FERROATLANTICA Y EnBW MEJ ORAN SU
OFERTA POR HIDBOELECTRICA DEL
CANTABRICO

La OPA mejorada se extiende al 100% de las acciones de
Hidrocantibrico, sin minimo alguno para el nimero de acciones
aceptantes y al precio de 27,3 euros por accion.

Muadrid 31 de marzo de 2001.

Ferroatlintica, compaiiia del Grupo Villar Mir, de forma
concertada con la empresa eléctrica alemana EnBW (Energie

Baden-Wiirttemberg AG), ha ejercitado su derecho de presentar
una OPA mejorada por el 100% de las acciomes de
Hidroeléctrica del Cantibrico, al precio de 27,3 euros por accidn,
y sin establecer minimo alguno para el nimero de acciones
aceptantes.

Ferroatlantica y EnBW modifican y mejoran asi su oferta micial, por
el 25% de Hidrocantdbrico a 19 euros por accién, aprobada por la
CNMV el pasado 17 de enero de 2001, Los 27,3 euros por acelon
que ahora ofrece Ferroatldntica suponen mejorar la oferta de 26 euros
por accidén lanzada por RWE en un 5%; es decir, en 1,3 euros,
equivalentes a mas de 216 pesetas, por accion.

En el contexto del concierto acordado entre las dos Compafiias,
concierto ya conocido por el mercado, EnBW ha convenido la
adquisicién de una participacién del cincuenta por ciento en el
capital social de Ferroatlantica.

Ferroatlantica y EnBW expresan su satisfaccion por ofrecer a todos
los accionistas esta oferta mejorada y reiteran su compromiso con la

asturianidad de Hidrocantabrico, manteniendo su sede social en
Oviedo, y fijando, como objetivos prioritarios de la estrategia
empresarial de 1a misma, ¢l crecimiento rentable a largo plazo en sus
negocios principales, el incremento de cuota de mercado, con
especial atencién a log “clientes elegibles™, la continuidad de las
unidades productivas existentes, la adquisicién de activos de
generacion y de distribucién que faciliten un cambio significativo de
escala con el correspondiente aumento de cuota en el mercado



nacional, y Ja contribucién a los planes de desarrollo del Principado
de Asturias.

Con esta transaccion, el Grapo Villar Mir pretende aprovechar su
conocimiento del sector eléctrico y potenciar la capacidad de
generacion de electricidad de Hidrocantabrico.

Juan Miguel Villar Mir, Presidente de Ferroatlantica y del Grupo
Villar Mir, ha declarado que “esta transaccion reforzard la
competencia en ¢l sector” y que “Ferroatlantica sera capaz de afiadir
valor a Hidrocantabrico, gracias a su conocimiento del sector™.

Para EnBW, Hidrocantabrico pasard a ser la plataforma de sus
actividades en la Peninsula Ibérica.

Gerhard Goll, Presidente de EnBW, ha comentado: “Esta transaccion
cumple con ¢l objetivo de EnBW de establecer una posicion solida
en el mercado espafiol Ademds Hidrocantabrico encaja
perfectamente con la estrategia que, exitosamente, hemos
implementado en el mercado alemdn: una fuerte base regional, un
excelente servicio al cliente y una agresiva ¢ innovadora estrategia
comercial. Estamos convencidos de que, basdndonos en ¢l excelente
equipo gestor de Hidrocantdbrico, seremos capaces de desarrollar
fuertemente el mnegocio de la compafiia e incrementar
significativamente su valor”.



