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El resultado después de impuestos en los nueve primeros meses
de 2009 ha sido de 140,2 millones de euros, un 13,4% superior al
del mismo periodo de 2008, con un resultado neto de explotacion
gue ha ascendido a 171,4 millones de euros, un 2,2% menos que
en el ejercicio precedente.

c/ Titan, 13. TIf. 91 77460 00. info@clh.es 28045 Madrid. www.clh.es



F Informe de Gestion Intermedio Grupo CLH. Enero ¢ Septiembre 2009

1. Principales Magnitudes:

CUENTA DE RESULTADOS

( Millones de euros )

Enero - Septiembre

2008 2009 Variac. %

Ingresos de explotaciéon 437,3 430,8 (1,5
Gastos de explotacion 262,1 259,4 (1,0)
Resultado de explotacion 175,2 171,4 (2,2)
Neto de operaciones financieras (0,6) (6,6) n.c.
(F;:r?ilél:]attgg de la enajenacion de activos no 08 (0.1) ne
Otras ganancias y pérdidas netas 0,1 33,5 n.c.
Resultado antes de impuestos 175,5 198,2 12,9
Impuesto sobre sociedades 51,9 58,0 11,8
Resultado después de impuestos 123,6 140,2 13,4

EBITDA
( Millones de euros )
Enero - Septiembre
2008 2009 Variac. %

Beneficios de las actividades ordinarias 174,6 164,8 (5,6)
Amortizaciones 54,1 55,7 3,0
Gastos por deuda_s con terceros y gastos 9.4 9.6 21
asimilados
EBITDA || 2381 | 2301 || (3,4) |
EBITDA

Cifrade negocio _
(Millones de euros)

(Millones de euros) 3200 -
500 :
400 | 399,2 389,7 2400 238,1 230,1
300 | 160,0 -
200 |
80,0 -
100
0 0,0
2008 2009 2008 2009
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2. Resultado econdmico:

Cifra de negocio.-

El volumen de negocio del Grupo CLH en los nueve primeros meses de 2009 ha
ascendido a 389,7 millones de euros, 9,5 millones, un 2,4% menos que en igual
periodo de 2008.

Resultados.-

El resultado neto de explotacion acumulado al 30 de septiembre de 2009 ha
sido de 171,4 millones de euros, 3,8 millones, un 2,2%, menos que en los nueve
primeros meses del ejercicio precedente.

En este periodo de 2009, los ingresos de explotacién han disminuido un 1,5%,
mientras que los gastos de explotacion lo han hecho en un 1,0%. Excluidos, en
estas lineas de ingresos y gastos de explotacién, los movimientos del inventario
de productos petroliferos, que han supuesto un resultado neto de 16,2 millones
menos que en el ejercicio anterior, los ingresos no sufren apenas variacion (74
mil euros menos en 2009 que en 2008) mientras que los gastos, en linea con la
politica de reduccion de costes del grupo, disminuyen un 4,6%.

En el capitulo de ingresos de explotacion cabe destacar:
Logistica basica, que ha crecido 1,8 millones de euros, significandose:

- Los ingresos por almacenamiento estratégico y de seguridad que han
aumentado 7,1 millones de euros, un 16,3%.

- Los ingresos por aditivacion de productos que han pasado de 21,6 millones
de euros en 2008 a 23,3 millones en 2009, un 7,6% mas.

- La recepcion y almacenamiento de biodiésel que ha incrementado sus
ingresos en 1,6 millones de euros, al pasar de 0,7 millones a 2,3 millones de
euros.

- Por contra, los ingresos por consignaciones de gasolinas y gasoleos, asi
como los de querosenos de aviacion han disminuido en 8,2 millones de euros,
un 3,0%, como consecuencia de la caida de actividad.

Logistica capilar, que ha disminuido un 8,2%, 4,3 millones, en consonancia
con la evolucion de las salidas al sector aviacion.
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Otros ingresos y servicios que han aumentado 2,4 millones de euros,
fundamentalmente por haber incurrido en menores costes de remediacion
medioambiental, sobre los inicialmente provisionados, en terrenos que se
hallan dispuestos para la venta.

El resultado financiero ha disminuido 6,0 millones pasando de -0,6 millones de
euros en 2008 a los -6,6 millones de euros en 2009.

La variacion viene motivada, fundamentalmente, por el descenso en ingresos de
operaciones financieras por causa de la caida de tipos, 5,6 millones de
reduccién sobre el afio anterior, en tanto que el mayor endeudamiento financiero
medio cifrado en 208,0 millones, en linea con lo previsto en el plan estratégico,
ha supuesto Unicamente un incremento de 0,1 millones en el gasto financiero por
razon de la citada reduccion en los tipos de interés.

En el apartado de otras ganancias y pérdidas netas el resultado acumulado a
septiembre de 2009, que ha ascendido a 33,5 millones de euros, queda
explicado por:

- La reversidon de 41,9 millones de euros correspondientes a actas fiscales e
intereses de las mismas, recurridas en via judicial y sobre las que, en su
mayor parte, ya se han pronunciado favorablemente los tribunales.

- Los 8,5 millones que, a su vez, ha sido preciso dotar para la cobertura de
otras responsabilidades vy litigios.

En los nueve primeros meses de 2008, el importe de esta linea arrojé un
resultado positivo de 0,1 millones de euros.

Con todo, el resultado después de impuestos del grupo CLH en los nueve
primeros meses de 2009 se eleva a 140,2 millones de euros, 16,5 millones de
euros mas, un 13,4%, que en el ejercicio precedente.
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3. Actividad:

SALIDAS DE INSTALACIONES DE CLH
(Miles de metros cubicos)

Enero - Septiembre

Gasolinas y Gas6leos auto 23.477 22.384 -4,7
Resto de Gasoleos 5.463 5.382 -1,5
Fuelbleos y Otros 859 746 -13,2
|SUBTOTAL SECTOR TERRESTRE || 29799 |[ 28512 || 43 |
[sUBTOTAL SECTORMARINO Y AVIACION || 5737 || 5165 || -100 |
[TOTAL SECTORES / PRODUCTOS |[ 35536 | 33677 || 52 |

Las salidas de productos petroliferos desde instalaciones de CLH durante el
periodo enero-septiembre de 2009 ascendieron a 33,7 millones de metros
cubicos, un 5,2% inferiores a las de igual periodo del afio anterior, debido a los
efectos negativos que la recesion ha ejercido sobre determinados sectores de la
actividad econémica.

En el mercado terrestre, que representa el 84,7% del total, las retiradas de los
carburantes de automocion han disminuido un 4,7%, en linea con la evolucion de
los principales sectores consumidores de este tipo de productos como puede ser
el de transporte. Por otra parte, el factor climatolégico ha contribuido en buena
medida a que las retiradas del resto de gaséleos experimenten, en el periodo
analizado, tan solo un descenso del 1,5%. El resto de productos, donde los
fueldleos representan el 79,5% del total, han disminuido el 13,2%.

Las salidas de productos con destino al mercado de aviacion han sufrido, en el
citado periodo de 2009, el descenso mas significativo, 10,4% por ciento, al
coincidir la fuerte reduccion de actividad con el hecho de que el primer trimestre
de 2008 registro altas tasas de crecimiento y el segundo trimestre se mantuvo
estable. Las retiradas de gaséleos e Ifos para el sector marino han disminuido
conjuntamente un 8,4%, con caidas del 14,5% en los gasoéleos y del 5,7% en los
Ifos.

Paralelamente a la evolucion de las salidas de productos petroliferos, la
actividad de los medios de transporte de CLH, expresada en toneladas por

Pagina 5 de 9
c/ Titan, 13. TIf. 91 774 60 00. info@clh.es 28045 Madrid. www.clh.es



F Informe de Gestion Intermedio Grupo CLH. Enero ¢ Septiembre 2009

kilbmetro recorrido, se ha visto reducida en su conjunto en un 7,6%. El
transporte por oleoducto disminuy6 un 6,4% y otros medios como buques tanque
0 camidn cisterna disminuyeron un 16,7 y un 25,2% respectivamente.

4. Inversiones

Las inversiones realizadas en el periodo enero septiembre de 2009 ascendieron
a 91,0 millones de euros frente a los 97,8 millones de euros del mismo periodo
del afio anterior, lo que supone un descenso del 7,0%.

El 65,4% (59,5 millones de euros) de las inversiones correspondié a proyectos
de ampliacion de la capacidad de almacenamiento, construccion de nuevos
centros y mejoras operativas y de seguridad, desarrollados en instalaciones de
almacenamiento y aeropuertos; el 28,9% (26,3 millones de euros) se dedico a
medios de transporte, principalmente a mejorar e incrementar la red de
oleoductos; el 3,5% (3,2 millones de euros) se destind a proteccion ambiental y
el 2,2% restante (2,1 millones de euros) a desarrollos informaticos y
adquisiciones de maquinaria y equipos.

5. Evolucioén previsible para el cuarto trimestre de 2009

La reduccion de actividad, comentada en el punto tercero de esta nota, se prevé
gue se ralentice en el cuarto trimestre. Con el fin de disminuir la incidencia de la
bajada de actividad en los resultados del negocio, CLH ha puesto en marcha
diversas acciones encaminadas a contener los gastos de la compafiia.

El Grupo CLH continuara desarrollando el plan de inversiones, que para el
ejercicio 2009 se estima en 137,0 millones de euros, en orden a conseguir los
siguientes objetivos del Plan Estratégico 2007-2011.

e Dotar de flexibilidad al sistema logistico mediante la construccion de 700
nuevos kilbmetros de oleoductos y 2 millones de metros cubicos de nueva
capacidad de almacenamiento.

e Contribuir al desarrollo de los biocarburantes mediante la adaptacién de
instalaciones para la prestacion de este servicio.

e Atender al crecimiento de la demanda y a las previsiones de entregas de
productos petroliferos por los operadores.

e Elevar el nivel de calidad de los servicios prestados a los clientes, orientando la
gestion hacia la excelencia empresarial.

e Potenciar la responsabilidad corporativa.
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6. Hechos significativos de los nueve primeros meses:

Los hechos significativos referentes al Consejo de Administracion
acontecidos hasta el tercer trimestre de 2009, han sido los siguientes:

Acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de fecha 31 de
marzo de 2009

e Formular las Cuentas Anuales y los Informes de Gestion de CLH y del
Grupo consolidado, correspondientes al ejercicio 2008, que se someteran
a la aprobacion de la Junta General de Accionistas convocada para el dia
26 de mayo de 2009, en primera convocatoria o el dia 27 de mayo de
2009, en segunda convocatoria.

e Aprobar el Informe Anual de Gobierno Corporativo correspondiente al
ejercicio 2008.

Acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de fecha 28 de abril
de 2009.

e Tomar razén de las renuncias presentadas por D. Musab Abdullah
Mohamed Al Mahrugi a su puesto de consejero y miembro del Comité de
Nombramientos y Retribuciones, y por D. Philip Stuart Garling a su puesto
de consejero.

e Designar por cooptacién al accionista D. Hamed Sloom Mubarak Al Athobi
para ocupar el puesto de consejo dejado vacante por la renuncia
presentada por D. Musab Abdullah Mohamed Al Mahruqi, puesto que fue
designado por un plazo de cinco aflos mediante acuerdo de la Junta
General celebrada el dia 1 de junio de 2005.

e Designar por cooptacion al accionista D. Mario Armero Montes para
ocupar el puesto de consejo dejado vacante por la renuncia presentada
por D. Philip Stuart Garling, puesto que fue designado por un plazo de
cinco afios mediante acuerdo de la Junta General celebrada el dia 29 de
mayo de 2007.

e Nombrar miembro del Comité de Nombramientos y Retribuciones al
consejero D. Hamed Sloom Mubarak Al Athobi para cubrir la vacante
producida por la renuncia de D. Musab Abdullah Mohamed Al Mahruqi.

Pagina 7 de 9
c/ Titan, 13.  TIf. 91 774 60 00. info@clh.es 28045 Madrid. www.clh.es



F Informe de Gestion Intermedio Grupo CLH. Enero ¢ Septiembre 2009

Acuerdos adoptados por Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha
26 de mayo de 2009.

e Aprobar las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de la Sociedad y
de su Grupo Consolidado, correspondientes al ejercicio 2008, asi como la
gestién del Consejo de Administracion durante dicho ejercicio.

e Aprobar la propuesta de aplicacién de resultados del ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 2008 de 159.115.262,96 euros, de la forma que se
indica a continuacion:

e Aplicar a los resultados del ejercicio el dividendo a cuenta, ya
distribuido, de 126.312.318,48 euros.

e Distribuir como dividendo complementario la cantidad de
32.801.366,29 euros, que se abonarid a todas las acciones de la
Compaiiia, el dia 18 de junio de 2009.

e Destinar la cifra de 1.578,19 euros a reserva voluntaria.

e Ratificar los nombramientos por cooptacion de los consejeros D. Daniel
Micheal Agostino, D. Robert John Gregor, D. Juan José Rodriguez
Fidalgo, Global Noray, S.L., Global Winche S.L., D. Hamed Sloom
Mubarak Al Athobi y D. Mario Armero Montes, de conformidad con lo
acordado por el Consejo de Administracion.

e Facultar al Consejo de Administracion y especialmente al Presidente-
Consejero Delegado y al Secretario del citado Organo para que,
cualquiera de ellos, indistintamente, pueda realizar cuantas actuaciones
sean necesarias en orden a la inscripcion en el Registro Mercantil de los
acuerdos adoptados, pudiendo, al efecto, si es preciso, comparecer ante
Notario para otorgar la o las escrituras publicas y las actas que sean
necesarias con facultad expresa de subsanacion de errores o defectos de
los acuerdos de esta Junta, sin alterar la naturaleza, alcance o significado
de los mismos.

Otros hechos significativos.

Con fecha 28 de julio de 2009 la Compaiiia comunica haber recibido notificacion
del Auto del Tribunal Supremo por el que la Sala acuerda no admitir los recursos
extraordinarios por infraccion procesal y de casacion que habian sido
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interpuestos contra la sentencia de la Audiencia Provincial de Valencia, favorable
a CLH, y que ahora se declara firme, en el contencioso que afectaba a la
enajenacion de los terrenos de la antigua Instalacion de Valencia situados en la
calle Poeta San Martin y Aguirre, 17, que fue efectuada con fecha 28 de
diciembre de 2006

Pagina 9 de 9
c/ Titan, 13. TIf. 91 774 60 00. info@clh.es 28045 Madrid. www.clh.es



