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José Maria Mateos Salgado
NOTARIO
C/.Castellé 37, 1°
Telf. 91 577 52 66

28001 MADRID

MODIFICACION DE LA ESCRITURA DE CONSTITUCION
DE “MBS BANCAJA 6 FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS” EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA SOBRE PRESTAMOS

HIPOTECARIOS Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION. ----
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NUMERO MIL CIENTO DIEZ.

En Madrid, mi residencia, a veintiddos de marzo de dos mil

once.
Ante mi, JOSE-MARIA MATEOS SALGADO , Notario de

Madrid y de su llustre Colegio,

COMPARECE

DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad, separado
judicialmente, Economista, con domicilio profesional en Madrid,
calle Lagasca n° 120, y provisto de DNI y NIF numero

50.796.768-A.

INTERVIENE
En nombre vy representacion de “EUROPEA DE

TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE



TITULIZACION” (la "Sociedad Gestora ") con domicilio en
Madrid, calle Lagasca 120 y C.LF. n° A-80514466 entidad
constituida de conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y
Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria (la "Ley 19/1992"), en virtud de autorizacion otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante escritura
otorgada el 19 de enero de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Roberto Blanquer Uberos, con el nimero 117 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro O,
folio 49, Seccion 8, hoja M-89355, inscripcion 12, Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
conforme a lo dispuesto en el capitulo Il y en la disposicion
transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
gue se regulan los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion (el “Real Decreto
926/1998"), en virtud de la autorizacion otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el 25 de
octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D. Luis Felipe Rivas
Recio con el numero 3.289 de su protocolo, que causo la
inscripcion 33 de la hoja abierta a la Sociedad en dicho Registro
Mercantil. Asimismo, la Sociedad Gestora esta inscrita en el

Registro especial abierto al efecto por la Comision Nacional del



Mercado de Valores con el numero 2.

El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el
articulo segundo de sus Estatutos, se transcribe a continuacion:---

“La Sociedad tendra por objeto exclusivo la constitucion,
administracion, y representacion legal tanto de los fondos de
titulizacion de activos como de los fondos de titulizacion
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la normativa legal
aplicable, le correspondera, en calidad de gestora de negocios
ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a los fondos que
administre y de los restantes acreedores ordinarios de los

mismos."

Su legitimacion para este acto resulta:

a).- Del acuerdo adoptado por la Comision Delegada del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora de fecha 9 de
diciembre de 2008, segun consta en la certificacion expedida por
la Secretaria del Consejo de Administracion, con el Visto Bueno
del Presidente, de fecha 9 de diciembre de 2008, que quedd
unida a la escritura de Constitucion del Fondo que por la presente

es objeto de modificacion; y de la propia escritura de Constitucion,



a la que se remite.

b).- Y de los apoderamientos a su favor otorgados en
escrituras ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer
Uberos, en fecha 11 de marzo de 1993, con el numero 783 de
orden de su protocolo, D. Luis-Felipe Rivas Recio, el dia 16 de
febrero de 2000, con el nimero 566 de su protocolo; D. Juan
Carlos Carnicero liiiguez los dias 30 de noviembre de 2009, y 1
de junio de 2010, con los numeros 1737 y 579, respectivamente,
de su protocolo. Exhibe en este acto copias autorizadas y
debidamente inscritas en el Registro Mercantii de dichos
apoderamientos, considerando yo, el Notario, suficientes las
facultades conferidas para los actos formalizados en esta

escritura.

Asevera el compareciente la total vigencia y subsistencia de

sus facultades.
Le conozco, y tiene a mi juicio, segun actua, capacidad para

este acto y,

EXPONE:

l.- Que la Sociedad Gestora constituydo el Fondo de
Titulizacion de Activos denominado “MBS BANCAJA 6 FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (en adelante el “Fondo "), con
C.LLF., nimero V-85623668, mediante escritura publica otorgada

ante el que fue Notario de Madrid Don Roberto Parejo Gamir el



dia 2 de febrero de 2009 con el numero 199 de orden de su
protocolo (la “Escritura de Constitucibn ") de acuerdo con el
régimen legal previsto por el Real Decreto 926/1998, por la Ley
19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, y demas normativa

aplicable.

II. Que la Comisibn Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV") registro el folleto informativo de constitucién del Fondo y
emision de los bonos de titulizacién (el “Folleto ") el dia 29 de

enero de 2009.

lll. Que la Sociedad Gestora ostenta la administracion y

representacion legal del Fondo. -------------------

IV. Que en el mismo acto de constitucion, el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, suscribi6 7.710
Certificados de Transmision de Hipoteca emitidos por Caja de
Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja (“BANCAJA ")
sobre Préstamos Hipotecarios cuyo valor capital total ascendio a
1.000.013.631,29 euros y emitio bonos de titulizacion de activos

por importe nominal conjunto de 1.000.000.000,00 euros (los



“Bonos "), agrupados en cuatro series segun el siguiente detalle: -

Serie A por 904.000.000,00 euros.

Serie B por 37.500.000,00 euros.

Serie C por 28.500.000,00 euros.

Serie D por 30.000.000,00 euros.
V. Que los Bonos de titulizaciéon emitidos por el Fondo fueron
calificados a la constitucion del Fondo por la agencia de
calificacion Moody’s Investors Service Espafia, S.A. (“Moody’s ”).

En concreto, la Serie A fue calificada como Aaa (sf), calificacion

gue mantiene en la actualidad.

VI. Que con fecha 3 de febrero de 2009, BANCAJA, en su
condicion de Entidad Suscriptora, suscribi6 la totalidad de Bonos
emitidos por el Fondo. BANCAJA ha comunicado a esta Sociedad
Gestora que es el unico tenedor de la totalidad de los Bonos

emitidos por el Fondo.

VIl. Que BANCAJA y la Sociedad Gestora han acordado
solicitar a Standard & Poor’s Credit Market Services Europe
Limited, Sucursal en Espafia (“S&P”), la asignacion de una
segunda calificacion a los Bonos de la Serie A emitidos por el

Fondo.

Standard & Poor’'s Credit Market Services Europe Limited,
Sucursal en Espafia es la sucursal en Espafia de la entidad

inglesa Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited,



y es reconocida como entidad calificadora, que forma parte y
opera de acuerdo con la metodologia, criterios y control de calidad

de Standard & Poor's Rating Services (cualquiera de ellas

indistintamente “S&P”).

VIII. Que la asignacion de la segunda calificacion a los Bonos
de la Serie A por S&P supone la modificacion de los siguientes
contratos firmados en la fecha de constitucion por el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, para incluir los criterios de
S&P en situaciones de descenso de la calificacion crediticia de las

contrapartes de los contratos y de las actuaciones a llevar a cabo

en esos supuestos:
a) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

b) Contrato de Agencia de Pagos.

en adelante y conjuntamente (los “Contratos ).
En el caso del Contrato de Agencia de Pagos,
adicionalmente a la inclusién de los criterios de S&P y dado que la
deuda del actual Agente de Pagos, Banco Cooperativo Espaiiol,
S.A., no esté calificada por S&P, se ha acordado el traslado de las

funciones de Agente de Pagos a Caja de Ahorros y Monte de



Piedad de Madrid. Dicho traslado se realiza junto con la inclusion
de los criterios de S&P mediante la firma del oportuno documento

de subrogacion y novacion modificativa no extintiva del Contrato

de Agencia de Pagos.

IX. Que la modificacibn de los Contratos supone la
modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo, dado que
en la Escritura de Constitucion se resumen los contratos,
recogiendo la informacibn mas sustancial y relevante de los

mismos, reflejando fielmente su contenido y sin omitir informacion

relevante.

X. Que, de conformidad con lo previsto en el articulo 7 de la
Ley 19/1992, introducido por la disposicion final cuarta de la Ley
5/2009, de 29 de junio, en su apartado 3. a), esta Sociedad
Gestora ha obtenido el consentimiento de todos los titulares de los
valores emitidos con cargo al Fondo, asi como de las entidades
prestamistas y demas acreedores del Fondo afectados por la

modificacion de los Contratos y de la Escritura de Constitucion,

segun el siguiente detalle:

BANCAJA en su condicion de unico titular de la totalidad de
los Bonos emitidos por el Fondo y de contraparte de los Contratos
de Administracion de los Préstamos Hipotecarios y Dep0ésito de
los Certificados de Transmision de Hipoteca, de Préstamo

Subordinado, de Préstamo para Gastos Iniciales y de



Intermediacion Financiera. Se acredita el consentimiento
mediante copia del documento que se adjunta como Anexo 1. -----

Banco Santander, S.A. como contraparte del Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria). Banco Santander sustituyé a BANCAJA como tenedor
de la Cuenta de Tesoreria con fecha 20 de julio de 2009, tal y
como se comunico a la CNMV mediante hecho relevante el 21 de

julio de 2009. Se acredita el consentimiento mediante copia del

documento que se adjunta como Anexo 2.

Banco Cooperativo Espafol, S.A., como contraparte del
Contrato de Agencia de Pagos hasta el dia de hoy. Banco
Cooperativo Espafol sustituy6 a BANCAJA como Agente de
Pagos con fecha 7 de agosto de 2009, tal y como se comunico a
la CNMV mediante hecho relevante el 10 de agosto de 2009. Se
acredita el consentimiento mediante copia del documento que se
adjunta como Anexo 3, que incluye el consentimiento a la cesion
de la posicion de Banco Cooperativo Espariol en el Contrato de
Agencia de Pagos a Caja de Ahorros y Monte de Piedad de

Madrid mencionada en el expositivo VIII anterior.

XI. Que, de conformidad con lo previsto en el apartado 4. del



articulo 7 de la Ley 19/1992, esta Sociedad Gestora ha acreditado
previamente a la CNMV el cumplimiento de los requisitos
establecidos para la presente modificacion de Escritura de

Constitucion, habiendo sido comprobado por la CNMV dicho

cumplimiento.

XIl. Que, con fecha 25 de febrero de 2011, S&P asigné con
caracter preliminar la calificacion A (sf) a los Bonos de la Serie A.
Se adjunta copia de dicha carta de calificacion preliminar de S&P

como Anexo 4.

Xlll.- Con base en lo expuesto, el sefior compareciente,
segun interviene, procede al otorgamiento de la presente Escritura
de Modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo a la que
se incorporan, formando parte integrante de la misma los Anexos
del 1 al 4 que se han citado, que se regira por las siguientes: ------

ESTIPULACIONES:

1. INTERPRETACION.

Los términos que en la presente Escritura (la “Escritura de
Modificacion ”) aparecen en mayusculas tendran el significado
gue se indica en la Escritura de Constitucion o en el Folleto, salvo
gue en la Escritura de Modificaciéon se disponga otra cosa. ---------

Asimismo, la presente Escritura de Modificacion debera ser
interpretada al amparo de la modificacion de los Contratos que

guedaran protocolizados en Acta Notarial con numero de



protocolo posterior al de esta Escritura de Modificacion. --------------

2. MODIFICACIONES DE LA ESCRITURA DE

CONSTITUCION.,

2.1. Por la presente Escritura de Modificacion se da nueva
redaccion a algunas de las estipulaciones de la Escritura de
Constitucion del Fondo o se incluyen nuevos parrafos adicionales

de acuerdo a lo siguiente:

1) En la estipulacion 14.2 relativa a las Consideraciones

sobre las calificaciones se afadira el parrafo siguiente a

continuacioén del primer parrafo:

“La calificacion asignada a los Bonos de la Serie A por S&P
constituye una opinion acerca de la capacidad del Fondo para el
pago puntual de los intereses y el pago del principal de la Serie A
durante la vida de la operacion y, en cualquier caso, antes de la

Fecha de Vencimiento Final.”

2) Los parrafos 4° y siguientes de la estipulacion 18.1 relativa
al Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) son sustituidos por los parrafos siguientes:-

“En el supuesto de que la deuda a corto plazo no

subordinada y no garantizada de la entidad en la que estuviera



abierta la Cuenta de Tesoreria (el “Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria”), experimentara, en cualquier momento de la vida de la
Emision de los Bonos, un descenso en su calificacion situandose
por debajo de P-1, segun la escala de calificacion de Moody’s, o,
en cualquier momento de la vida de los Bonos de la Serie A, un
descenso de la calificacion de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada por debajo de A, si la calificacion de
su deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada fuese al
menos de A-1, o por debajo de A+, si la calificacion de su deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada fuese inferior a A-1,
segun la escala de calificacion de S&P, la Sociedad Gestora, en
un plazo maximo de treinta (30) dias naturales a contar desde el
momento que tenga lugar el descenso por debajo de P-1, 0 en un
plazo maximo de sesenta (60) dias naturales (ampliable en otros
treinta (30) dias naturales siempre que se le comunique a S&P por
escrito la adopcion de alguna medida valida para S&P) a contar
desde el momento que tenga lugar el descenso por debajo de A o
de A+, segun el caso, debera poner en practica, alguna de las
opciones descritas a continuacion que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos del
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria derivados del Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) para que no se vea perjudicada la calificacion otorgada

a los Bonos por las Agencias de Calificacion: -----




a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima
de su deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de P-
1, segun la escala de calificacion de Moody’s, y/o, en caso de
vigencia de la Serie A, con calificacion crediticia minima de su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada de A, si la
calificacion de su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada fuese al menos de A-1, o de A+, si la calificacion de
su deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada fuese
inferior a A-1, segun la escala de calificacion de S&P, un aval
incondicional, irrevocable y a primer requerimiento que garantice
al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago
puntual por el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de su obligacion
de reembolso de las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria, durante el tiempo que se mantenga la situacion de

pérdida de la calificacion de P-1 y/o de A o de A+ de la deuda del

Tenedor de la Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad cuya
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada posea una
calificacion minima de P-1, segun la escala de calificacion de

Moody’s, y, en caso de vigencia de la Serie A, con calificacion



crediticia minima de su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada de A, si la calificacion de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada fuese al menos de A-1, o de A+, si
la calificacion de su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada fuese inferior a A-1, segun la escala de calificacion de
S&P, y contratar la maxima rentabilidad posible para sus saldos,
gue podra ser diferente a la contratada con el Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria en virtud del Contrato de Apertura de Cuenta
a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria). ----------------

BANCAJA asume el compromiso, a peticion de la Sociedad
Gestora, siempre que su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada posea una calificacion minima de P-1, segun la
escala de calificacion de Moody’s, y, en caso de vigencia de la
Serie A, una calificacion crediticia minima de su deuda a largo de
A o de A+, segun el caso y la escala de calificacion de S&P, de
tener la Cuenta de Tesoreria mediante la subrogacion en el
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) en la posicion de Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria 0, en su caso, mediante un nuevo contrato. ----------------

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran por
la realizacion y formalizacion de las anteriores opciones seran por

cuenta de BANCAJA.

El Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, desde el momento en

gue se dé el descenso de su calificacion crediticia, y BANCAJA se



comprometen a realizar esfuerzos comerciales razonables para

gue la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de las opciones a)

0 b) anteriores.”
3) Los péarrafos tercero y cuarto de la estipulacion 18.4

relativa al Contrato de Agencia de Pagos son sustituidos por los

parrafos siguientes:

“En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Agente de Pagos,
experimentara, en cualquier momento de la vida de la Emisién de
los Bonos, un descenso en la calificacion crediticia situandose por
debajo de P-1, segun la escala de calificacion de Moody’s, o, en
cualquier momento durante la vida de los Bonos de la Serie A, un
descenso en la calificacion crediticia de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada situandose por debajo de BBB,
segun la escala de calificacion de S&P, la Sociedad Gestora, en
un plazo maximo de treinta (30) dias naturales a contar desde el
momento que tenga lugar el descenso por debajo de P-1, 0 en un
plazo maximo de sesenta (60) dias naturales a contar desde el
momento que tenga lugar el descenso por debajo de BBB,

debera, previa comunicacion a las Agencias de Calificacion, poner



en practica, alguna de las opciones descritas a continuacion; ------

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima
de su deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de P-
1, segun la escala de calificacion de Moody’s, y/o, en caso de
vigencia de la Serie A, con calificacion crediticia minima de su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada de BBB,
segun la escala de calificacion de S&P, un aval incondicional,
irrevocable y a primer requerimiento que garantice al Fondo, a
simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago de los
compromisos asumidos por el Agente de Pagos, durante el tiempo
gue se mantenga la situacion de pérdida de las citadas
calificaciones P-1 y/o BBB de la deuda del Agente de Pagos. ------

b) Revocar la designacion del Agente de Pagos, procediendo
a designar a otra entidad con calificacion crediticia minima de su
deuda no subordinada y no garantizada de P-1 a corto plazo,
segun la escala de calificacion de Moody'’s, y, en caso de vigencia
de la Serie A, con calificacion crediticia minima de su deuda no
subordinada y no garantizada de BBB a largo plazo, segun la
escala de calificacion de S&P, que le sustituya antes de dar por

resuelto el Contrato de Agencia de Pagos o, en su caso, en virtud

de un nuevo contrato de agencia de pagos. ---------
Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran por
la realizacion y formalizacion de las anteriores opciones seran por

cuenta de BANCAJA.




El Agente de Pagos, desde el momento en que se dé el
descenso de la calificacion crediticia de su deuda, y BANCAJA se
comprometen a realizar esfuerzos comerciales razonables para
gue la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de las opciones a)

0 b) anteriores.”

2.2. Todas las referencias realizadas a “la Agencia de
Calificacion” a lo largo de la Escritura de Constitucion, definida
como Moody’s en la estipulacion 14.1 de la Escritura de
Constitucion, se entenderan realizadas a “las Agencias de

Calificacion " durante la vida de los Bonos de la Serie A, definidas

como Moody’s y S&P de manera conjunta.
2.3. Quedan vigentes, a todos los efectos, las Estipulaciones
de la Escritura de Constitucion que no consten modificadas

mediante la presente Escritura de Modificacion.---

3. GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de

la presente Escritura publica seran por cuenta del Fondo, como

gastos extraordinarios.

4. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura de Modificacion se regira e interpretara



de acuerdo con las leyes espafiolas.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones
gue pudieran derivarse de la constitucion del Fondo,
administracion y representacion legal por la Sociedad Gestora del
Fondo, y de la Emision de Bonos con cargo al mismo, seran
conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales espafioles

competentes.

Se hace constar que la Entidad otorgante tiene la condicion

de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley

10/2010 de 28 de abril.

De acuerdo con la L.O. 15/1999, los comparecientes aceptan
la incorporacion de sus datos (y la fotocopia del documento de
identidad, en los casos previstos en la Ley) al protocolo notarial y
a los ficheros de la Notaria. Se conservaran con caracter
confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a las
Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su
facturacion y seguimiento posterior y las funciones propias de
la actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,
rectificacion, cancelacion y oposicion en la Notaria

autorizante.

Asi lo otorga.

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes



especialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de lectura conforme la lo
dispuesto en el Reglamento Notarial, el sefior compareciente
segun interviene, enterado, ratifica y aprueba la presente Escritura
de Modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo, en su
totalidad y la firma conmigo el Notario, que doy fe de que el
consentimiento ha sido liboremente prestado, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y en general de todo cuanto
en la misma se contiene y de que va extendida sobre diez folios
de papel exclusivo para documentos notariales, de la serie AC,
numeros 2552569, 2552570, 2552571, 2552572, 2552573,
2552574, 2552575, 2552576, 2552577 y 2552578, -----------mmnmmmm-

Esta la firma del compareciente.- Signado: José Maria Mateos

Salgado.- Rubricados y sellado.

DOCUMENTOS UNIDOS







Europea de
Titulizacion

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion

D. Benito Castillo Navarro
Director Tesoreria y Mercado de Capitales 3
CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA

Cardenal Benlloch, 67
46021 Valencia 8 de febrero de 2011

Asunto: MBS BANCAJA 6 Fondo de Titulizacion de Activos (el “Fondo”).
Modificacion de la Escritura de Constitucion a consecuencia de la asignacion de segunda
calificacion por S&P a los Bonos de la Serie A.

Estimado Sr. Castillo:

Hacemos referencia a la solicitud a Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited, Sucursal
en Espafia (“S&P") para la asignacién de una segunda calificacion crediticia a la Serie A de Bonos
emitidos con cargo al Fondo (los “Bonos de la Serie A”), promovida a instancia de CAJA DE AHORROS
DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA (“BANCAJA”), como Unico tenedor de la totalidad
de los Bonos de cada una de las Series A, B, C y D emitidos con cargo al Fondo (la “Emisién de Bonos”),
gque supondra algunas modificaciones respecto al contenido de la Escritura de Constitucién del Fondo y
de los Contratos de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) y de
Agencia de Pagos de los Bonos, suscritos por esta Sociedad Gestora en nombre y representacion del
Fondo.

Conforme a lo previsto en el apartado 3 a) del articulo 7 de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen
de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria (la “Ley
19/1992"), en la redaccién dada por la Disposicion Final cuarta de la Ley 5/2009, de 29 de junio:

“3. Para proceder a la modificacién de la escritura de constitucién de un fondo, la sociedad gestora
deberd acreditar:

a) la obtencién del consentimiento de todos los titulares de los valores emitidos con cargo al fondo,
asi como de las entidades prestamistas y demas acreedores que, en su caso, pudieran existir y
siempre que resultaran afectados por la modificacién.”

Les adjuntamos, como Anexo, las modificaciones previstas a realizar en Ia Escritura de Constitucion que
se acompaniarg, junto a la presente carta de consentimiento y a las de las restantes contrapartes que
resulten afectadas por la modificacion, a nuestra solicitud a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores
para la comprobacion del cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley 19/1992 para proceder
a modificar la Escritura de Constitucion del Fondo conforme al procedimiento previsto por los epigrafes
3.a) y 4 de dicho articulo.

De acuerdo con lo anterior, le solicito que nos devuelvan copia de la presente carta suscrita al final de la
misma por apoderado(s) de BANCAJA con poder suficiente como manifestacion de:

1. Consentimiento de BANCAJA, como Unico tenedor de la totalidad de la Emisién de Bonos, en relacion
a las modificaciones a realizar en la Escritura de Constitucion conforme a lo previsto en esta carta y
en el anexo adjunto en el que se detallan las modificaciones propuestas, y aceptacion de BANCAJA
de la calificacion crediticia que asigne S&P a los Bonos de la Serie A.

2. Consentimiento de BANCAJA como contraparte de los siguientes contratos suscritos con esta
Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, en relacion a las modificaciones a realizar en la
Escritura de Constituciéon conforme a lo previsto en esta carta y en el anexo adjunto en el que se

detallan las modificaciones propuestas: ;&‘/
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(i) Contrato de Administracion de los Préstamos Hipotecarios y Depésito de los Certificados de
Transmision de Hipoteca.

(i) Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.
(iii) Contrato de Préstamo Subordinado.
(iv) Contrato de Intermediacion Financiera.

3. Consentimiento de BANCAJA a la compareciente en la novacién de los Contratos de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) y de Agencia de Pagos de de los Bonos,
junto con las contrapartes correspondientes.

4. Consentimiento de BANCAJA en su condicion de Entidad Cedente y compareciente en el
otorgamiento en la Escritura de Constitucion del Fondo, a comparecer nuevamente, si fuera
requerido, en el otorgamiento por Europea de Titulizacion de la escritura de modificacion de la
Escritura de Constitucion del Fondo, una vez que la Comision Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV") haya comprobado el cumplimiento de lo previsto en el articulo 7 de la Ley 19/1992.

Atentamente.

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T.

R

I{Ilario Masia Vicente

En Valencia, a de febrero de 2011

En conformidad con los términos y condiciones de la presente carta y el
Anexo que se adjunta y manifestacion de consentimiento y aceptacion a
los epigrafes del 1 al 4 que se incluyen en la misma. Asimismo, les
ratificamos que BANCAJA es el Uinico tenedor de la totalidad de los Bonos
y mantendra la titularidad hasta el otorgamiento de la escritura de
modificacién de la Escritura de Constitucion del Fondo.

CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE,
BANCAJA
P.P.

79ty Cpr ples

Benito Castillo Navarro
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Anexo Modificaciones propuestas a la Escritura de Constituciéon
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Estipulacion Escritura Constitucién Modificacion propuesta
14.2 N/A La calificacion asignada a los Bonos de la Serie A por
Consideraciones S&P constituye una opinién acerca de la capacidad
sobre las del Fondo para el pago puntual de los intereses vy el

calificaciones
Inclusién parrafo
Referencia
Folleto:
7.5 Nota de
Valores

pago del principal de la Serie A durante la vida de la
operacion y, en cualquier caso, antes de la Fecha de
Vencimiento Final.

18.1 Cuenta de
Tesoreria:
Modificacion
Parrafos 4° y
siguientes.

Referencia
Folleto:
3.4.4.1 Mbdulo
Adicional

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCAJA o de la
entidad en la que estuviera abierta la Cuenta de
Tesoreria (el “Tenedor de la Cuenta de Tesoreria"),
experimentara, en cualquier momento de la vida de la
Emision de los Bonos, un descenso en su calificacion
situandose por debajo de P-1, segin la escala de
calificacion de Moody’s, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias, a contar desde el
momento que tenga lugar de dicha circunstancia,
debera poner en practica, alguna de las opciones
descritas a continuacion que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
derivados del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo
de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) para
que no se vea perjudicada la calificacion otorgada a
los Bonos por la Agencia de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de P-1, segun la escala de calificacion
de Moody’'s, un aval a primer requerimiento que
garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad
Gestora, el pago puntual por el Tenedor de la Cuenta
de TEsoreria de su obligacion de reembolso de las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria,
durante el tiempo que se mantenga la situacién de
pérdida de la calificacion de P-1 por parte del
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a una
entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada posea una calificacion minima de P-1,
segun la escala de calificacion de Moody's, y
contratar la maxima rentabilidad posible para sus
saldos, que podra ser diferente a la contratada con el
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud del
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

¢) Asimismo, en caso de que no fueran posibles las
opciones anteriores en los términos previstos, la
Sociedad Gestora podra invertir los saldos, por
periodos hasta la siguiente Fecha de Pago, en
activos de renta fija en euros a corto plazo emitidos
por entidades que como minimo cuenten con la
calificacién de A-1 y de P-1, segln las escala de
calificaciéon a largo y corto plazo de Moody's,
incluyendo valores a corto plazo emitidos por el
Estado espafiol, pudiendo darse por tanto, en este
supuesto también, que la rentabilidad obtenida sea
diferente a la obtenida inicialmente con el Tenedor de
la Cuenta de Tesoreria y siempre que la Cuenta de
Tesoreria estuviese abierta en una entidad cuya
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
posea una calificacion minima de P-1, segin la
escala de calificacion de Moody's.

d) En caso de producirse la situacion b) o d) y que,

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de la entidad en la que
estuviera abierta la Cuenta de Tesoreria (el “Tenedor
de la Cuenta de Tesoreria”), experimentara, en
cualquier momento de la vida de la Emisién de los
Bonos, un descenso en su calificacion situandose por
debajo de P-1, segln la escala de calificacion de
Moody's, 0, en cualquier momento de la vida de los
Bonos de la Serie A, un descenso de la calificacion
de su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada por debajo de A, si la calificacion de su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
fuese al menos de A-1, o por debajo de A+, si la
calificaciéon de su deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada fuese inferior a A-1, segun la escala
de calificacion de S&P, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias naturales a contar
desde el momento que tenga lugar el descenso por
debajo de P-1, o en un plazo maximo de sesenta (60)
dias naturales (ampliable en otros treinta (30) dias
naturales siempre que se le comunique a S&P por
escrito la adopcién de alguna medida valida para
S&P) a contar desde el momento que tenga lugar el
descenso por debajo de A o de A+, segln el caso,
debera poner en practica, alguna de las opciones
descritas a continuacion que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
derivados del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo
de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) para
que no se vea perjudicada la calificacion otorgada a
los Bonos por las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de P-1, segun la escala de calificacion
de Moody's, y/o, en caso de vigencia de la Serie A,
con calificacion crediticia minima de su deuda a largo
plazo no subordinada y no garantizada de A, si la
calificacion de su deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada fuese al menos de A-1, o de A+, si
la calificacion de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada fuese inferior a A-1,
seglin la escala de calificacion de S&P, un aval
incondicional, irrevocable y a primer requerimiento
que garantice al Fondo, a simple solicitud de la
Sociedad Gestora, el pago puntual por el Tenedor de
la Cuenta de Tesoreria de su obligacién de
reembolso de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se
mantenga la situacién de pérdida de la calificacion de
P-1 y/o de A o de A+ de la deuda del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad
cuya deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada posea una calificaciéon minima de P-1,
segun la escala de calificacion de Moody's, y, en

N posteriormente, la deuda a corto plazo no | caso de vigencia de la Serie A, con calificacion
N
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Estipulacién

Escritura Constitucion

Modificacién propuesta

subordinada y no garantizada de BANCAJA
alcanzara nuevamente la calificacion de P-1, segun la
escala de calificacion de Moody’s, la Sociedad
Gestora con posterioridad trasladara los saldos de
nuevo a BANCAJA bajo el Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria).

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacion y formalizacién de lo
anterior seran por cuenta del Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria o, en su caso, del Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria sustituido.

El Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, desde el
momento en que se de el descenso de su calificacion
crediticia, se compromete a realizar esfuerzos
comerciales razonables para que la Sociedad
Gestora pueda adoptar alguna de las opciones (a),
(b) y (c) anteriores.

crediticia minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de A, si la calificacién
de su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada fuese al menos de A-1, o de A+, si la
calificacion de su deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada del Administrador fuese inferior a A-
1, segun la escala de calificacion de S&P, y contratar
la maxima rentabilidad posible para sus saldos, que
podréa ser diferente a la contratada con el Tenedor de
la Cuenta de Tesoreria en virtud del Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria).

BANCAJA asume el compromiso, a peticién de la
Sociedad Gestora, siempre que su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada posea una
calificacion minima de P-1, segin la escala de
calificacion de Moody'’s, y, en caso de vigencia de la
Serie A, una calificacién crediticia minima de su
deuda a largo de A o de A+, segln el caso y la escala
de calificacion de S&P, de tener la Cuenta de
Tesoreria mediante la subrogacion en el Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) en la posicion de Tenedor de
la Cuenta de Tesoreria 0, en su caso, mediante un
nuevo contrato.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacion y formalizacién de las
anteriores opciones seran por cuenta de BANCAJA.
El Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, desde el
momento en que se dé el descenso de su calificacion
crediticia, y BANCAJA se comprometen a realizar
esfuerzos comerciales razonables para que la
Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de las
opciones a) o b) anteriores.

18.4 Contrato de
Agencia de
Pagos:
Modificacion
Parrafos 3y 4

Referencia
Folleto:
3.4.7.1 Modulo
Adicional

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de Agente de Pagos
experimentara, en cualquier momento de la vida de la
Emision de Bonos, un descenso en su calificacion
situandose por debajo de P-1, segun la escala de
calificacion de Moody’s, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias, a contar desde el
momento que tenga lugar dicha circunstancia,
debera, debera poner en practica alguna de las
opciones descritas a continuacion: (i) obtener de una
entidad con calificacion crediticia minima de su deuda
a corto plazo no subordinada y no garantizada de P-
1, segun la escala de calificacion de Moody’s, un aval
a primer requerimiento que garantice al Fondo, a
simple solicitud de la Sociedad Gestora, los
compromisos asumidos por el Agente de Pagos,
durante el tiempo que se mantenga la situacion de
pérdida de la calificacion P-1 por parte del Agente de
Pagos; o (ii) revocar la designacion del Agente de
Pagos, procediendo a designar a otra entidad con
calificacion crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de P-1, segin
la escala de calificacion de Moody's, que le sustituya
antes de dar por resuelto el Contrato de Agencia de
Pagos o, en su caso, en virtud de un nuevo contrato
de Agencia de Pagos, y sujeto a la comunicacion
previa a la Agencia de Calificacion. Si BANCAJA
fuera sustituido como Agente de Pagos, la Sociedad
Gestora estara facultada para modificar la comision
en favor de la entidad sustituta que podra ser superior
a la establecida con BANCAJA en el Contrato de
Agencia de Pagos. Todos los costes, gastos e

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Agente de Pagos,
experimentara, en cualquier momento de la vida de la
Emision de los Bonos, un descenso en la calificacion
crediticia situdandose por debajo de P-1, segln la
escala de calificacion de Moody’s, o, en cualquier
momento durante la vida de los Bonos de la Serie A,
un descenso en la calificacion crediticia de su deuda
a largo plazo no subordinada y no garantizada
situandose por debajo de BBB, segin la escala de
calificacion de S&P, la Sociedad Gestora, en un plazo
maximo de treinta (30) dias naturales a contar desde
el momento que tenga lugar el descenso por debajo
de P-1, o en un plazo maximo de sesenta (60) dias
naturales a contar desde el momento que tenga lugar
el descenso por debajo de BBB, debera, previa
comunicacién a las Agencias de Calificacion, poner
en practica, alguna de las opciones descritas a
continuacion:

a) Obtener de una entidad con calificacién crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de P-1, segtin la escala de calificacion
de Moody’s y/o, en caso de vigencia de la Serie A,
con calificacion crediticia minima de su deuda a largo
plazo no subordinada y no garantizada de BBB,
segln la escala de calificacion de S&P, un aval
incondicional, irrevocable y a primer requerimiento
que garantice al Fondo, a simple solicitud de la
Sociedad Gestora, el pago de los compromisos
asumidos por el Agente de Pagos, durante el tiempo
que se mantenga la situacion de pérdida de las
citadas calificaciones P-1 y/o BBB de la deuda del

o
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Estipulacién

Escritura Constitucion

Modificacion propuesta

impuestos en que se incurran por la sustitucion del
Agente de Pagos seran por cuenta de la entidad
sustituida.

BANCAJA, desde el momento en que se de el
descenso de su calificacién crediticia, se compromete
a realizar esfuerzos comerciales razonables para que
la Sociedad Gestora pueda sustituirla como Agente
de Pagos

Agente de Pagos.

b) Revocar la designacion del Agente de Pagos,
procediendo a designar a otra entidad con calificacion
crediticia minima de su deuda no subordinada y no
garantizada de P-1 a corto plazo, segtn la escala de
calificacién de Moody's, y, en caso de vigencia de la
Serie A, con calificacion crediticia minima de su
deuda no subordinada y no garantizada de BBB a
largo plazo, segun la escala de calificacion de S&P,
que le sustituya antes de dar por resuelto el Contrato
de Agencia de Pagos o, en su caso, en virtud de un
nuevo contrato de agencia de pagos.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacion y formalizacion de las
anteriores opciones seran por cuenta de BANCAJA.
El Agente de Pagos, desde el momento en que se dé
el descenso de la calificacion crediticia de su deuda,
y BANCAJA se comprometen a realizar esfuerzos
comerciales razonables para que la Sociedad
Gestora pueda adoptar alguna de las opciones a) o b)
anteriores.

Varias

Todas las referencias realizadas a “la Agencia de Calificaciéon” a lo largo de la Escritura de Constitucion,
definida como Moody's en la estipulacion 14.1 de la Escritura de Constitucion, se entenderan realizadas a “las
Agencias de Calificacion” definidas como Moody’s y S&P de manera conjunta.

N
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D. Alvaro Jiménez Ortiizar
D. Antonio Ortega Diaz
BANCO SANTANDER S.A.

Ciudad Grupo Santander

Edificio Amazonia, planta 2

Avenida de Cantabria S7TN

28660 Boadilla del Monte 8 de febrero de 2011

Asunto: MBS BANCAJA 6 Fondo de Titulizacion de Activos (el “Fondo”).
Modificacion de la Escritura de Constitucién a consecuencia de la asignacion de segunda
calificacion por S&P a los Bonos de la Serie A.

Estimado Sr. Jiménez y Sr. Ortega:

Hacemos referencia a la solicitud a Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited, Sucursal
en Espafia (“S&P”) para la asignacion de una segunda calificacion crediticia a la Serie A de Bonos
emitidos con cargo al Fondo (los “Bonos de la Serie A”), promovida a instancia de CAJA DE AHORROS
DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA (“BANCAJA”), como tnico tenedor de la totalidad
de los Bonos de cada una de las Series A, B, C y D emitidos con cargo al Fondo (la "Emision de Bonos”),
que supondra algunas modificaciones respecto al contenido de la Escritura de Constitucion del Fondo y
de los Contratos de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) y de
Agencia de Pagos de los Bonos, suscritos por esta Sociedad Gestora en nombre y representacion del
Fondo.

Conforme a lo previsto en el apartado 3 a) del articulo 7 de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen
de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria (la “Ley
19/1992”) en la redaccién dada por la Disposicion Final cuarta de la Ley 5/2009, de 29 de junio:

“3. Para proceder a la modificacion de la escritura de constitucién de un fondo, la sociedad gestora
deberéa acreditar:

a) la obtencion del consentimiento de todos los titulares de los valores emitidos con cargo al fondo,
asi como de las entidades prestamistas y demés acreedores que, en su caso, pudieran existir y
siempre que resultaran afectados por la modificacion.”

Les adjuntamos, como Anexo, las modificaciones previstas a realizar en la Escritura de Constitucion que

se acompafiara, junto a la presente carta de consentimiento y a las de las restantes contrapartes que

resulten afectadas por la modificacion, a nuestra solicitud a la Comisién Nacional del Mercado de Valores

para la comprobacién del cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley 19/1992 para proceder
\ a modificar la Escritura de Constitucién del Fondo conforme al procedimiento previsto por los epigrafes
\ 3.a) y 4 de dicho articulo.

1 De acuerdo con lo anterior, le solicito que nos devuelvan copia de la presente carta suscrita al final de la
| misma por apoderado(s) de BANCO SANTANDER con poder suficiente como manifestacion de:

1. Consentimiento de BANCO SANTANDER, en su condicion de contraparte del Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria), en relacion a las
modificaciones a realizar en la Escritura de Constitucion conforme a lo previsto en esta carta y
en el anexo adjunto, en el que se detallan las modificaciones propuestas.
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2. Consentimiento a la firma de la novacidn del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria), en relacion a las modificaciones que afectan al mencionado
contrato conforme a lo previsto en esta carta y en el anexo adjunto, junto a Europea de
Titulizacién, en nombre del Fondo y con la comparecencia de BANCAJA.

Atentamente.

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T.
P.p.

4ario Masia Vicente

En Madrid, a  de febrero de 2011

En conformidad con los términos y condiciones de la pres
Anexo que se adjunta y manifestacion de consentimiento y
modificacion de la Escritura de Constitucion y del Contrato
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreri

Apertura de

BANCO SANTANDER S.A.
P.P.

Alvaro Jiménez Ortizar Antonio Ortega Diaz
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Anexo Modificaciones propuestas a la Escritura de Constitucion
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Anexo Modificaciones propuestas a la Escritura de Constitucion

Estipulacion Escritura Constitucion Modificacion propuesta
14.2 N/A La calificacion asignada a los Bonos de la Serie A por
Consideraciones S&P constituye una opinién acerca de la capacidad
sobre las del Fondo para el pago puntual de los intereses y el

calificaciones
Inclusion parrafo
Referencia
Folleto:
7.5 Nota de
Valores

pago del principal de la Serie A durante la vida de la
operacion y, en cualquier caso, antes de la Fecha de
Vencimiento Final.

18.1 Cuenta de
Tesoreria:
Modificacion
Parrafos 4°y
siguientes.

Referencia
Folleto:
3.4.4.1 Modulo
Adicional

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCAJA o de la
entidad en la que estuviera abierta la Cuenta de
Tesoreria (el “Tenedor de la Cuenta de Tesoreria”),
experimentara, en cualquier momento de la vida de la
Emision de los Bonos, un descenso en su calificacion
situdndose por debajo de P-1, segin la escala de
calificacién de Moody's, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias, a contar desde el
momento que tenga lugar de dicha circunstancia,
deberd poner en préactica, alguna de las opciones
descritas a continuacién que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
derivados del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo
de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) para
que no se vea perjudicada la calificacion otorgada a
los Bonos por la Agencia de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificaciéon crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de P-1, segun la escala de calificacién
de Moody’'s, un aval a primer requerimiento que
garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad
Gestora, el pago puntual por el Tenedor de la Cuenta
de TEsoreria de su obligacion de reembolso de las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria,
durante el tiempo que se mantenga la situaciéon de
pérdida de la calificacion de P-1 por parte del
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a una
entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada posea una calificacion minima de P-1,
segun la escala de calificacion de Moody's, y
contratar la maxima rentabilidad posible para sus
saldos, que podra ser diferente a la contratada con el
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud del
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

c) Asimismo, en caso de que no fueran posibles las
opciones anteriores en los términos previstos, la
Sociedad Gestora podra invertir los saldos, por
periodos hasta la siguiente Fecha de Pago, en
activos de renta fija en euros a corto plazo emitidos
por entidades que como minimo cuenten con la
calificacién de A-1 y de P-1, segun las escala de
calificacion a largo y corto plazo de Moody's,
incluyendo valores a corto plazo emitidos por el
Estado espafiol, pudiendo darse por tanto, en este
supuesto también, que la rentabilidad obtenida sea
diferente a la obtenida inicialmente con el Tenedor de
la Cuenta de Tesoreria y siempre que la Cuenta de
Tesoreria estuviese abierta en una entidad cuya
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
posea una calificacion minima de P-1, segun la
escala de calificacion de Moody's.

d) En caso de producirse la situacion b) o d) y que,
posteriormente, la deuda a corto plazo no

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de la entidad en la que
estuviera abierta la Cuenta de Tesoreria (el “Tenedor
de la Cuenta de Tesoreria”), experimentara, en
cualquier momento de la vida de la Emision de los
Bonos, un descenso en su calificacion situandose por
debajo de P-1, segliin la escala de calificacion de
Moody's, o, en cualquier momento de la vida de los
Bonos de la Serie A, un descenso de la calificacion
de su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada por debajo de A, si la calificacion de su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
fuese al menos de A-1, o por debajo de A+, si la
calificacion de su deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada fuese inferior a A-1, segun la escala
de calificacion de S&P, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias naturales a contar
desde el momento que tenga lugar el descenso por
debajo de P-1, o en un plazo maximo de sesenta (60)
dias naturales (ampliable en otros treinta (30) dias
naturales siempre que se le comunique a S&P por
escrito la adopcion de alguna medida vélida para
S&P) a contar desde el momento que tenga lugar el
descenso por debajo de A o de A+, segln el caso,
deberd poner en practica, alguna de las opciones
descritas a continuacion que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
derivados del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo
de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) para
que no se vea perjudicada la calificacién otorgada a
los Bonos por las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de P-1, segun la escala de calificacion
de Moody'’s, y/o, en caso de vigencia de la Serie A,
con calificaciéon crediticia minima de su deuda a largo
plazo no subordinada y no garantizada de A, si la
calificacion de su deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada fuese al menos de A-1, o de A+, si
la calificacion de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada fuese inferior a A-1,
segln la escala de calificacion de S&P, un aval
incondicional, irrevocable y a primer requerimiento
que garantice al Fondo, a simple solicitud de la
Sociedad Gestora, el pago puntual por el Tenedor de
la Cuenta de Tesoreria de su obligacion de
reembolso de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se
mantenga la situacion de pérdida de la calificacion de
P-1 ylo de A o de A+ de la deuda del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad
cuya deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada posea una calificacion minima de P-1,
segun la escala de calificacion de Moody's, y, en
caso de vigencia de la Serie A, con calificacion
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Estipulacién

Escritura Constitucién

Modificacion propuesta

subordinada y no garantizada de BANCAJA
alcanzara nuevamente la calificacion de P-1, segun la
escala de calificacion de Moody’s, la Sociedad
Gestora con posterioridad trasladara los saldos de
nuevo a BANCAJA bajo el Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria).

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacion y formalizacion de lo
anterior seran por cuenta del Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria 0, en su caso, del Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria sustituido.

El Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, desde el
momento en que se de el descenso de su calificacion
crediticia, se compromete a realizar esfuerzos
comerciales razonables para que la Sociedad
Gestora pueda adoptar alguna de las opciones (a),
(b) y (c) anteriores.

crediticia minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de A, si la calificacion
de su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada fuese al menos de A-1, o de A+, sila
calificacion de su deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada del Administrador fuese inferior a A-
1, segun la escala de calificacion de S&P, y contratar
la maxima rentabilidad posible para sus saldos, que
podra ser diferente a la contratada con el Tenedor de
la Cuenta de Tesoreria en virtud del Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria).

BANCAJA asume el compromiso, a peticién de la
Sociedad Gestora, siempre que su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada posea una
calificacion minima de P-1, segin la escala de
calificacion de Moody’s, y, en caso de vigencia de la
Serie A, una calificacion crediticia minima de su
deuda a largo de A o de A+, segun el caso y la escala
de calificacion de S&P, de tener la Cuenta de
Tesoreria mediante la subrogacion en el Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) en la posicion de Tenedor de
la Cuenta de Tesoreria o, en su caso, mediante un
nuevo contrato.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacion y formalizacion de las
anteriores opciones seran por cuenta de BANCAJA.
El Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, desde el
momento en que se dé el descenso de su calificacion
crediticia, y BANCAJA se comprometen a realizar
esfuerzos comerciales razonables para que la
Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de las
opciones a) o b) anteriores.

18.4 Contrato de
Agencia de
Pagos:
Modificacion
Parrafos 3y 4

Referencia
Folieto:
3.4.7.1 Modulo
Adicional

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de Agente de Pagos
experimentara, en cualquier momento de la vida de la
Emision de Bonos, un descenso en su calificacion
situandose por debajo de P-1, segln la escala de
calificacion de Moody’s, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias, a contar desde el
momento que tenga lugar dicha circunstancia,
deberd, deberd poner en practica alguna de las
opciones descritas a continuacion: (i) obtener de una
entidad con calificacion crediticia minima de su deuda
a corto plazo no subordinada y no garantizada de P-
1, segln la escala de calificacion de Moody’s, un aval
a primer requerimiento que garantice al Fondo, a
simple solicitud de la Sociedad Gestora, los
compromisos asumidos por el Agente de Pagos,
durante el tiempo que se mantenga la situacion de
pérdida de la calificacion P-1 por parte del Agente de
Pagos; o (i) revocar la designacion del Agente de
Pagos, procediendo a designar a otra entidad con
calificacion crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de P-1, segin
la escala de calificacion de Moody’s, que le sustituya
antes de dar por resuelto el Contrato de Agencia de
Pagos o, en su caso, en virtud de un nuevo contrato
de Agencia de Pagos, y sujeto a la comunicacion
previa a la Agencia de Calificaciéon. Si BANCAJA
fuera sustituido como Agente de Pagos, la Sociedad
Gestora estara facultada para modificar la comision
en favor de la entidad sustituta que podra ser superior
a la establecida con BANCAJA en el Contrato de
Agencia de Pagos. Todos los costes, gastos e

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Agente de Pagos,
experimentara, en cualquier momento de la vida de la
Emision de los Bonos, un descenso en la calificacion
crediticia situandose por debajo de P-1, segun la
escala de calificacion de Moody's, o, en cualquier
momento durante la vida de los Bonos de la Serie A,
un descenso en la calificacion crediticia de su deuda
a largo plazo no subordinada y no garantizada
situandose por debajo de BBB, segin la escala de
calificacion de S&P, la Sociedad Gestora, en un plazo
maximo de treinta (30) dias naturales a contar desde
el momento que tenga lugar el descenso por debajo
de P-1, o en un plazo maximo de sesenta (60) dias
naturales a contar desde el momento que tenga lugar
el descenso por debajo de BBB, debera, previa
comunicacion a las Agencias de Calificacion, poner
en practica, alguna de las opciones descritas a
continuacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de P-1, segun la escala de calificacion
de Moody's y/o, en caso de vigencia de la Serie A,
con calificacion crediticia minima de su deuda a largo
plazo no subordinada y no garantizada de BBB,
segun la escala de calificacion de S&P, un aval
incondicional, irrevocable y a primer requerimiento
que garantice al Fondo, a simple solicitud de la
Sociedad Gestora, el pago de los compromisos
asumidos por €l Agente de Pagos, durante el tiempo
gue se mantenga la situacion de pérdida de las
citadas calificaciones P-1 y/o BBB de la deuda del
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Estipulacion

Escritura Constitucién

Modificacién propuesta

impuestos en que se incurran por la sustitucion del
Agente de Pagos seran por cuenta de la entidad
sustituida.

BANCAJA, desde el momento en que se de el
descenso de su calificacion crediticia, se compromete
a realizar esfuerzos comerciales razonables para que
la Sociedad Gestora pueda sustituirla como Agente
de Pagos

Agente de Pagos.

b) Revocar la designacion del Agente de Pagos,
procediendo a designar a otra entidad con calificacion
crediticia minima de su deuda no subordinada y no
garantizada de P-1 a corto plazo, segun la escala de
calificacion de Moody'’s, y, en caso de vigencia de la
Serie A, con calificacion crediticia minima de su
deuda no subordinada y no garantizada de BBB a
largo plazo, segun la escala de calificacion de S&P,
que le sustituya antes de dar por resuelto el Contrato
de Agencia de Pagos o, en su caso, en virtud de un
nuevo contrato de agencia de pagos.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacion y formalizacion de las
anteriores opciones seran por cuenta de BANCAJA.
El Agente de Pagos, desde el momento en que se dé
el descenso de la calificacion crediticia de su deuda,
y BANCAJA se comprometen a realizar esfuerzos
comerciales razonables para que la Sociedad
Gestora pueda adoptar alguna de las opciones a) o b)
anteriores.

Varias

Todas las referencias realizadas a “la Agencia de Calificaciéon” a lo largo de la Escritura de Constitucion,
definida como Moody's en la estipulacion 14.1 de la Escritura de Constitucion, se entenderan realizadas a “las
Agencias de Calificacion” definidas como Moody's y S&P de manera conjunta.
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D. Ignacio Benlloch Fernandez-Cuesta
D. Ramén Carbalias Varela
BANCO COOPERATIVO ESPANOL

Virgen de los Peligros, 4
28013 Madrid 8 de febrero de 2011

Asunto: MBS BANCAJA 6 Fondo de Titulizacion de Activos (el “Fondo”).
Modificacion de la Escritura de Constitucion a consecuencia de la asignacion de segunda
calificacion por S&P a los Bonos de la Serie A.

Estimados Sres. Benlloch y Carballas:

Hacemos referencia a la solicitud a Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited, Sucursal
en Espafia (“S&P”) para la asignacion de una segunda calificacion crediticia a la Serie A de Bonos
emitidos con cargo al Fondo (los “Bonos de la Serie A”), promovida a instancia de CAJA DE AHORROS
DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA (“BANCAJA”), como Gnico tenedor de la totalidad
de los Bonos de cada una de las Series A, B, C y D emitidos con cargo al Fondo (la “Emision de Bonos"),
que supondra algunas modificaciones respecto al contenido de la Escritura de Constitucion del Fondo y
de los Contratos de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) y de
Agencia de Pagos de los Bonos, suscritos por esta Sociedad Gestora en nombre y representacion del
Fondo.

Conforme a lo previsto en el apartado 3 a) del articulo 7 de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen
de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria (la “Ley
19/1992") en la redaccién dada por la Disposicion Final cuarta de la Ley 5/2009, de 29 de junio:

“3. Para proceder a la modificacién de la escritura de constitucién de un fondo, la sociedad gestora
deberg acreditar:

a) la obtencion del consentimiento de todos los titulares de los valores emitidos con cargo al fondo,
asi como de las entidades prestamistas y demas acreedores que, en su caso, pudieran existir y
siempre que resultaran afectados por la modificacion.”

Les adjuntamos, como Anexo, las modificaciones previstas a realizar en la Escritura de Constitucion que
se acompafiara, junto a la presente carta de consentimiento y a las de las restantes contrapartes que
resulten afectadas por la modificacion, a nuestra solicitud a la Comisién Nacional del Mercado de Valores
para la comprobacién del cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley 19/1992 para proceder
a modificar la Escritura de Constitucién del Fondo conforme al procedimiento previsto por los epigrafes
3.a) y 4 de dicho articulo.

De acuerdo con lo anterior, le solicito gue nos devuelvan copia de la presente carta suscrita al final de la
misma por apoderado(s) de BANCO COOPERATIVO con poder suficiente como manifestacion de:

1. Consentimiento de BANCO COOPERATIVO, en su condicién de contraparte actual del Contrato de
Agencia de Pagos, en relacién a las modificaciones a realizar en la Escritura de Constitucion
conforme a lo previsto en esta carta y en el anexo adjunto en el que se detallan las modificaciones
propuestas.

2. Consentimiento de BANCO COOPERATIVO, en su condicion de contraparte actual del Contrato de
Agencia de Pagos de los Bonos a ceder su posicién en el mismo a CAJA DE AHORROS Y MONTE
DE PIEDAD DE MADRID, CAJA MADRID (“CAJA MADRID") mediante la firma del correspondiente
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documento de subrogacion y novacion modificativa no extintiva del Contrato de Agencia de Pagos de
los Bonos junto a un representante de Europea de Titulizacién, en nombre del Fondo, otro de CAJA
MADRID vy, en su caso, otro de BANCAJA, una vez que la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (“CNMV”) haya comprobado el cumplimiento de lo previsto en el articulo 7 de la Ley 19/1992

Atentamente.

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T.

P.p
/\'W"“‘*

Mario Masia Vicente

En Madrid, a de febrero de 2011

En conformidad con los términos y condiciones de la presente carta y el
Anexo que se adjunta y manifestacion de consentimiento y aceptacion a la
madificacion de la Escritura de Constitucion y a la subrogacion y novacion
modificativa no extintiva del Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos.

BANCO COOPERATIVO ESPANOL S.A.
P.P.

//%/7

n Carballas Varela

enlloch Fernandez-Cuesta
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Estipulacion

Escritura Constitucion

Modificacion propuesta

14.2
Consideraciones
sobre las
calificaciones
Inclusién parrafo
Referencia
Folleto:

7.5 Nota de
Valores

N/A

La calificacion asignada a los Bonos de la Serie A por
S&P constituye una opinion acerca de la capacidad
del Fondo para el pago puntual de los intereses y el
pago del principal de la Serie A durante la vida de la
operacion y, en cualquier caso, antes de la Fecha de
Vencimiento Final.

18.1 Cuenta de
Tesoreria:
Modificacion
Parrafos 4°y
siguientes.

Referencia
Folleto:
3.4.4.1 Médulo
Adicional

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCAJA o de la
entidad en la que estuviera abierta la Cuenta de
Tesoreria (el “Tenedor de la Cuenta de Tesoreria”),
experimentara, en cualquier momento de la vida de la
Emision de los Bonos, un descenso en su calificaciéon
situandose por debajo de P-1, segin la escala de
calificacion de Moody's, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias, a contar desde el
momento que tenga lugar de dicha circunstancia,
debera poner en practica, alguna de las opciones
descritas a continuacién que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
derivados del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo
de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) para
que no se vea perjudicada la calificacion otorgada a
los Bonos por la Agencia de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de P-1, segtin la escala de calificacion
de Moody’'s, un aval a primer requerimiento que
garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad
Gestora, el pago puntual por el Tenedor de la Cuenta
de TEsoreria de su obligacion de reembolso de las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria,
durante el tiempo que se mantenga la situacion de
pérdida de la calificacion de P-1 por parte del
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a una
entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada posea una calificacion minima de P-1,
seglin la escala de calificacion de Moody's, y
contratar la maxima rentabilidad posible para sus
saldos, que podra ser diferente a la contratada con el
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud del
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

c) Asimismo, en caso de que no fueran posibles las
opciones anteriores en los términos previstos, la
Sociedad Gestora podra invertir los saldos, por
periodos hasta la siguiente Fecha de Pago, en
activos de renta fija en euros a corto plazo emitidos
por entidades que como minimo cuenten con la
calificacion de A-1 y de P-1, segln las escala de
calificacion a largo y corto plazo de Moody’s,
incluyendo valores a corto plazo emitidos por el
Estado espafiol, pudiendo darse por tanto, en este
supuesto también, que la rentabilidad obtenida sea
diferente a la obtenida inicialmente con el Tenedor de
la Cuenta de Tesoreria y siempre que la Cuenta de
Tesoreria estuviese abierta en una entidad cuya
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
posea una calificacion minima de P-1, segin la
escala de calificacion de Moody's.

d) En caso de producirse la situacién b) o d) y que,
posteriormente, la deuda a corto plazo no

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de la entidad en la que
estuviera abierta la Cuenta de Tesoreria (el “Tenedor
de la Cuenta de Tesoreria”), experimentara, en
cualquier momento de la vida de la Emision de los
Bonos, un descenso en su calificacion situandose por
debajo de P-1, segln la escala de calificacion de
Moody's, o, en cualquier momento de la vida de los
Bonos de la Serie A, un descenso de la calificacién
de su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada por debajo de A, si la calificaciéon de su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
fuese al menos de A-1, o por debajo de A+, si la
calificaciéon de su deuda a corto pltazo no subordinada
y no garantizada fuese inferior a A-1, seguin la escala
de calificaciéon de S&P, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias naturales a contar
desde el momento que tenga lugar el descenso por
debajo de P-1, o en un plazo maximo de sesenta (60)
dias naturales (ampliable en otros treinta (30) dias
naturales siempre que se le comunique a S&P por
escrito la adopcién de alguna medida vélida para
S&P) a contar desde el momento que tenga lugar el
descenso por debajo de A o de A+, segun el caso,
debera poner en practica, alguna de las opciones
descritas a continuacién que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
derivados del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo
de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) para
que no se vea perjudicada la calificaciéon otorgada a
los Bonos por las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacién crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de P-1, segun la escala de calificacion
de Moody's, y/o, en caso de vigencia de la Serie A,
con calificacion crediticia minima de su deuda a largo
plazo no subordinada y no garantizada de A, si la
calificacion de su deuda a corte plazo no subordinada
y no garantizada fuese al menos de A-1, o de A+, si
la calificacion de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada fuese inferior a A-1,
segln la escala de calificacion de S&P, un aval
incondicional, irrevocable y a primer requerimiento
que garantice al Fondo, a simple solicitud de la
Sociedad Gestora, el pago puntual por el Tenedor de
la Cuenta de Tesoreria de su obligacion de
reembolso de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se
mantenga la situacion de pérdida de la calificacion de
P-1 y/o de A o de A+ de la deuda del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad
cuya deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada posea una calificacion minima de P-1,
segun la escala de calificacion de Moody's, y, en
caso de vigencia de la Serie A, con calificacion
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Estipulacion

Escritura Constitucion

Modificacion propuesta

subordinada y no garantizada de BANCAJA
alcanzara nuevamente la calificacion de P-1, segin la
escala de calificacion de Moody’s, la Sociedad
Gestora con posterioridad trasladara los saldos de
nuevo a BANCAJA bajo el Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria).

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacién y formalizacion de lo
anterior seran por cuenta del Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria 0, en su caso, del Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria sustituido.

El Tenedor de fa Cuenta de Tesoreria, desde el
momento en que se de el descenso de su calificacion
crediticia, se compromete a realizar esfuerzos
comerciales razonables para que la Sociedad
Gestora pueda adoptar alguna de las opciones (a),
(b) y (c) anteriores.

crediticia minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de A, si la calificacién
de su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada fuese al menos de A-1, o de A+, si la
calificaciéon de su deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada del Administrador fuese inferior a A-
1, seguln la escala de calificacion de S&P, y contratar
la maxima rentabilidad posible para sus saldos, que
podra ser diferente a la contratada con el Tenedor de
la Cuenta de Tesoreria en virtud del Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria).

BANCAJA asume el compromiso, a peticion de la
Sociedad Gestora, siempre que su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada posea una
calificacion minima de P-1, segin la escala de
calificacion de Moody's, y, en caso de vigencia de la
Serie A, una calificacion crediticia minima de su
deuda a largo de A o de A+, segln el caso y la escala
de calificacion de S&P, de tener la Cuenta de
Tesoreria mediante la subrogacion en el Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) en la posicion de Tenedor de
la Cuenta de Tesoreria o0, en su caso, mediante un
nuevo contrato.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacion y formalizacién de las
anteriores opciones seran por cuenta de BANCAJA.
El Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, desde el
momento en que se dé el descenso de su calificacion
crediticia, y BANCAJA se comprometen a realizar
esfuerzos comerciales razonables para que la
Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de las
opciones a) o b) anteriores.

18.4 Contrato de
Agencia de
Pagos:
Modificacion
Parrafos 3y 4

Referencia
Folleto:
3.4.7.1 Modulo
Adicional

L~

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de Agente de Pagos
experimentara, en cualquier momento de la vida de la
Emision de Bonos, un descenso en su calificacion
situandose por debajo de P-1, segun la escala de
calificacion de Moody's, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias, a contar desde el
momento que tenga lugar dicha circunstancia,
debera, debera poner en practica alguna de las
opciones descritas a continuacién: (i) obtener de una
entidad con calificacion crediticia minima de su deuda
a corto plazo no subordinada y no garantizada de P-
1, segun la escala de calificacion de Moody’s, un aval
a primer requerimiento que garantice al Fondo, a
simple solicitud de la Sociedad Gestora, los
compromisos asumidos por el Agente de Pagos,
durante el tiempo que se mantenga la situacion de
pérdida de la calificacion P-1 por parte del Agente de
Pagos; o (ii) revocar la designacién del Agente de
Pagos, procediendo a designar a otra entidad con
calificaciéon crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de P-1, segin
la escala de calificacion de Moody’s, que le sustituya
antes de dar por resuelto el Contrato de Agencia de
Pagos 0, en su caso, en virtud de un nuevo contrato
de Agencia de Pagos, y sujeto a la comunicacion
previa a la Agencia de Calificacion. Si BANCAJA
fuera sustituido como Agente de Pagos, la Sociedad
Gestora estara facultada para modificar la comision
en favor de la entidad sustituta que podra ser superior
a la establecida con BANCAJA en el Contrato de
Agencia de Pagos. Todos los costes, gastos e

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Agente de Pagos,
experimentara, en cualquier momento de la vida de la
Emision de los Bonos, un descenso en la calificacion
crediticia situdndose por debajo de P-1, segun la
escala de calificacion de Moody's, o, en cualquier
momento durante la vida de los Bonos de la Serie A,
un descenso en la calificacion crediticia de su deuda
a largo plazo no subordinada y no garantizada
situandose por debajo de BBB, segiin la escala de
calificacién de S&P, la Sociedad Gestora, en un plazo
maximo de treinta (30) dias naturales a contar desde
el momento que tenga lugar el descenso por debajo
de P-1, o en un plazo maximo de sesenta (60) dias
naturales a contar desde el momento que tenga lugar
el descenso por debajo de BBB, deberd, previa
comunicacion a las Agencias de Calificacion, poner
en practica, alguna de las opciones descritas a
continuacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de P-1, segun la escala de calificacion
de Moody's y/o, en caso de vigencia de la Serie A,
con calificacion crediticia minima de su deuda a largo
plazo no subordinada y no garantizada de BBB,
segun la escala de calificacion de S&P, un aval
incondicional, irrevocable y a primer requerimiento
que garantice al Fondo, a simple solicitud de la
Sociedad Gestora, el pago de los compromisos
asumidos por el Agente de Pagos, durante el tiempo
que se mantenga la situacion de pérdida de las
citadas calificaciones P-1 y/o BBB de la deuda del

K/f N / 2
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Estipulacién

Escritura Constitucion

Modificacion propuesta

impuestos en que se incurran por la sustitucion del
Agente de Pagos seran por cuenta de la entidad
sustituida.

BANCAJA, desde el momento en que se de el
descenso de su calificacion crediticia, se compromete
a realizar esfuerzos comerciales razonables para que
la Sociedad Gestora pueda sustituirla como Agente
de Pagos

Agente de Pagos.

b) Revocar la designaciéon del Agente de Pagos,
procediendo a designar a otra entidad con calificacién
crediticia minima de su deuda no subordinada y no
garantizada de P-1 a corto plazo, segin la escala de
calificacion de Moody's, y, en caso de vigencia de la
Serie A, con calificacion crediticia minima de su
deuda no subordinada y no garantizada de BBB a
largo plazo, segun la escala de calificacion de S&P,
que le sustituya antes de dar por resuelto el Contrato
de Agencia de Pagos o, en su caso, en virtud de un
nuevo contrato de agencia de pagos.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacion y formalizacion de las
anteriores opciones seran por cuenta de BANCAJA.
El Agente de Pagos, desde el momento en que se dé
el descenso de la calificacion crediticia de su deuda,
y BANCAJA se comprometen a realizar esfuerzos
comerciales razonables para que la Sociedad
Gestora pueda adoptar alguna de las opciones a) o b)
anteriores.

Varias

Todas las referencias realizadas a “la Agencia de Calificacion” a lo largo de la Escritura de Constitucion,
definida como Moody's en la estipulacion 14.1 de la Escritura de Constitucion, se entenderén realizadas a “las
Agencias de Calificacion” definidas como Moody’s y S&P de manera conjunta.
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Tel. + 34 91 389 69 69

T 3 Fax+ 34913896949 [ 46
& PO OR S www.standardandpoors.com

Mario Masia Vicente

Director General

EUROPEA DE TITULIZACION S.G.F.T.,S.A.
Lagasca 120, 1? planta

28006 Madrid

Madrid, 25 de Febrero de 2011

Referencia:
MBS BANCAJA 6 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Muy Sres. mios:

De acuerdo con su peticion para obtener ratings de los valores emitidos por el fondo arriba
mencionado, Standard & Poor’s ha estudiado la informacion preliminar de esta operacion.

En base a dicha informacién Standard & Poor’s ha asignado con caracter preliminar los siguientes
ratings:

BONOS DE TITULIZACION a fecha de la carta de rating
Serie A: 765.775.416,80 Euros, rating preliminar “A (sf)”

Los ratings estan basados en informacion de caracter preliminar que nos ha sido proporcionada al dia
de hoy. Los ratings estan sujetos a una revision completa y satisfactoria de toda la documentacién,
incluyendo el folleto de emision, informes legales y todos los documentos de la transaccion, y
pudieran verse afectados por cualquier cambio futuro en la estructura. Suponiendo que la
informacién final, incluyendo opiniones legales, sea aprobada por Standard & Poor’s cuando esté
disponible, esperamos asignar con cardcter final, los ratings arriba indicados

Los ratings de Standard & Poor’s para los bonos de titulizacion de referencia, constituyen una
opinidn acerca de la capacidad del emisor para el pago puntual de los intereses y el pago del principal
durante la vida de la operacion, y en cualquier caso antes del vencimiento legal (definido como
“vencimiento final” en el folleto de emision) de dichos bonos de titulizacion.

Atentamente,

Stacdacd o Badls [ Ve

Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited Sucursal en Espafia

Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited Sucursal en Espafia. Registro Mercantil de Madrid, Tomo 27.719, Folio 68, Seccidn 8, Hoja M-499543, Inscripcién 1. CIF: W8261162E
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0572019 José Maria Mateos Salgado
NOTARIO
Cl.Aysla 68, 1° Derecha
Telf. 91 577 52 66

28001 MADRID

SEGUNDA MODIFICACION DE |A ESCRITURA DE
CONSTITUCION DE__MBS BANCAJA 6 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE DERECHOS DE
CREDITO DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS MEDIANTE LA
EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA, Y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION.

EARKERERRKKRRRXRRRERERRRKIKIK

NUMERO TRES MIL QUINIENTOS OCHENTA'Y CUATRO. ----
En Madrid, a veintiuno de Octubre de dos mil diecinueve. ----------

Ante mi, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, Notario de
Madrid y de su ilustre Colegio,
COMPARECE

DON FRANCISCO JAVIER EIRIZ AGUILERA, mayor de

edad, separado legalmente, con domicilig” profesional en Madrid,
calle Lagasca n° 120, y prO\}isto de DNI y NIF numero

35.110.889-D.

En nombre vy reprgsentacion de EUROPEA DE



TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION (la "Sociedad Gestora") con domicilio en Madrid,
calle Lagasca 120 y C.L.F. n° A-80514466 entidad constituida de
conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
1911992, de 7 de juiio, sobre Régimen de las Sociedades vy
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria (la "Ley 19/1992"}, en virtud de autorizacion otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante escritura
otorgada ei 19 de enero de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Roberto Blanquer Uberos, con el niimero 117 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro 0,
folio 49, Seccion 8, hoja M-89355, inscripcién 12. Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
conforme a lo dispuesto en el capitulo Il y en la disposicidn
transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por
el que se regulan los fondos de titulizacién de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion (el “Real Decreto
926/1988"), en virtud de la autorizacion otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el 25 de
octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D. Luis Felipe Rivas
Recio con el nimero 3.289 de su protocolo, gue causé la
inscripcion 33 de la hoja abierta a la Sociedad en dicho Registro

Mercantil. Asimismo, la Sociedad Gestora esta inscrita en el
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Registro especial abierto al efecto por la Comisién Nacional del

Mercado de Valores con el numero 2.

El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el
articulo segundo de sus Estatutos, en su redaccién actual tal y
como ha sido modificado con motivo de la adaptacidn de la
Sociedad Gestora a la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de

la financiacién empresarial (la “Ley 5/2015") se transcribe a

continuacién:

"La Sociedad tendrd por objeto exclusivo la constitucion,
administracion, y representacién legal de los fondos de titulizacion
y de los fondos de activos bancarios en los términos previstos en
la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion vy

resolucion de entidades de crédito. Asimismo/podra constituir,

administrar y representar fondos y vehiculos ge propdsito especial
analogos a los fondos de titulizacion, constituidos en el extranjero,
de acuerdo con la hormativa que sea de aplicacion.” ----------------

Su legitimacion para este acto résulta del poder otorgado a
su favor ante el Notario de Madrid D). José Maria Mateos Salgado

el dia 30 de marzo de 2017 con ef numero 1.172 de su protocolo,



el cual causd la inscripcion 128 en la hoja registral de la
sociedad, considerando yo, el Notario, suficientes las facultades
conferidas para los actos formalizados en esta escritura, ——-—----mmm-

Asevera el compareciente la total vigencia y subsistencia de

sus poderes.

Le conozco, y tiene a mi juicio, seguin actlia, capacidad para

este acto y,

EXPONE

i. Que la Sociedad Gestora constituyd el Fondo de
Titulizacion de Activos denominado “MBS BANCAJA 6 FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo”) mediante
escritura publica otorgada ante el que fue Notario de Madrid D.
Roberto Parejo Gamir el dia 2 de febrero de 2009 con el numero
199 de protocolo (la “Escritura de Constitucién”) de acuerdo
con el régimen legal previsto por el Real Decreto 926/1998, por la
Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicaciéon, y demas normativa

aplicable en ese momento.

Il. Que la Comision Nacional del Mercado de Valores
("CNMV") registro el folleto informativo de constitucion del Fondo
y emision de los bonos de titulizacion (el “Folleto”) el dia 29 de

enero de 2009.

lll. Que la Sociedad Gestora ostenta la administracién y
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representacion legal del Fondo.

V. Que, en el mismo acto de constitucion, el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, suscribio 7.710
Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidos por Caja de
Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja (‘BANCAJA”),
cuyo sucesor de su negocio bancario es actualmente Bankia, S.A.
(‘BANKIA™), sobre Préstamos Hipotecarios cuyo valor capital total
ascendid a 1.000.013.631,29 euros y emitid 10.000 bonos de
titulizacion de 100.000,00 euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta, pof importe
nominal conjunto de 1.000.000.000,00 euros {los “Bonos”),

desglosados en cuatrc series segun el sigLynte detalle: -—---—-----

Serie A por 904.000.000,00 euros/

Serie B por 37.500.000,00 euros

Serie C por 28.500.000,00 eurog.
Serie D por 30.000.000,00 euyos.

V. Que los Bonos de titulizacibn emitidos por el Fondo
fuercon calificados a la constitucfon del Fondo por la agencia de

calificacion Moody’s Investor Sérvice Espafia, S.A. ("Moody’s”). -



VI. Que, con fecha 22 de marzo de 2011, la Sociedad
Gestora modifico la Escritura de Constitucién con la finalidad de
obtener una calificacién crediticia para los Bonos de la Serie A por
parte de Standard & Poor’'s Credit Market Services Europe
Limited, Sucursai en Espafia (“S&P"). Las referencias realizadas
a la Escritura de Constitucion en la presente escritura se realizan

a la misma en su redaccidn actual tras la modificacion

mencionada anteriormente.
Vii. Las cailificaciones asignadas por Moody's y S&P, (las

‘Agencias de Calificacion”) inicialmente y en la actualidad son

las siguientes:

Moody’s S&P
Inicial Actual 24/03/2011 Actual
Serie A Aaa(sf) Aaz(sfy | A2(sf) A(sf)
Serie B Aa3(sf) A1(sf)
Serie C Baa1(sf) A1(sf)
Serie D B1{sf) Al(sf)

V. Que BANCAJA, en su condicibn de Entidad
Suscriptora, suscribié la totalidad de Bonos emitidos por el Fondo.
BANKIA, sucesor del negocio bancaric de BANCAJA, ha

comunicado a la Sociedad Gestora gue mantiene la titularidad de
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la totalidad de fos Bonos emitidos por el Fondo. Adicionalmente,

BANKIA es fa Unica contraparte en los contratos firmados con el

Fondo.
IX. Que BANKIA y la Sociedad Gestora han acordado
reducir la dotacién actual del Fondo de Reserva y ajustar al nuevo
importe la definicion de Fondo de Reserva Requerido. -----------—-
X. Que la reduccion del Fondo de Reserva supone la
modificacién del Contrato de Préstamo Subordinado para recoger
un reembolso extraordinario y parcial del principal de dicho
Préstamo por un importe equivalente a la mencionada reduccién.
Xl. Que como consecuencia de los expositivos anteriores,

esta Sociedad Gestora tiene intencion de medificar determinadas

estipulaciones de la Escritura de Constitugion del Fondo para
incluir en la Escritura de Constitucion del Fondo la reduccion del

Fondo de Reserva y del principal del Préstamo Subordinado (las

“Modificaciones Propuestas’).
XH. Que la Sociedad Gestora puesto en conocimiento de
las Agencias de Calificacion lag Meodificaciones Propuestas.

Moody’'s y S&P han confirmado/a la Sociedad Gestora que las



Modificaciones Propuestas no tendran un impacto en las

calificaciones actuales de los Bonos de ia Serie A. No obstante,

Modificaciones Propuestas, ha comunicado a la Sociedad
Gestora que acepta y asume el posible impacto de las

Modificaciones Propuestas en las calificaciones actuales de los

Bonos.

XH1. Que de acuerdo con lo establecido en el articulo 7 de la
Ley 19/1992 segin ia redaccion vigente con anterioridad a la
entrada en vigor de la Ley 5/2015 (que no es de aplicacién al
Fondo conforme a la disposicion transitoria séptima de régimen
transitorio de fondos de titulizacion que establece en su apartado
1 que los fondos de titulizacion que se hubiesen constituido con
anterioridad a la entrada en vigor de la Ley 5/2015 continuaran
rigiendose hasta su extincion por las disposiciones que les
resultasen aplicables en el momento de constitucion), esta
Sociedad Gestora ha obtenido el consentimiento de todos los
titulares de los valores emitidos con cargo al Fondo, asi como de
las entidades prestamistas y demas acreedores del Fondo
afectados por la modificacién de los Contratos y de la Escritura de

Constitucién, segun el siguiente detalle:

BANKIA en su condicion de Unico titular de la totalidad de

los Bonos emitidos por el Fondo y de contraparte de los Contratos
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de Préstamo Subordinado, Administracion de los Prestamos
Hipotecarios y Depoésito de los Certificados de Transmision de
Hipoteca, de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria), de Agencia de Pagos de los Bonos, de
Préstamo para Gastos Iniciales y de Intermediacién Financiera.
Se acredita el consentimiento mediante copia del documento que

se adjunta como Anexo 1.

XIV. Que, de conformidad con lo previsto en el apartado 4.
del articulo 7 de la Ley 19/1992, la Sociedad Gestora ha
acreditado previamente a la CNMV el cumplimiento de los
requisitos establecidos para la presente meodificacion de la

Escritura de Constitucion, habiendo sid7v comprobado por la

CNMV dicho cumplimiento.

XV. Que, en el presente acto,/BANKIA y la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, suscriyen el acuerdo de reduccion
del Préstamo Subordinado, que se agjunta como Anexo 2. —----—-

XVI.- Con base en lo expugsto, el sefior compareciente,
segun interviene, procede al otorgamiento de la presente escritura

de Segunda Mcodificacién de ja Escritura de Constitucién del



Fondo a la que se incorporan, formando parte integrante de la

misma los Anexos 1y 2 que se han citado, que se regira por las

siguientes:
ESTIPULACIONES
1. INTERPRETACION.

Los términos que en la presente Escritura (la “Escritura de
Modificacion”) aparecen en mayUsculas tendran el significado
gue se indica en la Escritura de Constitucion o en el Folleto, salvo

que en ia presente Escritura de Modificacion se disponga otra

cosa.
2. MODIFICACIONES DE LA ESCRITURA DE
CONSTITUCION.

2.1. Por la presente Escritura de Modificacion se da nueva

redaccion a algunas de las estipulaciones de la Escritura de

Constitucion de! Fondo de acuerdo a lo siguiente:
1) El contenido de los apartados 1 y 2 de la Estipulacion

211 (“Importe del Fondo de Reserva™) es sustituido por el

contenido siguiente:
1. El Fondo de Reserva se constituyé en la Fecha de
Desembolsc por un importe de setenta y dos millones
(72.000.000,00) de euros (el "Fondo de Reserva Inicial’), -
Si bien el Fondo de Reserva estd dotado en cincuenta y

ocho millones quinientos treinta y cinco mil ochocientos cincuenta
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euros con sesenta y siete céntimos (58.535.850,67 euros) a 21 de
octubre de 2019, la Sociedad Gesfora reducira su dotacion el 22
de octubre de 2019 en un importe de ocho millones quinientos
treinta y cinco mil ochocientos cincuenta euros con sesenta y

siete céntimos (8.535.850,67 euros).

2. Posteriormente a esa fecha, en cada Fecha de Pago, el
Fondo de Reserva se dotara hasta el importe del Fondo de
Reserva Requerido que se establece a continuacion con cargo a

los Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion de

Pagos.
El importe del Fondo de Reserva requerido en cada Fecha

de Pago (el “Fondo de Reserva Requerid% sera la menor de

las siguientes cantidades:

(i) Cincuenta millones (50.000.000,0Q) de euros. -—-—--———-———

(i) La cantidad mayor entre:

a) El 10% del Saldo de Principal Fendiente de la Emision de

Bonos.
b) Veinticinco millones (25.000/000,00) de euros. --——===-===--

2} E! contenido del tercer parrafo de la Estipulacién 18.3



(“Contrato de Préstamo Subordinado”) es sustituido por el

contenido siguiente:

‘El reemboiso del principal del Préstamo Subordinado se
efectuara en cada una de las Fechas de Pago en una cuantia
igual a la diferencia positiva existente entre el principal pendiente
de reembolso del Préstamo Subordinado a la Fecha de
Determinacion precedente a la Fecha Pago correspondiente y el
importe del Fondo de Reserva Requerido a la Fecha de Pago
cofrespondiente, y en el orden de aplicacion previsto para este
supuesto conforme a la aplicacion de Fondos Disponibles del
Orden de Prelacién de Pagos. Excepcionalmente, el 22 de
octubre de 2019 el Fondo reembolsara a BANKIA ocho millones
quinientos freinta y cinco mil ochocientos cincuenta euros con
sesenta y siete centimos (8.535.850,67 euros) del principal del
Préstamo Subordinado, sin sujecion al Orden de Prelacion de
Pagos, por la reduccion en la misma cuantia del Fondo de

Reserva Requerido conforme se expone en la Estipulacion 2.1.1

anterior.”

2.2, Quedan vigentes, a todos los efectos, las
Estipulaciones de la Escritura de Constitucion que no consten
modificadas mediante la presente Escritura de Modificacion. ----—-

3. GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de
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la presente Escritura de Modificacion seran por cuenta del Fondo,

como gastos extracrdinarios.

4. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura de Modificacion se regira e

interpretara de acuerdo con las leyes espaniolas.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios v
reclamaciones que pudieran derivarse de la constitucion del
Fondo, administracion y representacion legal por la Sociedad
Gestora del Fondo, y de la Emision de Bonos con cargo al mismo,
seran conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales de la

ciudad de Madrid.

Se hace constar que la Entidad requirente tiene la condicion
de Entidad Financiera, a los efectos def Articulo 2 de la Ley
10/2010 de 28 de abril.

PROTECCION DE DATOS Y PO%TICA DE PRIVACIDAD:

Yo, el Notario, advierto expresapnente gue:
a) Sus datos personales seran/objeto de tratamiento en esta
Notaria, por ser necesarios para el cumplimiento de las

obligaciones legales del ejercicio de la funcion publica notarial,



conforme a lo previsto en la normativa prevista en la legislacion
notarial, de prevencién del blanqueo de capitales, tributaria y, en

su caso, sustantiva que resulte aplicable al acto o negocio juridico

documentado.

b) La comunicacién de los datos personales es un requisito
legal, encontréandose el otorgante obligado a facilitar los datos
personales, y esta informado de que la consecuencia de no
facilitar tales datos es que no seria posible autorizar o intervenir el

presente documento publico.

c¢) La finalidad del tratamiento de los datos es cumpiir la
normativa para autorizarfintervenir el presente documento, su
facturacién, seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial de obligado cumplimiento, de las que pueden
derivarse fa existencia de decisiones automatizadas, autorizadas
por fta Ley, adoptadas por las Administraciones Publicas vy
entidades cesionarias autorizadas por Ley, incluida la elaboracion
de perfiles precisos para la prevencién e investigacion por las

autoridades competentes del blanqueo de capitales y |Ia

financiacion del terrorismo.

d) El notario realizara las cesiones de dichos datos que
sean de obligado cumplimiento a las Administraciones Publicas, a
las entidades y sujetos que estipule la Ley y, en su caso, al

Notario que suceda o sustituya al actual en esta notaria. ------------



05/2019

EU6G461329

e} Se pueden ejercitar sus derechos de acceso,
rectificacién, supresién, limitacién, portabilidad y oposicién al
tratamiento por correo postal ante la Notaria autorizante, sita en
calle Ayala, 66, 1°-Derecha; (28001) Madrid. Asimismo, tiene el

derecho a presentar una reclamacién ante una autoridad de

control.

f) Los datos proporcionados se conservaran con caracter
confidencial, y durante los afios necesarios para cumplir con ias
obligaciones legales del Notario o quien le sustituya o suceda; y
seran tratados y protegidos segun la Legislacion Notarial, la Ley
Orgénica 3/2018, de 5 de diciembre, de Proteccién de Datos
Personales y garantia de los derechos digitalgs (B.O.E. de 6 de
diciembre de 2.018) o la Ley que la sustituya, y su normativa de
desarrolle, y el Reglamentoe (UE) 2018/679 del Parlamento

Europeo y del Consejo de 27 de abrif de 2016 relativo a la

proteccion de las personas fisicas /en lo que respecta al
tratamiento de datos personales y a Ja libre circulacion de estos
datos y por el que se deroga la Diregtiva 95/46/CE. -———--meemm

Se da/n por enterado/s d¢ las advertencias anteriores,



prestando su consentimiento expreso al tratamiento de sus datos

personales en los términos indicados.

Asi lo otorga.

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes

especialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de lectura conforme la lo
dispuesto en el Reglamento Notarial; el sefior compareciente
segln interviene, enterado, ratifica y aprueba la presente
Escritura de Modificacion de la Escritura de Constitucion del
Fondo, en su totalidad y la firma conmigo el Notario, que doy fe
de que el consentimiento ha sido libremente prestado, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y en general de todo cuanto
en la misma se contiene y de que va extendida sobre ocho folios
de papel timbrado notarial serie EU nimeros 6464635 y los siete
anteriores en orden.- Esta la firma del compareciente.- Signado:

José Maria Mateos Salgado.- Rubricados y sellado. ---——---=e--cmmmmv

DCCUMENTGOS UNIDOS
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7 Europea de

P Titulizacion
sudodad Géstora de Fondas de Titidizacion

D. Fernando Cuesta Blazquez
. Jullo Gilsanz Usupaga
BANKIA, 5.4,

Paseo do fa Castellana, 188
28048, Madrid

30 de septiembre de 2019

Asumto: MBS BANGAJA 6 Fondy de Titulizaclén de Activee (ef “Fonde”).
Modificaclén do ta Escritura de Constituelon paid reducir 8l Forido de Reserva,

Estimados sefores Cuesia y Gilsanz:

Hacemos referencia a la modificacion de la Eseritura de Gonatitucion dal Fondé pars reducl & Fondo de
Reserva, promovida a nstancla de BANKIA, S.A. (“BANHKIAT), comia Unico litular der e Erision de Bonos,
fnica confrapatie del Contrate de Préstanio Subordinade y del Confrala dé Préstaimc para Gastos
Iniciales y tnica contraparte del resto de contratos suscritas por ¢l Fondo, representada por gsla -
Sociedad Gastora. Conforme 3 Io previstoren el apartado 3 a) del aticulo 7 de la Ley 19/1902, ds 7 de
julio, sobra Régimen de Bocledades y Fondos de Inversién imebillaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria, en su redacelon vigents con anterioridad a lg ehtrada an vigar de lg Ley §/2015, de 27 de

abril, de fomehto de la financiacion empresarial (la"Ley 19/1992")

"3, Para proceder a la madificacion de fa sscriture e constitiieion de un fonda, ia socfedad gestora
debard ecrecifar

a) la ohiencidn de! consentimignto d¢ todos los titulares de iog valores emitidos gori caigo 2l fondo,
asi como de las entidades prestaimistas y domas acraedoras que, on su £ase, pudieran existic y
siermpré que resultaran afectados por (s modifisacién.”

Le adjuntamos, como Anexo, las modificacionas previstas a realizar en la Escritura de Conist
se acompafara, junto a 1a presente carta dg consenlimiento 8 nuesta solisitud a la Coghislan Nacional
gel Mercado de Valores para lacomprabacion del cumplimishto de lo dispuesto en el arfculo 7 de ia Ley
10/1992 para proceder a modificar fa Escrijura de Constitucion det Fondo conformefal procedimiento
previsto por los eplgrafes 3.a) y 4 de dicho artlculo,

Be acuerdo con lo antericr, l& solicito gue nos devuélva copia de Ia presente carla uscrita al final de la
misme por apoderado(s) de BANKIA con poder suficisnte como manifestacion de:

| Cconsentirmiento da BANKIA, como Unico titular de 12 1otalidad de la Emision ¢b Bonos {Ssries A, B, C
y DY, en relacion a las maodificaciones a reallzar en la Escriture de Constitucign conforme a lo pravisto
en esta carta y en el Anexo adjunto en el que se detatian las modificadicney propuestas, y aceptacion
de BANKIA dei impacto que las modificaciones o la Escritura puedan Jfenaer, 8n su ¢aso, en las
salificaciones crediticias actualmente asignadas a los Bonos de cada fna de lds Saries por las
Agencias de Calificacion. Asimisma, BANKIA se compromete a mantenef la titularidad de la tointidad
de la Emision de Bonos hasla gue se formalice la modificacién de la Hscritura de Constituclon y se
comunique la misma.

Consentimiento de BANKIA, como contraparte del Contrato de Prégtamo Subordinado suscrito ¢on
e3le Socledsd Geslora. en represantacion del Fondo, @ 1a firma del documente correspondiente de
novacién del Coniralo de Fréstamo Subordinade con Europea ¢ Titulizacién, en nombre ¥
representacion del Fondo.

N

143

5 Lagrsea, 120 17 -28008 MADRID- Telt,: (34} 81 611 B4 67 ~wrerwodt-sgoom
Fagistro taercandl de Madid 1 omo 5461, Folip 43, Seacion 8. Hoja §4-80355, Inscripitn 1% Facha 11-03-63 NIF A-805614486



ot '.1" Europea de
48 Titulizacion
Satiedad (:estom de Fondlos de Titulizacion

- Consentimlento de BANKIA en su condicldn de Entidad Cedente y compareciente en sl ctorgamiento
en Ja Escritura de Constitucidn del Fendo, a compareser nuevamante, si fuera requerido, en el
oforgamlento por Europea da Titulizacion, S.A, S.G.F.T. de {a escriura de modificacién de la
Escrifura de Constitucidn def Fondo, una vex qua ta Comisidn Nagional del Mercado de Valores
(*GNMV") haya comprobiado el cumplimiento de fo praviste en el articulo 7 dé Ia Ley 191992,

(23

Atentamente,

EUROPEA OE TITULIZACION, 8.A., S.8.F.T.

P.p.
351108890  Firmade
i digitalmente ¢
FRANCISCO _3'591‘1%?32‘5‘3 por
JAVIER EIRIZ  FRANCISCO JAVIER

(R: EIRIZ (R: ABOS14466)
i Fecha: 2019.09.30

ABOS514466) 175943 +0200

Francisco Jayier Elriz Aguilera

En Madrid, a 30 de sepliembre de 2018

En conformidad con los términos y condiciones de ia presente carta y ef
Anexo que se adiunta y manifestacion- de congentimisnto y aceptaclon a
fos eplgrafes 1, 2 y 3 que se incluyen en la smisma, Aslmismo, les
ratificamos que BANKIA es el dnigo tliular de fa totalidad de-la Emisidn de
Bonos y mantendrd Ja litutaridad hasta ta comunitacion del ctorgamiento
‘dala Escritura 2} odlﬂcaclén de ia Escrifura de Constifucitn del Fondo

BAN IA’
/
£

/1//"/

/

JVeio Llisav? Ysuwasa

Fitwavpo gvesta BLAZ aver

203
Lagase, 120 (1% -28006 MADRID- Tolf.: (34) 91 417 84 67 ~www.edt s4.com
Registro kercantil do Madhid Tamo 8461, #olio 4¢, Scecion 8, Hojz M-89355. Inscripidn 19 Fecha 11-03-83 MIF A-80514468
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MBS BANCAJA 6 FTA: Anexo Modificaciones propuestas a la Escritura de Constitucién en su
redaccion actual

Estipulacién

o1}

" Modificacién propuesta

2.1.1 Imporle
del Fondo de
Reserva

Modificacién de
ios apartadog 1
y2

Referencia
Folleto:
3.4.2.2 Médulo
Adicional

1. Ef Fondo de Reserva se constituird en la Fecha de
Deserbolse por un importe de setenta y dos rilfones
(72.000.000,00} de euros (el "Fondo de Reserva
Inicial").

2. Posteriorments a su constitucién, en cada Fecha
de Pago, el Fondo de Reserva se dotard hasla el
importe del Fondo de Reserva Reguerido gue se
establece a continuacién con cargo a los Fondos
Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos.

El importe del Fondo de Reserva requerido en cada
Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva Requerido”)
sera ia menor de las siguientes cantidades:
(i) Setenta y dos millones {72.000.000,00) de
euros,
{ii) L.a cantidad mayor erdre:
a) Et 14.40% del Saldo de Principal Pendiente
de lz Emision de Bonos
b) Treinta y seis millones (36.000.000,0C) de
euros,

1. El Fondo de Reserva se constituyé en la Fecha de
Desembolso por un importe de setenta y dos miliones
{72.000.000,00) de euros. {el "Fondo de Reserva
Innicial®).

Si bien el Fondo de Reserva estd dofado en
cincuenta y ocho millones quinientos treinta y
cinco mil ochocientos gincuenta euros con
sesehta y siete céntimos (58.535,850,67 euros)a
ffecha de olorgamienfo de s Escritura  de
Modificacion], la Saciedad Gestora reducird su
dotacion ef Dia Hébit posterior a la fecha de la
Fscitura de Modificacion en un importe de ocho
millones  quinientos  freinta  y ‘cinco  mil
ochocientos cincuenta euros ceh sesenta v siete
céntimos euros {8.535.850,67 euros).

2. Posleriormente a esa fecha, en cada Fecha de
Pago, e Fondo de Reserva se dotard hasla el
importe del Fondo de Reserva Requerido que se
establece a continuacién con cargo a los Fondos
Digponibles de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos.

£l importe del Fondo de Reserva requerido en cada
Fecha de Pago (el "Fondo de Reserva Requerido”)
sera fa menor de las siguientes cantidades:
iy Cincuenta miliones (50.000.000,00] de euros.
(i) La cantidad mayor entre:
a) El 10% del Baldo de Frincipal Pendiente de
la Emisién de Bonos.
p) Veinticinco  millones
£UroS,

(25.000.000,00) de

18.3 Contrato de
Préstamo
Subordinago:

Modificacidn
&rrafo 3¢

Referencia
Folleto
3.4.3.1 Médulo
Adicional,
Parrafo 2°

El reembolea del principal del Préstamo Subordinade
se efectuar4 en cada una de las Fechas de Pago en
una cuantia igual & la diferencia oositiva existente
entre el principal pendiente de reembolso del
Préstamo Subordinade a la Fecha de Determinacion
precedente a la Fecha Page cerrespondiente v el
impotte del Fonde de Reserva Requetido 3 la Fecha
de Pago correspondiente, y en el orden de aplicacion
previsto para este supueslo conforme a la aplicacion
de Fondos Disponitles del Orden de Prelacion de
Pagos

£l reembolse del principal det Pr#stamo Subordinade
se efectuard en cada una de Igf Fechas de Pago en
una cuantia igual a la difereficia posiliva existente
entre el principai  pendienfe de reembolso del
Préstamo Subordinade a IaFecha de Determinacion
precedenie a la Fecha PAgo correspondiente y el
importe del Fondo de Regkrva Requerido a la Fecha
de Pago correspondiente/ v en el orden de aplicacion
previsto para este supugsto confonme a la aplicacion
de Fondos Disponiblef del Orden de Prelacion de
Pages. Excepcionalmgite, ef [Dia Hebil posterior a la
fecha de lp Escrityra de Modificacién] gl _Fondo
reembolsard 2 BAFIKEA [ocho_millones_guinientos
cinco milfochocientos cingugnia ewras gon
siete cfntimos] ([8.535.850.67] euras) del
principal del Préftamo Subordinado, sin sujgcicn_at

QOrden de Preiagign de Pagos. por la reduccion en la
misma_cuantial del Fondo _de Reserva Requerido
conferme se efpene 0 la Estipulacidn 2.1.1 anterior.

EUe461327




CONTRATO DE NOVAGION MODIFICATIVA NO EXTINTIVA DEL GONTRATO DE
’ PRESTAMO SUBORDINADO

ENTRE

EUROPEA DE TITULIZACION, S:A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
' . TITULIZAGION
EN NOMBRE ¥ EN REPRESENTAGION DE
MBS BANGAJA 8 FONDO DE TIFULIZAGION DE ACTIVOS

Y

BANKIA, S.A.
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CONTRATO DENOVAGION MODIFICATIVA NG EXTINTIVA BEL CONTRATO DE
‘ PRESTANO SUBORDENADO .

En-Madrid, a 21 de-octubre de 2019

REUNIDOS
De'ung parte:

EUROPEA DE TITUL!ZAC]ON, 5.4, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION (Ja“Socledad Gestora”) con domitilis en Madrid, calle Lagasca 120 v N.LF.
A-80514466, entidad inscrita en Regisira Mercantil de Madrid a) tome 5 481, libre 0, folio
48, Seccion 8, hoja M-88385, instripsion 12.; con fecha 11 de marze de 1993,

La Socledad Gestora estd actuando en cenférinldad con lo dispuesto en el caplftulo 1} del
Real Degroto 926/1998, er représentacion del fordo de titullzacion de activos denommado
MBS BANCAJA 8 FONDO DE TITULIZACION OF ACTIVOS (sl "Fonde™) con NAF. V-
85623668,

La Socledad Gestora actua representada por B. Francisco Javier Eiriz Aguilera, con D.N.L
n.% 351108890, que aolia como Director General de la Sosiedad Gestora y se encuentra
facultado para-aste acto en vintid de laa 5 de poder otorgada a su favor ante & Notario
de Madrld B. José Marla Mateos Salgade con facha 30 de marzo de 2017, con el nlimere
1172 de su protocolo.

Y de ofra parte,

BANKIA, 5.A, (“BANK!A"'), entidad de crédito con domicilid social en Valgncia, calls Pintor
Sorolla ndimero 8, y con N.LF. nimero A-14010342 e inscrita en el Registro Mercant! dé
Valencia al tomo 9.341, libro 6623, folio 104, heja V-1727, \

BANKIA actua representado por D. Fernando Guesta Blazquez, con OINLL n? 2548034-W, y \\
D. Juiio Gilsanz Usunag, com D.N.I. n° 7496888-M, en virtud de la fscritura de poder que, 5
en Madrid, avtorizé el Notario D, José Luisg Lépez de-Garayo y Galjardo, en sustitucién del
Notaria D. Antofio Pérez Coca Crespo, para e nimero 28 de su pifitacolo, con fecha 16 de
enam de 2012, inscrita en el Regisfie Mercantit de Valencia, enfel toma 8341, folio 218,

inseripcian 276 en ia hoja registral v-17274.

Aseverd cada uno de los firmantes que los pederas en virtud de Jos que aelia se encuentran
vigentes y

EXPONEN

l. Clue, con fecha 2 de febrero e 2009, la Sociedad Gestora fonstituyd el Fondo, de acuerdo
con &l régimen legal pravisto por el Real Decreto 826/1998fy en cuanto 2 lo no contemplado
en 8l mismo y siempre que resulte de aplicacion, la Lpy 19/1992, v demdas normativa
aplicable, mediante la escritura plblica de constitucidn del Fondo otorgada ante el Notaria - (
de Madrig D. Roberto Parejo Gamir con el mimero 188 de su protocsto (la "Escritura de
Constitucién”). i

-

Ny
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Que el Fondg s& éncuentra debidamente inscrito en los registros oficlales de la Comision
Nacional del Mercado de Vatores (la "GNMVY") mediante & vegisiro, con fecha 29 de enero
de 2008, de! Folleto informativo de gonstitucitn def Fondo y Emision de Bonos (el “Fellete”)
y demas documentos acreditativos. '

Que en el mismo acto de corstifusion, Bl Fondo, representado por la Socledad Ggstora,
suseribit Cerificados de Transinisian ds Hipoteca emifidos por Caja.de Aheros de Valencla,
Castellén y Alicants, Bancaja ("BANCAJAY), cuyo sueesor de ‘su negodle handario as
actualmente BANKIA, sobre Préstamos Hipolacarios. Asimisme, el Fondo, represeniado por
Ia Sociedad Gastora, amitié 10,000 bones de tltulizacion de 100,000,080 suros de valor
nominal unitario, representados. mediante anolaciones en cuea, por importé nominal
conjuntto de 1.000.000,000,00 euros {los "Bonos”), desglosados en cuatro series segln &
sigulente detél}e:

sigehen

- Serie A por 904,000.000,00auros
- Serie. B por 37.500.000,00 euros

- Serie C por 26.500.000,00 stifos

- Sorle D por 30.000.000,00 aures

Que, alafocha de constiiucion del Fondo, la Sodledad Gestora, n nombre y representacion
del Fondo, y BANCAJA (cuyo sucesor de su negocio bancario as actialmente BANKIA)
suscribigrori un confratd de  préstamo  subordinado (el "Contrato de Préstamo
Subordinade™, por el que BANCAJA concedié unpréstamoal Fondo por imporie de setenta
y dos miflones (72:000.000,00) de suros,

Que actualimente &l saldo pendiente de reeinbolse del Préstamo Subordinado as de
cincuents y acho millones: quinientes treinta y cinee mil ochoclentos cincuenta euros con
sesenta y siete céntimos (58.535,850,67 euros).

Que BANKIA, como Gnico titular de la (otalidad de los Borios emitidos por ¢! Fonde y tnica
contraparte del mismo, ha dcordado con |a Sociedad Gestora réduci la dotacion actual del
Fonds de Reserva, por lo que las Partes han acordadoe reducir el importe del Préstamo
Subordinado v madificar determinadas clausulas del Contrato e Préstamo Subordinado
para adaptario a fa reduccion.

Que, en vista de lo anterior, 1a Sociedad Gestora v BANKIA {conjuntamente, las "Partes”),
reconociéndose reciprocamente plena capacidad para celebrar relaciones contractuales,
aguerdan suscribir el presente sontrato de novacion modificativa no extintiva del Contrato de
Préstamo Subordinado (el "Contratn”}) de acuerdo con las sigulentes

/]
/
i

L

CLAUSULAS R {
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1. © DEFINJCIONES.

Salvo que en el presente documento se indique lo contraria, los términos en maydsculas
tendrai el sentido atribuido 2 jos rismos en &l Conirato‘cie- Pré'stamo Subordinado.

4. OBLJGACI@N DE REDULIR BL PRESTAMD SUEORDENADG E IMPORTE DE LA
REDUECCION:

21, imp'orte

ElFando, representado por ia Sociedad Gestora, 56 ebligd en.gsle acto a reducir el importe
pendignte del Préstame Suberdinade medlante una amorlizacién extracrdinaria, y BANKIA
{la "Entidad Prestamista") se obliga an este actd-a aceptar dicha reduccidn del Préstamo
Subordinada por un imperte de ocho millones quinientes treinta vy ico mil ochosientos
cinduenia guros con sesenta v sigte céntimos (8.536.850,67 suros) (la *Reduccldn”).

Dado que el principal pendiente-de! Préstamo Subordinado a la fecha de hoyes de tincuenta
y ochn millonas n_ulnianfor: 1remta y ainco mil gohocientos cincuenta auras con sesenta v
siste céntimos (58.535.850,67 éuros), &l lmiporte de princlpal dél Préstemo Subbrdinado
quedard reducide a la cantidad de cincuenta millones {50.000.000,06) de euros (el
"Principal Redusido™).

3.- ORIGEN DE LA REDUCCION DEL PRESTANO SUBORDINADG
La Sociedad Gestora financiard sl imports de la Reducclon del Préstamo Subordinado con
la reduccion del Fondo de Reserva desde su Importe actual de cincuenta y ocho milienes
guinientos trelita y cinco mil ochocientos cincuenta guros con sesenta y siete céntimos
(58.535.850,67 euros) hasta el nuevo imports maximo del Fondo, de Resenvg de cincuenta
miliones de euros (50.000.008,00 ‘euios), tal v coitio quieda definido en fa escritura de
modificacion de la Esorlfira de Canstitucion del Forido “otorgada en el dig de hoy ante el |
Notatio de Madrid D. José Marla Matees Satgado (la "Escritura de Modifjtacién®). 1

S hace tonstar gue la Socledad Gestora destinara el impore de dcho pnillones quinientos
treinta y cince mil cchocientos cincuenta euros con sesenta y siete cénfimos (8:535.850,67 \
euros) en of que se redicird ol Fondo de Reserva a la amortizacign extraordinaria del i
principal del Préstamo, - sin sujecion &l Orden de Prelacién d¢f Pagos del Fondo.
Posteriorments, e} importe del Fondo de Reserva se dotard de acyerdo con el Orden de
Prelacion de Pages hasta alcanzar el imports del Fondo de Reservg Requerldo definido en
la Esoritura ge Modificacion y réproducide an ja cléusula 5.2 siguispie.

La Sociedad Geslora, en representacion y por cuenta del Fondg, se compromete a pagar
intereses Yy @ reembolsar el Principal Reducido de acuerdo ton los. términos gue se
establecen en ef presente Contrate yen el Ganfrato de Préstamp Subordinado.

4.- EFECTIVIDAD DE LA REDUGCION

El Fondo, representada.por 1a Seciedad Gestora, reducird el infiporte pendiente del Préstamo
en la cantidad de ocho millones guinientos treinta y cinco mfii achosientas cincuenta euros
cdon sesenta y diete cénfimos (8.535.850,67 suros) mediante’una amortizacion extracrdinaria
el dia 22 de octubre de 2018, una vez reducido o} Fondo de Resarva en el mismo importe.



5.1

5.2

6.2,

NOVAGION MODIFICATIVA DE DETERMINADAS CLAUSULAS DEL CONTRATO DE
PRESTAMO SUBORDINADD,

Las Partes acuerdan |z novacitn modificativa de determinado contenido de clertas clausulas
dal Contrato dé Préstame Subordinade segin se recoge a continuacion:
1

Con caracter general, et términs *Prncipal’ atilizade en las clausulas &'y siguientes del
Cornirato de Préstamo Suberdinado, se entenderé\refer’idb al término "Principal Redu'cidq"
taly como ha sido definido en el preserite Contrate, salve gue expresaments se manifieste
lo contrario, )

El conierido de la ¢lausula 6.2 del Confrato de Préstams Subordinado se deroga
expresamente y pasa a tenerel literal sigulente:

Reglas de amoriizacion,

. Ei Principal Reducido de) Préstamo Subordinado se reembolsard-en cada una de las Fechag

de: Pago,-en una cuanila igual 2 |a diferencla positiva existente entre el Pringipal Reducido
pendienta de reemboiso del Préstarnd Subordiiade a'la Fecha de Determinacién pracédente
ala Fecha de Page correspondiente y el importe del Fopde de RésefvaRequerido @ la Fecha
‘de Pago correspondiente, y eivel orden de aplicacion privisto para este sipuesto conforme
a la aplicacion de Fondos Dispohibles del Ordan de Prelacian. de Pagos.

De acuerds con 1a Escritura de Constitucion tal y como ha sido modificada por la Escritura
de Modificacion, ef importe del Fondo de Reserva Requerido gue se ha de dotar en cada
Fecha de Pago se establece en los sigulentes términos:

2. Posteriormernte, en cada Fecha de Pago, el Fonde de Resérva se dotard hasts alcarnzar
el importe de! Fonde de Resénva Reguerido que se gstablece & eontiruacion con cargo a los
Fondos Disponibles de acusrdo con el Orden de Prelacién de Pagos. El importe degi Fondo
de Rossrva raquerido an cada Fecha o Pago (el *Fonde de Reserve Requeride’) serd la
menordo fas slguisntes caritidaes:

) Cincuenta miliones (50.000.000,00) da euros.
(I} La cantidad mayor enire:

a} Ef 10% del Saldo de Principal Pendiente de la EmisiGn de Bonos.
b) Vefnticineo milonaes (25.000.000,00) de auros.

3. No obstante lo anterior. 8l Fondo de Reserva Requerido no se reduchd en la Facha
de Pago que corresponta y permaneceréd en el importe del Fondo de Réserva Reqiselio en
s Fecha de Pago precederite, cuando en la Fecha de Pago concurra cualquisra de las
cireunstancias sigtiientes:

i Que en g Fecha de Daterminacion precedents a la Facha de Pago correspondiente,
el imporle a que ascienda el Saldo Vivo de los Préslamos Hipolesarios Morosos fuera
superior al 1.00% del Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Duddsps.

i) Que el Fondo de Reserva no se putiera dotar en el importe del Fondo de Reserva
Requsrido en la Fecha de Pago correspondiente.

iff} Que ef margen madio gue se suma al indice de referencia comespondiente paralg. ...

determinacion del tipo de interés nominal de los Préstamos Hipotecarios, ponderado por el
principal pendiente de vencimienio de los mismes fuera igual ¢ Inferior & 0,65%.
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iv) Que no hubiera transcurido tres (3) afies desde la fecha de constiticidn del Fondo.”

.- INTEGRIDAD DEL PRESENTE CONTRATO Y R_ATIFICA,CI@N DEL CONTRATQ DE
PRESTAMO SUBORDINADO, '

El presénte Conlrato forma parte infegrante y se interpretara en relacidn y como parte del
Cenfrato. da Préstams Subordinado,

Las Partgs ratifican expresamente ¢ confenido de todas Jas cldusulas del Confrato de
Préstamo Subardinade, que no haya resultado expresamerite modifisade de acuerde con el
presente Gontrato. A efectos aclaratorios, el otorgamianto del prasents Contrato no supone,
paje ningusa ¢ircunstancia: una modificacién, alteracion, novacldn, sustiticion o
transforimacion dal contenido de las clausulas del Eontrato de Présfamo Subordinado que
rio haya smn expresamente modifisade en este Contrato.

El presente contrato tehidrd el cardcter-de reducc:zén de préstamo y novacion modificativa no
e)dlntl\f'a

7. GASTOS E MPUESTOS:

Todos los gastos, honorarios & impueslos gue se originen o devenguen por razén de ia
preparacion, otorgamienta o ejecucidn del présente Contrato serdn satisfechos por g Fondg.

Cada una de (as Partes declara y garantiza que, con anterioridad al suministro a la offa Parle
de cualquier date personal de cuslquier persena fisica involucrada en a ejecucion det
presente Contrato, habré (i) informado & tal persona fisica de la politica de datos personales
incluida en et presente Contrato asl como; (i} cumpiide con sualesquierd ofros requisitos
que pudieran ser de aplicacién para la correcta cesidn de sus datos personates a la otra
Parte, sin que ésta deba realizar ninguna acfuacién adicional frente a dicho aclade en

términos de informadlon y, en su caso, consentimiento, /

Las Pares, como responsabies del tratamiento, informan a los firmantes gle gctian en //
nombre y representacién de cada una de las Partes en el preseme Contrate (los
'Representantes”), gue los datos de caracier personal yug faciliten en vijiid del iismo
(datos identificativos, de contacto, de firma, asl como los que puedgh figuran en la
documentacion  acreditativa de  su representacién) o aquelios oirgs que pudieran
proporclonar ron postarioridad, serdn ratades por cada una de s Paries con la finalidad
de gestianar e mantenimiente, cumplirhienta, desarrolle, gontrol y sjesugidn de lo dispuesio A
en 8l presente Contrato,

BANKIA v, en su caso, la Sociedad Gestora trataran los dates de los/Representantes para
la prevencion del blanguec de capitales v financlacion del terrorismp a los efectos de que N
puedan cumplir con las obligaciones de recoglda de informacion e jdenlificacion, asi como A
de suministro de informacion sobre operacionas de pago a las.auty idades de otros paises, 5“\
dentro y fuera de la Unién Europea, sobre la base de la legislacion de aigunos paises y
dcuerdos firmados entre los mismos. 14

Los datos de los Representantes seran conservades por las Paftes durante fa vi gencm de

aste Contrato. Una vez finalizado, quedardn bloqueadas duranig los plazos de prescripaion

legal, con caracter general 10 afios por noimativa de prevencign del blanqueo de capitales e
y financiacion del terroriamo. Transourridos los plazos de prescripeion lagal, los datos seran /
destruidos, \

G



9.

9.1,

9.2

|.as Partes no cederan a tefcerod los datos pérsonales de los Representantes, salvo qusg la
ley asl lo establezca,

Los Representanies podran ejercitar sus deréchos de accaso, rectificacion, supresion,
oposicion, limitacién dal tratamiento y portabllidad, mediante un escrito al que se acompafte
una copia de un documenio acreditativo de su identidad, en las siguientes dirscciones: para

_|a Sociedad Gestora rgpd@edi-sg.com y para BANKIA pro'tecciondeciatos@bankia.com‘

Agimismo, si los Reprasentantas consideran que rio.se han tratado sus dams nersonates de
acuerda eon l& normafiva de pratection de datos, pueden cortactar en lag’ mgmemas
diracclones: para la Socledad Gestora rgpd@edt-sg.com y para BANKIA,; con su Delegado
da Protecelon de Datoa en oficinddpo@bankia. com. Asimismo, podrén presentar una
reclarnacion ante la Agencla Espafiola de Proteccion da Datos {www.agpd.es):

LEGISLACION Y JURISDICCION APLICABLE.

El presente Contrato estd sujeto a3 [a-Lay espafiela, y-se regird, en primer t&rmino, por
lag cléusuias contenidas en ¢l mismo y en lo gize en dichag clausylas no s contemple

se atendrén las Partes a las disposiciones legales apllcables, a las disposiciones del
Cadigo de Comerclo a lo dispuasto en el Codigo Clvit comin, ensu defecto, a los usos

y coslumbres mercantlEas

Las partés, con renuncla a cualduler otro fuers gue en este momento o-en o sucesivo
pudiera corresponderies;, s& someten expresamente al fuere de los Juzgados 'y
Tribunates de Madrid capital para cuantas acciones y reclamaciones puedan derivarse

dal presente Conirato,
[SIGUEN FIRMAS]
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l.as.Partes, confarmes con el contenido de este Contrato, firman un (1) ejemplar delmismo,
. para adjuntar como ahexa a la Escritura de Modificacion, en el lugar y focha indisados en el
gncabezamiento.

EUROPEA DE TITULIZAGION; 5.A.,
SOCIEDAD ‘GESTORA DE FONDOS DE Iiwumc;)@n
r i /

/sfna?féo /cuesta Blazquez Dy@ilsaltz/USUHagﬁ/
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ES COPIA LITERAL de su matriz, donde la dejo anotada. Y a

instancia de la entidad “MBS BANCAJA 6 FONDO DE TITULI-
ZACION DE ACTIVOS”, la expido en catorce folios de papel
notarial, serie EU, numeros en orden inverso 6461336/323,
que signo, firmo, rubrico y sello en Madrid, el mismo dia de
su otorgamiento.- DOY FE.
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