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Este Folleto recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda formular un
juicio fundado sobre la inversion descrita en este documento y estara a disposicion de
los Inversores, con caracter previo a su inversién, en el domicilio de la Sociedad
Gestora del FCR. No obstante, la informacién que contiene puede verse modificada
en el futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente
establecida y, en todo caso con la debida actualizacion de este Folleto, al igual que las
cuentas anuales auditadas, estando todos estos documentos inscritos en el
correspondiente registro administrativo de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (CNMV) donde pueden ser consultados. De conformidad con la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, la responsabilidad del contenido y veracidad del Reglamento de
Gestion y de este Folleto corresponde exclusivamente a la Sociedad Gestora, no
verificAndose el contenido de dichos documentos por la Comisién Nacional del
Mercado de VValores (CNMV).
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CAPITULO I.-EL FONDO

1.
11

1.2

1.3

Datos generales
El Fondo

HENKO CAPITAL PARTNERS I, FCR (en adelante, el “Fondo”) es un
fondo de capital-riesgo gestionado por la Sociedad Gestora tal y como sedefine
a continuacion, que, a la fecha de suscripcion de este folleto informativo (el
“Folleto™), que se redacta en los términos previstos en el articulo 67.1 de la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-
riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipocerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado, y por la que se
modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva (la “LECR”) esta inscrito con el nimero 353 en el registro
administrativo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV™).

A los efectos previstos en el Folleto, el término “Promotor” significa Henko
Partners, S.L., la sociedad de capital espafiola integramente participada a traves
de la cual los Miembros del Equipo de Gestién contribuyen su Compromiso de
Inversion y ostentan Participaciones en el Fondo, con NIF B-02973782.

Por su parte, el término “Sociedad Gestora” tiene el significado que se le
atribuye en el apartado 1.2 siguiente.

El domicilio social del Fondo sera el mismo que el que, en cada momento, tenga
la Sociedad Gestora.

A la fecha de emision de este Folleto el domicilio social de la Sociedad Gestora
esta fijado en Calle Almagro n°3, tercero izquierda - 28010 Madrid.

La Sociedad Gestora

La gestion y representacion del Fondo corresponde a Henko Capital Partners,
SGEIC, S.A., una sociedad espafiola inscrita en el Registro de sociedades
gestoras de entidades de inversion de tipo cerrado de la CNMV con el nimero
206 y domicilio social, tal y como resulta del apartado 1.1 anterior, en Calle
Almagro n°3, tercero izquierda - 28010 Madrid (en adelante, la “Sociedad
Gestora”).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar el Fondo
que, segun se indica en el apartado 3.1 siguiente, tendra caracter cerrado. No
obstante, la Sociedad Gestora revisara periodicamente los medios
organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su caso,
dotarse de los medios adicionales que considere necesarios.

El Depositario

No existe depositario nombrado para el Fondo.
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Proveedores de servicios del Fondo y de la Sociedad Gestora

Auditor Asesor juridico

Pricewaterhouse Coopers Auditores, Gomez-Acebo & Pombo Abogados,
S.L. S.L.P.

Paseo De La Castellana, 259 B, Avda. Diagonal, 640, 08017,
28046, Madrid Barcelona

T +34 932 537 148 T +34 93 415 74 00
raul.luno.biarge@es.pwc.com apujol@ga-p.com

Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora cuenta con un seguro de responsabilidad civilprofesional
contratado con Allianz Global Corporate._

Régimen juridico y legislacion aplicable al Fondo

Régimen juridico

El Fondo se regulara por lo previsto en su reglamento de gestion que se adjunta
como Anexo 1 al presente Folleto (en adelante, el “Reglamento”) y por lo

previsto en la LECR y por las disposiciones que la desarrollan o que puedan
desarrollarla en un futuro.

Asimismo, de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (UE) 2019/2088 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la
divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros (“SFDR”), modificado por el Reglamento Delegado (EU)
2022/1288 de 6 de abril de 2022 y complementado por el Reglamento (EU)
2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo de 18 de Junio 2020 relativo
al establecimiento de un marco para facilitar las inversiones sostenibles, la
Sociedad Gestora deberd divulgar determinada informacion sobre
sostenibilidad, incluida en el Anexo 111 del presente Folleto.

En la fecha del presente Folleto, la Sociedad se clasifica como un “producto del
Articulo 6” del SFDR.

Legislacion y jurisdiccion competente

El Fondo se regira por la legislacion espafiola. Los términos en mayusculas no
definidos en este Folleto tendran el significado previsto en el Reglamento.

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier
cuestion litigiosa que pudiera surgir de la ejecucion, aplicacion o interpretacion
de este Folleto, o directa o indirectamente relacionada con él, entre la Sociedad
Gestora y cualquier Inversor o entre los propios Inversores, se resolvera
mediante arbitraje en la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje de Madrid por tres
(3) arbitros. El arbitraje tendra lugar en Madrid (Espafia) y se realizara en lengua
inglesa. La Sociedad Gestora y los Inversores se comprometen a acatar el laudo
arbitral. Los arbitros se pronunciaran expresamente sobre las costas del
arbitraje.
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Consecuencias derivadas de la inversion en el Fondo

El Inversor debe ser consciente de que la participacion en el Fondo implica
riesgos relevantes y considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil
inversor. Antes de suscribir el correspondiente Compromiso de Inversion en el
Fondo, los Inversores deberan aceptar y comprender los factores de riesgo que
se relacionan en el Anexo 11 de este Folleto.

El Compromiso de Inversion en el Fondo sera vinculante desde el momento
en que el Inversor envie a la Sociedad Gestora una copia del Contrato de
Suscripcion firmado y la Sociedad Gestora envie al Inversor una copia del
mismo debidamente firmada por ambas partes.

Procedimiento y condiciones para la emision y venta de Participaciones

El régimen de suscripcion de las Participaciones, realizacién de las aportaciones
y reembolso de las Participaciones se regira por lo dispuesto en los Capitulos 7,
8y 9 del Reglamento.

Las Participaciones del Fondo se comercializaran por la Sociedad Gestora y, en
todo caso, de acuerdo con lo previsto en el Gltimo parrafo del articulo 75.5 de
la LECR.

Asimismo, se deja constancia de que el Fondo va dirigido a Inversores que
tienen la consideracion de profesionales, tal y como este término se define en
la Ley del Mercado de Valores.

Periodo de colocacion de las Participaciones del Fondo

Desde la Fecha de Registro y hasta la Fecha de Cierre Definitivo, tal y como
estos términos se definen en el Reglamento (el “Periodo de Suscripcion”),
cada uno de los Inversores suscribirda un Compromiso de Inversion mediante
la firma del correspondiente Contrato de Suscripcion, a través del cual se obliga
a aportar un determinado importe al Fondo, de acuerdo con lo establecido en el
Reglamento. El importe resultante de la suma de todos los Compromisos de
Inversion obtenidos se denomina compromisos totales del Fondo (en adelante,
el “Total de Compromisos”).

Una vez concluido el Periodo de Suscripcion, el Fondo tendra caracter cerrado,
no contemplandose emisiones de nuevas Participaciones para terceros(esto es,
personas o entidades que no revistan la condicion de Inversores del Fondo),
salvo que en el Reglamento se establezca expresamente lo contrario.

Régimen de suscripcion y desembolso de las Participaciones

En cada uno de los cierres que tengan lugar durante el Periodo de Suscripcion,
cada Inversor que haya sido admitido en el Fondo y haya firmado su respectivo
Contrato de Suscripcion, procedera a la suscripcion y desembolso de
Participaciones en el tiempo y modo en que lo solicite la Sociedad Gestora,de
conformidad con el Compromiso de Inversion incluido en su Contrato de
Suscripcion.

Por tanto, los Inversores se comprometen a realizar las suscripciones y
desembolsos, de conformidad con su Contrato de Suscripcion, a medida que
lo requiera la Sociedad Gestora, respetando siempre las previsiones del
Reglamento.
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Reembolso de Participaciones

Con la excepcion establecida en el articulo 18 del Reglamento para el Inversor
Incumplidor, no estd previsto inicialmente, salvo que la Sociedad Gestora
determine lo contrario en interés del Fondo y de sus Inversores, el reembolso
total ni parcial de Participaciones del Fondo hasta la disolucion y liquidacion
del mismo, y en su caso, de haberlo, el reembolso serd general para todos los
Inversores, aplicando para su determinacion el mismo porcentaje sobre las
Participaciones del Fondo de las que cada uno sea titular.

Asimismo, ni las modificaciones del Reglamento ni la ampliacion del periodo
de duracién del Fondo (tal como se regula en el articulo 5 del Reglamento)
conferiran a los Inversores ningun derecho de separacion del Fondo.

Las Participaciones
Caracteristicas generales y forma de representacion de las Participaciones

El conjunto de activos del Fondo esta dividido en Participaciones Clase Ay
Participaciones Clase B, de diferentes caracteristicas, exclusivamente en
relacion con las Normas de Prioridad para las Distribuciones, que confieren a
sustitulares un derecho de propiedad en los términos regulados por la ley y, en
particular, por lo establecido en el Reglamento.

La asuncion de un Compromiso de Inversion por parte de cada uno de los
Inversores del Fondo implica la obligacion de cumplir el Reglamento, por el
que se rige el Fondo, y, en particular, la obligacion de suscribir y desembolsar
los Compromisos de Inversion en los términos y condiciones establecidos en
el mismo.

Las Participaciones tendran la consideracion de valores negociables y podran
estar representadas por certificados nominativos sin valor nominal que podran
documentar una o varias Participaciones y cuyo titular tendra derecho a
solicitar. En dichos certificados se hara constar el valor de la suscripcion, el
namero de orden, el nimero de Participaciones a las que se refiere, el nombre
del Fondo, la Sociedad Gestora y su domicilio social, la fecha de constitucién
del Fondo y los datos relativos a su registro en la CNMV.

Las Participaciones tendran, con independencia de la clase a la que pertenezcan,
un valor de suscripcion inicial de diez (10) euros cada una en la fecha de
constitucion del Fondo. La suscripcion de Participaciones con posterioridad a
la Primera Fecha de Cierre se realizara (i) por un valor de diez

(10) euros, o (ii) por un valor de suscripcién determinado en virtud de las
Distribuciones realizadas mediante la reduccion de las Participaciones, deforma
que todas las Participaciones tengan el mismo valor de suscripciéon en cada
momento. Todos las Participaciones se suscribirdn y se desembolsaranen su
totalidad.

Clases de Participaciones

Las Participaciones del Fondo son de dos clases: Participaciones de la Clase A
y Participaciones de la Clase B.

Las Participaciones de la Clase A solo podran ser suscritas, directa o
indirectamente, por la Sociedad Gestora, el Promotor, los Miembros del Equipo
de Gestion, D. Volker Hichert, empleados de la Sociedad Gestora o sus
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respectivas Partes Vinculadas o cualquier otra entidad que pueda sustituir a la
Sociedad Gestora, al Promotor, a los Miembros del Equipo de Gestion, D.
Volker Hichert, los empleados relevantes de la Sociedad Gestora 0 sus
respectivas Partes Vinculadas. Las Participaciones de la Clase B pueden ser
suscritas por cualquier Inversor.

Derechos econdémicos de las Participaciones

Las Participaciones conferiran a sus titulares un derecho de titularidad sobre los
activos del Fondo en proporcion a su participacion en el mismo y con sujecion
a las Normas de Prioridad para las Distribuciones reguladas en el articulo 16.2
del Reglamento.

Politica de Distribucion de resultados

La politica del Fondo es realizar las Distribuciones a los Inversores tan pronto
como sea posible tras una desinversion o la recepcion de ingresos por otros
motivos, y no mas tarde de sesenta (60) dias tras la recepcion de dichos importes
por parte del Fondo.

No obstante, la Sociedad Gestora no estara obligada a realizar Distribuciones
en el plazo mencionado en las siguientes circunstancias:

(@ cuando los importes a distribuir a los Inversores no fueran significativos
a juicio de la Sociedad Gestora (los importes inferiores a quinientos mil
(500.000) euros no se consideraran significativos), en cuyo caso dichos
importes seacumularan para ser distribuidos cuando la Sociedad Gestora
lo decida opara ser compensados con los futuros gastos que el Fondo
tuviera que afrontar, incluyendo, entre otras cuestiones, la Comisién de
Gestion;

(b) cuando los importes pendientes de Distribucion puedan ser objeto de
reinversién de conformidad con lo previsto en el Reglamento;

(c) cuando se produzcan Distribuciones derivadas de desinversiones (o
distribuciones de dividendos o similares por parte de las Sociedades
Participadas) que tengan lugar antes de la finalizacion del Periodo de
Suscripcion, sin perjuicio de los ajustes posteriores que realice la
Sociedad Gestora en consecuencia;

(d) cuando, a juicio razonable de la Sociedad Gestora, la realizacion de la
correspondiente Distribucion pudiera ir en detrimento de la situacion
financiera del Fondo, afectar a su solvencia o viabilidad, o a la capacidad
del Fondo para hacer frente a sus obligaciones o contingencias
potenciales o previstas.

Las distribuciones que se realicen por parte del Fondo se haran a todos los
Inversores de conformidad con las Normas de Prioridad para las Distribuciones
y en proporcidn a su participacion en el Total de los Compromisos con respecto
a las Participaciones de cada clase.

Todas las Distribuciones en efectivo se haran en Euros.
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Procedimiento y criterios de valoracién de las Participaciones
Valor neto de las Participaciones

Sin perjuicio de las condiciones establecidas en el articulo 14 del Reglamento
en relacion con el valor de suscripcion de las Participaciones, la Sociedad
Gestora determinard periodicamente el valor neto de las Participaciones de
acuerdo con lo siguiente:

(@ la Sociedad Gestora calculara el valor neto de las Participaciones de
acuerdo con el articulo 27 de la LECR y la Circular 11/2008, de 30de
diciembre, de la CNMYV, sobre normas contables, cuentas anuales y
estados de informacion de las entidades de capital-riesgo para todas las
clases de Participaciones;

(b) secalcularael valor neto: (i) una vez finalizado el Periodo de Suscripcion;
(i) al menos semestralmente; (iii) siempre que se realice una
Distribucion; 'y (iv) cuando surjan posibles reembolsos de
Participaciones; y

(c) salvo que se establezca lo contrario en el Reglamento, se utilizara el valor
neto mas reciente disponible, por lo que no sera necesario calcular el valor
neto en una fecha determinada, en caso de reembolso de las
Participaciones de un Inversor Incumplidor o en el caso de una
transmision de Participaciones segun los articulos 18 y 19 del
Reglamento.

Criterios para la determinacion de los resultados del Fondo

Los beneficios del Fondo se determinaran de conformidad con los principios
contables y criterios de valoracion previstos en la Circular 11/2008, de 30 de
diciembre, de la CNMV, sobre normas contables e informes de informacion
privada de las entidades de capital- riesgo o las normas que las sustituyeran en
el futuro. A efectos de determinar los beneficios del Fondo, el valor o precio
de coste de los activos vendidos se calculara durante los tres (3) primeros afios
del Fondo utilizando el sistema de coste medio ponderado y, en cualquier
caso, de conformidad con las directrices de informacion y valoracién emitidas
0 recomendadas por Invest Europe.

Criterios para la valoracién de las inversiones del Fondo

El valor, con relacion a una inversion, sera el que razonablemente determine
la Sociedad Gestora de conformidad con los principios de valoracion emitidos
0 recomendados por Invest Europe vigentes en cada momento.

Procedimientos de gestion de riesgos, liquidez y conflictos de interés

La Sociedad Gestora instaurara sistemas de gestion del riesgo apropiados a fin
de determinar, medir, gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos
de la estrategia de inversion del Fondo y a los que esté o pueda estar expuesto
asi como garantizar que el perfil de riesgo del Fondo se adecue a su politica y
estrategia de inversion.

Asimismo, la Sociedad Gestora establecera un sistema adecuado de gestidn de

la liquidez y adoptara procedimientos que le permitan controlar el riesgo de

liquidez del Fondo, con el objeto de garantizar que puede cumplir con sus

obligaciones presentes y futuras en relacion al apalancamiento en el que haya
7
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podido incurrir.

Por ultimo, las Personas Vinculadas a Henko y las Partes Vinculadas a Henko
dispondrd y aplicard procedimientos administrativos y de organizaciones
eficaces para detectar, impedir, gestionar y controlar los conflictos de
intereses que puedan darse con el fin de evitarque perjudiquen a los intereses
del Fondo y sus Inversores.

CAPITULO Il.- ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

7.
7.1

7.2

7.3

Politica de Inversion del Fondo
Descripcion de la estrategia y de la Politica de Inversion del Fondo

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la
adquisicion y enajenacion de activos de acuerdo con la Politica de Inversion (tal
y como este término se define a continuacion).

En todo caso, las Inversiones del Fondo estan sujetas a las limitaciones
sefialadas en la LECR y demaés disposiciones aplicables.

En consecuencia, los limites, requisitos y criterios establecidos en la Politica de
Inversiones del Fondo descrita en este Folleto se deben de entender, entodo
caso, sin perjuicio del cumplimiento por parte del Fondo de los porcentajes de
inversion en determinados activos y demas requisitos y limitaciones fijados por
los Articulos 13 y siguientes de la LECR y demé&s normativa que resulte de
aplicacion.

En relacion con los riesgos de sostenibilidad, la Sociedad Gestora integra los
riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion del Fondo, teniendo en
cuenta factores de sostenibilidad en el proceso de toma de decisiones de
inversion. El riesgo de sostenibilidad dependerd, entre otros, del tipo de emisor,
del sector de actividad o de su localizacion geografica. Asi las inversiones con
mayor riesgo, pueden ocasionar una disminucién de su potencial de
revalorizacion vy, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la
participacion del Fondo.

En relacion con las principales incidencias adversas de las decisiones de
inversion sobre los factores de sostenibilidad, la Sociedad Gestora no toma en
consideracion las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad ya
que no dispone actualmente de politicas de diligencia debida en relacién con
dichas incidencias adversas.

Lugar de establecimiento del Fondo

Tal y como resulta del apartado 1.1 de este Folleto, estd previsto que el
domicilio social del Fondo sea el mismo que el que, en cada momento, tenga
la Sociedad Gestora.

A la fecha de emision de este Folleto el domicilio social de la Sociedad Gestora
esta fijado en Calle Almagro, 3, 32 planta izquierda, 28010 Madrid.

Inversion en entidades subyacentes

El Fondo no desarrollara su actividad como un fondo de fondos.
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Tipos de activos y Politica de Inversion del Fondo

El Fondo es un fondo de capital-riesgo multisectorial que invierte en empresas
de mediano tamafio en Espafia y Portugal, normalmente con un EBITDA que
suele oscilar entre los 2 y 6 millones de euros.

El Fondo estara centrado en apoyar empresas que operen en sectores con
dindmicas de crecimiento estructurales a largo plazo, ya sea por el lado de la
demanda (por ejemplo, el aumento del consumo de alimento ecol6gico) o de la
oferta (por ejemplo, falta de mano de obra técnica cualificada).

Estas dindmicas pueden darse en sectores de muy diversos ambitos, de ahi la
razon de que el Fondo sea multisectorial. La Sociedad Gestora cuentan con una
amplia experiencia en modelos de negocio industriales (business-to-business)
por lo que una parte relevante de las inversiones se orientardn a este tipo de
negocios, no excluyendo la posibilidad de invertir en negocios enfocados al
consumidor (business-to-consumer).

Restricciones a las inversiones

El Fondo no invertird, garantizard o prestara apoyo financiero o de otro tipo,
directo o indirecto, a las Sociedades Participadas u otras entidades:

(1) cuya actividad empresarial (inclusive la actividad empresarial de sus
filiales controladas de manera directa o indirecta) consista en una
actividad economica ilegal (es decir, cualquier produccién, comercio u
otra actividad que sea ilegal en virtud de las leyes o reglamentos
aplicables al Fondo o a cualquier potencial Sociedad Participada, incluida,
sin limitacion, la clonacion humana con fines reproductivos);

(i) para la financiacién de la investigacion, el desarrollo o las aplicaciones
técnicas relacionadas con (i) la clonacion humana con fines de
investigacién o terapéuticos o (ii) los organismos genéticamente
modificados («<OGM»), a menos que la Sociedad Gestora garantice los
controles adecuados de las cuestiones legales, reglamentarias y éticas
relacionadas con dicha clonacion humana con fines de investigacion o
terapéuticos o los OGM,;

(iii) que se centren sustancialmente en:

- la produccién y el comercio de tabaco y bebidas alcohodlicas
destiladas y productos relacionados;

- la produccién y el comercio de armas y municiones de cualquier
tipo;

- casinos y negocios equivalentes;

- la investigacion, el desarrollo o las aplicaciones técnicas relativas
a los programas o soluciones de datos electrénicos que tengan
como objetivo especifico el apoyo a cualquiera de las actividades
enunciadas en los puntos (i), (ii) o (iii), los juegos de azar por
Internet y los casinos en linea, la pornografia o que tengan por
objeto permitir la entrada ilegal en las redes de datos electronicos
0 la descarga de datos electrénicos; o

(iv) que posea o0 genere energia nuclear.
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Financiacion de las sociedades participadas

El Fondo podra conceder préstamos participativos, asi como otras formas de
financiacion, a favor de las Sociedades Participadas que formen parte del objeto
principal del Fondo, de acuerdo con la LECR y siempre que tengan un elemento
vinculado al capital. No se permitiran los préstamos sin elementos vinculados
capital a las Sociedades Participadas. No obstante, la concesion de préstamos
participativos, asi como otra forma de financiacién, no superara en ningun
momento el veinticinco por ciento (25%) de los activos computables del Fondo.

Ademas, el Fondo no realizara préstamos comerciales (de tipo bancario) con las
Sociedades Participadas y el Fondo no proporcionard ninguna forma de
financiacion a cualquier otro a cualquier otro vehiculo gestionado o asesorado
por la Sociedad Gestora, los Miembros del Equipo de Gestion, la Sociedad
Gestora u cualquier otro vehiculo gestionado o asesorado por la Sociedad
Gestora, teniendo en cuenta que el Fondo podra realizar distribuciones de
efectivo por adelantado a la Sociedad Gestora o al Promotor en relacion con los
impuestos a pagar por la Sociedad Gestora o el Promotor.

Inversion de la tesoreria del Fondo

Los importes mantenidos como tesoreria del Fondo, tales como los importes
desembolsados por los Inversores antes de la ejecucion de una Inversion, o los
importes recibidos por el Fondo como resultado de una desinversion,
dividendos o cualquier otro tipo de distribucion hasta el momento de la
Distribucion a los Inversores, podran invertirse en Inversiones a Corto Plazo.
Se informara al Comité de Inversores en cuanto los importes mantenidos como
tesoreria del Fondo superen el tres por ciento (3%) del Total de Compromisos.

Técnicas de inversion del Fondo
Inversién en el capital de empresas

El objeto del Fondo consiste, tal y como resulta del Articulo 7 anterior, en la
toma de participaciones temporales en el capital de las sociedades objetivo que,
de conformidad con lo previsto en la normativa vigente, deben ser empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momentode la toma de
participacién, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente de los paises miembros de la
OCDE.

Diversificacion
El Fondo no invertird mas del veinticinco por ciento (25%) del Total de
Compromisos en una Unica Sociedad Participada y sus Partes Vinculadas.

Limites al apalancamiento del Fondo

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales que
se establezcan en cada momento, el Fondo, cuando sea necesario para cubrir
Ilamadas de capital, gastos del Fondo o necesidades de capital circulante, podra
tomar dinero en efectivo en forma de préstamo, crédito, o contraer deuda,
incluyendo la concesion de garantias si fuera necesario, con sujecion a las
siguientes condiciones:

(1)) que el plazo de vencimiento del préstamo o credito no supere los doce
(12) meses;
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(i) que los importes agregados de endeudamiento, garantias, préstamos u
operaciones de crédito del Fondo no superen en ningin momento el
treinta por ciento (30%) del Total de Compromisos del Fondo;

(iii) que los activos del Fondo no garanticen ninguna financiacion de terceros
al Fondo, con la salvedad de: (a) Compromisos No Utilizados; y (b) las
cuentas bancarias del Fondo en las que se desembolsen los Compromisos
No Utilizados, siempre y cuando (i) ningln prestamista (oagente de
cualquier prestamista) tenga derecho a reclamar el capital de los
Inversores si no es para su pago a una cuenta del Fondo y con sujecion a
los requisitos establecidos en el Reglamento; y (ii) el derecho del
prestamista a reclamar el capital esté condicionado a que el Fondo
incumpla materialmente los documentos de financiacion pertinentes; y

(iv) que el Fondo no tomara préstamos de las Personas Relacionadas con
Henko o de las Partes Relacionadas con Henko.

No se permitird ninguna otra forma de endeudamiento por parte del Fondo.

No obstante, cualquier entidad con fines especiales creada por el Fondo para
realizar cualquier Inversion podra tomar dinero prestado para Sus propios
fines, siempre que dichos préstamos se realicen sin recurrir al Fondo.

Fondos Paralelos

El Reglamento prevé la posibilidad de que la Sociedad Gestora suscriba
acuerdos de coinversion, conteniendo términos y condiciones comerciales
idénticas a las del Reglamento, con determinados fondos co-inversores (en
adelante, los “Fondos Co-inversores™), para coinvertir con el Fondo (siendo
el Fondo y los Fondos Co-inversores conjuntamente denominados los “Fondos
Paralelos”).

En virtud de estos acuerdos, el Fondo deberd efectuar inversiones
conjuntamente con los Fondos Co-inversores, en proporcion a sus respectivos
Compromisos Totales, y se podran regular, entre otros, aquellos aspectos
relacionados con la adopcidn de decisiones en el seno de los Fondos Paralelos
que fueran necesarios con el objeto de lograr la plena eficacia del mismo.

Dado que no se tendrd conocimiento del Total de Compromisos hasta la
finalizacién del Periodo de Suscripcion, dicho acuerdo de coinversion podra
contemplar la posibilidad de adquirir o transmitir acciones o participaciones
en entidades ya adquiridas por el Fondo o los Fondos Co-inversores, con el
objeto de que, finalizado el Periodo de Suscripcion, sus respectivas
participaciones en dichas entidades se correspondan proporcionalmente a sus
respectivos Compromisos Totales. En todo caso, estas adquisiciones y
transmisiones entre los Fondos Paralelos se realizaran a un precio equivalente
al Coste de Adquisicion.

A la fecha de este Folleto no existen Fondos Co-inversores ni se prevé su
creacion.
Prestaciones accesorias

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda
llevar a cabo de conformidad con lo dispuesto en la LECR, la SociedadGestora
podré prestar servicios de asesoramiento a las Sociedades Participadas de
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conformidad con la legislacion aplicable en cada momento. Dichos servicios se
remuneraran de acuerdo con las condiciones del mercado y, a efectos del
Reglamento, se consideraran parte de las Comisiones por Transaccion (salvo
que se califiguen como Comisiones por Operacion de acuerdo con el
Reglamento).

El Fondo no podra (y la Sociedad Gestora evitara que el Fondo pueda) (i)
adquirir, directa o indirectamente, o vender, directa o indirectamente, cualquier
activo de cualquier Persona Vinculada a Henko, Parte Vinculada a Henko, los
Miembros del Equipo de Gestion o sus Partes Vinculadas; (ii) adquirir, directa
0 indirectamente, o vender, directa o indirectamente, cualquier activo de
cualquier Persona Vinculada a Henko, Parte Vinculada a Henko, los Miembros
del Equipo de Gestidn o sus Partes Vinculadas; (iii) pedir prestado o prestar
dinero a cualquier Persona Vinculada a Henko, una Parte Vinculada a Henko,
los Miembros del Equipo de Gestidn o sus Partes Vinculadas; (iv) invertir en
una empresa o entidad en la que cualquier Persona Vinculada a Henko, una
Parte Vinculada a Henko, los Miembros del Equipo de Gestién o sus Partes
Vinculadas sea un inversor; y (V) ofrecer cualquier oportunidad de coinversion
junto al Fondo a cualquier Persona Vinculada a Henko a una Parte Vinculada a
Henko a los Miembros del Equipo de Gestion o a sus Partes Vinculadas.

Mecanismos para la modificacion de la Politica de Inversion del Fondo

Para la modificacion de la Politica de Inversion del Fondo serd necesaria la
modificacion del Reglamento que deberd llevarse a cabo a instancia de la
Sociedad Gestora, con el voto favorable de, al menos, dos (2) Inversores no
relacionados e Inversores e inversores de los Fondos Co-inversores que
representen, en conjunto, mas del setenta y cinco por ciento (75%) del Total
de Compromisos de los Fondos Paralelos (en adelante, una “Resolucion
Especial de los Inversores”), de conformidad con lo establecido en el articulo
26.1 del Reglamento.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la
LECR, toda modificacion del Reglamento debera ser comunicada por la
Sociedad Gestora a la CNMV, y a los Inversores una vez se hubiera procedido
a su inscripcion en el registro administrativo correspondiente.

Informacion a los Inversores

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter
general por la LECR y demas normativa aplicable, la Sociedad Gestora pondra
a disposicion de cada Inversor, en el domicilio social de la Sociedad Gestora, el
Reglamento y este Folleto, debidamente actualizados, que deberan ser puestos
a disposicion de los Inversores dentro de los seis (6) meses siguientes al cierre
de cada ejercicio.

Aparte de las obligaciones de informacion de los Inversores anteriormente
indicadas, la Sociedad Gestora cumplira con las directrices de informacion de
Invest Europe, segun las mismas se encuentren vigentes en cada momento.

En particular, la Sociedad Gestora facilitard a los Inversores, entre otras, la
siguiente informacion:

(@ enlos ciento veinte (120) dias siguientes al cierre de cada ejercicio, una
copia del informe anual del Fondo, incluidos los estados financieros

anuales auditados, sin perjuicio de lo cual la Sociedad Gestora hara todo
12
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lo posible por facilitar el informe anual, incluidos los estados financieros
anuales auditados, en los noventa (90) dias siguientes; v,

(b) enlos cuarentay cinco (45) dias siguientes al final de cada trimestre:

Q) informacion sobre las Inversiones y desinversiones de dicho
periodo;

(i) detalles de las Inversiones y otros activos del Fondo, junto con
una breve descripcion de la situacion de las Inversiones;

(iii)  informacion sobre las operaciones de financiacion (préstamos,
créditos, financiacion de adquisiciones, mezzanine, etc.);

(iv)  informacion sobre los servicios (en caso de que existan) prestados
por el Promotor, los Miembros del Equipo de Gestion y/o por
cualquier Inversor en favor del Fondo y/o de las Sociedades
Participadas, distintos de los anteriormente mencionados,

(v)  informacion sobre las Comisiones por Transaccion y las
Comisiones de Operacion de conformidad con el Reglamento.

La informacion relativa a los apartados (a) y (b) anteriores se elaborara de
conformidad con las directrices de informacion y valoracion emitidas o
recomendadas por Invest Europe en vigor en cada momento y los informes
seguiran la terminologia, la estructura y el formato de las plantillas propuestas
por las directrices de Invest Europe.

Acuerdos individuales con Inversores

La Sociedad Gestora podra celebrar acuerdos individuales relativos al Fondo
con los Inversores del Fondo y los inversores de los Fondos Co-inversores. No
obstante lo anterior, tras la Fecha de Cierre Definitivo, la Sociedad Gestora
enviara a todos los Inversores, en los treinta (30) Dias Habiles siguientes a la
finalizacion de la Fecha de Cierre Definitivo, una copia o compilacion de los
acuerdos celebrados con anterioridad a dicha fecha.

Todos los Inversores con un Total de Compromisos que ascienda, como
minimo, al mismo Compromiso de Inversion que el Inversor al que se le han
concedido derechos individuales, tendran los mismos derechos que cualquier
otro Inversor del Fondo o cualquier otro inversor del Fondo Co-inversor,
excepto en los siguientes casos, en los que la Sociedad Gestora tendré absoluta
discrecion:

(@) cuando el acuerdo haga referencia a los aspectos organizativos o
reglamentarios del Fondo, tales como, entre otros, la posibilidad de
nombrar a un miembro del Comité de Inversores;

(b) cuando el acuerdo haga referencia a la forma en que se comunicara a dicho
Inversor la informacién relacionada con el Fondo, o a determinadas
obligaciones de confidencialidad,;

(c) cuando el acuerdo se vea afectado por consideraciones legales o
reglamentarias que solo resulten de aplicacion a determinados Inversores,
en cuyo caso solo podran beneficiarse de dicho acuerdo aquellos Inversores
que esten sujetos al mismo régimen legal o reglamentario.
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Reinversion de activos
Limites a la reinversion de los rendimientos y/o dividendos percibidos

Como principio general, el Fondo no reinvertira los ingresos y/o dividendos
recibidos de las Sociedades Participadas, ni los importes resultantes de la
desinversion en las mismas, ni ningun otro ingreso derivado de las inversiones
del Fondo.

No obstante lo anterior y con carécter excepcional, la Sociedad Gestora podra
decidir la reinversion, informando previamente a los Inversores, de los
siguientes importes:

@) los importes desembolsados en relacion con inversiones propuestas
que finalmente no se lleven a cabo;

(b) los importes derivados de las Inversiones a Corto Plazo realizadas
para la mejor gestion de la tesoreria y otros activos liquidos del Fondo;

y

(© cualquier importe solicitado a los Inversores y asignado por el Fondo
para el pago de los gastos del Fondo, incluida la Comision de Gestion
y Costes de Establecimiento, pero que no se hubiera utilizado
finalmente para ninguno de dichos fines.

Los importes disponibles para la reinversion en virtud de los apartados (a) y
(b) se reinvertiran en un plazo maximo de tres (3) meses, puesto que en caso
contrario dichos importes se distribuiran a los Inversores.

En virtud de las reinversiones contempladas en los apartados (a), (b) y (c)
anteriores, durante el periodo de vigencia del Fondo, el importe total neto
invertido por el Fondo (entendiendo por tal el Coste de Adquisicion de todas
las Inversiones, incluidas las desinvertidas, menos la parte proporcional del
Coste de Adquisicion de las Inversiones que hubieran sido total oparcialmente
desinvertidas, amortizadas o canceladas) no podra superar en ningn momento
el cien por cien (100%) de la Totalidad de los Compromisos.

Distribuciones Temporales

Los importes recibidos por los Inversores en concepto de Distribuciones
clasificadas por la Sociedad Gestora como Distribuciones Temporales
incrementaran el Compromiso No Utilizado de cada participacion en ese
momento (hasta un limite maximo de la Totalidad de los Compromisos), por
lo que los Inversores tendran la obligacion de desembolsar dicho importe.
Para evitar cualquier duda, la obligacién de desembolsar al Fondo un importe
equivalente a una Distribucion Temporal correspondera al titular de cada
participaciéon en el momento en que la Sociedad Gestora emita el
correspondiente Requerimiento de Capital, con independencia de que el
Inversor haya sido o no beneficiario de la Distribucién Temporal.

A tales efectos, la Sociedad Gestora podra decidir, a su razonable discrecion,
clasificar una Distribucion como Distribucion Temporal, exclusivamente en
relacion con las Distribuciones de los siguientes importes:

(@ cualquier importe que pudiera recibir el Fondo en relacion con losFondos
Co-inversores en virtud de las disposiciones del Reglamento;
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cualquier importe sujeto a reinversion de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 21.4 del Reglamento;

los importes distribuidos a los Inversores cuya disposicion haya sido
exigida a los Inversores para realizar una inversion que finalmente no
Ilegd a realizarse o cuyo valor resulté ser inferior al desembolso exigido;

los importes aportados al Fondo por los Inversores Posteriores que, de
conformidad con el Reglamento, pudieran ser objeto de Distribuciones
Temporales;

cualquier importe distribuido a los Inversores derivado de una
desinversion en relacion con la cual el Fondo hubiera concedido una
garantia, en caso de que el Fondo debiera realizar un pago en ejecucion
de dicha garantia, en cualquier momento antes del segundo aniversario de
la fecha de dicha distribucion, teniendo en cuenta que ningun Inversor
estara obligado, en aplicacion del presente apartado (e), a reembolsar
ninguna Distribucion por un importe que excediera del menor de los
siguientes: (i) el veinticinco por ciento (25%) de las Distribuciones
efectuadas a cada Inversor (distinto de los titulares de Participaciones de
Clase A) y (ii) el correspondiente Compromiso del Inversor. Las
limitaciones previstas en los apartados (i) y (ii) anteriores no aplicaran a
las Participaciones de Clase A.

cualquier importe distribuido a los Inversores derivado de una
desinversion, siempre y cuando, en el momento de dicha Distribucion,
se hubiera iniciado formalmente un procedimiento judicial con respecto
a una reclamacion de terceros que pudiera dar lugar a una obligacion del
Fondo de pagar una indemnizacion de conformidad con el articulo 28.2
del Reglamento, y considerando ademas que (i) los importes distribuidos
en concepto de Distribucion Temporal en virtud del presente apartado no
podrén exceder en ningln caso, en conjunto, el veinte por ciento (20%)
de la Totalidad de los Compromisos e, individualmente, el menor de los
siguientes importes: (X) el veinte por ciento (20%) de cada Distribucién y
(y) los importes reclamados por el tercero en virtud del procedimiento
judicial antes mencionado; y (ii) en cualquier caso y bajo ninguna
circunstancia ningun Inversor estara obligado a reembolsar las
Distribuciones Temporales realizadas en virtud del presente apartado (f)
durante un periodo superior a dos (2) afios desde la fecha en que se
hubiera realizado la Distribucion o, en cualquier caso, después de la
liquidacién del Fondo. Las limitaciones previstas en los apartados (i) y
(ii) anteriores no aplicaran a las Participaciones de Clase A.

La obligacion de reembolso por parte de los Inversores (incluyendo los titulares
de Participaciones Clase A) de cualquier Distribucion Temporal en virtud de
los apartados (e) y (f) sera pagada en orden inverso a las Normas de Prioridad
para las Distribuciones de tal manera que los Inversores, tras dicho reembolso,
se encuentren en la misma situacion como si la Distribucion en cuestion no
hubiera sucedido.

La Sociedad Gestora informaré a los Inversores, en el momento de realizarlas,
de las Distribuciones que fueran calificadas como Distribuciones Temporales.
A estos efectos, cualquier Distribucion clasificada por la Sociedad Gestora
como Distribucion Temporal se indicard como tal en la correspondiente
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notificacion de Distribucion. Los importes distribuidos como Distribucion
Temporal en virtud de los apartados 0, 0 y 0 anteriores solo podran destinarse
a los pagos que deba realizar el Fondo en virtud de las garantias constituidas
con motivo de las desinversiones y de las reclamaciones de terceros que
dieran lugar a una indemnizacion de conformidad con el articulo 28.2 del
Reglamento, respectivamente, en cada caso segun se especifique en la
correspondiente notificacion de Distribucion.

CAPITULO Ill.- COMISIONES CARGAS Y GASTOS DEL FONDO

16.
16.1

Remuneracion de la Sociedad Gestora
Comisién de Gestion

La Sociedad Gestora percibira del Fondo, como contraprestacion a sus servicios
de gestion y representacion, una Comision de Gestion sobre el patrimonio del
Fondo que, sin perjuicio de las reducciones y ajustes de dicha Comision de
Gestion establecidos en el Reglamento, se calculara de la siguiente manera:

(@ desde la Primera Fecha de Cierre y hasta el final del Periodo de Inversion,
la Sociedad Gestora percibird una Comision de Gestion anual igual al dos
por ciento (2%) del Total de Compromisos;

(b) Posteriormente, una vez finalizado el Periodo de Inversiéon y hasta la
liquidacion del Fondo, la Sociedad Gestora percibird una Comision de
Gestion anual igual al dos por ciento (2%) del Coste de Adquisicién de
las Inversiones que permanezcan en la cartera del Fondo, excluyendo (i)
las inversiones ya dispuestas y las proporciones prorrateadas de las
inversiones dispuestas en parte; y (ii) las inversiones amortizadas y las
inversiones amortizadas en mas de un cincuenta por ciento (50%) durante
dos (2) trimestres consecutivos; y

(c) no obstante lo dispuesto en el articulo 8.1.b) del Reglamento, durante las
prérrogas del plazo inicial del Fondo de acuerdo con el articulo 5 del
Reglamento, la Comision de Gestion debera ser acordada expresamente
mediante una Resolucion Ordinaria de los Inversores en el mismo
momento en que las prérrogas sean acordadas por el Comité de Inversores
de acuerdo con el articulo 5 del Reglamento.

El primer periodo de la Comision de Gestion comenzara en la Primera Fecha
de Cierre, tal y como se ha indicado anteriormente, hasta el final de la dltima
fecha del trimestre natural en el que se produjo dicha Primera Fecha de Cierre
(incluido) y el dltimo periodo de la Comisién de Gestion tendrad una duracion
comprendida entre la ultima fecha del periodo de la Comision de Gestion
inmediatamente anterior y la liquidacion del Fondo.

Durante el periodo de vigencia del Fondo (incluidas las posibles prérrogas del
Plazo Inicial y el periodo de liquidacién), el importe maximo a percibir por la
Sociedad Gestora en concepto de Comision de Gestion no superara el diez por
ciento (10 %) del Total de Compromisos.
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La Comision de Gestion se devengara con caracter diario y se pagara
trimestralmente por adelantado el primer dia laborable del trimestre natural
siguiente a la Primera Fecha de Cierre.

La Comisidn por Transaccion correspondiente a cada ejercicio sera pagada al
Fondo por un importe equivalente a los Costes de Transacciones Fallidas
soportados por el Fondo en el ejercicio en curso o en ejercicios anteriores que
no hubieran sido totalmente reembolsados, lo que se comunicard a los
Inversores en los informes trimestrales.

En la medida en que tras la aplicacion del mecanismo de compensacion
anteriormente descrito aun existan Comisiones por Transaccion, la Comision
de Gestion correspondiente a cada ejercicio se reducird en un importe
equivalente a dicha Comision por Transaccion sobrante, lo que se comunicara
a los Inversores en los informes trimestrales.

Si al final del periodo de vigencia del Fondo existiera un exceso de Comisiones
por Transaccion, estas seran distribuidas por el Fondo a los Inversores a prorrata
del porcentaje que el Compromiso de Inversion de cada Inversor represente
sobre el Total de Compromisos.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre
el Valor Afiadido, la Comision de Gestion que percibe la Sociedad Gestora esta
actualmente exenta del Impuesto sobre el Valor Afadido.

Comisién de Gestion Variable

Ademas de la Comision de Gestion, la Sociedad Gestora percibira del Fondo,
como contraprestacion a sus servicios de gestion, la Comision de Gestidn
Variable que se pagara de conformidad con lo establecido en el articulo 15 del
Reglamento.

Los importes que se distribuya por el Fondo en concepto de Comision de
Gestion Variable seran calculados Unicamente sobre las Distribuciones
correspondientes a los titulares de Participaciones de Clase B, de conformidad
con lo previsto en el articulo 15 del Reglamento.

Segun lo establecido en el articulo 16.3 del Reglamento, a la finalizacion del
Fondo, la Sociedad Gestora devolvera al Fondo aquellas cantidades recibidas
durante la vida del Fondo en concepto de Comisidn de Gestion Variable que
excedan sus derechos econémicos.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del actual Impuesto
sobre el Valor Afadido, la Comision de Gestion Variable que percibe la
Sociedad Gestora esta exenta de IVA.

Otras remuneraciones

Ademaés de la Comision de Gestion, la Comision de Gestion Variable y del
reembolso de los Costes de Establecimiento en los que incurra la Sociedad
Gestora por cuenta del Fondo, tal y como se establece en el articulo 8.4.1 del
Reglamento, la Sociedad Gestora no percibird ninguna otra remuneracién del
Fondo.
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Distribucion de gastos
Costes de Establecimiento

El Fondo asumird como Costes de Establecimiento todos los gastos
debidamente documentados derivados de la constitucion del Fondo, tales como,
entre otros, los gastos juridicos (gastos de abogados, notarios y registradores),
gastos de comunicacion, contabilidad, produccion de documentos, viajes,
gastos de mensajeria y otros gastos, siempre que se encuentren debidamente
documentados. Los detalles de los Costes de Establecimiento se comunicaran
al Comité de Inversores.

En cualquier caso, los Fondos Paralelos (a prorrata del Total de Compromisos
recibidos) serén responsables de los Costes de Establecimiento hasta un importe
méaximo de quinientos mil euros (500.000 €). Los Costes de Establecimiento
que excedan delo previsto seran asumidos y pagados por la Sociedad Gestora.
La Sociedad Gestora correra con los gastos de colocacion o de intermediacion
de losagentes colocadores en el marco de la captacion de inversores para el
Fondo.

Los Costes de Establecimiento se comunicaran a los Inversores en las primeras
cuentas anuales auditadas del Fondo.

El Fondo reembolsara a la Sociedad Gestora, con sujecion al importe maximo
descrito anteriormente y previa presentacion de las correspondientes facturas,
todos los Costes de Establecimiento en los que haya incurrido la Sociedad
Gestora por cuenta del Fondo, ya sea antes o después de la fecha de aprobacion
del Reglamento.

Gastos Operativos y de administracion

El Fondo se hara cargo de todos los costes y gastos (incluido el IVA, segln
proceda) en que se incurra en relacion con la organizacion y administracion del
Fondo, tales como, a titulo meramente enunciativo, los servicios prestados al
Fondo o a la Sociedad Gestora en beneficio del Fondo por terceros externosy,
entre otros, los «Gastos de Operacion»:

(@ los gastos relativos a la preparacion y distribucion de informes y
notificaciones;

(b) Costes de Transacciones Fallidas;

(c) los gastos de asesoramiento juridico, de auditoria, de financiacion, de
valoracion, de contabilidad, de impuestos (incluidos los gastos
relacionados con la elaboracion de los estados financieros y las
declaraciones fiscales) o de los requisitos reglamentarios aplicables al
Fondo (con la salvedad de, para evitar cualquier duda, cualquier requisito
reglamentario aplicable a la Sociedad Gestora), los administradores o los
depositarios designados por la Sociedad Gestora;

(d) gastos de constitucion y mantenimiento de los vehiculos de inversion,
gastos de registro o comisiones de custodia;

(e) los gastos incurridos en relacion con la organizacién y celebracion de
las reuniones del Comité de Inversores o de los Inversores, incluido el
reembolso de los gastos corrientes razonables incurridos por la Sociedad
Gestora y los miembros de dicho Comité de Inversores en el desempefio
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de sus funciones como tales;

() los gastos rutinarios del Fondo no reembolsados por las Sociedades
Participadas, junto con el IVA aplicable, facturados por consultores
externos;

(g) comisiones bancarias, tasas o intereses de préstamos;
(h) los gastos extraordinarios (como los derivados de litigios);

(i) los costes y gastos asumidos en relacion con el cumplimiento de todas
las obligaciones fiscales, incluida la preparacion y presentacion de las
declaraciones fiscales y cualquier otra valoracién o certificacion exigida
en virtud del Reglamento;

(J) costes de abogados, auditores, asesores, intermediarios y consultores
externos en relacién con la valoracion, el analisis, la negociacion, la
adquisicion, la tenencia, la gestion, la proteccion y la liquidacion de las
Inversiones.

En este sentido, la Sociedad Gestora actuara siempre por el interés del Fondo
al incurrir en cualquiera de los referidos Gastos de Operacion y dichos Gastos
de Operacion seran incurridos Unicamente en aquellas circunstancias en las que
la Sociedad Gestora no disponga de los recursos o experiencia necesarios para
prestarlos con sus propios medios.

Otros gastos

La Sociedad Gestora pagarad sus propios gastos de funcionamiento (como el
alquiler de oficinas y los costes de personal), sus propios gastos fiscales, asi
como todos aquellos gastos que, de conformidad con las disposiciones del
Reglamento, no correspondan al Fondo.

El Fondo reembolsara a la Sociedad Gestora los gastos pagados por ésta que,
de acuerdo con el Reglamento, correspondan al Fondo (salvo, para evitar dudas,
los gastos que la Sociedad Gestora haya podido recuperar de las Sociedades
Participadas u otras entidades en relacién con las operaciones del Fondo).
Ademas, la Sociedad Gestora correrd con todos aquellos gastos y costes
relacionados con los servicios que la Sociedad Gestora esté obligada legalmente
0 en virtud del Reglamento a prestar al Fondo y que finalmente hayan sido
delegados o externalizados a un tercero de manera total o parcial.
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CAPITULO I.- DEFINICIONES E INTERPRETACION

Articulo 1.- Definiciones

Auditores
Beneficiarios de la

Compensacion

Cambio de Control

Causa

Los auditores del Fondo nombrados en cada
momento de acuerdo con este Reglamento.

Tendra el significado que se le atribuye en el
articulo 17.3 del presente Reglamento.

Cualquiera de las circunstancias siguientes:

(@)

(b)

(©

cualquier transmisién o emision, directa o
indirecta, de acciones, participaciones o
derechos econémicos o de voto atribuidos a
dichas acciones o participaciones de la
Sociedad Gestora a favor de personas
fisicas o juridicas distintas de los
Ejecutivos Clave, individualmente o junto
con los Miembros del Equipo de Gestion
(directamente o a través del Promotor,
siempre 'y cuando el Promotor sea
propiedad de los Miembros del Equipo de
Gestion y controlado por los Ejecutivos
Clave); o,

cualquier acontecimiento que haga que la
Sociedad Gestora, los Miembros del
Equipo de Gestion, el Promotor, D. Volker
Hichert, empleados de la Sociedad Gestora
o cualquier Parte Vinculada del mismo,
deje de ser titular, directa o indirectamente,
la totalidad de las Participaciones de la
Clase A o la totalidad del derecho a percibir
la Comision de Gestion Variable; o

cualquier acontecimiento cuya
consecuencia sea que un Ejecutivo Clave
deje de tener derecho (directa o
indirectamente) a, al menos, 60% de la
Comision de Gestion Variable.

Cualquiera de las circunstancias siguientes:

(@)

el incumplimiento material por parte de
cualquier Persona Vinculada a Henko de
las obligaciones derivadas de este
Reglamento o de la legislacion aplicable
gue no sea subsanado (si es susceptible de
serlo) por la correspondiente Persona
Vinculada a Henko, a juicio razonable del
Comité de Inversores, en el plazo de treinta



(b)

(©)

(d)

(€)

()

(9)

(h)

(30) dias a partir de la fecha en que
cualquiera de los Inversores notifique el
incumplimiento a la correspondiente
Persona Vinculada a Henko o en cuanto
dicha Persona Vinculada a Henko tenga
conocimiento de la situacién de
incumplimiento, lo que ocurra primero;

la mala praxis intencionada, el fraude, la
negligencia grave o la mala fe de cualquier
Persona Vinculada a Henko;

una sentencia judicial que afecte material y
adversamente a cualquiera de las Personas
Vinculadas a Henko (distinta a una condena
penal de trafico por delito que no conlleve
una pena privativa de libertad para la
correspondiente  Persona Vinculada a
Henko);

la pérdida del estatus regulatorio de la
Sociedad Gestora, asi como la pérdida de
cualquier licencia, autorizacion, excepcion
0 exencion que se requiera para que la
Sociedad Gestora cumpla con sus
obligaciones o0 preste los servicios
contemplados en este Reglamento;

la terminacion unilateral del contrato de
gestidn suscrito entre la Sociedad Gestora 'y
el Fondo (salvo que sea consecuencia del
incumplimiento por parte del Fondo de sus
obligaciones en virtud de este
Reglamento);

una Salida de Ejecutivo Clave en el caso
contemplado en el quinto parrafo del
articulo 12.1;

un Cambio de Control en el supuesto que se
contempla en el cuarto parrafo del articulo
12.1;

el incumplimiento por parte del Promotor
de su compromiso de desembolsar al Fondo
su Compromiso cuando este sea exigido de
acuerdo con el presente Reglamento; o,

un Supuesto de Insolvencia de la Sociedad
Gestora.



Certificado de Residencia
Fiscal

CNMV

Comisién de Gestién

Comision de Gestion
Variable

Comisidn de Operacion

Comisiones por
Transaccion

Un certificado validamente emitido por la
autoridad fiscal competente del pais de residencia
del Inversor, siempre que su residencia a efectos
fiscales esté establecida en dicho pais.

La Comision Nacional del Mercado de Valores.

La comision que se describe en el articulo 8.1 del
presente Reglamento.

las cantidades que la Sociedad Gestora tiene
derecho a percibir de conformidad con los
articulos 16.2 (ii), (i), (i) y (ii) del presente
Reglamento

Previa consulta con el Comité de Inversores, la
comision cobrada por la Sociedad Gestora a las
Sociedades  Participadas para cubrir la
remuneracion de los nuevos empleados de la
Sociedad Gestora que se dediquen en exclusiva a
trabajar en proyectos operativos especificos de
dichas Sociedades Participadas, siempre que
dicha comisién (i) no exceda de 10.000 € al mes
(IVA  no incluido) para cada Sociedad
Participada; (ii) no exceda de 600.000 € al afo
(IVA no incluido) para todas las Sociedades
Participadas conjuntamente consideradas; y (iii)
se cobre uUnicamente durante los 36 meses
siguientes a la primera inversion del Fondo en la
correspondiente Sociedad Participada (teniendo
en cuenta que ese periodo de 36 meses podra
ampliarse si lo aprueba el Comité de Inversores).
La Sociedad Gestora proporcionara en los
informes trimestrales enviados a los Inversores
detalles de los acuerdos con las Sociedades
Participadas en lo que respecta a la Comision de
Operacion (incluidos los nombres de los nuevos
empleados de la Sociedad Gestora dedicados a
trabajar en proyectos operativos especificos de
las Sociedades Participadas, los detalles de
dichos proyectos operativos, las Sociedades
Participadas a las que se han cobrado la Comision
de Operacion y el importe total de dichas
Comisiones de Operacion cobradas durante el
periodo de informacion correspondiente).

Cualquier comisién por transaccion, comisiones
de suscripcién, comisiones relacionadas con la
inversién, comisiones de direccion, comisiones
de coinversion (sujeto a lo que se indica en el
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Comité de Inversores

parrafo siguiente), comisiones de seguimiento,
comisiones de consultoria y, en general, cualquier
ingreso que las Personas Vinculadas a Henko
hayan recibido o devengado directa o
indirectamente derivado de la ejecucion o
tenencia de Inversiones, incluyendo a efectos
aclaratorios (a titulo enunciativo), las comisiones
recibidas en virtud del articulo 6.3.15 (servicios
auxiliares que la Sociedad Gestora puede
conceder a las Sociedades Participadas), los
servicios de asesoramiento y gestion de cualquier
vehiculo constituido para llevar a cabo una
coinversion (sujeto a lo que se indica en el parrafo
siguiente), los servicios de asesoramiento vy
gestidn a cualquier entidad con fines especiales,
asi como cualquier remuneracién, honorarios o
contraprestacion de cualquier tipo recibida como
consecuencia de la asistencia a reuniones del
consejo, servicios de asesoramiento Yy
consultoria, 'y honorarios derivados de
operaciones cerradas o fallidas, o de |la
sindicacion de inversiones.

A los efectos de esta definicién (i) la Comision de
Operacién y las comisiones recibidas de terceros
para la organizacion y gestion de co-inversiones
(como comisiones de gestion, honorarios de
asesoramiento o0 comisiones de éxito variables)
no se consideraran Comisiones por Transaccion;
y (ii) el mero reembolso de los gastos razonables
en los que se incurra (tales como viajes,
alojamiento y comidas) no se considerard como
Comision por Transaccion.

Las Comisiones por Transaccion
correspondientes a cada ejercicio deberan ser
pagadas al Fondo por un importe equivalente a
los Costes de Transacciones Fallidas soportados
durante dicho ejercicio o ejercicios anteriores que
no hubieran sido reembolsados en su totalidad, lo
que se comunicara a los Inversores en los
informes trimestrales.

El informe trimestral del Fondo incluird los
detalles de las Comisiones por Transaccion
recibidas o devengadas durante el periodo de
informe correspondiente.

El comité que se describe en el Articulo 9.- de
este Reglamento.
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Compensacion

Compromiso(s) de
Inversion

Compromiso(s) No

Utilizado(s)

Contrato de Suscripcion

Coste de Adquisicion

Costes de Establecimiento

Costes de Transacciones
Fallidas

La compensacion establecida en el articulo 17.3
del presente Reglamento.

Los compromisos de inversion irrevocables e
intransferibles en el Fondo asumidos por cada
uno de los Inversores (y que han sido aceptados
como tales por la Sociedad Gestora), sin perjuicio
de que el importe de dicho compromiso se haya
dispuesto 0 no, o de que dicho importe haya sido
reembolsado o no, de conformidad con lo
dispuesto en el presente Reglamento y en el
Contrato de Suscripcion.

En relacién con cada uno de los Inversores, la
parte del Compromiso de Inversion que quede
por disponer por el Fondo en cualquier momento
de acuerdo con el Contrato de Suscripcion y el
presente Reglamento.

Contrato suscrito por cada uno de los Inversores,
con el contenido que determine la Sociedad
Gestora en cada momento, en virtud del cual el
Inversor asume un Compromiso de Inversion en
el Fondo.

El precio de adquisicién de una Inversiéon, en el
que se incluird cualquier coste o0 gasto
relacionado con la adquisicidn que corra a cargo
del Fondo de conformidad con el presente
Reglamento.

Costes derivados de la constitucion de los Fondos
Paralelos, tales como, a titulo enunciativo, los
costes de los abogados y otros asesores, los costes
de desplazamiento, los costes administrativos, los
costes de los notarios, registradores y otros costes
relacionados con la constitucion de los Fondos
Paralelos segun lo dispuesto en el articulo 8.4.1
del presente Reglamento.

Cualquier coste o gasto debidamente
documentado en el que incurra el Fondo o
cualquier coste o gasto externo debidamente
documentado en el que incurra la Sociedad
Gestora por cuenta del Fondo, en cada caso en
relacién con propuestas de inversion aprobadas
por la Sociedad Gestora que no lleguen a
ejecutarse por cualquier causa o motivo, siempre
que dichos costes o gastos no sean sufragados por
las correspondientes Sociedades Participadas o



Dia Habil

Distribucion(es)

Distribuciones en Especie
Distribuciones
Temporales

Ejecutivo Clave

EURIBOR

FATCA

por otros terceros.

Cualquier dia que no sea sabado, domingo o
festivo (ya sea nacional, regional o local) en la
ciudad de Madrid (Espafria).

Cualquier distribucion bruta a los Inversores en
su condicion de tales que realice el Fondo
incluyendo, expresamente, la devolucion de
aportaciones, las distribuciones de beneficios o
reservas, los reembolsos de Participaciones, la
reduccion del valor de suscripcion de las
Participaciones o la  distribucion  de
Participaciones en caso de liquidacion. A efectos
aclaratorios, los importes de las Distribuciones
que estén sujetos a retenciones o pagos de
impuestos a cuenta con respecto de uno 0 mas
Inversores se consideraran en cualquier caso
como si se hubieran distribuido a dicho Inversor
o0 Inversores por su importe bruto a efectos de este
Reglamento.

Cualquier distribucion realizada por el Fondo a
los Inversores en forma distinta al efectivo.

Distribuciones clasificadas como Distribuciones
Temporales por la Sociedad Gestora de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 21.5 del presente
Reglamento.

Lars Becker, o cualquier otra persona que le
remplace de acuerdo con las disposiciones de este
Reglamento

Tipo de interés ofrecido en el mercado
interbancario europeo promovido por la
Federacion Bancaria Europea publicado por la
Agencia Reuters.

Las disposiciones sobre el cumplimiento del
impuesto sobre las cuentas en el extranjero
promulgadas en Estados Unidos como parte de la
Ley de Incentivos a la Contratacién para
Restablecer el Empleo y codificadas en las
secciones 1471 a 1474 del Codigo (Codigo de
Impuestos  Internos), todas las normas,
reglamentos, acuerdos intergubernamentales y
otras orientaciones emitidas o celebradas en
virtud de las mismas, incluido, entre otros, el
Acuerdo entre el Gobierno de los Estados Unidos
de América y el Gobierno del Reino de Espafia



Fecha de Cierre
Definitivo

Fecha de la Decision de
Cese

Fecha de Registro

Fondo

Fondo(s) Coinversores

Fondos Paralelos

Fondos Sucesores

Gastos de Operacion

IGA

para mejorar el cumplimiento de las obligaciones
fiscales internacionales y aplicar la FATCA (el
“IGA”) y sus reglamentos, asi como todas las
interpretaciones administrativas y judiciales de
los mismos.

La primera de las siguientes fechas: (i) el 31 de
diciembre de 2022; y (ii) la fecha en que el Total
de Compromisos de los Fondos Paralelos sea
igual a 70.000.000 €.

Tendra el significado que se le atribuye en el
articulo 11.2.2 del presente Reglamento.

La fecha de inscripcion del Fondo en el
correspondiente registro administrativo de la
CNMV, esto es, el 5 de noviembre de 2021.

Henko Capital Partners I, FCR, fondo de capital-
riesgo espafiol constituido conforme a la LECR y
con domicilio social en Calle Almagro n°3,
tercero izquierda — 28010 Madrid.

Cualquier otro vehiculo de inversion gestionado
por la Sociedad Gestora y establecido en virtud
de un acuerdo de coinversion que contenga
condiciones legales y comerciales idénticas a las
del presente Reglamento. A fecha de hoy, no
existe ni se prevé la creacion de ningin Fondo
Coinversor.

Conjuntamente, el Fondo y los Fondos
Coinversores (si los hubiera). En la fecha de
aprobacion del presente Reglamento no existe
ningun Fondo Coinversor.

Entidades de capital-riesgo, cuentas gestionadas,
vehiculos de inversor unico o cualquier otra
institucion de inversion colectiva promovida,
establecida, asesorada o gestionada por Personas
Vinculadas a Henko (salvo, a efectos aclaratorios,
cualquier Fondo Coinversor) que tengan
sustancialmente la misma politica de inversion
que el Fondo.

Tendré el significado que se le atribuye en el
articulo 8.4.2 del presente Reglamento.

Tendré el significado que se le atribuye en la
definicion de “FATCA”.



Inversion(es)

Inversiones Adicionales

Inversiones a Corto Plazo

Inversor(es)

Inversor Incumplidor

Inversor Posterior

Invest Europe

IVA

Jurisdiccién No
Cooperante

Inversiones en una Sociedad Participada
realizadas de forma directa o indirecta por el
Fondo, incluidas las inversiones en acciones,
participaciones,  obligaciones  convertibles,
opciones, warrants o préestamos.

Inversiones adicionales realizadas de manera
directa o indirecta en Sociedades Participadas, no
incluidas en el acuerdo de inversion suscrito al
adquirir la Inversion (siempre que dicha inversion
adicional se haya acordado con posterioridad a la
fecha de la primera Inversion del Fondo en dicha
Sociedad Participada).

Inversiones realizadas a un plazo inferior a doce
(12) meses en depdsitos bancarios o instrumentos
financieros del mercado monetario emitidos por
una entidad financiera de reconocido prestigio (o
cuya emision haya obtenido la méaxima
calificacion por parte de las agencias de
calificacion “Moodys” o “Standard and Poors™).

Inversor(es) que han suscrito un Compromiso de
Inversién en el Fondo.

Tendra el significado que se le atribuye en el
Articulo 18.- del presente Reglamento.

Tendra el significado que se le atribuye en el
articulo 17.3 del presente Reglamento.

Invest Europe: The Voice of Private Capital
(anteriormente  “European Venture Capital
Association”).

Impuesto sobre el Valor Afiadido.

Cualquier jurisdiccién clasificada por una 0 mas
Organizaciones Relevantes por no haber
avanzado lo suficiente hacia la aplicacion
satisfactoria de las normas de la UE o acordadas
a nivel internacional en relacion con las normas
ALD-CFT o de buena gobernanza fiscal, segun
corresponda e incluye jurisdicciones:

(@) clasificadas por una 0 mas Organizaciones
Relevantes como “no  conforme”,
“parcialmente conforme”, “no cooperativa”
0 equivalente en relacién con las normas
internacionales o de la UE antes
mencionadas;



LECR

Miembros del Equipo de
Gestion

Normas de Prioridad
para las Distribuciones

OCDE

Organizaciones
Relevantes

(b) clasificadas por una 0 mas Organizaciones
Relevantes como que presentan riesgos
continuos y sustanciales en materia de
PBC/FT, al no haber abordado o subsanado
(segn  proceda) repetidamente las
deficiencias estratégicas identificadas en su
marco de PBC/FT y para la cual se aplica la
Ilamada a la accion a los miembros de la
Organizacion Relevante calificadora; o

(c) que figuran en la lista de jurisdicciones no
cooperantes a efectos fiscales de las
Conclusiones del Consejo de la UE (Anexo
| de las Conclusiones del Consejo de la
UE).

Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y
las sociedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado.

Significa, sujeto a cualquier salida, sustitucion o
incorporacion efectuada de conformidad con este
Reglamento, el Ejecutivo Clave y D. Ricardo
Mellado y D. ifligo Urbon (o, en su caso, las
sociedades controladas por cada uno de ellos). D.
Ricardo Mellado y D. Ifiigo Urbon dedicaran
sustancialmente todo su tiempo a la gestion del
Fondo, directa o indirectamente. Después del
final del Periodo de Inversion, los Miembros del
Equipo de Gestion tendran derecho a dedicar
dicho tiempo de trabajo al Fondo y a cualquier
Fondo Sucesor.

Tendré el significado que se le atribuye en el
articulo 16.2 del presente Reglamento.

Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmico.

Organizaciones y organismos de normalizacion,
tales como la Union Europea, las Naciones
Unidas, el Fondo Monetario Internacional, el
Consejo de Estabilidad Financiera, el GAFI, la
OCDE, el Foro Mundial, el G20, el Marco
Inclusivo sobre BEPS y cualquier organizacion
sucesora, segun proceda.
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Paraiso Fiscal

Parte(s) Vinculada(s)

Parte(s) Vinculada(s) a
Henko

Participaciones

Participaciones de Clase
A

Participaciones de Clase
B

Participaciones
Propuestas

Periodo de Inversién

Cualquier pais o territorio calificado por la
legislacion espafiola, en cada momento, como
paraiso fiscal. En la actualidad, las normas que
regulan la calificacién de un determinado pais o
territorio como paraiso fiscal a efectos de Esparia
estan contenidas en la Orden HFP/115/2023, de 9
de febrero, por la que se determinan los paises y
territorios, asi como lo regimenes fiscales
perjudiciales, que tiene la consideracion de
jurisdicciones no cooperativas.

Cualquier Persona que controle, sea controlada o
esté bajo el control comdn de otra Persona
(aplicando, a efectos de interpretacion, el articulo
4 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los
Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion). No obstante, las Sociedades
Participadas no se consideraran  Partes
Vinculadas del Fondo o de la Sociedad Gestora
por el mero hecho de que el Fondo tenga una
Inversion en dichas Sociedades Participadas.

Significa, cualesquiera fondos de inversion,
vehiculos y cuentas gestionadas o estructuras
similares gestionadas, asesoradas u operadas por
cualquiera de las Personas Vinculadas a Henko.

Las Participaciones de Clase A y las
Participaciones de Clase B.

Las participaciones privilegiadas reguladas en el
Articulo 14.- de este Reglamento.

Las participaciones ordinarias reguladas en el
Articulo 14.-de este Reglamento.

Tendré el significado que se le atribuye en el
articulo 19.2.1 del presente Reglamento.

El periodo que comenzara en la Primera Fecha de
Cierre y terminara en la primera de las fechas
siguientes:

(@) el segundo aniversario de la Primera Fecha
de Cierre; 0,

(b) el desembolso de todos los Compromisos
No Utilizados; o

(c) la fecha en que el Total de Compromisos
haya sido invertido o comprometido para
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Periodo de Suscripcion

Periodo de Suspension
por Cambio de Control

Persona

Persona(s) Vinculada(s) a
Henko

inversiones por escrito en virtud de
acuerdos legalmente vinculantes; o

(d) la primera de: (i) la primera fecha de cierre
de un Fondo Sucesor; (ii) la fecha en la que
se inicie el periodo de inversion de un
Fondo Sucesor; o (iii) la fecha en la que
cualquier Persona Vinculada a Henko
reciba cualquier comision de gestion o
comision equivalente de un Fondo Sucesor
(teniendo en cuenta que la constitucion de
un Fondo Sucesor por parte de dicha
Persona Vinculada a Henko no podra tener
lugar antes de que se haya dispuesto o
comprometido, al menos, el setenta y cinco
por ciento (75%) del Total de
Compromisos para las Inversiones, salvo
con la aprobacioén previa de los Inversores
mediante una Resolucion Especial de los
Inversores); o,

(e) la fecha en la que el Periodo de Inversién
finalice debido a: (i) una Salida de
Ejecutivo Clave; o (ii) un Cambio de
Control.

No obstante lo anterior, el Periodo de Inversion
se prorrogara hasta doce (12) meses a partir de la
fecha correspondiente si lo solicita la Sociedad
Gestora y lo aprueba el Comité de Inversores.

El periodo que comienza en la Primera Fecha de
Cierre y termina en la Fecha de Cierre Definitivo.

Tendra el significado que se le atribuye en el
Articulo 13.- del presente Reglamento.

Cualquier persona fisica o juridica, organizacion,
asociacion o cualquier otra entidad con o sin
personalidad juridica.

Significa, la Sociedad Gestora, el Promotor, el
Ejecutivo Clave, los Miembros del Equipo de
Gestion 'y los directores, administradores,
oficiales, socios, accionistas, miembros vy
empleados de la Sociedad Gestora y sus Partes
Vinculadas, pero excluyendo (i) empleados de
back office que ocupen (a) puestos no ejecutivos
0 (b) puestos junior y (ii) empleados junior en
general
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Plazo Inicial

Politica de Inversién

Primera Fecha de Cierre

Primera Fecha de
Desembolso de Fondos

Promotor

Reglamento

Requerimiento de Capital

Resolucion Especial de los
Inversores

Resolucion Ordinaria de
los Inversores

Tendra el significado que se le atribuye en el
Articulo 5.- del presente Reglamento.

La politica de inversion del Fondo descrita en el
articulo 5.3 del presente Reglamento.

21 de octubre de 2021, fecha de aprobacion del
presente Reglamento.

En relacion con cada Inversor, la fecha en que
suscriban por primera vez las Participaciones en
el Fondo.

Henko Partners, S.L., la sociedad espafiola
integramente participada a través de la cual los
Miembros del Equipo de Gestion contribuyen su
Compromiso de Inversion 'y  ostentan
Participaciones en el Fondo.

El presente reglamento de gestion.

La solicitud de disposicién de fondos enviada por
la Sociedad Gestora a los Inversores en los
términos que la Sociedad Gestora decida en cada
momento de conformidad con las disposiciones
del presente Reglamento.

Una resolucién adoptada por escrito (que puede
consistir en uno 0 mas documentos enviados a la
Sociedad Gestora), con el voto favorable de, al
menos, dos (2) Inversores no relacionados e
Inversores e inversores de los Fondos
Coinversores que representen, en conjunto, mas
del setenta y cinco por ciento (75%) del Total de
Compromisos de los Fondos Paralelos (los
Inversores y los inversores de los Fondos
Coinversores que incurran en un conflicto de
intereses, los Inversores Incumplidores, los
inversores incumplidores de los Fondos
Coinversores, y cualquier Persona Vinculada a
Henko no votaran y sus Compromisos de
Inversion y sus compromisos de inversion en los
Fondos Coinversores no se consideraran a efectos
del célculo de la mayoria requerida de acuerdo
con lo anterior).

Una resolucién adoptada por escrito (que puede
consistir en uno o mas documentos enviados a la
Sociedad Gestora), con el voto favorable de los
Inversores e inversores de los Fondos
Coinversores que representen, en conjunto, mas
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Salida de Ejecutivos
Clave

Sociedad Gestora

Sociedades Participadas

Supuesto de Insolvencia

del cincuenta por ciento (50%) del Total de
Compromisos de los Fondos Paralelos (los
Inversores y los inversores de los Fondos
Coinversores que incurran en un conflicto de
intereses, los Inversores Incumplidores, los
inversores incumplidores de los Fondos
Coinversores, y cualquier Persona Vinculada a
Henko no votardn y sus Compromisos de
Inversion y sus compromisos de inversion en los
Fondos Coinversores no se consideraran a efectos
del céalculo de la mayoria requerida de acuerdo
con lo anterior).

Desde la Primera Fecha de Cierre, cualquier
supuesto en el que un Ejecutivo Clave deje de
dedicar el tiempo de trabajo exigido por el
Articulo 12.-. Tendra, tras el Periodo de
Inversion, el Ejecutivo Clave tenga derecho a
dedicar dicho tiempo de trabajo al Fondo y a
cualesquiera Fondos Sucesores, siempre que siga
dedicando una cantidad suficiente de su tiempo
de trabajo para garantizar una gestion y un
funcionamiento adecuados del Fondo.

Henko Capital Partners, SGEIC, S.A., inscrita en
laCNMV en el registro de sociedades gestoras de
entidades de inversion de tipo cerrado con el
nimero 206 y con domicilio social en Calle
Almagro n°3, tercero izquierda - 28010 Madrid, o
cualquier otra persona debidamente autorizada
que sea designada como Sociedad Gestora del
Fondo de acuerdo con el presente Reglamento y
la LECR.

Cualquier sociedad o entidad en la que el Fondo
haya invertido.

Un supuesto en el que la sociedad o entidad en
cuestion se declare insolvente, o solicite la
declaracion de insolvencia, o cuando la solicitud
de declaracion de insolvencia por parte de un
tercero sea aceptada en una orden judicial, asi
como cualquier supuesto en el que la sociedad o
entidad en cuestion no pueda hacer frente a sus
deudas corrientes a medida que vayan venciendo,
0 una cesacion de pagos o la imposibilidad de
cumplir con sus obligaciones, o cuando la
sociedad o entidad en cuestion emprenda
cualquier otra accion, judicial o de otro tipo, que
produzca resultados idénticos.
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Suspensidn de las
Inversiones

Titulares Ultimos del
Inversor

Total de Compromisos

Total de Compromisos de
los Fondos Paralelos

Transmisiéon o

Transmisiones
Unidad de Control

Valor o Valoracion

Tendra el significado que se le atribuye en el
articulo 12.1 del presente Reglamento.

Tendra el significado que se le atribuye en el
articulo 21.3 del presente Reglamento.

El importe resultante de la suma de todos los
Compromisos de Inversion de todos los
Inversores en cada momento.

El importe resultante de la suma de todos los
compromisos de inversion de todos los inversores
de los Fondos Paralelos en cada momento.

Tendra el significado que se le atribuye en el
articulo 19.1.1 del presente Reglamento.

El érgano auténomo de la Sociedad Gestora
encargado de supervisar los conflictos de
intereses y la informacién privilegiada.

Se entendera, en relacion con una Inversion, el
valor razonablemente determinado por la
Sociedad Gestora de conformidad con los
principios de  valoracion  emitidos o
recomendados por Invest Europe vigentes en
cada momento.
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Articulo 2.- Interpretacion

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Encabezados y titulos. Los encabezados y titulos de los articulos y apartados de este
Reglamento tienen como unica finalidad la de servir de referencia.

Célculo de periodos. Salvo disposicion expresa en contrario en el presente
Reglamento:

(@) Los periodos expresados en “dias” se refieren a dias naturales, a partir del dia
natural inmediatamente posterior al del inicio del célculo, hasta el ultimo dia
natural del periodo, ambos incluidos;

(b) los periodos expresados en “Dias Habiles” se refieren a los dias habiles definidos
en el Articulo 1.- anterior; y

(c) los periodos expresados en meses se calcularan desde la fecha de inicio del calculo
hasta la misma fecha del ultimo mes del periodo (ambas fechas incluidas), salvo
que en el ultimo mes del periodo no exista dicha fecha, en cuyo caso el periodo
finalizara el dia natural anterior de dicho mes.

Las listas no tienen caracter restrictivo. Salvo disposicion expresa en contrario,
cualquier lista de ejemplos, asi como las expresiones “en particular”, “en especial”,
“inclusive” o cualquier otro término similar se considerardn a modo de ejemplo sin
que tengan carécter restrictivo.

Aportaciones, desembolsos y disposiciones de los Inversores. Cualquier referencia a
la “disposicion” de un Compromiso de Inversion, a las aportaciones realizadas por los
Inversores al Fondo, a los desembolsos de los Inversores o a las “disposiciones” de los
Inversores, se entendera como los desembolsos de los Compromisos de Inversion de
los Inversores en el Fondo a los efectos establecidos en este Reglamento.

Exclusiones de voto de las Personas Vinculadas a Henko. Cuando se haga referencia
a la exclusién de las Personas Vinculadas a Henko a efectos de la adopcién de
cualquier acuerdo o de la aprobacién de cualquier accién o decision en este
Reglamento, los votos correspondientes a sus Compromisos de Inversion se excluiran
tanto del computo de la votacion de los Compromisos de Inversién como de la base
del Total de Compromisos sobre los que se deben calcular los umbrales o mayorias
pertinentes.

Exclusiones de voto para los Inversores Incumplidores o en situacion de conflicto de
intereses. Asimismo, cuando se haga referencia a la exclusion de los Inversores
Incumplidores o que incurran en una situacion de conflicto de intereses a efectos de
aprobar algun acuerdo o autorizar algin acto o decision en este Reglamento, los votos
correspondientes a sus Compromisos de Inversion quedaran excluidos tanto del
computo de los Compromisos de Inversion que voten como de la base del Total de
Compromisos sobre los que han de calcularse los correspondientes umbrales o
mayorias.
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CAPITULO IlI.- DATOS GENERALES DEL FONDO
Articulo 3.- Nombre y naturaleza juridica

Se constituye un fondo de capital-riesgo con la denominacion de Henko Capital Partners I,
FCR, que se regira por el contenido de este Reglamento y, en su defecto, por la LECR vy las
disposiciones que la desarrollen o que en el futuro la sustituyan.

Articulo 4.- Objeto

El Fondo es un pool de activos gestionado por la Sociedad Gestora cuyo objeto principal
consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y
no inmobiliarias que, en el momento de la toma de participacién, no cotizan en el mercado
primario de las bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de los
paises miembros de la OCDE.

Ademas, el Fondo podra ampliar su objeto principal de acuerdo con lo establecido en la LECR
teniendo en cuenta las restricciones en la Politica de Inversion que se describen a continuacion.

De acuerdo con lo establecido en la normativa legal y reglamentaria relativa a los fondos de
capital-riesgo, también tendran la consideracion de sociedades no financieras aquellas
entidades cuya actividad principal sea la tenencia de acciones o participaciones emitidas por
entidades pertenecientes a sectores no financieros.

Para llevar a cabo su objeto principal, el Fondo podra conceder préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacion, en este Ultimo caso Unicamente a las Sociedades
Participadas que formen parte del coeficiente de inversion obligatorio, y de acuerdo con las
normas legales y reglamentarias relativas a los fondos de capital-riesgo.

El Fondo no desarrollara su actividad como un fondo de fondos.
Articulo 5.- Periodo de vigencia del Fondo

El Fondo tendra una duracion de siete (7) afios a partir de la Primera Fecha de Cierre (la
“Duracion Inicial”). Este plazo solo podra prorrogarse por un maximo de dos (2) periodos
sucesivos de un (1) afio cada uno y, en consecuencia, siempre que se acuerden dichas
prérrogas sucesivas, hasta un maximo de nueve (9) afios, con el fin de permitir una venta
ordenada de las Inversiones. Dichas prérrogas se haran a peticion de la Sociedad Gestora y
deberan ser aprobadas por el Comité de Inversores.

Como excepcion a lo anterior, si el Periodo de Inversion se amplia segun lo previsto en su
definicion, la Duracion Inicial (y, por tanto, la duracién maxima del Fondo) se ampliara en
consecuencia.

El inicio de las operaciones del Fondo tendra lugar en la Fecha de Registro.

CAPITULO IlII.- POLITICA DE INVERSION
Articulo 6.-  Criterios de inversion y normas de seleccion de las Inversiones

La Sociedad Gestora llevara a cabo la gestion y las negociaciones relativas a la adquisicion y
enajenacion de activos de acuerdo con la Politica de Inversion. Ademas, y en todo caso, las
Inversiones del Fondo estan sujetas a las limitaciones establecidas en la LECR y demas
normativa aplicable.
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6.1

6.2

6.3

Objetivo de gestion

El objetivo del Fondo es generar valor para sus Inversores a travées de la adquisicion
de participaciones temporales en empresas de acuerdo con este Reglamento y, en
particular, con la Politica de Inversion. EI Fondo realizard Inversiones en capital y
vinculadas a éste con el fin de obtener una ganancia significativa.

Periodo de Inversion y estrategias de desinversion

La Sociedad Gestora realizara todas las Inversiones iniciales del Fondo dentro del
Periodo de Inversion. Una vez finalizado el Periodo de Inversion, la Sociedad
Gestora solo podra solicitar el desembolso de los Compromisos de Inversion en los
supuestos previstos en el articulo 17.2.

Las desinversiones de las Sociedades Participadas se realizaran, durante el periodo
de vigencia del Fondo, cuando la Sociedad Gestora lo considere oportuno en interés
del Fondo. Los procedimientos y estrategias de desinversion dependeran de cada
Inversion, incluyendo, sin limitacion, OPVs, contratos de adquisicion de acciones,
fusiones, ventas a compradores estratégicos u otros fondos de capital privado, MBOs,
etc.

Politica de Inversion
6.3.1  Sectores empresariales a los que se orientaran las inversiones

El Fondo es un fondo de capital-riesgo multisectorial enfocado en apoyar
empresas pequefias y medianas en sus planes de crecimiento, lo que
constituye, a su vez, la principal palanca de generacion de valor para los
Inversores.

El Fondo estara centrado en apoyar empresas que operen en sectores con
dinamicas de crecimiento estructurales a largo plazo, ya sea por el lado de
la demanda (por ejemplo, el aumento del consumo de alimento ecoldgico) o
de la oferta (por ejemplo, falta de mano de obra técnica cualificada).

Estas dinamicas pueden darse en sectores de muy diversos ambitos, de ahi
la razon de que el Fondo sea multisectorial. La Sociedad Gestora cuentan
con una amplia experiencia en modelos de negocio industriales (business-
to-business) por lo que una parte relevante de las inversiones se orientaran
a este tipo de negocios, no excluyendo la posibilidad de invertir en negocios
enfocados al consumidor (business-to-consumer).

6.3.2  Areas geograficas hacia las que se orientaran las inversiones

El Fondo realizara inversiones directas en compafiias radicadas en Espafia y
Portugal.

Estas compafiias si pueden tener actividad fuera de sus territorios nacionales
y, de hecho, el Fondo tendrd un especial interés en empresas espafiolas y
portuguesas con un componente relevante de negocio internacional. En este
sentido, el Fondo podré apoyar a las empresas en su desarrollo internacional,
tanto a nivel organizativo como con capital, si fuera necesario, a través de
las empresas participadas.
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6.3.3

6.3.4

6.3.5

Tipos de sociedades en las que se pretende participar y criterios de su
seleccion

El Fondo pretende participar en sociedades espariolas y portuguesas, en casi
todos los casos anonimas o limitadas. EI Fondo estara centrado en apoyar
empresas pequefias y medianas, las cuales generalmente tendran un
EBITDA entre los 2 y los 6 millones de euros.

Ademaés de los criterios geograficos y de tamafio, el Fondo principalmente
invertira en compafiias que:

e Muestren perfiles atractivos de crecimiento y/o que operen en sectores
fragmentados;

e Operen en sectores con dinamicas positivas a nivel de competencia,
demanda y resiliencia;

e Cuenten con equipos directivos solidos;
e Cuenten con productos o servicios diferenciados y bien posicionados;

e No tengan un elevado nivel de concentracion de clientes y/o
proveedores;

e Cuenten con niveles de apalancamiento sostenibles;

Porcentajes generales de participacién maximos y minimos que se pretenden
ostentar

El Fondo estard centrado en tomar participaciones de control en las
compafiias en las que invierta. Por esta razon, generalmente se haran
inversiones por las que se alcance el cincuenta y uno por ciento (51%) del
capital social, pudiéndose adquirir hasta el 100% del mismo.

No obstante, el esquema mas habitual sera el de la toma de participaciones
entre el sesenta (60) y el setenta y cinco por ciento (75%) del capital social,
guedando el importe restante en mano de los vendedores, los cuales
mantendran un rol clave en los siguientes afios de desarrollo de las
Sociedades Participadas.

De forma extraordinaria el Fondo podria tomar participaciones menores al
cincuenta y uno por ciento (51%) del capital social, siempre y cuando se
permita contar con los mecanismos de control suficientes, especialmente en
los relativo a la desinversion y al control de la direccion general.

Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las
inversiones y férmulas de desinversién

Dado que el Fondo estara enfocado en apoyar a empresas en sus planes de
crecimiento, los periodos de mantenimientos de las inversiones seran a
medio-largo plazo. Generalmente, el Fondo ostentara las participaciones por
periodos de tiempo que oscilaran entre los cuatro (4) y los seis (6) afios,
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6.3.6

6.3.7

pudiéndose darse escenarios donde los ambitos temporales sean ligeramente
diferentes.

El plazo maximo de mantenimiento de las inversiones seria nueve (9) afios.
A nivel reglamentario del Fondo no existe un periodo minimo de
mantenimiento de la inversion, pero un periodo de inversion menor a tres
(3) afios seria inhabitual.

En lo que se refiere a desinversion, el Fondo serd activo, desde los primeros
momentos de la inversion, en lo referente a la preparacion de las empresas
participadas para el momento de la llegada del siguiente inversor. Los
mecanismos de desinversion mas comunmente utilizados serén:

o Venta de las participaciones a un socio industrial
o Venta de las participaciones a otro fondo de capital-riesgo

De forma secundaria, aunque también posible, se podria evaluar la
posibilidad de efectuar un proceso de colocacion de las participaciones en
mercados cotizados.

Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podra realizar a favor de
las Sociedades Participadas, tales como el asesoramiento o servicios
similares.

Ademas de la intervencion de la Sociedad Gestora en los drganos de
administracion de las sociedades participadas, se podran efectuar otro tipos
de actividades remuneradas. En particular, en caso de que existieran
proyectos concretos en los que los empleados de la gestora hubieran de
prestar servicios por un periodo de tiempo relevante, se podrian efectuar
contratos de asesoramiento concretos.

Asimismo, la Sociedad Gestora podra contratar a personal que de servicio a
las diferentes Sociedades Participadas en un ambito concreto (por ejemplo,
financiero o IT) y, por tanto, facturar estos servicios de asesoramiento.

Modalidades de intervencion de la Sociedad Gestora en las Sociedades
Participadas, y formulas de presencia en sus correspondientes 6rganos de
administracion.

El grueso de las intervenciones de la Sociedad Gestora en las Sociedades
Participadas se ejecutara por la via de los consejos de administracion de
estas. La Sociedad Gestora designara consejeros que representen los
intereses del Fondo. Estos consejeros podran ser tanto empleados de la
gestora como profesionales terceros de reconocida valia profesional.

Los servicios prestados por los empleados de la gestora como miembros del
consejo de administracion de las participadas no seran retribuidos de forma
adicional. Si podran serlo aquellos que presten profesionales independientes
en su funcién de consejeros.

Adicionalmente, se podran establecer otro tipo de foros (por ejemplo,
comisiones de trabajo especificas) en el que también participen empleados
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6.3.8

6.3.9

de la Sociedad Gestora directamente con las Sociedades Participadas.
Estrategia que se pretende implementar.

El Fondo invertird en compafiias con potencial de desarrollo en sectores con
tendencias de crecimiento a largo plazo. Por esta razon, el principal foco de
la estrategia serd acelerar y poner foco en las principales oportunidades de
crecimiento que permitan generar mas valor a largo plazo, por la via de un
posicionamiento estratégico mas solido.

Para ello se dotard de recursos tanto econémicos como operativos a las
Sociedades Participadas, asi como asesoramiento estratégico. Las medidas
mas comunmente implementadas seran:

o Definicion de un plan estratégico conjunto al equipo: durante el
periodo de inversion, el equipo de la Sociedad Gestora, junto al equipo
gestor de la futura participada, definira las principales lineas del plan
a ejecutar en los préximos afios;

o Iniciativas de crecimiento: apoyados en los fundamentales de las
Sociedades Participadas, se ejecutaran planes de redefinicion del area
comercial, estrategias de precios, desarrollo de productos o servicios
e internalizacion. El objetivo de estos planes es acelerar el crecimiento
y, al mismo tiempo, centrarlo en aquellas areas donde se prevé existan
mayores oportunidades;

o Mejora operacional: el objetivo del Fondo sera implantar mejores
practicas en los diferentes ambitos de gestién. En concreto, en lo
relativo a la gestion de la administracion, la transparencia en los KPIs
y las medidas de eficiencia a nivel de procesos y tecnologia;

o Estrategias de consolidacidn: para acelerar los planes mencionados, a
menudo se llevaran a cabo estrategias de adquisicion de competidores,
que permitan aumentar la escala al tiempo que se ganan nuevos
clientes, se entra en nuevos mercados o se amplia el portfolio de
productos o servicios;

o Soporte en la definicion y complemento de las estructuras
organizativas, lo cual sera necesario para completar los puntos
mencionados anteriormente.

Politica de apalancamiento de las Sociedades Participadas y restricciones al
mismao.

El Fondo podrd complementar el capital aportado con financiacion de
terceras partes para adquirir las Sociedades Participadas. En general, se
buscaran importes de apalancamiento que permitan hacer mas eficiente el
uso del capital del Fondo pero sin poner en riesgo alguno la estabilidad de
las Sociedades Participadas.

Dicho endeudamiento sera asumido, en todo caso, por las Sociedades
Participadas y sin recurso al Fondo, por lo que no existira apalancamiento
de éste a efectos del computo del patrimonio gestionado por la Sociedad

21



6.3.10

6.3.11

Gestora.

En este sentido, la tonica general sera que por cada euro aportado por el
Fondo y los vendedores (en caso de que mantuvieran una parte del capital)
se incluya un euro de deuda a nivel de la Sociedad Participada. En cualquier
caso, se ejecutaran analisis profundos y caso a caso respecto de la capacidad
de generacidn de caja de las sociedades participadas para evitar tensiones de
liquidez.

Restricciones a la inversion

Los Fondos Paralelos no invertirdn, garantizaran o prestaran apoyo
financiero o de otro tipo, directo o indirecto, a las Sociedades Participadas
u otras entidades:

(1) cuya actividad empresarial (inclusive la actividad empresarial de sus
filiales controladas de manera directa o indirecta) consista en una
actividad econdmica ilegal (es decir, cualquier produccion, comercio
u otra actividad que sea ilegal en virtud de las leyes o reglamentos
aplicables al Fondo o a cualquier potencial Sociedad Participada,
incluida, sin limitacidn, la clonacién humana con fines reproductivos);

(i) para la financiacion de la investigacion, el desarrollo o las
aplicaciones técnicas relacionadas con (i) la clonacion humana con
fines de investigacion o terapéuticos o (ii) los organismos
genéticamente modificados (“OGM™), a menos que la Sociedad
Gestora garantice los controles adecuados de las cuestiones legales,
reglamentarias y éticas relacionadas con dicha clonacion humana con
fines de investigacion o terapéuticos o los OGM;

(iii) que se centren sustancialmente en:

- la produccion y el comercio de tabaco y bebidas alcohdlicas
destiladas y productos relacionados;

- la produccion y el comercio de armas y municiones de
cualquier tipo;

- casinos y negocios equivalentes;

- la investigacién, el desarrollo o las aplicaciones técnicas
relativas a los programas o soluciones de datos electronicos
gue tengan como objetivo especifico el apoyo a cualquiera de
las actividades enunciadas en los puntos (i), (ii) o (iii) de
ESTE apartado 6.3.10, los juegos de azar por Internet y los
casinos en linea, la pornografia o que tengan por objeto
permitir la entrada ilegal en las redes de datos electronicos o
la descarga de datos electronicos; o

(iv) que posea o genere energia nuclear.

Diversificacion, participacion en el accionariado y en la gestion de las
Sociedades Participadas
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6.3.12

6.3.13

El Fondo no invertira mas del veinticinco por ciento (25%) del Total de
Compromisos en una Unica Sociedad Participada y sus Partes Vinculadas.
La mayoria de las inversiones del Fondo oscilaran entre cinco millones de
euros (5.000.000€) vy diecisiete millones quinientos mil euros
(17.500.000 €) por operacion, en forma de capital, cuasicapital o préstamos
participativos. Se espera que el Fondo realice entre cinco (5) y ocho (8)
inversiones en Sociedades Participadas.

En la medida en que lo permita la participacién del Fondo en la Sociedad
Participada, la Sociedad Gestora procurara tener una presencia activa en el
consejo de administracion y la direccion de dicha Sociedad Participada.

Financiacion a Sociedades Participadas

El Fondo podré conceder préstamos participativos, asi como otras formas
de financiacién, a favor de las Sociedades Participadas que formen parte del
objeto principal del Fondo, de acuerdo con la LECR y siempre que tengan
un elemento vinculado al capital. No se permitirdn los préstamos sin
elementos vinculados capital a las Sociedades Participadas. No obstante, la
concesion de préstamos participativos, asi como otra forma de financiacion,
no superard en ningun momento el veinticinco por ciento (25%) de los
activos computables del Fondo.

Ademas, el Fondo no realizara préstamos comerciales (de tipo bancario) con
las Sociedades Participadas y el Fondo no proporcionara ninguna forma de
financiacion a la Sociedad Gestora, cualquier otro a cualquier otro vehiculo
gestionado o asesorado por la Sociedad Gestora, los Miembros del Equipo
de Gestion o cualquier Parte Vinculad, teniendo en cuenta que el Fondo
podré realizar distribuciones de efectivo por adelantado a la Sociedad
Gestora o al Promotor en relacion con los impuestos a pagar por la Sociedad
Gestora o el Promotor.

Financiacioén de terceros al Fondo

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales que
se establezcan en cada momento, el Fondo, cuando sea necesario para cubrir
requerimientos de capital, gastos del Fondo o necesidades de capital
circulante, podra tomar dinero en efectivo en forma de préstamo, crédito, o
contraer deuda, incluyendo la concesion de garantias si fuera necesario, con
sujecion a las siguientes condiciones:

(i) que el plazo de vencimiento del préstamo o credito no supere los
doce (12) meses;

(i) que los importes agregados de endeudamiento, garantias, préstamos
u operaciones de crédito del Fondo no superen en ningn momento
el treinta por ciento (30%) del Total de Compromisos del Fondo;

(iii) que los activos del Fondo no garanticen ninguna financiacion de
terceros al Fondo, con la salvedad de: (a) Compromisos No
Utilizados; y (b) las cuentas bancarias del Fondo en las que se
desembolsen los Compromisos No Utilizados, siempre y cuando (i)
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6.3.14

6.3.15

ningun prestamista (o agente de cualquier prestamista) tenga derecho
a reclamar el capital de los Inversores si no es para su pago a una
cuenta del Fondo y con sujecion a los requisitos establecidos en este
Reglamento; y (ii) el derecho del prestamista a reclamar el capital
este condicionado a que el Fondo incumpla materialmente los
documentos de financiacion pertinentes; y

(iv) que el Fondo no tomara préstamos de las Personas Vinculadas a
Henko o las Partes Vinculadas a Henko.

No se permitira ninguna otra forma de endeudamiento por parte del Fondo.

No obstante, cualquier entidad con fines especiales creada por el Fondo para
realizar cualquier Inversion podra tomar dinero prestado para sus propios
fines, siempre que dichos préstamos se realicen sin recurrir al Fondo.

Inversion de la tesoreria del Fondo

Los importes mantenidos como tesoreria del Fondo, tales como los importes
desembolsados por los Inversores antes de la ejecucion de una Inversion, o
los importes recibidos por el Fondo como resultado de una desinversion,
dividendos o cualquier otro tipo de distribuciéon hasta el momento de la
Distribucion a los Inversores, podran invertirse en Inversiones a Corto
Plazo. Se informard al Comité de Inversores en cuanto los importes
mantenidos como tesoreria del Fondo superen el tres por ciento (3%) del
Total de Compromisos.

Servicios auxiliares que la Sociedad Gestora puede prestar a las Sociedades
Participadas

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora
pueda llevar a cabo de conformidad con lo dispuesto en la LECR, la
Sociedad Gestora podra prestar servicios de asesoramiento a las Sociedades
Participadas de conformidad con la legislacién aplicable en cada momento.
Dichos servicios se remuneraran de acuerdo con las condiciones del
mercado y, a efectos del presente Reglamento, se consideraran parte de las
Comisiones por Transaccion (salvo que se califiquen como Comisiones por
Operacion de acuerdo con el presente Reglamento).

No obstante cualquier disposicion en contrario en el presente Reglamento,
el Fondo no podréa (y la Sociedad Gestora evitara que el Fondo pueda) (i)
adquirir, directa o indirectamente, o vender, directa o indirectamente,
cualquier activo de cualquier Persona Vinculada a Henko, Parte Vinculada
a Henko, los Miembros del Equipo de Gestion o sus Partes Vinculadas; (ii)
adquirir, directa o indirectamente, o vender, directa o indirectamente,
cualquier activo de cualquier Persona Vinculada a Henko, Parte Vinculada
a Henko, los Miembros del Equipo de Gestion o sus Partes Vinculadas; (iii)
pedir prestado o prestar dinero a cualquier Persona Vinculada a Henko, una
Parte Vinculada a Henko, los Miembros del Equipo de Gestion o sus Partes
Vinculadas; (iv) invertir en una empresa o entidad en la que cualquier
Persona Vinculada a Henko, una Parte Vinculada a Henko, los Miembros
del Equipo de Gestion o sus Partes Vinculadas sea un inversor; y (v) ofrecer
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6.4

cualquier oportunidad de coinversién junto al Fondo a cualquier Persona
Vinculada a Henko a una Parte Vinculada a Henko a los Miembros del
Equipo de Gestion o a sus Partes Vinculadas.

Fondos Paralelos

La Sociedad Gestora podra crear (o promover de otro modo la creacion de) Fondos
Coinversores con sujecion a las siguientes disposiciones:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Los Fondos Coinversores seran gestionados por la Sociedad Gestora o
cualquiera de sus Partes Vinculadas (es decir, en cualquier caso, los Fondos
Paralelos seran directa o indirectamente gestionados por la Sociedad Gestora).

Los Fondos Coinversores y la Sociedad Gestora se estableceran y registraran
(en todo momento) en Espafa, salvo aprobacion previa por escrito del Comité
de Inversores. En ningun caso la Sociedad Gestora o el Fondo trasladaran o
registraran su domicilio social fuera de la Unién Europea. Los Fondos
Coinversores y cada uno de los inversores de los Fondos Coinversores deben
estar sujetos a los mismos controles y requisitos de prevencion del blanqueo de
capitales y de conocimiento del cliente que se aplican a los Inversores del
Fondo.

Los documentos constitutivos (tales como reglamentos, estatutos, acuerdos de
accionistas, acuerdos de socios comanditarios o cualquier otro documento
equivalente a este Reglamento) de los Fondos Coinversores, y los acuerdos de
coinversion celebrados entre el Fondo y los Fondos Coinversores,
proporcionaran a los Fondos Coinversores y a los inversores de los Fondos
Coinversores los mismos términos y condiciones, mutatis mutandis, que el
presente Reglamento establece para el Fondo y los Inversores, en la medida
posible de acuerdo con la legislacién aplicable, incluyendo, sin limitacion, la
misma duracion que el Fondo, la Politica de Inversion, la Comisién de Gestion,
régimen de los Inversores Incumplidores, las disposiciones sobre conflictos de
intereses, las condiciones de disposicion de los compromisos, las condiciones
de las Distribuciones, etc.

Los Fondos Coinversores estaran sujetos a las mismas normas de gobernanza
que se aplican al Fondo. En particular, el Comité de Inversores se considerara
el Comité de Inversores de los Fondos Paralelos. Cualquier Resolucion
Ordinaria de los Inversores y Resolucion Especial de los Inversores se adoptara
con referencia al Total de Compromisos en los Fondos Paralelos. Los
documentos constitutivos de los Fondos Coinversores también reflejaran las
mismas mayorias. Todas las votaciones, consentimientos y resoluciones en
relacién con los Fondos Paralelos se ejecutaran al mismo tiempo, de forma
conjunta y en funcion de la proporcion que el Compromiso de Inversion de
cada Inversor en el Fondo, y el compromiso de inversion de cada inversor en
un Fondo Coinversor representen sobre el Total de Compromisos de los Fondos
Paralelos. La Sociedad Gestora debera convocar una asamblea de los
inversores de los Fondos Coinversores cada vez que deba convocar una
asamblea de los Inversores del Fondo y, asimismo, debera convocar la
asamblea de los Inversores cada vez que se convoque una asamblea de los
inversores de los Fondos Coinversores.
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6.5

(v)

(vi)

(vii)

Los Fondos Paralelos invertiran y desinvertiran en paralelo, sobre una base pari
passu, en las mismas condiciones juridicas y econémicas y, por lo tanto, los
Fondos Paralelos realizaran, gestionaran y dispondran de las Inversiones
simultdneamente y en las mismas condiciones. Las valoraciones de entrada y
salida de dichas coinversiones seran las mismas para el Fondo y cualquier
Fondo Coinversor. Los costes y gastos derivados de dichas coinversiones seran
asumidos por el Fondo y los Fondos Coinversores a prorrata de su respectiva
porcion del Total de Compromisos de los Fondos Paralelos (es decir, el Fondo
solo asumira un porcentaje de dichos costes y gastos igual a la proporcion que
el Total de Compromisos represente sobre los Total de Compromisos de los
Fondos Paralelos).

El Fondo celebrara un acuerdo de coinversion con los Fondos Coinversores en
virtud del cual el Fondo invertird conjuntamente con los Fondos Coinversores
a prorrata de su respectivo Total de Compromisos, y que regulara, entre otros,
aquellos aspectos de la toma de decisiones entre los Fondos Paralelos que sean
necesarios para lograr su plena eficacia y, entre otras cuestiones, el calendario
de inversiones y desinversiones, asi como la adopcion de decisiones por parte
del Fondo y de los Fondos Coinversores, todo ello de acuerdo con lo previsto
en este Reglamento.

Dado que el importe final del Total de Compromisos de los Fondos Paralelos
no se conocera hasta el final del Periodo de Suscripcién, dicho acuerdo de
coinversion podra contemplar la posibilidad de adquirir o transferir
participaciones en Sociedades Participadas ya adquiridas por el Fondo o los
Fondos Coinversores, de forma que, una vez finalizado el Periodo de
Suscripcién, su participacion en dichas entidades se corresponda
proporcionalmente con su respectivo Total de Compromisos en los Fondos
Paralelos. En cualquier caso, dichas adquisiciones y transferencias entre
Fondos Paralelos se haran a un precio igual al Coste de Adquisicion. Las
cantidades que reciban los Fondos Paralelos para tal fin podran ser distribuidas
a los Inversores como Distribuciones Temporales con los efectos previstos en
el articulo 21.5 de este Reglamento.

(viii) El Fondo podré recibir y pagar importes de los Fondos Coinversores en virtud

del acuerdo de coinversion que celebren el Fondo y los Fondos Coinversores
con el fin de igualar la posicion de tesoreria de los Inversores y los coinversores
tras la admision de un Inversor Posterior en el Fondo o de un inversor posterior
en cualquier Fondo Coinversor, o de cualquier aumento de los Compromisos
de Inversién o de los compromisos de inversion de los inversores en los Fondos
Coinversores durante el Periodo de Suscripcion. Los importes pagados en
concepto de compensacion por los Inversores de los Fondos Paralelos se
distribuiran entre todos los inversores existentes en los Fondos Paralelos, a
prorrata de sus respectivos importes aportados al Total de Compromisos de los
Fondos Paralelos y segun la fecha de Compromiso de Inversion de cada
Inversor.

Oportunidades de coinversion

La Sociedad Gestora podra, siempre que lo considere conveniente para el Fondo,
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ofrecer oportunidades de coinversion en primer lugar a los Inversores del Fondo y a
los inversores de los Fondos Coinversores que hayan manifestado su interés en
participar en la correspondiente oportunidad de coinversion a prorrata de sus
respectivos compromisos sobre el Total de Compromisos de los Fondos Paralelos,
cuando la oportunidad de inversion supere el importe que la Sociedad Gestora,
actuando de buena fe, considere conveniente para el Fondo. Si algin Inversor del
Fondo decide finalmente no participar en la oportunidad de coinversion, la parte
proporcional de dicho Inversor se ofrecerd a los Inversores que hayan elegido
participar en dicha oportunidad de coinversion.

No se ofrecera a ningun Inversor o inversor de los Fondos Coinversores ningdn
derecho a coinvertir sistematicamente junto a los Fondos Paralelos en las Inversiones
que vayan a realizar los Fondos Paralelos.

La Sociedad Gestora podra decidir ofrecer oportunidades de coinversion a terceros
que tengan la consideracion de inversores estratégicos, siempre que tras su
consideracién interna se justifique debidamente en el mejor interés del Fondo y se
comunique con antelacién y se justifique al Comité de Inversores antes de
materializar la coinversion.

A estos efectos, se considerard que una Persona es un “inversor estratégico” si dicha
Persona aporta valor industrial a la Sociedad Participada ademas de mero capital. Las
Personas Vinculadas a Henko, las Partes Vinculadas a Henko, los Miembros del
Equipo de Gestion o sus Partes Vinculadas nunca se consideraran inversores
estratégicos.

Las oportunidades de coinversion se regiran por los siguientes principios:

@ cualquier oportunidad de coinversion no infringira el trato pari passu de los
inversores en los Fondos Paralelos;

(b) las condiciones que se ofrezcan a cualquier parte en relacion con una
oportunidad de coinversion no serdn mas favorables que las ofrecidas a los
Fondos Paralelos;

(© las Inversiones y desinversiones realizadas en el marco de una oportunidad
de coinversion se realizardn al mismo tiempo que la Inversion o
desinversion realizada por el Fondo y con las mismas condiciones juridicas
y economicas que la Inversion y desinversion realizada por el Fondo;

(d) los costes y gastos relacionados con cualquier Inversion y desinversion
realizada en el contexto de una oportunidad de Coinversion, asi como
cualquier otra obligacion relacionada con dichas Inversiones vy
desinversiones, serdn compartidos por los Fondos Paralelos y los
coinversores a prorrata del importe coinvertido por cada uno de ellos en el
contexto de dicha oportunidad de Coinversion;

(e) se comunicara al Comité de Inversores, describiendo las condiciones
principales de cualquier acuerdo de coinversion (o cualquier acuerdo
auxiliar celebrado en relacién con dicho acuerdo de coinversién) celebrado
en el contexto de una oportunidad de coinversion. Dicha informacion deberd
detallarse razonablemente y se debera incluir una declaracion expresa de la
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Sociedad Gestora en la que se indique que las condiciones del acuerdo de
coinversion se ajustan a las disposiciones de este Reglamento; y

()] se regirdn por la plena revelacion y transparencia a los inversores de los
Fondos Paralelos y, en consecuencia:

(i) la Sociedad Gestora informara de forma oportuna a los Inversores
sobre cualquier nueva oportunidad de coinversion que vaya a ofrecer
la Sociedad Gestora de conformidad con el presente articulo;

(if) la Sociedad Gestora informara de forma oportuna a los Inversores la
identidad de cualquier Persona que vaya a coinvertir junto a los
Fondos Paralelos en el contexto de una oportunidad de Coinversion;

y

(iif) la Sociedad Gestora informara de forma oportuna a los Inversores de
las principales condiciones de cualquier acuerdo de coinversion (o
cualquier acuerdo auxiliar celebrado en relacion con dicho acuerdo
de coinversion) celebrado en el contexto de una oportunidad de
coinversion. Dicha informacién a los Inversores debera ser
razonablemente detallada e incluird una declaracion expresa de la
Sociedad Gestora en la que se indique que las condiciones del
acuerdo de coinversion se ajustan a las disposiciones del presente
Reglamento.

A efectos de aclaracion, la Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores,
empleados, cualquiera de los Miembros del Equipo de Gestién o sus respectivas
Partes Vinculadas, o cualquier fondo o vehiculo de inversion (que no sean Fondos
Coinversores 0 Fondos Sucesores) promovidos, asesorados o gestionados por
cualquiera de los anteriores, no podran (de manera directa o indirecta) coinvertir con
los Fondos Paralelos.

CAPITULO IV.- GESTION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL
FONDO

Articulo 7.- La Sociedad gestora

La gestidn y representacién del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora que, de acuerdo con
la legislacion vigente, ejercera las facultades de control sin ser propietaria del Fondo y sin que
los actos y contratos realizados por la Sociedad Gestora con terceros en el ejercicio de las
facultades que le corresponden sean impugnados por falta de facultades de administracién y
disposicion.

Se considerara que el domicilio del Fondo es el de la Sociedad Gestora en cada momento.
Articulo 8.- Remuneracién de la Sociedad Gestora y gastos del Fondo

8.1 Comision de Gestion
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La Sociedad Gestora percibira del Fondo, como contraprestacion a sus servicios de
gestion y representacion, una Comision de Gestion sobre el patrimonio del Fondo
que, sin perjuicio de las reducciones y ajustes de dicha Comisién de Gestion
establecidos en el presente Reglamento, se calculara de la siguiente manera:

@ desde la Primera Fecha de Cierre y hasta el final del Periodo de Inversion,
la Sociedad Gestora percibird una Comisién de Gestidn anual igual al dos
por ciento (2%) del Total de Compromisos;

(b) Posteriormente, una vez finalizado el Periodo de Inversion y hasta la
liquidacion del Fondo, la Sociedad Gestora percibird una Comision de
Gestion anual igual al dos por ciento (2%) del Coste de Adquisicion de las
Inversiones que permanezcan en la cartera del Fondo, excluyendo (i) las
inversiones ya dispuestas y las proporciones prorrateadas de las inversiones
dispuestas en parte; y (ii) las inversiones amortizadas y las inversiones
amortizadas en mas de un cincuenta por ciento (50%) durante dos (2)
trimestres consecutivos; y

(© no obstante lo dispuesto en el articulo 8.1.b) anterior, durante las proérrogas
del plazo inicial del Fondo de acuerdo con el Articulo 5.- de este
Reglamento, la Comision de Gestion deberd ser acordada expresamente
mediante una Resolucion Ordinaria de los Inversores en el mismo momento
en que las prorrogas sean acordadas por el Comité de Inversores de acuerdo
con el Articulo 5.-.

El primer periodo de la Comision de Gestién comenzard en la Primera Fecha de
Cierre, tal y como se ha indicado anteriormente, hasta el final de la ultima fecha del
trimestre natural en el que se produjo dicha Primera Fecha de Cierre (incluido) y el
ultimo periodo de la Comision de Gestion tendra una duracion comprendida entre la
altima fecha del periodo de la Comision de Gestion inmediatamente anterior y la
liquidacion del Fondo.

Durante el periodo de vigencia del Fondo (incluidas las posibles prorrogas del Plazo
Inicial y el periodo de liquidacion), el importe méaximo a percibir por la Sociedad
Gestora en concepto de Comision de Gestion no superara el diez por ciento (10%)
del Total de compromisos.

La Comisidn de Gestion se devengara con caracter diario y se pagara trimestralmente
por adelantado el primer dia laborable del trimestre natural siguiente a la Primera
Fecha de Cierre.

La Comision por Transaccion correspondiente a cada ejercicio sera pagada al Fondo
por un importe equivalente a los Costes de Operaciones Fallidas soportados por el
Fondo en el ejercicio en curso o en ejercicios anteriores que no hubieran sido
totalmente reembolsados, 1o que se comunicara a los Inversores en los informes
trimestrales.

En la medida en que tras la aplicacion del mecanismo de compensacion
anteriormente descrito aun existan Comisiones por Transaccion, la Comision de
Gestion correspondiente a cada ejercicio se reducird en un importe equivalente a
dicha Comision por Transaccion sobrante, lo que se comunicard a los Inversores en
los informes trimestrales.
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8.2

8.3

8.4

Si al final del periodo de vigencia del Fondo existiera un exceso de Comisiones por
Transaccion, estas seran distribuidas por el Fondo a los Inversores a prorrata del
porcentaje que el Compromiso de Inversion de cada Inversor represente sobre el
Total de Compromisos.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del actual Impuesto sobre
el Valor Anadido, la Comisidén de Gestion que percibe la Sociedad Gestora esta
exenta de IVA.

Comision de Gestiéon Variable

Ademas de la Comisién de Gestion, la Sociedad Gestora percibira del Fondo, como
contraprestacion a sus servicios de gestion, la Comision de Gestidn Variable que se
pagara de conformidad con lo establecido en el Articulo 15.- del presente
Reglamento.

Los importes que se distribuya por el Fondo en concepto de Comision de Gestion
Variable seran calculados unicamente sobre las Distribuciones correspondientes a los
titulares de Participaciones de Clase B, de conformidad con lo previsto en el Articulo
15.- del presente Reglamento.

Segun lo establecido en el articulo 16.3 del presente Reglamento, a la finalizacion
del Fondo, la Sociedad Gestora devolvera al Fondo aquellas cantidades recibidas
durante la vida del Fondo en concepto de Comision de Gestion Variable que excedan
sus derechos econdémicos.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del actual Impuesto sobre
el Valor Afadido, la Comision de Gestion Variable que percibe la Sociedad Gestora
esta exenta de IVA.

Otras remuneraciones

Ademas de la Comision de Gestion, la Comision de Gestion Variable y del reembolso
de los Costes de Establecimiento en los que incurra la Sociedad Gestora por cuenta
del Fondo, tal y como se establece en el articulo 8.4.1 siguiente, la Sociedad Gestora
no percibird ninguna otra remuneracion del Fondo.

Gastos del fondo
8.4.1 Costes de Establecimiento

El Fondo asumird como Costes de Establecimiento todos los gastos
debidamente documentados derivados de la constitucién del Fondo, tales
como, entre otros, los gastos juridicos (gastos de abogados, notarios y
registradores), gastos de comunicacion, publicidad, contabilidad,
produccién de documentos, viajes, gastos de mensajeria y otros gastos,
siempre que se encuentren debidamente documentados. Los detalles de los
Costes de Establecimiento se comunicaran al Comité de Inversores.

En cualquier caso, los Fondos Paralelos (a prorrata del Total de
Compromisos recibidos) seran responsables de los Costes de
Establecimiento hasta un importe maximo de quinientos mil euros
(500.000 €). Los Costes de Establecimiento que excedan de lo previsto seran
asumidos y pagados por la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora correra
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8.4.2

con los gastos de colocacion o de intermediacion de los agentes colocadores
en el marco de la captacion de inversores para el Fondo.

Los Costes de Establecimiento se comunicaran a los Inversores en las
primeras cuentas anuales auditadas del Fondo.

El Fondo reembolsara a la Sociedad Gestora, con sujecion al importe
maximo descrito anteriormente 'y previa presentacion de las
correspondientes facturas, todos los Costes de Establecimiento en los que
haya incurrido la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo, ya sea antes o
después de la fecha de aprobacion del presente Reglamento.

Gastos de organizacion y administracion

El Fondo se haré cargo de todos los costes y gastos (incluido el VA, segun
proceda) en que se incurra en relacion con la organizacion y administracion
del Fondo, tales como, a titulo meramente enunciativo, los servicios
prestados al Fondo o a la Sociedad Gestora en beneficio del Fondo por
terceros externos y, entre otros, los “Gastos de Operacion”:

(i) los gastos relativos a la preparacion y distribucion de informes y
notificaciones;

(i)  Costes de Transacciones Fallidas;

(iif) los gastos de asesoramiento juridico, de auditoria, de financiacion, de
valoracién, de contabilidad, de impuestos (incluidos los gastos
relacionados con la elaboracion de los estados financieros y las
declaraciones fiscales) o de los requisitos reglamentarios aplicables al
Fondo (con la salvedad de, para evitar cualquier duda, cualquier
requisito reglamentario aplicable a la Sociedad Gestora), los
administradores o los depositarios designados por la Sociedad
Gestora;

(iv) gastos de constitucion y mantenimiento de los vehiculos de inversion,
gastos de registro o comisiones de custodia;

(v) los gastos incurridos en relacion con la organizacion y celebracion de
las reuniones del Comité de Inversores o de los Inversores, incluido el
reembolso de los gastos corrientes razonables incurridos por la
Sociedad Gestora y los miembros de dicho Comité de Inversores en el
desempefio de sus funciones como tales;

(vi) los gastos rutinarios del Fondo no reembolsados por las Sociedades
Participadas, junto con el IVA aplicable, facturados por consultores
externos;

(vii) comisiones bancarias, tasas o intereses de préstamos;
(viii) los gastos extraordinarios (como los derivados de los litigios);

(ix) los costes y gastos asumidos en relacion con el cumplimiento de todas
las obligaciones fiscales, incluida la preparacion y presentacion de las
declaraciones fiscales y cualquier otra valoracién o certificacion
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exigida en virtud de este Reglamento;

(x) costes de abogados, auditores, asesores, intermediarios y consultores
externos en relacion con la valoracién, el analisis, la negociacion, la
adquisicion, la tenencia, la gestion, la proteccion y la liquidacion de
las Inversiones.

En este sentido, la Sociedad Gestora actuara siempre por el interés del Fondo
al incurrir en cualquiera de los referidos Gastos de Operacion y dichos
Gastos de Operacidon seran incurridos Gnicamente en aquellas circunstancias
en las que la Sociedad Gestora no disponga de los recursos o experiencia
necesarios para prestarlos con sus propios medios.

Para evitar dudas, la Sociedad Gestora pagara sus propios gastos de
funcionamiento (como el alquiler de oficinas y los costes de personal), sus
propios gastos fiscales, asi como todos aquellos gastos que, de conformidad
con las disposiciones del presente Reglamento, no correspondan al Fondo.

El Fondo reembolsaré a la Sociedad Gestora los gastos pagados por ésta que,
de acuerdo con este Reglamento, correspondan al Fondo (salvo, para evitar
dudas, los gastos que la Sociedad Gestora haya podido recuperar de las
Sociedades Participadas u otras entidades en relacion con las operaciones
del Fondo). Ademas, la Sociedad Gestora correra con todos aquellos gastos
y costes relacionados con los servicios que la Sociedad Gestora esté
obligada legalmente o en virtud de este Reglamento a prestar al Fondo y que
finalmente hayan sido delegados o externalizados a un tercero de manera
total o parcial.

CAPITULO V.- ORGANO DE REPRESENTACION DE LOS INVERSORES
Articulo 9.- Comité de Inversores

El Fondo nombrara un Comité de Inversores formado por los Inversores seleccionados por la
Sociedad Gestora a su entera discrecion (teniendo en cuenta, no obstante, que (i) un (1)
miembro del Comité de Inversores sera designado por la Sociedad Gestora a instancias de
aquellos Inversores que ostenten mas del cincuenta por ciento (50%) del Total de
Compromisos y (ii) que no se designara a ninguna Persona Vinculada a Henko como miembro
del Comité de Inversores).

9.1 Funciones
Las funciones del Comité de Inversores seran:

@ ser informado por la Sociedad Gestora en relacion con la Politica de
Inversion del Fondo y del Fondo Coinversor, los sectores potenciales de
inversion (propuestas de inversion y desinversion), la diversificacion, las
coinversiones con los Fondos Coinversores, la financiacion y la rentabilidad
del Fondo y del Fondo Coinversor, y la supervision del cumplimiento de la
Politica de Inversion del Fondo y de los Fondos Coinversores y sus
condiciones generales;

(b) ser informado regularmente por la Sociedad Gestora sobre el estado de las
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9.2

Inversiones Adicionales previstas y en relacion con las inversiones que
hayan sido aprobadas por la Sociedad Gestora antes de la finalizacion del
Periodo de Inversién, dentro de los treinta (30) dias siguientes a la
finalizacion del Periodo de Inversion;

(© ser informado por la Sociedad Gestora sobre asuntos del Fondo y de los
Fondos Coinversores como, entre otros, los importes satisfechos en
concepto de comisiones y gastos, el importe pagado anualmente por los
Costes de Transacciones Fallidas y las transmisiones de Participaciones del

Fondo;

(d) la supervision de la informacion financiera, contable y de otro tipo elaborada
por la Sociedad Gestora;

(e) la supervision de la Valoracién de las Sociedades Participadas;

)] a ser informado y consultado por la Sociedad Gestora respecto de los

conflictos de intereses relacionados con el Fondo y con los Fondos
Coinversores (incluyendo, en particular, cualquier conflicto de intereses que
afecte a cualquier Persona Vinculada a Henko o a cualquier Parte Vinculada
a Henko). En este sentido, la Sociedad Gestora informara al Comité de
Inversores a la mayor brevedad posible sobre la existencia de cualquier
conflicto de interés potencial que pudiera surgir y el Comité de Inversores
emitird una decision vinculante e informara a la Unidad de Control (y no se
ejecutara la operacion correspondiente hasta que se haya adoptado dicha
decision vinculante); si bien, sin perjuicio de lo anterior, el Comité de
Inversores podra adoptar una decision vinculante sobre conflictos o
potenciales conflictos de interés relacionados con los Fondos Paralelos sin
necesidad de ser consultado por la Sociedad Gestora ni por ningun Inversor
o Coinversor;

(9) ser informado de cualquier litigio importante que afecte al Fondo, a la
Sociedad Gestora, a los Fondos Coinversores o a cualquier Sociedad
Participada y en el caso de que cualquier Inversor se convierta en un
Inversor Incumplidor de acuerdo con este Reglamento; y

(h) cualquier otra funcion contemplada en este Reglamento.
En ningdn caso el Comité de Inversores participara en la gestion del Fondo.
Organizacién y funcionamiento

Las reuniones del Comité de Inversores seran convocadas por la Sociedad Gestora al
menos dos veces al afio y con una antelacién minima de quince (15) Dias Habiles.
Ademas, la Sociedad Gestora debera convocar una reunion del Comité de Inversores
si uno (1) de sus miembros lo solicita por escrito a la Sociedad Gestora, en cuyo caso
la Sociedad Gestora enviara una convocatoria a todos los miembros del Comité de
Inversores en los siete (7) Dias Habiles siguientes a dicha solicitud y convocara la
reunion en un plazo maximo de quince (15) Dias Habiles a partir de la fecha de
entrega de dicha convocatoria. En todos los casos anteriores, en la convocatoria se
establecera el orden del dia de la reunion e incluird la documentacion relacionada con
los puntos de ésta.
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9.3

Los miembros del Comité de Inversores podran ser representados por cualquier
Persona, siempre que dicha representacion se haga constar por escrito para cada
reunion. Sera valido un correo electrénico enviado a la Sociedad Gestora en el que
se indique dicha representacion.

Sin embargo, para la valida celebracién de las reuniones no sera necesaria la
asistencia personal de sus miembros. Las reuniones podran celebrarse mediante
videoconferencia o cualquier otra modalidad adecuada que permita la comunicacién
efectiva entre los miembros.

Durante una reunién, la mayoria de los miembros del Comité de Inversores que
asistan a la misma podran solicitar a la Sociedad Gestora y a los Miembros del Equipo
de Gestidn que abandonen la reunion para celebrar una sesion a puerta cerrada sin su
presencia.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el presente articulo, el Comité de Inversores podra,
con la aprobacion de la Sociedad Gestora, elaborar sus propias normas relativas a su
organizacion, convocatoria de reuniones, asistencia y funcionamiento.

Decisiones

El Comité de Inversores adoptara sus decisiones por mayoria simple de los miembros
que asistan a la reunion, siempre y cuando dicha mayoria incluya (en todo caso) al
miembro del Comité de Inversores designado por la Sociedad Gestora a instancias
de aquellos Inversores que posean mas del cincuenta por ciento (50%) del Total de
Compromisos.

Cada miembro del Comité de Inversores tendrd un (1) voto. Las decisiones podran
adoptarse sin reunion mediante una comunicacion escrita a la Sociedad Gestora, a
través de una reunion o por teleconferencia (en estos casos, los miembros que no
asistan podran votar mediante una comunicacion por escrito a la Sociedad Gestora).
Las decisiones no incluidas en el orden del dia de las reuniones del Comité de
Inversores no podrén tratarse si no se cuenta con el consentimiento unanime de todos
los miembros del Comité de Inversores (incluidos los que no estan presentes en la
reunion).

Los miembros del Comité de Inversores que representen, como minimo, la mitad de
sus miembros, podran contratar los servicios de consultores y expertos
independientes para cualquier asunto juridico, fiscal, financiero o similar, si lo
consideran necesario, en relacion con la administracion del Fondo, u otros asuntos,
siendo dichos gastos sufragados a prorrata entre los miembros del Comité de
Inversores que hayan decidido contratar a dichos consultores y expertos
independientes.

Los miembros del Comité de Inversores que tengan un conflicto de intereses en
relacion con el acuerdo en cuestion no tendran derecho a votar, y su voto no se
contabilizara a la hora de calcular la mayoria necesaria para la aprobacion de dicho
acuerdo.

Los miembros del Comité de Inversores no recibiran remuneracion. No obstante lo
anterior, los miembros del Comité de Inversores seran reembolsados por el Fondo
por los gastos ordinarios, razonables y debidamente justificados de desplazamiento
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y alojamiento en que incurran como consecuencia de su asistencia a las reuniones del
Comité de Inversores.

Después de cada reunién del Comité de Inversores, la Sociedad Gestora elaborard un
acta, de la que se enviara una copia a los miembros del Comité de Inversores. El
original de dicho documento quedara en custodia de la Sociedad Gestora a
disposicion de todos los Inversores del Fondo.

CAPITULO VI.- MEDIDAS DE PROTECCION DE LOS INVERSORES

Articulo 10.- Tiempo de trabajo de los Ejecutivos Clave y conflictos de interés

10.1

10.2

Tiempo de trabajo

La Sociedad Gestora se asegurara que el Ejecutivo Clave dedique (i) sustancialmente
todo su tiempo de trabajo a los Fondos Paralelos y a los asuntos de la Sociedad
Gestora relacionados con el Fondo, y (ii) el tiempo necesario a los Fondos Paralelos
para cumplir diligentemente con sus obligaciones y responsabilidades en virtud de
este Reglamento y de la legislacion aplicable.

Tras el Periodo de Inversion, el Ejecutivo Clave tendra derecho a distribuir su tiempo
de trabajo entre el Fondo y los Fondos Sucesores, siempre que el Ejecutivo Clave
siga dedicando tiempo suficiente al Fondo y a los asuntos del Fondo para garantizar
una gestion adecuada del mismo.

Las Personas Vinculadas a Henko dedicaran los recursos adecuados y dispondran del
personal necesario para gestionar los asuntos del Fondo.

En cualquier caso, cualquier oportunidad de inversion identificada por cualquiera de
las Personas Vinculadas a Henko o las Partes Vinculadas a Henko que esté dentro de
la Politica de Inversiéon se dirigira en exclusiva a los Fondos Paralelos.

Las Personas Vinculadas a Henko no podré coinvertir de manera directa o indirecta
con el Fondo o invertir en empresas dentro de la Politica de Inversion del Fondo.

Conflictos de intereses

La las Personas Vinculadas a Henko y las Partes Vinculadas a Henko se abstendran
de tomar u omitir cualquier accién que esté sujeta a un conflicto o a un potencial
conflicto de intereses sin la aprobacion previa del Comité de Inversores y
comunicaran y revelaran completamente al Comité de Inversores lo antes posible
cualquier conflicto o potencial conflicto de intereses que pueda surgir entre
cualquiera de los Fondos Paralelos, las Sociedades Participadas, y/o cualquier
Persona Vinculada a Henko, y/o cualquier Parte vinculada a Henko y/o los
Inversores, inclusive aquellos potenciales conflictos de interés que puedan surgir con
entidades en las que las Personas Vinculadas a Henko, las Partes Vinculadas a Henko
o los miembros del Comité de Inversores, directa o indirectamente, asi como sus
personas vinculadas, desempefien un papel de gestion o administracion o mantengan
cualquier tipo de interés, directo o indirecto.

Aquellos Inversores o miembros de cualquier érgano del Fondo que incurran en un
conflicto de intereses deberan abstenerse de votar en relacion con la cuestion de que
se trate.
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Articulo 11.- Sustitucion o cese de la Sociedad Gestora y efectos econdmicos

111

11.2

Sustitucién voluntaria de la Sociedad Gestora

Sujeto a las disposiciones del articulo 11.4, con el previo consentimiento de los
Inversores otorgado mediante Resolucion Especial de los Inversores, la Sociedad
Gestora podra solicitar su sustitucion de manera voluntaria cuando lo estime oportuno
mediante solicitud formulada junto con la nueva sociedad gestora a la CNMV, en la
que la nueva sociedad gestora se declare dispuesta a aceptar dichas funciones.

En este caso, sujeto a las disposiciones del articulo 11.4, la Sociedad Gestora no
tendra derecho a percibir ninguna Comision de Gestion més alla de la fecha de su
solicitud de sustitucion y se aplicara lo dispuesto en el articulo 11.3.

Cese de la Sociedad Gestora.
11.2.1 La Sociedad Gestora podra ser cesada en los siguientes supuestos:
(@) Cese con Causa

Siempre que exista Causa, la Sociedad Gestora podra ser destituida mediante
Resolucién Ordinaria de los Inversores, sin perjuicio del derecho de la
Sociedad Gestora a recurrir al arbitraje si considera que no existe Causa, pero
sin perjuicio de la eficacia de la decision de cese. En el supuesto de que, tras
el laudo arbitral, se demuestre que no existia Causa, la Sociedad Gestora que
fue cesada se considerara cesada, con los efectos econémicos de cese sin
Causa.

La Sociedad Gestora informara a los Inversores de cualquier supuesto de
Causa a la mayor brevedad posible y, en todo caso, en un plazo maximo de
cinco (5) Dias Habiles después de conocer la circunstancia en cuestion.

El cese con Causa tendra efectos inmediatos desde la adopcion de la
Resolucion Ordinaria de los Inversores y la Sociedad Gestora solicitara su
sustitucion a la CNMV y no tendra derecho a percibir Comision de Gestion
més alld de la fecha de la Resolucion Ordinaria de los Inversores, ni
compensacion de ninguln tipo derivada de su cese.

(b) Cese sin Causa

La Sociedad Gestora podra ser cesada, en cualquier momento, despues del
primer aniversario de la Fecha de Cierre Definitivo, mediante Resolucion
Especial de los Inversores, por cualquier razén no derivada de un supuesto de
Causa.

En este caso, la Sociedad Gestora solicitara su sustitucion y tendra derecho a
percibir del Fondo una indemnizacion igual al importe que hubiera percibido
durante los dieciocho (18) meses anteriores en concepto de Comision de
Gestion, que s6lo serd abonada una vez se registre el cese de la Sociedad
Gestora en la CNMV.

El cese o sustitucion tendra efectos inmediatos desde la adopcion de la
Resolucién Especial de Inversores.

Los Inversores (y los inversores del Fondo Coinversor) que representen, al
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11.3

11.2.2

menos, el veinticinco por ciento (25%) del Total de Compromisos tendran
derecho a convocar una reunién de los Inversores (y una reunion de los
inversores del Fondo Coinversor) con el fin de adoptar los acuerdos de cese
a los que se refiere este articulo 11.2.1.

A partir de la fecha de la Resolucion Ordinaria de los Inversores
correspondiente que apruebe el cese con Causa segun el articulo 11.2.1 (a)
anterior, desde la fecha de la Resolucion Especial de Inversores aprobando el
cese sin Causa de acuerdo con el articulo 11.2.1 (b) anterior, segun sea de
aplicacion (la ““ Fecha de la Decision de Cese ), (i) el Periodo de Inversion
se suspendera de forma automatica si no hubiera finalizado ya en ese
momento y, en cualquier caso, no se llevaran a cabo Inversiones o
desinversiones (tales como, a modo de ejemplo, Inversiones Adicionales),
salvo aquellas Inversiones o desinversiones que, con anterioridad a la Fecha
de la Decision de Cese, ya hubieran sido aprobadas por la Sociedad Gestora
y comprometidas por escrito frente a terceros en virtud de acuerdos
vinculantes y (ii) la Sociedad Gestora solo podra solicitar la aportacion de los
Compromisos de Inversion necesarios para que el Fondo pueda hacer frente
a obligaciones previamente asumidas en acuerdos escritos y vinculantes, asi
como el pago de los gastos del Fondo de conformidad con el presente
Reglamento.

Los Inversores y los inversores de los Fondos Coinversores que incurran en
un conflicto de intereses, los Inversores Incumplidores y los inversores
incumplidores del Fondo Coinversor, la Sociedad Gestora, los Miembros
del Equipo de Gestion, el Promotor y cualquiera de sus respectivas Partes
Vinculadas, administradores, empleados y personas vinculadas no votaran
y sus Compromisos de Inversion y los compromisos de inversién en los
Fondos Coinversores no se tendrén en cuenta a efectos del célculo de la
mayoria requerida de acuerdo con lo anterior.

En caso de cese (con o sin Causa), el Promotor podra decidir que no sera
necesario realizar mas desembolsos de su Compromiso no utilizado en
relacién con su Compromiso como Promotor v, en tal caso, el Promotor no
tendra derecho a ningun beneficio de las Inversiones en las que no haya
participado.

Efectos econdmicos tras el cese de la Sociedad Gestora

(@) Cese con Causa

En el supuesto de que la Sociedad Gestora sea cesada con Causa como consecuencia

de mala praxis intencionada, fraude o mala fe de cualquiera Persona Vinculada a

Henko, el cien por cien (100%) de las Participaciones de Clase A propiedad de la

Sociedad Gestora se convertirdn en Participaciones de Clase B y dichas

Participaciones de Clase A dejaran de tener cualquier preferencia o privilegio

previsto para ellas en este Reglamento y Unicamente tendran los derechos previstos
en este Reglamento para las Participaciones de Clase B. Asimismo, la Sociedad
Gestora perdera el derecho a recibir la Comision de Gestion Variable con respecto
de cualquier Inversién que no se haya realizado o esté pendiente de realizar en la

Fecha de la Decision de Cese de conformidad con un compromiso vinculante por
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11.4

escrito.

En el supuesto de que la Sociedad Gestora sea cesada con Causa (por motivo distinto
de mala praxis intencionada, fraude o mala fe de cualquiera Persona Vinculada a
Henko), el setenta y cinco por ciento (75%) de las Participaciones de Clase A se
convertiran en Participaciones de Clase B y:

Q) la Sociedad Gestora perdera el derecho a recibir la Comision de Gestion
Variable con respecto de cualquier Inversion que no se haya realizado o
esté pendiente de realizar en la Fecha de la Decision de Cese de
conformidad con un compromiso vinculante por escrito;

(i) los titulares de las Participaciones de Clase A conservaran los restantes
derechos econdmicos atribuibles a su condicion de Inversores; y

(iif)  la Sociedad Gestora conservara los derechos politicos atribuibles a su
condicidn de Inversor respecto de las Participaciones de Clase Ay de las
Participaciones de Clase B de las que sea titular.

(b) Cese sin Causa

En el supuesto de que la Sociedad Gestora sea cesada sin Causa, el veinticinco por
ciento (25%) de las Participaciones de Clase A propiedad del Promotor se convertiran
en Participaciones de Clase B y:

(i)  laSociedad Gestora perdera el derecho a percibir la Comision de Gestion
Variable en relacién con cualquier Inversion que no se haya realizado o
esté pendiente de realizarse en la Fecha de la Decision del Cese de
conformidad con un compromiso vinculante por escrito;

(if)  los titulares de las Participaciones de Clase A conservarén los restantes
derechos econdmicos atribuibles a su condicion de Inversores; y

(iif)  las Participaciones de Clase A conservaran los derechos politicos
atribuibles a su condicion de Inversor.

Solicitud de sustitucion en caso de cese

No obstante lo anterior, en el supuesto de que se produzca un cese con Causa 0 un
cese sin Causa, y sin perjuicio de que el cese sea efectivo desde la Fecha de la
Decision de Cese, la Sociedad Gestora se compromete a solicitar formalmente su
sustitucion ante la CNMV en el menor tiempo posible y a realizar todos los tramites
necesarios para formalizar y hacer efectiva dicha sustitucion de acuerdo con la
LECR.

Articulo 12.- Salida de Ejecutivos Clave

121

Suspensién de las Inversiones

En caso de Salida de Ejecutivo Clave, y a partir de la fecha en que sea efectiva, no
podran realizarse Inversiones o desinversiones (incluidas, entre otras, las Inversiones
Adicionales), salvo aquellas Inversiones o desinversiones que sean propuestas por la
Sociedad Gestora y reciban la aprobacion del Comité de Inversores y, en su caso, se
suspendera el Periodo de Inversion, y los Unicos Requerimientos de Capital que
podran emitirse seran los relativos a los Compromisos de Inversion necesarios para
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12.2

hacer frente a las obligaciones del Fondo ya contraidas y establecidas por escrito
inmediatamente antes de la Salida del Ejecutivo Clave, asi como al pago de los gastos
de gestion y administracion del Fondo ("Suspension de las Inversiones™).

La Sociedad Gestora, tan pronto como sea razonablemente posible y, en cualquier
caso, como maximo a los (10) Dias Laborables después de tener conocimiento de la
Salida de Ejecutivo Clave, notificara dicha circunstancia a los Inversores.

El Comité de Inversores podrd decidir en cualquier momento poner fin a la
Suspensién de Inversiones si se resuelve que los Miembros del Equipo de Gestion
restantes son suficientes para continuar con la gestion y administracion de los Fondos
Paralelos.

La Sociedad Gestora hard todo lo posible por encontrar uno o mas candidatos
adecuados para sustituir al Ejecutivo Clave.

En un plazo maximo de seis (6) meses tras la Salida del Ejecutivo Clave, la Sociedad
Gestora propondra al Comité de Inversores uno o mas candidatos adecuados para
sustituir al Ejecutivo Clave o un plan de negocio alternativo. Sobre la base de dicha
propuesta, el Comité de Inversores podra decidir aprobar la sustitucion propuesta o
el plan de negocio alternativo y poner fin a la Suspension de Inversiones.

Si el mencionado plazo de seis (6) meses expira sin que el Comité de Inversores
acuerde poner fin a la Suspensién de las Inversiones, entonces: (a) el Periodo de
Inversidn, si aln no hubiera finalizado, terminara en el plazo de seis (6) meses desde
a la fecha inicial de la Suspension de Inversiones o la fecha normal de finalizacion
de la misma, lo que ocurra primero, y (b) la Sociedad Gestora convocara una reunion
de los Inversores y de los inversores de los Fondos Coinversores para que, en el plazo
maximo de un (1) mes, los Inversores aprueben mediante Acuerdo Ordinario de los
Inversores una de las siguientes decisiones: (i) la liquidacion del Fondo; o (ii) el cese
con Causa de la Sociedad Gestora. En caso de que los Inversores no adopten ninguna
de estas dos decisiones (ya sea por no alcanzar la mayoria necesaria para la
aprobacion de cualquiera de las dos decisiones, o por cualquier otro motivo), el
Fondo se disolverdy la Sociedad Gestora requeriréa a los Inversores para que nombren
un liquidador de conformidad con el Articulo 27.- del presente Reglamento.

Los Inversores y los inversores de los Fondos Coinversores gue incurran en un
conflicto de interés, los Inversores Incumplidores y los inversores incumplidores de
los Fondos de Coinversores, la Sociedad Gestora, los Miembros del Equipo de
Gestidn, el Promotor y cualquiera de sus respectivas Partes Vinculadas, directores,
empleados y personas relacionadas no votaran y sus Compromisos de Inversion y
compromisos de inversion en los Fondos Coinversores no se tendran en cuenta a
efectos del célculo de la mayoria requerida para adoptar los acuerdos a los que se
hace referencia en el presente Articulo.

Sustitucion de los Miembros del Equipo de Gestion

Salvo acuerdo en contrario del Comité de Inversores, en el supuesto de la salida de
un Miembro del Equipo de Gestidn que no constituya una Salida de Ejecutivo Clave,
la Sociedad Gestora iniciara un proceso de seleccién de una nueva persona que
sustituya al Miembro del Equipo de Gestion saliente. La Sociedad Gestora
comunicara la salida de un Miembro del Equipo de Gestion al Comité de Inversores
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lo antes posible y, en cualquier caso, dentro de los cinco (5) Dias Laborables
siguientes a dicha salida.

La Sociedad Gestora hara todo lo posible por encontrar uno o varios candidatos
adecuados para sustituir al Miembro del Equipo de Gestion saliente y llevara a cabo
dicha sustitucién, a menos que el Comité de Inversores acuerde lo contrario.

Articulo 13.- Cambio de Control

En supuesto de que se produzca un Cambio de Control, a menos que lo apruebe el Comité de
Inversores, el Periodo de Inversidn se suspendera de forma automatica si no hubiera finalizado
ya en ese momento y, en cualquier caso, no se llevaran a cabo Inversiones o desinversiones
(como, por ejemplo, Inversiones Adicionales), excepto aquellas Inversiones o desinversiones
que (a) antes del Cambio de Control ya estuvieran comprometidas por acuerdos legalmente
vinculantes; o (b) sean propuestas por la Sociedad Gestora y autorizadas por el Comité de
Inversores (el “Periodo de Suspensién por Cambio de Control”).

Durante el Periodo de Suspension por Cambio de Control, la Sociedad Gestora solo podra
solicitar la aportacion de los Compromisos de Inversion necesarios para que el Fondo cumpla
con sus obligaciones, asi como el pago de los gastos de gestion y administracion del Fondo de
acuerdo con el presente Reglamento.

La Sociedad Gestora notificara a los Inversores, tan pronto como sea razonablemente posible
y, en cualquier caso, en un plazo maximo de cinco (5) Dias Habiles después de tener
conocimiento del evento de Cambio de Control.

La Sociedad Gestora convocara una asamblea de Inversores y una asamblea de inversores en
el Fondo Coinversor para que, en un plazo maximo de tres (3) meses desde la notificacion por
parte de la Sociedad Gestora del acaecimiento del Cambio de Control, se apruebe una de las
tres decisiones siguientes mediante Resolucion Ordinaria de los Inversores: (i) la destitucion
con Causa de la Sociedad Gestora, con las consecuencias previstas en el articulo 11.2.1 (a)
anterior; (ii) la finalizacién del Periodo de Suspension por Cambio de Control y, por
consiguiente, la continuidad del Fondo; o (iii) la liquidacién del Fondo.

Para evitar dudas, en los puntos (i), (ii) y (iii) anteriores, los Inversores y los inversores de los
Fondos Coinversores que incurran en un conflicto de intereses, los Inversores Incumplidores
y los inversores incumplidores de los Fondos Coinversores, la Sociedad Gestora, los
Miembros del Equipo de Gestion, el Promotor y cualquiera de sus respectivas Partes
Vinculadas, administradores, empleados y personas vinculadas no votaran y sus votos y
Compromisos de Inversion no se tendran en cuenta a efectos del calculo de la mayoria
requerida.

Si los Inversores o los inversores de los Fondos Coinversores no toman una de estas tres
decisiones (ya sea por no alcanzar la mayoria necesaria para la aprobacion de cualquiera de
ellas o por cualquier otro motivo), el Fondo se disolvera y la Sociedad Gestora exigira a los
Inversores que nombren un liquidador de acuerdo con el Articulo 27.- de este Reglamento.

La Sociedad Gestora informara al Comité de Inversores, tan pronto como sea razonablemente
posible, sobre la ocurrencia de cualesquiera transmisiones de acciones, participaciones,
derechos econdmicos o de voto en la Sociedad Gestora, incluso si dichas transmisiones no
implican un Cambio de Control.
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CAPITULO VII.- PARTICIPACIONES

Articulo 14.- Caracteristicas generales y forma de representacion de las
Participaciones

El conjunto de activos del Fondo estara dividido en Participaciones Clase A y Participaciones
Clase B, de diferentes caracteristicas, exclusivamente en relacion con las Normas de Prioridad
para las Distribuciones, que conferira a sus titulares un derecho de propiedad en los términos
regulados por la ley y, en particular, por lo establecido en este Reglamento.

Laasuncién de un Compromiso de Inversion por parte de cada uno de los Inversores del Fondo
implicaré la obligacién de cumplir el presente Reglamento, por el que se rige el Fondo, y, en
particular, la obligacién de suscribir y desembolsar los Compromisos de Inversion en los
términos y condiciones aqui establecidos.

Las Participaciones tendran la consideracion de valores negociables y podran estar
representadas por certificados nominativos sin valor nominal que podrdn documentar una o
varias Participaciones y cuyo titular de emisiéon tendra derecho a solicitar. En dichos
certificados se hara constar el valor de la suscripcion, el namero de orden, el nimero de
Participaciones a las que se refiere, el nombre del Fondo, la Sociedad Gestora y su domicilio
social, la fecha de constitucion del Fondo y los datos relativos a su registro en la CNMV.

Las Participaciones tendran, con independencia de la clase a la que pertenezcan, un valor de
suscripcion inicial de diez (10) euros cada una en la fecha de constitucion del Fondo. La
suscripcion de Participaciones con posterioridad a la Primera Fecha de Cierre se realizara (i)
por un valor de diez (10) euros, o (ii) por un valor de suscripcion determinado en virtud de las
Distribuciones realizadas mediante la reduccion de las Participaciones, de forma que todas las
Participaciones tengan el mismo valor de suscripcion en cada momento. Todos las
Participaciones se suscribiran y se desembolsaran en su totalidad.

Las Participaciones de la Clase A solo podran ser suscritas, directa o indirectamente, por la
Sociedad Gestora, el Promotor, los Miembros del Equipo de Gestion, D. Volker Hichert,
empleados de la Sociedad Gestora o sus respectivas Partes Vinculadas o cualquier otra entidad
que pueda sustituir a la Sociedad Gestora, al Promotor, a los Miembros del Equipo de Gestion,
D. Volker Hichert, los empleados relevantes de la Sociedad Gestora o sus respectivas Partes
Vinculadas. Las Participaciones de la Clase B podran ser suscritas por cualquier Inversor.

Articulo 15.- Valor neto de las Participaciones

Sin perjuicio de las condiciones establecidas en el Articulo 15.- en relacion con el valor de
suscripcion de las Participaciones, la Sociedad Gestora determinara periédicamente el valor
neto de las Participaciones de acuerdo con lo siguiente:

(@ la Sociedad Gestora calculara el valor neto de las Participaciones de acuerdo con el
articulo 27 de la LECR y la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de informacion de las entidades de capital-
riesgo para todas las clases de Participaciones;

(b) se calculara el valor neto: (i) una vez finalizado el Periodo de Suscripcion; (ii) al menos
semestralmente; (iii) siempre que se realice una Distribucion; y (iv) cuando surjan
posibles reembolsos de Participaciones; y
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(©)

salvo que se establezca lo contrario en este Reglamento, se utilizara el valor neto méas
reciente disponible, por lo que no sera necesario calcular el valor neto en una fecha
determinada en caso de reembolso de las Participaciones de un Inversor Incumplidor o
en el caso de una transmision de Participaciones segun los Articulo 18.- y Articulo 19.-

siguientes.

Articulo 16.- Derechos econdmicos de las Participaciones

16.1

16.2

Derechos econdémicos de las Participaciones

Las Participaciones conferiran a sus titulares un derecho de titularidad sobre los
activos del Fondo en proporcion a su participacion en el mismo y con sujecién a las
Normas de Prioridad para las Distribuciones.

Normas de Prioridad para las Distribuciones

No obstante lo dispuesto en el articulo 16.1, y sin perjuicio de las demas
disposiciones aplicables del presente Reglamento, las Distribuciones a los Inversores
se efectuaran de conformidad con los siguientes criterios y orden de prioridad
(“Normas de Prioridad para las Distribuciones”):

(a)

(b)

(©)

en primer lugar, a todos los Inversores (es decir, a los titulares de
Participaciones de Clase Ay Participaciones de Clase B) en proporcién a su
participacion, hasta que cada uno de ellos haya recibido Distribuciones por
un importe igual a su Compromiso de Inversion;

en segundo lugar, una vez cumplidas las disposiciones del apartado (a)
anterior,

(i). a los titulares de Participaciones de la Clase A, en proporcion a su
participacion, hasta que cada uno de ellos haya recibido Distribuciones
por un importe equivalente a una rentabilidad preferente del diez por
ciento (10%) anual, compuesta anualmente, sobre su Compromiso de
Inversion; y

(ii).a los titulares de Participaciones de la Clase B, en proporcion a su
participacion, hasta que cada uno de ellos haya recibido Distribuciones
por un importe equivalente a una rentabilidad preferente del diez por
ciento (10%) anual, compuesta anualmente, sobre su Compromiso de
Inversion;

en tercer lugar, una vez cumplidas las disposiciones de los apartados (a) y
(b) anterior, el Fondo realizara Distribuciones a los Inversores en proporcion
a su participacion en el Fondo de conformidad con lo indicado en este
apartado (c):

(i). La proporcion de las Distribuciones correspondientes a los Inversores
de la Clase A en virtud de este apartado (c) se distribuira al cien por cien
(100%) a los titulares de Participaciones de Clase A en proporcion a sus
respectivas Participaciones de la Clase A en el Fondo.

(if).La proporcién de las Distribuciones correspondientes a los titulares de
Participaciones de Clase B con arreglo a este apartado (c), se distribuira
a la Sociedad Gestora en concepto de Comision de Gestion Variable
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16.3

hasta que haya recibido un importe igual, en cualquier momento, al diez
por ciento (10%) de las Distribuciones realizadas en virtud del presente
apartado (c)(ii) y en el apartado (b)(ii) anterior.

(d) en cuarto lugar, una vez cumplidas las disposiciones del apartado (c)
anterior, la proporcion restante de las Distribuciones correspondientes a los
titulares de Participaciones de Clase B se distribuiré de la siguiente manera:

(i). el diez por ciento (10%) a la Sociedad Gestora en concepto de Comision
de Gestion Variable; y,

(i1).el noventa por ciento (90%) a los titulares de las Participaciones Clase
B hasta que dichos titulares hayan recibido dos (2) veces sus
Compromisos de Inversion y se haya pagado una rentabilidad preferente
igual al quince por ciento (15%) anual, compuesto anualmente, sobre
sus Compromisos de Inversion.

(e en quinto lugar, una vez cumplidas las disposiciones del apartado (d)
anterior, la proporcion restante de las Distribuciones correspondientes a los
titulares de Participaciones de Clase B se distribuiré de la siguiente manera:

(1). el cincuenta por ciento (50%) a la Sociedad Gestora en concepto de
Comision de Gestidon Variable, hasta que la Sociedad Gestora haya
recibido un importe igual al veinte por ciento (20%) de los importes
totales distribuidos en virtud de los apartados (b)(ii), (c)(ii) y (d) y de
este apartado (e); y

(ii).el cincuenta por ciento (50%) a los titulares de las Participaciones de la
Clase B; y, por ultimo,

()] en sexto lugar, una vez cumplidas las disposiciones del apartado (e) anterior,
la proporcion restante de las Distribuciones correspondientes a los titulares
de Participaciones de Clase B se distribuira de la siguiente manera:

(1). el ochenta por ciento (80%) a los titulares de las Participaciones de la
Clase B en proporcién a sus respectivas Participaciones de Clase B en
el Fondo; y

(it).el veinte por ciento (20%) restante, a la Sociedad Gestora en concepto
de Comision de Gestion Variable.

Los importes recibidos por la Sociedad Gestora en virtud de los parrafos (c)(ii), (d)(i),
(e)(i) y (H(ii) se denominaran conjuntamente la Comisién de Gestion Variable.

La Sociedad Gestora retendra los impuestos que pudieran ser aplicables por ley a
cada Distribucion.

Give-back

Durante el periodo de vigencia del Fondo, la Sociedad Gestora podra destinar a una
reserva especial (en el patrimonio del Fondo, es decir, en su patrimonio y/o reservas)
el importe que, en cada momento, considere necesario y/o conveniente para cumplir
con las Normas de Prioridad para las Distribuciones y cumplir con la legislacion
vigente aplicable.
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La distribucion de la reserva descrita, en su caso, se realizara de conformidad con las
Normas de Prioridad para las Distribuciones.

En el momento de la liquidacion del Fondo, la Sociedad Gestora debera abonar al
Fondo los importes percibidos por la misma durante el periodo de vigencia del Fondo
que excedan de sus derechos economicos de conformidad con el presente
Reglamento. A estos efectos, durante el proceso de liquidacién del Fondo, la
Sociedad Gestora, bien a instancia propia o bien a peticién de cualquier Inversor,
devolvera los importes percibidos en exceso (sin incluir los importes que la Sociedad
Gestora hubiera pagado o estuviera obligada a pagar, de forma directa o mediante
retencion fiscal, como consecuencia de sus obligaciones fiscales derivadas del pago
de dichos importes). Una vez que dichos importes sean reembolsados al Fondo, la
Sociedad Gestora procederd a distribuir los mismos entre los Inversores de
conformidad con las Normas de Prioridad para las Distribuciones previstas en el
articulo 16.2 anterior.

CAPITULO VIII.- REGIMEN DE SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO DE

PARTICIPACIONES

Articulo 17.- Régimen de suscripcion y desembolso de Participaciones

17.1

Periodo de Suscripcion

En cada cierre que se produzca durante el Periodo de Suscripcion, cada Inversor que
hubiera sido admitido en el Fondo y hubiera firmado su respectivo Contrato de
Suscripcidn, suscribird y desembolsara las Participaciones de conformidad con el
procedimiento previsto por la Sociedad Gestora en el Requerimiento de Capital, de
conformidad con su Compromiso de Inversion.

En la Primera Fecha de Cierre comenzara un Periodo de Suscripcion que finalizara
en la Fecha de Cierre Definitivo, durante el cual se podran aceptar Compromisos de
Inversién tanto de nuevos Inversores como de Inversores existentes.

La oferta de Participaciones se realizara en condiciones de estricta privacidad. Los
suscriptores de Participaciones del Fondo seran inversores profesionales, de
conformidad con la definicién del articulo 194 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de
los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.

En particular, los Inversores del Fondo seran principalmente inversores
institucionales y patrimonios familiares o personales que retinan los requisitos legales
para ser considerados como inversores profesionales segin la definicion legal
anteriormente citada.

La Miembros del Equipo de Gestion, directa o indirectamente a través del Promotor
0 la Sociedad Gestora suscribiran un Compromiso de Inversion de al menos un millon
quinientos mil euros (1.500.000) euros (el “Compromiso del Promotor”).

El Total de Compromisos de los Fondos Paralelos no podrd superar en ningun
momento los setenta (70) millones de euros.

Una vez finalizado el Periodo de Suscripcion, el Fondo se cerrard y no se procedera
a la emisidn de nuevas Participaciones a terceros.
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17.2

Desembolsos

A lo largo de la vida del Fondo, la Sociedad Gestora exigira a los Inversores la
suscripcion y desembolso de las Participaciones del Fondo en proporcion a sus
proporciones de la Totalidad de los Compromisos, en la fecha indicada en el
Requerimiento de Capital (que la Sociedad Gestora enviara a cada Inversor con una
antelacion minima de diez (10) Dias Hébiles). En todos los casos, los desembolsos
se solicitardn a medida que sean necesarios para financiar las Inversiones, la
Comision de Gestion, los Gastos de Establecimiento o los Gastos de Operacion del
Fondo, de conformidad con el presente Reglamento. La Sociedad Gestora
determinara a su propia discrecion el numero de Participaciones que se suscribiran y
se desembolsardn en funcién de lo que considere adecuado para atender las
obligaciones del Fondo y cumplir con su objeto. Dichos desembolsos se realizaran
en efectivo.

Tras el Periodo de Inversidn, el desembolso de los Compromisos de Inversion solo
podra solicitarse en los siguientes casos:

@ para hacer frente a cualquier obligacion, gasto o responsabilidad del Fondo
con respecto a terceros (incluida la Comisién de Gestion);

(b) para realizar las inversiones acordadas y aprobadas contractualmente antes
de la finalizacion del Periodo de Inversion, siempre que dichas inversiones
se realicen en un plazo de seis (6) meses;

(© para realizar Inversiones Adicionales (siempre y cuando las que se realicen
después del Periodo de Inversion no superen un importe igual al cuarenta
por ciento (40%) de la Totalidad de los Compromisos).

La Sociedad Gestora podra decidir, mediante notificacion por escrito a los Inversores,
una vez finalizado el Periodo de Inversion, y solo con el consentimiento previo y por
escrito del Comité de Inversores, cancelar irrevocablemente, total o parcialmente, los
Compromisos No Utilizados (siendo dicha decision pari passu para todos los
Inversores y los inversores de los Fondos Coinversores en proporcion a su
participacion en la Totalidad de los Compromisos de los Fondos Paralelos), de forma
que, a los efectos del presente Reglamento, dichos Compromisos no Utilizados se
consideraran desembolsados e inmediatamente reembolsados a los Inversores en
concepto de Distribuciones.

El desembolso de los Compromisos No Utilizados se solicitara siempre a los
Inversores en proporcion a su respectiva participacion en la Totalidad de los
Compromisos, y a los inversores de los Fondos Coinversores en proporcion a su
respectiva participacién en los compromisos totales de los Fondos Coinversores. La
Sociedad Gestora se asegurara de que los acuerdos de coinversion con los Fondos
Coinversores, los documentos constitutivos y/u otra documentacion legal de los
Fondos Coinversores prevean el desembolso de los compromisos totales de los
Fondos Coinversores a los Fondos Coinversores en términos y condiciones
sustancialmente iguales a los previstos en el presente articulo 17.2 y, en todo caso,
en términos no mas favorables que los previstos en el presente Reglamento, que
pudieran afectar negativamente a las operaciones de los Fondos Paralelos, o
incumplir el principio pari passu que rige la coinversion entre los Fondos Paralelos.
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17.3

Durante el periodo de vigencia del Fondo, el importe neto total invertido por el Fondo
(entendiendo por tal el Coste de Adquisicion de todas las Inversiones (incluidas las
vendidas) menos la parte proporcional del Coste de Adquisicion de las Inversiones
que hubieran sido total o parcialmente vendidas, amortizadas o canceladas) no podra
superar en ningun momento el cien por cien (100%) de la Totalidad de los
Compromisos.

Cierres posteriores y Compensacion

Cada Inversor que suscriba un Compromiso de Inversion con posterioridad a la
Primera Fecha de Cierre suscribira, en su Primera Fecha de Desembolso,
Participaciones de conformidad con el articulo 17.1 anterior, debiendo desembolsar
la totalidad de las Participaciones suscritas mediante aportacion al Fondo de un
importe equivalente al dispuesto por los anteriores Inversores hasta ese momento.

Ademas del desembolso previsto en el apartado anterior, cada Inversor que suscriba
un Compromiso de Inversion después de la Primera Fecha de Cierre (el “Inversor
Posterior”) pagard a cada uno de los Inversores anteriores del Fondo y a los
inversores anteriores de los Fondos Coinversores (los “Beneficiarios de la
Compensaciéon™) una compensacion por la suscripcién posterior equivalente al
resultado de aplicar un tipo de interés anual del ocho por ciento (8%) sobre el importe
desembolsado por el Inversor Posterior en su Primera Fecha de Desembolso, y
durante el periodo comprendido entre la fecha o fechas en las que dicho Inversor
Posterior habria realizado desembolsos si hubiera sido Inversor desde la Primera
Fecha de Cierre, hasta la Primera Fecha de Desembolso de dicho Inversor Posterior
(la “Compensacion”).

El Fondo actuar4 como intermediario en el pago de la Compensacién, por lo que
aquellos importes desembolsados por los Inversores Posteriores en concepto de
Compensacién no tendran la consideracion de Distribuciones del Fondo y se
distribuirdn entre los Beneficiarios de la Compensacion en proporcién a sus
Compromisos de Inversion y se ajustaran para tomar en cuenta la fecha en que cada
uno de los mismos suscribi6 sus Participaciones o, en su caso, su Compromiso de
Inversion.

A los efectos del presente Reglamento y, en particular, en lo que respecta a las
Normas de Prioridad para las Distribuciones, la Compensacion pagada por cada
Inversor Posterior no se considerard un desembolso de sus Compromisos de
Inversion y, por consiguiente, deberd pagarse ademas de su Compromiso de
Inversion.

La Sociedad Gestora se asegurara de que los acuerdos de coinversion con los Fondos
Coinversores, los documentos constitutivos y/o cualquier otra documentacién legal
de los Fondos Coinversores establezca para los inversores posteriores en los Fondos
Coinversores las mismas condiciones que las previstas para los Inversores
Posteriores en el presente Reglamento.

Articulo 18.- Inversor Incumplidor

En caso de que un Inversor haya incumplido su obligacion de desembolsar la parte de su
Compromiso de Inversion solicitada por la Sociedad Gestora de conformidad con el Articulo
17.- anterior, se devengaran intereses de demora a favor del Fondo calculados a un tipo
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EURIBOR a seis (6) meses més el diez por ciento (10%), y desde la fecha del incumplimiento
hasta la fecha de pago efectivo (o hasta la fecha de reembolso o la venta de las Participaciones
del Inversor Incumplidor de conformidad con lo previsto mas adelante). Si el Inversor no
subsanara el incumplimiento en el plazo de un (1) mes a partir de la fecha del Requerimiento
de Capital, el Inversor se considerara “Inversor Incumplidor”.

La Sociedad Gestora comunicara tan pronto como sea posible la situacion de incumplimiento
a todos los Inversores.

El Inversor Incumplidor vera suspendidos sus derechos politicos (incluidos los relacionados
con su participacion en el Comité de Inversores, en las asambleas de Inversores o en cualquier
otro 6rgano de gobierno del Fondo) asi como sus derechos econdmicos, compensando
automaticamente la deuda pendiente con los importes a los que, en su caso, tuviera derecho
con cargo a las Distribuciones del Fondo.

Asimismo, la Sociedad Gestora tendra la obligacion de ejecutar, a su Unica discrecion,
cualquiera de las siguientes alternativas:

@) exigir el cumplimiento de la obligacién de realizar el desembolso solicitado con el
pago de los intereses de demora anteriormente mencionados y los dafios y perjuicios
causados por el incumplimiento; o

(b)  amortizar las Participaciones del Inversor Incumplidor, reteniendo el Fondo, en
concepto de penalizacidn, las cantidades desembolsadas por el Inversor Incumplidor y
que no se hubieran reembolsado al mismo en la fecha de amortizacion, y limitando los
derechos del Inversor Incumplidor a recibir del Fondo, una vez que los restantes
Inversores hubieran recibido de las Distribuciones de un importe equivalente al total
de los importes aportados por los mismos durante el periodo de vigencia del Fondo (de
conformidad con las Normas de Prioridad para las Distribuciones), un importe
equivalente al menor de los siguientes:

i. el cincuenta por ciento (50%) de los importes desembolsados al Fondo por el
Inversor Incumplidor que no le hubieran sido reembolsados en la fecha de
amortizacion, una vez deducidos los importes distribuidos al Inversor
Incumplidor mediante cualquier Distribucion; o

ii. el cincuenta por ciento (50%) del dltimo valor neto de las Participaciones del
que dispusiera el Inversor Incumplidor en la fecha de amortizacion.

En cualquier caso, los siguientes importes se deduciran del importe que se entregue
(ensu caso) al Inversor Incumplidor: (i) cualquier coste, incluidos los intereses, en que
se hubiera incurrido como consecuencia de la financiacion requerida por el Fondo para
cubrir el importe no desembolsado por el Inversor Incumplidor, y (ii) cualquier coste
en que hubiera incurrido la Sociedad Gestora en relacion con el incumplimiento del
Inversor Incumplidor, mas un importe equivalente a la Comision de Gestién que la
Sociedad Gestora hubiera dejado de percibir como consecuencia de la aplicacion del
presente apartado; o

(© transmitir las Participaciones de las que dispusiera el Inversor Incumplidor, asi como
su Compromiso de Inversion asociado (incluido el importe adeudado derivado del
incumplimiento), en cuyo caso la Sociedad Gestora:
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(i)  Enprimer lugar, ofrecera las Participaciones a todos y cada uno de los Inversores
del Fondo en proporcién a su respectiva participacion en la Totalidad de los
Compromisos, siempre y cuando no se encuentren en situacion de
incumplimiento de sus obligaciones en virtud del presente Reglamento y que la
adquisicién de cualesquiera Participaciones por parte de Personas Vinculadas a
Henko y las Partes Vinculadas a Henko requerira el consentimiento previo del
Comité de Inversores. En caso de que alguno de los Inversores no ejerciera este
derecho, las Participaciones que le correspondieran se ofrecerdn a los demas
Inversores en proporcion a su respectiva participacion en la Totalidad de los
Compromisos.

El precio de compra de cada participacion ofrecida a los Inversores serd un
importe equivalente al cincuenta por ciento (50%) del ultimo valor neto de las
mismas.

(i) En segundo lugar, las Participaciones de las que dispusiera el Inversor
Incumplidor y que no fueran adquiridas por ninguno de los Inversores en las
condiciones previstas en el apartado anterior, se ofreceran por la Sociedad
Gestora a una Persona o Personas determinadas por la Sociedad Gestora en
beneficio del Fondo.

Una vez recibida la propuesta por la Sociedad Gestora, (i) si el precio fuera
superior al cincuenta por ciento (50%) del valor neto de las Participaciones, la
Sociedad Gestora podra transmitir las Participaciones propiedad del Inversor
Incumplidor; (ii) si el precio ofrecido fuera inferior al cincuenta por ciento (50%)
del valor neto de las Participaciones, la Sociedad Gestora comunicard la
propuesta a los Inversores, que en un plazo de siete (7) dias naturales indicaran
si estan interesados en adquirir la totalidad de la participacion a dicho precio,
realizandose la transmision en proporcion entre los Inversores interesados en
los siete (7) dias naturales siguientes a la finalizacion del citado plazo. El precio
acordado entre la Sociedad Gestora y la Persona o Personas interesadas sera
vinculante para el Inversor Incumplidor, que debera colaborar con la Sociedad
Gestora para que se complete la transmision.

La Sociedad Gestora no tendra la obligacién de pagar el precio de venta al Inversor
Incumplidor hasta que este haya firmado la documentacidn que la Sociedad Gestora le solicite.
En todo caso, se deduciran del precio de las Participaciones transmitidas por los Inversores
Incumplidores los siguientes importes: (i) cualquier coste, incluidos los intereses, en que se
incurriera como consecuencia de la financiacion requerida por el Fondo para cubrir el importe
no aportado por el Inversor Incumplidor, y (ii) cualquier coste en que incurriera la Sociedad
Gestora en relacion con el incumplimiento de sus obligaciones por parte del Inversor
Incumplidor, mas un importe equivalente a la Comision de Gestion que la Sociedad Gestora
hubiera dejado de percibir como consecuencia de la aplicacion del presente articulo.

La Sociedad Gestora se asegurara de que los acuerdos de coinversion con los Fondos
Coinversores, los documentos de constitucion y/o cualquier otra documentacion legal de los
Fondos Coinversores prevean para los inversores incumplidores de los Fondos Coinversores
sustancialmente las condiciones y consecuencias previstas para los Inversores Incumplidores
en el presente articulo y, en todo caso, en términos no mas favorables que los previstos en el
presente Reglamento.
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CAPITULO IX.- REGIMEN DE TRANSMISION Y REEMBOLSO DE
PARTICIPACIONES

Articulo 19.- Transmision de Participaciones

Sin perjuicio de lo dispuesto en el presente articulo, la transmision de Participaciones, la
constitucion de derechos limitados u otro tipo de gravamenes y el ejercicio de los derechos
inherentes a las mismas se regiran por las disposiciones generales para los valores negociables.

La adquisicion de Participaciones implicara la aceptacion por parte del adquirente del presente
Reglamento, asi como la asuncion por parte del adquirente del Compromiso No Utilizado
correspondiente a cada una de las Participaciones adquiridas (quedando, en consecuencia, el
transmitente libre de la obligacion de desembolsar al Fondo el Compromiso No Utilizado
correspondiente a dichas Participaciones transferidas).

19.1 Restricciones a la transmision de Participaciones
19.1.1 Restricciones generales

No serd valida ni surtira efecto alguno frente al Fondo o a la Sociedad
Gestora la constitucién de cualquier gravamen o carga sobre las
Participaciones, ni las transmisiones de Participaciones, tanto voluntarias,
como obligatorias o de otro tipo (“Transmision” o “Transmisiones”), que
no se ajusten a lo dispuesto en el presente Reglamento.

Todas las transmisiones requeriran el consentimiento previo por escrito de
la Sociedad Gestora, que podra conceder o denegar a su razonable
discrecion, con la condicion de que:

(i) no se denegara de forma injustificada el consentimiento en el caso de
Transmisiones a una Parte Vinculada del transmitente, siempre que
dicha Parte Vinculada sea de titularidad al cien por cien (100%) del
transmitente, o fuera titular del cien por cien (100%) de las
Participaciones o participaciones del transmitente (siempre que la
Transmision no forme parte de una serie de transmisiones en virtud de
las cuales el Inversor final no fuera una Parte Vinculada del
transmitente original en los términos anteriores, circunstancia que
requerira el consentimiento previo por escrito de la Sociedad Gestora,
que podré concederlo o denegarlo a su entera discrecion); y

(ii) el consentimiento no sera necesario cuando dicha Transmisién fuera
requerida en virtud de las leyes o reglamentos aplicables a un Inversor.

Asimismo, la Sociedad Gestora no podra denegar su autorizacion para la
transmision de Participaciones cuando la transmision de estas y de los
correspondientes Compromisos de Inversion viniera impuesta o derivara de
la documentacion de constitucion o de cualquier otro acuerdo a efectos de
financiacion aplicable a un Inversor.

En el supuesto de que las Participaciones fueran transmitidas por orden
judicial, en virtud de un procedimiento judicial o administrativo o como
consecuencia de la liquidacion o el fallecimiento de su titular, los demas
Inversores, el Fondo o terceros (por este orden de prioridad), a criterio de la
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19.1.2

Sociedad Gestora, tendrdn un derecho de adquisicion preferente sobre
dichas Participaciones. A tales efectos, en caso de ejercer dicho derecho de
adquisicion preferente, la Sociedad Gestora debera presentar un adquirente
de las Participaciones por su valor neto en el momento en que se solicitase
la inscripcion del cambio de titularidad en los correspondientes registros del
Fondo.

A falta de acuerdo sobre el valor neto de las Participaciones o sobre el
procedimiento a seguir para su valoracion, se entendera por valor neto el
determinado por una firma de auditoria internacionalmente reconocida y
designada a tales efectos por la Sociedad Gestora, que no sera el auditor del
Fondo ni de la Sociedad Gestora. En un plazo de dos (2) meses desde su
nombramiento, el auditor emitird su informe, que serd notificado a la
Sociedad Gestora y a los interesados. Dentro de los tres (3) meses siguientes
a la recepcion del informe, los afectados tendran derecho a obtener en el
domicilio social de la Sociedad Gestora el valor neto de las Participaciones
objeto de la Transmision, en concepto de precio. Transcurrido dicho plazo
sin que los correspondientes Inversores afectados hayan retirado dicho
importe, la Sociedad Gestora la consignard en una entidad financiera a
nombre de los interesados.

Restricciones a las transmisiones de Participaciones de la Clase A

No se permitirdn las transmisiones de Participaciones por parte de los
titulares de Participaciones de la Clase A, salvo en el caso de que dichas
transmisiones se realicen a la Sociedad Gestora, los Miembros del Equipo
de Gestion o al Promotor. Las transmisiones de Participaciones de la Clase
A que no se ajusten a lo dispuesto en el presente articulo no seran validas ni
surtiran efecto alguno frente al Fondo o la Sociedad Gestora.

19.2 Procedimiento de transmision de Participaciones

19.2.1

19.2.2

Notificacién a la Sociedad Gestora

El transmitente debera notificar a la Sociedad Gestora, con al menos un (1)
mes de antelacion, la fecha prevista para la Transmision (salvo que la
Sociedad Gestora renuncie expresamente o reduzca este plazo), incluyendo
en dicha notificacion: (i) los datos de identificacion del transmitente y del
adquirente, y (ii) el namero de Participaciones que se pretende transmitir
(las “Participaciones Propuestas”). La notificacion debera estar firmada
por el transmitente y por el adquirente.

Contrato de Suscripcion

Asimismo, antes de la Transmision de las Participaciones Propuestas, el
adquirente debera enviar a la Sociedad Gestora un Contrato de Suscripcion
debidamente firmado por el adquirente. Mediante el Contrato de
Suscripcion, el adquirente asumira expresamente frente al Fondo y a la
Sociedad Gestora todos los derechos y obligaciones derivados de la
adquisicion y tenencia de las Participaciones Propuestas y, en particular, el
Compromiso de Inversién vinculado a las mismas (incluyendo, para evitar
dudas, la obligacion de desembolsar al Fondo las cantidades
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correspondientes a las Distribuciones Temporales percibidas por los
anteriores titulares de las Participaciones Propuestas y cuyo pago sea
exigido por la Sociedad Gestora de acuerdo con lo previsto en el articulo
21.5 del presente Reglamento).

19.2.3 Requisitos para la Transmision

La Sociedad Gestora notificara al transmitente su decisién sobre el
consentimiento establecido en el articulo 19.1.1 en un plazo de quince (15)
Dias Habiles desde la recepcidon de la notificacion.

El adquirente no adquiriré la condicion de Inversor hasta la fecha en que la
Sociedad Gestora haya recibido el documento acreditativo de la transmision,
y esta haya sido inscrita por la Sociedad Gestora en el correspondiente
registro de Inversores, lo que no se producira hasta que el transmitente haya
efectuado el pago de los gastos ocasionados al Fondo y/o a la Sociedad
Gestora con motivo de la Transmision en los términos previstos en el
articulo 19.2.5. Antes de dicha fecha, la Sociedad Gestora no sera
responsable en relacién con las Distribuciones que realice de buena fe a
favor del transmitente.

19.2.4 Informacion y comunicacion obligaciones

No obstante lo anterior, las Transmisiones de las Participaciones del Fondo
estaran en todo caso sujetas a las obligaciones de informacion y divulgacion
que establezca la legislacion aplicable en cada momento y, en particular, a
las relativas a la prevencién del blanqueo de capitales.

19.2.5 Gastos

El adquirente debera reembolsar al Fondo y/o a la Sociedad Gestora todos
los gastos razonables en los que hubiera incurrido de forma directa o
indirecta en relacion con la Transmision de las Participaciones Propuestas
(incluyendo, para evitar cualquier duda, los gastos legales y de auditoria
relacionados con la revision de la transmision).

19.3  Transmision de Participaciones por la Sociedad Gestora

No obstante cualquier disposicidn contraria del presente Reglamento, la transmision
de Participaciones por la Sociedad Gestora no estara sujeta a ninguna restriccion, sin
perjuicio de las obligaciones establecidas en el articulo 19.2.2, en el articulo 19.2.3
(segundo parrafo) y en el articulo 19.2.4.

Articulo 20.- Amortizacidn de las Participaciones

Con la excepcion del Articulo 18.- anterior relativa a los Inversores Incumplidores, no esta
previsto inicialmente, salvo acuerdo en contrario de la Sociedad Gestora en beneficio del
Fondo y de sus Inversores, la amortizacion de Participaciones hasta la disolucion y liquidacion
del Fondo.
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CAPITULO X.- POLITICA GENERAL DE DISTRIBUCIONES

Articulo 21.- Politica general de distribuciones

21.1

21.2

Calendario y politica de Distribuciones

La politica del Fondo es realizar las Distribuciones a los Inversores tan pronto como
sea posible tras una desinversion o la recepcion de ingresos por otros motivos, y no
mas tarde de sesenta (60) dias tras la recepcion de dichos importes por parte del
Fondo.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora no estard obligada a realizar
Distribuciones en el plazo mencionado en las siguientes circunstancias:

@ cuando los importes a distribuir a los Inversores no fueran significativos a
juicio de la Sociedad Gestora (los importes inferiores a quinientos mil
(500.000) euros no se consideraran significativos), en cuyo caso dichos
importes se acumularan para ser distribuidos cuando la Sociedad Gestora lo
decida o para ser compensados con los futuros gastos que el Fondo tuviera
que afrontar, incluyendo, entre otras cuestiones, la Comision de Gestion;

(b) cuando los importes pendientes de Distribucion puedan ser objeto de
reinversién de conformidad con lo previsto en el presente Reglamento;

(© cuando se produzcan Distribuciones derivadas de desinversiones (0
distribuciones de dividendos o similares por parte de las Sociedades
Participadas) que tengan lugar antes de la finalizacién del Periodo de
Suscripcion, sin perjuicio de los ajustes posteriores que realice la Sociedad
Gestora en consecuencia;

(d) cuando, a juicio razonable de la Sociedad Gestora, la realizacion de la
correspondiente Distribucion pudiera ir en detrimento de la situacion
financiera del Fondo, afectar a su solvencia o viabilidad, o a la capacidad
del Fondo para hacer frente a sus obligaciones o contingencias potenciales
0 previstas.

Las distribuciones que se realicen por parte del Fondo se haran a todos los Inversores
de conformidad con las Normas de Prioridad para las Distribuciones y en proporcion
a su participacion en la Totalidad de los Compromisos con respecto a las
Participaciones de cada Clase.

Todas las Distribuciones en efectivo se haran en euros.
Distribuciones en Especie

La Sociedad Gestora no efectuara Distribuciones en Especie de los activos del Fondo
antes de la liquidacién de éste y, en llegado ese momento, Unicamente a condicion
de que el Comité de Inversores haya dado su aprobacion.

Las Distribuciones en Especie se haran de conformidad con las Normas de Prioridad
para las Distribuciones, aplicando para ello el valor de la inversion determinado por
un valorador independiente designado de comun acuerdo por la Sociedad Gestora 'y
el Comité de Inversores.
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21.3

Cualquier Inversor que no esté dispuesto a recibir Distribuciones en Especie de
conformidad con lo anterior, podré solicitar que la Sociedad Gestora retenga la parte
que le corresponda a dicho Inversor y que haga cuanto esté en sus manos, actuando
con la diligencia de un ordenado empresario, para vender dichos activos en nombre
del Inversor, distribuyendo al Inversor los importes resultantes (netos de todos los
gastos razonables incurridos en relacion con dicha enajenacion). A tales efectos, la
Sociedad Gestora notificara a los Inversores su intencion de realizar una Distribucion
en Especie, concediéndoles un plazo de quince (15) Dias Habiles para notificar por
escrito a la Sociedad Gestora si desean que ésta retenga y disponga de los activos de
conformidad con lo anterior. Los activos retenidos por la Sociedad Gestora
perteneceran a todos los efectos a los Inversores correspondientes (y no al Fondo) y
se consideraran como si se hubiera realizado una Distribucién en Especie en los
términos previstos en el presente articulo. EI Inversor correspondiente asumira todos
los gastos razonables derivados de lo anterior.

Requisitos fiscales administrativos

La Sociedad Gestora solicitara de forma periddica a cada uno de los Inversores la
prueba de su residencia fiscal. En consecuencia, siempre que asi se requiera por la
Sociedad Gestora, el Inversor debera presentar con la mayor diligencia a la Sociedad
Gestora un Certificado de Residencia Fiscal.

Asimismo, si el Inversor cambia su residencia fiscal, debera notificar inmediatamente
dicha circunstancia a la Sociedad Gestora y entregar, tan pronto como le fuera
posible, un Certificado de Residencia Fiscal a la Sociedad Gestora.

Si el Inversor no pudiera proporcionar a la Sociedad Gestora un Certificado de
Residencia Fiscal porque dicho Inversor fuera una entidad fiscalmente transparente
Yy, por consiguiente, no estuviera sujeto al impuesto sobre sociedades en su pais de
constitucion, la Sociedad Gestora solicitara periédicamente al Inversor una prueba
de la residencia fiscal de las personas que fueran sus participes y de la residencia
fiscal de las personas que fueran titulares de participaciones, socios o miembros, de
los propios titulares de participaciones, socios 0 miembros del Inversor que fueran
entidades fiscalmente transparente y, por consiguiente, no estén sujetas al impuesto
sobre sociedades en su pais de constitucion, etc. (todos ellos denominados “Titulares
Ultimos del Inversor”). En este caso, la Sociedad Gestora también solicitara, en lo
que respecta a los beneficios y reservas que distribuya al Inversor, su proporcion de
asignacion entre los Titulares Ultimos del Inversor. Por consiguiente, siempre que
asi lo requiriera la Sociedad Gestora, el Inversor debera presentar diligentemente a la
Sociedad Gestora un Certificado de Residencia Fiscal de los Titulares Ultimos del
Inversor y la proporcion de reparto entre los mismos, renunciando a tales efectos a
cualquier ley que les impida comunicar dicha informacion.

Asimismo, para recibir las Distribuciones del Fondo y realizar los desembolsos
solicitados por el mismo, el Inversor debera facilitar a la Sociedad Gestora una cuenta
bancaria que no esté situada en un Paraiso Fiscal.

Si, cuando se solicite y antes de que se realice la correspondiente Distribucion de
beneficios y reservas, los Inversores no pudieran proporcionar a la Sociedad Gestora
el Certificado de Residencia Fiscal del Inversor o, en su caso, de los Titulares Ultimos
del Inversor (o cumplir de otro modo con todos los requisitos aplicables), la Sociedad
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21.4

21.5

Gestora retendra de dicha Distribucion el importe exigido por ley.

En tal caso, la Sociedad Gestora notificara sin demora al Inversor los impuestos
pagados o retenidos de las Distribuciones efectuadas al Inversor.

La Sociedad Gestora, a peticion de cualquier Inversor, facilitard sin demora a dicho
Inversor toda la informacién de que disponga la Sociedad Gestora y cumplira con los
requisitos administrativos que pudiera imponer a la Sociedad Gestora la autoridad
fiscal correspondiente que fueran razonablemente necesarios para que dicho Inversor
pueda: (i) reclamar cualquier impuesto que hubiera sido retenido o presentar
declaraciones e informes fiscales; o (ii) suministrar informacion fiscal a cualquiera
de los Titulares Ultimos del Inversor. Cualquier coste asociado a una solicitud o
necesidad del Inversor derivada de cualquiera de las circunstancias anteriores no
supondra un coste para el Fondo y serd asumido por el Inversor.

Reinversion

Como principio general, el Fondo no reinvertira los ingresos y/o dividendos recibidos
de las Sociedades Participadas, ni los importes resultantes de la desinversién en las
mismas, ni ningun otro ingreso derivado de las inversiones del Fondo.

No obstante lo anterior y con caracter excepcional, la Sociedad Gestora podra decidir
la reinversion, informando previamente a los Inversores, de los siguientes importes:

@ los importes desembolsados en relacion con inversiones propuestas que
finalmente no se lleven a cabo;

(b) los importes derivados de las Inversiones a Corto Plazo realizadas para la
mejor gestion de la tesoreria y otros activos liquidos del Fondo; y

(©) cualquier importe solicitado a los Inversores y asignado por el Fondo para
el pago de los gastos del Fondo, incluida la Comision de Gestion y Costes
de Establecimiento, pero que no se hubiera utilizado finalmente para
ninguno de dichos fines.

Los importes disponibles para la reinversion en virtud de los apartados (a) y (b) se
reinvertiran en un plazo méaximo de tres (3) meses, puesto que en caso contrario
dichos importes se distribuiran a los Inversores.

En virtud de las reinversiones contempladas en los apartados (a), (b) y (c) anteriores,
durante el periodo de vigencia del Fondo, el importe total neto invertido por el Fondo
(entendiendo por tal el Coste de Adquisicion de todas las Inversiones, incluidas las
desinvertidas, menos la parte proporcional del Coste de Adquisicion de las
Inversiones que hubieran sido total o parcialmente desinvertidas, amortizadas o
canceladas) no podra superar en ningin momento el cien por cien (100%) de la
Totalidad de los Compromisos.

Distribuciones Temporales

Los importes recibidos por los Inversores en concepto de Distribuciones clasificadas
por la Sociedad Gestora como Distribuciones Temporales incrementaran el
Compromiso No Utilizado de cada participacion en ese momento (hasta un limite
méaximo de la Totalidad de los Compromisos), por lo que los Inversores tendran la
obligacion de desembolsar de dicho importe. Para evitar cualquier duda, la obligacion
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de desembolsar al Fondo un importe equivalente a una Distribucion Temporal
correspondera al titular de cada participacion en el momento en que la Sociedad
Gestora emita el correspondiente Requerimiento de Capital, con independencia de
que el titular de la participacion haya sido o no beneficiario de la Distribucion
Temporal.

A tales efectos, la Sociedad Gestora podra decidir, a su razonable discrecion,
clasificar una Distribucion como Distribucion Temporal, exclusivamente en relacion
con las Distribuciones de los siguientes importes:

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

cualquier importe que pudiera recibir el Fondo en relacion con los Fondos
Coinversores en virtud de las disposiciones del presente Reglamento;

cualquier importe sujeto a reinversion de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 21.4 anterior;

los importes distribuidos a los Inversores cuya disposicion haya sido exigida
a los Inversores para realizar una inversion que finalmente no llegd a
realizarse o cuyo valor resulto ser inferior al desembolso exigido;

los importes aportados al Fondo por los Inversores Posteriores que, de
conformidad con el presente Reglamento, pudieran ser objeto de
Distribuciones Temporales;

cualquier importe distribuido a los Inversores derivado de una desinversion
en relacion con la cual el Fondo hubiera concedido una garantia, en caso de
que el Fondo debiera realizar un pago en ejecucion de dicha garantia, en
cualquier momento antes del segundo aniversario de la fecha de dicha
distribucion, teniendo en cuenta que ningun Inversor estara obligado, en
aplicacion del presente apartado (e), a reembolsar ninguna Distribucion por
un importe que excediera del menor de los siguientes: (i) el veinticinco por
ciento (25%) de las Distribuciones efectuadas a cada Inversor (distinto de
los titulares de Participaciones de Clase A) y (ii) el correspondiente
Compromiso del Inversor. Las limitaciones previstas en los apartados (i) y
(ii) anteriores no aplicaran a las Participaciones de Clase A.

cualquier importe distribuido a los Inversores derivado de una desinversion,
siempre y cuando, en el momento de dicha Distribucion, se hubiera iniciado
formalmente un procedimiento judicial con respecto a una reclamacion de
terceros que pudiera dar lugar a una obligacion del Fondo de pagar una
indemnizacion de conformidad con el articulo 28.2 del presente
Reglamento, y considerando ademas que (i) los importes distribuidos en
concepto de Distribucién Temporal en virtud del presente apartado no
podran exceder en ningln caso, en conjunto, el veinte por ciento (20%) de
la Totalidad de los Compromisos e, individualmente, el menor de los
siguientes importes: (X) el veinte por ciento (20%) de cada Distribucién y
(y) los importes reclamados por el tercero en virtud del procedimiento
judicial antes mencionado; y (ii) en cualquier caso y bajo ninguna
circunstancia ningan Inversor estara obligado a reembolsar las
Distribuciones Temporales realizadas en virtud del presente apartado (f)
durante un periodo superior a dos (2) afios desde la fecha en que se hubiera

55



realizado la Distribucién o, en cualquier caso, después de la liquidacién del
Fondo. Las limitaciones previstas en los apartados (i) y (ii) anteriores no
aplicaran a las Participaciones de Clase A.

La obligacion de reembolso por parte de los Inversores (incluyendo los titulares de
Participaciones Clase A) de cualquier Distribucién Temporal en virtud de los apartados (e) y
(f) sera pagada en orden inverso a las Normas de Prioridad para las Distribuciones de tal
manera que los Inversores, tras dicho reembolso, se encuentren en la misma situacion como
si la Distribucion en cuestion no hubiera sucedido.

La Sociedad Gestora informara a los Inversores, en el momento de realizarlas, de las
Distribuciones que fueran calificadas como Distribuciones Temporales. A estos efectos,
cualquier Distribucién clasificada por la Sociedad Gestora como Distribucién Temporal se
indicara como tal en la correspondiente notificacion de Distribucion. Los importes
distribuidos como Distribucién Temporal en virtud de los apartados (b), (e) y (f) anteriores
solo podran destinarse a los pagos que deba realizar el Fondo en virtud de las garantias
constituidas con motivo de las desinversiones y de las reclamaciones de terceros que dieran
lugar a una indemnizacién de conformidad con el articulo 28.2 del presente Reglamento,
respectivamente, en cada caso segun se especifique en la correspondiente notificacion de
Distribucion.

Articulo 22.- Criterios para la determinacion y distribucion de los beneficios

Los beneficios del Fondo se determinaran de conformidad con los principios contables y
criterios de valoracion previstos en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV,
sobre normas contables e informes de informacion privada de las entidades de capital- riesgo
o las normas que las sustituyeran en el futuro. A efectos de determinar los beneficios del
Fondo, el valor o precio de coste de los activos vendidos se calculara durante los tres (3)
primeros afios del Fondo, utilizando el sistema de coste medio ponderado y, en cualquier caso,
de conformidad con las directrices de informacion y valoracidén emitidas o recomendadas por
Invest Europe.

Los beneficios del Fondo se distribuiran de conformidad con la politica general de distribucion
prevista en el presente Reglamento y la legislacion aplicable.

CAPITULO XI.- AUDITORES, INFORMACION A LOS INVERSORES Y
ASAMBLEA DE INVERSORES

Articulo 23.- Nombramiento de Auditores

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente prevista. El
nombramiento de los auditores del Fondo sera realizado por la Sociedad Gestora en un plazo
de seis (6) meses a partir de la Fecha de Registro y, en todo caso, antes del 31 de diciembre
del primer ejercicio fiscal en cuestion. Dicha designacién se realizara en una firma de
reconocido prestigio que forme parte de las “cuatro grandes” o de reconocido prestigio y con
una red internacional, y se comunicara a la CNMV y a los Inversores, a los que también se
comunicara puntualmente cualquier cambio en la designacion de los Auditores.
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Articulo 24.- Informacidn de los Inversores

Sin perjuicio de las obligaciones de informacidn previstas con caracter general por la LECR
y demas legislacion aplicable, la Sociedad Gestora pondré a disposicion de cada Inversor, en
el domicilio social de la Sociedad Gestora, el presente Reglamento debidamente actualizado,
que se pondré a disposicion de los Inversores del Fondo en el plazo de seis (6) meses desde el
cierre del ejercicio econémico.

Aparte de las obligaciones de informacion de los Inversores anteriormente indicadas, la
Sociedad Gestora cumplira con las directrices de informacion de Invest Europe, segun las
mismas se encuentren vigentes en cada momento.

En particular, la Sociedad Gestora facilitara a los Inversores la siguiente informacion:

@ en los ciento veinte (120) dias siguientes al cierre de cada ejercicio, una copia del
informe anual del Fondo, incluidos los estados financieros anuales auditados, sin
perjuicio de lo cual la Sociedad Gestora hara todo lo posible por facilitar el informe
anual, incluidos los estados financieros anuales auditados, en los noventa (90) dias
siguientes; y,

(b)  enlos cuarentay cinco (45) dias siguientes al final de cada trimestre:
(i) informacidn sobre las Inversiones y desinversiones de dicho periodo;

(if) detalles de las Inversiones y otros activos del Fondo, junto con una breve
descripcion de la situacion de las Inversiones;

(iii) informacion sobre las operaciones de financiacion (préstamos, créditos,
financiacion de adquisiciones, mezzanine, etc.);

(iv) informacion sobre los servicios (en caso de que existan) prestados por el
Promotor, los Miembros del Equipo de Gestion y/o por cualquier Inversor en
favor del Fondo y/o de las Sociedades Participadas, distintos de los
anteriormente mencionados,

(v) informacion sobre las Comisiones por Transaccion y las Comisiones de
Operacion de conformidad con el presente Reglamento.

La informacion relativa a los apartados (a) y (b) anteriores se elaborara de conformidad con
las directrices de informacion y valoracion emitidas o recomendadas por Invest Europe en
vigor en cada momento y los informes seguiran la terminologia, la estructura y el formato de
las plantillas propuestas por las directrices de Invest Europe.

Asimismo, la Sociedad Gestora notificara a los Inversores en los diez (10) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que se produjera cualquiera de los siguientes hechos:

(@) laexistencia de un supuesto de una Salida de Ejecutivo Clave

(b) el inicio de cualquier litigio contra cualquiera de los Fondos Paralelos, la Sociedad
Gestora 0 los Miembros del Equipo de Gestion con respecto a las actividades o
inversiones de los Fondos Paralelos;

(c) cualquier cambio significativo en la titularidad de las participaciones en la Sociedad
Gestora;
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(d) cualquier incumplimiento por parte de cualquiera de los Inversores o de los inversores
de los Fondos Coinversores; y

(e) cualquier modificacion del presente Reglamento.

Asimismo, cuando los plazos aplicables a los Inversores se fijen en Dias Habiles, la Sociedad
Gestora informara a los Inversores sobre el dia exacto que corresponde al Gltimo Dia Habil.

Articulo 25.- Asamblea de Inversores

La Sociedad Gestora podré convocar una asamblea de Inversores siempre que lo considere
oportuno, y al menos una vez por ejercicio, notificandolo con al menos un (1) mes de
antelacion.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora debera convocar una asamblea de los Inversores
siempre que lo soliciten por escrito, con el orden del dia propuesto, Inversores que representen
al menos el veinticinco por ciento (25%) de la Totalidad de los Compromisos, en cuyo caso
la Sociedad Gestora convocara dicha asamblea con el orden del dia propuesto, en una fecha
no posterior a los veinte (20) dias desde dicha solicitud (en caso contrario, los Inversores que
representen al menos el veinticinco por ciento (25%) de la Totalidad de los Compromisos
podran convocar directamente la asamblea por si mismos).

La asamblea de Inversores se convocara mediante un anuncio publicado en la pagina web de
la Sociedad Gestora o, alternativamente, mediante cualquier procedimiento de comunicacion
individual o por escrito que asegure la recepcion de la convocatoria por parte de todos los
Inversores.

La convocatoria debera indicar el lugar, el dia y la hora de la asamblea, el orden del dia de los
asuntos a tratar y toda la documentacion relativa a cualquier asunto que se someta a su
aprobacién (salvo en el caso de las asambleas universales). Cualquier asunto sometido a la
aprobacion de los Inversores que no esté incluido en el orden del dia en la convocatoria no se
tratard durante la asamblea, a menos que se acuerde lo contrario por unanimidad de los
Inversores que representen el cien por cien (100%) de la Totalidad de los Compromisos. Las
asambleas también podran ser universales y/o celebrarse por escrito y sin sesion.

La asamblea de Inversores, que podra celebrarse presencialmente o a través de medios de
telecomunicacién, se celebrara cuando estén presentes o representados en la asamblea,
Inversores que representen en total mas del veinticinco por ciento (25%) de la Totalidad de
los Compromisos. Los Inversores podran estar representados por cualquier Persona, siempre
que dicha representacion se otorgue por escrito y de forma especial para cada asamblea. Sera
suficiente una delegacion otorgada por medio de un correo electrénico enviado a la Sociedad
Gestora.

La asamblea de los Inversores estard presidida por los representantes nombrados por la
Sociedad Gestora, salvo que se decida lo contrario por la mayoria de los Compromisos de
Inversion presentes o representados en la reunion. En el transcurso de la asamblea, los
Inversores que representen la mayoria de los Compromisos de Inversion asistentes podran
solicitar a la Sociedad Gestora que abandone la sesion para celebrar una sesion a puerta
cerrada sin la presencia de la Sociedad Gestora.

En el caso de que, en virtud del Reglamento, se requiera la adopcién de un acuerdo especifico
mediante una Resolucion Ordinaria de Inversores o una Resolucion Especial de Inversores,
debera cumplirse dicho requisito para la valida adopcion del acuerdo. A estos efectos, siempre

58



que se convoque la asamblea de Inversores de conformidad con el Reglamento, y una o varias
de las propuestas de acuerdo a adoptar requirieran una Resolucion Ordinaria de los Inversores
0 una Resolucion Especial de los Inversores, la Sociedad Gestora convocara inmediatamente
las asambleas de los inversores de los Fondos Coinversores en la misma fecha y, en la medida
en que fuera aplicable, con el mismo orden del dia, para que los inversores de los Fondos
Coinversores puedan votar y adoptar las medidas pertinentes para que se adopte una
Resolucion Ordinaria de los Inversores o una Resolucién Especial de los Inversores, segin
sea el caso.

A este respecto, el o los acuerdos de coinversion con los Fondos Coinversores deberan incluir
la obligacion de los Fondos Coinversores de celebrar una asamblea de inversores en los
Fondos Coinversores si se convoca una asamblea de inversores y una o mas de las propuestas
de acuerdo que se pretende adoptar requirieran la Resolucién Ordinaria de los Inversores o la
Resolucién Especial de los Inversores.

La Sociedad Gestora mantendra debidamente informado al Comité de Inversores sobre todas
y cada una de las medidas adoptadas al respecto.

En cualquier asamblea de Inversores, si la Sociedad Gestora sometiera algin asunto a la
votacion de los Inversores, el acuerdo se adoptara por Resolucién Ordinaria de los Inversores.
No obstante lo anterior, en el caso de que en virtud del presente Reglamento se debiera adoptar
un acuerdo especifico de los Inversores mediante una Resolucion Especial de los Inversores,
deberd cumplirse dicho requisito para la valida adopcién del acuerdo en cuestiéon. Los
acuerdos que se adopten en una asamblea de Inversores se reflejaran en el acta
correspondiente, que sera redactada y firmada por el Secretario de la asamblea y refrendada
por el Presidente de ésta, y sera entregada por estos a los Inversores, en los quince (15) dias
siguientes a la asamblea de Inversores correspondiente, para su ratificacion por los Inversores
asistentes a la misma.

CAPITULO 12.- DISPOSICIONES GENERALES
Articulo 26.- Modificacion del Reglamento

Sin perjuicio de las facultades que corresponden a la CNMV en virtud de la LECR, cualquier
modificacion del presente Reglamento sera notificada por la Sociedad Gestora a la CNMV 'y
a los Inversores una vez se hayan cumplido los tramites administrativos correspondientes.

Ni las modificaciones del presente Reglamento ni la ampliacion del periodo de duracién del
Fondo (tal como se regula en el Articulo 5.- del presente Reglamento) conferiran a los
Inversores ningun derecho de separacion del Fondo.

Este articulo solo podra modificarse con el acuerdo unanime de todos los Inversores.
26.1 Modificacion del presente Reglamento con la aprobacion de los Inversores

Sin perjuicio de las facultades que corresponden a la CNMV vy a los Inversores en
virtud de la LECR, el presente Reglamento solo podra modificarse por iniciativa de
la Sociedad Gestora, de acuerdo con lo previsto en el articulo 26.2 siguiente (y solo
en los casos previstos en el mismo) o con la aprobacion de los Inversores mediante
Resolucién Especial de los Inversores (en los casos restantes).

No obstante lo anterior, salvo en los supuestos expresamente previstos en el articulo
26.2 siguiente, no podréa realizarse ninguna modificacion del presente Reglamento
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sin la aprobacion de todos los Inversores afectados en aquellos casos en que la
modificacion propuesta:

€)) imponga a cualquier Inversor la obligacion de realizar aportaciones
adicionales al Fondo que superen su Compromiso de Inversion; o

(b) aumente las responsabilidades u obligaciones, o disminuya los derechos o
protecciones, de un Inversor o de un grupo particular de Inversores de
manera diferente a los demas Inversores.

26.2  Modificacion del Reglamento sin la aprobacion de los Inversores

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 26.1 anterior, el presente Reglamento
podra ser modificado por la Sociedad Gestora, sin requerir la aprobacion de los
Inversores, para:

@ aclarar cualquier ambigiedad o corregir o completar cualquiera de sus
articulos que pueda ser incompleto o contradictorio con otro articulo, o
corregir cualquier error tipografico u omision, siempre que dichas
modificaciones no perjudiguen los intereses de ningun Inversor;

(b) realizar modificaciones acordadas con los posibles Inversores tras la
Primera Fecha de Cierre, siempre que (i) dichas modificaciones no
perjudiquen de forma significativa los derechos u obligaciones de los
Inversores y (ii) dichas modificaciones no sean objetadas en un plazo de
quince (15) Dias Habiles a partir de la fecha de notificacion realizada por la
Sociedad Gestora a los Inversores, por Inversores que representen al menos
el veinticinco por ciento (25%) del Total de Compromisos; o

(© realizar las modificaciones requeridas por cambios normativos que afecten
al Fondo o a la Sociedad Gestora, siempre que (i) dichas modificaciones no
perjudiquen de forma significativa los derechos u obligaciones de los
Inversores y (ii) dichas modificaciones no sean objetadas en un plazo de
quince (15) Dias Habiles a partir de la fecha de notificacion realizada por la
Sociedad Gestora a los Inversores, por Inversores que representen, al menos,
el treinta por ciento (30%) del Total de Compromisos.

Articulo 27.- Disolucion, liquidacion y finalizacion del Fondo

El Fondo se disolvera, abriéndose asi el periodo de liquidacion: (i) por el vencimiento del
plazo establecido en el Articulo 5.- de este Reglamento; (ii) por el cese de la Sociedad Gestora
sin que se haya nombrado una sociedad gestora sustituta o si los Inversores solicitan si dicho
cese mediante Resolucion Especial de los Inversores; o (iii) por cualquier otra causa
establecida por la LECR, cualquier otra ley aplicable o este Reglamento.

El acuerdo de disolucién debe comunicarse a la CNMV y a los Inversores de inmediato.

Una vez disuelto el Fondo, se abrira el periodo de liquidacion y se suspenderan los derechos
relativos al reembolso y la suscripcion de Participaciones.

La liquidacion del Fondo serd efectuada por el liquidador elegido mediante Resolucion
Ordinaria de los Inversores.
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El liquidador procederd, con la mayor diligencia posible y en el menor tiempo posible, a la
enajenacion de los activos del Fondo, al pago de sus deudas y al cobro de sus créditos. Una
vez se hayan completado estas operaciones, elaborara los correspondientes estados financieros
y determinara el valor de la cuota de liquidacion que corresponde a cada Inversor de acuerdo
con los distintos derechos econémicos establecidos en este Reglamento para cada clase de
Participaciones. Dichos estados seran auditados en la forma prevista por la legislacion y el
balance de situacion y la cuenta de resultados se comunicaran a los acreedores en la medida
en que resulten pertinentes.

Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la recepcion de la informacion descrita en el parrafo
anterior sin que se hayan producido reclamaciones, se procedera a la distribucion de los
activos netos del Fondo entre los Inversores de acuerdo con las Normas de Prioridad para las
Distribuciones. Las cuotas de liquidacion no reclamadas en el plazo de tres (3) meses se
consignaran en depositos en el Banco de Espafia o en la Caja General de Depdsitos y quedaran
a disposicion de sus legitimos propietarios. En caso de que se produzcan reclamaciones, se
seguiran las 6rdenes del Tribunal competente.

Una vez se complete la distribucién total de los activos netos, se hayan consignado las deudas
que no hayan podido liquidarse y se hayan garantizado las deudas adn no vencidas, el
liquidador solicitara la cancelacion de los asientos correspondientes al registro administrativo
competente.

Articulo 28.- Limitacion de responsabilidad y compensaciones
28.1 Limitacion de la responsabilidad

La Sociedad Gestora, sus administradores, empleados o cualquier persona nombrada
por la Sociedad Gestora como administrador de cualquiera de las Sociedades
Participadas estaran exentos de responsabilidad por cualquier pérdida o dafio que
sufra el Fondo en relacion con los servicios prestados en virtud del presente
Reglamento o que resulten de otro modo como consecuencia de las operaciones,
negocios o actividades del Fondo, salvo los derivados de fraude, negligencia grave,
conducta dolosa, conducta delictiva o mala fe en el cumplimiento de las obligaciones
y deberes en relacién con el Fondo, un incumplimiento de este Reglamento o de la
legislacion aplicable o cualquier acto u omision calificado como con Causa.

Los miembros del Comité de Inversores estardn exentos de responsabilidad por
cualquier pérdida o dafio que sufra el Fondo en relacion con los servicios prestados
en virtud del presente Reglamento o que resulten de otro modo como consecuencia
de las operaciones, negocios o actividades del Fondo, salvo los derivados de fraude
o0 negligencia grave.

La Sociedad Gestora sera responsable de los actos y contratos realizados por terceros
subcontratados por ella.

De conformidad con la LECR, los inversores del Fondo tan solo responderan de las
deudas de éste hasta el limite del patrimonio del Fondo.

28.2  Compensaciones

El Fondo compensara a la Sociedad Gestora, a sus administradores, empleados o a
cualquier persona designada por la Sociedad Gestora como administrador de
cualquiera de las Sociedades Participadas, asi como a los miembros del Comité de
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Inversores, por cualquier responsabilidad, reclamacion, dafios y perjuicios, costes o
gastos (incluidos los costes legales razonables) en los que hayan incurrido o puedan
incurrir como consecuencia de reclamaciones de terceros derivadas de su posicion o
de su relacion con el Fondo, con la salvedad de aquellas derivadas de fraude,
negligencia grave, conducta dolosa, conducta delictiva o mala fe en el cumplimiento
de sus obligaciones y deberes en relacion con el Fondo, o de un incumplimiento del
presente Reglamento o de la legislacion aplicable. En ningln caso las
compensaciones previstas en este apartado podrén superar un importe agregado
equivalente al veinte por ciento (20%) del Total de Compromisos.

El Fondo suscribira una poliza de seguro con una aseguradora para cubrir esas
posibles compensaciones y las personas o entidades que hayan recibido
compensaciones del Fondo de conformidad con el presente articulo haran todo lo
posible por recuperar esas cantidades a través de los correspondientes seguros de
responsabilidad civil profesional y se reembolsara al Fondo cualquier compensacion
duplicada que pudieran recibir.

Asimismo, las compensaciones previstas en el presente Articulo 28.- no se aplicaran
a los litigios o reclamaciones que surjan entre las personas compensadas (que difieran
de los miembros del Comité de Inversores).

Ademas, en relacion con cualquier accion interpuesta por Inversores que posean mas
del cincuenta por ciento (50%) del Total de Compromisos, ninguna persona o entidad
con derecho a compensacion en virtud del presente articulo 28.2 (con la salvedad de
los miembros del Comité de Inversores) tendra derecho a recibir ningln anticipo con
respecto de los gastos en los que hubiera incurrido, a menos y hasta que haya una
decision judicial que declare que dichas personas o entidades tienen derecho a
compensacion de conformidad con los términos de este Reglamento.

Articulo 29.- Obligaciones de confidencialidad

29.1

Informacién confidencial

A los efectos de este articulo, toda la informacion facilitada por la Sociedad Gestora
a los Inversores en relacién con el Fondo, la Sociedad Gestora o cualquier Sociedad
Participada se considerard informacion confidencial. Los Inversores reconocen y
aceptan que la divulgacion de dicha informacion puede afectar materialmente al
Fondo, la Sociedad Gestora o a la Sociedad Participada. Ademas, salvo disposicién
expresa en contrario, cualquier informacion facilitada por la Sociedad Gestora en
relaciéon con cualquier Sociedad Participada constituye informacion comercial
sensible, cuya divulgacion puede afectar de forma material al Fondo, a la Sociedad
Gestora 0 a cualquier Sociedad Participada.

Los Inversores se comprometen a mantener el secreto y la confidencialidad, y a no
revelar ni informar a terceros, sin el consentimiento previo por escrito de la Sociedad
Gestora, cualquier informacion confidencial a la que hayan tenido acceso en relacion
con el Fondo, las Sociedades Participadas o las inversiones potenciales del Fondo.
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29.2

29.3

Excepciones al deber de confidencialidad

La obligacién de confidencialidad establecida en el articulo 29.1 no se aplicard a un
Inversor en relacion con la informacion:

@) que se encontrase legalmente en posesion del Inversor en cuestion antes de
que la recibiera de la Sociedad Gestora; 0

(b) que se hiciera publica por razones distintas al incumplimiento de las
obligaciones de confidencialidad por parte del Inversor correspondiente.

Asimismo, y sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 29.1, un Inversor podra
revelar informacién confidencial relativa al Fondo:

@ a sus propios inversores o accionistas (inclusive, para evitar dudas, a los
inversores del Inversor cuando es un fondo de fondos);

(b) de buena fe, a sus asesores profesionales y auditores por motivos
relacionados con la prestacion de sus servicios;

(©) si la Sociedad Gestora lo autoriza por escrito al Inversor; o

(d) si lo exige de manera especifica la legislacion, o un tribunal, o una autoridad

reguladora o administrativa a la que esté sujeto el Inversor.

En las circunstancias (a), (b) y (c) descritas en el parrafo anterior, y sin perjuicio de
lo dispuesto en el mismo, dicha divulgacién solo se permitira si el receptor de la
informacion esta sujeto a una obligacion de confidencialidad equivalente con
respecto de dicha informacién y se ha comprometido a no divulgar, a su vez, dicha
informacidn. Los Inversores quedan obligados ante la Sociedad Gestora y el Fondo
a obtener el cumplimiento continuo de dicho compromiso.

Conservacion de informacion

Aunque un Inversor tenga derecho a recibir la informacién prevista en el presente
Reglamento en calidad de Inversor del Fondo, la Sociedad Gestora tendra derecho a
no facilitar a dicho Inversor la informacion en cualquiera de los siguientes casos:

@ el Fondo o la Sociedad Gestora estan obligados legal o contractualmente a
mantener la confidencialidad de dicha informacion; o

(b) la Sociedad Gestora considera, de buena fe, que la divulgacion de dicha
informacién a un Inversor podria resultar perjudicial para el Fondo,
cualquiera de sus Sociedades Participadas o sus negocios.

En el caso de que la Sociedad Gestora decida no proporcionar a un Inversor
determinada informacion de acuerdo con este articulo, podra poner dicha
informacion a disposicion del Inversor en las oficinas de la Sociedad Gestora o en el
lugar que determine el Inversor, para su mera inspeccion.

Articulo 30.- Acuerdos individuales con los Inversores

Los Inversores reconocen y aceptan de manera expresa que la Sociedad Gestora pueda
celebrar acuerdos individuales relativos al Fondo con los Inversores del Fondo y los inversores
de los Fondos Coinversores. No obstante lo anterior, tras la Fecha de Cierre Definitivo, la
Sociedad Gestora enviara a todos los Inversores, en los treinta (30) Dias Habiles siguientes a
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la finalizacion de la Fecha de Cierre Definitivo, una copia o compilacion de los acuerdos
celebrados con anterioridad a dicha fecha.

Todos los Inversores con un Total de Compromisos que ascienda, como minimo, al mismo
Compromiso de Inversion que el Inversor al que se le han concedido derechos individuales,
tendran los mismos derechos que cualquier otro Inversor del Fondo o cualquier otro inversor
del Fondo Coinversor, excepto en los siguientes casos, en los que la Sociedad Gestora tendra
absoluta discrecion:

(@ cuando el acuerdo haga referencia a los aspectos organizativos o reglamentarios del
Fondo, tales como, entre otros, la posibilidad de nombrar a un miembro del Comité de
Inversores;

(b) cuando el acuerdo haga referencia a la forma en que se comunicara a dicho Inversor la
informacion relacionada con el Fondo, o a determinadas obligaciones de
confidencialidad;

(c) cuando el acuerdo se vea afectado por consideraciones legales o reglamentarias que solo
resulten de aplicacién a determinados Inversores, en cuyo caso solo podran beneficiarse
de dicho acuerdo aquellos Inversores que estén sujetos al mismo régimen legal o
reglamentario.

Articulo 31.- Lucha contra el blanqueo de capitales

La Sociedad Gestora ha adoptado una serie de normas internas relativas a la prevencion del
blanqueo de capitales que se reflejan en el correspondiente Manual de Prevencién del
Blanqueo de Capitales por el que se regulan las actuaciones y procedimientos internos de la
Sociedad Gestora al respecto.

El Fondo y la Sociedad Gestora cumpliran, y hardn cumplir al Fondo y a cada uno de los
Fondos Coinversores, todas las normas de prevencion del blanqueo de capitales y la
financiacion del terrorismo aplicables al Fondo y a cada uno de los Fondos Coinversores de
acuerdo con la legislacion espafiola.

Articulo 32.- FATCA

La Sociedad Gestora podra decidir registrar el Fondo como institucion financiera espafiola
declarante, tal y como se define en el IGA, en cuyo caso debera informar a las autoridades
espafiolas de las Cuentas USA (tal y como se define en el IGA) existentes entre los Inversores.
A estos efectos, los Inversores presentaran diligentemente a la Sociedad Gestora la
informacién y documentacion que ésta les solicite razonablemente en cumplimiento de sus
obligaciones en virtud del 1IGA, renunciando a estos efectos a cualquier ley que les impida
comunicar dicha informacion.

A este respecto, cada uno de los Inversores acepta que, si no facilita a la Sociedad Gestora
dicha informacion en el plazo previsto, el Fondo o la Sociedad Gestora podran verse
obligados, en virtud del IGA y de la normativa de la FATCA, a practicar determinadas
retenciones sobre las Distribuciones correspondientes al Inversor o a exigirle que se retire del
Fondo vy, en cualquier caso, la Sociedad Gestora podra adoptar cualquier otra medida que
considere de buena fe razonable para mitigar cualquier efecto adverso de dicho
incumplimiento para el Fondo o para cualquier otro Inversor.
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Cualquier gasto en el que incurra el Fondo como consecuencia de que un Inversor no facilite
la documentacion de la FATCA necesaria a la Sociedad Gestora, incluidos, para evitar dudas,
los gastos derivados del asesoramiento juridico al respecto, correra a cargo de dicho Inversor.

Articulo 33.- Reglas especiales de caracter temporal

Con caracter preferente sobre cualquier otro articulo o disposicion del presente Reglamento,
durante el plazo de 24 meses a contar desde la Primera Fecha de Cierre, los Inversores,
mediante una Resolucion Ordinaria de los Inversores, tendran derecho a:

@) Cesar a voluntad a la Sociedad Gestora, en cuyo caso dicho cese se considerard como
un cese con Causa como consecuencia de mala praxis intencionada, fraude o mala fe
a todos los efectos previstos en el presente Reglamento;

(b) Dar por concluido el Periodo de Inversion, en cuyo caso (i) lo previsto en el ultimo
parrafo de la definicion de “Periodo de Inversion” no resultara de aplicacion y (ii) lo
previsto en el primer parrafo del articulo (a) en relacion con el cese con Causa como
consecuencia de mala praxis intencionada, fraude o mala fe de la Sociedad Gestora
resultara de aplicacion a todas las Participaciones de Clase A en circulacion en el
momento de ejercicio de este derecho;

(©) Disolver el Fondo, en cuyo caso (i) resultara de aplicacién lo previsto en el Articulo
26.- y (ii) lo previsto en el primer parrafo del articulo (a) en relacién con el cese con
Causa como consecuencia de mala praxis intencionada, fraude o mala fe de la
Sociedad Gestora resultard de aplicacion a todas las Participaciones de Clase A en
circulacion en el momento de ejercicio de este derecho; o

(d) Suspender el Periodo de Inversion, en cuyo caso los Requerimientos de Capital que la
Sociedad Gestora realice seran aguellos estrictamente necesarios para que el Fondo
pueda cumplir con sus obligaciones, incluyendo el pago de la Comision de Gestion y
sus costes administrativos de acuerdo con este Reglamento, teniendo en cuenta que,
en dicho caso, la Comision de Gestion se calculara como si el Periodo de Inversion
hubiera terminado. Los Inversores, mediante una Resolucion Ordinaria de Inversores,
podran dar por terminada la suspension del Periodo de Inversion en los términos y
condiciones que se acuerden con la Sociedad Gestora.

Lo previsto en este Articulo 33.- se aplicara, durante su alcance temporal, con preferencia y
prioridad a cualquier otro articulo del presente Reglamento y, en caso de contradiccion,
primaré lo dispuesto en este articulo.

Articulo 34.- Legislacion aplicable y arbitraje
El presente Reglamento se regira por la legislacion espafiola.

La Sociedad Gestora y los Inversores renuncian a cualquier otro tribunal competente, y se
comprometen a que cualquier controversia que surja o esté relacionada con la aplicacion o
interpretacion del presente Reglamento, de forma directa o indirecta, se someta a arbitraje de
la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje de Madrid por tres (3) arbitros. El arbitraje tendra lugar
en Madrid (Espafia) y se realizara en lengua inglesa. La Sociedad Gestora y los Inversores se
comprometen a acatar el laudo arbitral. Los arbitros se pronunciaran expresamente sobre las
costas del arbitraje.
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(A)
(B)

(©)

(D)

(E)

(F)

(G)

Estrictamente privado y confidencial

ANEXO I
FACTORES DE RIESGO
El valor de cualquier inversién del Fondo puede aumentar o disminuir.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas son intrinsecamente mas
arriesgadas que las inversiones en compafiias cotizadas dado que las entidades
no cotizadas son generalmente de menor tamafio, mas vulnerables a los cambios
en el mercado y a cambios tecnoldgicos y excesivamente dependientes de la
capacidad y compromiso para con las mismas de su equipo gestor.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden resultar de dificil
salida.

Las comisiones y gastos del Fondo afectan a la valoracion del mismo. En
particular, hay que destacar que durante los primeros afios de vida del Fondo
el impacto tiende a ser mayor e incluso puede hacer disminuir el valor de las
Participaciones del Fondo por debajo de su valor inicial.

Los Inversores del Fondo deben tener la capacidad financiera y la voluntad de
asumir y aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversion en el
Fondo.

El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativo
de los futuros resultados de las inversiones del Fondo. La informacion sobre
resultados anteriores esta sujeta a las siguientes declaraciones adicionales:

- Ausencia de historial operativo: aunque el personal clave de la Sociedad
Gestora tiene experiencia en inversiones en entidades de capital-riesgo, el
éxito del Fondo dependera ampliamente de la habilidad de la Sociedad
Gestora en seleccionar y gestionar las inversiones. Cualquier experiencia
previa de la Sociedad Gestora no proporciona ningun indicador sobre los
resultados futuros del Fondo. No puede garantizarse ni la rentabilidad del
Fondo ni la consecucién de resultados esperados.

- Restricciones operativas: ciertas restricciones operativas impuestas al
Fondo, limitaciones y restricciones previstas en los documentos
constitutivos asi como las posibles side letters que puedan suscribirse con
ciertos Inversores podran ser mas restrictivas que las restricciones a las
cuales la Sociedad Gestora quedd sometida relativas a la propiedad oal
funcionamiento de otras entidades gestionadas, incluyendo los fondos
actualmente existentes. Las declaraciones relacionadas con laexperiencia
previa se incluyen como ejemplos de la amplitud de laexperiencia del
equipo gestor en inversiones en entidades de capital- riesgo, y no tienen
en cuenta la estructura o las restricciones impuestasal Fondo.

El Fondo sera gestionado por la Sociedad Gestora. Los Inversores del Fondo
no podran adoptar decisiones de inversion ni desinversion ni cualesquiera
otras decisiones en nombre del Fondo, ni podran intervenir en modo alguno en
las operaciones que el Fondo lleve a cabo.
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Estrictamente privado y confidencial

El éxito del Fondo dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora
para identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No obstante, no
existe garantia alguna de que las inversiones acometidas por el Fondo vayan a
resultar adecuadas y exitosas 0 que la Sociedad Gestora sea capaz de invertir
los Compromisos Totales.

El éxito del Fondo dependera en gran medida de la preparacion y experiencia
de los profesionales de la Sociedad Gestora y, sin perjuicio de las obligaciones
asumidas en el Reglamento por parte de los profesionales de la Sociedad
Gestora, no existe garantia alguna de que dichos profesionales continten
prestando sus servicios en la Sociedad Gestora durante toda la vida de éste.

Los Inversores no recibirdn ninguna informacion de caracter financiero
presentada por las sociedades objeto de una potencial inversion que esté en
poder de la Sociedad Gestora con anterioridad a que se efectle cualquier
inversion.

Las operaciones apalancadas, por su propia naturaleza, estan sujetas a un
elevado nivel de riesgo financiero.

El Fondo, en la medida en que sea inversor minoritario, podria no estarsiempre
en posicion de defender y proteger sus intereses de forma efectiva.

Durante la vida del Fondo pueden acontecer cambios de caracter normativo
(incluyendo de carécter fiscal o regulatorio) que podrian tener un efecto adverso
sobre el Fondo, sus Inversores, 0 sus inversiones.

La legislacion aplicable, asi como cualquier otra norma o préactica
consuetudinaria relacionada o que afecte a su fiscalidad, o su interpretacion en
relacién con el Fondo, sus activos o con cualquier inversion en el Fondo
puede verse modificada durante la vida de éste. En particular, tanto los niveles
impositivos como las bases imponibles podran ser modificados.
Adicionalmente, la interpretacion y la aplicacion de las normas tributarias y la
practica habitual del Fondo, sus activos y los Inversores en el Fondo realizada
por cualquier autoridad fiscal o tribunal puede diferir de la prevista por la
Sociedad Gestora o sus asesores. Ello podrad afectar significativamente la
rentabilidad de los Inversores en el Fondo.

No se puede garantizar que los retornos objetivos del Fondo vayan a ser
alcanzados.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que el Fondo haya
invertido todos los Compromisos de Inversion en el mismo.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden requerir varios
afios para su maduracién. En consecuencia, puede suceder que, siendo
satisfactorios los resultados del Fondo a largo plazo, los resultados durante los
primeros afios sean pobres.

El Fondo puede tener que competir con otros fondos o entidades para lograr
oportunidades de inversion. Es posible que la competencia para lograr
apropiadas oportunidades de inversion aumente, lo cual puede reducir el
numero de oportunidades de inversion disponibles y/o afectar de forma
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adversa a los términos en los cuales dichas oportunidades de inversion pueden
ser llevadas a cabo por el Fondo.

Aunque se pretende estructurar las inversiones del Fondo de modo que se
cumplan los objetivos de inversion del mismo, no puede garantizarse que la
estructura de cualquiera de las inversiones sea eficiente desde un punto de
vista fiscal para un Inversor en particular, o que cualquier resultado fiscal
concreto vaya a ser obtenido.

Las Participaciones no han sido y no seran registradas a los efectos de la Ley
estadounidense sobre valores de 1933 ni de ninguna otra ley sobre valores
aplicable.

La Sociedad Gestora no esta registrada y, actualmente, no tiene intencion de
registrarse como asesora de inversion conforme a la Ley estadounidense de
Asesores en Inversiones de 1940. En consecuencia, los Inversores en el Fondo
no quedaran amparados por dicha Ley de Asesores.

Pueden producirse potenciales conflictos de interés.

En caso de que un Inversor no cumpla con la obligacion de desembolsar
cantidades requeridas por la Sociedad Gestora, el Inversor Incumplidor podra
verse expuesto a las acciones que la Sociedad Gestora ponga en marcha en su
contra.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene caracter exhaustivo
ni pretende recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados
alainversién en el Fondo. Los inversores en el Fondo deberan en todo casoasesorarse
debidamente con caracter previo a acometer su inversion en el Fondo.

23



Estrictamente privado y confidencial

ANEXO 111

DIVULGACIONES EN MATERIA DE SOSTENIBILIDAD

De acuerdo con el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad del sector de los servicios financieros (el "SFDR™) asi como lo establecido
en el Reglamento (UE) 2022/1288 de la Comision de 6 de abril de 2022 que completa al
Reglamento 2019/2088, el Fondo esta obligado a revelar la manera en que los riesgos de
sostenibilidad se integran en los procesos de inversion, asi como los resultados de la
evaluacion de las posibles repercusiones de los riesgos de sostenibilidad en los
rendimientos del Fondo. A tales efecto, se hace constar que:

En relacion con el articulo 6.1 a) del SFDR, la Sociedad Gestora integra riesgos de
sostenibilidad en su proceso de toma de decisiones de inversion del Fondo, integracion
que esta basada en el analisis propio y de terceros. Para ello, la Sociedad Gestora utiliza
metodologia propia y tiene en cuenta los ratings Ambientales Sociales y de Gobernanza
(ASG) publicados por las compafiias de calificacion crediticias, ademas de utilizar datos
facilitados por proveedores externos.

A los efectos del articulo 6.1.b) de SFDR, que las inversiones que presenten un mayor
riesgo de sostenibilidad pueden sufrir un perjuicio en su rentabilidad (disminucion del
precio en el momento de la desinversion y por tanto afectar al valor liquidativo de las
participaciones), como consecuencia de un hecho o condicion ambiental, social o de
gobernanza.

Finalmente, por lo que respecta al articulo 7.2 del SFDR, la Sociedad Gestora no toma
en consideracion las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en su
proceso de evaluacion de los riesgos y sus impactos en el valor de las inversiones.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.
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