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1. RESUMEN

a) El presente resumen debe leerse como introduccion a la Nota de Valores.
b) Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por
parte del inversor del folleto informativo en su conjunto.

Emisor: Caixa d’Estalvis de Catalunya (en adelante “Caixa Catalunya” o “el Emisor”) con
domicilio social en Barcelona, Plaza Antonio Maura, 6, con nimero de identificacién fiscal G-
08169815, inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular del Banco de Espafia,
con el nimero 16, en el Libro Registro de Cajas de Ahorro del Departamento de Economia y
Finanzas de la Generalitat de Catalunya con el nimero 8 y en el Registro Mercantil de
Barcelona a 18 de agosto de 1992, en el folio 1, del Tomo 23210, hoja nUmero B-47.741,
inscripcién 12,

Naturaleza y denominacion de los valores: La emision se denomina “82 Emision de Deuda
Subordinada Caixa d’Estalvis de Catalunya”, efectuandose con arreglo a lo dispuesto en la
Ley 13/1985, de 25 de mayo, sobre coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones
de informacion de los intermediarios financieros, Ley 13/1992, de 1 de junio, de recursos
propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, RDL 5/2005, RD
1310/2005, Reglamento 809/2004, RD 216/2008, y demas legislacion vigente.

Fecha de emisién y desembolso:

- Tramo A (inversores cualificados): 28 de octubre de 2008

- Tramo B (inversores minoristas): 18 de diciembre de 2008 (en caso de que la colocacion de
la Emision finalizara antes de la fecha limite, se mantendra la fecha de desembolso citada)

Importe de la emisién: Hasta 500.000.000 euros. Finalizado el periodo de suscripcion y en
caso de que al término del mismo no hubiera sido suscrita la totalidad de los valores objeto de
la presente emision, el importe nominal de ésta se reducira al de los valores efectivamente
suscritos.

Nominal y efectivo de cada valor: El nominal de cada valor es de quinientos (500) euros. El
importe efectivo de cada valor en el momento de la emisién sera de quinientos (500) euros
tanto para el tramo minorista como para el tramo dirigido a inversores cualificados.

Los valores de la presente emision estan representados por anotaciones en cuenta.

Periodo de suscripcioén:

- Tramo A: Desde las 8:30 horas hasta las 17:00 horas del 24 de Octubre de 2008.

- Tramo B: Desde el 29 de Octubre de 2008 hasta el 17 de Diciembre de 2008, ambos
inclusive.

Interés nominal: Los intereses comenzaran a devengarse para cada tramo, a partir de su
respectiva fecha de emision y desembolso. El rendimiento de los valores esta determinado de
la siguiente forma:

Hasta el 18 de diciembre de 2009, la Emision devengara un tipo de interés fijo del 7,00%
nominal anual.

Desde el 18 de diciembre de 2009 hasta el 18 de diciembre de 2013, la Emisién devengara un

tipo de interés nominal variable correspondiente al tipo Euribor tres meses mas un diferencial
de 2,00%.

Nota de Valores 82 Emision de Deuda Subordinada Caixa d’Estalvis de Catalunya



En el caso de que el Emisor, llegada la primera fecha de amortizaciéon anticipada, es decir el
18 de diciembre de 2013, no ejerciese su derecho de amortizacion anticipada, el tipo de
interés variable de la emision se incrementara desde ese momento y hasta su fecha de
amortizacion adicionando al diferencial de la emision un 0,75%. Por lo tanto, el tipo resultante
pasaria a ser en ese momento Euribor 3 meses mas 2,75%.

En cualquier caso, el tipo de interés resultante no podra estar en ningln momento por
debajo del 4,00% anual. En caso de ser el tipo anual resultante inferior al 4,00% en algun
periodo, la Emisién devengara en dicho periodo el 4,00% anual.

Comparacién con otras emisiones: A fin de evaluar si las condiciones financieras de la
Emisién se adecuan a las condiciones de mercado, teniendo en cuenta sus caracteristicas,
Caixa Catalunya ha encargado a una entidad especializada la valoraciéon de las
condiciones existentes. Cabe sefialar, sin embargo, que la existencia de dicha valoracion
no evita cierto grado de incertidumbre proveniente de la escasa actividad existente en los
mercados y de la volatilidad reinante en los mismos en el presente momento.

Recientemente se han efectuado otras emisiones de caracteristicas similares con una
rentabilidad ligeramente superior; no obstante, Caixa Catalunya entiende que estas
emisiones no son estrictamente comparables con la presente Emisién, ya que han ido
dirigidas exclusivamente al mercado institucional.

Fecha de pago de cupones: Los intereses se liquidaran por trimestres vencidos los dias 18
de marzo, junio, septiembre y diciembre, siendo el pago del primer cupon el 18 de marzo de
2009, y el pago del dltimo cupdn el 18 de diciembre de 2018. Adicionalmente, las Obligaciones
del tramo A devengaran un cupén irregular, desde su fecha de desembolso hasta el 18 de
diciembre de 2008. En el caso de que cualquiera de los dias de pago de cupén fuese inhabil,
se pagara el dia habil inmediatamente posterior. El exceso o defecto de duracion que pudiera
producirse en un periodo de tiempo determinado como consecuencia de lo anterior se
deducird o afiadira, respectivamente, en el periodo inmediato siguiente, con el devengo de
intereses que corresponda.

Amortizaciéon: Los valores seran amortizados en su totalidad a su vencimiento que sera el 18
de diciembre de 2018, mediante el reembolso de los valores a través de IBERCLEAR.

No obstante lo anterior, el Emisor podra amortizar totalmente la emision, a la par, libre de
gastos y comisiones, previa autorizacion del Banco de Espafia, a partir del 18 de diciembre de
2013, y en cada una de las fechas de pago de intereses posteriores a dicha fecha. No existe la
amortizacion parcial de la emision por parte del emisor, ni existe la amortizacion anticipada a
peticion de los tenedores de las obligaciones.

Cotizacion: Caixa Catalunya solicitara la admision a cotizacion oficial de la presente emision
en el Mercado AIAF de Renta Fija, para que cotice en un plazo no superior a un mes desde la
fecha de desembolso.

Colectivo_de potenciales inversores: La presente Oferta de Deuda Subordinada estara
dirigida, sucesivamente a inversores cualificados e inversores minoristas. Los inversores
cualificados deberan suscribir un minimo de un 10% del volumen definitivo de la emision

Tramitacidon de la suscripcién: El proceso de solicitud por parte de los inversores se llevara
a cabo de la siguiente manera:

o Para el tramo dirigido a los inversores cualificados, dentro de las fechas previstas, estos
inversores dirigiran sus solicitudes de suscripcién a la Sala de Tesoreria del Emisor por
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cualquier medio que permita tener constancia de su recepcion, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa aplicable.

e Para el tramo dirigido a los inversores minoristas, dentro de las fechas previstas, estos
inversores podran dirigir sus solicitudes de suscripcion a cualquiera de las oficinas y
sucursales de la Entidad Emisora, donde se informard al cliente que, de conformidad con
la normativa vigente, esté a su disposicion el Folleto Informativo donde se describe esta
Emision en toda su extensién. Asi también, se informara al cliente que la operacion esta
sujeta a la normativa sobre proteccién de inversores (modalidad de “Comercializacion”) y
que puede solicitar el resumen de politicas en su oficina o consultarlo por Internet, y se
evaluara si el producto ofrecido es adecuado para el cliente seglin su conocimiento y
experiencia financiera, mediante el preceptivo Test de Conveniencia.

En el momento de efectuar su solicitud de suscripcidn, los inversores minoristas deberan
efectuar una provision de fondos por el importe suscrito, que sera remunerada por Caixa
Catalunya al 7% hasta la fecha de desembolso.

Las suscripciones se realizaran por riguroso orden de recepcion de las peticiones de los
interesados, a través de un sistema informatico de recogida de informacion y registro de
peticiones, integrado en una red Unica a través de los terminales conectados en tiempo
real, que poseen todas las oficinas de Caixa Catalunya.

Las solicitudes de suscripcion podran anularse en cualquier momento hasta el cierre del
periodo de suscripcion.

Sindicato _de Obligacionistas: Se ha designado como comisario del Sindicato de
Obligacionistas a D. José Galvan Ascanio.

Régimen Fiscal: Las rentas obtenidas de estos valores, tanto si proceden del cobro de
cupones, como si se derivan de su transmisién o reembolso se califican, a efectos del
Impuesto de la Renta sobre las Personas Fisicas y el Impuesto de Sociedades, como
rendimientos del capital mobiliario. Los rendimientos estaran sujetos a la retencién que en
cada momento esté establecida y que en la actualidad es del 18%.

ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN CUENTA POR EL INVERSOR

Garantias de la Emision:

Principal de la emisién

Por las caracteristicas propias de las emisiones subordinadas, en cuanto al orden de prelacion
de créditos, esta emision se sitia después de todos los acreedores comunes de la Entidad, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 12.1 h) del Real Decreto 216/2008 de 15 de
febrero, de recursos propios de las entidades financieras. No goza de preferencia en el seno
de la Deuda Subordinada de la Emisora, cualquiera que sea la instrumentacion y fecha de
dicha deuda.

Emision inscrita_en el Reqistro Oficial de la CNMV con fecha 23 de Octubre de 2008
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Existe Documento de Registro, Nota de Valores y Resumen de la Emisién a disposicién del
publico de forma gratuita en todas las oficinas de Caixa Catalunya, asi como en las paginas
web de Caixa d’Estalvis de Catalunya y de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Riesgos del Emisor:

Las sociedades que forman el Grupo Caixa Catalunya gestionan sus riesgos especificos
de forma individual. Por su importancia en el Grupo, a continuacién se expone la gestion
de los riesgos propios de Caixa Catalunya.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez recoge la incertidumbre sobre la disponibilidad, bajo condiciones
adversas y a precios razonables, de fondos suficientes para atender puntualmente los
compromisos adquiridos por Caixa Catalunya y mantener el ritmo previsto de su actividad
inversora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como la posible pérdida derivada del incumplimiento, por
parte de un cliente o contraparte, de sus obligaciones contractuales de pago. Dicho riesgo
es inherente a los productos bancarios tradicionales de las entidades (préstamos, créditos,
garantias financieras prestadas, etc.), asi como a otros tipos de activos financieros (cartera
de renta fija, derivados, etc.). El impacto de una tasa de morosidad creciente sobre los
resultados del Emisor puede llegar a ser muy significativo, dada la proporciéon que en su
balance tienen las inversiones crediticias.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipos de interés es el que afecta a las masas de activo y pasivo sensibles del
balance por el efecto que una variacion en la estructura de la curva de tipos de interés de
mercado provoca sobre el valor econdmico y el margen de intermediacion asociado a esas
masas.

Riesgo de tipo de cambio

La posicion de cambio esta definida por todas las operaciones que suponen compraventa
de divisas: spots, outright, swaps de divisas, opciones sobre divisas y futuros sobre
divisas.

Riesgo de precio

El riesgo de precio esta afectado por las posiciones de negociacién en renta variable y
mercancias.

Riesgo operacional

Se entiende por riesgo operacional la probabilidad de sufrir pérdidas causadas por
ineficiencias personales o errores en procesos, sistemas o factores externos.

Riesgos de la Emision:

Riesgos de mercado
Las Obligaciones Subordinadas constitutivas de esta Emision, una vez admitidas a
negociacion, estarian sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en
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funcion, principalmente, de la evolucion de los tipos de interés y de la duracion de la inversion,
de las condiciones de mercado y de las condiciones econémicas generales. En funcién de la
evolucion de dichas condiciones, estas Obligaciones Subordinadas podrian llegar a
negociarse por debajo de su precio de emision.

Calidad Crediticia de la Emision

Los valores incluidos en la presente Nota de Valores estan sujetos al riesgo de pérdida en
caso de deterioro de la estructura financiera del Emisor), que puede conllevar ciertos riesgos
en el pago de los intereses y/o el principal de los valores y por tanto generar una disminucién
del valor de la inversion. No obstante, esta emision esta respaldada por la garantia patrimonial
total del Emisor y el pago de los intereses no se diferira aun cuando la cuenta de resultados
del Emisor presentara pérdidas.

Los valores incluidos en la presente Nota de Valores tienen asignadas las siguientes
calificaciones ("ratings") preliminares por las agencias de calificacion de riesgo crediticio:

FITCH MOODY’S
A- A3

Riesgo de rentabilidad

En el mercado pueden encontrarse emisiones de caracteristicas similares con una rentabilidad
superior.

Pérdidas de liquidez o representatividad de los valores en el mercado

Es el riesgo de que no se encuentre contrapartida en el mercado para los valores.

Las obligaciones emitidas al amparo de la presente Nota de Valores seran admitidas a
negociacion en AIAF Mercado de Renta Fija. Sin embargo, no es posible garantizar que
vaya a producirse una negociacion activa en el mercado, asi como tampoco el desarrollo o
liquidez de los mercados de negociacién para esta emision.

No se designara ninguna entidad de liquidez para esta Emision.

Riesgos de amortizacion anticipada

Se establecen clausulas de amortizacién anticipada por parte de la Entidad Emisora; el Emisor
podra amortizar totalmente la emisién a la par, libre de gastos y comisiones, previa
autorizacion del Banco de Espafia, a partir del 18 de diciembre de 2013, y en cada una de las
fechas de pago de intereses posteriores a dicha fecha.

Riesgos de subordinacién y prelacion de los inversores ante situaciones concursales

Las Obligaciones Subordinadas de esta emision, se sittan, en caso de insuficiencia de fondos
del Emisor, insolvencia o liquidacion del mismo, por detras de todos los acreedores comunes
del Emisor y al mismo nivel que sus acreedores subordinados.

El Emisor podra realizar en el futuro otra u otras emisiones de Deuda Subordinada con las
cuales la presente emisién seria fungible.

Revocacién y volumen definitivo de emisién

En caso de que no hubiera demanda de la emisiéon por parte de los inversores cualificados o
ésta fuera por un importe tal que no representara al menos un 10% del volumen definitivo de
la emision, esta emision quedaria revocada. El volumen definitivo de la emisiéon sera el
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resultante de sumar el importe suscrito por los inversores cualificados y el importe suscrito por
los inversores minoaristas, pudiendo ocurrir que el volumen definitivo de la emision sea igual o
inferior a los 500 millones de euros previstos como maximo.

Informacién del Emisor

Con fecha 5 de agosto de 2008, Fitch Ratings ha publicado la modificacion a la baja de la
calificacion individual otorgada a Caixa Catalunya situdndola en B/C, desde el anterior nivel
B. Asimismo ha fijado la perspectiva en Negativa, desde la anterior Estable.

Con fecha de 5 de agosto de 2008, Moody’s ha publicado la modificacién a la baja de la
calificacion de emisor individual de Caixa Catalunya situandola en C, desde el anterior
nivel C+. Asimismo ha modificado a la baja su calificacion de emisor a largo plazo
situdndola en A2, desde el anterior nivel Al, y ha fijado la perspectiva en Negativa, desde
la anterior Estable.

Se presentan a continuacién en formato resumido, el Balance de Situacién de la Entidad a
fechas 31 de agosto de 2008 y 31 de diciembre de 2007, y su Cuenta de Resultados a
fechas 31 de agosto de 2008 y 31 de agosto de 2007.

Balances de situacion consolidados resumidos a 31-08-2008 y 31-12-2007 (Miles de euros)

ACTIVO 31-08-2008 31-12-2007 Incremento
(%)

Caja y depdsitos en bancos centrales 754.516 801.594 (5,87)
Cartera de negociacién 974.862 1.767.069 (44,83)
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en 55.415 55.971 (0,99)
pérdidas y ganancias

Activos financieros disponibles para la venta 5.415.194 6.973.524 (22,35)
Inversiones crediticias 52.707.781 55.184.001 (4,49)
Cartera de inversion a vencimiento - - -
Ajustes a activos financieros por macrocoberturas (2.126) (3.522) (39,64)
Derivados de cobertura 182.142 256.735 (29,05)
Activos no corrientes en venta 1.236 373 231,37
Participaciones 310.221 285.546 8,64
Contratos de seguros vinculados a pensiones B - -
Activos por reaseguros 19.069 15.675 21,65
Activo material 1.154.256 1.145.419 0,77
Activo intangible 53.027 49.682 6,73
Activos fiscales 380.383 348.949 9,01
Resto de activos 1.434.754 1.320.399 8,66
TOTAL ACTIVO 63.458.828 68.201.415 (6,95)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO 31-08-2008 31-12-2007 Incremento
(%)

Cartera de negociacion 541.845 1.299.899 (58,32)
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en -

pérdidas y ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado 56.246.482 59.910.371 (6,12)
Ajustes a pasivos financieros por macrocoberturas (155.544) (150.199) 3,56
Derivados de cobertura 214.646 268.543 (20,07)
Pasivos asociados a activos no corrientes en venta B - -
Pasivos por contratos de seguros 2.304.248 2.192.703 5,09
Provisiones 313.899 302.310 3,83
Pasivos fiscales 303.999 500.158 (39,22)
Fondos Obra Social 177.811 147.532 20,52
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Resto de pasivos 269.026 226.133 18,97
Capital reembolsable a la vista - - -
TOTAL PASIVO 60.316.412 64.697.450 (6,77)
PATRIMONIO NETO 31-08-2008 31-12-2007 Incremento
%

Fondos propios 2.906.953 2.618.970 ( )11,00
- Reservas 2.542.051 2.131.051 19,29
- Resultado del ejercicio atribuido al grupo 364.902 487.919 -25,21
Ajustes por valoracién 183.690 831.854 (77,92)
Intereses minoritarios 51.773 53.141 (2,57)
TOTAL PATRIMONIO NETO 3.142.416 3.503.965 (10,32)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 63.458.828 68.201.415 (6,95)
PRO-MEMORIA

Riesgos contingentes 3.529.594 4.135.929 (14,66)
Compromisos contingentes 12.058.699 13.507.276 (10,72)

Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas resumidas correspondientes al 31 de agosto

de 2008 y 2007.

Miles de euros 31-08-2008 31-08-2007 Incremento
%

Intereses y rendimientos asimilados 2.151.522 1.812.315 ( :)L8,72
Intereses y cargas asimiladas 1.582.017 1.296.324 22,04
Rendimiento de instrumentos de capital 27.407 31.820 (13,87)
MARGEN DE INTERMEDIACION 596.912 547.811 8,96
Resultados de Entidades valoradas por el método de la (8.313) 14.028 (159,26)
participacion

Comisiones percibidas 259.706 245.577 5,75
Comisiones pagadas 30.944 32.153 (3,76)
Actividad de seguros 26.665 39.417 (32,35)
Resultados de operaciones financieras (neto) 518.406 (20.951) 2.574,37
Diferencias de cambio (neto) 12.893 16.870 (23,57)
MARGEN ORDINARIO 1.375.325 810.599 69,67
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 288.815 203.852 41,68
Coste de ventas 255.551 157.184 62,58
Otros productos de explotacion 26.413 24.680 7,02
Gastos de personal 313.416 275.275 13,86
Otros gastos generales de administracion 144.962 147.160 (1,49)
Amortizacion 39.826 34.661 14,90
Otras cargas de explotacion 6.982 5.194 34,42
MARGEN DE EXPLOTACION 929.816 419.657 121,57
Pérdidas por deterioro de activos (neto) 449.531 158.598 183,44
Dotaciones a provisiones (neto) 11.859 4.155 185,41
Ingresos financieros de actividades no financieras 13.260 8.636 53,54
Gastos financieros de actividades no financieras 28.188 17.179 64,08
Otras ganancias 8.493 320.283 (97,35)
Otras pérdidas 12.538 6.919 81,21
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 449.452 561.725 (19,99)
Impuesto sobre beneficios 85.073 126.693 (32,85)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 364.379 435.032 (16,24)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 364.379 435.032 (16,24)
Resultado atribuido a la minoria (523) 4.037 (112,96)
Resultado atribuido al Grupo 364.902 430.995 (15,34)

A continuacion presentamos la evolucién del coeficiente de solvencia de Caixa Catalunya
entre 31 de diciembre de 2006 y 31 de agosto de 2008, asi como del indice de morosidad
y de cobertura de la cartera en mora en el mismo periodo.
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Coeficiente de solvencia 31-08-2008 31-12-2007 31-12-2006
Banco de Espaia: 8,88% 10,35% 11,09%
BIS: 8,88% (1) 10,04% 11,18%

e TIER1 5,82% 5,78% 5,82%
e TIER 2 3,06% 4,26% 5,36%
indice de morosidad: 4,83% 1,35% 0,77%
indice de cobertura de la cartera: 59,3% 150,2% 248,8%

(2). A partir del 30-06-2008 el coeficiente de solvencia del Banco de Espafia se ha adaptado
al del B.1.S. (que actualmente es BIS II). El calculo segun los criterios BIS Il comporta por otra
parte una discontinuidad respecto de los valores anteriores del coeficiente, puesto que BIS Il
incorpora los requerimientos por riesgo de crédito, de mercado y operacional, mientras que
BIS | contemplaba Unicamente los requerimientos por riesgo de crédito.
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2. FACTORES DE RIESGO
Riesgos de la Emisién

Riesgos de mercado

Las obligaciones de esta emision, una vez admitidas a negociacién, estarian sometidas a
posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcién, principalmente, de la
evolucién de los tipos de interés y de la duracion de la inversion, de las condiciones de
mercado y de las condiciones econdmicas generales.

En funcién de la evolucion de dichas condiciones, estas Obligaciones Subordinadas podrian
llegar a negociarse por debajo de su precio de emision.

Calidad Crediticia de la Emisién

Los valores incluidos en la presente Nota de Valores estan sujetos al riesgo de pérdida en
caso de deterioro de la estructura financiera del Emisor, que puede conllevar ciertos riesgos
en el pago de los intereses y/o el principal de los valores y por tanto generar una disminucion
del valor de la inversion. No obstante, esta emision esta respaldada por la garantia patrimonial
total del Emisor, y el pago de los intereses no se diferird aun cuando la cuenta de resultados
del Emisor presentara pérdidas.

Los valores incluidos en la presente Nota de Valores tienen asignadas las siguientes
calificaciones ("ratings") preliminares por las agencias de calificacion de riesgo crediticio:

FITCH MOODY’S
A- A3

Estas calificaciones preliminares se confirmaran definitivas una vez comprobado por parte de
las agencias de calificacion crediticias que los términos definitivos de la emision objeto de esta
Nota de Valores se corresponden con los términos descritos en el mismo, y en especial, sujeto
a la verificacion e inscripcion en sus registros por parte de la CNMV de esta Nota de Valores.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser
titular de valores. La calificacién crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en
cualquier momento por la agencia de calificacion. El precio de los valores incluidos en la
presente Nota de Valores podra variar en funcion de los cambios en su calificacion crediticia.

La calificacion crediticia es sélo una estimacién y no tiene por qué evitar a los potenciales
inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis del emisor o de los valores a adquirir.

Riesgo de rentabilidad

Recientemente se han efectuado otras emisiones de caracteristicas similares con una
rentabilidad ligeramente superior; no obstante, Caixa Catalunya entiende que estas
emisiones no son estrictamente comparables con la presente Emisién, ya que han ido
dirigidas exclusivamente al mercado institucional.

Pérdidas de liguidez o representatividad de los valores en el mercado
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Es el riesgo de que no se encuentre contrapartida en el mercado para los valores.

Las obligaciones emitidas al amparo de la presente Nota de Valores seran admitidas a
negociacion en AIAF Mercado de Renta Fija 0, en su caso, en otros mercados secundarios
oficiales. Sin embargo, no es posible garantizar que vaya a producirse una negociacion
activa en el mercado, asi como tampoco el desarrollo o liquidez de los mercados de
negociacion para cada emision en particular.

No se designara ninguna Entidad de Liquidez para esta Emisién.

Riesgos de amortizacién anticipada

Se establecen clausulas de amortizacion anticipada por parte de la Entidad Emisora; el Emisor
podra amortizar totalmente la emision a la par, libore de gastos y comisiones, previa
autorizacion del Banco de Espafia, a partir del 18 de diciembre de 2013, y en cada una de las
fechas de pago de intereses posteriores a dicha fecha, a contar desde la fecha de
desembolso.

Riesgos de subordinacién y prelacion de los inversores ante situaciones concursales

Las Obligaciones Subordinadas de esta emision, se sittan, en caso de insuficiencia de fondos
del Emisor, insolvencia o liquidacion del mismo, por detras de todos los acreedores comunes
del Emisor y al mismo nivel que sus acreedores subordinados.

Revocacién y volumen definitivo de emisién

En caso de que no hubiera demanda de la emision por parte de los inversores cualificados o
ésta fuera por un importe tal que no representara al menos un 10% del volumen definitivo de
la emision, esta emision quedaria revocada. El volumen definitivo de la emision sera el
resultante de sumar el importe suscrito por los inversores cualificados y el importe suscrito por
los inversores minoristas, pudiendo ocurrir que el volumen definitivo de la emisién sea igual o
inferior a los quinientos millones (500.000.000) de euros previstos como maximo.
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3. NOTA DE VALORES

3.1. PERSONAS RESPONSABLES

D. Lluis Gasull Moros, actuando como Director General Adjunto de CAIXA D’ESTALVIS DE
CATALUNYA, en virtud de las facultades expresamente conferidas por acuerdo del
Consejo de Administracién de la Entidad en fecha 15 de julio de 2008, y en nombre y
representacion de CAIXA D’ESTALVIS DE CATALUNYA, con domicilio en Pza. Antonio
Maura 6, de Barcelona, asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en esta
Nota de Valores.

D. Lluis Gasull Moros declara que, tras comportarse con una diligencia razonable de que asi

es, la informacién contenida en esta Nota de Valores es, segln su conocimiento, conforme a
los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

3.2. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo que puedan afectar a los valores emitidos amparados por el presente
Folleto Informativo estan detallados en el capitulo 2 del mismo.

3.3. INFORMACION FUNDAMENTAL
3.3.1. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la Emision

No existen intereses particulares de las personas que participan en la emisién que sean
importantes para la misma.

3.3.2. Motivo de la Oferta y destino de los ingresos
La presente Oferta de Valores tiene por objeto la captacion de recursos de terceros, con la
finalidad de aplicarlos a la actividad ordinaria crediticia que desarrolla la Entidad Emisora y al

fortalecimiento de sus recursos propios, de acuerdo con la legislacion vigente.

Gastos estimados de la Emisién:

Concepto Importe
Registro de la Nota de Valores en la CNMV 40.609,93
Supervision del proceso de admision a cotizacion por la CNMV 9.363,60
Tarifa de admision a cotizacién en A.lLA.F. Mercado de Renta Fija 6.960,00
Inclusién en el registro de anotaciones en cuenta en IBERCLEAR 580,00
Otros 10.000,00
TOTAL 67.513,53

3.4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A
COTIZACION

3.4.1. Importe total de los valores que se emiten
El importe total de los valores a emitir es de 500.000.000 de euros, representados por

1.000.000 valores de 500 euros de nominal unitario. El valor efectivo unitario es asimismo
de 500 euros.
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3.4.2. Descripcion del tipo y clase de los valores

La presente Nota de Valores se realiza a los efectos de la Oferta Publica de la Octava Emision
de Deuda Subordinada de Caixa Catalunya.

Las Obligaciones Subordinadas son valores que representan una deuda para su emisor,
devengan intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento,
salvo emisiones perpetuas. De acuerdo con su condicidon de emision subordinada se sitian
a efectos de prelacion de créditos tras todos los acreedores con privilegio y ordinarios.

No obstante el caracter subordinado de las Obligaciones, los intereses se pagaran en las
correspondientes fechas de pago, con independencia de los resultados obtenidos en cada
ejercicio por el Emisor.

Desde el momento en que el plazo remanente de la Emisién sea de cinco afos, ésta vera
reducido su cdmputo como recursos propios a razén de un 20% anual, hasta que su plazo
remanente sea inferior a un afilo, momento en el que dejara de computarse como tal,

Las Obligaciones que se emiten no podran ser suscritas, o adquiridas posteriormente, por
Caixa d’Estalvis de Catalunya ni por entidades de su grupo consolidado o por otras
entidades o personas con apoyo financiero de éstas.

El Emisor podré realizar en el futuro otra u otras emisiones de Deuda Subordinada con las
cuales la presente emisién seria fungible.

Cadigo ISIN de la Emisiéon: ES0214840342.
3.4.3. Legislacion de los valores

Los valores se emitiran de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable al
Emisor o a los mismos. En particular, se emitirdn de conformidad con la Ley 24/1988 de 28
de julio, del Mercado de Valores, con el R.D. 1310/2005 de 4 de noviembre y de
conformidad con la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula la emisién de
obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de anénimas o por
asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucién del sindicato de obligacionistas;
de acuerdo con aquellas otras normativas que las han desarrollado; de conformidad con el
R. D. 1310/2005 de 4 de noviembre, con la Orden EHA/3537/2005 de 10 de noviembre,
con el R.D. 216/2008 de 15 de febrero, y demas legislacién vigente.

Las emisiones de instrumentos de Deuda Subordinada estan sujetas, ademas, a lo
establecido en la Ley 13/1992 de 1 de junio y en la normativa reglamentaria que la
desarrolla.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a
la informacion contenida en los folletos asi como al formato, incorporacién por referencia,
publicacion de dichos folletos y difusion de publicidad.

3.4.4. Representacion de los valores
Los valores estaran representados mediante anotaciones en cuenta gestionadas por la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, IBERCLEAR, domiciliada en Madrid, plaza de la Lealtad 1.

3.4.5. Divisade laemision
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Los valores estaran denominados en Euros.
3.4.6. Orden de prelacién

La presente emision de Deuda Subordinada realizada por Caixa Catalunya no tendra
garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de los valores estaran
garantizados por el total del patrimonio del Emisor.

Estos valores presentan la condiciéon de financiacion subordinada para los acreedores,
entendiéndose por tal, segun el articulo 12.1 h) del Real Decreto 216/2008 de 15 de febrero,
de recursos propios de las entidades financieras, aquella que, a efectos de prelacion de
créditos se sitla detras de los acreedores comunes.

La presente emision no gozara de preferencia en el seno de la deuda subordinada de
Caixa Catalunya, cualquiera que sea la instrumentacion y fecha de dicha deuda.

Se situaran detras de los acreedores con privilegio y ordinarios, y por delante, en su caso,
de las cuotas participativas y participaciones preferentes emitidas o que en un futuro
puedan ser emitidas o garantizadas por la Entidad.

3.4.7. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento
para el ejercicio de los mismos

Conforme con la legislacion vigente, los valores careceran para el inversor que los
adquiera de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Caixa Catalunya.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y
tenencia de los valores, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizaciéon con que se emitan, que se encuentran recogidas
en los epigrafes 3.4.8 y 3.4.9 siguientes.

El servicio financiero de la deuda sera atendido por la CONFEDERACION ESPANOLA DE
CAJAS DE AHORROS (C.E.C.A.) como agente de pagos (el “Agente de Pagos”) en la
presente Nota de Valores, abonandose directamente por el Agente de Pagos en cada
fecha de pago en las cuentas propias o de terceros, segin proceda, de las entidades
participantes las cantidades correspondientes.

Los titulares de bonos y obligaciones incluidos en la presente Nota de Valores tendran
derecho a voto en la Asamblea de Obligacionistas de acuerdo con lo previsto en el
epigrafe 3.4.11 siguiente.

3.4.8. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses
pagaderos

a). Determinacién del tipo de interés

Desde la fecha de desembolso hasta el 18 de diciembre de 2009, la Emisién devengara un
tipo de interés fijo del 7,00% nominal anual.

Desde el 18 de diciembre de 2009 hasta el 18 de diciembre de 2013, la Emision devengara un
tipo de interés nominal variable correspondiente al tipo Euribor tres meses mas un diferencial
de 2,00%.
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En el caso de que el Emisor, llegada la primera fecha de amortizacion anticipada, es decir el
18 de diciembre de 2013, no ejerciese su derecho de amortizacion anticipada, el tipo de
interés variable de la emision se incrementard desde ese momento y hasta su fecha de
amortizacién adicionando al diferencial de la emision un 0,75%. Por lo tanto, el tipo resultante
pasaria de ser Euribor 3 meses mas 2,00%, a Euribor 3 meses mas 2,75%.

La formula para el célculo del importe del cupén es la siguiente:

N*i*d
C=

Base * 100
Donde:

C = Importe bruto del cupén periédico

N = Nominal del valor (500 euros)

i = Tipo de interés nominal anual (Euribor 3 meses + diferencial)

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y la Fecha
de Pago del cupén correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con la Base
establecida y teniendo en cuenta la convencién del siguiente dia habil no modificado.

Base = ACT/360

En la determinacioén del tipo de interés se realizara redondeo en el cuarto decimal (si éste
es igual o superior a 5, el tercer decimal se redondeard al alza, y si es igual o inferior a 4,
el tercer decimal se redondeara a la baja).

La fijacion del tipo de interés serd a las 11:00 horas de dos dias habiles TARGET antes de
la fecha de inicio de cada periodo de interés.

En cualquier caso, el tipo de interés resultante no podra estar en ninglin momento por
debajo del 4,00% anual. En caso de ser el tipo anual resultante inferior al 4,00% en algun
periodo, la Emisién devengara en dicho periodo el 4,00% anual.

Comparacién con otras emisiones: A fin de evaluar si las condiciones financieras de la
Emision se adecuan a las condiciones de mercado, teniendo en cuenta sus caracteristicas,
Caixa Catalunya ha encargado a dos entidades especializadas la valoracién de las
condiciones existentes. Cabe sefalar, sin embargo, que la existencia de dichas
valoraciones no evita cierto grado de incertidumbre proveniente de la escasa actividad
existente en los mercados y de la volatilidad reinante en los mismos en el presente
momento.

Recientemente se han efectuado otras emisiones de caracteristicas similares con una
rentabilidad ligeramente superior; no obstante, Caixa Catalunya entiende que estas
emisiones no son estrictamente comparables con la presente Emisién, ya que han ido
dirigidas exclusivamente al mercado institucional.

b). Qué se entiende por Euribor:

El tipo de referencia sera el Euro Interbank Offered Rate para el Euro (Euribor), tomado de
la Pagina Reuters EURIBORO1 (o cualquiera que la sustituya en el futuro como “Pantalla
Relevante”). Si dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera
disponible, se tomara como “Pantalla Relevante”, por este orden, las paginas de
informacion eléctronica que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por British Bankers
Association) de Telerate, Bloomberg, o cualquiera creada que sea practica de mercado
para reflejar el Mercado Interbancario del EURO.

La fijacion del tipo de interés sera a las 11:00 horas de dos dias habiles TARGET antes de
la fecha de inicio de cada periodo de interés.
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Se adjunta a continuacion la evolucién reciente del indice Euribor 3 meses:

Fecha Euribor 3 meses
31-12-2007 4,684%
31-01-2008 4,374%
29-02-2008 4,384%
31-03-2008 4,727%
30-04-2008 4,857%
30-05-2008 4,864%
30-06-2008 4,947%
31-07-2008 4,968%
29-08-2008 4,963%
30-09-2008 5,277%

c). Periodo de Interés

A efectos del célculo de los intereses devengados, el tiempo comprendido entre la Fecha
de Desembolso y la Fecha de Vencimiento Final de las Obligaciones se considerara
dividido en sucesivos Periodos de Interés cuya duracién se ajustara a las reglas siguientes:

c.1. En la fecha de Desembolso se iniciara el primer Periodo de Interés. A la finalizacion de
cada Periodo de Interés se iniciara un nuevo Periodo de Interés.

c.2. Los Periodos de Interés tendran una duracion de tres meses (a excepcion del primer
periodo del tramo A (cupdn irregular).

c.3. En todo caso la duracion del daltimo Periodo de Interés no podra terminar en una fecha
posterior a la Fecha de Vencimiento Final de las Obligaciones.

c.4. El primer Periodo de Interés del tramo A (periodo irregular) comprendera desde el 28
de octubre hasta el 18 de diciembre de 2008. El primer Periodo de interés del tramo B
comprendera desde el 18 de diciembre de 2008 hasta el 18 de marzo de 2009, fecha en la
gue comenzara el siguiente periodo de interés con una duracion de otro trimestre y asi
sucesivamente hasta llegar al ultimo periodo de interés que finalizara el 18 de diciembre de
2018.

Los intereses se liquidaran por trimestres vencidos los dias 18 de marzo, junio, septiembre y
diciembre, siendo el pago del primer cupdn el 18 de marzo de 2009, y el pago del Gltimo cupdn
el 18 de diciembre de 2018. Adicionalmente, las Obligaciones del tramo A devengaran un
cupén irregular, desde su fecha de desembolso hasta el 18 de diciembre de 2008.

Para el computo del Periodo de Interés, si el ultimo dia de algin Periodo de Interés fuera
inhabil, el vencimiento de dicho Periodo de Interés tendra lugar el primer Dia Habil
inmediatamente posterior. El exceso o defecto de duracion que pudiera producirse en un
periodo de tiempo determinado como consecuencia de lo anterior se deducira o afiadira,
respectivamente, en el periodo inmediato siguiente.

d)._Tipo de Interés Sustitutivo

En el supuesto de que no exista o no se publique la obtencién del Euribor en la forma
determinada en el apartado c) anterior, se aplicara a los valores objeto de esta Emision un
tipo de interés sustitutivo (el “Tipo de Interés Sustitutivo”), en la forma que se establece en
los péarrafos siguientes, el cual se determinar4 mediante la adicion de los siguientes
componentes:

- La media aritmética de los tipos de interés interbancarios ofrecidos por las
Entidades de Referencia en el Mercado Interbancario de la Zona Euro,
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aproximadamente a las 11:00 horas de la mafiana del segundo Dia Habil inmediato
anterior al del inicio del Periodo de Interés, para depdsitos en cuantia igual o
sensiblemente igual al importe de esta emision de Obligaciones Subordinadas y por
un plazo de tiempo igual al del Periodo de Interés, y

- El Diferencial sefialado en el apartado b) anterior.
En la determinacién del Tipo de Interés Sustitutivo no se realizara redondeo.

A efectos del presente apartado, son Entidades de Referencia:
- Banco Santander Central Hispano (Londres)
- J.P. Morgan Chase & Co. (Londres)
- Barclays Bank (Londres)

El mecanismo para la fijacién del Tipo de Interés Sustitutivo sera el siguiente:

d.1 Se obtendra de las Entidades de Referencia, no mas tarde de la mafiana del segundo
Dia Habil anterior a la fecha de comienzo del correspondiente Periodo de Interés, los tipos
de interés interbancarios aplicables con los que se ha de calcular, el mismo dia, la media
aritmética que sirva de base para la determinacion del Tipo de Interés Sustitutivo aplicable
al Periodo de Interés y cantidad de que se trate.

d.2 En el supuesto de que alguna Entidad de Referencia no indicara dicho tipo de interés o
en el caso de que no se hayan ofrecido por las Entidades de Referencia en el Mercado
Interbancario de la Zona Euro depésitos al plazo equivalente al Periodo de interés en
cuestiéon, se hallara la media aritmética de los que coticen, siempre que al menos se
proporcionen dos cotizaciones. Y si sélo una entidad suministrara cotizacion en la fecha
indicada, se aplicara ésta. En todo caso si ninguna Entidad de Referencia proporcionase
cotizaciones, se utilizaria como Euribor en que se hubiese tomado como referencia en el
Periodo de Interés inmediato anterior.

d.3 Cualquiera de las Entidades de Referencia dejara de serlo cuando deje de efectuar las
comunicaciones requeridas, con arreglo a lo dispuesto en el punto anterior, en relacién con
dos o mas Periodos de Interés.

En el caso de que alguna de las Entidades de Referencia se fusionara, fuese absorbida o
absorbiera a otra entidad de crédito, sera sustituida a los efectos previstos en estos
apartados, por una nueva entidad resultante. Si por el contrario, se produjese la escision
de alguna de las Entidades de Referencia, se optara por una de las entidades escindidas.

d.4 Los Tipos de Interés Sustitutivos se aplicaran mientras duren las circunstancias que lo
motiven y se volvera a la aplicacion del Tipo de Interés nominal anual ordinario como se
indica en el apartado b) anterior tan pronto como en el Mercado Monetario del Euro se
cotice el tipo Euribor como se indica en el apartado c) anterior. A partir de ese momento se
restablecera la aplicacién del tipo de interés nominal anual ordinario hasta la finalizacion
del correspondiente Periodo de Interés.

e). Dia Habil:
Por dia habil se entiende cualquier dia de la semana en que puedan realizarse
transacciones de acuerdo con el calendario TARGET (Transeuropean Automated Real-
Time Gross Settlement Express Transfer System). Quedan exceptuados los sabados,
domingos y los dias festivos fijados como tales por el calendario TARGET.

Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses vy el reembolso del principal

De acuerdo con la normativa general aplicable se fija un plazo maximo de 5 afios para la
reclamacion de los intereses y de 15 afios para la reclamacién del principal, ambas
contadas a partir de sus respectivas fechas establecidas de pago.

Agente de Célculo
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No aplicable.

3.4.9. Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los
valores

Precio de amortizacién

Los valores se amortizaran a la par.

Fecha y modalidades de amortizacion

En la Fecha de Amortizacion, el Agente de Pagos procedera a abonar el importe
correspondiente en las cuentas de los tenedores de los valores.

Los valores seran amortizados en su totalidad a su vencimiento que sera el 18 de
diciembre de 2018.

No obstante lo anterior, el Emisor podra amortizar totalmente la emision, a la par, libre de
gastos y comisiones, previa autorizacién del Banco de Espafia, a partir del 18 de diciembre
de 2013, y en cada una de las fechas de pago de intereses posteriores a dicha fecha. No
existe la amortizacion parcial de la emisién por parte del emisor, ni existe la amortizacion
anticipada a peticion de los tenedores de las obligaciones.

La notificacién a la que se refiere el parrafo anterior se dirigird a la CNMV, al Agente de
Pagos, a AIAF como mercado secundario donde se solicitara cotizacion de los valores, a
IBERCLEAR como entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los
mismos, a estos Ultimos exclusivamente a criterio de Caixa Catalunya, y de acuerdo con la
legislacién vigente, mediante la publicacion del correspondiente anuncio en los Boletines
Oficiales de Cotizacién de los mercados secundarios donde coticen los valores, y/o en un
periodico de difusion nacional y/o en los tablones de anuncios de la red de oficinas de la
Entidad, y debera ser firmada por un apoderado de Caixa Catalunya con facultades
bastantes.

Las notificaciones deberan especificar los siguientes extremos:

i identificacion de la emisién sujeta a amortizacion,
ii.  importe nominal global a amortizar,
iii. lafecha de efecto de la amortizacidn anticipada, que sera un dia habil a los efectos
del mercado de negociacién de los valores, y
iv. el Precio de Amortizacion.

La notificacion sera irrevocable, y obligara a Caixa Catalunya en los términos en ella
contenidos.

En el caso de que el Emisor, llegada la primera fecha de amortizacién anticipada, no
ejerciese su derecho de amortizacion anticipada, el tipo de interés variable de la emision
se incrementara hasta su fecha de amortizacion adicionando al diferencial de la emision
setenta y cinco puntos basicos (0,75%)

3.4.10. Indicacién del rendimiento para el inversor y método de calculo
El tipo de interés efectivo previsto para el inversor que adquiriese los valores amparados
por el presente Folleto Informativo en el momento del desembolso y los mantuviese hasta

su vencimiento, si se cumplen las hipotesis previstas posteriormente, y tomando un Euribor
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3 meses del 5,277% (Euribor 3 meses del 30 de septiembre de 2008), seria
respectivamente del 7,860% para el tramo A, y del 7,871% para el tramo B.

Para el célculo de dicho rendimiento se han establecido como hipotesis:
e el precio de suscripcion es el 100,00%;
e el tipo fijo hasta el 18 de diciembre de 2009 es del 7,00%.;

¢ el mantenimiento del tipo de referencia (Euribor 3 meses) del 30 de septiembre de
2008 (5,277%) en todos los sucesivos periodos de interés;

¢ el diferencial que se afiade al tipo de referencia anterior es de 2,00%, de manera
gue el tipo de interés de la emision es de 7,277% anual desde el segundo al quinto
afo de vida de la emision;

¢ el emisor no ejerce la opcién de amortizacion anticipada a lo largo de la vida de la
emision, de manera que el tipo de interés de la misma se incrementa desde el 18
de diciembre de 2013 hasta la fecha de amortizacién en un 0,750% adicional. El
tipo de interés de la emision de los Ultimos 5 afios es por tanto 8,027%.

La tasa interna de de rentabilidad para el inversor se calculara mediante la siguiente
férmula:

donde:
P, = Precio de Emisién del valor
Fj = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor
r= Rentabilidad anual efectiva o TIR
d = Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del correspondiente
cupon y su fecha de pago
n = Namero de flujos de la Emision
Base = ACT/365

3.4.11. Representacion de los tenedores de los valores

Se procede a la constitucion del Sindicato de Obligacionistas, de conformidad con lo
establecido en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula la emision de
obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de anénimas o por
asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucion del sindicato de obligacionistas, a
medida que vayan recibiendo los valores, que se regira por los estatutos siguientes:

ESTATUTOS APLICABLESAL SINDICATO DE TENEDORES DE OBLIGACIONES

Articulo 1.- Con la denominacion “Sindicato de Obligacionistas de la 8% Emision de Deuda
Subordinada Caixa d’Estalvis de Catalunya, Octubre 2008 queda constituido un sindicato que
tiene por objeto la defensa de los intereses y derechos de los titulares de Obligaciones
Subordinadas emitidas por Caixa d’Estalvis de Catalunya, 82 Emision de Deuda Subordinada, de
acuerdo con lalegislacién vigente.
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Articulo 2.- El Sindicato subsistira mientras dure € empréstito y, terminado éste, hasta que
gueden cumplidas por el Emisor sus obligaciones ante lostitulares de los val ores.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fijaen Pza. Antonio Maura, 6, Barcelona.
Articulo 4.- El Organo del Sindicato es la Asamblea General de Obligacionistas.

La Asamblea de Obligacionistas acordard €l nombramiento de un Secretario a efectos de certificar
los acuerdos de la misma.

Articulo 5.- El Comisario sera e Presidente del Sindicato de Obligacionistas, y ademas de las
competencias que le atribuya la Asamblea General, tendra la representacion legal del Sindicato y
podra gjercitar las acciones que a éste correspondan y las que considere oportunas para la defensa
general y particular de los titulares de los valores. En todo caso, el Comisario serd € 6rgano de
relacion entre entidad emisora 'y € Sindicato, y como tal, podra asistir con voz y sin voto, a las
deliberaciones de la Asamblea Genera de la entidad emisora, informar a ésta de los acuerdos del
Sindicato y requerir de la misma los informes que a su juicio o a de la Asamblea de
Obligacionistas, interesen a éstos.

Articulo 6.- La Asamblea Genera de Obligacionistas, debidamente convocada por €l Presidente o
por & Organo de Administracion de la entidad emisora, esta facultada para acordar 1o necesario a
lamejor defensa de los legitimos intereses de los Obligacionistas; destituir y nombrar Comisario
0 Presidente y Secretario; gercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes y
aprobar |os gastos ocasionados por |a defensa de |os intereses comunes.

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea serén tomados por mayoria absoluta de los asistentes,
con asistencia de los Obligacionistas que representen dos terceras partes de los valores de emision
en circulacién, y vincularan a todos los Obligacionistas, incluso a los no asistentes y a los
disidentes.

Articulo 8.- Sera de aplicacién la Seccion 42, Capitulo X de la vigente Ley de Sociedades
Anénimas en todo lo relativo ala convocatoria, competenciay acuerdos del Sindicato.

Articulo 9.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento sera de aplicacion la Ley 211/1964,
de 24 de diciembre, sobre regulacién de la emisién de obligaciones por Sociedades que no hayan
adoptado la forma de andnimas, asociaciones u otras personas juridicas y la constitucion del
Sindicato de Obligacionistas y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, aprobado
por Real Decreto Legidativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

El nombramiento de Comisario ha sido efectuado por el Consejo de Administracion de
Caixa Catalunya, en la persona de D. José Galvan Ascanio, con DNI numero 41767846-F,
domiciliado en Barcelona, calle Caballeros numero 82, el cual ha aceptado sus
atribuciones, derechos y obligaciones en relacién al Sindicato de Obligacionistas.

3.4.12. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales
se emiten los valores

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacién de los mismos, cuya
vigencia consta en certificacion remitida a la Comision Nacional del Mercado de Valores, son
los que se enuncian a continuacion:

e Acuerdo de la Asamblea General de fecha 12 de marzo de 2008.
e Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 15 de julio de 2008.
¢ Acuerdo del Director General Adjunto de fecha 20 de octubre de 2008.
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Otras solicitudes: Se ha solicitado al Banco de Espafia la computabilidad como recursos
propios de la presente emision de Obligaciones Subordinadas. Se han remitido asimismo
al Banco de Espafia las condiciones particulares de la misma incluidas en la presente Nota
de Valores. En todo caso, ni la autorizacién por el Banco de Espafia ni el citado
pronunciamiento positivo sobre su consideracion como recursos propios implican
recomendacion alguna respecto de la suscripcién o adquisicion de los valores, ni sobre la
rentabilidad de los mismos, no sobre la solvencia de la Entidad Emisora.

3.4.13. Fecha de emisidn y fecha de desembolso

- Tramo A (inversores cualificados): 28 de octubre de 2008
- Tramo B (inversores minoristas): 18 de diciembre de 2008

3.4.14. Restricciones a lalibre transmisibilidad de los valores.

Segun la legislacién vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a
la libre transmisibilidad de los valores que se emiten.

3.4.15. Fiscalidad de los valores

A estos valores les sera de aplicacion el régimen fiscal general vigente en cada momento
para las emisiones de valores en Espafia. A continuacién se expone el régimen fiscal
vigente en el momento de registro de este Folleto Base sobre la base de una descripcién
general del régimen establecido por la legislacion espafiola en vigor, sin perjuicio de los
regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio econémico en vigor,
respectivamente, en los territorios historicos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de
Navarra, o0 aquellos otros, excepcionales que pudieran ser aplicables por las
caracteristicas especificas del inversor.

Esta exposicion no pretende ser una descripcibn comprensiva de todas las
consideraciones de orden tributario que pudieran ser relevantes a los titulares de los
valores emitidos. Se aconseja en tal sentido a los inversores interesados en la adquisicion
de los valores que consulten con sus abogados o asesores fiscales en orden a la
determinacion de aquellas consecuencias tributarias aplicables a su caso concreto. Del
mismo modo, los inversores habran de tener en cuenta los cambios que la legislacion
vigente en este momento pudiera experimentar en el futuro.

A. Inversores personas fisicas o juridicas residentes fiscales en Esparfia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas residentes a efectos
fiscales en Espafia, la tributacién por los rendimientos producidos vendra determinada por
la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
(“IRPF”), y por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (“IS”), asi como sus reglamentos
de desarrollo, aprobados por el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, y el Real Decreto
1777/2004, de 30 de julio, respectivamente.

En particular, por lo que respecta al IRPF y al IS, el importe de los cupones y/o la
diferencia entre el valor de suscripcién o adquisicion del activo y su valor de transmision o
reembolso tendran la consideraciéon de rendimiento del capital mobiliario y se integraran en
la base imponible del ahorro.
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Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el articulo 101 de la citada Ley 35/2006 sobre
el IRPF, y en su Disposicidn Final Segunda que modifica el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, los
rendimientos del capital mobiliario obtenidos de estos valores quedaran sujetos a retencion
a un tipo actual del 18% (o del tipo vigente en cada momento).

La base de retencion estara constituida por la contraprestacion integra, en caso de pago
de cupon, y por la diferencia entre el valor de suscripcién o adquisicion del activo y su valor
de transmision o reembolso, en el caso de transmision o reembolso.

La retencion se practicard, en su caso, por parte de la entidad emisora o la entidad
financiera encargada de la operacion o, en su caso, por el fedatario publico que
obligatoriamente intervenga en la operacion.

A.1. Excepcidn a la obligacién de retener para personas juridicas

No obstante el régimen general expuesto en los parrafos anteriores, el articulo 59 del
Reglamento del IS, establece, para las emisiones posteriores al 1 de enero de 1999, la
exencion de retencién para las rentas obtenidas por personas juridicas residentes en
Espafia, cuando procedan de activos financieros que cumplan las condiciones de estar
representados mediante anotaciones en cuenta y estar negociados en un mercado
secundario oficial de valores espafiol.

Tampoco se encuentra sujeto a retencion las rentas derivadas de valores negociados en
un mercado organizado de algin pais de la OCDE distinto de Espafia, siempre que en el
caso de que la entidad emisora tenga su residencia en Espafia, la colocacion de los
mismos se haya efectuado fuera del territorio nacional, en algin otro pais de la OCDE.

En estos casos, la excepcion a la obligacidon de practicar retencién se aplicara tanto con
ocasion del pago del cupdén como, en su caso, sobre el rendimiento del capital mobiliario
positivo que pudiera ponerse de manifiesto con ocasion de la transmision o reembolso de
los valores.

A.2 .Excepcidn a la obligacién de retener para personas fisicas

Por otra parte, el articulo 75 del Reglamento del IRPF, establece la exencién de retencién
para las rentas obtenidas por personas fisicas residentes en Espafia derivadas de la
transmision o reembolso de activos financieros con rendimiento explicito, siempre que
estan representados mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado
secundario oficial de valores espairiol.

No obstante, quedara sujeta a retencion la parte del precio que equivalga al cupon corrido
en las transmisiones de activos efectuadas dentro de los treinta dias inmediatamente
anteriores al vencimiento del cupén, cuando el adquirente sea una persona o entidad no
residente en territorio espafiol o sea sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades, y los
rendimientos explicitos derivados de los valores transmitidos estén exceptuados de la
obligacion de retener en relacion con el adquirente.

Impuesto sobre el Patrimonio (“IP”)

Las personas fisicas residentes en Espafa que adquieran valores emitidos al amparo de
este Folleto que estén obligadas a presentar declaracién por el Impuesto sobre el
Patrimonio, deberan integrar en la base imponible de este impuesto el valor de los activos
de los que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio.
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Las personas juridicas no estan sujetas al Impuesto sobre el Patrimonio.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

De acuerdo con lo establecido en la Ley 29/1987, del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones, (“ISD”) las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas estaran sujetas
al ISD en los términos previstos por la normativa de este impuesto. Algunas Comunidades
Auténomas han regulado normas especiales que prevén determinadas exenciones o
reducciones que seran aplicables exclusivamente a los residentes en dichos territorios, por
lo que deberan ser consultadas, segun su aplicacion.

B. Inversores no residentes en Espafa

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas no residentes en
Espafia, la tributacion por los intereses producidos vendra determinada por el Real Decreto
Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre la Renta de no residentes (“IRNR”), asi como por su Reglamento aprobado
por el Real Decreto 1776/ 2004 de 30 de julio, sin perjuicio de lo dispuesto en los
Convenios para evitar la Doble Imposicién en el caso de que éstos resulten aplicables.

La contestacién de fecha 9-02-2005 a consulta vinculante de la Direccién General de
Tributos, ha confirmado que le sera de aplicacion a estas emisiones lo dispuesto en la
disposicion adicional segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de
Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de Informacion de los Intermediarios
Financieros, segun la redaccién dada por la Disposicién adicional tercera de la Ley
19/2003, y la disposicion final segunda de la Ley 23/2005.

La citada disposicion final segunda de la Ley 13/1985 dispone que las rentas derivadas de
las emisiones amparadas por la misma, obtenidas por personas o entidades no residentes
en territorio espafiol que operen en él sin mediacion de un establecimiento permanente,
estaran exentas del IRNR en los mismos términos establecidos para los rendimientos deri-
vados de la Deuda Publica en el articulo 14 del citado Texto refundido de la Ley del IRNR.

De acuerdo con lo previsto en el citado precepto 14 del Texto Refundido del IRNR, en el
supuesto de que los tenedores de los valores sean personas fisicas o juridicas no
residentes en territorio espafiol que operen en él sin mediaciéon de un establecimiento
permanente los rendimientos derivados de los mismos, tanto si proceden del cobro de
cupbén como si proceden de la transmision o reembolso de los valores estaran exentos de
tributacién en Espana.

Para hacer efectiva la exencién anteriormente descrita, es necesario cumplir con la
obligacion de suministro de informacidn tal como se describe en el apartado C) siguiente,
todo ello de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 12 del Real Decreto 2281/1998, de 23
de octubre en su redaccién dada por el Real Decreto 1778/2004, de 30 de julio, por el que
se establecen las obligaciones de informacion respecto de las participaciones preferentes y
otros instrumentos de deuda y de determinadas rentas obtenidas por personas fisicas
residentes en la Unién Europea.

En el supuesto de que la obligacion de suministro de informacién no se lleve a cabo
correctamente por el inversor no residente, el emisor debera practicar una retencién al tipo
vigente en cada momento, actualmente el 18%.
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En el supuesto de suscriptores no residentes que operen en Espafia con establecimiento
permanente se les aplicara a efectos del régimen de retenciones, los criterios establecidos
anteriormente para las personas juridicas residentes.

B.1. Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios para evitar la doble Imposicion suscritos
por Espafa, estan sujetas al IP con caracter general las personas fisicas que no tengan su
residencia habitual en territorio espafiol de conformidad con lo previsto en el articulo 9 de
la Ley del IRPF y que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio de bienes situados o
de derechos que pudieran ejercitarse en el mismo.

B.2. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia,
cualquiera que sea el estado de residencia del transmitente, estaran sujetas al ISD cuando
la adquisicién lo sea de bienes situados en territorio esparfiol o de derechos que puedan
ejercitarse en ese territorio, todo ello sin perjuicio de los Convenios para evitar la Doble
Imposicién que pudieran resultar aplicables.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto.

C. Obligaciones de informacién

A estas emisiones les son de aplicacion los requerimientos de informacion recogidas en la
Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de Coeficientes de Inversién, Recursos
Propios y Obligaciones de Informacion de Intermediarios financieros, segun la redaccion
dada por la Disposicion adicional tercera de la Ley 19/2003, y la disposicion final segunda
de la Ley 23/2005,y en el Real Decreto 1778/2004, de 30 de julio, por el que se establecen
obligaciones de informacion respecto de las participaciones preferentes y otros
instrumentos de deuda y de determinadas rentas obtenidas por residentes en la Union
Europea.

De acuerdo con las citadas disposiciones, el emisor debera suministrar a la Administracién
tributaria una declaracion en la que se especificara la siguiente informacién respecto de los
valores:

e |dentidad y pais de residencia del perceptor de los rendimientos generados.
Cuando los rendimientos se perciban por cuenta de un tercero, también se facilitara
su identidad y su pais de residencia.

¢ Importe de los rendimientos percibidos en cada periodo.

¢ Identificacion de los valores.

A efectos de elaborar la mencionada declaracion, el emisor deberé obtener, con ocasion
de cada pago de rendimientos, y conservar a disposicién de la Administracién tributaria
durante el periodo de prescripcion de las obligaciones tributarias, la siguiente
documentacion justificativa de la identidad y residencia de cada titular:

C.1. Cuando el titular no residente actle por cuenta propia y sea un banco central, otra
institucion de derecho publico o un organismo internacional, un banco o entidad de crédito
0 una entidad financiera, incluidas instituciones de inversién colectiva,fondos de pensiones
o entidades de seguros, residentes en algun pais de la OCDE o en algun pais con el que
Espafia tenga suscrito un convenio para evitar la doble imposicion, y sometidos a un
régimen especifico de supervision o registro administrativo, la entidad en cuestion debera
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certificar su razén social y residencia fiscal en la forma prevista en el anexo | de la Orden
de 16 de septiembre de 1991.

C.2. Cuando se trate de operaciones intermediadas por alguna de las entidades sefaladas
en el parrafo precedente, la entidad en cuestién debera, de acuerdo con lo que conste en
sSus propios registros, certificar el nombre y residencia fiscal de cada titular de los valores,
en la forma prevista en el anexo Il de la Orden de 16 de septiembre de 1991.

C.3. Cuando se trate de operaciones canalizadas a través de una entidad de
compensacion y deposito de valores reconocida a estos efectos por la normativa espafiola
o por la de otro pais miembro de la OCDE, la entidad en cuestion debera, de acuerdo con
lo que conste en sus propios registros, certificar el nombre y residencia fiscal de cada
titular de los valores, en la forma prevista en el anexo Il de la Orden de 16 de septiembre
de 1991.

C.4. En los demés casos, la residencia se acreditara mediante la presentacién del
certificado de residencia expedido por las autoridades fiscales del Estado de residencia del
titular. Estos certificados tendran un plazo de validez de un afio, contado a partir de la
fecha de su expedicion.

3.5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

3.5.1. Descripcion de la Oferta Publica

Condiciones a las que esté sujeta la Oferta

No aplica.

Importe méximo de la Oferta

El importe serd como maximo de QUINIENTOS millones (500.000.000) de euros.
Finalizado el periodo de suscripcion y en caso de que al término del mismo no hubiera sido
suscrita la totalidad de los valores objeto de la presente emision, el importe nominal de ésta se
reducira al de los valores efectivamente suscritos.

La oferta constara de dos tramos:

e Uno dirigido a inversores cualificados, que podran suscribir un minimo del 10% del
volumen definitivo de la emisién, y

e Oftro dirigido a inversores minoristas, que podran suscribir como maximo un 90%
del volumen de la emision.

Plazo de la Oferta Publica y descripcién del proceso de solicitud

La Oferta se realizara desde el 24 de Octubre de 2008 hasta el 17 de Diciembre de 2008.
Este plazo no se modificard aunque se haya suscrito la totalidad de la emisién con
anterioridad al término del mismo.

Dentro de este periodo se establece el plazo de suscripcion del tramo A, dirigido a los
inversores cualificados, que tendra lugar desde las 8:30 horas hasta las 17 horas del dia
24 de Octubre de 2008, y el plazo de suscripcion del tramo B, dirigido a inversores
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minoristas, entre el 29 de octubre de 2008 hasta el 17 de diciembre de 2008 a las 14:00
horas.

El proceso de solicitud por parte de los inversores se llevara a cabo de la siguiente
manera:

Para el tramo A, dirigido a los inversores cualificados, en la fecha prevista, estos
inversores dirigirdn sus solicitudes de suscripcion a la Sala de Tesoreria del Emisor por
cualquier medio que permita tener constancia de su recepcion, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa aplicable. En estas solicitudes se detallara el importe
demandado por cada inversor cualificado. Una vez concluido este plazo, las solicitudes
de suscripcion cursadas por este colectivo de inversores pasaran a ser irrevocables.

El Emisor podrd realizar directamente la adjudicacion de los valores entre las
solicitudes recibidas, velando en todo caso para que no se produzcan tratamientos
discriminatorios injustificados entre las peticiones que tengan caracteristicas similares,
no obstante la cual podra otorgar prioridades a las peticiones de sus clientes que
estimen pertinentes.

Para el tramo B, dirigido a los inversores minoristas, dentro de las fechas previstas, estos
inversores podran dirigir sus solicitudes de suscripcion a cualquiera de las oficinas y
sucursales de la Entidad Emisora, donde se informard al cliente que, de conformidad con
la normativa vigente, esté a su disposicion el Folleto Informativo donde se describe esta
Emision en toda su extensién. Asi también, se informara al cliente que la operacion esta
sujeta a la normativa sobre proteccion de inversores (modalidad de “Comercia-lizaciéon”) y
que puede solicitar el resumen de politicas en su oficina o consultarlo por Internet.
Finalmente, el cliente recibird una copia de su orden de suscripcion.

En el momento de efectuar su solicitud de suscripcioén, los inversores minoristas deberan
efectuar una provision de fondos por el importe suscrito, que sera remunerada por Caixa
Catalunya al 7% hasta la fecha de desembolso.

Las solicitudes de suscripcion podran anularse en cualquier momento hasta el cierre del
periodo de suscripcion.

Las suscripciones se realizaran por riguroso orden de recepcion de las peticiones de los
interesados, a través de un sistema informatico de recogida de informacién y registro de
peticiones, integrado en una red Unica a través de los terminales conectados en tiempo
real, que poseen todas las oficinas de Caixa Catalunya.

Para poder gestionar adecuadamente las 6rdenes de suscripcion de inversores
minoristas, el importe del desembolso por el efectivo de los valores adquiridos por
cada uno de dichos inversores se cargara en la fecha de desembolso en una cuenta
deposito a la vista de su titularidad abierta en la Entidad Emisora, anotandose en una
cuenta de valores igualmente de su titularidad en dicha Entidad los titulos suscritos.
En caso de que el suscriptor de los valores destinados a este tramo no tenga una
cuenta de depdsito a la vista de su titularidad abierta en la Entidad Emisora y/o una
cuenta de valores ligada a dicha cuenta de depdsito, aquél podra abrir una cuenta en
la Entidad Emisora a su hombre y sin coste alguno de apertura.

Tras la suscripcion y el desembolso, estas cuentas podran ser canceladas en
cualquier momento si el suscriptor decide traspasar la administracién de sus valores a
otra Entidad. En este caso, la Entidad Emisora podra cobrar la comisién de traspaso
que corresponda, seguin las tarifas que en cada momento tenga aprobadas y
publicadas la Entidad.
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- Procedimientos internos relativos a la comercializacion

Desde noviembre de 2007 Caixa Catalunya viene aplicando de forma rigurosa la
normativa MIFID, por aplicacién de la Ley 47/2007, de 19 de diciembre, por la que se
modifica la Ley del Mercado de Valores y siguiendo con el Real Decreto 217/2008, de
15 de febrero, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversién, a
través de las diferentes politicas y procedimientos internos definidos al efecto, en los
cuales se contienen reglas detalladas para la calificacion y clasificacion de productos y
la posterior comercializacion de los mismos.

La aplicacion de dichas politicas y procedimientos ha supuesto lo siguiente:

a) De acuerdo con la normativa interna definida en el apartado “Politica de
Prestacion de Servicios” del “Manual de Procedimientos Comerciales”, Caixa
Catalunya ha clasificado la Deuda Subordinada como instrumento financiero no
complejo.

b) Se aplicara a la comercializacion de la Deudas Subordinada la normativa interna
recogida en el “Manual de Procedimientos Comerciales” de Caixa Catalunya, que
recoge las exigencias especificas de comercializacién. En particular, dado que la
Deuda Subordinada no es un producto que se comercialice a iniciativa de los
inversores sino que Caixa Catalunya tiene interés en su comercializacion, Caixa
Catalunya ha acordado establecer un test de conveniencia que se aplicara con
caracter previo a la colocacién a todos sus clientes, y que implica recabar
informacion sobre los conocimientos y experiencia inversora de cada uno de ellos,
valorarlos e informar al cliente en caso de que el producto no sea adecuado.

c) Ademas, se han elaborado unas instrucciones especificas de comercializacion
recogidas en la correspondiente circular interna dirigida a los canales comerciales,
en la que, entre otras cosas, se sefiala que:

e Se utilizara un modelo especifico de orden de suscripcién para este producto.

e Se entregara a los clientes un triptico que, de una forma breve y en un lenguaje
no técnico, reflejara las caracteristicas y los riesgos esenciales asociados al
Emisor y se pondra a su disposicién el Resumen y el Folleto Informativo (“Nota
de Valores”).

Método de prorrateo

No se aplicara prorrateo. Las 6rdenes de inversores minoristas se atenderan por riguroso
orden de entrada en los sistemas informaticos del Emisor.

Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud

El minimo a suscribir es de un valor, siendo el nimero maximo de valores que cada
inversor podria solicitar igual al nimero de valores no suscritos de este tramo.

Método y plazos para el pago de los valores v para la entrega de los mismos

La fecha de desembolso tendra lugar, para cada uno de los tramos:
- Tramo A (inversores cualificados): 28 de octubre de 2008
- Tramo B (inversores minoristas): 18 de diciembre de 2008

Los valores se suscribiran para ambos tramos por su valor efectivo, que es el 100% del
valor nominal.
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Para el tramo dirigido a los inversores minoristas, el desembolso se efectuara mediante
cargo en la cuenta de su titularidad abierta en la Entidad emisora indicada por el suscriptor.

A los efectos de que el desembolso tenga lugar en la fecha de desembolso prevista, el
Emisor se compromete a depositar en IBERCLEAR una copia de la Nota de Valores no
mas tarde de las 13:30 horas del dia habil anterior a la fecha de desembolso, junto con la
solicitud de creacion de los correspondientes registros de anotaciones.

Para los inversores cualificados que no mantengan cuenta de efectivo y de valores con
Caixa Catalunya, la liquidacion del importe efectivo de la suscripcién podra efectuarse, por
el sistema de entrega contra pago (con cargo del importe efectivo de suscripcién en la
cuenta tesorera designada a tal fin) o bien por el de entrega libre de pago (mediante OMF,
Target u otro sistema de movimiento de fondos aceptado).

Asimismo, en la fecha de desembolso, el Emisor depositara en la cuenta de valores
correspondiente a cada suscriptor los valores adquiridos, generando y enviandole el
documento de liquidacion de la mencionada operacién. Dicho documento de liquidacion
servira como documento acreditativo de la suscripcion efectuada y no sera negociable.

Publicacion de los resultados de la Oferta

Los resultados de la Oferta se comunicaran a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores a la mayor brevedad posible, en todo caso en un plazo maximo de 10 dias a partir
del momento en que se haya completado la colocacion y, como maximo, 10 dias después
a la fecha de desembolso. Asimismo, se comunicaran los resultados a AIAF Mercado de
Renta Fija donde se solicitara la admision a cotizacién de los valores y a IBERCLEAR
como entidad encargada del registro de los valores, y a los titulares de los mismos, a estos
ultimos, exclusivamente a criterio del Emisor y de acuerdo con la legislacion vigente,
mediante la publicacion del correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de
Cotizacion de los mercados secundarios donde coticen los valores.

Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra

No existira ninguna clase de Derecho Preferente de Suscripcién sobre los valores emitidos al
amparo de la presente Nota de Valores.

3.5.2. Plan de colocacién y adjudicacién

Categorias de inversores a los que se ofertan los valores

La presente Oferta de Deuda Subordinada estara dirigida tanto al colectivo de inversores
minoristas como, con un minimo de un 10% de la misma, a inversores cualificados.

Notificacién a los solicitantes de la cantidad asignada

El Emisor entregara a los suscriptores minoristas un ejemplar del impreso de orden de
valores como acreditacion previa a la suscripcion. Los resguardos que se entregan a los
suscriptores no son negociables.

En cuanto a los suscriptores cualificados, las Entidades Colocadoras les comunicaran a
través de algun medio habitual de acuerdo con las practicas y usos habituales en los
mercados de capitales la cantidad de valores asignada.
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Antes de iniciarse la negociacién de los valores admitidos al amparo de la presente Nota de
Valores, se notificara a los solicitantes la cantidad asignada por un medio contrastable.

3.5.3. Precios

Precio al que se ofertaran los valores o el método para determinarlo. Gastos para el
suscriptor

El precio de los valores sera del 100%. En cuanto al importe efectivo de cada valor
calculado en funcién de ese precio sera de quinientos (500) euros, lo que hace un importe
efectivo maximo para el total de la emision de 500 millones de euros.

La presente emision esta libre de comisiones y gastos para los suscriptores por parte del
emisor.

El mantenimiento de los valores a favor de los suscriptores y de los tenedores posteriores en
los registros de detalle a cargo de Iberclear y de las Entidades participantes de este
organismo, estaran sujetos a las comisiones y gastos repercutibles que, en cada momento,
dichas entidades tengan establecidos de acuerdo con la legislacion vigente y hayan sido
comunicadas al Banco de Espafa y/o CNMV, y correran por cuenta y a cargo de los titulares
de los valores.

Las operaciones de compra o venta de los valores integrantes de las diversas emisiones en el
mercado secundario podran estar sujetas a las comisiones y gastos de intermediacion que el
intermediario financiero que medie en la operacion determine, de acuerdo con la legislacion
vigente y con las tarifas que en su momento hayan sido comunicadas al Banco de Esparia y/o
a la CNMV como organismo supervisor.

Caixa d’Estalvis de Catalunya aplicara comisiones por compra/venta de estos valores en
mercado secundario, quedando exento de comisiones y gastos el abono de cupones, la

administracion, y la amortizacion de la Deuda Subordinada depositada en Caixa d’Estalvis
de Catalunya.

3.5.4. Colocacién y Aseguramiento

Entidades coordinadoras y participantes en la colocaciéon

No aplicable.

3.5.5. Agente de Pagos y Entidades Depositarias
El pago de cupones y de principal de la presente emision sera atendido por
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS (C.E.C.A)).

3.6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

3.6.1. Indicacién del mercado en el que se negociaran los valores
El Emisor solicitara la admision a cotizacién oficial de la presente emision en el Mercado AIAF
de Renta Fija, para que cotice en un plazo no superior a un mes desde la respectiva Fecha de
desembolso, es decir:

Tramo A, debera cotizar no después del 28 de noviembre de 2008
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Tramo B, debera cotizar no después del 18 de enero de 2009

En caso de que no se cumplan estos plazos, la Entidad Emisora dara a conocer las causas
del incumplimiento a la C.N.M.V. y al publico mediante la publicacion de un hecho
relevante, y mediante un anuncio en el boletin oficial del mercado en que vayan a cotizar
los valores, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por este hecho.

El Emisor solicitard la inclusion en el registro contable gestionado por IBERCLEAR,
domiciliada en Madrid, plaza de la Lealtad, 1, de la presente emision, de forma que se
efectie la compensaciéon y liquidaciéon de los valores de acuerdo con las normas de
funcionamiento que respecto a valores admitidos a cotizacidon en el Mercado AIAF de
Renta Fija, que tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por IBERCLEAR.

La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen
para la admision, permanencia y exclusion de los valores en el Mercado AIAF de Renta
Fija, segun la legislacion vigente asi como los requerimientos de sus 6érganos rectores y
acepta cumplirlos.

3.6.2. Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion valores
de la misma clase

En la fecha de registro del presente Folleto Base, las emisiones de Renta Fija en
circulacién del Emisor admitidas a negociacion en mercados secundarios son las
siguientes:

Per_fil_ Eje Denominacién Fe_chg Saldo vivo F(_echa Merpadc_)'de
emision emision (euros) vencimiento cotizacion
Em. 1/2006 07-03-2006 1.750.000.000 07-03-2016 AIAF
Em. 2/2006 09-11-2006 150.000.000 09-11-2016 AIAF
Em. 1/2007 29-06-2007 1.500.000.000 29-06-2017 AIAF
Cédulas Em. 2/2007 30-10-2007 300.000.000 31-10-2008 AIAF
Hipotecarias Em. 4/2007 28-12-2007 150.000.000 12-01-2009 AIAF
Em. 2/2008 05-03-2008 25.000.000 05-03-2013 AIAF
Em. 4/2008 28-03-2008 50.000.000 26-03-2010 AIAF
Em. 5/2008 19-05-2008 1.750.000.000 19-05-2010 AIAF
Cédulas Em. 1/2007 11-12-2007 110.000.000 11-01-2010 AIAF
Territoriales Em. 2/2008 19-02-2008 70.000.000 19-02-2010 AIAF
42 Emision 24-03-2000 120.000.000 01-07-2010 AIAF
Deuda 52 Emision 02-10-2000 90.000.000 01-02-2011 AIAF
Subordinada 62 Emision 20-10-2003 199.999.500 19-05-2015 AIAF
72 Emision 21-11-2004 300.000.000 20-02-2020 AIAF
Bonosy Em. 1/2000 01-08-2000 6.000.000 01-08-2015 AIAF
Obligaciones Em. 4/2001 01-06-2001 3.000.000 | 01-06-2011 AIAF
Em. 5/2001 12-11-2001 3.000.000 12-11-2012 AIAF
Em. 1/2003 31-03-2003 5.300.000 31-10-2008 AIAF
Em. 2/2003 16-07-2003 2.500.000 27-06-2013 AIAF
Em. 3/2003 29-07-2003 2.000.000 29-07-2016 AIAF
Em. 4/2003 19-08-2003 20.000.000 19-08-2013 AIAF
Em. 6/2003 19-08-2003 15.000.000 19-08-2013 AIAF
Em. 1/2004 19-02-2004 90.000.000 19-02-2014 AIAF
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Em. 3/2004 22-06-2004 200.000.000 22-06-2009 AIAF
Em. 4/2004 01-12-2004 1.000.000.000 01-12-2009 AIAF
Em. 5/2004 24-12-2004 105.000.000 28-07-2009 AIAF
Em. 1/2005 02-03-2005 175.000.000 02-03-2010 AlAF
Em. 2/2005 30-03-2005 10.000.000 30-03-2035 AIAF
Em. 3/2005 06-07-2005 1.250.000.000 06-07-2012 AIAF
Em. 5/2005 06-10-2005 200.000.000 06-10-2010 AIAF
Em. 6/2005 20-12-2005 10.000.000 20-04-2011 AlAF
Em. 1/2006 21-03-2006 110.000.000 21-03-2021 AIAF
Em. 2/2006 18-07-2006 1.000.000.000 18-07-2011 AIAF
Em. 3/2006 18-08-2006 100.000.000 30-09-2010 AIAF
Em. 4/2006 28-08-2006 50.000.000 28-08-2009 AIAF
Em. 5/2006 05-09-2006 85.000.000 05-09-2016 AlAF
Em. 6/2006 26-09-2006 50.000.000 26-09-2016 AIAF
Em. 7/2006 13-10-2006 15.000.000 13-10-2026 AIAF
Em. 8/2006 18-10-2006 300.000.000 18-10-2013 AIAF
Em. 9/2006 02-11-2006 25.000.000 02-11-2016 AlAF
Em. 10/2006 15-12-2006 100.000.000 15-12-2008 AIAF
Em. 1/2007 24-01-2007 200.000.000 24-01-2014 AIAF
Em. 2/2007 25-01-2007 200.000.000 25-01-2010 AIAF
Em. 3/2007 16-02-2007 100.000.000 16-02-2009 AIAF
Participaciones Serie A (1) 27-08-1999 300.000.000 Perpetua AIAF
preferentes Serie B (1) 15-01-2001 180.000.000 Perpetua AlAF
Torm Not'\ggdlum Serie 18 (2) | 10-10-2003 10.000.000 |  10-10-2013 London SE

(1) Emitidas por Caixa Catalunya Preferential Issuance Ltd., (actualmente Caixa Catalunya Preferents, S.A.)) y
garantizadas por Caixa d’Estalvis de Catalunya.

(2) Emitidas por Caixa Catalunya International Finance B.V., y garantizadas por Caixa d’Estalvis de Catalunya.

3.6.3. Entidades de liquidez
No aplicable.

3.7. GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION
Ver apartado 3.3.2.

3.8. INFORMACION ADICIONAL

3.8.1. Personas y entidades asesoras en la emision

No aplicable.
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3.8.2. Informacion de la Nota de Valores revisada por los auditores
No aplicable.

3.8.3. Otras informaciones aportadas por terceros

Con el fin de contrastar que las condiciones financieras de le Emisién se adecuan a las
condiciones de mercado, teniendo en cuenta sus caracteristicas, ademas de destinar un
10% de la Emision al mercado institucional, se adjunta (Anexo 1) informe de valoracion
emitido por la entidad especializada Solventis, con domicilio en Diagonal 618, 82 planta,
08021 Barcelona.

3.8.4. Vigencia de las informaciones aportadas por terceros

Caixa Catalunya confirma que la informacién citada en el punto 3.8.3. se ha reproducido
con exactitud y que, en la medida en que el Emisor tiene conocimiento de ello y puede
determinar a partir de la informacién publicada por ese tercero, no se ha omitido ningun
hecho que haria la informacién reproducida inexacta o engafiosa.

3.8.5. Ratings
A la fecha de registro de la presente Nota de Valores, el Emisor tiene asignadas las

siguientes calificaciones crediticias (“ratings”) por las agencias de calificacién de riesgo
crediticio:

FITCH Agosto 2008 MOODY'’S Agosto 2008
Rating individual B/C Rating de Emisor A2
Rating de soporte 3 Solidez financiera C
Rating corto plazo F1 Rating corto plazo P-1
Rating largo plazo A Rating largo plazo A2

Con fecha 5 de agosto de 2008, Fitch Ratings ha publicado la modificacion a la baja de la
calificacion individual otorgada a Caixa Catalunya situandola en B/C, desde el anterior nivel
B. Asimismo ha fijado la perspectiva en Negativa, desde la anterior Estable.

Con fecha de 5 de agosto de 2008, Moody’s ha publicado la modificacién a la baja de la
calificacion de emisor individual de Caixa Catalunya situandola en C, desde el anterior
nivel C+. Asimismo ha modificado a la baja su calificacion de emisor a largo plazo
situdndola en A2, desde el anterior nivel Al, y ha fijado la perspectiva en Negativa, desde
la anterior Estable.

La perspectiva (“outlook”) indica la direccion en la que es probable que evolucione el rating en
el periodo de los préximos uno a dos afios.

Los valores incluidos en la presente Nota de Valores tienen asignadas las siguientes
calificaciones crediticias (“ratings”) preliminares por las agencias de calificacién de riesgo
crediticio:

Moody’s A3
Fitch A-
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Estas calificaciones preliminares se confirmaran definitivas una vez comprobado por parte
de las agencias de calificacidon crediticia que los términos definitivos de la emisién objeto
de este Folleto Informativo se corresponden con los términos descritos en la misma, y en
especial, sujeto a la verificacion e inscripcidon en sus registros por parte de la CNMV de
esta Nota de Valores.

Como referencia para el suscriptor, en los cuadros siguientes se describen las escalas de
calificaciones de deuda a largo plazo utilizadas por Fitch y Moody’s:

FITCH

Rating largo | AAA - Calidad crediticia maxima. Excepcional capacidad para hacer frente a sus compromisos
plazo (*) financieros.

AA - Calidad crediticia muy elevada. Muy alta capacidad para hacer frente a sus compromisos
financieros.

A - Elevada calidad crediticia. Alta capacidad para hacer frente a sus compromisos financieros.

BBB - Buena calidad crediticia. Adecuada capacidad para hacer frente a sus compromisos
financieros.

BB - Especulativo. Riesgo de crédito significativo ante cambios econémicos adversos.

B - Altamente especulativo. Margen de seguridad limitado.

CCC - El incumplimiento es una posibilidad real. Capacidad para atender a sus compromisos
financieros, solamente bajo un sostenido y favorable entorno financiero y econémico.

CC - Incumplimiento probable.

C - Incumplimiento inminente.

DDD - Impago ya declarado, con probabilidad de recuperacion de la deuda superior al 90%.

DD - Impago ya declarado, con probabilidad de recuperacion de la deuda entre el 50% y el 90%.

D - Impago ya declarado, con probabilidad de recuperacion de la deuda inferior al 50%.

(*). Los simbolos “+” 6 “-“ a continuacion del rating indican un rango superior o inferior dentro de la categoria.

MOODY’S

Rating largo

» Aaa - Calidad crediticia maxima, minimo riesgo de crédito.
plazo (*)

Aa - Calidad crediticia elevada, riesgo de crédito muy bajo.

A - Buena calidad crediticia, riesgo de crédito bajo.

Baa — Aceptable calidad crediticia, riesgo de crédito moderado.

Ba - Especulativo. Riesgo de crédito significativo.

B - Altamente especulativo. Riesgo de crédito elevado.

Caa - Riesgo de crédito muy elevado.

Ca - Alto riesgo de impago, o impago ya producido con cierta probabilidad de recuperacion de la
deuda.

C - Impago ya producido, con escasa probabilidad de recuperacion de la deuda.

(*) Los simbolos “1”, “2” 6 “3” a continuacién del rating indican un rango alto, medio o bajo dentro de la categoria.

Las mencionadas calificaciones crediticias son una opinién de las agencias de calificacion y no
constituyen una recomendacion para comprar 0 vender valores en el mercado ni intentan
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reflejar las condiciones de éstos, y no tienen porqué evitar a los potenciales inversores la
necesidad de efectuar sus propios andlisis. Los ratings estan sujetos a variacién, suspension o
eliminacion en cualquier momento de forma unilateral si asi lo considerasen necesario las
agencias de calificacién.

3.8.6. Actualizacion de informacion del Documento de Registro aprobado y
registrado por la CNMV el 20 de mayo de 2008

Se presentan a continuacién en formato resumido, el Balance de Situacién de la Entidad a
fechas 31 de agosto de 2008 y 31 de diciembre de 2007, y su Cuenta de Resultados a
fechas 31 de agosto de 2008 y 31 de agosto de 2007.
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Balances de situacion consolidados resumidos a 31-08-2008 y 31-12-2007 (Miles de euros)

ACTIVO 31-08-2008 31-12-2007 Incremento
(%)
Caja y depdsitos en bancos centrales 754.516 801.594 (5,87)
Cartera de negociacion 974.862 1.767.069 (44,83)
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en 55.415 55.971 (0,99)
pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta 5.415.194 6.973.524 (22,35)
Inversiones crediticias 52.707.781 55.184.001 (4,49)
Cartera de inversién a vencimiento - - -
Ajustes a activos financieros por macrocoberturas (2.126) (3.522) (39,64)
Derivados de cobertura 182.142 256.735 (29,05)
Activos no corrientes en venta 1.236 373 231,37
Participaciones 310.221 285.546 8,64
Contratos de seguros vinculados a pensiones - - -
Activos por reaseguros 19.069 15.675 21,65
Activo material 1.154.256 1.145.419 0,77
Activo intangible 53.027 49.682 6,73
Activos fiscales 380.383 348.949 9,01
Resto de activos 1.434.754 1.320.399 8,66
TOTAL ACTIVO 63.458.828 68.201.415 (6,95)
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO 31-08-2008 31-12-2007 Incremento
(%)
Cartera de negociacién 541.845 1.299.899 (58,32)
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en -
pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado 56.246.482 59.910.371 (6,12)
Ajustes a pasivos financieros por macrocoberturas (155.544) (150.199) 3,56
Derivados de cobertura 214.646 268.543 (20,07)
Pasivos asociados a activos no corrientes en venta - - -
Pasivos por contratos de seguros 2.304.248 2.192.703 5,09
Provisiones 313.899 302.310 3,83
Pasivos fiscales 303.999 500.158 (39,22)
Fondos Obra Social 177.811 147.532 20,52
Resto de pasivos 269.026 226.133 18,97
Capital reembolsable a la vista - - -
TOTAL PASIVO 60.316.412 64.697.450 (6,77)
PATRIMONIO NETO 31-08-2008 31-12-2007 Incremento
%
Fondos propios 2.906.953 2.618.970 ( )11,00
- Reservas 2.542.051 2.131.051 19,29
- Resultado del ejercicio atribuido al grupo 364.902 487.919 -25,21
Ajustes por valoracion 183.690 831.854 (77,92)
Intereses minoritarios 51.773 53.141 (2,57)
TOTAL PATRIMONIO NETO 3.142.416 3.503.965 (10,32)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 63.458.828 68.201.415 (6,95)
PRO-MEMORIA
Riesgos contingentes 3.529.594 4.135.929 (14,66)
Compromisos contingentes 12.058.699 13.507.276 (10,72)
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Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas resumidas correspondientes al 31 de agosto

de 2008 y 2007.

Miles de euros 31-08-2008 31-08-2007 Incremento
%

Intereses y rendimientos asimilados 2.151.522 1.812.315 ( )18,72
Intereses y cargas asimiladas 1.582.017 1.296.324 22,04
Rendimiento de instrumentos de capital 27.407 31.820 (13,87)
MARGEN DE INTERMEDIACION 596.912 547.811 8,96
Resultados de Entidades valoradas por el método de la (8.313) 14.028 (159,26)
participacion

Comisiones percibidas 259.706 245577 5,75
Comisiones pagadas 30.944 32.153 (3,76)
Actividad de seguros 26.665 39.417 (32,35)
Resultados de operaciones financieras (neto) 518.406 (20.951) 2.574,37
Diferencias de cambio (neto) 12.893 16.870 (23,57)
MARGEN ORDINARIO 1.375.325 810.599 69,67
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 288.815 203.852 41,68
Coste de ventas 255.551 157.184 62,58
Otros productos de explotacion 26.413 24.680 7,02
Gastos de personal 313.416 275.275 13,86
Otros gastos generales de administracion 144.962 147.160 (1,49)
Amortizacion 39.826 34.661 14,90
Otras cargas de explotacion 6.982 5.194 34,42
MARGEN DE EXPLOTACION 929.816 419.657 121,57
Pérdidas por deterioro de activos (neto) 449,531 158.598 183,44
Dotaciones a provisiones (neto) 11.859 4.155 185,41
Ingresos financieros de actividades no financieras 13.260 8.636 53,54
Gastos financieros de actividades no financieras 28.188 17.179 64,08
Otras ganancias 8.493 320.283 (97,35)
Otras pérdidas 12.538 6.919 81,21
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 449.452 561.725 (19,99)
Impuesto sobre beneficios 85.073 126.693 (32,85)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 364.379 435.032 (16,24)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 364.379 435.032 (16,24)
Resultado atribuido a la minoria (523) 4.037 (112,96)
Resultado atribuido al Grupo 364.902 430.995 (15,34)

Se declara que la informacién contenida en dichos Estados Financieros no supone un cambio
significativo respecto a la situacion financiera o las operaciones de la Entidad Emisora que se
describen en el Documento de Registro actualmente vigente, registrado por la CNMV el 20 de
mayo de 2008.

Y en prueba de conocimiento y conformidad con el contenido de la presente Nota de Valores,
firma en Barcelona, el dia 22 de octubre de 2008

Firmado en representacion del Emisor: El Comisario del Sindicato de Obligacionistas:

Llufs Gasull Moros José Galvan Ascanio

Director General Adjunto

Nota de Valores 82 Emision de Deuda Subordinada Caixa d’Estalvis de Catalunya
37



*** Pagina dejada en blanco intencionadamente ****

ANEXO | Informe de Valoracion de Solventis

Nota de Valores 82 Emision de Deuda Subordinada Caixa d’Estalvis de Catalunya

38



ANEXO IMforme de Valoracion de So ventis

|
[ INFORME DE EMISION Y YALORACION DE LA
; B2 EMISION DE DEUDA SUBORDINADA
i CAIXA D'ESTALVIS DE CATALLNYA
H

Valarador: =olventis

Fecha Informe: 16 de Octubre de 2008

hicin d2 Valves 3* Ermizion de Davyds Swborcinads Calks &'Cstalvis ds Criglinys
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Solventis
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Solventis

1.~ Infroduceian

El presenis iniorme ha side eiaborado por Schents, a petician de CAIXA
D'ESTALVIS DE CATALUNYA, a partir del analisis dal siguiente dacumento:

- Téminos de la "B* Emizidn de Deuda Subordinada Caixz {'.fa':alunya',
aprobedos por Consejo de Administracidn de Caixa d'Estaivis de Catalunya.

A. Objeto del Informe,

E| chjetive de este documerto es verificar si las condiciones de mercade
actuales se adecuan a lzs condiciones de una nueva emisicn de Deuda
Subordinadz_ prevista por CADXA D'ESTALVIS DE CATALUNYA para su
distribucién a clizntz cudificads {minkime de un 10%) v & la clienjsla
minaorista 2 fravés de su red de oficinas.

B. Capacidad e Independencia de Solventis.

Saolventis es une smpresa con amplia experiencia an la prestaclén de
servicios de Consulioria Fimanciera y que cuenfa con personal con
suliciente formasion téenica y capacidad profasional para la elaboracién del
presenta informea.

Solveplis actia de forma independients, no ostentando més vinculos
profesionalza con CAIXA DESTALVIS DE CATALUNYA gue los necesarios
para ol desarrollo del presents informe, Asi, afirmamos que:

- Solventis o sus empleados ne ostentan cargos direetives o de
adminisfrador en CAIXA PESTALVIS DE CATALUNYA,

- Solventis no manfiens una vinedacion financiera o patimonial con
CALXA D'ESTALVIS DE CATALURNYA,

- Mo sxisten vinculos dé consanguinidad o afinidad hasta e segundo
grado, con los empresanos, direclivos o administraderes dz CAIXA
D'ESTALVIS DE CATALUNYAL

Iritei e e BTSN ¢ VRIONETION S6 ta BY BTN de
Dieuda Subordinede Gefxe J'Extalls c& Sumwnya 2

Clagena’ §if, 87 riants. Berarbng 0051, Toléfone: +34 90 CC000 75 Fow «34 38 41812 60

Note de Valires 5° Envisldn de Dewda Suboads Calve o Esfalvs de Catahmys
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Splventis

2.- Descripei6n de Ia Emisién de Deuda Subordinada

Las caracteristicas de la Emisién de Deuda a analizar, en base a los acuerdos
adoptados por ol Conssjo de Administracidn de Caiva d'Estalvis de Catalunya,
sobre la "8' Emision de Deuda Subordinada Caixa Catalunya'. son los

siguientes:

= Emisor:
*  Rating del Emisor:

= Garante y naturaleza ds ia
garantia:

= HNaturaleza delos Valoras:
= Divisa de la Emisidn:

«  Importe Nominal:

= Mimero de Valores:

= Precig de Emisidn:

= Facha de Emisidn:

= Tipo de Interés:
= Cupdn:

Iriare de Emizion ¢ Yalowssion ce i & Ematr 42
Deeuida Subzrdinada Cakez &' Estafvis de Catalinga

CAIXA D'ESTALVIS DE GATALUNYA

Caorta plaze: Fitch F1 / Moodys P-1
Largo plazo: Fiich A / Moodys A2

Por las caracierlsiicas propias de [as
emisionss subordinadss, en cuamo al
orden de preiaddn de  oraditos, esta
amision. sa sitda despues de todos los
acreedores comunes de la Enbidad, de
conformidad con lo dispuesto en &l articulo
121 k) del Real Dacreio 216/2008 de 15
ds febrars, de recursos proplos de lzs
entidades  linancieras. Ne goza da
praferancia en & senc de Ja Deuda
Subordinada dal Emisor, cualouiers qua
sez la instrumentacion y fecha de dicha
ceuda.

Dewda Subordinada.
EUR

500.000.000 suros
1.000.000

100%

Trama A {inversoras cuslificados): 23/10/2008
Tramg B {inversoras minpristas): 18122008

Tipo Fijo y Tipo Variable (2 determinar).

7.00% nominal anual, hasia el 17 de
diciembre de 2009 nclusive.

Tipe Eurbor a fres meses mas un
difarancial dal 2,00%. desde &l 1B de
digiambra de 2008 hasta & 17 da
digiambre de 2013 Inclushe.

Tipo Euribor a trse meses mds un
difarencial del 2,75%, desde el 18 da2
diciembre da 2013 hasta la lecha ds
amortizacion  inclusive, sismpre que el

Diggenn 818, 8% ot Barcalom o021, Taltkmns: +34 03 20095 7o, Fer <3 55141460

Motz de Valores 8% Emtisidn de Dewis Svbordinsas Caivs o' Extaiviz de Catalunya
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Solventis

Emisor no egjerciese su derecho de
amartizactén anlicipada.

En cuzlguier caso, el fpo de interés
tesultante no podrd estar e ningdn
momento por debajo del 4,00% anual. En
caso de ser ¢l tipo anual resultante Inferior
al 4,005 en algin pariodo, ta Emisidn
devengard en diche peariado el 4,00%
anual.

La fijacion del tipo de Interés serd a las

11:00 hores de dos dizs hibilzs TARGET
antes de [a lecha de iniclo de cada pericdo

de interés,
= Baze Cilculo Intereses: Act/260
+  Fechas de page ds los Leos intereses se liguidaran por irimestres
cupones: vancidos ks dias 18 de marzo,  junio,

gantismbre v diziambre, siendo 2l pago del
primer cupon el 18 de marzo de 2009, y el
pago del Oitimoe cupdn el 18 d= disismbre
d= 2018,

»  Fecha de Amortizacién: 18112/2018

s Sistema de Amarizacidn: A lz par al vendimierto ¢ en la fecha da
amoriizacion anticipada camrespondients.

v Amorlizacion anticipada: Cpelién de Amorfizacin  anlicipada  daf
emiscr 2 partr de! quinto afio desds la
iecha de amision. {18 de dislemtve de
201%) y en cada una de [as fechas da pago
de infereses posteriores 2 dicha feche,
previa avtorizacion del Banco o Espana.

+ Colactivo a los gue s2 diige Inversores  cualificados e inversoras
l2 emisidn: minoristas. Los inversores  cualificades
deb=rdn suscribir un minimo de un 10% del
_ voluman definitive d2 la emisién.
* Rating da la Emisidn: Fiteh A- / Boodys A3

* I5IN: ES0214840342

Esta emisién de deuda suberdinada no tisne garantias reales ni de fercaros. El
capital ¥ los imtersses do las mismas estdn paraniizados por o total del
palrimonio de CAINA D’ESTALVIS DE CATALUNYA,

Indorme de Emisidn y Vaioracion de la & Emigin de
Dgudn Svbordinads Galve Eziwwviz de Satarya 4

Disganal 818, 2 plale. Barce 0rafil . Taldimo: +54 53 200 £8 78, Fax +84 B3 41414 &7

Nolg de Vaigres B Episian de Daude Suborinecs Canca o'Esfebus o2 Catalnys
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Solventis

Estes walorss pregentan la condicién de financiacidn subordinada para fos
asrgadores, entendéndose por tel, aguella que a efectos de prefacidn de
crédites se sitda defrés de los siguientas acresdores:

- Depositantes.
- Acreadores con Privilegio.
- Acreedoras Ordinarios.

Esta emisiin se sitila por delanis, sn 21 caso, de s accionez o cuoiss
pariicipativas vy participacionse praferentes emitidas o garantizadas por CAKA
D'ESTALVIS DE CATALUNYA.

3.~ Analisis del Marcado por Tipologia de Emisién y Emisor

A. Tipos de Emisiones:

Las erlidades de crédiic emiten valores da renta fija de diferentes
caracteristicas.

Seqin el plazo de vancimiento, suslen clasilicarse an:

e Pagarés: son valores emitides a muy corto plazo (normalmende, a menos
de 1 afio).

» Bonos simples! emitides & corlo y medio plazo (a 3 v 5 aflos).

«  Obligacionas: amitidas 2 mas largo plazo,

Otros valores de ranta fija son:

- Lns Titulps Hipatacarios, me a su vaz, 82 clasifican an:

Cédulas Hipotecarias: tienen como garantis especial la cantera de
cradilos hipotecarios da la entidad.

— Bones Hipotecarios: |a garantia afecta sdlo a los craditos hipotecarios
especificamante relacionados, per escritura, con la emisian de dichos
bones.

- Participacionss Hipotecarias: parmiten particloar en  créditos
hipatecarios concrams, asumiendo su rizsgo de impago.

» Bones y Obligaciones Subordinadas: su poseedor tiens menos garantias
gue los acreedorss ondinanios de la entidad. Eso supone gue, s la
entidad se liquida porque no pusde pagar sus deudas, |08 tenadores de
bonos ¥ obligasiones subordinada: dnicamente cobrardn después da
gue lo hayan hecho todos los screedores ordinarios de la entidad
{ttulares de dspésitoe 2 la vista ¥ a plaze, lenedores de pagarss,
cbligaciones, bonas, elo), sl aln quedan activos suflciamies. El riesge es
mayor, perlo qua al rendimiento susls ser més ako

nfomme o2 Emislfin v Vigiorackin de 13 5 Ends'tn d=
Deuda Subedinada Cama d'ESealis & Calzlria -

Dizgarsi 618, 3 planta, Rancelrg M0 Teldore - 30 B3 200 85 78 Faxrafs B3 414 72 £

Nofs de Vsiores §* Emisiin de Deuda Subardineds Caive o Extaive de Catalun va
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Solventis

* Participacicnes Preferentes: son valores aun mas subordinados que los
subordinados del punto antetior; en caso de liquidacién o disolucién del
emisor, sus possedores sdlo cobrarian después de  todes os
acreadores ordinarios de (3 entigad y [ambign daspués da 108 Isnedores
ds valores suberdirados. Ademds, en dsterminados casos de
insuficiencia de recurses o pérdidas, las parficibacionss preferentes
sarfan las primeras sagrificadas. B! riesgo, pues, a5 slevado.

B, Descripcion del Emisor:

CAIXA D'ESTALVIE DE CATALUNYA es una de lzs mayores Cajas de
Ahorros  Espafiolas, Caba Catalunya as una enfidad financiera sélida,
respaldada por las principalss agencias ds calficacion crediicia qua ie
atorgan nivelas da “raling” de A2, segin Mondy's y 4 sagln Filch.

Estos niveles de ‘rafing” son semejanies a los de otrag cajas de aharros -
como Caixa de Ahorres de Vigo, Ourense & Ponievedra, Caja de Ahorros de
Asturias, Caja de Ahorros de Galica, Caja de Ahorros de la Inmaculada de
Aragén, Caja Vital, Czja Navama o Cajamar, entre ofras.

C. Msrcado Primario de Deuda Subordinada:

En sl afio 2008 en Espafia dnicaments s& han colocado cuatre emisiones
de obligaciones subordinadas:

Rati Haminal | Fecha
SN EMISOr | piviaar | TR0 RETORNCA | Bk | vie,
Tino Fio 5. 755 hasta
ES0214B50182 | Cam Madrid | As- o mﬁ?ﬁabla 00w | 26022028
| FURIMu1ES L 1.
SISETTI9TT " BBVA | AA- | TwoFjo620 100N | 04/07 /202
' _ " Tipo Fijo 8,076 hasta | ;
| ES0213211115 EBVA AR- | 2020 Tpo Varlatle | 123N 020302033
=V i
[ES0215474232 | Cag Eapana ;| A- | TpoFlo 7,60 ¢ 200M | 2a0me018
Fumrie: A laF

Prabablemeante, &l motivo de asta poca actividad colocadora se debe a la
aparicion de la crisis de liguidez, como consecusncia de la crisis sub-ptime
amaricana,

E! mercado primario no resultz lo suficizntements amplio como para reflejar
ia situacidn de mercado quo sirva de referencia a la emision objelo de
anslizsis en =ste documentn. Por slic, s2 hace necesario recurrir a la
informacién que nos proporgiona @l mercade secundario de cblgacionss
subardinadas.

Infoare de B sicn ¥ Valoraoiés de b 8% Brion de
Devda Subordinada Celea £ Exlabvis de Catalarya g

Diaganal 510, 82 plems. Barcafonainna] . Tetafona: 45 3 200 25 70, Faxrede 03 414 1467

Noie de Valoras §° Emisidn de Datia Suboroinade Caixa J'Estaivis da Catalunye
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Zolventis

b. Mercado Secundario de Deuda Subordinada;

En la sltuacion de mercedo actual, se observa que la situacion de falia de
liquidez tambien s= ha wasladado &l mercado secunoario de Deuda
Subordinada. Ne es posible observar dal mercado, dé forma directa,
referancize gue nos permitan determinar lag condiciones da mercado de
una emisién como la que estames analizando {ver suadro 1)

Cuzdro 1: Emislones de Ohligasionas Subordinadas del Mereadn Sacundario

T - 77T Rating | Fecha T_Tﬁ.-?a‘&"_j

5N Emlsor | Emisor | Venclmients | Implicite
ES0Z14950058 CalaMadgnd [ AA- TIOAZ0IE | 28270
ESG214100002 [~ Filbao Befala Kutea |~ Av | TPRCE201E T 50540
ES0E15360036 Banoo Sabadell [ As SEORRME | R4 aD
ES0213355007 | Earca Santander AR 2HNISZ0T6E | 1Grde |
[ ESaz1a2i1ial ! oAva ] Ad- naAtTE0ed | 18300 |
S TrEdeven ¥ Eoompsrg

Sin embargo, deniro del mercado de deuds emiiida por entidades
espafiolas podemos ohasrvar otras referancias qua nog permiten apraximar
lgs condiciones de mercado sn [as qus se ubica una smison ds deuda
subordinada de Caixa Catalunya & 10 afos.

En primer lugar, ocbeervamos los spread implisitos en las cotizacicnes de las
emisiones de bonos y ohligaciones simplas emitidas por entidades
espanclas con “ratngs” similarss a los de Caika Gatalunya, En este analisis
se obszova una refersnclz de Galva Catalunya a cerca de 5 anos cotizando
con un spread implicite de 138,38 p.b. (ver cuadro 2).

Cundro 2: Emisiones tde Eonot Simples del Mercads Seoundario Espaiol

i ] . " Rating Fecha Spread
IS i Emisor | Emisor | Vencimienta | Implicio
| EG0214340318 | Caixa Catzlunya | [ 1aqnEn13 | 138,38
| EB03T4955026 Coblangva ! A 02032008 1ETR4
148343238 | £ix s Casliciz | L 021 1/2071 140 87
| ESF14355007 | Ceja Navarra | A FrEE G 178,00

Fuesniti. Tradewih v Bloom ey

¥ an segundo lugar, obsemvames en ¢l mercade de CDS los spreads con los
que cotfzan 108 CDE a 5 afes entra la deuda “senior v [a deuds
‘subordinaga”. Para niveles da "rating” de Ad- ecte difzrencial se encuantra
2n niveles promedic de B0 pb. y pera niveles de "Taiing” A este diferenciat
56 ensuanira en nivelss promedio de 75 p.b. (ver cuadio3). '

Irfzomae s Emigida v Valerzzidn oa '3 B9 Smisidn de
Dieuds. Submireds Coleg FEslalis dr Catalnym 7
Diapona’ 15, B panta, Bariong 0051 Takiow: w31 35 20095 7A Pee: -34 BS 12 12 61

Naoita de Valores & Emrsion e Deuda Subordinads Cala d Estakis de Calslunya
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Zolventis

Cuadro 3: Diferenciales Obligaciones Simples vs. Subordinadas Impliciios en CDS

i | mmung | coss | cpsa | SOSF

i S | Emisor | senicr sub. ?ﬂ’ !

Bansa Santandar ! Adi- ' €314 | 177,23 ; 43,90 |

BOVA | AA- T G556 | 177,55 | 4608
- CalaNadrid - _ ARV BSRES ) Q2575 ) 8900
__Hanca Monte cel Basak! o Sne:na Sp.ﬁ. A | 64,20 112.75 43,65
“Banca Popolare di Miano Searl A 7100 | 166,06 | 97,08
Bayerische Hypo- und Verzingbenk AG | A .20 | 120,00 ¢ 50,80
Commerzberk AG | A | B249 | 11828 : 5579

Fumne: CA

Can todo asto podria considerarsa qus una emision de Caixa Catalunya de
Deuda Subordinada a 10 afies astarla cotizande en mercado con un spread
imglicite entra los 200 p.b.y los 250 p.b.

En base a las condiciones de la Emisian de Deuda Subordinada desaritas an ol
apariade 2 de este documenta y de 1as condiciones do mercado estimadas en
apartatda amarior, 3& puade estimar &l spraad aobre &l tipo Ewibor a tres
meses da la emisidn (ver cuadro 43,

Cuadﬂ.‘- 4! Precio Teotico Emision en funcidn Bpl'eﬂﬂ Emision vs. Spread Impliciio
(emol nisntn o udor&: eanaxnedn anticipada)

BB Coivsien |3 _‘m:m XREC
o3 160 T8 106 2% 10R.38 11 '-.1211.1 11586 115,40 71

1 108,27 10511 108,977 1104 119,73 | 715 &1
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Por o tanto, en unas condicionss de mercado como l2s cescritas en e
apartado antericr el spread sobre el tipa Euribor 2 fres meses de la emisidn
podria situarse en un rango antre 2l 2,00% v &l 2,50%. Este rango podr(a variar
en funcidn del compartamiznto de Iz curva ds tipas de interés EUR, los spreads
implicitos de la deuda subcrdinada y de s calidad cradificla de Caiva
Catalunya.
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5.- Conclusionas

Para wverificar sl las candicicnes ds marcado acluales se adecuan a las
condicionas de una nuava emisidn de Deuda Subordinada prevista por CARA
D'ESTALVIS DE CATALUNYA para su distribucidn a fa clientela minorista a
traveés de su red de olicinas, se ha redlizado un analisis dei mercado primario y
sacundario de obligaciones subordinadas en Espana.

En base a =12 anélisis, s¢ ha comprobada que en el mercado o 28 Posible
recoger un numero relevante de referencias ligudas que parmilan una
wverificacion directa dal nivel de colocacin de la emisién, Sin embargo, algunas
rafarancias cbservadas an sl mercado, pertznecientes a la propia antidad
emisora y ciras andlegas, junio can 8l hecho que la entidad vaya a dastinar un
minimo del 10% da la emision de Dsuda Subardinada & Glents cualificade,
permita considarar que el precio da colacaciin se adapta 4 la demands de este
segmento del mercado al enconfrarse dentro de un rango Oz spreads entre Jos
200 b, v [os 250 p.o. que podria considerarse razonable para una amisidn ds
Caixa Catahinva de Deuda Subordinadz 2 10 afios.
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