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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Socio Unico de
Portland, S.L..

Hemos auditado las cuentas anuales de Portland, S.L., que comprenden el batance de situzacién al 31 de
diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado
de fhijos de efective y Ia memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. El
Administrador Unico es responsable de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo
con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad {que se identifica en la Nota 2.1 de
la memoria adjunta) y, en particular, con los principios v criterios contables contenidos en el mismo,
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente
en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
Justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios v criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Portland, S.L. al 31 de diciembre
de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en £l
mismo.

Sin que afecte a nuestra opinion de auditorfa, llamamos la atencion sobre lo seflalado en las Nota 2.4 y 8 de
la memoria adjunta, en la que se indica que la Sociedad presenta al cierre del ejercicio 2013 como corriente
la totalidad de la deuda financiera sindicada con entidades de crédito por importe de 554 millones de euros.
Adicionalmente, la Sociedad actlia como garante de 402 millones de cures de deuda sindicada de su
sociedad matriz, Cementos Portland Valderrivas, S.A., manteniendo, asimismo, al cierre del gjercicio,
saldos deudores significativos asociados al régimen de consolidacién fiscal detallados en la Nota 12 de la
memoria adjunta. En este contexto, con anterioridad a la formulacién de estas cuentas anuales, la Sociedad
Dorninate del Grupo Cementos Portland Valderrivas ha obtenido una dispensa en relacién con las
obligaciones cuyo incumplimiento causaba el vencimiento anticipado de la citada deuda y su clasificacién
como deuda corriente al 31 de diciembre de 2013, manteniendo el resto de compromisos financieros
derivados de su financiacitn, entre los que se encuentra el cumplimiento de determinados ratios financieros
en el ejercicio 2014 y la amortizacién de deuda principal, descritos en la Nota 8 de la memoria adjunta, si
bier ¢l informe de auditoria del ejercicio 2013 del Grupo Cementos Portland Valderrivas incluye una
incertidumbre significativa sobre la capacidad del mismo para hacer frente al cumplimiento de las
condiciones de los contratos de financiacion, situacion que es aplicable ignalmente a la sociedad Portland,
S.L. Las circunstancias anteriores podrian tener un impacto significativo en la Sociedad y en Ia capacidad
de ésta para hacer frente a sus pasivos y recuperar sus activos, entre los que se encuentran los saldos
asociados al régimen de consolidacién fiscal, de acuerdo con la clasificacién y los importes que se detallan
en las cuentas anuales adjuntas.

Adicionalmente, sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo sefialado
en fas Notas 2.4, 7y 12 de la memoria adjunta, en la que se indica que la Sociedad ha generado pérdidas
significativas en los Ultimos ejercicios, siendo el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2013 negativo, si
bien, dado el apoyo financiero de su Socio Unico, en forma de préstamos participativos, no se encuentra en
ninguna de as situaciones contempladas en el articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital. En este
contexto, cabe destacar, como se indica en la Nota 15 de la memoria adjunta, el proceso de reorganizacién
societaria iniciado por la Sociedad Dominante del Grupo Cementos Portland Valderrivas, que contempla la
absorcién de la Sociedad por parte de su Socio Unico.
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5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que el Administrador Unico
considera oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos ¥
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013, Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

_DELCOITTE, S.L.
Inscritalen el R.0.A.C. n® S0692

Ignacio Alcaraz Elorrieta
25 demarzo de 2014
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Portland, S.L.
{Sociedad Unipersonat)

Cuentas Anuales e Informe de Gestidn
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PORTLAND, S.L.
{Sociedad Unipersonal)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2013
(Miles de Euros)

Notas da (a Ejercicio Ejercicin
semoria 2013 2012
OPERACIONES CONTINUADAS
Otras gastos de sxpiotacidn 13 {254}
Sarvicios axterioras {13} (72
Otros gastos de gasidn comriants . {179
RESULTADO DE EXPLOTACION {13) {251}
ingrescs financiaros . i
Da valores N8y bles yolros insl fingnciacos - 1
- En erceros . ¥
Gastos financleros Nota 11.3 (43,098} {44.818}
Pof deudas con empresas del Grupe y asooadas Nota 12,1 (13.422) {13.877)]
j Par daudas con tercergs (25.678) {20.939Y
i Daterioro y resultados por enafanaclén de instrumentos financleros Naota 5,% {129.709} .
RESULTADQ FINANCIERQ |___{t72.807 {44.815
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {172.0200 (45,086
limpuesias sobre benslicios Nota 8.4 37.039 145
RESLLTADO DPEL EJERCICIC PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS {115.781) {44,821)
RESULTADO DEL EJERCICHD (PERDIDAS) {115,784} {a4.924

LasMolas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman pans integrante de lacuents depérdidas y ganancias correspondente ol elercicio 2013
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PORTLAND, S.L.
{Sociedad Unipersonal}

ESTADQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERGCICIO 2013
A) ESTADC DE INGRESOS Y GASTOS RECONGCIDOS
{hiles de Euros)

Ejercicio Elereioio
2043 2012

RESULTADD DE LA GUENTA DE PERDIDAS Y BANANCIAS (1) {115.781} {44.921)

Ingresos y gastos Imputados directamente sl patimonio nelo
- Par valoracidn de instrumentos financleros
Actives financieros disponibles para la venta
Otros ingrasosigastos
- Por cobertura de flujos de efective {425}
- - Subvenciones, donaciones y tegados raclbidos
- Por ganancias y pérdidas acluaridles y otros ajustes
- Bfacto Impositive 127
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (i - I {228)

‘Transferancias a la cuenta de pérdldas y ganancias
- Por valoracién de inatrumentos financieros
Activos financigros dispanibles para la venia
Diros ingrasosigasios

- Por cobartura de flufos de efectivo {Nota 11.3) $.184

- Subvenclones, donaclones y legados recibidos

- Efacte impositive {1.855)
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS (If) - 4.329
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (vl {115.781) {40.890}

ias Notas 1 a 15 dgescritas an la Memotia adjunta forman parle intagrante def sslado de ingresos y gastos retonotidos corraspondienta al jercicio
2013
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PORTLAND, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERGIGIO 2013
(Miles de Euros)

Netas do ia Ejercicio EJRreIcio
Mamora 2013 02
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION (f} {25618} 35.76,
Resultade del sjercicio antes de impuestos {172,820 (45.066)
Ajiistes alvesultado: 1728507 44815

+ Wifjresad fivancidros - ()

- Gastes fnanctercs Nots 10,2 43.008 44.818

~ Datarioroy resultados par engenacitn de mstumentos financierns Nets 5.4 129,708 -
Gamblos en el capltal corriente 5 181

- Daudorgs y oiras cuentas a cobrar 2 i

- Acrsedorgs ¥ slras cuentas & pagar 3 4
Otros flujoz de efeclivo de las actividades de explotacién {28,010} {35,717,

- Pagos do interasas {25.010) {35.717}

- Cebreg de divdendos - -
FLUJOS DE EFECTWVO DE LAS ACTIVIDADES DE WVERSION (i) {85) -
Pages por inversionas {95) -

- Empresas del grupo y asodadas (95) -
FLJOS OE BPECTIVO DE LAS ASTIVIDADES DE FINANGIACION (711 25171 5274
Cebros y pagos por instrumentos de pasive financlerg 2511 36.274

- Emisidn de geudas aa amprasesdal grupo y asociadas 73208 75838

- Revolucitn y smortzacion de deudascon satidades de adite {48,175 {40.664)|

- Devolucién y emorizacién da deudascon emp cel grupoy i . -
AUMENTODISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (14148 {2) [E§E)
Efadivo 0 equivalenies al comienzo del pjaccicio 4 517
Efectivo o equivalentes al finet del sjercido 2 4

Las Nolas 1 a 15 dascritas en la Memona adjunta forman parte intsgrimta dol edado de 1ujos de elctive corespondiene al earcido 2043




Portland, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al ejercicio 2013

1.- Actividad de la empresa

Portland, S.A. se constituyd en fecha 17 de septiembre de 1977, transformandose en sociedad
de responsabilidad limitada con la denominacién de Portland, S.L. en escritura de fecha 3 de
junio de 1993, autorizada por el Notario de Barcetona Don Joaquin Borruel Otin. La aclividad
conforme a su objeto social, es la tenencia y disfrute de valores mobiliarios.

Su domicitio social se encuentra en Ia calle José Abascal, nimero 59 de Madrid y !a Sociedad
desarrolla sus actividades en Espaiia.

La Sociedad es cabecera de grupe, estando exenta de presentar cuentas anuales
consolidadas, de acuerdo con la normativa vigente, al integrarse el grupo en la consolidacion
de un grupo superior cuya sociedad dominante es Cementos Portland Valderrivas, S.A. que
se rige por fa legisiacién mercanti vigenle en Espafa, con domicilic social en calle
Dormitaleria, 72, de Pamplena (Navarra). Las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Cementos Portland Valderrivas del ajercicio 2013 han side formuladas por los Administradores
de Cementos Portland Valderrivas, S.A. en ta reunion de su Consgjo de Administracidn
celebrado el dia 26 de febrero de 2014, Las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Cementos Porfland Valderrivas de! ejercicle 2012 fueron aprobadas por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de Cementos Portiand Valdesrivas, S.A. celebrada el 25 de junio de
2013 y depositadas en et Registro Mercantil de Navarra.

2.- Bases de presentacidn de las cuentas anuales

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad vy
se presentan de acuerdo con el marce normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion a la Seociedad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de la Sociedad, El marco normativo es el establecido en:

a}) Codigo de Comercio y la restante legistacién mercantil.

b} Plan General de Contabilidad aprobado por R.D. 1514/2007 y sus adaptaciones
sectoriales.

€] Las normas de obligade cumplimiento aprobadas por e Instituto de Contabilidad y
Auditorfa de cuentas en desarrolio de! Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aphcacién.

Estas cuentas anuales, que han side formuladas por el Administrador tnico de la Sociedad,
se someteran a la aprobacién por el Socio Unico, estiméndose que serdn aprobadas sin
modificacion alguna. Por su parie, las cuentas anuales del ejercicio 2012 fueron aprobadas
por et Socio Unico el 28 de mayo de 2013.

<
—
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2.2 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

En la elaboracidn de las cuentas anuales adiuntas se han utilizado estimaciones realizadas
por la Direccion de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se

refleren a:
. E! vaior recuperable de determinados instrumentos financieros (Nota 4.2).
» La gestién del riesgo financiero (Nota 5.2).
. La recuperabitidad de los créditos fiscales {Notas 4.3 y 9).

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible
en la fecha de formufacion de estas cuentas anuales sobre ios hechos analizados, as posibie
que los acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificartas {(al alza o
i a la baja) en proximos ejercicios, lo que se harfa de forma prospectiva, reconociendo los
; efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas anuales futuras.

2.3 Comparacion de la informacién

La informacidn contenida en esta memenia referida al ejercicio 2012 se presenta, a efectos
comparatives con la informacién del ejercicio 2013,

2.4 Principio de empresa en funcionamiento

El balance de situacién al 31 de diciembre de 2013 adjunto presenta un fondo de maniobra
negativo por Importe de 580.614 miles de euros derivado, principalments, de ia clasificacion
como pasivo corriente de un importe neto de 558.227 miles de eurcs (Nota 8) del crédito
sindicado contraido en julio de 2012 al haberse incumplido al 31 de diciembre de 2013
determinados ratios financieros exigidos en el mismo.

i A la fecha de formulacién de las presenies cuentas anuales la Sociedad estd en
conversacienes con las entidades financieras con ei objeto de renegociar lag condiciones
establecidas en julio de 2012, En este senfido, la Socledad ha obtenido, con fecha 30 de
enero de 2014, la aprebacion de las entidades financiaderas para que no compule fa clausuia
en ia que se contemplaba el vencimiento anticipado de la deuda en caso de incumplimienic de
1 ratios al 31 de diciembre de 2013

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las pérdidas acurnwladas por la Sociedad
han provocade que el palrimonio neto sea negativo.

No obstante lo anterior, el Administrador Unico de la Sociedad considera que, en base a los
efectos positivos que esté teniendo ia aplicacion defl denominado "Plan KewVal *asl como los
asociados a la restructuracién de le plantilla v a la adaptacion de la capacidad productiva de
las fébricas y plantas a la actual demanda existente en el mercado, 1a Sociedad serd capaz de
cumplir con sus obligaciones derivadas de los contratos de financiacion. Adicionalmente se
han considerado, determinadas desinversiones de activos no estratégicos, el apoyo financierc
manifestado por su Socio Unico, Cernentos Portland Valderrivas, 5.A, mediante |a concesién
de un préstarne participativo (Notas 7 v 12.2) y del apoyo para el pageo de los intereses y el
principal de la deuda, v el éxito de fas conversaciones mantenidas actuaimente con fas
entidades financiadoras para renegociar los vencimientos de deuda, motivos por 10s cuates ha
elaborado fas presentes cuentas anuales correspondientes al ejercicic 2013 bajo el principic
de empresa en funcionamiento, asumiendo una duracidén indefintda de fas actividades de la
misma,
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2.5 Conscolidacién

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad posee participaciones mayoritarias en determinadas
sociedades (Nota 5.1), contabilizadas de acuerde con les criterios descritos en la Nota 4.2,
por lo que de acuardo con &l Real Decreto 1159/2010 constituys un grupo de sociedades. Sin
embargo, la Sociedad estd exenta de formular cuentas anuales consolidadas por ser la
sociedad dependiente de ofra (Cementos Portland Valderivas, S.A. con domicilic en
Pamplona) que esta obligada a presentar cusntas anuales consofidadas {Nota 1), Por lo fante,
las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas no reflejan el efeclo gue resultarfa de aplicar
criterios de consolidacion y no se presentan separadamente cuentas anuales consolidadas.

2.6 Agrupacion de Partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, dei estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efective se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprensidn, si bien, &n la medida en que sea significativa, se ha
incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de esta memaoria.

2.7 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contabies significativos
respecio a los criterios aplicados en el ejercicio 2012,

2.8 Correccidn de errores

En la eiaboracion de las cuentas anuaies adjuntas no se ha detectado ninglin error
significativo que haya supuesto k re-expresion de los importes incluidos en las cuentas
anuales del gjercicio 2012.

3.« Aplicacion del resultado

La propuests de aplicacidn det resuitado del ejercicio 2013 formulada por el Administrador
Unico de la Sociedad consiste en desiinar la totalidad de las perdidas, 115.781 miles de
euros, al epigrafe de “Resultados negativos de ejercicios anteriores”,

4.- Normas de reqgistro y valoracion

l.as principales nommas de registro y valoracién utiiizadas por ia Sociedad en fa elaboracion de
sus cuentas anuzles del ejercicio 2013, de acuerdo con las establecidas por el Plan General
de Contabilidad, han sido tas siguientes:

4.1 Activos no corrientes mantenidos para fa venta

La Sociedad clasifica como activos no cormentes mantenidos para la venia los activos
materiales, intangibles, los incluidos en et epigrafe "Participaciones en empresas asociadas y
negocios conjuntes™ y los grupos de enajenacién (grupo de activos que se van a enajenar
junto con sus pasivos directamente asociados) si su importe en libros se recupera a través de
una operacidén de venta y no a fravés de un uso continuo. Esta condicién se considera
cumplida dnicamente cuando la venta es altamente probable y el activo (0 grupo de
enajenacion) estd disponible para la venta inmediata en su estado actual. La venta
previsiblemente se completara en el plazo de un afio desde la fecha de clasificacién.

A su vez, la Sociedad considera operaciones interrumpidas les lineas de negocio que se han
vendido o se han dispuesto de ellas por otra via o bien que rednen las condiciones para ser
clasificadas como mantenidas para la venta, incluyendo, en su caso, aguelios otros activos




Wt 738159 H

l qué junto con la linea de negocio forman parte del mismo plan de venta o como consecuencia
de compromisos adquiridos. Asimismo, se consideran operaciones interrumpidas agueflas
entidades adquiridas exclusivamente con la finalidad de revenderlas.

Estos activos o grupos en discontinuacion se vaioran por el menor del importe en fibros o gl
valor estimado de venta deducidos los costes necesarios para llevarla a cabo y dejan de
amortizarse desde el momento en que son clasificados como activos no corrientes
mantenidos para Ja venta, realizandose a la fecha de cada balance de situacidn las
correspondientes correcciones valorativas para que el valor contable no exceda el valor
razonable menos los cosies de venta,

Los activos no corrientes mantenidos para la venta y los componentes de los grupos de
enajenacion clasificados como mantenidos para ta venta se presentan en el balance de
situacién consolidado de la siguiente forma: los activos en una Unica linea denominada
“activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas” y los pasivos
también en una unica linea denominada “Pasivos vinculados con aclivos no corrientes
mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas’.

Los resultados después de impuestos de ias operaciones discontinuadas se presenian en una
unica linea de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada denominada “"Resultado del
ejercicio procedents de operaciones intemumpidas neto de impuesios™,

Asimismo, se presentan separadamente en el estado de flujos de efectivo consolidado los
flujos generados por las operacionas interrumpidas.

Cuando un activo (o grupo de enajenacidn} deje de cumplir jos requisitos para ser ciasificado
comeo mantenido para la venta se reclasificara en las paridas del halance que correspondan a
su naturaleza y se valorard por el menor importe, en la fecha en que proceda la
reciasificacion, entre su valor contabie anlerior a su calificacion como active no corriente en
venta, ajustade, si procede, por las amortizaciones y correccionss de valor que se hublesen
reconogido de no haberse clasificade como mantenide para la venta, y su imperte
recuperable, registrando cuaiquier diferencia en la partids de la cuents de pérdidas y
ganancias que corresponda a su naturaleza

4.2 instrumentos financieros

4.2. 1 Activos financieros

i Clasificacién-
Los activas financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a} Préstamos y partidas a cobrar: actives financieros originados en la venta de bienes o
en ia presiacion de servicios por operaciones de trafico de Ja empresa, o los que no
teniendo un origen comercial, no son instrumenios de patrimonio ni derivados y
cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado
activo,

b) Inversicnes en el pairimonio de empresas del Grupo, asociadas y multigrupo; se
consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién
de control, y empresas asociadas aguellas sobre las que la Sociedad ejerce una
influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categorfa de multigrupo se
incluye a aquellas sociedades sobre las, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control
conjunto con uno o Mas socios.
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Valoracién inicial -

Los activos financieros se regisiran iniciaimente al valor razonabie de la contraprestacion
entregada mas los costes de la transaccidn que sean directamente atribuibles.

En ei casp de inversicnes en el patrimoenio de empresas del grupo que otorgan conirol sobre
fa sociedad dependiente, los honerarios abonados a asesores legales u obros profesionales
relacionados con la adquisicion de la inversidn se imputan direciamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior -

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amorlizado, correspondiendo éste
béasicamente al efectivo entregado menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los
intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la
contraprestacién realizada en el caso de las cuentas a cobrar.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupc se valoran por su coste,
mincrado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por detefioro,
Dichas correcciones se calculan como la diferencia enfre su valor en libros y el importe
recuperabie, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos 1os costes
de venta y el valor actual de los fijos de efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo
mejor evidencia del imporie recuperable, se toma en consideracian el patrimonio neto de fa
entidad participada, corregido por las piusvalias tacitas existentes en la fecha de ja valoracidn
{incluyendo e! fonde de comercio, si lo hubiera), netas de su impacto fiscal.

Al menos al cierre del ejercicio la Socledad realiza un test de deterioro para los activos
financieros que no estan registrados a valor raxonable, Se considera que existe evidencia
objetiva de deterioro si el valor recuperable det activo financiero es inferior a su valor en iibros.
Cuando se produce, el registro de este deferioro se registra en fa cuenta de pérdidas y
ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar, el criterio utilizado por la Soctedad para caicular las correspondientes
correcciones valorativas, si las hublera, esta en funcidn de ia antigliedad de la deuda y de la
solvencia del deudor.

La Sociedad da de baja los actives financieros cuando expiran ¢ se han cedido los derechos
sobre los fujos de efective del correspondiente activo financiere y se han transferido
sustanciaimente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.2.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene Ja Sociedad v que se
han originado en 2 compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o
también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como
instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran Inicialmente al valor razonable de ia
contraprestacién recibida, ajustada por los costes de a transaccidn directamenta atribuibles.
Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amoertizado, utilizando
&l metodo del tipo de interés efectivo.

La Socdiedad da de beja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los
han generado.
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4.3 impuestos sobre heneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende fa parte refativa al gasto o
ingreso por el impueste corriente y 1a parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto
diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sccledad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un gjercicio, Las deducciones
y ofras ventajas fiscaies en fa cuota del impuesto, exciuidas ias retenciones y pagos a cuenta,
asl como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas
efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente,

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de jos actives y pasives por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aqueilos importes que se prevén pagaderos o
recuperables derivados de las diferencias entre los impories en libros de los activos y pasivos
y su valor fiscal, asf como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y os
créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente, Dichos impories se registran
aplicando & la diferencia temporaria o crédito gue corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos ¢ liquidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferides para todas las diferencias tempararias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de
otros activos y pasives en una operacién que no afecta ni al resultade fiscal ni al resultado
contable y no es una combinacion de negocios,

Por su parte, 10s activos por impuestos diferidos sélo se reconacen en 1a medida en que se
considere probable que la Sociedad vaya a dispener de ganancias fiscales futuras contra las
que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por operaciones con ¢argos 0 abonos
directos en cuentas de patrimonio se contabilizan también con contrapartida en patimonio
neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectudndose las oporfunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas
sobre su recuperacion fulura,

Asimismo, en cada cierre se evallian los activos por impuestos diferidos no registrades en
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales fuluros.

Desde el gjercicio 2007 y hasta el 31 de diciembre de 2012, la Sociedad estuvo acogida a!
régimen de consolidacion fiscal, siendo Cementos Porttand Valderrivas, S.A., (Socio Unico de
la Sociedad), la sociedad cabecera de grupo.

Con efecto desde ei 1 de enerc de 2013, Cementos Porttand Valderrivas, S.A. y sus fliales
; participadas al 100%, se han incorporado al grupo fiscal de FCC, cuya cabecera de grupo es
; la sociedad Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., ¥ se ha extinguido el grupo fiscal
mencionado en el parrafo anterior.

4.4 ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en funcion del devenge, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momeante en &l que se produzea la corriente monetaria o financiera derivada de ellos:

! 1
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+ Concretarmnente, los ingresos se calculan ai valor razonable de la contraprestacion
cobrada o a cobrar ¥ representan los importes a cobrar por los bienes entregados y
los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuenios, [VA
y ofros impuestos relacionados con las venias.

« Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio temporal, en funcién del
principal pendiente de pago y el tipo de interés efeckivo aplicable, que es el tipo que
descuenta exactamente fos flujos futuros en efective estimados a le largo de ia vida
prevista del activo financiero al importe neto en libros de dicho active.

« Los ingresos per dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando los
derechos de los accionistas a recibir el pago han sido establecidos,

4.5 Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionaimente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo
que el Administrador de la Sociedad considera que no existen riesgos significativos por este
aspecio de ios que puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro.

4.6 Estado de fiujos de efectivo

£n el esiado de fujos de efectivo, preparado de acuerdo con el método indirecto, se utifizan
ias siguientes expresiones en los siguientes sentides!

» Flujos de efectivo. Entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a corto piazo de gran liquidez y sin riesgo
significativo de alteraciones en su valor,

+ Actividades de expiotacion. Actividades tipicas de la Sociedad, asi como ofras
actividades que no pueden ser calificadas de inversidn ¢ de financiacion.

+  Actividades de inversion. Las de adquisicidn, enajenacién ¢ disposicién por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes,

« Actividades de financiacién. Actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimenio neto y de los pasivos que no forman pare de las
adtividades de explotacidn,

5.- iInversiones financieras {largo v corto plazo)

5.1 Empresas dei Grupo, multigrupo y asociadas

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2013 v 2012 en ias diversas cuentas de sste
epigrafe del balance de situacién han sido los sigutentes:
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Miles de eurcs
Coste Deterioro Neto
Saldo al 3112411 1.561.545] (302.664) | 1.258.881
Aportacién no dineraria 227645 - 227.645
Traspasos (227 .645) - (227 845)
Saldo al 31-12-12 1.661.545| (302.664) | 1.258.881
Adiciones 3299811 (216.608) 105.373
Saldo al 31-12-13 1.883.6261 (519.272) | 1.364.254

E! 25 de febrero de 2013 la Sociedad ha firmado un acuerdo de permuta de acciones con el
Grupo CRHM, En virtlud de este contrato, la Sociedad ha entregado su participacién del $9,03%
en e} capital sociai de Cemenios Lemona, 5.A., recibiendo a cambio el 26,34% de las
acciones de Corporacion Uniland, S.A., en poder del Grupe CRH. De este porcentaje ha
recibido de manera directa el §5% y mediante la adquisicion del 100% de las sociedadas
Sagarra inversiones, 5.L. y Freixa Inversiones, 5.1.. el resto de pariicipaciones de Corgoracién
Uniland, 5.A. Dado que el valor razonable al gue ha sido regisirada fa parlicipacion recibida de
Corporacién Uniland, S.A. es superior al coste contable por ef que se fenfa registrada la
participacién en Cementos Lemana, 8.A. y que se encontraba clasificada hasta el momento
de la formalizacién de la pemuta, como active no corrients mantenide para la venta por
importe de 227.645 miles de euros se ha generado un beneficio anles de impuestos por
importe de $6.899 miles de euros registrados en el eplgrafe "Deterioro y resultados por
enaignacion de instumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
cofrespondiente al ejercicio 2013, La valoracidn de esta operacidn se ha realizado baséndose
en fasaciones externas independientes y en funcién del valor razonable de los actives
recibidos,

Adicionalmente, Portfand, S.1L. ha adquiride en el 2013, 240 acciones, que suponen i total de
las acciones que quedaban en propiedad de terceros, de Corparacion Uniland, S.A, por
importe de 95 miles de euros. Tras estas compras, la paricipacién directa e indirecta en
Corporacitn Unlland, S.A. asciends al 100%,

En el mes de noviembra de 2012 se procedié a una ampliacion de capital en la Saciedad por
importe de 227.645 miles de euros {Nota 7) mediante la aportacidn no dineraria de la
participacién que Cementos Portland Valderrivas, 8.A. posela en Cementos Lemona, S.A.
Este aportacion se registd al valor neto contable registrado en Cementos Portland
Valderrivas, S.A. Posteriormente, la participacién fue trespasada at eplgrafe Activos no
corrientes mantenidos para la venta {Nota 10).

Durante el glercicio 2013 se ha registrado un deterioro de la inversidn en Comoracion Uniland,
S.A de 216.608 miles de euros registrados en el epigrafe "Deterioro y resuitados por
engjenacion de Instrurmentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio 2013, al ser el importe recuperable de Ia inversibn, inferior a su
valor contable. El impotte recuperable ha sido calculade en base a los flujos de eefctivo
previstos de las sociedades participadas, de acuerdo con las estimaciones contempladas en
el plan de negocle global del Grupe Cementos Portland Valderrivas al que pertenecen. Este
deterioro se ha registrado fanto en la participacién que posee directamente 1a Sociedad como
la que posee indirectamente a iravés de las sociedades Sagarra Inversiones, S.L. y Freixa
inversiones, S.L.

La informacidn mas significativa relacionada con las empresas del Grupo, multigrupo v
asociadas al cierre del ejercicio 2013 es la siguiente:
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Ninguna de las socledades cotiza en bolsa.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 ja Sociedad no ha recibide dividendos de sus
participaciones.

6.2 Informacion sobre naturaieza y nivel de riesgo de ios instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estd centraiizada en la Direccion
Financiera del Grupo Cemenlos Porfland Valderrivas, matriz de la Sociedad, la cual fiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los

tipos de interés y tipos de cambio, asl como a 108 riesgos de crédito y figuidez. A continuacién
se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad;

a) Riesgo de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad no realiza operaciones en moneda extranjera,

(i) Riesgo de fipo de inferés de los flujos de efectivo y del valor razonable

La Sociedad esta expuesta a riesgos de financiacién, principalmente el riesgo de tipo
de inferés, Con el fin de reduckr el impactc de dicho riesge la Sociedad tenia
coniratadas diferentes operaciones de cobertura de tipes de interés (Interest Rate
Swap). Mediante estas operaciones la Sociedad intercambiaba cotizaciones de tipe
de interés variable por cotizaciones fijas durante la vida de las mismas en base a ios
endeudamientos estimados. Durante el ejercicic 2012 se refinancié la deuda de la
Sociedad (Nota B) por o que los contratos pendientes de vencirmiento dejaron de ser
considerados come instrumentos de cobertura.

b) Riesgo de crédito

La Sociedad, dada ia actividad, no realiza operaciones de este tipo relevantes, por lo
que el riesgo de crédito no es significativo.

c) Riesgo de liguidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y
valores negociables suficientes, la disponibilidad de financiacion mediante un importe
suficiente de facilidades de crédifo comprometidas y tener capacidad para liguidar
posiciones de mearcado.

L.a direccién realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez de ia
Sociedad en funcién de los flujos de efectivo esperados.

E! Socie Unico de la Sociedad gestiona ia obtencion de fa liquidez necesaria o se la
proporciona directamente mediante los correspondientes contratos de préstamo.

Al 31 de diciembre de 2013, el endeudamientc financiero total, que asciende a
658.227 miles de euros (601.728 miles de euros aj 31 de diciembre de 2012), tiene
garantia personal y reel, entre la8 gque se incluyen prendas de acciones y
participaciones, prendas de derechos de crédite y prendas de cuentas corrientes,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad no tiene lineas de crédito y
préstamos no dispuestos.
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Cemo se indica en la Nota 2.4, la Sociedad dominante de! Grupo Cementos Portland
Valderrivas ha iniciado conversaciones con las entidades financieras con el objetivo
de posponer los vencimientos a corlo plaze de la deuda, de cuyo éxito dependera a
capacldad financiera del Grupo y, en consecuencia, de la Sociedad.

§.- Instrumentos financieros derivados

Hasta el 1 de agosto de 2012 la Sociedad utitizaba instrumentos financieros derivados para
cubrir los riesgos a los que se encuentran expuestas sus actividades, operaciones y fiujes de
efectivo futuros. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no queda ningtin contraio vigente,

Los instrumentos financieros derivados supusieron, en el ejercicio 2012, un registro de 6.184
miles de euros en ia cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe *Gastos financieros- Por
deudas con ferceros” (Nota 11.3).

7.~ Patrimonio Neto y Fondos propios

El cepital suscdto se compone de 7.838.240 participaciones al portador de 30,06 euros de
valor nominal cada una, totalmente desembeolsadas, siendo el Socio Unico Cementos Portland
Valderrivas, 5.A.

En &l mes de noviembre de 2012 se procedié a una ampliacién de capital en la Sociedad por
importe de 227.645 miles de euros (Nota §) mediante la aportacién no dineraria de ta
participacién que Cementos Portland Valderrdvas, 5.A. pusela en Cementos Lemona, S.A. Esta
aportacidn se regisicd ai valor neto contable regisirado en Cementos Portland Valderrivas, S.A.

Al cierre del gjercicio 2013 Ia Sociedad cumple con todos los requisitos legales derivados de ia
situacién de unipersonalidad. Los Unicos contratos que mantiene la Sociedad con el socio
iinico, se derivan de las cperaciongs descritas en la Nota 12.

Al 31 de diciembre de 2013 ia Sociedad, como consecuencia de las pérdidas del ejercicio,
presenta un patrimonio neto negativo de 178.583 miles de etros (62,812 miles de euros al 31
de diciembre de 2012). De acuerdo con &l artfculo 363.e) de la Ley de Scciedades de Capital,
la Sociedad se encontrard en causa de disolucién cuando las pérdidas hayan reducido el
patrimonio neto a una cantidad inferior a la mitad del capital soclal, a no ser que éste se
aumentie o se reduzca en la medida suficlente, y siempre que no sea procedente solicitar la
deciaracion de concurso,

Ei patrimonio neto computable a efectos del citado articuio es el que se desglosa a
! continuacién, ro encontrandose por fanto la Sociedad incursa en dicho supuesto al 31 de
i diciembre de 2013;

Miles de euros Ejercicic { FEierciclo
2013 2012

Patrimonio neto de las cuentas anuales (178.583) {62.812)

Fréstamos participalivas (Nota 12.2) 543,584 543 581

Patrimonio neto a efectos de reduccion y

disolucién 364.588 480,769

La Sociedad tiene registrados en los gjercicios 2013 y 2012 un préstamo participativo en el
epigrafe “Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largoe ptazo” por valor de 543,581
miles de euros, que se considara patrimonio contable a los efectos de reduccidn de capital y
liquidacién de sociedades previstas en la legistacién mercantil. Et préstame, formalizado como
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participativo &l 31 de julio de 2012 con Cementos Porlland Valderrivas, S.A., devenga
intereses en funcion de la evolucidn de la actividad de la Sociedad, de tal forma que s6lo
devengaran el interés variable previsto en el contrato (Euriber a 1 aflo mds el margen
i equivalente a la menor de las siguientes cantidades: (a) el resultado neto positivo que, en su
caso, obtenga la prestataria en el periodo comprendide entre ta fecha de firma del contrato y
la fecha de vencimiento; y (b) et 2%), en el supuesto de que la Sociedad haya obtenido un
resultado positivo después de impuestos en el ejercicio econdmico finalizade en afto natural
inmediatamente anterior al afto natural de que se trate. El vencimiento del préstamo es ¢! 1 de
agosto de 2017, prorrogable por periodos adicionales y sucesivos de 1 afio,

De conformidad con lo previsto en e} articulo 20 del RDL 7/1998, las Partes intervinientes en
el contrato anterfor aceptan expresamente que, a los efectos de prelacién de créditos, la
Prestarnista se situard después de los acreedores comunes y ordinarios de la Prestataria.
Asimismo, convienen que los derechos de crédito de Cementos Portland Valderrivas frente a
la Sociedad derivados del Préstamo Parficipativo, estaran subordinados al pago Infegro de
fodas las cantidades debidas a las Entidades Financiadoras conforme al Contrato de
Financiacion firmado en julio de 2012 (Nota 8.1).

La Sociedad no ha devengado intereses por este concepto en los ejercicios 2013 y 2012,
7.1 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad de responsabilidad limitada
debe destinar una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva lega! hasta que
ésta aicance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal s6lo podra utilizarse para
aumentar el capital social. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de
pérdidas y siemnpre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

8.- Deudas {larqo v corto plazo}

8.1 Pasivos financieros a largo plazo (no corrientes)

El saldo de las cuentas del epigrafe "Deudas a largo plazo” al cierre de los sjercicios 2013 y
2012 es el siguients;

Clases Miles de euros
Deudas con 7
entidades de crédito Total
Categorias 2013 2012 2013 2012
Débitos v pariidas a pagar - 561.570 - 561.570
Total - 561.570 - 561.570

E! 31 de julio de 2012, entrando en vigor e! 1 de agosio de 2012, se levé a cabo |z
refinanciacién de las principales deudas del Grupo Cementos Portland Valderrivas cuyo
vencimiento se tba a producir en 2012 y 2013, principaimente. En este contexto se
formalizaron las siguientes operaciones:

- La reestructuracion de ia deuda suscrita por Giant Cement Hokling, tnc.
- lLa amortizacién de parite de la deuda descrita anteriormente por importe de 126.686

miles de euros, de los que 3.698 miles de euros se depositan en cuentas pignoradas
para cubfir el riesgo de las lineas de avales refinanciadas,
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866 buros

- Lla celebracion de un contraio de apoyo entre FCC como accionista de controt de
Cementos Portland Valderrivas, S.A. En virtud de este contrato de 31 de julic de
2012, FCC se comprometid a realizar las siguientes aportaciones de fondos
adicionales (en forma de aumento de capital dinerario o no dinerario 0 en forma de
deuda subordinada) a ia Socledad dominante:

) una aportacién iniclal, destinada a la amortizacién de Ia deuda, por importe
de 100.000 miles de euros, desglosadsa como sigue:

{a) 35.000 miles de euros que se desembaolsaron el 31 de julic de 2012;
Y

% {b} hasta 65.000 miles de euros, que se han desembolsade & 2 de
: enero de 2013, y

(ii} una aportacién contingenie en el caso de que e EBITDA consolidado de la
Sociedad del pericdo cormprendido entre 30 de junio de 2013 y el 30 de junio
de 2014 fuera inferior a 162.000 miles de euros. La aporiacion se realizard
por el importe necesario para restituir el ratio deuda financiera bruta /
EBITDA a 30 de junio de 2014 a un 6,29x, con un importe maxime de
200.000 miles de euros.

Con todo ello, la Financiacién correspondiente a 'a Sociedad consistic en un préstamo
mercartil por importe de 610.097 miles de euros que suponla la novacién no extintiva del
confrato de financiacion sindicado para fa adquisicion de Comporacion Uniland, S.A. por
Portland, S.L.

El margen aplicable a estos préstamos es del 4,00% para los dos primeros afios y del 4,50%
para los dos siguientes,

La duracién del préstamo es de 4 ahos, salvo que el ratic Deuda Financiera Neta/EBITDA del
Grupo Cementos Porfland Valderrivas exceptuando el subgrupe Giant Cement Holding, Inc.,
correspondiente al eiercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2015 sea igual o inferior a
4,75x, en cuyo caso se alargard un afio mas. £l calendario inicial de amortizaciones del total
de la deuda refinanciada por &t Grupo es ef siguiente:

- 50.000 miles de euros et 30 de junio de 2014,

~  8i el EBITDA del Grupo al 30 de junio de 2014, y por el periodo de doce meses
anteriores a dicha fecha, es inferior a 162.000 miles de euros, e! accionista de control
tendré que aportar la cantidad necesaria para que el tatio Deuda Financiera
Bruta/EBITDA algance ei nivel de 6,28x, con un limite maximo de 200.000 mites de
euros antes del 30 de noviembre de 2014,

- 75.000 miles de euros el 3C de junio de 2015.

: - Elresto al vencimiento de Ja financlacion el 30 de junio de 2018, salvo que se haya
; cumplido 1a condicion que extiende el vencimiento un afio mas, por 1o que en ese
caso, fa cuota para esta fecha serd de 100.000 miles de euros y ef resio el 30 de
junio de 2017,

Esta financiacién exige e! cumplimiento de una serie de ratios financieros, sobre la base de
magnitudes consolidadas de! Grupo Cementos Porfland Valderrivas excluyendo el subgrupo
Glant Cernent Holding, Inc., relativos a coberturas de ia carga financiera y a niveles de
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endeudamianto financiero nefo en relacién con el EBITDA, La medician de los rafios se llevara
a cabo semestralmente, v el incumplimiento de los mismos podria conllevar el vencimiento
anticipado del préstamo de acuerdo con ios términos de éste. A partir del 31 de diciembre de
2013 el cumpiimiento de estos ralios es obligatorio, siendo su incumplimiento causa de
amortizacién anticipada, salvo que se aporien fondos proplos gue subsanen dicha situacion.
Como consecuencia del incumpiimiente de los ratios al cierre del ejercicio 2013, la Socledad
ha clasificado la totalidad de la deuda como corriente y ha iniciado, junio con la sociedad
dominante del Grupe Cementos Porland Valderrivas, conversaciones con las enfidades
financieras para la renegociacion de las condiciones de |la deuda. En este sentido, la Sociedad
dominante ha obienido, con fecha 30 de enerp de 2014, la aprobacién de las enfidades
financiadoras para que no compute la clausula en la que se contemplaba el vencimiento
anticipado de la deuda sindicada en caso de incumplimiento de ratios al 31 de diciembre de
2013.

Adicionaimente, el accionista de control Gitimo {Fomento de Construcciones vy Contratas,
S5.A.), en el marce del proceso de refinanciacion de su deuda financiera y por tanio de sus
compromisos conlingentes, dentro de los cuales se incluye ta aportacion mencionada
anteriormente de 200.000 miles de euros, ha solicitado, con fesha 2 de diciembre de 2013, a
los bances acreedores de Cementos Porland Valderrivas, S.A. v Poriand, SL. el
aplazamiento de dicha eaportacidbn de acuerdoc con el cafendaric establecido en la
refinanciacién de FCC. A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales se esta a
la espera de la contestacién de dichos bancos, pero se estima gue ia paticion serd aceplada
por kas entidades acreedoras.

Asimismo, con fecha 26 de diciembre de 2013, Cementos Porfland Valderrivas, SA. y
Portiand, S.L. han solicitado a sus entidades financiadoras la renuncia a considerar como un
! supuesto de vencimiento anticipade def contrato de financiacion el aplazamiento solicitado por
i FCC, y mencionado en e! parrafo anterior, A ta fecha de formutacion de las presentes cuentas
: anuales se estd a la espera de la contestacién de dichos bancos, pero se estima que la
peticién serd aceptada per las entidades acreedoras.

i De la resolucion de las citadas negociaciones dependerd la capacidad de la Sociedad para
| continuar Sus operacionas,

Se establecen asimismo umbraies méaximes de inversidén a lo largo de toda ta vida de la
financiacién.

Esta firanciacién sindicada estd garantizada por Cementos Porfland Valderrivas, S.A,,
Portland, 8.L., Hommigones y Morteros Preparados, S.A.U., Aridos y Premezclados, S.A.U,
Atracemn, SA.U., Cementos Villaverde, S.L.U., Compafia Auxiliar de Bombeo y Haormigdn,
S.AU, Horminal, S.L., Morteros Valderrivas, S.L. y Participaciones Estella 8, 5.L.U.

Adicionalmente, desde el 25 de febrero de 2013, son garantes adicicnales las sociedades
Corporacién Uniland, SA., Uniland Cementera, S.A., Hormigones Uniland, S.bL., Aridos
Uniland, S A, Prebesec, 8.A., Uniland International, BV, y Uniland Trading, B.V.

Asimismo se ha procedide a la pignoracion de las acciones de las siguientes filiales:
Cementos Alfa, S.A, Cementos Lemona, S.A., Corporacién Uniland, SA., Hormigones y
Aridos del Pirineo Aragonés, SA., Navara de Transportes, S.A., Hormigones en Masa de
! Valtisrra, S.A., Hormigones Reinares, 8.A., Hormigones de la Jacetania, S.A, Cantaras vy
i Hormigones VRE, §.A., Canteras de Alaiz, 5.A. Hormigones Deifin, S.A., Carbocem, S.A.,
i Aplicaciones Minerales, S.A,, Novhowi, S.A., Aridos de Navarra, S.A., Hormigones det Baztan,
S.L., Tratamientos Escombros Almoguera, S.L. y Sitos y Morteros, S.L.

Estos préstamos se contabilizan sigulende el métedo del tipo de interés efectivo, habiéndose
contabilizade los gastos de formalizacion como menor importe de la deuda, imputéndose a la
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cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la duracion de la misma y en funcion del tipo de
interés efectivo.

Los gastos financieros generades en el ejercicio 2013 por estos préstamos ascienden a
29.678 miles de euros {24.756 miles de euros en 2012). Al 31 de diciembre de 2013 los
intereses devengados y no vencidos por esios préstamos ascienden a 3.893 miles de euros
{4.380 miles de euros en 2012).

8.2 Pasivos financieros a corto plazo

E! saldo de las cuentas del epfgrafe "Deudas a corto plazo” a! cierre de los ejercicios 2013 y
2012 es el siguiente:

g

Miles de euros

Deudas con
enfidades de crédito Total

| Categorias 2013 | 2012 | 2013 | 2012
Débitos y partidas a pagar 558.227 40158 558.227 1 40.158
Total 558,227 | 40.158} 558.227| 40158

El incremento del eplgrafe “Deudas a corto plazo - deudas con entidades de crédito’ en ef
ejercicio 2013 se debe principalmenie 2l traspaso a corto plazo de la totalidad del importe vivo
de los préstamos contratados por la Sociedad en el proceso de refinanciacidn firmade en julio
de 2012 {Nota 8.1).

El importe registrado a 31 de diciembre de 2012 correspondia, fundamentalmente, al importe
corriente de las deudas descritas en la Nota 8.1. por importe de 35.769 miles de euros v & ios

intereses devengados pendlentes de pago al clerre del ejercicio por importe de 4,389 mites de
auros,

9.- Administraciones Piblicag y Situacién fiscat
8.1 Saldos corrientes con las Administraciones Pablicas

La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas al cierre de los
ejercicics 2013 y 2012, es la siguients;

Saldos deudores

Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
- 2013 2012
H.P. deudora por devolucidn de impuestos 10 12
Total 14 12
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9.2 Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre ef resultado contable y la base imponible fiscal de los ejerciclos 2013 y
2012 es la siguiente:

Eiercicio 2013:

| Mites de euros
Cuenta de pérdidas y ganancias
Aumentos | Disminucionas Total

Resultado contable antes de impuestos {172.820)
Diferencias temporarias - 240.314
Con origen en al ejercicio.

Gastos financieros no deducibies 23.703 - 23.703
Provisiones de cartera (Nota 5.1) 216.208 216.608
Base iImponible fiscal ' 67.491

Ejercicio 2012:

Miles de euros

Aumentos | Disminugiones Total
Resyitado contable antes de impuestos (45.066)
Diferencias permanentes - 44.581
| Gaslos financieros no deducibles 44,5814 - 44 581
}
j Base imponible fiscal ' (485)

9.2 Impuestos reconocidos en el Patrimonio neto

En el ejercicio 2013 no se han reconocido impuestos en el patrimonio neto. £l mevimiento de
los impuestos reconccidos direclamente en el Patrimenio en ef gjercicio 2012 es el siguiente;

Efercicio 2012
Miles de euros
Aumentos | Disminuciones Total
| Por impuesto diferido:
i Con ofigen en el eiercicic:
Valoraci6n Instrumentos de cobertura - {1.728) (1.728)
Total impuesto diferido - {1.728} {1.728)
Total impuesto reconocido directamente en 1.728
Patrimonio _ (1.728}
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9.4 Concitiacién entre Resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La concifiacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es [a

siguiente:
Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
2013 M2
Resultado contable antes de impuestos {172.820) {45.066) |
Diferencias perinanentes - 44.581 |
Resultado tontable ajustado (172.820) {485}
 Tipo de gravamen 30% 30% |
Impuesto (bruto) sobre sociedades devengado {51.845) {145)
Deducciones y bonificaciones (5.193) -
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas y '
__ganangias {57.039) {145)

De acuerdo con e} artfculo 20 de la Ley del Impuesto de Scciedades, 105 gastos financieros
que excedan del 30% dei resultado operative de la Sociedad no son deducibles; ia Sociedad
consideré esta diferencia como permanente en el ejercicio 2012 ya que no considera
previsible gue con el resultado operalivo a generar en los prdximos 10 afios se pudiera
recuperar gsta diferencia. En el ejercicio 2013 estd diferencia se ha considerade como
temporal al haberse incorporado la Sociedad en el grupo fiscal encabezado por Fomento de
Construcciones y Conlratas, S.A,

Las dedugciones y bonificaciones del ejercicio 2013 corresponden, fundamentalmente, a la
deduccion del 12% por la reinversion de beneficios extraordinarios derivados de la permuta de
Cementos Lemona, S.A. por Corporacion Uniland, S.A.

9.5 Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de jos ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de Euros
Ejercicio Ejercicio
2013 2012

Gastos financieros no deducibles (Nota 9.4) 711 -
Provisiones de cartera 64.683 -
Deducciones por dividendos de afios anteriores 6.102
Créditos fiscales de gjercicios amteriores 7.455 -
Total activos per impuesto diferido 85.651 -

Como consecuencia de la extincidn, el 1 de enero de 2013, del grupo fiscal encabezado por
Cementos Portland Valderrivas, S.A. las deducciones pendientes y los créditos fiscales
reconocidos por el mismo hasta esa fecha han sido atribuidos propeorcionalmente a las
sociedades gue los generaron, correspondiendo a la Sociedad deducciones y créditos fiscales
por importe de 13.557 miles de euros que ha minorade el saldo deudor mantenido frente a su
socledad matriz, Cementes Portland Valderrivas, S.A. por dicho importe {Nota 12.2). Los
créditos fiscales registrados corresponden a las siguientes bases imponibles negativas;
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; . Miles de
Base Imponible negativa generada em: eLros
2011 24 368
202 482

9.6 Activos por impuestos diferidos no registrados

En el gjercicio 2008, previo & la inclusién de la Scciedad en el grupo fiscal de Cementos
Portland Valdarrivas, S.A., se generdé una base imponidle negafiva de 7.985 miles de euros
que se podra compensar hasta el gjercicio 2024,

No se han registrado activos por impuestos diferidos por estos conceptos al entender ef
Administrador Unico de la Sccledad que su recuperabilidad en las circunstancias actuales no
estd razonabiemente asegurada.

Por otro lado, de acuerde con ja normativa fiscal aplicable, una parte del deterioro de Ia
cartera registrado en el ejercicio 2011 por la paricipacidn en el capital de Corporacién
Uniland, S.A. podria ser considerada deducible en ejercicios posteriores, lo que permitiria
haker registrado impuestos anticipados en ese gjercicio, por Importe minimo de 30.878 miles
de euros; no obstante, el Adminisirador Unico de la Sociedad, al no tener seguridad de
recuperar completamente esos impuestos anticipados en un plazo inferior a 10 afics, estimo
prudente considerar la tolalidad del deterioro como diferencia permanente y por tanto no
registrar activo por impuesto diferido por este concepto.

8.7 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

La Sociedad tene pendienfes de inspeccidn los cuatro ditimos ejercicios para iodos los
! impuestos que le son de aplicacién. Del criteric que pudieran adopiar las avtoridades fiscales
: padrian derivarse pasivos de caracler confingente para los que no se ha registrado provision
alguna en las cuentas anuales adjuntas. E! Administrader Unico de la Sociedad considera que
el efscto que podria tener esta diferencia de criterios no serla significativo en relacién con las
cuentas anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 201 3.

10.- Activos no eorrientes mantenidos para la venta, pasivos vinculados a activos ng
corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas

Al 31 de diciembre de 2013 no hay importes registrados en este epigrafe. Al cierre dej
gjercicio 2012 el Grupo estaba comprometido en un plan de venta de las sociedades Southern
Cement, Ltd. y Cementos Lemona, S.A. y su subgrupo, que suponia la pérdida de control da
estas sociedades. Dado que al 31 de diciembre de 2012 se cumplan los requisitos
establecidos en Ja norma de registro y valoracidn 7 del Plan General Contable para que dichos
actives fuesen clasificados como un grupo enajenable de elementos, al cierre del gjercicio
2012 ta padiclpacion en Cemenios Lemona, S.A. se reclasificé al epigrafe “Activos no
corrientes mantenidos para la venta” por importe de 227.645 miles de euros, al ser este el
menor valor entre el coste en libros y el valor estimado de venta obtenide a partir de la
valoracion de un experto independiente deducidos los costes necesarios para llevarla a cabo.

El 28 de febrero de 2013 el Grupo Cementos Porfland Valderrivas firmé un acuerdo de
permula de acciones con ef Grupo CRH, En virtud de este contrato, Portland, S L. entrega su
participacion del 99,03% en el capita soclal de Cementos Lemona, S.A. a cambio el 26,34%
de ias acciones de Corporacién Uniland, 8.A., en poder del Grupo CRH. De esta forma el
Grupo Cementes Porland Valderrivas incrementd su participacion hasta el 99,999555% del
Grupo Unfland (Nota 5.1).

24




N® 738175

11.- Ingresos v gastos

11.1 Gastos financieros

El detalle de jos gastos financieros devengados durante los ejercicios 2013 y 2012 es el
siguiente:

Miles de euros
Ejercicio | Ejercicio
2013 2012
Intereses préstamos bancarios 24.507 20.755
Gastos instrumentos derivados - 6.184
Gastos financieros con empresas del Grupo (Nota 12.1) 13.422 13.877
Ctros gastos financieros 5.169 4.000
Total 43.098 44,816

12.- Operaciones y safdos ¢on partes vinculadas

42.1 Operaciones con vincuiadas

El detalle de operaciones realizadas con paries vinculadas durante los ejercicios 2013 y 2012
es el siguienie;

Miles de euros
 Gastos financieros
Compaiia 2013 2012
Cementos Portland Valderrivas, S.A. : 13,422 13.877
Totales 13.422 13.877

La tolalidad de las operaciones efectuadas con empresas del Grupo y asociadas
corresponden a transacciones de tipo comercial y de financiacién y se efectian en
condiciones de mercado.

12.2 Saldos con vinculadas

El detalie de los saldos mantenidos con empresas dei Grupo y asociadas al 31 de diciembre
de 2013 y 2012 es el siguiente:

Ejercicio 2013

Miles de euros
Saldos deudores | Saldos acreedores

Sociedades del Grupo:

Cementos Portland Valderrivas, S.A. 62.367 1.117.225
Morteros Vaiderrivas, S.L. - 367
Fomento de Censtrucciones y Contratas, S.A. - 15,064
Total largo plazo 52367 1.132,648
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Ejercicio 2012

Miles de euros
Saldos deudores | Saldos acreedores

Sociedades del Grupo:
Cementos Portland Valderrivas, S.A, 75.824 1.023.543
Total fargo plazo 75.924 1.023.543

Las deudas con empresas del Grupo a large plaze, correspanden a los préstamaes otorgados
por el Socio Unlco para financiar parciaimente la compra de acciones de Corporacién Uniland,
8.A. (Nota 5) y otros gastos relacionados con dicha compra. Este importe incluye el préstamo
participativo formalizado entre ja Sociedad v el Accionista Unico en julic de 2012, por importe
de 543 581 miles de euros (Nota 7). En base a las condiciones establecidas en los contratos
de préstamo ctorgados por el Soclo Unico, af vencimiento de los mismos queda subordinado al
pago integro y en metdlico del préstamo sindicado por importe maximo de 800 milionss de
euros concedido a Iz Sociedad para i& compra de acciones de Gorporacion Uniland, S.A., cuyo
vencimiento era julio de 2017. Tal y como se indica en 1a Nota 8, &) 31 de julio de 2012 se fimé
la novacidn no extintiva de este préstamo sindicado mediante la firma de un préstamo
mercantil por importe de 810.087 miles de eurcs cuyas caractaristicas principales se detallan
en la mencicnada Nota 8.

Adicionalmente, no se considera gque se ha cumplide esta condicién en el caso de un
reembolso parcial o total del préstamo sindicado como consecuencia de una hipotética
giecucin de garantias. En consecuencia, la deuda con el Socie Unico se muestra clasificada a
largo plazo, devengando un interés variable referenciado al EURIBOR mas un margen de
mercado (Nota 11.1).

Adicionalmente, como consecuencia de la fributacion en régimen de consolidacidn fiscal
aplicable hasta el 1 de enero de 2013, la Sociedad presenta un saldo deudor al cierre dei
ejercicio 2013 por importe de £2.367 miles de euros (75,924 miles de euros al cierre del
gjercicio 2012) con su Socio Unico por los créditos fiscales que fueron compensados por fas
sociedades del grupo que generaron bases impaonibles positivas y gue no fueron figuidados
por la sociedad matriz.

Asimismp al 31 de diciembre de 2013 1z Scciedad presenta un saldo acreedor de 15.054 miles
de euros con FCC, S A. come consecuencia del régimen de consolidacién fiscal iniciado at 4
de enero de 2013 con el grupo fiscal cuya cabecera as la sociedad mencionada.

12.3 Retribuciones al Administrador Unice y la alta direccién

Durante los ejercicios 2013 y 2012 el Administrador Unico no ha devengado ni percibide de la
Sociedad importe alguno en conceplo de refribuciones de ningan tizo, ni se le ha concedido
ningtin anticipo o crédite, ni se ha contraldo con él obligacién alguna en materia de pensiones
o seguros de vida, Tampoco ba recibido acclones ni opciones sobre acciones durante los
gjercicios 2013 y 2012 ni ha ejercicio opeiones ni tiene opciones pendientes de ejercitar,

Durante los efercicios 2013 y 2012 no se han realizado ninguna aportacion en concepto de
fondos o pianes de pansiones a favor de antiguos o actuales administradores de la Sociedad.

La Sociedad esté integrada operativa, administrativa y financleraments en el Grupo Portland
Valderrivas que es donde radica la Alta Direccién para todas las sociedades participadas del
grupo. El Grupo Cementos Portland Valderrivas esta organizado por lineas de negocio que no
coinciden con Ja estructura juridica de las sociedades que lo componen. Cada linea de
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negocio o area funcional tiene su aita direccidn corporativa que reside en Cementos Portland
Valderrivas, S.A., por lo que las filiales no cusntan con personal que pudiera considerarse
desarrolla funciones de alta direccidn. En consecuencia, el Administrador Unico entiende gue
en el caso de la Sociedad no tlenen efecto la obligacién de desglosar las percepciones
retributivas relativas a la alta direccion.

12.4 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién
por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores

De conformidad con el articulo 229 del Real Decreto Legisiativo 1/2010 de 2 de julio por el que
se aprueba el texio refundido de la Lay de Sociedades de Capital, con & fin de reforzar la
transparencia de las socledades andnimas, se facilta la siguiente informacién acerca desl
Administrader Unico de la Sociedad y personas vinculadas,

a} Defalle de participaciones en sociedades con actividad similar:

Durante los efercicios 2018 y 2012, la Sociedad no ha recibido ninguna comunicacién por
parte del Administrador Unico referente al mantenimiento de participaciones en el capital
de sociedades con el mismo, andlogo o complementaric género de actividad al que
constituye el objeto social de la Sociedad.

b} Realizacion por cuenta propia ¢ ajena ds aclividades similares por pare del Administrador
Unico:

Asimismo y de acuerdo con el texto mancionado anteriormente, por fo que se refiere a
cargos o funciones, relativos o no, a las empresas del Grupo, multigrupo o asociadas de
Cementos Portland Valderrivas, S.A. y del Grupo FCC, ta informacion comunicada es ta

sigliente;
%
Administrador Unlco Socladad anis gue aierce el cargo  |Participacion Carge o funcidn
Congejero-Represaniants da
Forlia Enesia, S.1. - GCemeniles Portlend Valderrivas, $.A
Consejero-Representanie do Uniand
D. Franciseo Zunmnegui  [Foncemen, S.A - Gemaniera, 5.A
Feméandaz Canteras de Msiz, SA - Prasidente
Comarcial de Matgriales de
Construccidn, S.L. - Consgfers
Corporacion Uniland, S.A B Consejero
Comenlos Alfa, S.A B Conssjerc
Caocem, S.A - Consgjere

12.8 Estructura financiera

Tal y como se menciona en fa Nota 1, ta Socledad pertenece al Grupo Cementos Portland
Valderrivas, que a su vaz pertenece al Grupo FCC. La financiacion de las operaciones de la
Sociedad es basicamente interna, a fravés de un préstamo con su sociedad matriz, Cementos
Portland Valderrivas, S.A. y externa, contratada para la compra de acciohes de Corporacién
Uniland, S.A.

13.- Informacidn sobre medio ambiente

No existen, al dia de la fecha, contingencias ablertas relacionadas con la proteccién y mejora
del medicambiente. En este sentido indicar que no existen compromisos de inversiones futuras
en materia medicambiental, ni responsabilidades de naturaleza medicambiental, ni
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compensaciones pendientes de recibir al respecto.

La Scciedad no ha recibide subvenciones de naturaleza medioambiental ni ingresos como
consecuencia de actividades relacionadas con el medicambiente,

14.- Otra informacion

14.1. Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2013, los honoratios relatives a los servicios de auditoria de cuentas
prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitle, S.L., o por una empresa del mismo grupo ¢
vinculada con e auditor han ascendido a 9 miles de eures (9 miles de eurgs en 2012).

14.2, Contingencias
Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad no se encuenira avaiada ante terceros.

Por otre lado el contrato de financiacion firmado en 2012 (cuyo importe registrado al 34 de
diciembre de 2013 en las cuentas anuales consclidadas asciende a un importe neto de
955.825 miles de suros) esié garantizado por Cementos Portland Valderrivas, S.A., Portland,
S.L., Hormigones y Morteros Preparados, S.AU., Aridos y Premezclados, 8.A.U, Afracem,
S.AU., Cementos Villaverde, S.L.U., Compaitia Auxiliar de Bombee y Hormigén, S.AL.,
Horminal, 5.L., Morteros Valderrivas, S.L. y Participaciones Estella 6, S.L.U. {Nota 13),

Adicionalmente, desde el 25 de febrero de 2013, son garantes adicionales las sociedades
Corporacién Unitand, S.A., Uniland Cementera, S.A., Hormigones Uniland, S.L., Aridos
Uniland, S.A. Prebesec, S.A., Uniland Intemational, B.V, y Unitand Trading, B.V.

En el gjercicio 2012 et Grupo CRH tenfa impugnada, solicitando la nulidad o anulabilidad de fa
operacién, la venta llevada a cabo en el ejercicio 2010 de Giant Cement Holding, Inc a una
sociedad del Grupo Corporacion Uniland, El 25 de febrero de 2013, el Grupo CRH refird la
demanda tras la firma de un acuerdo de permuta de acciones con el Grupo Cementos
Portland Valderrivas,

14.3. informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicion adiclonal tercera, “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A confinuacidn se detalla fa informacién requerida por la Disposicién adicionat tercera de 1a
tey 15/2010, de 5 de julio;

Ne 738178

Pagos realizados y pendientes de pago en la
fecha de cietre del ejercicio
2013 2012
Miles de % Mites de %
euros euros
Realizados deniro del plazo méximo legal 3 43% 36 82%
Resto 4 57% 8 18%
Total pagos del ejercicio 7 100% 44 100%
PMPE (dias) de pagos 161 4
Aplazamientos gue a la fecha de clemre - “
sohrepasan el plazo maximo legal

28

H



o

738179 H

Los datos expuestos en el cuadro anterior scbre pagos a proveedores hagen referencia 2 los
proveedores gue por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con
suministradores de bienes y servicios, de modo que incluye los datos relativos a las paridas
“Proveedores” y "Acreedores comerciales” del pasivo comriente dei balance de situacién.

El criterio de la Sociedad ha sido et de considerar como fecha de pago la de emisidn de los
confirmings en aquellos casos en ios que el pago se realiza mediante este procedimiento.
Para el restoe de procedimientos de page ulilizados por la Sociedad se considera ia facha valor
de cargo en banco.

El plazo medic ponderade excedido {PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente
formado en &! numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagoes a
proveedores realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior af respectivo plazo legal
de pago y el ndmero de dias de aplazamiento excedido del respectivo plazo, v en el
denominador por el importe total de los pagos reatizados en el eiercicic con ua aplazamiento
superior al plazo legal de pagoe.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad segin la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales y conforme a las disposiciones transitorias estabiecidas en la Ley 15/2010, de 5
de julio, es de 85 dias entre |a fecha de entrada en vigor de la Ley y hasta el 31 de diciembre
de 2011, de 75 dias para el ejercicio 2012 y de 60 dfas para el ejercicio 2013,

15.- Hechos posteriores

Con fecha 26 de febrero de 2014 el administrador Unico de la Scciedad aprobé el proyecto de
fusién de las mercantiies Cementos Portland Valderrivas, S.A. {Sociedad Absorbente}
Horminal, S.L.U., Parlicipaciones Estella, 6, S.L.U., Portland, 8.L.U,, Corporacién Unitand,
SA., Freixa Inversiones, S.L.U., Sagarra Inversiones, S,L.U. y Compafila Auxiliar de Bombeo
y Hormigdn, S.A.U. {Sociedades Absorbidas). La Direccién de la Sociedad considera que la
mencionada fusidn se formalizard duranie el ejercicio 2014,

29




Ne 7138180 H

PORTLAND, S.L. (Sociedad Unipersonal)

Informe de gestion del ejercicio 2013

1. Evolucion de los negocios v ja situacién de la Sociedad

1.1 Mercados y su evolucion

Portland, S.1. es una sociedad holding que a través de Corporacién Uniland, S.A. posee
participaciones en compafiias cementeras espanolas y exiranjeras y poses, ademas, aclivos
inmobiliarios.

Los resultados de la Sociedad dependen de la relacidn entre el flujo de dividendos recibidos
por su participacién mayoritaria en Cerporacién Uniland, S.A. v &l devengo de la carga
financiera de las deudas contraldas.

l 1.2 Evolucién del riesgo de su actividad

Portland, S.L., ha Hevado durante el ejercicio una gestién confinua y activa de los diferentes
riesgos, desarrollando mecanismos para su evaluacion, tralamiento y minimizacion,

Durante el ejsrcicio 2013, et Grupo Cementos Portiand Valderrivas ha continuado afectado por
la crisls econbdmica y financiera mundial en general, asf como por la crisis propia de la
economia espafiola, en particuiar, causando un descense de las ventas, una reduccién det
EBITDA del Grupo y una disminucién de las inversiones en activos materiales e intangibles,
por el ajuste de la politica de capex del Grupo. El Grupo ha revisado durante ! ejercicio su
Plan de Negocio 2012.2021 con el fin de reducir cosies y ganar rentabilidad. En este marco,
se han implementado medidas encaminadas & adecuar la actividad de las fabricas de
cemento de Espada a la situacién del mercado, el radimensionamiento de los negocios de
hormigén, mortero vy &ridos, el ajuste de la estructura corporativa, tanto de persenal como de
oficinas, la reduccién de la masa salarial y la simplficacion del esquema societario.

El Grupo Cememtos Porfland Valderrivas estd en conversaciones con las entidades
financieras acreedoras con el fin de renegociar tas condiciones establecidas en la
refinanciacion lograda en julio de 2012,

1.3 Principales indicadores de los resultados financieros
En los ejercicios 2013 y 2012 a Sociedad no ha tenido ingresos de explotacion.

El resultado bruto de explotacién (EBITDA) ha sido de una pérdida de 13 mites de euros frente
& la de 251 miles de euros del ejercicio 2012,

El resultado financiero ha sido de -172.807 miles de suros frente a los -44.815 miles de euros,
de 2012. Los resultados de 2012 se deben en gran pare al deterioro de cartera contabilizado
y al resultado positivo por la permuta de Cementos Lemona, 8.A. por ias accticnes de
Corporacién Unitand, S.A.

El resultado antes de impuestos ha sido una pérdida de 115.781 miles de euros {(44.821miles
de euros en el gjercicio 2012}).
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1.4 informacion sobre actuaciones relativas al medicambiente

En el campo medioambiental, como base de fa visibn estrategica, el Grupo Cernentos
Portland Valderrivas promueve la sostenidilidad de los recursos v 'a fucha con el cambio
clirnatico.

2. Acontecimientos acaecidos después del cierre del ejercicio

Con fecha 26 de febrero de 2014 el administrador Unico de la Sociedad aprobd el proyecto de
fusion de las mercanties Cementos Porlland Valdemivas, S.A. (Sociedad Absorbente}
Horminal, S.L.U., Pariicipacicnes Estelia, 8, S.L.U., Portland, $.L.U., Corporacién Uniland,
S.A., Freixa Inversiones, S.L.U., Sagara Inversiones, 8.L.U. y Companla Auxiliar de Bombeo
y Hormigén, S.A.U. (Sociedades Absorbidas). La Direccién de la Sociedad considera que la
mencionada fusién se formalizara durante el ejercicio 2014,

3. Perspectivas de futuro.

Para préximos ejercicios esta previsto mantener la participacion en Corporacién Uniland, S.A.
4. Investigacién y desarrolio

Por la naturaleza de sus negocios, la Sociedad no realiza actividades de investigacion y

desarrolio,

5. Operaciones con participaciones prepias

No se han realizade operaciones con participaciones propias durante este ejercicio.

8. Utllizacion de instrumentos financieres para la gestidn del riesgo

La Sociedad disponia de coberturas de tipo de interés para su financiacién a fargo plazs.
Estas coberiuras estaban conlratadas junto con la financiacién dispuesta para reducic el
riesgo de aumento de tipes de interés en los contratos de financiacion a tipos variables. Las
coberfuras se consideraban eficaces, dado que se ajustaban a los plazos de disposicion y
amortizacion de la financiacion y no suponlan un instrumento financiero de riesgo.

Durante el gjercicio 2012 se refinanciéd la deuda de Ja Seciedad por lo gue ios contratos
pendientes de vencimiento dejaron de ser considerados como instrumentos de cobertura. La
financiacién se ha realizado con entidades financieras de gran solvencia y la Direccién de la
Sociedad espera que las nuevas condiciones permitiran adecuar el servicio de la deuda a lag
expectativas de generacion de recursos de la Seciedad en el actual contexto.

La Sociedad no dispone de coberturas de tipo de cambio ya que no existen riesgos
significativos por este concepto,

La Sociedad mantiene una polftica de liquidez consistente en la contratacion de facilidades
crediticias comprometidas ¢ inversiones financieras temporales por importe suficiente para
soportar las necesidades previstas por un periodo que esté en funcidn de la situacién y
expectativas de los mercados de deuda y de capitales.
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Portland, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Firma del Administrador Unico

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2013 de PORTLAND, S.L. (Sociedad Unipersonal),
integradas por el batance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de Aujos de efectivo y i Memoria, asf como el
Informe de Gestién, han sido formuladas por el Administrader Unico de PORTLAND, S.L.
{Scciedad unipersonal} el dla 20 de marzo de 2014, Dichas Cuentas Anuales corresponden a
ejerciclo cerrado el dia 31 de diciembre de 2013, estando extendidos en 32 hojas de papel
timbrado de fa Mutualidad General de la Abogacla, numeradas correlativamente con los
nimeros 738151 al 738182, fimando en esta ditima hoja el Administrador Unico de la
Sociedad.

-

A

D. Francisco Zunzunegui Ferndndez

Administrador Unico
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Corporacién Uniland, S.A.:

I's

Hemos auditado las cuentas anuales de Corporacion Uniland, S.A., que comprenden el balance al 31
de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha. Los Administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la
Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad (que
se identifica en la Nota 2.a de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera de Corporacion Uniland, S.A. al 31 de diciembre de 2011, asi como de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencidn respecto de lo indicado en la
Nota 8 de la memoria adjunta, en la que se indica que el Accionista mayoritario de la Sociedad ha
iniciado durante el ejercicio 2011 el proceso de venta de la participacién que ésta ostenta
indirectamente en Giant Cement Holding, Inc., a través de la participacion en Uniland International,
B.V., sociedad cabecera de la division internacional del Grupo Uniland. Giant Cement Holding, Inc.
mantiene deuda financiera en condiciones de exigibilidad por importe de 188 millones de euros,
estando la totalidad de la misma garantizada por sociedades vinculadas al Accionista mayoritario de
la Sociedad, que a su vez esta inmersa en un proceso de refinanciacion global de su deuda, el cual
espera culminar con éxito en el ejercicio 2012, Asimismo, la Sociedad ha estimado el valor
recuperable de la participacién en Giant Cement Holding, Inc. a partir de una valoracion realizada
por un tercero experto independiente, obtenida a partir de las expectativas de generacion de flujos de
efectivo.

seccian 8°, folio 188, hoja M-54414, inscripoén 96°, C1LE: B-79101469




r- N

f

v @

§

W @

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011, Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado
en este mismo pdrrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
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registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
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CLASE 8°

CORPORACION UNILAND, S.A.

0K4545502

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Miles de Euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2011 2010
OPERACIONES CONTINUADAS:
Importe neto de la cifra de negocios- Nota 15 5.042 20.420
Dividendos recibidos 5.042 20.420
Otros ingresos de explotacion- Nota 15 6.731 5.415
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 6.731 5.415
Gastos de personal- Nota 15 (753) (732)
Sueldos, salarios y asimilados (642) (641)
Cargas sociales (111) (91)
Otros gastos de explotacion- Nota 15 (2.367) (1.685)
Servicios exteriores (2.193) (1.472)
Tributos (174) (213)
Amortizacion del inmovilizado Nota5y 6 (552) (599)
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado Nota 6 293 900
Resultado de explotacion 8.394 23.719
Ingresos financieros- 8 7
De valores negociables y otros instrumentos financieros 8 7
Gastos financieros- (301) (56)
Por deudas con empresas del grupo (301) (56)
‘Resultado financiero Nota 15 {293) (49)
Resultado antes de impuestos 8.101 23.670
Impuesto sobre beneficios Nota 12 (864) (835)
IResultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 7.237 22.835
IResultado del ejercicio 7.237 22.835

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta y los Anexos | y Il forman parte integrante de la cuenta

de pérdidas y ganancias del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011.
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CLASE 8.

CORPORACION UNILAND, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2011 2010
Resultado del periodo (l) 7.237 22.835
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (ll)
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (lll)
Total ingresos y gastos reconocidos (I+li+fll) 7.237 22.835

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta y los Anexos | y Il forman parte integrante del estado de ingresos y gastos
reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011.
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CORPORACION UNILAND, S.A.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Miles de Euros)

Capital Prima de Reserva Reservas de Otras Resultado Dividendo
Social emisién legal revalorizacién Reservas del ejercicio a cuenta Total
Saldo final del ejercicio 2009 21.019 2.302 4.534 2.979 30.169 135.362 (80.501) 115.864
| Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 22835 - 22835
Distribucion del resuitado - - - 2 (54.861) (2.522) (57.381)
Transacciones con accionistas-
Dsstribucion dividendo a cuenta - - - - (80.501) 80.501 -
Oftras variaciones del patrimonio neto - - (179) 179 - - -
Saldo final del ejercicio 2010 21.018 2.302 4.534 2.800 30.350 22.835 {2.522) 81.318
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 7.237 - 7.237
Distribucion del resultado - - - 19 419 (20.313) - (894)
Transacciones con accionistas-
Distribucion dividendo a cuenta - - - - (2.522) 2.522 -
| Olras variaciones del patrimonio neto - - (112) 112 - - -
} Saldo final al cierre del ejercicio 2011 21.019 2.302 4.534 2.688 49.881 7.237 - 87.661

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta y los Anexos i y Il forman parte integrante del estado total de cambios en el

patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011,
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CORPORACION UNILAND, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Miles de Euros)

Notas de la Ejercicio Ejerciclo
Memoria 2011 2010

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (I): 7.539 98.944
Resultado del efercicio antes de impuestos 8.101 23.670
Ajustes al resuitado- {4.490) (20.672)
Amortizacién del inmovilizado Notas 5y 6 552 599
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado Nota 6 (293) (900)
Ingresos financieros

Ingresos financieros 8) (7N

Ingresos por dividendos Nota 15 (5 042) (20.420)
Gastos financieros 301 56
Cambios en el capital corriente- (267) 382
Existencias y deudores a cobrar (93) 70
Acreedores y otras cuentas a pagar (174) 312
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion- 4,195 95.564
Cobro de dividendos 5.042 96.849
Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficios (778) 30
Otros cobros (pagos) de actividades de explotacion (69) (1.315)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (I1) 625 1.311
Pagos por inversiones- (34) (161)
Inmovilizado intangible y materiat Notas 5y 6 (34) (158)
Oftros activos financieros - (3)
Cobros por desinversjones- 465 1.232
tnmovilizado intangible y material 462 1.232
Otros activos financieros 3 -
Otros flujos de efectivo de actividades de inversién 194 240
Otros cobros (pagos) de actividades de inversién 194 240
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {11} __(8.160) (100.256)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero- 2.619 (6.830)
Deudas con empresas del Grupo Nota 8 2619 (6.830)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio- (10.456) (92.902)
Dividendos (10.456) (92.902)
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacién (323) {524)
Pago de intereses Nota 15 (301) (56)
Otros cobros (pagos) de actividades de financiacion (22) (468)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) - .
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+II1+111+1V) 4 N o))
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 4 5
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 8 4

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta y los Anexos | y Il forman parte integrante del
estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011.



04545506

CLASE 82
Corporacion Uniland, S.A. .. - ,.‘.
Memoria del

ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2011

Actividad de la Sociedad

Corporacion Uniland, S.A. (en adelante “la Sociedad”) es la actual denominacion social de Cementos Uniland,
S.A. Con fecha 1 de octubre de 1987 Cementos Uniland, S.A. aportd sus activos industriales a Uniland
Cementera, S.A., convirtiéendose en sociedad “holding”. Con fecha 4 de julio del 1988 Cementos Uniland, S A,
cambiod la denominacion social a la denominacion actual.

El objeto social de ta Sociedad corresponde a la tenencia de participaciones en sociedades, tanto nacionales
como extranjeras, relacionadas con la industria del cemento y con el sector de la construccion y sus derivados.

El domicilio social y fiscal de la Sociedad se encuentra en la calle Corcega, 299 de Barcelona.

La Sociedad es la cabecera de un grupo de sociedades (en adelante “el Grupo”) cuyos objetos sociales abarcan,
con caracter general, actividades de fabricacion y venta de cemento, hormigdn, mortero y aridos. El Grupo tiene
plantas de fabricacién en Espaiia, Tunez y Estados Unidos y desarrolla su actividad, principalmente, en estos
paises y en el Reino Unido. La Sociedad formula separadamente cuentas anuales consolidadas. Las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Uniland y Sociedades Dependientes del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2011 han sido formuladas por los Administradores, en reunidon de su Consejo de Administracion
celebrada el dia 23 de febrero de 2012 y se formulan de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Union Europea (NHF-UE). Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2010, fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 11 de
abril de 2011 y depositadas en el Registro Mercantil de Barcelona.

En los Anexos | y Il se detallan los datos principales relacionados con las sociedades participadas, tanto directa
como indirectamente a través de otras sociedades. Ninguna de dichas sociedades cotiza en bolsa.

El Grupo Uniland esta controlado por Cementos Portland Valderrivas, S.A., domiciliada en Pamplona, que
posee, de forma indirecta a través de Portland, S.L. el 73,658 % de las acciones de la Sociedad Dominante. La
sociedad dominante ultima del Grupo es Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.
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CLASE 8?

Bases de la presentacion de las cuentas anuales

a)

b)

c)

d)

Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas por los Administradores de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

- Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Ley de Modificaciones Estructurales y la restante
legislacién mercantil.

- Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones Sectoriales.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- Elresto de la normativa contable espaiiola que resulte de aplicacion.
Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de ios registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.
Por su parte, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010
fueron aprobadas con fecha 11 de abril de 2011 por parte de fa Junta General de Accionistas.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningin principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones criticas se refieren a:

- La vida util de los activos intangibles y materiales (Notas 4-a y 4-b).

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos materiales e intangibles que se derivan de la no
recuperabilidad del valor contable registrado de dichos activos (Nota 4-c).

- El valor razonable de las participaciones mantenidas en empresas del Grupo y de determinados activos
cotizados y no cotizados (Nota 4-f).
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- La evaluacion de litigios, compromisos y activos y pasivos contingentes (Nota 4-1).
- Estimacion de las oportunas provisiones de insolvencias de cuentas a cobrar (Notas 4-f y 4-g).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al
cierre de ejercicio 2011, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva,

Comparacion de la informacion

La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011
se presenta, a efectos comparativos, con la informacion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2010.

Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2010.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria adjunta.

Distribucion del resultado

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2011, formulada por los Administradores de la Sociedad y
que se sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Miles de
Euros
Base de reparto:
Beneficio del gjercicio 7.237
7.237
Distribucion: i
A reservas voluntarias i 7.237
7237 |

OK4545508
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CLASE 8.

Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas
anuales para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011, de acuerdo con las normas establecidas
por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste
de produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se
amortizan en funcion de su vida util.

Aplicaciones informaticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas de
ordenador. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas se
realiza aplicando el método lineal durante un periodo de 3 a 5 afios.

b) Inmovilizado material
El inmovilizado material se halla valorado a precio de adquisicion o coste de produccion.

Posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4-c.

Los costes de ampliacidn, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
los correspondientes bienes.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado que resulta
de afiadir a los costes externos los costes internos determinados en funcion de los consumos propios de
materiales de almacén y los costes de fabricacién aplicados, segun tasas horarias de absorcion similares a
las usadas para la valoracion de las existencias.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacion del ejercicio en que se
incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los anos de vida util estimada, segun el siguiente detalle:

Afios de vida
B util estimada
Construcciones 30-068
Otro inmovilizado 3-10
]
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Deterioro del valor de activos intangibl&s y materiales

Siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar mediante el denominado
“Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos
activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida en el caso
especifico del fondo de comercio}, el importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se
incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna
pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversién de una pérdida por deterioro de valor se
Yeconoce como ingreso.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratarda como un
cobro 0 pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actua como arrendatario, se presenta
el coste de los activos arrendados en el balance de situacion segun la naturaleza dei bien objeto del contrato
y, simultdneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe es el menor entre el valor razonable del
bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la
opcion de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluyen en su calculo las
cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La
carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se reconocen
coma gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza (Notas 4-a y 4-b).

Los gastos financieros con origen a los contratos de arrendamiento financiero se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo largo de la vida de los
contratos.

10
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e) Efectivo y equivalentes

A efectos de fa determinacion del estado de flujos de efectivo, se considera “Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes” la tesoreria de la Sociedad y los depésitos bancarios a corto plazo con un vencimiento inicial
de tres meses o un plazo inferior. El importe en libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.

f) Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen en el balance de situacion cuando la Sociedad se convierte
en una de las partes de las disposiciones contractuales del instrumento financiero.

En los ejercicios 2011 y 2010, la Sociedad ha aplicado a sus instrumentos financieros las normas de
valoracion que se indican a continuacién:

Activos financieros
Los activos financieros mantenidos por la Sociedad se clasifican como:

- Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

- Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, asociadas y muitigrupo: se consideran empresas
del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de control, y empresas asociadas
aquelias sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la
categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se
ejerce un control conjunto con uno o Mas socios.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Desde el 1 de enero de 2010, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo que otorgan
control sobre la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales
relacionados con la adquisicion de la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste
amortizado. El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de
su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
tipo de interes variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

11
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Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su
caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el
patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion (incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera).

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se realiza en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las
hubiera, se realiza a partir de un andlisis especifico para cada deudor en funcién de la sofvencia del mismo.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos vy
beneficios inherentes a su propiedad. Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y
reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros
Son pasivos financieros aquelios débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que, sin tener

un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transacciéon directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

l.a Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
Clasificacion de activos y pasivos financieros entre corriente y no corriente

En el balance de situaciéon adjunto, los activos y los pasivos financieros se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquéllos con vencimiento igual o inferior a doce meses a contar
desde la fecha del balance de situacion y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, pero cuya refinanciacion a largo piazo
esté asegurada a discrecion de la Sociedad, mediante polizas de crédito disponibles a largo plazo, se
clasifican como pasivos no corrientes.

Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Los saldos de clientes son registrados al valor recuperable, es decir, minorados, en su caso, por las
correcciones que permiten cubrir los saldos de cierta antigiiedad, en los cuales concurran circunstancias que
permitan razonablemente su calificacién como de dudoso cobro.
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CLASE 87

h) Transacciones en moneda extranjera

»

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado (Nota 13). Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto por el impuesto corriente y la
parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

Corporacion Uniland, S.A., se encuentra sujeta al Impuesto sobre Sociedades bajo el régimen de tributacién
de Consolidacion Fiscal segun el Capitulo VII del Titulo VIl del Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de
marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. Las sociedades
que constituyen o han constituido el Grupo a efectos fiscales para el ejercicio 2011 son: Uniland Cementera,
S.A., Hormigones Uniland, S.L., Prebesec, S.A., Aridos Uniland, S.A., Utonka, S.A., y Prebafricados Uniland,
S.A., asi como Corporacién Uniland, S.A., como sociedad dominante, siendo el nimero de identificacion
fiscal del grupo el 48/93.

E! impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

Ei gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias, que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas. Dichos importes se registran aplicando a
la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos 0
liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuesto diferido sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuesto diferido registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por impuesto diferido no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Ef reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en gque se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo
la gestién corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el metodo del tipo de interés efectivo y
los dividendos, cuando se declara el derecho del socio a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales adjuntas diferencian entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/o momento de cancelacion.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurran, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender a la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la
medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el
que, en su caso, figurara la correspondiente provision.
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m) Clasificacion corriente / no corriente

En el balance de situacion se clasifican como corrientes los activos y deudas con vencimiento igual o inferior
al ano, y no corrientes si su vencimiento supera dicho periodo.

Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion adjunto durante los ejercicios 2011 y 2010 ha
sido el siguiente:

Ejercicio 2011

Miles de Euros
Saldo Saldo
Coste inicial Entradas Bajas final
Concesiones y propiedad industrial 49 5 2nH 33
Aplicaciones informaticas 2.551 - (1.027) 1.524
Anticipos - 29 J - 29
Total coste 2.600 34 | (048 | 1586 |
T Miles de Euros
Saldo Saldo
_ Amortizaciones inicial Dotaciones Bajas final
Aplicaciones informaticas L83 (329) 1.027 (1.133)
Total amortizacion 4‘ (1.831) (329) 1.027 (1.133)
Miles de Euros |
Saldo Saldo
Total Inmovilizado Intangible inicial final
Coste 2.600 1586
Amortizaciones (1.831) | (1.133)
| Total neto 160 | 453
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Miles de Euros

Saldo Saldo
Coste inicial Entradas Traspasos final
Concesiones y propiedad industrial 49 - - 49
Aplicaciones inforimaticas 1.662 - 889 2.551
| Anticipos 736 153 (889) -
Total coste 2447 | 153 - 2.600
] | Miles de Euros
Saldo Saldo
Amortizaciones inicial Dotaciones final
Aplicaciones informaticas (1.560) (271) (1.831)
Total amortizacion (1.560) (271) (1.831)
\ Miles de Euros
Saldo Saldo
Total Inmovilizado Intangible inicial final
Coste 2.447 2.600
Amortizaciones (1.560) (1.831)
Total neto 887 769

Las adiciones del ejercicio 2011 y 2010 corresponden, principalmente, a anticipos entregados para la adquisicion

de elementos de gestion necesarios para la actividad ordinaria de la Sociedad.

Las bajas del inmovilizado intangible corresponden, principalmente, a elementos totaimente amortizados que
han sido dados de baja del balance de situacion adjunto por no ser utilizables por la Sociedad en su actividad

ordinaria.

El importe correspondiente a los elementos del inmovilizado intangible que se encuentran totalmente
amortizados a 31 de diciembre de 2011 y 2010 asciende a 574 y 1.514 miles de euros, aproximada y

respectivamente.
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Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion adjunto en los ejercicios 2011 y 2010, asi como
la informacion mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes:

Ejercicio 2011

Miles de Euros
Saldo Saldo
Coste inicial Bajas final
Terrenos y construcciones 15.087 (73) 15.014
Otro inmovilizado 1.306 (1.069) | 237
| Total coste 16393 | (1.142) 15.251
R Miles de Euros
Saldo Saldo
Amortizaciones inicial Dotaciones | Aplicaciones final
Terrenos y construcciones (7.981) (200) 17 (8.164) 1
Otro inmovilizado _(1.152) 23) 976 (199)
\Total amortizacion (9.133) J (223) 993 (8.363) J
Miles de Euros
Saldo Saldo
Total Inmovilizado Material inicial final
Coste 16.393 15.251
Amortizaciones ] 9.133) | (8.363)
Total neto | 7260 | 6888
Ejercicio 2010
I Miles de Euros ]
Saldo Saldo
Coste inicial Traspasos final
Terrenos y construcciones 15.456 (369) 15.087
Otro inmovilizado 1.674 .(368) 1.306
Total coste 17130 | (737) 16393 |
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Miles de Euros
Saldo Saldo
Amortizaciones inicial Dotaciones | Aplicaciones final
Terrenos y construcciones (7.931) (207) 157 (7.981)
Otro inmovilizado (1.283) (121 252 (1.152)
Total amortizacion 9:214) (328) | 409 (9.133)
Miles de Euros
Saldo Saldo
Total Inmovilizado Material inicial final
Coste 17.130 16.393
Amortizaciones {9.214) (9.133) |
Total neto 7.916 7.260

Las bajas del ejercicio 2011 corresponden, principalmente, a equipos para procesos de informacion,
practicamente amortizados, que han sido traspasados dentro del marco del contrato general de colaboracion
tecnologica y alquiler operativo de equipos de sistemas informaticos, firmado por el grupo al que pertenece la
Sociedad (Nota 1) con la compafia de productos y servicios tecnoldgicos e informaticos Hewlett-Packard (Nota
7). Adicionalmente, se ha dado de baja mobiliario y otros activos no afectos a la actividad ordinaria de la
Sociedad, totalmente amortizados.

Las bajas del ejercicio 2010 correspondieron, principalmente, a la enajenacion de un inmueble.

El resultado de las ventas y bajas en los ejercicios 2011 y 2010 ha generado un beneficio por importe de 293 y
900 miles de euros, aproximada y respectivamente, registrado en el epigrafe “Deterioro y resultados por
enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

El importe correspondiente a los elementos del inmovilizado material que se encuentran totalmente amortizados
a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es de 573 y 1.150 miles de euros, aproximada y respectivamente.

Dentro del epigrafe inmovilizado material existen algunos elementos no afectos a la actividad de la Sociedad,
cuyo coste asciende a 178 miles de euros al 31 de diciembre de 2011. Estos activos estan practicamente
amortizados a dicha fecha.

La Sociedad tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan
presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pdlizas cubren de manera suficiente los
riesgos a los que estan sometidos.

La Sociedad procedio a la actualizacion de los valores de inmovilizado material al amparo de las disposiciones
del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.
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Los epigrafes afectados por la actualizacion amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y sus
efectos al 31 de diciembre de 2011 y 2010 son como sigue:

Ejercicio 2011

| Miles de Euros
Amortizacion Efecto
[ncremento acumulada Retiros neto
Terrenos y construcciones 5.824 (1.836) (1.302) 2.686
Otro Inmovilizado 38 (36) - 2
Total 5.862 (1.872) (1.302) 2.688 T

Ejercicio 2010

Miles de Euros
Amortizacion Efecto
B Incremento acumulada Retiros neto
Terrenos y construcciones 5.824 (1.744) (1.281) 2.799
Otro Inmovilizado 38 ~(36) - 2
Total 5.862 (1.780) (1.281) 2.801

Arrendamientos

Arrendamiento operativo

Posicion arrendataria

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Sociedad no tiene contratadas cuotas minimas no cancelables de

arrendamiento desembolsables.

El importe de las cuotas de arrendamiento operativos reconocidas respectivamente como gasto en los ejercicios

2011y 2010 es el siguiente:

Miles de Euros

—

2011

2010

]

Arrendamientos operativos reconocidos
en el resultado del ejercicio como gasto

191

137

Los contratos de arrendamientos mas significativos corresponden a contratos de renting de vehiculos, al alquiler
del centro de proceso de datos y al alquiler de equipos informaticos que la Sociedad utiliza en su actividad
ordinaria de acuerdo al contrato descrito en la Nota 6.
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Posicion arrendadora

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Sociedad no tiene contratadas cuotas minimas no cancelables de
arrendamiento desembolsables.

El importe de ias cuotas de arrendamiento operativo reconocido respectivamente como ingreso en los ejercicios
2011y 2010 es el siguiente:

Miles de Euros
| 2011 2010
Arrendamientos operativos reconocidos
en el resultado del ejercicio como ingreso 5.066 4.935

Dichos ingresos se han clasificado en el epigrafe "Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta (Nota 15).

El contrato de arrendamiento mas significativo corresponde al contrato de arrendamiento a la sociedad
participada Uniland Cementera, S.A. por la concesién minera de Vallcarca (Barcelona) por una duracion de 50
afios y cancelable por parte del arrendador.

Inversiones en empresas del Grupo y asociadas (larqo y corto plazo)

La informacion mas significativa relacionada con las empresas del Grupo, multigrupo y asociadas al cierre de los
ejercicios 2011 y 2010 es la siguiente:

Ejercicio 2011

| Miles de Euros - \

Saldo Retiros Saldo |
inicial (reducciones) final |
Participaciones en empresas del Grupo 105.674 - 105.674
Total a largo plazo 105.674 - 105.674
Créditos a empresas del Grupo y
otros activos Financieros 5.015 (625) 4.390
Total a corto plazo 5.015 (625) 4.390_]
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Ejercicio 2010

Miles de Euros
Saldo Retiros Saldo
inicial (reducciones) final
Participaciones en empresas del Grupo 105.674 - 105.674
Total a largo plazo 105.674 - 105.674
Créditos a empresas del Grupo y
otros activos Financieros 83.159 (78.144) 5.015
Total a corto plazo 83.159 (78.144) 5.015

Participaciones en empresas del Grupo

Ejercicio 2011

Miles de Euros
Saldo Saldo
inicial final
Participaciones en empresas del Grupo:
Uniland Cementera, S.A. 21.203 21.203
Uniland International, B.V. 84.471 84.471
J 105.674 105.674

Ejercicio 2010

[ Miles de Euros
Saldo Saldo
inicial final

Participaciones en empresas del Grupo:

Uniland Cementera, S.A. 21.203 21.203

Uniland International, B.V. 84.471 84.471
| 105.674 105.674

La Sociedad, en base a su estimacion del valor recuperable de dichas participaciones, no ha estimado necesaria
fa dotacion de provisién por deterioro alguno.

Las sociedades Uniland Cementera, S.A. y Uniland International, B.V. participan, a su vez, en diversas
sociedades cuya actividad se centra en la fabricacion y venta de cemento, hormigon, mortero y aridos.

La sociedad participada Uniland International, BV constituyd en diciembre de 2010 la sociedad Uniland
Acquisition Corporation, con domicilio social en EE.UU. Con fecha 30 de diciembre de 2010, dicha sociedad
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adquirié por importe de 283,3 millones de délares (213,3 millones de euros) la sociedad Giant Cement Holding,
Inc., ubicada también en EE.UU., cabecera a su vez de un subgrupo de sociedades cuya actividad esta centrada
en la produccion de cemento, hormigdn, arido y mortero. La adquisicion se realizé a las sociedades Cementos
Portland Valderrivas, S.A., Cementos Lemona, S.A. y Telsa y Cia. S.R.C., sociedades vinculadas al accionista
mayoritario de la Sociedad, Portland, S.L. (Nota 10), fijandose el precio en base a la valoracion realizada por un
tercero experto independiente. El contrato de adquisicion formalizado fij6 como fecha efectiva de la adquisicion
el 31 de diciembre de 2010.

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, el acuerdo del Consejo de Administraciéon por el que
se aprobd la adquisicion del subgrupo Giant, se encuentra impugnado por el accionista minoritario de la
Sociedad, el Grupo CRH, tal y como se describe en la Nota 11.

Asimismo, el Grupo del que forma parte la Sociedad se encuentra actuaimente en un proceso de negociaciones
activas para la venta de la participacién que ostenta indirectamente en Giant Cement Holding, Inc., asi como la
refinanciacion de su deuda. En este sentido, al 31 de diciembre de 2011 dicha sociedad ha incumplido
determinados ratios establecidos en los contratos de financiacion, convirtiendo en exigible 187.582 miles de
euros de la deuda que mantiene a dicha fecha, estando la totalidad de la citada deuda garantizada por
Cementos Portland Valderrivas, S.A. (Nota 1) y sociedades vinculadas a ésta, Hormigones y Morteros
Preparados, S.A.U. y Aridos y Premezclados, S.A.U.

Adicionalmente, la Sociedad ha obtenido una valoracion realizada por un tercero experto independiente,
obtenida a partir de los flujos de efectivo esperados del negocio, que indica que el valor razonable de la
participacion en Giant Cement Holding, Inc. es superior al importe por el que ésta figura contabilizada en el
balance de situacion de la sociedad dependiente Uniland Acquisition Corporation.

La informacién relativa las sociedades participadas, tanto directa como indirectamente a través de dichas
sociedades, se detalla en los Anexos | y ll. Ninguna de dichas sociedades cotiza en bolsa.

Créditos a empresas del Grupo

La Sociedad mantiene créditos con empresas del grupo a cierre de los ejercicios 2011 y 2010, tal y como sigue
en el siguiente detalle:

Miles de Euros
31/12/201 1 31/12/2010

Créditos a corto plazo y otros activos
financieros Empresas Grupo:
Uniland Cementera, S.A. ~4.390 | 5.015 |

4390 | 5015

Ef saldo de créditos a empresas del Grupo a corto plazo al 31 de diciembre de 2011 y 2010 recoge el saldo a
cobrar por importe de 4.390 y 5.015 miles de euros, aproximada y respectivamente, por la liquidacion del
impuesto sobre sociedades del ejercicio 2011, como cabecera del Grupo fiscal (Nota 12).
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El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” y del epigrafe “lnversiones
financieras a corto plazo” a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

Ejercicio 2011

Miles de Euros

Saldo | Saldo
Inicial Bajas final
Préstamos y partidas a cobrar 31 (3) 28
Total inversiones financieras a largo plazo 31 3) 28
Otros activos financieros 1.008 (195) 813
Total inversiones financieras a corto plazo I.QOS (195)__ 813 W
Ejercicio 2010
. Miles de Euros
Saldo Saldo
Inicial Adiciones Bajas final
Préstamos y partidas a cobrar ) | 27 B 4 - 31
Total inversiones financieras a largo plazo 27 4 - 31
Otros activos financieros [.248 - (240) 1.008
Total inversiones financieras a corto plazo 1.248 - (240) 1.008

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” del balance de situacion
adjunto recoge, principalmente, fianzas por alquileres a terceros.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” del balance de situacion
adjunto recoge, principalmente, depoésitos constituidos a corto plazo.

Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestidn de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en Cementos Portland Valderrivas, S.A.
(Nota 1), la cual gestiona conjuntamente los riesgos para todo el grupo cementero y gestiona su capital para
asegurar que las sociedades del citado grupo seran capaces de continuar como negocios rentables, a la vez que

maximizan el retorno a los accionistas a través del equilibrio dptimo de la deuda y fondos propios.

La direccion de Cementos Portland Valderrivas, S.A., responsable de la gestion de riesgos financieros, revisa la

estructura de capital de forma periddica.
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1 Riesgo de crédito
Dado que las operaciones de la Sociedad se realizan fundamentalmente con sociedades del Grupo y
asociadas, la Sociedad no esta expuesta a riesgos de crédito significativos, diferentes a los que afectan a
todo el grupo al que pertenece.

2. Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez de la Sociedad en
funcién de los flujos de efectivo esperados.

Como muestra el balance de situacion adjunto, la mayoria de los préstamos y partidas a cobrar y de los
pasivos financieros de la Sociedad son corrientes.

3. Riesgo de mercado
(a) Riesgo de tipo de cambio
Las operaciones en moneda extranjera de la Sociedad tienen un volumen poco significativo.
(b) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee ni activos ni pasivos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de
efectivo de sus actividades de explotacion son bastante independientes respecto de las variaciones en
los tipos de interés de mercado.

10. Patrimonio Neto y Fondos Propios

Capital social

El capital social al 31 de diciembre de 2011 esta representado por 5.254.655 acciones ordinarias y nominativas
de 4 euros de valor nominal cada una, totalmente asumidas y desembolsadas.

El unico accionista con una participacion superior al 10% en el capital social de Corporacién Uniland, S.A. al 31
de diciembre de 2011 es Portland, S.L. con una participacion del 73,658%.

Al ser todas las acciones nominativas, cualquier adquisicion, transaccion o constitucion de derechos reales
sobre las mismas debera ser notificada oportunamente a la Sociedad e inscrita en el Libro Registro de Acciones.

Prima de emision

El texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién del saldo de la prima
de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de
dicho saldo.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.
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La reserva legal, podra utilizarse para aumentar el capital en la parte que su saldo exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
ésta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para éste fin. Al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 dicha reserva se
encuentra totalmente dotada.

Reservas de revalorizaciéon

A partir del 1 de enero del aito 2007 (transcurridos diez anos contados a partir de la fecha del balance en el que
se reflejaron las operaciones de actualizacion de la Reserva de Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7
de junio) puede destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido
realizada. Se entiende realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente
practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los
libros de contabilidad. Durante este ejercicio, la Sociedad ha traspasado a Reservas voluntarias un total de 112
miles de euros de la Reserva de Revalorizacion.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho
saldo estaria sujeto a tributacion.

Otras reservas

El detalle del epigrafe “Otras reservas” del estado total de cambios en el patrimonio neto adjunto al 31 de

diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:
Miles de Euros
31/12/2011 | 3171212010

Reservas por capital amortizado 44 44
Reservas voluntarias 49.837 30.306

| Total 9881 | 30350 |

La Sociedad genero en el ejercicio 2005 una reserva por capital amortizado de 44 miles de euros cuya
disposicién se debe realizar bajo los mismos requisitos que los exigidos para la reduccion del capital social.

Provisiones y contingencias

Provisiones a largo plazo

El movimiento de la provision durante los ejercicios 2011 y 2010 ha sido el siguiente:

[ ) 1 Miles de Euros H
2011 2010 |
Saldo al inicio del ejercicio 1.435 2.751
Aplicacion / Cancelacion de la provision | (68) (1.316)
Saldo al final del ejercicio 1.367 1.435
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En 2006, el Consejo de Administracion de Corporacion Uniland, S.A. presentd una demanda contra el Grupo
CRH vy varios antiguos accionistas por considerar que fueron vulnerados los estatutos de Corporacién Uniland,
S.A. en la adquisicion por el Grupo CRH del 26,3 % de su capital social entre octubre y diciembre de 2005. Por
su parte, durante el ejercicio 2006, el Grupo CRH presenté demanda contra Corporacién Uniland, S.A,,
Cementos Portland Valderrivas, S.A. y accionistas vendedores en relacion con la adquisicion por parte del Grupo
Cementos Portland Valderrivas, de una participacion mayoritaria en Corporacion Uniland, S.A. a principios de
agosto de 2006.

En relacion a la primera demanda, la sentencia en primera instancia dictamind que no habia lugar y condeno al
Grupo Uniland a asumir las costas de la demanda. La sentencia es firme ya que no se presentd ninglin recurso.
La Sociedad contabilizé en el gjercicio 2006 una provision para riesgos y gastos por los gastos asociados a las
costas de la primera demanda, que ya han sido desembolsadas en su mayoria.

En el segundo pleito la sentencia en primera instancia desestimé la demanda condenando al Grupo CRH a
asumir las costas de la demanda. Esta sentencia fue recurrida por el Grupo CRH, y en segunda instancia se ha
confirmado la resolucion de la primera instancia, presentando el Grupo CRH un nuevo recurso, ante esta
situacion. El Tribunal Supremo, mediante Sentencia del 23 de marzo de 2010 acord6 el desistimiento del
recurso, declarando firme dicha Sentencia e imponiendo las costas del recurso a las recurrentes.

El importe provisionado para cubrir posibles costas relacionadas con una futura sentencia de la primera
demanda al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es de 494 y 660 miles de euros, aproximada y respectivamente.

La provision para riesgos y gastos se dot6 también en el ejercicio 2006 por el importe estimado de otros costes a
los que es probable que la Sociedad tenga que hacer frente como consecuencia de los cambios en los titulares
del control de su capital social, asi como otros riesgos asociados con la actividad de la Sociedad. El importe de
la provision asociada a dichos conceptos registrada al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es de 873 y 775 miles
euros, aproximada y respectivamente.

Las aplicaciones se corresponden a los pagos realizados durante el ejercicio y a las actualizaciones del valor de
las provisiones.

En opinion de los Administradores, después del correspondiente asesoramiento legal, no se espera que el
resultado de estos litigios suponga pérdidas significativas superiores a los importes provisionados al 31 de
diciembre de 2011.

Contingencias

En el marco de la politica de internacionalizacion del Grupo, con fecha 30 de diciembre de 2010 Cementos
Portland Valderrivas, S.A., Cementos Lemona, S.A. y Telsa y Cia, S.A. vendieron sus participaciones en el
Grupo Giant Cement Holding, Inc. a una empresa norteamericana, filial del Uniland Internacional, BV, sociedad
holandesa, cabecera del area internacional del Grupo Corporacién Uniland, igualmente del Grupo Cementos
Portland Valderrivas, por un precio valor empresa de 700 millones de dolares. Actualmente esta compra esta
impugnada por el accionista minoritario de Corporacion Uniland, S.A., el Grupo CRH, a través de su empresa
accionista y Consejera de Corporacion Uniland, S.A., Sagarra Inversiones, S.L. habiendo presentado una
demanda ante el Juzgado Mercantil de Barcelona, solicitando la nulidad o, en su caso anulabilidad de los
acuerdos alcanzados en el seno de Corporacion Uniland, S.A., autorizando la operacién de adquisicion
acordada por los 6rganos de administracion de Uniland internacional, B.V.

Respecto a la demanda presentada por CRH en 2010 solicitando la nulidad de la operacion ante los tribunales
estadounidenses, durante el ejercicio 2011 esta demanda ha sido desestimada por falta de competencia de los
mismos.
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En este sentido, los Administradores de la Sociedad, de acuerdo con sus asesores legales, califican como
posible la probabilidad de que de dicho procedimiento se obtenga una resolucion desfavorable y estiman que los
pasivos que, en su caso, se puedan derivar como resultado de las anteriores demandas no tendran un efecto
significativo en las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011.

La Comision Europea inco6 un procedimiento para la investigacion de restricciones del flujo comercial en el
Espacio Economico Europeo (EEE). Al cierre del ejercicio 2011 la Sociedad ha aportado la documentacion
requerida por la Comision Europea. La incoacién del procedimiento no implica que la Comision tenga pruebas
concluyentes de las infracciones sino simplemente que la Comisién esta tratando este asunto.

Del criterio que pudiera adoptar la Comision Europea podrian derivarse pasivos de caracter contingente para los
que no se ha registrado provision alguna en las cuentas anuales adjuntas. La Direccion del Grupo considera que
las consecuencias de esta investigacion no supondrian un impacto significativo en relaciéon con las cuentas
anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2011.

Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal
Personal pasivo

LLa Sociedad esta obligada a complementar las prestaciones de jubilacion y viudedad de la Seguridad Social
para aquellos empleados que estaban jubilados o en edad de jubilaciéon al 31 de diciembre de 1993. En 1995 la
Sociedad contrato, mediante un Seguro Colectivo de Rentas, con una entidad aseguradora la cobertura de estos
compromisos hasta el 31 de enero del 2009. En 1997 se externalizd practicamente la totalidad del Fondo de
Pensiones del personal pasivo que quedaba a nivel interno, mediante un nuevo Seguro colectivo de Rentas que
cubre las pensiones a pagar desde el 1 de febrero del 2009 hasta su extincion. En noviembre de 2002 se
procedié a la externalizacion de los compromisos pendientes de externalizar originados por las revisiones
periddicas de las pensiones desde 1995 hasta la fecha.

Administracién Publica y situacidn fiscal

Grupo Fiscal Consolidado

Corporacion Uniland, S.A,, se encuentra sujeta al Impuesto sobre Sociedades bajo el régimen de tributacion de
Consolidacion Fiscal segun el Capitulo VIl del Titulo VI del Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, por
el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. Las sociedades que constituyen
el Grupo a efectos fiscales para el ejercicio 2011 son: Uniland Cementera, S.A., Hormigones Uniland, S.L,,
Prebesec, S.A., Aridos Uniland, S.A., Utonka, S.A., y Prefabricados Uniland, S.A., asi como Corporacion
Uniland, S.A., como sociedad dominante, siendo el numero de identificacion fiscal del grupo el 48/93.

Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

Segun establece [a legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afos. Al cierre del ejercicio 2011 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los
ultimos cinco ejercicios del Impuesto sobre Sociedades y los Ultimos cuatro ejercicios para los demas impuestos
que le son de aplicacién. Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente
las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aun en caso.de que surgieran discrepancias en la
interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.
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Los saldos deudores y acreedores corrientes con Administraciones Publicas, a 31 diciembre de 2011 y 2010,

son los siguientes:

Miles de Euros J
31/12/2011 [ 31/12/2010 |
Hacienda Publica deudora por otros conceptos 366 202

(Total saldos deudores 366 202
Hacienda Publica retenciones y pagos a cuenta - 2.588
Hacienda Publica acreedora por IVA 202 191
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas 75 265
Organismos de la Seguridad social acreedores 7 7
Total saldos acreedores 284 3.051

Impuesto sobre beneficios reconocidos

El impuesto sobre beneficios reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias y en el patrimonio neto en los

ejercicios 2011y 2010, es el siguiente:

Miles de

Euros

2011

Gasto / (Ingreso)
2010

Impuesto sobre sociedades

Reconocido en la cuenta de resultados: 864 835
Impuesto sobre sociedades corriente 860 823
Impuesto sobre sociedades diferido 4 12

864 835 |

Total
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Conciliacion de los resultados contable y fiscal

A continuacion se presenta la conciliacién entre el gasto por el impuesto sobre beneficios resultante de aplicar el
tipo impositivo general vigente y el gasto registrado por el citado impuesto para los ejercicios 2011 y 2010:

Miles de Euros
2011 2010

Resultado antes de impuestos (actividades

continuadas) 8.101 23.670
Diferencias permanentes:

Aumento - 10

Disminucion (14) (9.129)
Resultado contable ajustado 8.087 14.551
Tipo impositivo 30% 30%
Impuesto bruto 2426 4.365
Deducciones:

Deduccion por doble imposicion (1.548) (3.530)

Diferencias ejercicio anterior (14) - J
Gasto devengado por impuesto sobre Sociedades 864 8354)

Por su parte, la conciliacion del resultado contable y la base imponible fiscal de los ejercicios 2011 y 2010 es la
siguiente:

\ Miles de Euros |

31/12/201 1 31/!2/20&

Resultado antes de impuestos (actividades

continuadas) 8.101 23.670
Diferencias permanentes:

Aumento - 10

Disminucion (14) (9.129)
Diferencias temporales:

Aumento 13 19

Disminucién - (58)
Base imponible 8.100 J 14.512

La disminucion de la base por diferencias permanentes en el ejercicio 2011 y 2010 corresponde, principalmente,
a los dividendos recibidos de sociedades del Grupo (Nota 1) ubicadas fuera del territorio espafiol y no incluidas
en el grupo fiscal del que la Sociedad es cabecera.
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Asimismo, en los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, el aumento por diferencias
temporales obedece, basicamente, a la dotacion de determinadas provisiones que han sido consideradas como
no deducibles en dicho ejercicio y que se ajustardn en ejercicios posteriores, bien por su aplicacion, bien por su
reversion. La disminucion de la base por diferencias temporales tienen su origen, principalmente, en la
aplicacion de provisiones dotadas en ejercicios anteriores y que la Sociedad considerd como no deducibles en el
momento de su dotacion.

La Administracion Tributaria espafiola comunicé en 2007 al Grupo fiscal Uniland el inicio de actuaciones
inspectoras para las sociedades Corporacion Uniland, S.A., Uniland Cementera, S.A. y Hormigones Uniland S.L.
para todos los impuestos de los afios 2002 a 2004. Se llegdé a acuerdos con la Administracion Tributaria sobre
actas en concepto de Impuesto sobre Sociedades, IVA e IRPF por un importe total de 1,3 millones de euros, en
el caso de la Sociedad, liquidados a 31 de diciembre de 2009. Adicionalmente, en fecha 15 de septiembre de
2009, Corporacién Uniland, S.A. ha suscrito acta en disconformidad por el Impuesto sobre Sociedades, siendo la
cuestion principal objeto de regularizacion y de disconformidad la relativa a los criterios utilizados para
determinar el valor de mercado de la participacién en Société des Ciments d'Enfidha y que motivd en su dia la
deduccidn fiscal de la pérdida registrada en Uniland Cementera, S.A. con motivo de su transmisién. El montante
de dichas actas asciende a 4,7 millones de euros, con acuerdo de liquidacion tributaria de 9 de diciembre de
2009. Dentro del periodo voluntario de pago se presentd escrito solicitando se acordase tramitar el
procedimiento de tasacion pericial contradictoria recogido en el articulo 135 de la Ley General Tributaria, en
relacion con dicho valor de mercado, y en base a la misma solicit6 la suspension de la ejecuciéon de la eventua!
liquidacion tributaria. Dicho procedimiento fue rechazado, lo que hizo que Corporacién Uniland, S.A., de forma
solidaria con Uniland Cementera, S.A. tuviese que depositar un aval por el importe en disconformidad. Tras
presentar un recurso contra la liquidacion, el TEAC, con fecha 2 de junio de 2011, estimd parcialmente la
reclamacion de la Sociedad, devolviendo asimismo el aval mencionado anteriormente. La Sociedad, debido al
vencimiento de alguno de los plazos fijados en la resolucién, ha depositado nuevamente un aval por el importe
en disconformidad y ha reiniciado el recurso contra la liquidacion en enero de 2012.

Tanto la Sociedad Dominante como sus asesores fiscales consideran que existe una mayor probabilidad de que
el riesgo no se materialice que de lo contrario. En consecuencia, no se ha registrado ninguna provision por este
concepto.

La Sociedad, como cabecera del grupo fiscal, liquidaria dicho importe ante la Hacienda Publica y, a su vez,
repercutiria dicho pago a su sociedad participada, en caso de producirse liquidacion.

Impuestos diferidos

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2011 y
2010, es el siguiente:

Miles de Euros :]
) 3171272011 | 31/12/2010
Provision a sisteinas complementarios de pensiones 13 9
Total activos por impuesto diferido 13
| Venta de acciones intragrupo 531 531
tl”otal pasivos por impuesto diferido T 531 531

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la Sociedad no tiene deducciones pendientes de aplicacion.

30



CLASE 82 :_

0K4545531

Asimismo, la Sociedad no tiene bases imponibles negativas pendientes de compensar con beneficios futuros al

31 de diciembre de 2011 y 2010.

13. Saldos y transacciones con empresas del Grupo

Saldos y operaciones con empresas del Grupo, multigrupo y asociadas

Durante los ejercicios 2011 y 2010 la Sociedad ha realizado las siguientes transacciones con empresas del
Grupo, multigrupo y asociadas, manteniéndose al 31 de diciembre de 2011 y 2010 los saldos a continuacion

detallados:
Transacciones
B Miles de Euros
311272001 | 31/12/2010

Servicios prestados empresas del Grupo 305 406
Dividendos recibidos 5.042 20.420
Alquileres (Nota 7) 5.524 4.935
Total Ingresos 10.871 | 25.761
Servicios recibidos 273 323
Intereses de préstamos 301 56
Total Gastos 574 379

Saldos

Ejercicio 2011

[ ) Miles de Euros
Corrientes No corrienteﬂ
Deudores [ Acreedores Acreedores \
‘Empresas del Grupo Comerciales | Financieros | Comerciales | Financieros | Financieros
Aridos Uniland, S.A. 18 - - 464 -
Cementos Portland Valderrivas, S.A. - - 28 - -
Hormigones Uniland, S.L. 39 - - 3.265 -
Prebesec Mallorca, S.A. 1 - - - -
Prebesec, S.A. 39 - - 1.366 -
Uniland Cementera, S.A. 47 4.390 - 23.660 25
Uniland International, B.V. 1 - - - -
Uniland Trading, B.V. 6 N . - - -
| Total 151 4.390 28 28.755 25
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Ejercicio 2010

N Miles de Euros
Corrientes No corrientes
Deudores Acreedores Acreedores
| Empresas del Grupo Comerciales | Financieros | Comerciales Financieroﬁsﬁ_financieros
Aridos Uniland, S.A. - - - 86 -
Cementos Portland Valderrivas, S.A. - - 30 7.044 -
Hormigones Uniland, S.L. - - - 2.055 -
Prebesec, S.A. 29 - - 736 -
Uniland Cementera, S.A. | 5.015 - 21.041 29
Uniland Trading, B.V. 32 - - - -
Utonka, S.A. - - - 3 -
Total 62 5.015 30 30.965 29

La sociedad del Grupo Uniland Cementera, S.A. actia como sociedad cabecera en la actividad operativa de
“cash-pool” realizada con Corporacién Uniland, S.A. y el resto de sociedades espaiiolas principales del Grupo al
que pertenece. Uniland Cementera, S.A. liquida al resto de participantes los intereses de su participacion en la
posicion de cash-pool (a Euribor) y realiza el arbitraje de saldos entre las sociedades.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el epigrafe "Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo” del
balance de situacion adjunto incluye saldos a pagar por la operativa de tesoreria de cash-pool de los ejercicios
2011 y 2010 por importe de 23.660 y 21.041 miles de euros, aproximada y respectivamente. Adicionalmente, se
incluyen al 31 de diciembre de 2011 y 2010 saldos a pagar por importe de 5095 y 2.830 miles de euros,
aproximadamente, por la liquidacién del impuesto sobre sociedades, como cabecera del grupo fiscal (Nota 12).
Finalmente, este epigrafe recoge al 31 de diciembre de 2010 dividendos a pagar a sociedades del Grupo por
importe de 7.044 miles de euros, aproximadamente.

El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del Grupo a corto plazo” al 31 de diciembre de 2011 y 2010
recoge por importe de 4.390 y 5.015 miles de euros, aproximada y respectivamente, el saldo a cobrar por la
liquidacion del impuesto sobre sociedades de los ejercicios 2011 y 2010, como cabecera del grupo fiscal (Nota
12).

Estructura financiera

Tal como se menciona en la Nota 1, la Sociedad es la cabecera del Grupo Uniland. Las sociedades integrantes
del Grupo se desglosan en los Anexos | y |l de las presentes cuentas anuales. En este sentido, los
Administradores consideran que la posicion financiera de la Sociedad considerada individuaimente no es
representativa y que la misma deberia analizarse en el contexto del grupo del que es cabecera.
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La Sociedad formula separadamente cuentas consolidadas. De acuerdo a lo previsto en la Disposicion final
undécima de la Ley 62/2003 de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden Social, la
Sociedad ha optado por la formulacion de las citadas cuentas anuales consolidadas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE). El volumen total de
patrimonio neto consolidado al 31 de diciembre de 2011 y 2010 asciende a 450 y 445 millones de euros,
aproximada y respectivamente. Asimismo, el beneficio consolidado de los ejercicios 2011y 2010 asciende a 3 y
49 millones de euros, aproximada y respectivamente. Finalmente, el volumen totai de activos consolidados al 31
de diciembre de 2011 y de venta por el gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011 ascienden a 1.098
y 230 millones de euros, aproximada y respectivamente (1.211 y 304 millones de euros, aproximada vy
respectivamente, por el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010).

A 31 de diciembre de 2011 la Sociedad no se encuentra avalada por entidades financieras.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2010 la Sociedad se encontraba avalada, de forma solidaria junto con su
sociedad dependiente Uniland Cementera, S.A., por importe de 4,7 millones de euros, como consecuencia del
acta fiscal de inspeccion detallada en la Nota 12. Al 31 de diciembre de 2011 este aval habia sido devueito,
teniendo que depositarse nuevamente en enero de 2012 de acuerdo a lo descrito en la Nota 12.

Los Administradores de la Sociedad consideran que de las citadas garantias, no se derivaran pasivos

14. Garantias comprometidas con terceros
significativos.
15. Ingresos y gastos

Importe neto de la cifra de negocios

Las principales actividades desarrolladas por la Sociedad se indican en la Nota 1 de esta memoria. No se ha
realizado una segmentacion de actividades al no considerar que existan actividades diferenciadas por importes
relevantes que supongan la identificacion de segmentos de negocio.

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2011 y 2010 corresponde, en su totalidad, a dividendos recibidos. El detalle por sociedad de los dividendos
recibidos, es el siguiente:

1 Miles de Euros J
20011 | 2010
Uniland Cementera, S.A. 5.042 11.420
Uniland Intertational, B.V. - 9.000
| Total 5.042 20420 |

33



O0K4545534

| TRES CENTIMOS
| ‘_ |

CLASE 8.

Otros ingresos de explotacion

La composicion del epigrafe otros ingresos de explotacion es la siguiente:

Miles de Euros
2011 2010
Ingresos por arrendamiento (Nota 7) 5.620 4.935
Prestacion de servicios 1.111 475
Otros conceptos - S5
Total 6.731 5.415

Personal

El epigrafe "Gastos de personal” presenta la siguiente composicion:

I Miles de Euros
201 | 2010
Sueldos y salarios 642 641
Seguridad Social a cargo de la Empresa 73 73
Otros gastos sociales 38 18
Total 753 732

Ef nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2011
y 2010, detallado por categorias, es el siguiente:

N° Medio de empleados |

2000 [ 2010 |

Direccion y titulados de grado superior 6 6
Administrativos y asimilados I

Total nimero medio de empleados 7 ‘ 7

Asimismo, la distribucion por sexos al término de los ejercicios 2011 y 2010, detallado por categorias, es el
siguiente:

31/12/2011 31/12/2010
- Categorias Hombres Mujeres Hombres |  Mujeres
Direccidn y titulados de grado superior 6 - 6 -
Personal administrativo - I - [
Total 6 i 6 1
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El Consejo de Administracién de la Sociedad esta formado por 4 miembros, todos ellos varones.

Otros gastos de explotacion

El epigrafe "Otros gastos de explotacion” presenta la siguiente composicion:

Miles de Euros
2011 2010
Servicios Exteriores 2.193 |.472
Otros tributos 174 213
Total 2.367 1.685

Resultados financieros

El detalle de ingresos/(gastos) netos financieros y diferencias de cambio en los ejercicios 2011 y 2010 es el
siguiente:

Miles de Euros
2011 2010
Beneficios | Pérdidas Beneficios Pérdidas

Ingresos Financieros:

De valores negociables y otros instrumentos
financieros de terceros 8 - 7

Gastos Financieros:

Por deudas con empresas del Grupo y asociadas - (301) - (56)

Resultado financiero (293) 49)

Los gastos financieros con empresas del Grupo y asociadas de los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2011 y 2010 corresponden, principalmente, a los intereses devengados por la operativa de
tesoreria de cash-pool del que la sociedad del Grupo Uniland Cementera, S A. es cabecera (Nota 13).
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Honorarios de auditoria

Durante los ejercicios 2011 y 2010, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros
servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., 0 por una empresa del mismo grupo o vinculada
con el auditor han sido los siguientes:

Miles de Euros
Servicios prestados por Deloitte,
S.L.y por empresas vinculadas

Descripcion 2011 2010
Servicios de Auditoria 41 41
Otros servicios de Verificacion - -
Total servicios de Auditoria y Relacionados 41 41

Servicios de Asesoramiento Fiscal - -
Otros Servicios - .

Total Servicios Profesionales - -

Retribuciones al Consejo de Administraciéon y a la Alta Direccidn

17.

Durante los ejercicios 2011 y 2010 los miembros del Consejo de Administracion no han devengado
remuneraciones ni dietas.

A 31 de diciembre de 2011 y 2010 los miembros del Consejo de Administracidn de la Sociedad no tienen
anticipos o préstamos concedidos por la Sociedad, ni existen compromisos en concepto de cobertura de
pensiones para los mismos. Asimismo, la Sociedad no ha adquirido ninguna obligacion en materia de pensiones
0 seguros de vida para los Administradores.

La Sociedad considera que, al estar integrada su gestion y administracion en el Grupo Cementos Portland
Valderrivas, las tareas de Alta Direccion son realizadas por personal de sociedades de dicho Grupo y, por lo
tanto, no perciben ninguna remuneracion de la Sociedad ni de otras sociedades del Grupo Uniland. En el caso
de que percibieran alguna remuneracion de las sociedades del Grupo Uniland, ésta seria repercutida
integramente a la sociedad correspondiente del Grupo Cementos Portland Valderrivas.

Otra informacion sobre los Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, con el fin de reforzar la
transparencia de las sociedades de capital, se hace constar en la siguiente informacion acerca de los
Administradores de la Sociedad, asi como de las partes vinculadas a los mismos segun la definicion incluida en
el articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital.

A los efectos de lo establecido en este apartado, y en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, |a
Sociedad Dominante entiende que, aunque el objeto social contempla diversas actividades, actualmente su
actividad se encuentra centrada en la participacion en sociedades dedicadas a la fabricacion y venta de
cemento, hormigén, arido y mortero, por lo que la informacion referida en este apartado se ha limitado a estas
actividades, y en consecuencia, sobre éstas se ha referido la informacion facilitada por los miembros det
Consejo de Administracién y las personas vinculadas a los mismos.
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En este sentido, la Sociedad ha recibido la correspondiente comunicacién respecto a la tenencia de
participaciones en sociedades con actividad analoga o complementaria a la que constituye el objeto social de

Corporacién Uniland, S.A.

Asimismo, y de acuerdo al texto anteriormente mencionado, por lo que se refiere a cargos o funciones, relativas
o no, a empresas del Grupo, multigrupo o asociadas de Corporacion Uniland, S.A. y del Grupo Cementos

Portland Valderrivas, la Sociedad ha recibido la correspondiente informacion.

A continuacion se detallan las participaciones en sociedades de actividad similar, asi como la realizacion por
cuenta propia o ajena de actividades similares:

Personas Juridicas miembros del Consejo de Administracién

Numero
Consejero Sociedad en la que cjerce el cargo de Cargo o luncion
acciones
Participaciones Estella 6. S.L.U. Aridos y Premezclados. S.A. - Presidente
Atracem. S.A. - Presidente
Cementos Alfa. S.A. 5 Presidentc
Cementos Lemona. S.A. - Presidente
Cementos Villaverde. S.L.U. - Presidente
Compaiiia Auxiliar de Bombeo de Hormigon. S.A.U. - Presidente
Hormigones y Morteros Preparados. S.A. - Presidente
Horminal. S.L.U. - Presidente
Morteros Valderrivas. S.L. - Presidente
Navarra de Transportes. S.A. - Presidente
Neuciclaje. S.A. - Vicesecretario
Prefabricados Levisa. S.A. - Presidente
i B Uniland Cementera. S.A. - Presidenie
Companiia Auxiliar de Bombeo Aridos y Premezclados. S.A. - Vocal
de Hormigon. S.A UL Atracem. S.A. - Vocal
Cementos Alfa. S.A. 5 Vocal
Cementos Lemona. S.A. - Vocal
Cementos Villaverde. S.L.U. - Vocal
Hormigones y Morteros Preparados. S.A. - Vocal
Horminal. S.L.U. - Vocal
Morteros Valderrivas. S.L. - Vocal
Participaciones Estella 6, S.L.U. - Vocal
Prefabricados Levisa. S.A. - Vocal
Uniland Cementera. S.A. - Vocal
_ ‘Tratamiento escombros Almoguera. S.L. - Vocal
Horminal. S.1.U. Aridos y Premezclados. S.A. - Vocal
Atracem. S.A. - Vocal
Cementos Alfa. S.A. - Secretario
Cementos Lemona. S.A. - Vocal
Cementos Villaverde. S.L.U. - Vocal
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Consejero

Sociedad en la que ejerce el cargo

Numero
de

acciones

Cargo o funcién

Horminal. S.L.U.

Compariia Auxiliar de Bombeo de Hormigon. S.A.U.
Hormigones y Morteros Preparados. S.A.

Morteros Valderrivas. S.L.

Neuciclaje. S.A.

Prefabricados Levisa. S.A.

Uniland Cementera. S.A.

Tratamiento escombros Almoguera. S.L.

Vocal
Vocal
Vocal
Presidente
Vocal
Vocal

Presidente

El Consejero Sagarra Inversiones, S.L. no posee participacion, directa o indirecta, en el capital de sociedades
con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de Corporacion
Uniland, S.A. Tampoco ejerce en ellas ningun tipo de cargo o funcién.

Personas fisicas representantes de las sociedades que ostentan el cargo de

Consejero

Representante del Consejero

Sociedad cn la que gjerce el cargo

Numero
acciones

Cargo o funcion

B

Dircctor Corporativo de
Asesoria Juridica y Secretario

-

| —

D. fosé Luis Gomez Cruz Cementos Portland Valderrivas. S.A. 1.100 (No Conscjero) del Conscjo de
N Administracion
Director Corporativo
Planificacion y Control de
D. José¢ Manuel Revuelta Lapique | Cementos Portland Valderrivas. S.A. 18.117 | Gestion. v Adjunto al
Presidente del Consejo de
Administracion
Coastal Cement Corporation - Vocal
Giant Cement Company - Vocal
Giant Cement Holding. Inc. - Vocal
Giant Cement Virginia. Inc. - Vocal
Giant Cement NC. Inc. - Vocal
Giant Resource Recovery. Inc. - Vocal
Giant Resource Recovery-Arvonia. Inc. - Vocal
Giant Resource Recovery-Attalla. Inc. - Vocal
Giant Resource Recovery-Harleyville. Inc. - Vocal
Giant Resource Recovery-Sumter. Inc. - Vocal
Portland. S.L. - Administrador Unico
Sechem. Inc. - Vocal
Select Beton. S.A. - Presidente
Societe des Ciments d'Enfidha - Presidente
D. Antonio Crous Millet Cementos Portland Valderrivas. S.A. 2.780 Director Corporativo

Comercial
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Represcntante del Consejero Sociedad en la que ejerce el cargo Nm'nero Cargo o funcion
) acciones

-[j_ Antonio Crous Millet Aridos Uniland, S.A. - Administrador Mancomunado
Canteras de Alaiz, S.A. - Presidente
Comercial de Materiales de Construccion. S.L. - Vocal
Hormigones Uniland. S.L. - Administrador Mancomunado
Pedrera de I'Ordal. S.L. - Administrador Mancomunado
Prebesec Mallorca. S.A. - Presidente
Prebesec, S.A. - Administrador Mancomunado
Prefabricados Uniland. S.A. - Administrador Mancomunado
Terrenos Molins. S.L. - Secretario
Utonka. S.A. - Administrador Mancomunado

El representante del Consejero Sagarra Inversiones, S.L., D. Pedro Navarro Martinez, no posee participacion,
directa o indirecta, en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al
que constituye el objeto social de Corporacion Uniland, S.A. Tampoco ejerce en ellas ningun tipo de cargo o
funcion.

Partes vinculadas a los Administradores de la Sociedad

La Sociedad forma parte del grupo Cementos Portland Valderrivas, del que la mercantii Cementos Portland
Valderrivas, S.A. es la sociedad cabecera.

lLas sociedades integrantes del grupo Cementos Portland Valderrivas, que a efectos del articulo 231 de la Ley de
Sociedades de Capital son partes vinculadas a los Administradores Participaciones Estella 6, S.L.U., Compaiiia
Auxiliar de Bombeo de Hormigén, S.A.U. y Horminal, S.L.U., mantienen participaciones y ostentan cargos en
sociedades cuyas actividades son iguales, analogas o complementarias a la actividad que constituye el objeto
social de Corporacién Uniland, S.A. Conforme a la legislacion vigente, toda la informacion referente al
organigrama y composicion referida al grupo Cementos Portland Valderrivas, se encuentra depositada en la
Comision Nacional del Mercado de Valores por cotizar en el mercado continuoc espafiol.

Adicionalmente, Sagarra Inversiones, S.L. es sociedad vinculada del subgrupo cementero CRH, grupo
empresarial con el mismo, andlogo o complementario objeto social al que constituye el objeto social de Uniland,
S.A.y su Consejo de Administracion esta integrado por varios directivos de dicho grupo.

Finalmente, las partes vinculadas a efectos del articulo 231 de Ia Ley de Sociedades de Capital de las personas
fisicas representantes de las sociedades que ostentan el cargo de Consejeros no han poseido participaciones,
directas o indirectas, en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al
que constituye el objeto social de Corporacion Uniland, S.A., ni han ejercicio en ellas ningun tipo de cargo o
funcion.

18. Informacidn sobre el medioambiente

No existen, al dia de la fecha, contingencias abiertas relacionadas con la proteccion y mejora del
medioambiente. En este sentido indicar que no existen compromisos. de inversiones futuras en materia
medioambiental, ni responsabilidades de naturaleza medioambiental, ni compensaciones pendientes de recibir al
respecto.

La Sociedad no ha recibido subvenciones de naturaleza medioambiental ni ingresos como consecuencia de
actividades relacionadas con el medioambiente.
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19. Otra informacion

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicién adicional tercera. Deber de informacion de la Ley 15/2010, de 5 de
julio

Los Administradores de la Sociedad consideran que la obligaciéon de desglose en las cuentas anuales sobre los
plazos de pago a proveedores requerida por la entrada en vigor con fecha 5 de julio de 2010 de la Ley 15/2010
de modificacion de la Ley 3/2004, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, solo afecta a los contratos celebrados a partir de dicha fecha. En este sentido, a 31 de
diciembre de 2011 y a 31 de diciembre del 2010 la Sociedad presentaba la situacion que recoge el cuadro
adjunto:

Pagos realizados y pendientes de pago en la T
fecha de cierre del ejercicio (miles de euros)
2011 | 2010
- L Importe % | lmporte %
Realizados dentro del plazo maximo legal 2.701 97,44% n/a
Resto B 71 2,56% n/a
Total pagos del ejercicio 2.772 100% n/a
PMPE (dias) de pagos 12 n/a |
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el
plazo maximo legal 4 -

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a los proveedores que
por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo
que incluye los datos relativos a las partidas “Proveedores” y “Acreedores comerciales” del pasivo corriente del
balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2011.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el ejercicio
con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y el nimero de dias de aplazamiento excedido
del respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos realizados en el ejercicio con un
aplazamiento superior al plazo legal de pago.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad segin la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y conforme a las
disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio, es de 85 dias entre la fecha de entrada
en vigor de la Ley y hasta el 31 de diciembre de 2011.

Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores relevantes para la presentacion de estas cuentas anuales.
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Corporacion Uniland, S.A.

Informe de Gestion del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2011

Evolucién de la Sociedad

Corporacion Uniland, S.A. es una sociedad holding que posee participaciones en sociedades cementeras, tanto
espaniolas como extranjeras, y posee, ademas, activos inmobiliarios.

La Sociedad tiene, desde hace afios y a través de sus filiales, una importante presencia en la industria
cementera espafola, ademas de una presencia internacional en Tunez, Holanda y Reino Unido. Con la
incorporacion al Grupo Uniland del subgrupo Giant Cement el 31 de diciembre de 2010, la Sociedad ha
incrementado, a través de sus filiales, su presencia internacional en el mercado de Estados Unidos.

Principales indicadores de los resultados

El resultado después de impuesto del ejercicio 2011 ha ascendido a 7,2 millones de euros (22,8 millones de
euros en afo 2010). Este menor resultado se debe principalmente a los menores ingresos de dividendos
obtenidos en el ejercicio 2011.

Evolucién del riesgo de sus actividades

La Sociedad ha llevado durante el ejercicio una gestion continua y activa de los diferentes riesgos, desarrollando
mecanismos para su evaluacion, tratamiento y minimizacion.

Por las diferentes modificaciones en las condiciones de la actividad, cambios de normativa, competencia,
innovacidn e incorporacion de sistemas de gestion, relaciones con socios externos y otras, no se han producido
cambios significativos en los riesgos del entorno, procesos e informacion para la toma de decisiones. En ninguno
de estos apartados, los riesgos definidos han pasado a tener una importancia o probabilidad alta que pudiera
afectar a las actividades o resultados.

La Comision Europea incod un procedimiento para la investigacion de restricciones del flujo comercial en el
Espacio Econémico Europeo (EEE). Al cierre del ejercicio 2011 la Sociedad ha aportado la documentacion
requerida por la Comision Europea. La incoacion del procedimiento no implica que la Comisidon tenga pruebas
concluyentes de las infracciones sino simplemente que la Comision esta tratando este asunto.

Informacién sobre actuaciones relativas al medioambiente y capital humano

Aunque la Sociedad como tal no tiene actividad industrial, como matriz del Grupo Uniland y a su vez siguiendo la
politica de su matriz Cementos Portland Valderrivas, S.A. en el ambito medioambiental aplica su estrategia de
mejora continua a la eficiencia y sostenibilidad de los recursos con el objetivo de minimizar sus impactos
medioambientales.

En cuanto al Capital Humano, la Sociedad es consciente de la gran importancia que tienen las personas y su
adecuado desarrollo profesional para la consecucion de los objetivos empresariales, para lo cual realiza de
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manera permanente un seguimiento en materia de Prevencion de Riesgos Laborales, asi como una constante
Jabor formativa a sus trabajadores

Acontecimientos acaecidos después del cierre del ejercicio
No existen acontecimientos relevantes en fechas posteriores al cierre del ejercicio.
Perspectivas de futuro

A nivel del Grupo del que la Sociedad es matriz, en Espafa se prevé que en el aiio 2011, con la ejecucion de las
reformas estructurales, la debilidad de la demanda, el deterioro de las perspectivas econdémicas y las duras
condiciones financieras, contintie la crisis economica y el descenso de las ventas de cemento, hormigon,
morteros y aridos, aunque confiando en que se consolide la desaceleracion del descenso de actividad.

La situacion politica por la que atraviesa, Tunez, tras un afio 2011 inestable, se confia en que se estabilice y la
prevision es que regresara a los buenos resultados del afio 2010.

Investigacion y desarrollo

Por la naturaleza de sus negaocios, la Sociedad no realiza actividades de investigacion y desarrollo.
Operaciones con acciones propias

La Sociedad no posee acciones propias al 31 de diciembre de 2011 y no las ha adquirido durante este ejercicio.
Utilizacion de instrumentos financieros para la gestion del riesgo

La Sociedad no ha precisado endeudamiento externo y se ha financiado tomando recursos del Grupo Uniland,
mediante el cash pool firmado con la empresa del grupo Uniland Cementera, S.A.

La Sociedad no dispone de coberturas de tipo de cambio ya que no existen riesgos significativas por este
concepto.
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Miles de Enros
Nombre Societé des Ciments . Giant Cement Holding. Inc.
Uniland Cementera. S.A. R . Southern Cement Limited Unifand Trading, B.\ R =
d'Enfida = v Sociedades Dependientes
Dineccion Carsega. 299 08008 I Rue Salem Ben Hamida 100 New Bridge Street Kingsfordweg. 151 1043 320-D Midland Parkway
Barcelona El Menzah V - 2080 Ariana { EC4V 6JA Londres - Gran | GR Amsterdam. Holanda Summerville - South
. Tinez Bretaiia Carolina- USA
Actnvdad Produccion y Produccion y Comercializacion de Comercializacion de Produccion y
) comercializacion de comercializacion de cemento cemento comercializacion de
cemento cemento cemento
2011
Fraccion del capital que se
losee:
Directamente 99.79 - - - -
Indirectamente - 87.80 100.00 100.00 100.00
Soutedad le”u'_l,um_ du_ - Uniland International. B.V | Uniland Intemational. B V' | Uniland intemational. B.V Uniland AC(]IIIISHIOH
Ia participacion indirecta Corporation
Capital 23.004 36.186 2509 1.018 0
Reservas 190.783 10 154 533 800 204.601
Resultades netos
del gjercicio 19.431 4.910 313 S (19.786)
Dividendos recibidos
dusante el gjercicio 5042 - - - -
Valor segun hbtos
de fa participacion (Grupo)
Coste 21.202 49.510 7.035 1.023 212.034
Provision - - R } _
Auditor Deloitte. S.L. Mourad Guellaty - Almed Deloitte. S.1. No auditada Deloitte. S.L.
Mansour & Associés
2010
Uraccion del capital que se
pases:
Directamente 99.79 - - _ .
Indhrectamente - 87.80 100,00 100.00 100.00
Sacredad tenedora de Uniland Acquisition
la panticpacion mdirecta - Uniland lmtemational. B.V | Uniland Intemmational. B.V | Uniland Intemational. B.V Corporation
Capital 23.004 34.010 2435 1.018 0
Reservas 162.155 16.771 370 688 229.707
Resultados netos
del ejercrcio 33.681 16.608 136 812 (21.629)
Dividendos recibidos
durante ¢l ejercicio 11.420 - - R
\alor segiin libyos
de Ta participacion (Grupo)
Coste 21.202 49.510 7.035 1.023 212,034
Provision - - - - -
Aunditor Delontte, S.L Mourad Guellaty - Ahmed Delontte. S.IL No auditada Delostte. S.L.
Mansour & Associés

Nota Toda la informacion relativa a tas sociedades y subgrupos indicados esta obtenida de la informacion NIIF preparada a efectos de consolidacion.
convertida al tipo de cambio de cierre en el caso de las sociedades y subgrupos extranjeros. Por dicho motivo. no recogen el efecto que resultaria de aplicar
criterios de consolidacion para las participaciones mayoritarias ni el método de puesta en equivalencia para aquellas sociedades en lfas que se tiene una

influencia significativa
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INFORMACION RELACIONADA CON SOCIEDADES PARTICIPADAS DEL GRUPO

Anexo |
2/3

Nombre

Direccion

Actividad

Miles de Euros

Select Béton. S.A.

I Rue Salem Ben H'amida
El Menzah V - 2080 Ariana
Tinez

Produccion y
comercializacion de

Atidos Uniland, S A

Poligon Industrial Sud.
Torrenteres 20-22 CP
08754 L Papiol
(Barcelona)
Produccion y
comercializacion de andos

Prebesec. S.A.

Poligon Industrial Sud. S/N
CP 08754 E! Paprol
(Barcelona)

Produccion y
comeraralizacion de

Prebesee Mallorca, S.A.

Conradors 6. Poligono
Industrial Marratxa CP
07141 Marratxi (Mallorca)

Produccion y
comercializacion de

Hormigones Uniland. S.L

Ctra. De Vilafranca a Moja
Km. t. s/n 08734 Olérdola
(Barcelona)

Produccion y
comercializacion de

hormigon mortero mortero hormigon
2011
Fraccion del capital que se
I\(\QCC
Directamente - - - - -
Indlirectamente 87.86 99.79 99.79 68.32 99.79
Sociedad l.C”C(.Inm. de. Souele' des Cinents Uniland Cementera. S.A. Uniland Cementera. S.A Prebesec. S A. Uintland Cementera. S A
ta participacion indirecta d'Enfida
Capital 1.079 453 4006 267 20.861
Reservas 212 13.503 17 143 4.694 19.813
Resultados netos
del cjercicio (77) (1 885) (6.187) (313) (12.820)
Dividendos recibidos
durante el gjercicio - - - - -
Valor scgun libros
de la participacion (Grapo)
Coste 2.390 6903 4.514 439 32509
Provision (1.674) - - - (7.874)
Auditor Mourad Guellaty Delostte. S.L. Deloitte. S.L No auditada Deloitte, S.L.
2010
Fracaion del caprtal que se
posed:
Directamente - - - - -
Indirectamente 87.86 99.79 99.79 68.32 99.79
Soctedad tenedora de Société des Ciments
fa participacion indirecta d'Enlida Uniland Cementera. S.A. | Uniland Cementera. S.A. Prebesec. S.A. Uniland Cementera. S.A.
Capital 985 453 406 267 20.861
Reservas 138 13.710 18.928 5.009 23 897
Resultados netos
del ejercicio 182 (208) (1 785) (315) (4 084)
Dividendos recibidos
durante el epercicio - - - - -
Valor segun libros
de la participacion (Giupo)
Coste 24158 6.905 4.514 439 32.309
Provision (1.692) - - -

Auditor

Mourad Guellaty

Deloitte. S.L.

Deloitte. S.L.

No auditada

Deloitte. S.L.

Nota: Toda la informacion relativa a las sociedades y subgrupos indicados esta obtenida de la informacion NIIF preparada a efeclos de consolidacion.
convertida al ipo de cambio de cierre en el caso de las sociedades y subgrupos extranjeros. Por dicho motivo. no recogen el efecto que resultaria de aplicar
criterios de consolidacion para las participaciones mayorilarias ni el método de puesta en equivalencia para aquellas sociedades en las que se tiene una

influencra signtficativa,
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Anexo [
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Nombre

Dwreccion

Actinvidad

Mites de Euros

Uniland International. B V

Kingsfordweg, 151 1043
GR Amsterdam. Holanda

Sociedad de tenencia de

Uniland Acquisition
Corporation
160 Greentree Drive Suite
101. Dover. DE 19904 Kent
(Delaware) USA

Sociedad de tenencia de

Prefabricados Uniland. S.A

Corsega. 299 CP 08008
Barcelona

Otras actividades

Utonka. S A

Poligon Industrial Sud.
Torrenteres 20-22 CP
08754 EI Papiol
(Barcelona)

Sociedad Inactiva

Uniland USA_LLC

445 East 77th Street. Suite 6
E New York. 10021 USA

Liquidada

cartera cartera relacionadas con el cemento
2011
fFraccion del capital que se
posee
Dircetamente 100 - - - -
Indirectamente - 100.00 99.79 99.79 -
Seciedad l.cncdma. de - Uniland International. B V. [ Uniland Cementera. S A. Aridos Uniland. S A, -
la participacion indnecta
Capital 82.697 0) 8.671 260 -
Reseryas 114.245 221013 (889) 4 -
Resudtados netos
del epercicio 24303 {2.364) 242 0 -
Dividendos recibidos
durante et ¢jercicio - - - - -
S alor segiin libros
de ta participacion (Grupo)
Coste 84.471 215.227 13343 702 -
Provision - (5.319) (138) -

Anditor

No auditada

No audilada

No auditada

No auditada

2010

[raccion del capital que se

posee.

Drrectamente 100 - - - .

Indirectamente - 100.00 99.79 99.79 100.00
Saciedad tencdora de C . .

Ia participacion mdirecta - Uniland International. B.V [ Uniland Cementera. S.A Aridos Uniland. .. Uniland Intermational. B.V.
Capyal 82.697 ) 8.671 260 2.395
Reservas 104411 - (1.296) I (66)
Resubtados netos
del qercicio 9.835 - 406 (7N (2.279)
Dnadendos recibidos

durante el efercicio 9.000 - - - -
Valor segtn Jibros
de Fa partscipacion (Grupo)
Coste 84.471 0 13.343 702 2,526
Provision - - (5.561) (438) (2.456)

Auditor

No auditada

No auditada

No auditada

No auditada

No auditada

Nota. Toda la informacion relativa a las sociedades y subgrupos indicados esta obtenida de la informacion NIIF preparada a efectos de consolidacion.
convertida al tipo de cambio de cierre en el caso de las sociedades y subgrupos extranjeros. Por dicho motivo. no recogen ¢l efecto que resultaria de aplicar
criterios de consohdacion para Jas participaciones mayoritarias ni el método dc puesta en equivalencia para aquellas sociedades en las que sc tiene una

influencia sigmficativa.
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TRES CENTIMOS
DE EURQ |

INFORMACION RELACIONADA CON SOCIEDADES ASOCIADAS

OKA4545558

Anexo 11
/1

Miles de Euros

Nombre Portcemen . S.A Carbocem. S.A T cn"._l"ﬂl Cimentierde Vescem LID. S Pedrera de I'Ordal. S L Terrenos Molins, S.1L
Gabes - G 1LE
Direccton Muctle Contradique Sur, s/n|  Luchana. 23 CP 28010 75, Avenue Khereddine Valencia. 245 CP (8007 Crra. Nab 340.p Km Llobregat, 1 CP 08750
C'P 0803y Barcclona Madrid Pacha - Bloc B 1002 Barcelona 1229.5 La cren de L'ordal | Mohns de Rei (Barcelona)
Mentplassir Tunis - Tuner DR73Y Subirats (Barcclona)
Actividasd Comerciattzacion de Importacion de carbon Comerciafizacion de Servictos logisticos Produccion s Sociedad inactiva
cemento cemento comercializacion de aridos
2011

Fraceion del capital que se

Posee

Dircctamente - - - -

Indirectamente 33.26% 14.25%5 29 78% 24050, 40000, 24,080,
Sociednd tenedora de . . . N Socicte des Ciments .

Uniland Cermentera. S.A Uniland Cementera. S.A N Uniland C ementera. S A Aredos Umiband. S A Prebesec. S A

ta participacion d'I-nfidha
Captal R 60 20 00 R JUR ?
Reservas (1 030y 39 36y 234 N
Resultados netos
del ererccin (AR (164) 143 (E4y
Valor segun libros

de la participacion (Grupod

Cosie 3940 73 103 0 A6 |
Provision (3.048) - - - - -

Auditor No auditada Deloitte, S.L Emst & Young No auditada Busquets Auditors No auditada

2010

Fraccion del capial que se
posce
[hrectanyente
Indirectamente

Socredad tenedora de
Ia parhicipacion

23.26%

Uniland Cementera. S A,

14

Unmiland Cementera S A

2028
Socrete des Ciments
d'Fofidha

2495

Unitand Cementesa. S A

49,407

Andos Uniland. S A

PEAL

Prebesee. S.A

Capual 2736 60 322 200 RIVR 3
Reservps (428) ’02 (i 284 IN
Resultadas netos
(602) 15 (169 33 159 -

Valor seaun hibros
de la participacion (Grupo)

Cosle 3940 73 107 S 463 |

Provision (3.009) - - (14) - .
Audhtor No auditada Deloitte. S.L Emst & Young No auditada Busquets Auditors No auditada

Nota' Toda la informacian relativa a las sociedades y subgrupos indicados esta obtenida de la informacion NIF preparada a efectos de consolidacion. convertida al tipo de

cambio de cierre en ¢l caso de las sociedades y subgrupos extranjeros Por diche motivo. no recogen ¢l efecto que resultaria de aplicar criterios de consolidacion para las

participaciones mayornarias ni el método de puesta en equivalencia para aquellas sociedades en las que se tiene una influencia sigmficativa.
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CLASE 82

DILIGENCIA para hacer constar que las presentes Cuentas Anuales e Informe de Gestion de CORPORACION
UNILAND, S.A., correspondientes al ejercicio 2011 han sido formuladas por el Consejo de Administracion en
sesion de 23 de febrero de 2012; comprenden 47 hojas de Papel del Timbre del Estado, clase 8%, numeros de
OK4545501 a OK4545538, de OK4545543 a OK4545546, de OK4545553 a OK4545555 y de OK4545558 a
0OK4545559, y son firmadas al pie de esta diligencia en la misma reunion por los Consejeros.

Los Administradores de Corporacion Uniland, S.A. abajo firmantes, realizan la siguiente declaracion de
responsabilidad:

Que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, y que el informe de gestion incluye el analisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de
la posicion de la Sociedad, junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a los que se
enfrenta.

Los Consejeros, en prueba de conformidad, firman en esta hoja de papel timbrado.

———i——— . ¥
PARTICIPACIONES ESTELLA 6, S.L.U. SAGARRA INVERSIONES, S.L.
Representada por D. José Manuel Revuelta Lapique Representada por D. Pedro Navarro Martinez
Presidente del Consejo de Administracion Vocal del Consejo ;ie Administracion

~— T

COMPARNIA AUXILIAR DE BOMBEO DE HORMIGON, S.A.U. HORIVHNM’E%.L,U, -
Representada por D. Antonio Crous Millet Representada por D. José Luis Gomez Cruz
Vocal del Consejo de Administracion Vocal del Consejo de Administracion
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Corporacion Uniland, S.A.

Cuentas Anuales del
ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2012 e
Informe de Gestién, junto con
el Informe de Auditoria



Deloitte, S.L.

Avda. Diagonal, 654
08034 Barcelona
Espafia

Tel.- +34 932 80 40 40
Fax: +34 932 80 28 10
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Corporacién Uniland, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Corporacion Uniland, S.A., que comprenden el balance al 31
de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, €l estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha
fecha, L.os Administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la
Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de mformacion financiera aplicable a la entidad (que
s¢ identifica en la Nota 2.2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contabies contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados v las estimaciones
realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de

aplicacion.

2. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera de Corporacién Uniland, S.A. al 31 de diciembre de 2012, asf como de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

3. El informe de gestion adjunto del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios v sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemog verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012, Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los

registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° 50692

Ar-ery

Ana Torrens IMPORT COL.LEGIAL:

]

A agqs N goisai3s
96,00 EUR

Infarme subjecte a la taxa &

27 de febrero de 2013 ‘ 2 Fartice 44 del toxt rafe

Llei d'auditoria de comples, 2
Reiat decret legisiatiu 14201

R T T T

Deloitte. $.L. Insciita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, secdén 8, folio 188, hoja M-54414, inseripcion 962, C.LE- B-79104469.
Domicilio sodial: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.
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CLASE 82

oot

CORPORACION UNILAND, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Miles de Euros)

OL2727111

Notas de la Ejercicio _Ejercicio
Memeoria 2012 2011
OPERACIONES CONTINUADAS:
Importe neto de la cifra de négocios- Nota 15 - 5.042
Dividendos recibidos A - 5.042
Otros ingresos de explotacidn- Notas 7,13 y 15 2.633 6,731
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 2633 5731
Gastos de personal- Nota 15 - {753)
Sueldos, salarios y asimilados - (642)
Cargas sociales - (111)
Otros gastos de explotacién- Nota 15 (1.786) {2.367)
Servicios exteriores (1.827) {2.193)
Tributos (159) (174
Amortizacion del inmovilizado NotaSy 6 {614) (552}L
Excesos de provisiones 93 -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado Nota 6 - 293
Resuliado de explotacion 326 8.394
Ingresos financieros- 2 8
De valores negociables y ofros instrumentos financieros 2 8
Gastos financieros- (464) {301)
Por deudas con empresas del grupe {464) (301}
Resultada financiero Nota 15 {462) (293}
Resultado antes de impuestos {136} 8101
Impuesto scbre beneficios Nota 12 41 {864)
Resuitado del ejercicie procedente de operaciones continuadas {95) 7.237
Resultado del ejercicio Beneficio/(Pérdida) {95) 7.237

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoaria adjunta y los Anexos | y Il forman parte integrante de la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.



CLASE &7

TR E

CORPORACION UNILAND, S.A.

OL2727112

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETOQ DEL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DIGIEMBRE DE 2012

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Miles de Euros)

Ejercicio | Ejercicio
2012 2011
Resultado del periodo (I) {95} 7.237
Ingresos y gastos imputados directamente en ef patrimonio neto (1) - -
Tota! transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (i) - -
Total ingresos y gastos reconocidos (I+I1+11) {95} 7.237

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta y los Anexos | y Il forman parte integrante del estado de ingresos y gastos
reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012,
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CLASE 8~
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[

CORPORACION UNILAND, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO Et 31 DE DICIEMBRE DE 2012

OL2727114

{Miles de Euros)
Notas de la Ejerclcio Ejercicio
) Memoria 2012 2011

FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {I): (2.671) 7.539
Resultado del gjercicio antes de impuestos {1386} 8101
Ajustes al resultado- 983 (4.490)¢
Amortizacion del inmovilizado Notas 5y 6 614 552
Resultados por bajas y enajenactones de inmovilizado Nota 6 - {293)
Ingresos financieros

Ingresos financieros (2} A8

ingresos por dividendos Nota 15 - (5.042)
Gaslos financieros 464 301
Otros ingreses y gastos (93) .
Cambios en el capital corriente- 1.486 (267)]
Deudores y cuentas por cobrar (656) (93)
Acreedores y oiras cuentas a pagar 2,152 {174)
Ofros flujos de efectivo de tas actividades de explotacidén- {5.004) 4,195
Gobro de dividendes - 5.042
Pagos por impuesto sobre beneficios {Consolldacion fiscal) Nota 12 4.134) {r78)
Pagos de actividades de explotacion _ {B70) (69)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {1} {1.182) 625
Pagos por inversiones- {1.956) {34)
Inmavilizado intangible y material Notas 5y 6 (1.956) (34)
Otros activos financieros - -
Cobros por desinversiones- - 465
Inmovilizada intangible y material - 462
Otros actives financieres - a
Qfros flujos de efective de actividades de inversion Nota g 774 194
Ctros cobros {pagos) de actividades de inversion 774 194
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (i) 3.846 {8.160)
Cobros por instrumentos de pasivo financiere- 4.289 2.61%
Cobros de deudas cont empresas del Grupo Nota8 4289 2.618
Pagos por dividendoes y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio- - (10.456)L
Dividendos - (10.456)
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacién {443) {323)
Pago de infereses Nota 15 {442) {301}
Otros cobros {pagos) de actividades de financiacion {1 (22)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIFOS DE CAMBEIO {1V} - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I} {7) 4
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 3 4
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio 1 8

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta y los Anexos | y |l forman parte integrante del 5

estade de flujos de efeclivo comespendiente al ejercicio anual lerminado e! 31 de diciembre de 2012,
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CLASE 87
A B

Corporacién Uniland, S.A.

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012

. Actividad de la Sociedad

Carporacion Uniland, S.A. (en adelante “la Sociedad”) es [a actual denominacion social de Cementos Uniland,
S.A Con fecha 1 de octubre de 1987 Cementos Uniland, S.A. aportd sus aclivos industrales a Uniland
Cementera, S.A., convirtiéndose en sociedad “holding”. Con fecha 4 de julio del 1988 Cementos Uniland, S.A,
cambid la denominacion social a la denominacion actual.

El objeto social de la Sociedad corrésponde a la tenencia de parficipaciones en saciedades, tanto nacionales
como extranjeras, relacionadas con la industiia det cemento y con el sector de la censtruccidn y sus derivados.

El domicilio sccial y fiscal de la Sociedad se encuentra en la calle Cércega, 299 de Barcelona.

La Sociedad es |a cabecera de un grupo de sociedades {en adelante “ef Grupo™) cuyos objetos soclales abarcan,
con caracter general, actividades de fabricacidn y venia de cemento, hormigon, mortero v rides. El Grupo tiene
plantas de fabricacion en Espafia, Tunez y Estados Unidos y desamolla su actividad, principalmente, en estos
paises y en el Reino Unido. La Sociedad formula separadamente cuentas anuales consolidadas. Las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Corporacion Uniland ¥ Sociedades Dependientes del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012 han sido formuladas por los Administradores, en reunion de su Consejo de
Administracion celebrada el dia 26 de febrero de 2013 v se formulan de acuerdo a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera adoptadas por la Unidn Europea (NHF-UE). Las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011, fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas
celebrada el 7 de Mayo de 2012 y han sido depositadas en el Registro Mercantil de Barcelona. Las principales
magnitudes de los estades financieros incluidos en las cuentas anuales consolidadas de Corporacion Uniland,
S.A. y Sociedades Dependientes, se desglosan en la Nota 13.

En los Anexos | y Il se detallan los datos principales relacionados con las sociedades participadas, tanto direcls
como indirectamente a través de otras sociedades. Ninguna de dichas socledades cotiza en bolsa.

El Grupo Corporacion Uniland estd controlado por Cementos Portland Valderrivas, S.A., domiciliada en
Pamplona, gue posee, de forma indirecta a través de Portland, S.L. el 73,858 % de las acciones de la Sociedad
Dominante. La sociedad dominante titima det Grupo es Femento de Construcciones y Contratas, SA.

Bases de la presentacion de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacion financiera aplicable a Ia Socledad

Las cuenias anuales adjuntas han sido formuladas por ios Administradores de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

- Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Ley de Modificaciones Estructurales v la restante
legislacidn mercantif.
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- Plan General de Contabilidad aprobado por ef Real Decreto 1514f2007 y sus Adaptaciones Sectoriales.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrolle del Plan General de Contabilidad y sus normas complemeniarias.

- Elresio de la normativa contable espaficla que resulte de aplicacion.

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sogiedad y s¢ presentan
de acuerdo con el marco normative de informacion financiera que le resulla de aplicacion y, en particular, los
principios. y criterios contables en él contenides, de forma que muestran la imagen fiel del patimonio, de 1a
situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efective habidos durante el

comespondiente ejercicio.

"Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacion de la Junta General de Acclonistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna,
Por su parte, las cuentas anuales commespondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011
fueron aprobadas con fecha 5 de Maye de 2012 por parte de la Junta General de Accionistas.

¢} Prncipios contables no obligatorios aplicados
No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionaimente, log Administradores han formulado
estas cuentas anuales feniendo en consideracion la totalidad de los principios y nommas contables de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningin principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

d) Aspeclos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre
En la elaboracién de las cuentas anuales adjunias se han utiizado estimaciones realizadas por los

Administradores de la Sociedad para valorar algunps de los actives, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones criticas se refieren a:

- La vida atil de los activos intangibles y materiales {Notas 4-a y 4-b).

- lLas pérdidas por delerioro de delerminados activos materiales e intangibles que se derivan de 1a no
recuperabilidad del valor contable registrado de dichos activos (Nota 4-c).

- El valor razonable de las parlicipaciones mantenidas en empresas del Grupo v de determinados activos
cotizados y no cotizados (Nota 4-f).

- La evaluacion de litigios, compromisos y activos y pasivas contingentes (Nota 4-).
- Estimacion de las oporiunas provisiones de insolvencias de cuentas a cobrar (Notas 4-f y 4-g).
A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de Ia mejor informacidn disponible al

cierre de ejercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
medificarfas {al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma

prospectiva.
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e} Comparacion de la informacion

La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
se presenta, a efectos comparativos, con la informacion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2011,

fi Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln emor significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011.

g) Agrupacion de parfidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonic neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido 1a informacién desagregada en las

cofrespondientes notas de la memoria adjunta.
3. Aplicacién def resultado

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicie 2012, formulada por los Administradores de la Sociedad vy
que se sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionisias es la siguiente:

Miles de
Euros
Base del reparto:
Pérdida del cjercicio (95)
@3)
Aplicacién: '
A resultados negativos de ejercicios
anteriores (95)
95)

4. Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en ia elaboracion de sus cuenias
anuales para et ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012, de acuerdo con as normas establecidas
por el Ptan General de Contabilidad, han sido [as siguientes:

aj} Inmovilizado intangible

Como nomma general, el inmovilizado intangible s¢ valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste
de produccidn. Posteriormente s valora a su coste minrado por la correspondiente amortizacion
geumnulada v, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado, Dichos activos se
amortizan en funcién de su vida il
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Aplicaciones informaticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas de
ordenador. Los costes de manfenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en fa cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacién de las aplicaciones informéticas se
realiza aplicando &l métodeo fneal durante un periodo de 3 a & afos.

b} Inmovilizado material
El inmovilizado material se halla valorado a precio de adqulsicion o coste de produccion.

Posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera, conforme al ¢riterio mencionado en la Nota 4-c.

Los costes de ampliacibn, modemizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
ios cormespondientes bignes.

Los trabajos que fa Sociedad realiza para su propiv inmovilizado se reflejan al coste acumulado que resulta
de anadir a los costes externos los costes intemos determinados en funcion de los consumos propios de
materiales de almacén y los cosfes de fabricacion aplicados, segin tasas horarias de absorcion similares a
las usadas para la valoracion de las existencias.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacion del ejercicio en que se
incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los afios de vida atil estimada, segdn el siguiente detalle:

Afios de vida

1util estimada
Construcciones 30-068
Otro inmovilizado 3-~10

¢} Deterioro del valor de activos intangibles y materiales

Siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar mediante ef denominade
“Test de deteriore” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos
actives a un importe inferior al de su valor en fibros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe enire el valor razonable menos los costes de
venta y e valor en uso.
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Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida en el caso
especifico del fondo de comercio), el importe en libros del activo ¢ de 1a unidad generadora de efectivo se
incrementa en la estimacién revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementiado no supere el importe en fibros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna
pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro de valor se

FECONOCE COMD iNgreso.
Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se fransfieren al arrendatario sustancialmente 1ps riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo abjeto del confrato. Los demés arendamientos se clasifican como arrendamientos

operatlivos.
Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o page que pudisra realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratard como un
cobro o pago anticipade que se imputara a resultados a lo largo del periode del arrerndamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Armendamienio financiero

En |as operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actGa come amrendatario, se presenta
el coste de los activos arrendados en el balance de situacion segiin la naturaieza del bien objeto det contratc
y, simultdneamente, un pasivo por el mismo Importe. Dicho importe es el menor entre el valor razonable dal
bien amendado y el valor actual &l inicio del arendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la
opcitn de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluyen en su calculo las
cuotas de caracter contingente, el coste de los sewvicios y los impuestos repercufibles por el amendador. La
carga financiera total del confrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
devenga, aplicando el mé&todo del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se reconocen
como gasla del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios simiiares a los aplicados a!
conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza (Notas 4-a y 4-b).

Los gastos financieros con origen a los contratos de arrendamiento financiero se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias de forma que el rendimienio se mantenga constante a lo large de la vida de los
conirataes.

Efectivo y equivalentes
A efectos de la determinacion del estado de flujos de efectivo, se considera *Efectivo y otros activos liquidos

equivalentes” la tesoreria de la Sociedad y los depdsitos bancarios a corto plazo con un vencimiento inicial
de tres meses o un plazo. inferior. El imporie en libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.

10
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f) Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen en el balance de sifuacion cuando la Sociedad se convierte
en una de las partes de las disposiciones contractuales del instrumento financiero.

En los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad ha aplicado a sus instrumentos financieros fas normas de
valoracion gque se indican a continuacion:

Activos financieros
Los activos financieros mantenidos por la Sociedad se clasificain como:

- Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en |a venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico de la empresa; o los que no teniendo un origen comercial, no son
instumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

= Inversiones en ¢l patimonio de empresas del Grupo, asociadas y multigrupo: se consideran empresas
del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y empresas asociadas
aqueltas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la
catenoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se
gjerce un control conjunto con UNo © Mas socios.

Valoracion inicial

Los actives financieros se registran inicialmente &l valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la fransaccién que sean directamente atribuibles.

Desde el 1 de enero de 2010, en el casc de inversiones en el patrimonio de empresas del grupe que otorgan
control sobre ta socledad dependiente, los honorarios abonadoes a asesores legales u ofros profesionales
relacionados con la adquisicion de la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracién posterior

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste
amortizado. El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de
su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efective coincide
con el tipn de interés coniractual establecido en el momento de su adquisicidn mds, en su caso, las
comisicnes que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financiotos a
tipo de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tesa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar,

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y muligrupo se valoran por su coste, minorade, en su
casc, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en fibros y el imporie recuperable, entendido éste como el mayor
imporie entre su valor razonable menos los costes de venta y ¢ valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recupefable, se toma en consideracion el
patimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracioén (incluyendo el forido de comercio, si lo hubiera).

Eh
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Al menos al cierre del ejercicio la Socledad realiza un test de deterioro para fos activos financieros que no
estdn registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de dsterioro si el valor
recuperable de! active financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, ef registro de este
deterioro se realiza en la cuenta de pérdidas vy ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y ofras cuentas a
cobrar, el erterio utilizado por la Seciedad para calcular kas correspondientes comecciones valorativas, si las
hubiera, se realiza a partir de un analisis especifico para cada detidor en funcién de la solvencia del mismo.

l.a Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran 0 se han cedido los derechos sobre los flujos
de efective del correspondiente active financiero y se han transferide sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad. Por el conirario, la Sociedad no da de baja los activos financietos, y
reconoce un pasivo financiero per un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos
financieras en las que s relenga sustanciaimente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débilos y partidas a pagar que tiene la Suciedad v que se han originado en
la compra de bienes v servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que, sin fener
un origen comercial, no pueden ser consideérados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los cosles de la transaccidn directamente atribuibles. Con posterioridad, dishos pasivos se
valoran de scuerdo con su coste ameortizado.,

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
Clasificacion de activos y pasives financieros entre corrierte y no comente

En el balance de situacion adjunto, los activos y los pasivos financieros se clasifican en funcion de sus

vencimigntos, es decir, como corrientes aquéllos con vencimiento igual o inferior a doce meses a contar
desde la fecha de! balance de situacion y como no corrientes los de vencimiento superior @ dicho periodo.

En ef caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, pero cuya refinanciacion a lergo plazo
esté asegurada a discrecion de la Sociedad, mediante pllizas de crédito disponibles a largo plazo, se

clasifican como pasives no corrientes.
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Los saldos de clientes son registrados al valor recuperable, es decir, minorados, en su caso, por las

corecciones que permiten cubrir los saldos de cierta anfigliedad, en los cuales concurran circunstancias que
permmitan razonablemente su calificacién como de dudoso cobro.

Transacciones en moneda exiranjora
La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro, Consecuentemente, las operaciones en olras

divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segin los tipos dg
cambio vigenfes en las fechas de las operaciones.

12
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Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacion. Los beneficios ¢ pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganarncias del ejercicio en que se producen,

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercade (Nota 13). Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro.

Impuesto sobre beneficies

El gasto por impuesio schre beneficios comprende la parte relativa al gasto por el impuestko corriente y la
parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

Corporacidn Uniland, S A., se encuenfra sujeta al Impuesto sobre Sociedades bajo el régimen de tributacion
de Consolidacion Fiscal segin el Capitulo VIl del Titulo VIl del Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de
marzo, por el que se aprueba &l Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. Las sociedades
que constituyen o han constituidd el Grupo a efectos fiscales para el ejercivio 2012 son: Uniland Cementera,
S.A., Homigones Uniland, 8.L., Prebesec, S.A., Aridos Uniland, 8.A., Wonka, S.A., asi como Coarporacion
Uniland, S.A., como sociedad dominante, siendo el nitmero de ideniificacion fiscal def grupo el 48/93.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un gjercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuents, asi como las pérlidas fiscales
compensables de ejercicios ariteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menocr imporie del

impuesto corriente.

El gasto o ef ingreso por ipueslo diferido se comesponde con el reconocimienic vy la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferide. Estos incluyen las diferencias temporarias, que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias enire los importes
en libros de los activos y pasivos v su valor fiscal, asl como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas. Dichos importes se registran aplicando a
la diferencia emporaria o crédito que corresponda el fipo de gravamen al que se espera recuperarios o

liquidarifos,

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni af resultado fiscal ni al resultade contable y no e5 una combinacidn de negocios.

Por su parte, los activos por impuesto diferido sdlo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectives,

Los activos y pasivos por impuesto diferido, originados por operaciones con cargos o abonos direcing en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuesto diferide registrados, efectudndose las
opertunas cofrecciones a los mismos en Ja medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada Glerre se evalian los activos por impuesto diferido no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
fufuros.

13
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k) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn dei criterio de devengo, es decir, cuando se produce la comiente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera denvada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de ia
confraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresps por venias se produce en el momenio en que se han transferido aj
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bign vendido, ne manteniendo
la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando e método del tipo de interds efectivo y
los dividendos, cuando se declara el derecho del socio a recibiles. En cualguier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con postericridad al momento de la adqguisicion se reconocen
como ingreses en la cuenta de pérdidas y ganancias.

& Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales adjuntas, diferencian entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones acluales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/o momento de cancelacion.

- Pasivos contingentes: obligaciones pos_ibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, ciya
materializacion futura esta condicionada a que ocurran, o no, uno ¢ Mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales adjuntas recogen todas las provisiones con respecio a las cuales se estima que la
probabilidad de gue se tenga que atender a [a obligacidn es mayor que de lo contrardo. Los pasivos
contingentes no se reconocen en [as cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de
la memoria, en Ja medida eh que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por ¢l valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o fransferir Ja obligacion, leniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso v sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

|.a compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar fa obligacion, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en ef caso de que exista un
vinculo legal por &f que se haya exterforizado parte del riesgo, y en virud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder; en esta situacion, la compensacién se tendra en cuenta para estimar el imparie por el
que, en su caso, figurard la correspondiente provision.

m) Clasificacion corriente / no corriente

En el balance de situacion se dlasifican como corrientes los acfivos y deudas con vencimiento igual o inferior
al afio, y no correntes si su vencimiento supera diche periedo.

14
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5. Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion adjunto durante los ejercicios 2012 y 2011 ha
sido ol siguiente:

Ejercicio 2012
Miles de Euros
Salde Adiciones o Saldo
inigial dotaciones final
Coste:
Concesiones y propiedad industrial 33 - 33
Aplicaciones informéticas 1.524 - 1.524
Anticipos 29 1.955 1.984
Total coste 1.586 1.955 3.541
Amortizacion acummlada:
Aplicaciones informaticas {1.133) {316) (1.449)
Total amortizacién acumalada (1.133) (316) (1.449)
Valor Neto 453 1.639 2.092
Ejercicio 2011
Miles de Buros
Saldo Adiciones o Bajas o Saldo
inicial dotaciones cancelaciones final
Coste:
Concesiones y propiedad industrial 49 35 21 33
Aplicaciones informdticas 2.551 - {1.027) 1.524
Anticipos - 29 - 29
Total coste 2.600 M (1.048) 1.586
Amoriizacién acammulada:
Aplicaciones informdticas (1.831) (329) 1.027 (1.133)
Total amortizacién acumulada (1.831) _ (329) 1.027 (1.133)
Valor Nete 76% (295) {21) 433
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Durante e gjercicio 2012 la Scciedad ha activado en la partida "Anticipos del inmovilizade intangible” del balance
de situacion adjunto las inversiones en equipes para proceso de informacion asociados a la implantacion det
proyecto de SAP por un importe de 1.955 miles de euros, aproximadamente., Dichos importes han sido incurridos
por las distintas sociedades del Grupo al que pertenece [a Sociedad (Nota 1), que han facturado durante el
ejercicio 2012 a la propia Sociedad. En este sentido, una vez el proyecio esté finalizado, se refacturard a cada
una de las sociedades que participan en dicha implantacion. La Direccién de la Sociedad considera que los
impories activados durante el ejercicio 2012 cumplen con todos fos requisitos para su capitalizacion.

Las principales adiciones del gjercicio 2011 cormrespondieron, principalmente, a anticipos entregados para la
adguisicidn de elementos de gestion necesarios para la actividad ordinaria de la Socledad.

Las bajas del inmoviizado intangible a 2011 correspondieron, principalmente, a elemenios totaimente
amaortizados que fueron dados de baja del balance de sifuzcién adjunto por no ser utilizables por la Sociedad en
su actividad ordinaria.

El mmporte comespondiente a los elementos del inmovilizado intangible que se encuentran totalmente
amortizados a 31 de diciembre de 2012 y 2011 asciende a 634 y 574 miles de eurgs, aproximada y
respectivamente.

Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion adjunto en los ejercicios 2012 y 2011, asi como
la informacidn mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes:

Ejercicio 2012
Miles de Euros

Saldo Adicioneso | Bajaso Saldo

inicial dotaciones | cancelaciones final
Coste:
Terrenos y construcciones 15.014 - - 15.014
Otro inmaovilizado material 237 - - 237
Total coste 15.251 - - 15251
Amortizacién acumulada:
Construcciones (8.164) (288) - (8.452)
Otro inmovilizado material (199 (10 - (209)
Total amortizacién acumulada (8.363) (298) - (8.661)
Valor Neto 6.388 (298) - 6.590
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Ejercicio 2011
Miles de Euros

Saldo Adicioneso | Bajaso Saldo

inicial dotagiones | cancelaciones final
Coste;
Terrenos ¥ construcciones 15.087 - (73) 15.014
Otro immovilizado material 1.306 - {1.069) 237
Total coste 16.393 - {1.142) 15.251
Amartizacion acumulada:
Construcciones (7.581) (200} 17 (8.164)
Otro immovilizado material (1.152) (23) 976 (199}
Total amortizacién_ acumulada (9.133) 223} 993 (8.363)
Valor Neto 7.260 (223) (149) 6.888

Las bajas del ejercicic 2011 comespondieron, principalmente, a equipes para procesos de informacion,
practicamente amortizados, que fueron Baspasados deniro del marco del contrato general de colaboracion
fecnologica y alquiler operativo de equipos de sistemas informatices, firmado por el grupo al que pertenece la
Sociedad (Nota 1) con la compafita de productos y servicios tecnologicos e informéaticos Hewleti-Packard (Nola
7). Adicionalmente, se dio de baja mobiliario y ofros activos ne afecios a la actividad ordinaria de la Sociedad,

totalmente amortizados.

El resultado de las operaciones de baja y ventas realizadas en el gjercicio 2011 generé un beneficio por importe
de 293 miles de euros, aproximada y respectivamente, que se registrd en el epigrafe “Deterioro y resuftados por
enajenaciones del inmovilizado™ de la cuenta do pérdidas y ganancias adjunta.

Del inmovilizado materigl de la Socledad, al cieme de los gjercicios 2012 y 2011, no existen elementas no
afectos directamente a la explotacion cuyo valor neto sea significative.

El importe correspondiente a los elementos del inmovilizado material que se encuentran totalmente amortizados
a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es de 1.066 y 573 miles de euros, aproximada y respectivamente.

La Sociedad tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan
presentar por el efercicio de su actividad, entendiendo que dichas pdlizas cubren de ranera suficlente los
riesgos a los que estan sometidos.

La Sociedad al cierme de los ejercicios 2012 y 2011 no posee activos en terriforio extranjero. Asimismo, la
Sociedad no tiene compromisos de inversiones significativos.

La Sociedad procedio a la actualizacién de los valores de inmovilizado meterial al amparo de las disposiciones
del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.
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Los epigrafes afectados por la aciualizacion amparada en el Real Decreto-Ley 7/1998, de 7 de junio, v sus
efectos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son como sigue;

Ejercicio 2012
Miles de Euros
Incremento | Amortizacion Retiros Valor neto
valorinicial | acumulada contable
Terrenos y construcciones 5.824 {1.944) (1.302) 2.578
Otro Inmovilizado 38 (€Y} - 1
Total - 5862 (1.981) (1.362) 2579
Ejergicio 2011
Miles de Euros
Incremento | Amortizacién Retiros Valor neto
valor inicial | acumulada ¢ontable
Terrenos y construcciones 5.824 (1.836) (1.302) 2.686
Otro Inmovilizado 38 {36} - 2
Total 5.862 (1.872) (1.302) 2.638
7. Arrendamientos

Arrendamiento operativo
a) Posicion arrendataria

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, 1a Sodedad no tiene contratadas cuetas minimas no cancelables de
amendarniento desembolsables.

El importe de las cuotas de arrendamiento operafivos reconocidas, respectivamente, come gasto en los
ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente;

Miles de Euros
2012 2011
Arrendamientos operativos reconceidos
en el resultado del ejercicio como gasto 912 750
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Los contratos de arrendamientos mas significativos comesponden a confratos de renting de vehiculos, al
alguiler del cenfro de procesc de datos y al alquiler de equipos informaticos que la Sociedad utiliza en su
actividad ordinaria de acuerde &l contrato descrito en la Nota 6.

Posicion arrendadora

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no tiene contratadas cuofas minimas no cancelables de
arrendamiento desembolsables.

El importe de las cuotas de amendamiento operativo reconccido respectivamente como ingreso en los
gjercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Arrendamientos operativos reconocidos
en el resultado del ejercicio como ingreso 2.441 5.066

Dichos ingresos se han clasificado en el epigrafe “Ofros ingresos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta (Nota 15).

El contrato de arrendamiento mas significativo corresponde al arrendamiento & la sociedad participada
Uniland Cementera, S.A. por fa concesion minera de Vallcarca (Barcelona) por una duracion de 50 afos y
cancelable por parte del amendador, Con fecha 1 de enero de 2012 se han procedido a renovar dichos
contratos, fijando un vencimiento anual y, que es renovable por las partes de forma tacita hasta un maxime

de 50 afies.

La principal disminucion respecto al ejercicio 2011 viene provocada por la revision de las cuota fija de
arrendamiento, asi como por la calda de la actividad exiractiva realizada por Uniland Cementera, S.A., en la
cantera de Vallcarca {Barcelona) en el ejercicio def 2012. En este sentide, el canon variable esta fijado en
base a las foneladas extraidas por la sociedad del Grupo, Uniland Cementera, S A., y Su precio esta fijado en
base a un estudio realizado por el departamento técnico del Grupo y actualizable de forma snual en base al
Indice de Precios al Consumo. En opinidn de los Administradores, el precio establecido entre las partes es

de mercado.

19

OL2727128



CLASE 82
EREES 1

Inversiones en empresas del Grupo y asociadas {laroo y corto plazo)

La informacién mas significativa relacionada con las empresas del Grupo, multigrupo v asociadas al cierre de los

ejercicios 2012 y 2011 es la siguiente:

Ejercicio 2012

0L27271283

Ejercicio 2011

Miles de Euros
Saldo Retires Saldo
inicial (reducciohes) final
Participaciones en empresas del Grupo 145.674 “ 105,674
Total a largo plazo 195.674 - 105.674
Créditos a empresas del Grupo y
otros activos Financieros 4.390 (3.677) 713
Total a corto plazo 4.39¢ (3.677) 713
Miles de Furos
Saldo Retiros Saldo
nicial (reducciones) finat
Participaciones en empresas del Grupo 105,674 - 105.674
Total a large plazo 105.674 - 105.674
Créditos a empresas del Grupo v
otros activos Financieros 5.015 {625) 4.390
Total a corto plaze 5015 {625) 4,390
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a} Parficipaciones en empresas del Grupo

Las participaciones mantenidas en empresas del grupo a cierre de los ejercicios 2012 y 2011, son las
siguientes:

Ejercicio 2012
Miles de Buros
Saldo |  Saldo
inicial final
Participacienes ¢n empresas del
Grupo:
Uniland Cementera, S.A, 21.203 21.203
Uniland International, B.V., 84.471 84.471
105.674 105.674
Ejercicio 2011
Miles de Euros
Saldo Saldo
inicial final
Participaciones ¢n empresas del
Grupo:
Uniland Cementera, S.A. 21203 21.203
Uniland International, B.V. 84.471 84.471
105.674 105.674

La Sodedad, en base a la estimacion del valor recuperable de dichas participaciones, no ha estimado
necesaria la dotacion de provision por deterioro alguno.

Las sociedades Uniland Cementera, S.A. y Uniland International, B.V. parlicipan, a su vez, en diversas
sociedades cuya actividad se centra en la fabricacion y venta de cemento, hormigon, mortero y &ridos,

La sociedad participada Uniland International, B.V. constituyd en diciembre de 2010 la sociedad Uniland
Acquisition Corporation, con domictlio social en EE.UV. Con fecha 30 de diciembre de 2010, dicha sociedad
adquirié por importe de 283,3 millones de dolares {213,3 miliones de euros) la sociedad Giant Cement
Holding, Inc., ubicada también en EE.UU., cabecera a su vez de uh subgrupo de sociedades cuya actividad
estad centrada en la produccion de cemento, hormigdn, arido y mortero. La adquisicion se realizé a las
suciedades Cementos Portland Valderrivas, S.A., Cementos Lemona, S.A. y Telsa y Cia. S.R.C., sociedades
vinculadas al accionista mayoritario de la Sociedad, Portland, S.L. (Nota 11}, fijdndose el precio en base a la
valoracion realizada por un tercero experto. independiente. El contrato de adquisicion formalizado fjo como
fecha efectiva de la adguisicion el 31 de diciembre de 2010.
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Adicionalmente, la Sociedad ha obtenido una valoracidn realizada por un tercero experto independiente,
obienida a partir de los flujos de efectivo esperados del negocio, gue indica que el valor razonable de la
participacion en Giant Cement Holding, Inc. es superior al importe por el que ésta figura contabilizada en el
balance de situacion de la sociedad dependiente Uniland Acquisition Corporation.

Entre ¢! 31 de julio y f 1 de agosto de 2012, ha sido cerrado el proceso de refinanciacion global de la deuda
bancaria del Grupo Cementos Portland Valderrivas en dos operaciones paralelas, una formalizada en
Estados Unidos donde ha sido refinanciada la totalidad de ia deuda financiera de Giant Cement Hoiding, Inc,
y ofra formalizada en Espafia donde se ha refinanciado la deuda de las actividades esparfiolas del Grupo

Cementos Portland Valderrivas.

La informacion relativa las sociedades participadas, tanto directa como indirectamente a través de dichas
sociedades, se deialla en los Anexos 1y (I, Ninguna de dichas sociedades cotiza en bolsa.

b) Créditos a empresas def Grupc

La Sociedad mantiene créditos con empresas del grupo & cierre de los gjercicios 2012 y 2011, tal y como

sigue en el siguients detalle;

Miles de Earos
31/122012 § 31/12/2011
Créditos a corto piazo y otros activos
financieros Empresas Grupo:
Uniland Cementera, S.A. 713 4390
713 4.3%0

El saldo de créditos a empresas del Grupo a corto plazo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 recoge el saldo a
cobrar por importe de 713 y 4.390C miles de euros, aproximada y respectivamente, por la liquidacion del
impuesto sobre sociedades, como cabecéra def Grupo fiscat (Notz 12),
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9. Inversiones financieras v partidas # cobrar (largo v corto plazo)

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” y del epigrafe “Inversiones
financieras a corio plazo™ a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es ¢l siguiente:

Ejercicio 2012
Miles de Euros
Saldo Saldo
Inicial Bajas final
Préstamos y partidas z cobrar 28 - 23
Total inversiones financieras a largo plazo 28 - 28
Otros activos financieros B13 (774} 39
Totai inversiones financieras a corto plazo 813 (774) 39
Ejercicio 2011
Miles de Euros
Saldo Saldo
Inicial Bajas final
Préstamos y partidas a cobrar 31 (3) 28
Total inversiones financieras a largo plazo 3 [&)] 28
Otrog activos financieros 1.008 (195) 813
Total inversiones financieras a corto plazo 1.008 195 813

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo™ del balance de situacion
adjunto recoge, principalmente, fianzas por alquileres a terceros.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” del balance de situacion
adjurito recoge, principalmente, depositos constituidos a corto plazo.

Informacitn sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestidn de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en Cementos Porfland Valderrivas, S.A.
(Nota 1), la cual gestiona conjuntamente los riesgos para todo el grupe cementero y gestiona su capital para
asegurar que las sociedades del citade grupo seran capaces de continuar como negocios rentables, a la vez que
maximizan el reforne a los accionistas a través del equilibrio dptimo de |a deuda y fondos propios.

L.a direccion de Cementos Portland Valderrivas, S.A., responsable de la gestién de riesgos financieros, revisa la
esfructura de capital de forma periddica.
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1. Riesgo de crédito

Dado que las operaciones de la Sociedad se realizan fundamentalmente con sociedades del Grupo y
asociadas, la Sociedad no esta expuesta a riesgos de cridito significativos, diferentes a los que afectan a
todo el grupo al que pertenece.

2. Riesgo de liquidez
Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender fodos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Direccion realiza un seguimiento de las previsiones de ia reserva de liquidez de la Sociedad en
funcion de los flujos de efectivo esperados,

Como musstra el batance de situacion adjunto, la mayoria de los préstamos v partidas a cobrar y de los
pasivos financieros de la Sociedad son corrientes.,

3. Riesgo de mercado
(a) Riesgo de tipo de cambio
Las operaciones en moneda extranjera de la Sociedad tienen un volumen poco significativo.
(b} Riesgo de tipo de interés de los Aujos de efectivo y del valor razonable
Cormo la Sociedad no posee ni actives ni pasivos remunerados importantes, 10s ingresos v los flujos de
efectivo de sus aclividades de explotacion son bastante Independientes respecto de las variaciones en

los tipos de interés de mercado.

10. Patrimonio Netc y Fondos Propiocs

a) Capital social

El capital social al 31 de diciembre de 2012 estd representado por 5.254.655 acciones ordinarias y
nominativas de 4 euros de valor nominal cada una, totalmente asumidas y desembolsadas.

El tnico accionista con una participacion supetior al 10% en el capital soctal de Corporacién Uniland, S.A. al
31 de diciembre de 2012 es Portland, S.L. con una participacién del 73,658%.

Al ser todas las acciones nominativas, cualquier adquisicion, transaccién ¢ constitucion de derechos reales
sobre las mismas deberd ser notificada oportunamente a la Sociedad e inscrita en el Libro Registro de
Acciones.

Fruto del acuerdo de refinanciacion alcanzado por el Grupe Cementos Portland Valderrivas durante el
ejercicio 2012, las acciones de Corporacion Uniland, S.A. han sido pignoradas.

b} Prima de emision
El texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente Ia utilizacion del saldo de Ja

prima de emision para ampliar ef capital y no establece restriccian sspecifica alguna en cuanto a ia
disponibilidad de dicho saldo.
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Resarva legal

De acuerdo con gl Texto Refundide de fa Ley de Scciedades de Capital, debe destinarse una cifia igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal, podréd utilizarse para aumentar el capifal en la parte que su sakdo exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salve para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, ésta reserva sclo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para éste fin. A 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011

dicha reserva se encuentra lotalmente constituida.

Reservas de revalorizacion

A partir del 1 de enero del afio 2007 (transcunidos diez afios contados a partir de la fecha del balance en &f
que se refiejaron las operaciones de actualizacion de la Reserva de Revalotizacion Real Decrato-Ley 7/1996,
de 7 de junio) puede destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido
realizada. Se entlende realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amerlizacion contablemente
practicada o cuando los elementos pafrimoniales actualizados hayan sido transmitidos © dadoes de baja en
los fibros de contabilidad. Durante este ejercicio, la Sociedad ha fraspasado a Reservas voluntarias un total
de 109 miles de euros de la Reserva de Revalonzacién.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a Ia prevista en ef Real Decreto-Ley 7/1996, dicho
saldo estaria sujeto a tributacion,

Otras reservas

El detalle def epigrafe “Otras reservas” del esiado total de cambios en el patrimenio neto adjunio al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de Euros |-
3112/2012 31/1272011
Reservas por capital amortizado 44 44
Reservas de revalorizacion 2.579 2,688
Reservas voluntarias 57.183 49.837
Total 59.806 52.569

La Sociedad generd en el ejercicio 2005 una reserva por capital smortizado de 44 miles de euros cuya
disposicion se debe realizar bajo los mismos requisitos que los exigidos para la reduccion del capital social.
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11. Provisiones y contingenciag

a} Provisiones a largo plazo

El movimiento de la provision durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Saldo al inicio def ejercicio 1.367 1435
Aplicacién / Cancelacién de la provision (964) (68)
Saldo al final del ejercicio 403 1367

Al cieme de los ejercicios 2012 y 2011 se encontraban en curso algunos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra a Socledad con origen en el desarrollo habitual de sus actividades, a
excepcion de los procedimientos iniciades entre el Grupo CRH y Carporacion Uniland, S.A.

En 2008, el Consejo de Administracion de Corporacion Uniland, S.A. presentd una demanda contra el Grupo
CRH y varios antiguos accionistas por considerar que fueron wvulnerados los estaitutos de Corporacion
Uniland, S.A. en la adqguisicién por el Grupo CRH del 26,3 % de su capital social entre octubre v diciembre de
2005, Por su parte, durante el ejercicio 2006, ef Grupo CRH presentd demanda contra Corporacion Uniland,
S.A., Cementos Portland Valderrivas, S.A. y accionistas vendedores en relacién con la adquisicion por parte
del Grupo Cementos Portland Valderrivas, de una participacion mayoritaria en Corporacion Uniland, S.A. a
principios de agosto de 2006.

En relacion a la primera demanda, la sentencia en primera instancia dictaminé que no habla hugar y condend
af Grupo Uniland a asumir las costas de la demanda. La sentencia es firme ya gue no se presentd ningln
recurso. En el segundo pleito la sentencia en primera instancia desestimé la demanda condenando al Grupo
CRH a asumir las costas de la demanda. Esta senfencia fue recurrida por ¢l Grupo CRH, v en segunda
instancia se ha confirmado fa resolucidon de la primera instancia, presentando el Grupo CRH un nuevo
recurso, ante esta situacion. La Sociedad contabilizd en el ejercicio. 2006 una provisién para riesgos y gastes
por lps gastos asociados a las costas de la primera demands, que ya han sido desembolsadas en su

mayoris.

El Tribunal Supremo, mediante Sentencia del 23 de marzo de 2010 acord$ el desistimiento del recurso,
declarando firme dicha Sentencia e imponiendo las costas del recurso a las recurrentes.

E! importe provisionado para cubrir posibles costas relacionadas con una fulura sentencia de la primera
demanda al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es de 403 y 494 miles de euros, aproximada vy respactivamente.

La provision para riesgos y gastos se dotd también en el ejercicio 2006 por el importe estimado de otos
costes a los que es probable que la Sociedad tenga que hacer frente como consecuencia de los cambios en
los titulares del control de su capital sodial, asi como otros riesgos asociades con la actividad de a Sociedad.
Dicha provision que al cierre del ejercicio 2011 ascendia a 873 miles de euros, aproximadamente, ha sido
aplicada en gran parte como resultade de los desembolsos efectuados durante el sjercicio.

En opinion de los Administradores, después del correspondiente asesoramiento legal, no se espera que el

resultado de estos litigics suponga pérdidas significativas superiores a los importes provisionados ai 31 de
diciembre de 2012.
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b} Contingencias

En el marco de la politica de intemacionalizacion del Grupo, con fecha 30 de diciembre de 2010 Cemenlos
Porttand Valderrivas, S.A., Cementos Lemona, S.A. y Telsa y Cla, S.A. vendieron sus participaciones en gl
Grupo Giant Cement Holding, Inc. a una empresa norteamericana, filial del Uniland Infernacional, BY,
sociedad holandesa, cabecera del area intemacional del Grupo Corporacion Uniland, igualmente del Grupo
Cementos Portland Valderrivas, por un precio valor empresa de 700 millones de délares. Actualmente esta
compra esta Impughada por el accionista minoritaric de Corporacion Uniland, S.A., el Grupo CRH, a través
de su empresa accionista y Consejera de Corporacion Uniland, S.A., Bagara Inversiones, 3.1, habiendo
presentado una demanda ante el Juzgado Mefcantil de Barcelona, solicitando la nulidad o, en su caso
anutabilidad de los acuerdos alcanzados en ef seno de Corporacion Uniland, S.A., avtorizando la operacitn
de adquisicion acordada por los drganos de administracién de Uniland Internacional, B.V.

Respecto a la demanda presentada por CRH en 2010 solicifando la nulidad de la operacion ante ios
tribunales estadounidenses, durante el ejercicio 2011 esta demanda fue desestimada por fatta de

competencia de los mismos.

Con fecha 4 y 5 de julic de 2012 se celebré el Juicio, quedando el asunto visto para sentencia. No obstante,
las partes han soficitado posteriormente la suspension del procedimiento.

En este sentido, los Administradores de la Sociedad, de acuerdo con sus asesores legales, califican como
posible la probabilidad de que de dicho procedimiento se obtenga una resolucion déesfavorable y estiman que
los pasivos que, en su caso, se pusedan derivar como resultade de las anteriores demandas no tendrén un
efecto significativo en las cuentas anuales del giercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.

Asimismo, la Comision Europea incod un precedimiento para la fnvestigacion de restricciones del flujo
comercial en el Espacic Econdmico Ewropeo {EEE). Al cierme del ejercicio 2011 la Sociedad aportd la
documentacion requerida por la Comisién Europea. La incoacion del procedimiento no implica que la
Comision tenga pruebas concluyentes de las infracciones sino simplemente que la Comisidn esta tratando
este asunto.

Del criterio que pudiera adoptar la Comision Europea podrian derivarse pasivos de caracter contingente para
los que no se ha registrado provision aiguna en las cuentas anuales adjuntas. La Direccion del Grupe
considera que las consecuencias de esta investigacion no supondrian un impacto significativo en relacion
con las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012,

c) Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal
Personal pasivo

La Sociedad esta obligada a complementar las prestaciones de jubilacidn y viudedad de la Seguridad Sociat
para aquellos empleados que estaban jubilados o en edad de jubilacién al 31 de diciembre de 1993. En 1995
ta Sociedad contratd, mediante un Seguro Colective dé Rentas, con una entidad aseguradora la cobertura de
estos compromisos hasta e 31 de enero def 2009, En 1997 se extemalizd practicamente la totalidad del
Fondo de Pensiones del personal pasivo que quedaba a nivel interno, mediante un nuevo Seguro colectivo
de Rentas que cubre las pensiones a pagar desde el 1 de febrero del 2009 hasta su extincién, En noviembre
de 2002 se procedio a fa externalizacién de los compromisos pendientes de externalizar originados por las
revisiones periddicas de las pensiones desde 1995 hasta la fecha,
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12. Administracion Publica y situacion fiscal
a) Grupo Fiscal Consofidado

Corporacién Uniland, S.A., se encuentra sujeia al Impuesto sobre Sociedades bajo el régimen de tritutacion
de Consolidacidn Fiscal segin el Capitulo VIl del Titule VIl del Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de
marzo, por el que se aprueba el Texio Refundido de Ia Ley del Impuesto sobre Sociedades. Las sociedades
que constiluyen el Grupo a efectos fiscales pars el gjercicio 2012 son: Uniland Cemantera, S.A., Hormigones
Uniland, S.L., Prebesec, S.A., Aridos Uniland, S.A., Utonks, S.A,, asi como Corporacion Uniland, S.A., como
sociedad dominante, siendo el numero de identificacion fiscal del grupo el 46/93.

Con fecha 16 de julio de 2012 se ha producido Ia fusion por absorcion de Prefabricados Uniland, S.A. por la
sociedad Uniland Cementera, S.A. con efeclos retroactivos a 1 de enero de 2012.

b} Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

Seglin establece la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido Inspeccionadas por las auloridades fiscales o haya
franscurrido el plaze de prescripeidn de cuatro afios. Al clerre del gjercicio 2012 la Sociedad tiene abiertos a
inspeccion los Gitimos cinco efercicios del Impuesto sobre Sociedades y los Gltirmos cuatro ejercicios. para los
demas impuestos que le son de aplicacion. Los Administradores de la Sociedad consideran que se han
practicado adecuadamente las liquidationes de los mencionados impuestos, por o que, ain en caso de que
surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el fratamiento fiscal otorgade a las
operaciones, los eventuales pasivos resultanies, en caso de materializarse, no aféctarian de manera
significativa a las cuentas anuales adjunias.

¢) Saldos corrientes con la Administracién Piblica

Los saldos deudores y acreedores cofrientes con Administraciones Piblicas, a 31 diciembre de 2012 y 2011,
son los siguientes:

M_il_e_:s de Euros
31/12/2012 | 3171202011

Hacienda Puiblica deudora por otros conceptos 588 166
Hacienda Pablica dendora por Impuesto de Sociedades 8571 _

Total saldos dendores 9.159 366
Hacienda Publica acreedora por IVA - 202
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas - 75
Organismos de la Seguridad social acreedores - 7
Total saldos acréedores - 284
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d) Impuesto sobre beneficios reconocidos

El impuesto sobre beneficios reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias y en el patrimonio neto en los
ejercicios 2012 y 2011, es el siguiente:

Miles de Buros
Gasto / (Ingreso)
2012 2011
Impuesto sebre sociedades
Reconocido en la cuenta de resultados: (41) 864
Impuesto sobre sociedades corriente (43) 368
Impuesto sobre sociedades diferido 2 )]
Total (41) 864

e) Concillacion de los resultados contable y fiscal

A continuacion se presenta Ja conciliacidn entre el gasto por el impueste sobre beneficios resultante de
aplicar e lipo impositivo general vigente y el gaslo registrado por el citado impuesto para los ejercicios 2012
y 2011:

Miles de Buros
2012 2011
Resultado antes de immpuestos (actividades

continuadas) (136) g.101
Diferencias permanentes:

Disminucion - (14)
Resultado contable ajustado {136) 8.087
Tipo impositivo 30% 30%
Impuesto bruto 41) 2.426
Deducciones:

Deduccion por doble imposicion - (1.548)

Diferencias ejercicio anterior - {14
Gasto/(Ingreso) devengado por impuesto sobre

Secicdades _ (41) 864
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Por su parte, la conciliacion del resultado contable y la base imponible fiscal de los gjervicios 2012 y 2011 es
la siguiente:

Miles de Euros
31/12/2012 | 31/12/2011

Resultado antes de impuestos (actividades

continuadas) (136) 8.101
Diferencias permanentes:

Disminucién - (14)
Diferencias temporales:

Aumento - 13

Disminucidn {6) -
Base imponible (142) 8.100

La Administracién Tributaria espafiola comunicd en 2007 al Grupo fiscal Uniland el inicio de actuaciones
inspectoras para las sociedades Corpuracion Uniland, S.A., Uniland Cementera, S.A. y Hormigones Uniland
S.L. para todos los impuestos de los afios 2002 a 2004. Se llegd a acuerdos con fa Administracion Tributaria
scbre actas en concepto de Impuesto sobre Socisdades, IVA e IRPF por un importe total de 1,3 millones de
euros, en el caso de la Sotiedad, fiquidados a 31 de diciembre de 2009. Adicionalmente, en fecha 15 de
septiembre de 2009, Corporacion Uniland, $.A. ha suscrito acta en disconformidad por el Impusesto sobre
Socledades, siendo la cuestion principal objeto de regularizacion y de disconformidad Ja relativa a los
criterios utilizados para determinar el valor de mercado de la participacion en Société des Ciments d’Enfidha
¥ que motivd en su dia la deduccion fiscal de la pérdida registrada en Uniland Cementera, S.A. con motivo de
su transmision. El montante de dichas actas asciende a 4,7 millones de euros, con acuerdo de liquidacion
tibutaria de 9 de diciembre de 2009, Dentro del periodo voluntario de pago se presenté escrito solicitando se
gcordase tramitar el procedimiento de tasacidn pericial contradictoria recogido en el articulo 135 de la Ley
General Tributaria, en relacion con dicho valor de mercado, y en base a la misma solicité la suspension de la
ejecucion de ia eventual liquidacion tributaria. Dicho procedimiento fue rechazado, lo que hizo due
Corporacién Unitand, S.A., de forma solidaria con Uniland Cementera, S.A, tuviese que depositar un aval por
el imporie en disconformidad. Tras presentar un recurso contra la liquidacion, el Tribunal Econdmico-
Administrativo Central (“TEAC™), con fecha 2 de junio de 2011, estimd parcialmente la reclamacion de la
Sociedad, devolviendo asimismo. el aval mencionado anteriormente. La Sociedad, debido al vencimiento de
alguno de los plazos fijados en la resolucion, ha depositado nuevamente un aval por e importe en
disconformidad y ha reinicid el recurso contra la liquidacion en enero de 2012,

Tanto la Sociedad Dominante como sus asesores fiscales no han considerado necesario el registro de una
provision por este concepfo ya que, en base a la opinion de los asesores fiscales del Grupo, la posibilidad de
que las pretensiones de la inspeccién sean confirmadas es remota.

La Sociedad, como cabecera del grupo fiscal, iquidaria diche importe ante la Hacienda Pdblica ¥, a su vez,
repercutiria dicho pago a su sociedad participada, en caso de producirse liquidacion.
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E! detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2012

y 2011, es €l siguiente:

Miles de Buros
31/12/2012 | 31/12/2011
Provision a sisternas complementarios de pensiones 11 13
Total activos por impueste diferido 11 13
Venta de acciones intra-grupo 531 531
Total pasives por impueste diferido 531 531

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad no tiene deducciones pendientes de aplicacion.

Asimismo, la Sociedad no tiene bases imponibles negativas pendientes de compensar con beneficios futuros

al cierre del gjercicio 2012 y 2011.

13. Saldos y transacgiones con empresas del Grupo

a) Saldos y operaciones con empresas del Grupo, multigrupo y asocladas

Durante los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad ha realizado las siguientes transacciones con empresas del
Grupo, multigrupe y asociadas, manteniéndese al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los saldos a continuacion

detallados:
Transacciones
Miles de Euros
31/12/2012 314122011
Servicios prestados empresas del Grupo 159 305
_{ Dividendos recibidos - 5.042
Alquileres (Nota 7) 2441 5.524
Total Tngreses 2.600 10.871
Servicios recibidos 132 273
Intereses de préstamos (Nota 15} 464 301
Total Gastos 596 574

31



OL2727141

CLASE &2
L HE
Saldos
Ejercicio 2012
Miles de Euros
Corrientes
Empresas del Grupo
~ Deudores Acreedores
Comerciales | Financieros | Comerciales | Financieros
Aridos Uniland, $.A. 12 - 48 1.196
Aridos y canteras del norte, $.A - - 6 -
Aridos y premezclados, S.A - - 12 -
Atracem S.AU. - - 5 -
Cementos Alfa, S.A - - 98 -
Cementos .emona, §.A - - 46 -
Cementos Portland Valderrivas, 5.A. - - 1.168 -
Hormigones Uniland, S.L. 15 - 182 3.289
Hormigones y Morteros Prep. S.A - - 30 -
Pedrera de L'Ordal, S.L. 2 - - -
Prebesec Mallorca, S.A. 3 - 6 -
Prebesee, 5.A. 32 - 185 1.165
Southern Cement limited 5 - - -
Uniland Cementera, §.A. 341 713 663 27.948
Uniland Trading, B.V. 6 - -
Utonka, S.A. 1 - - -
Total 421 713 2.449 33.598
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Ejercicic 2011
Miles de Buros
Corrientes _ No comientes
Fmpresas del Grupo Deudores Agreedores Acreedores
Comerciales | Financieros | Comerciales | Financieros Financieros
Aridos Uniland, S.A. 18 - - 464 -
Cementos Portland Valderrivas, S.A. - - 28 - -
Hormigones Uniland, S.L. 39 - - 3.265 -
Prebesec Mallorca, S.A. 1 - - - -
Prebesec, S.A, 39 - - 1.366 -
Uniland Cementera, S.A. 47 4.390 - 23.660 25
Uniland International, B.V, 1 - - : - -
Uniland Trading, B.V. 6 - - - -
Total 151 4.390 28 28.755 25

L.a sociedad del Grupo Uniland Cementera, S.A. actda como sociedad cabecera en la actividad operativa de
"cash-pool” reafizada con Corporacion Uniland, S.A. y el resto de sociedades espafiolas principales del
Grupo al que perienece. Uniland Cementera, S.A. liquida al resto de parficipantes los intereses de su
participacién en ja posicion de cash-pool {a Euribor) y realiza el arbitraje de saldos entre las sociedades.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el epigrafe “Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corlo plazo”
del balance de situacién adjunto incluye saldos a pagar por la operativa de tesoretfa de cash-pool de los
ejercicios 2012 y 2011 por importe de 27.949 y 23.660 miles de euros, aproximada y respectivamente.
Adicionalmente, se Incluyen al 31 de diciembre de 2012 y 2011 saldos a pagar por importe de 5649 y 5.095
miles de euros, aproximadamente, por Ja liquidacion del impuesto sobre sociedades, como cabecera del

grupo fiscal (Nota 12).

El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del Grupo a corto plazo” al 31 de diciembre de 2012 y 2011
recoge por importe de 713 y 4.390 miles de euros, aproximada y respectivamente, el saldo a cobrar por la
liquidacion del impuesto sobre sociedades de los ejercicios 2012 y 2011, como cabetera del grupo fiscal
(Nota 12).

b) Estructura financiera

Tal como se menciona en la Nota 1, ta Sociedad es la cabecera del Grupo Uniland. Las sociedades
integranies del Grupo se desglosan en los Anexos | y Il de las presentes cuentas anuales. En este sentido,
los Administradores consideran que la posicion financiera de la Sociedad considerada individualmente no es
representativa y que la misma deberia analizarse en ef contexto del grupo del que es cabecera.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el fondo de maniobra de la Sociedad es negativo en 25,8 y 23,4 millones
de euros, aproximada y respectivamente, siendo la deuda con empresas del Grupo y acreedores
comerciales con empresas del Grupo a corto plazo de 36 y 28,8 millones de euros, aproximadamente para
cada ejercicio. La situacién financiera de la Seciedad considerada individualmente no es representativa asi
como considerandose ka cuenta corriente que dispone con Uniland Cementera, S.A., factores que flenden a
reducir o eliminar la duda sobre |2 capacidad de la Sociedad para conlinuar con su actividad en e futuro.
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La Sociedad formula separadamente cuentas consolidadas. De acuerde a lo previsto en la Disposicion final
undécima de la bey 62/2003 de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden Social, ia
Sociedad ha oplado por la formulacion de las citadas cuenlas anuales consolidadas de acuerdo con las
Normas Intemacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unidn Europea {NIIF-UE). El volumen
total de pafrimonio neto consolidado al 31 de diciembre de 2012 y 2011 asciende a 407 y 450 millnes de
euros, aproximada y respectivamente. Asimisma, el beneficio consolidado del ejercicios 2011 asciende a 2,5
millones de euros, aproximadargente mientras que para el gjercicip 2012 se ha registrado una pérdida que
asciende a un Importe de 34 millones de euros. Finalmente, el volumen fotal de activos consolidados y de
cifra de negocios para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 asciende a 960 y 394 millones
de euros, aproximada y respectivamente (1.098 y 372 milllones de éuros, aproximada y respectivamente, por
el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011).

14, Garantias comprometidas con terceros

A 31 de diciembre de 2012 la Sociedad no se encuentra avalada por entidades financieras.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad se encuentra avalada, de forma solidaria junto con
st sociedad dependiente Uniland Cementera, S.A, por importe de 5,3 millones de euros, comg
consecuencia del acta fiscal de inspeccion detallada en la Nota 12,

Los Adminisiradores de la Sociedad consideran que de las citadas garantias, no se derivaran pasivos
significativos.

15. Ingreses y gastos
a) Importe neto de la cifra de negogios
Las principales actividades desarmolladas por la Sociedad se indican en la Nota 1 de esta memoria.
Asimismo, para el ejercicio del 2012, la Sociedad no ha recibido dividendo alguno, motive por el cual el
importe neto de la cifra de negocios es nulc. Al Cierve del ejorcicio 2011, el importe netoc de la cifra de

negocios corespondia, en su totalidad, a dividendos recibidos.

El detalle por sociedad de los dividendos recibidos para ambos ejercicios, es el siguiente:

) Miles de Euros
Sociedad 012 2011
Uniland Cementera, S.A. - 5.042
Total - 5.042

No se ha realizado una segmentacion de actividades al no considerar que existan actividades difefenciadas
por importes relevantes que supongan la identificacion de segmentos de negocio.
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b} Opbos ingresos de explotacién

.a composicion del epigrafe otros ingresos de explotacion es la siguiente:

Miles de Euros
2012 201
Ingresos por arrendamiento {(Nota 7) 2442 5.620
Prestacion de servicios 191 1._11 1
Total 2,633 6.731

¢} Personal

Al inicio del ejercicio 2012, la totalidad de los empleados de Comoracian Uniland, S.A. fueron subrogados a

la sociedad del Grupo, Uniland Cementera, S.A,

El epigrafe “Gastos de personal™ af cierme de los ejercicios 2012 y 2011 presenta la siguiente composicion:

Miles de Euros
2012 2011
Sueldos y salarios - 642
Seguridad Social a carge de la Empresa - 73
Otros gastos soviales - 38
Total - 753

Ei niimero medio de personas empleadas durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de

2012y 2011, detallado por categorias, es el siguiente;

N° Medio de empileados
2012 2011
Direccion y titulados de grado superior - 6
Administratives y asimilados - 1
Total ndimero medio de empleados - 7
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Asimismo, la distribucion por sexos al término de los ejercicios 2012 y 2011, detallade por categorias, as la
siguiente:

Catoporias 31/12/2012 31/12/2011
A1eL0ra:

& Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Direccion y titulados de grado superior - - 6 -
Personal adminisirative - - - 1
Total - - 6 1

El Consejo de Administracion de la Sociedad estd formado por 4 miembros, iodos ellos varones,
d) Otros gasfos de explotacion

El epigrafe "Otros gastos de explotacion” presenta la siguiente composicion:

Miles de Euros
2012 2011
Servicios Exteriores 1.552 2.193
Otros tributos 159 174
Otros gastos de gestién comiente 75 -
Total 1.786 2.367

e} Resultados financieros

Ei detalle de ingresos y gastos financieros netos en los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Beneficios | Pérdidas | Beneficios | Pérdidas

Ingresos Financicros:
De valores negocizbles y otros
instrumentos financieros de terceros 2 - 8 -
Gastos Financieros:
Por deudas con empresas del
Grupo y asociadas - (464) - (301)
Resultado financiero neto {462) (293)
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Los gastos financieros con empresas del Grupo y asociadas de los efercicios anuales {erminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011 corresponden, principalmente, a los intereses devengados por la operativa de
tesoreria de cash-pool del que fa sociedad del Grupo, Uniland Cementera, S.A. es la sociedad encargada de

la gestion de la operativa de tesoreria conjunta (Nota 13).
T} Honorarios de auditoria
Durante les ejercicios 2012 y 2011, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a ofros

servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., 0 por una empresa del mismo grupo ¢
vinculada con el auditor han sido los siguientes;

Miles de Euros
Servicios prestados por Deloitte,
S.L. y por empresas vinculadas
Descripcién 2012 2011
Servicios de Auditoria 41 4]
Qiros servicios de Verificacién - -
Total servicios de Auditoria y Relacionados 1 41
Servicios de Asesoramiento Fiscal - w
Oftros Servicios - -
Total Servicios Profesionales - -

Retribuciones al Consejo de Administracion y a Ja Alta Direccion

17.

Durante los ejercicios 2012 y 2041 los miembros del Consejo de Administracion no han devengado
remuneraciones ni dietas.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad no tienen
anticipos © préstamos concedidos por la Sociedad, ni existen compromises en conceplto de cobertura de
pensiones para los mismos. Asimismo, fa Sociedad na ha adquirido ninguna obligacion en matéeria de pensiones
0 seguros de vida para los Administradores.

La Sociedad considera que, al estar integrada su gestion y administracién en el Grupo Cementos Portiand
Valderrivas, las tareas de Alta Direccién son realizadas por personal de sociedades de dicho Grupo y, por lo
tanto, no perciben ninguna remuneracién de la Socledad ni de otras sociedades del Grupo Uniland. En el caso
de que percibieran alguna remuneracidn de las socicdades del Grupo Uniland, ésta seria repercutida
integramente a la sociedad correspondiente del Grupo Cementos Portland Valderrivas.

Otra informacion schre los Administradores

De conformidad con [o establecido en el arliculo 229 de la Ley de Sociedadas de Capital, con el fin de reforzar la
lransparencia de las sociedades de capital, se hace constar en la siguiente informacion acerca de los
Administradores de la Socledad, asf como de las partes vinculadas a los mismes segin [a definicion incuida en
el articule 231 de la Ley de Sociedades de Capital.
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A los efectos de lo establecido en este apartado, y en el articulo 222 de [a Ley de Sociedades de Capital, la
Sociedad Dominante entiende que, aunque @ objeto social contempla diversas aclividades, actualmente su
activided se encuentra centrada en la participacion en sociedades dedicadas a lIa fabricacion y venta de
cemento, hormigdn, arido v mortero, por lo que la informacidn referida en este apartado se ha limitado a estas
actividades, y en consecuencia, sobre éstas se ha referido la informacion facilitada por los miembros del
Consejo de Administracion y las personas vinculadas a los mismos,

En este senfido, la Sociedad ha recibide la correspondiente comunicacion respecto a la tsnencia de
participaciones en sociedades con actividad analoga o complementaria a la que constituye el objeto social de
Corporacion Uniland, S.A.

Asimismo, y de acuerdo al texto anteriormente mencionado, por lo que se fefiere a cargos o funciones, relativas
o no, a empresas del Grupo, multigrupo o ascciadas de Corporacion Unitand, S.A. y det Grupo Cementos
Portland Valderrivas, la Sociedad ha reclbido 1a comespondiente informacion,

A continuacion se detallan las participaciones en sociedades de actividad similar, asl como la realizacion por
cuenta propia o ajena de actividades similares:

Personas Juridicas miembros del Consejo de Administracion

_ Niimero
Consejers Sociedad en 1a que gjerce el cargo de Cargo o fancién

acciones

Aridos y Premezclados, S.A U, - Presidente

Atracem, S.A. - Presidente

Cementos Alfa, S.A. - Presidente

Cementos Lemona, 5.A, - Presidente

Cementos Villaverde, S.L.U, - Presidente

P afg:g‘i‘:i;’""* Compaiiia Auxiliar de Bombeo de Hormigén, S.A.U. - Presidente

SLU. |Hoimigones yMorteros Preparados, S.A.U. - Presidents

Horminal, 5.L.U. - Presidente

Morteros Valderrivas, 1.1, - Presidente

Navarra de Transportes, S.A. - Presidente

Neuciclaje, S.A. - Presidente

Prefabricados Levisa, S.A. - Pregidents

Uniland Cementera, 5.A. - Presidente
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Counsgjero Sociedad en Ia que eferce el cargo de Cargo o funcidén
acciones
Aridos v Premezclados, $.A. - Vocal
Atracem, S.A. - Vocal
Cementos Alfa, 5.A. - Vocal
Cementos Lemona, S.A. - Vocal
Compafifa Cementos Villaverde, S.L.U. - Vocal
Avxiliar de | Hormigones y Morteros Preparados, 8.A. - Vocal
Bombeo de | Horminal, S.L.U. - Vocal
Hormigén, 8.A. | Morteros Valdemivas, S.LU. - | Vocal
Participaciones Estella 6, 5.L.U. - Vocal
Prefabricados Levisa, 5.A. - Vocal
Uniland Cementera, S.A. - Vocal
Tratamienic escombros Almoguera, S.L. - Vocal
Aridos y Premezclados, S.A. - Vocal
Atracem, S.A.U. - Yocal
Cementos Alfa, S.A. - Vocal
Cementos Lemona, S.A. - Vocal
Cementos Villaverde, S.L.1 ~ Vocal
Horminal, Compafifa Auxiliar de Bombeo de Hormigén, S.A.U. - Vocal
SLU. Hormigones y Morteros Preparados, S.A.U. - Vocal
Morteros Valdenivas, S.L.U. - Vocal
Neuciclaje, S.A, - Vicepresidente
Prefabricados Levisa, S.A. - Vocal
Uniland Cemeniera, 8.A. - Vocal
Tratamiento escombros Almoguers, S.L, - Presidente

El Consejere Sagarra Inversiones, S.L. no posee participacion, directa o indirecta, en el capital de socledades
con el mismo, analogo o complemeniario género de actividad al que constituye el objeto social de Corporacian
Uniland, S.A. Tampaco ejerce en ellas ning0n tipo de cargo o funcion.
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Personas fisicas representantes de las sociedades que ostentan el cargo de

Consejero
Representante Yo
del Consejero Sociedad en Ia que ejerce el cargo Participacién Cargo o funcién
Adjunto al Presidente
5 _ para asunios relatives a
Cementos Portland Valderrivas, S.A. produccion y ventas del
D. José Matia Gropo CPV
Aracama Yoldi Canteras de Alaiz, S.A. - Presidente
Comercial de Materiales de Construccion, S.L. - Voceal
Portland, S.L.U. - Administrador Unico
Director Corporativoe
. Cementos Portland Valdemrivas, 5.A. - Administracion y
, I, Jaime Finanzas
Ureulo Barefio | Tjga, 5.A. y Cia. SRC - Vocal
Telsa, S.A. _ - Presidente
D. Yosé Lui Secretario no Cousejero
Gv:") ose Cws Cementos Portland Valderrivas, S.A. 0.0029% del Consejo de
Homez Lz Administracién
Respobsable de Asesoris
Juridica de 1a Zona Este,
?‘ Salvador " Secretario no Consejero
guaz Campo del Consgjo de
Uniland Cementera, S.A, “ Administracidn

Paites vinculadas a los Adiministradores de la Sociedad

La Sociedad forma parte del grupo Cementos Portland Valderrivas, del que la mercantil Cementos Portland
Valderrivas, S.A. es la sociedad cabecera.

Las socledades integrantes del grupo Cementos Portland Valderrivas, que a efectos del articulo 231 de la Ley de
Sociedades de Capital son partes vinculadas a los Administradores Pasticipaciones Estella 6, S.L.\J., Compafiia
Auxiliar de Bombeo de Hormigdn, S.A.U. v Horminal, S.L.U., mantienen participacionss y ostentan cargos en
sociedades cuyas actividades son iguales, analogas o complementarias a la actividad que constituye el objeto
social de Corporacion Uniland, S.A. Conforme 4 la legislacion vigente, toda la informacién referente al
organigrama y composicion referida al grupo Cementos Portland Valdermivas, se encuenira depositada en [a
Comision Nacional del Mercado de Valores por cotizar en el mercado continuo espafiol.

Finaimente, las partes vinculadas a efectos del articulo 231 d€ la Ley de Sociedades de Capital de las personas
fisicas representantes de las sociedades que ostentan el cargo de Consejeros no han poseido participaciones,
directas o indirectas, en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al
que constituye el objeto social de Corporacion Uniland, S.A., ni han ejercicio en ellas ningan tipe de cargo o
funcién.
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Informacion sobre el medicambiente

No existen, al dia de la fecha, contingencias abiertas relacionadas con & proteccion y mejora del
medioambients. En este sentido indicar que no existen compromisos de inversiones futuras en matera
medioarmbiental, ni responsabilidades de naturaleza medivambiental, ni compensaciones pendientes de recibir al

respecto,

La Sociedad no ha recibido subvenciones de naturaleza medioambiental ni ingresos como consecuencia de
actividades relacionadas con el medioambiente.

Otra informacién

19.

aj Infermacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores,
Disposicion adicional tercera. Deber de informacion de la Ley 15/2010, de 5

de julio

Los Administradores de la Sociedad consideran que la obligacién de desglose en las cuentas anuales sobre
los plazos de pago a proveedores requerida por la entrada en vigor con fecha 5 de julio de 2010 de la Ley
15/2010 de modificacién de la Ley 3/2004, por la gue sé establecen medidas de lucha contra la morosidad en
las operaciones comerciales, s6lo afecta a los contratos celebrados a partir de dicha fecha. En este sentido,
a 31 da diciembre de 2012 y a 31 de diciembre del 2011 la Sociedad presentaba la situacion que recoge el
cuadro adjunto;

Pagos realizados y pendientes de pago cn la
fecha de cierre del ejergicio (miles de euros)
2012 2011
Importe % Treporte %
Realizados dentro del plazo méaximo legal 1.603 95,59% 2,701 97,44%
Resto 74 4.41% 71 2,56%
Total pagos del ejercicio 1.677 100% 2.772 100%
PMPE (dias) de pagos 32 12
Aplazamienios que a la fecha de cieme
sobrepasan el plazo méximo legal 1 4
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Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores. hacen referencia a los proveedores
que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de
modo que incluye los datos relatives a las partidas “Proveedores” y “Acreedores comerciales” del pasivo
corriente det balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2012,

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha caloulado como el cociente formado en el
numerador por el sumatoric de los producios de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el
ejercicio con un aplazamiento supefior al respectivo plazo legal de pago y el nimerc de dias de
aplazamienio excedido del respectivo plazo, y en el denominador por ef importe total de los pagos realizados
en el gjercicio con un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

El plazo miaxime legal de pago aplicable a la Sociedad segin la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que
se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales v conforme a les
disposicionas transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de § de julio, es de 75 dias entre Ja fecha de
entrada en vigor de la Ley y hasta el 31 de diciembre de 2012.

5) Hechos posteriores

El 25 de febrero de 2013 ef Grupo Cementos Portland Valderrivas ha firmado un acuerde de permuta de
acciones con Grnipo CRH. En virtud de este contralo, el Grupo entrega su parficipacion del 98,03% en el
capital social de Cementos Lemona, S.A. recibiendo a cambio el 26,34% de las acciones de Corporacion
Uniland, S.A., en poder del Grupo CRH. De esta forma el Grupo Cementos Portland Valdertivas pasa a
controlar ef 100% del Grupe Uniland.

La valoracion de esta operacion se ha reafizado baséandose en tasaciones externas independiontes v en
funcion del valor razonable de los activos recibidos que asciende a, aproximadamente, 321,9 millones de
euros. Esta operacion ha generade una plusvalia bruta contable para el Grupo Cementos Portiand
Valderrivas de, aproximadamente, 100 millones de euros, sin que haya tenido efecto algunc en la fesoreria

del Grupo.

Conjuntamente a fa opéracion anterior, Uniland Internacional, B.V. ha realizado la venta del 100% de su
participacién en Southern Cetnent, Ltd {sociedad domiciliada en el Reino Unide), al Grupe CRH por un
precio de venta aproximado de 22,5 millones de euros. La plusvalia bruta contable de esta operacién para
¢l Grupo Gorporacion Uniland es de aproximadamente 15,6 millones de euros, aproximadamente.

Adicionalmente, el Grupo CRH ha retirado la demanda que tenia presentada ante el Juzgado Mercantil de
Barcelona a la gue se hace referencia en fa Nota 16 de esta memoria.
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Anexo [
1/3
INFORMACION RELACIONADA CON SOCIEDADES PARTICIPADAS DEL GRUFPO
Miles de Euros
Nomize _ Sociéts des Ciments . L Giant Cement Hoiog, Inc.
Unifand Cementern, 5.A. JEnfids Southem Cement Limited Uniland Tradig, B.V. v Socledadés Degendienies
DirecciGh Ciesega, 299 08008 1 Rue Salem Ben H'amida | 100 New Bridge Sireet Kingsfordweg, 151 1643 | 320-1) Midland Parkway
Barcelona B Metirah 'V - 2080 Aripng { BCAV 6JA Londres - Gran | GR Amsterdam, Holanda Summmerville - South
Timez Bretaila Carolina- USA
Actividad Produceion y Produecitn y Comercialkzaciin de Comercializasion de Produccién y
comercializacién de comerciafizacion de cemento cemetilo camercializacién de
coTenio cemetto Cemenio
2012
Fraccién def capital que se
posee;
Direcramente 99,79 - - - -
Indirectamente - 87,86 100,00 100,00 10,60
S";};‘;‘E?“@Pﬂ"nﬁm - Uniland Veternational, B.Y § Uniland fnternational, B,V | Unitand Intemationsl, BY U““mg]‘“"“
Capimal 25.004 3433 2,568 1.018 0
Reservas 2i0.214 4843 865 805 181,317
Resultados netos
del ejercicio 6.89%) 10.467 983 100 (31380)
ﬂ!)ividemdo 3 cuetda {1.226)
entregade en el ejercicio - g - .
"Yalor segin libros
de la participacién {Grapo)
Coste 21.203 49,510 1435 1.023 214.726
Provision - - - - -
Andsion Deloitts, 3.1 Crsulting Manugement & Deloitte, 8.1, No waditads Deloitie, 5.1,
Governance — Deloitie Tincz
2011
Fraccién del capital gue se
POSEC:
Directamente 299,79 - - - -
Indirectamente - $7.86 100,00 160,00 100,00
S“:;“m T - Uniland International, B.Y | Uniland Interationel, B,V | Uniland Intenational, 3.V U““"c:p‘m‘i‘;‘“‘m
Capital 23.004 36,186 2435 1018 0
Reserves 190783 10,154 370 300 229707
Resuliados netos
del cjercicio 19,431 491p 136 5 (15.786)
Dividendos recibidos
durniz et sjercicio 5.042 - - - -
Valor segfm libros
de | perticipacidn (Grupo)
Coste 21.203 49510 7.035 1.023 212,034
Provisifm - - - - -
Auditor Deloitte, S.L. Mourad Guellaty - Abaned Deloitte, S.1. No auditada Deloitte, S.L.

Nota; Toda la informacién relativa a las sociedades y subgrupos indicados estd obtenida de la informacién NIIF preparada a efectos de consolidacion,
comvertida sl tipe de cambio de cierrs en el caso de las sociedades y subgrispos exiranjeros. Por diche motivo, bo recogen ¢l efecto que resultaria de
aplicar criterios de consolidacion para las participaciones mayorifarias ni el método de puesta en equivalencia para aquelias sociedades en las que s¢

tiene una influencia significativa.
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Anexo ¥
2/3
INFORMACION RELACIONADA CON SOCIEDADES PARTICIPADAS DEL GRUPO
Miles de Buros
Select Béton, S.A, Aridos Uniland, S.A. Prohesog, S.A, Prebesec Mallorca, 5.A. | Hormigones Unitand, S.L.
Direccidn 1 Rue Salem Ben Hamida 1 Poligon ecustripl Sud, | Poligon Industrial Sud, 3| Coumdors 6, Poligone | Com, De Vilafranca a Moja
Ef Menzah V - 2080 Arians Torrenteres 20-22 P CF 08754 El Pagicl Industrial Mematxi CP | Km. 1, sfa 08734 Okrdola
Témez 08754 El Papiol {Barselona) 07141 Marratxi (Mallorca} (Barvelona)
{Barcelona)
Actividad Produccidn y Produccion y Produceidn y Produceitn y Prodnceién y
comerciafizavidn de comkercializacibn de dndos | comencializacion de mortero|comercializetitn de mortero|  comercializacion de
hormigén hormigbn
2012
Fraccitn del capital que se
posee:
Diregia: - - - - -
Tndirectaments %7.86 99,79 9.7 68,32 39,79
Sociedud tenedor de Sociénd des Ciments Uniland Uniland Prebeses, S.4 Unilang
In participacion indirecta d'Enfidy Cemenigra, 5,A. Cormnlcen, 5.A. ) Cementera, 5.4,
Capital 1.021 453 406 267 20841
Reservas 128 11618 10.956 4381 3574
Resaltados netos
del gjercicio 22) (3.153) (2532) 292) {7705}
Dividendos recibidos
durante el ejercicio - - - - -
'Valor segiin libros
e ka patticipacitn (Grupo)
Coste 2.26] 6.903 4914 439 32.309
Provisién {1.584) - - - (15.579)
Axiditor Mourad Guellaty Teloites, ST, Deloitte, S.1. No audiida Delojue, §.1.
] 2011
Fraccién del capital que se
poste
Directamente - - - - -
Tndirectamente 87,86 99,79 99.79 372 95,79
“:::::c:::?rmfm S“‘éd‘é,;: 3"‘“‘5 Unitand Comentern, S.A, | Urilsnd Cementor, §.A. Prebeses, 5.4, Unilaod Comentors, S.A.
Capital 1.079 453 406 267 prk 3
Reservas 212 13503 17.143 4594 19813
Resuliados vetos
dJel gjercicio rn (1.885) {6.187 (313 (E2 8200
Dividendos recibidos
durante &) ejercicio - - - - -
Valor segim libros
de la participacién (Grupo)
Coste 2390 6905 4514 439 32309
Provisién (1.674) - - . (7.874)
Auditor Mourad Guellaty Delokite, $.1. Deloitte, S.L. Ne auditada Deloittc, 5.1,

Nota: Toda la informacién relativa 2 las sociedades y subgrupos indicados esta obtenida de ta informacién NIIF preparada & efectos de consolidacion,
convertida 2l tipo de cambio de cierre en el caso de las sociedades y subprupos extranjeros. Por dicho motivo, no recogen ¢l efecto que resultarfa de
aplicar criterios de cousolidacion para las participaciones mayoritarias ni gl métado de puesta en equivalencia para aquellas sociedades en 1as que se

tiese una influencia significativa.
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INFORMACION RELACIONADA CON SOCIEDADES PARTICIPADAS DEL GRUPO

~Miles de Buros
ombre Uniand Inenational, B.Y, | Voot AOSION g dos Unilend, S Utonka, 8.4
Bireceidn Kingsfordwes, 151 1043 | 160 Groenwee Drive Sulte §  Chrsega, 299 CP 03008 Poligon Industrial Sud,
GR Amsterdarm, Holanda {101, Dover, DE 19904 Ken] Barcelona Torrenteres 26-22 CP
{Delawarg) USA 08754 El Papiol
{Barcelona}
Actividad Sociedad de tenencia de Sociedad de tenencla de Absorbida por Uniland Sociedad Inactiva
carlera carters Cementers, 5.A.
2012
Fraccion del capital que se
posee:
Directamen 100 " - -
Indirectaments - 100,00 - 99.79
Sf""p;;‘;p”m"fi“’m“mﬁm . Uniland Tencrmatiobel, B.Y. ) Acidos Unilend, SA.
Capital 82.697 - - 260
Reservas 138,548 216.631 - 4
Resulmdos netos
del ejsrcicio 11.917 {454y - 2
Dividendos recibidos
durante e} sfervicie - - - -
Valor segim libros -
de la participacicn (Gropo)
Coste 8447 217353 - 702
Provisién - - - (436)
| Auditor No anditada No anditada - No auditada’
2011
Fraccién del capital que se
porie;
Directamente 100 - - -
Indirectamente - 100,60 99,79 99,79
S:m;::i:ﬁm - Uniland Toternational, B.Y. | Uhiland Cementers, SA. |  Asidos Usilend, S.A.
Capital 32697 © B671 260
Rescrvas 114245 221013 (889) 4
Resultados netos
del ejervicio 24.303 (2.364) 242 ]
Dividendos recibidos
duranke ol giercicio - - - -
Valor segin libros
de la participacion {Grupo)
Coste 84471 215.227 13.343 702
Provisién - - 5.319) {238)
Auditer No auditada No auditada No anditada No suditada

Anexo
343

Nota: Toda la informacién relativa a las sociedades y subgrupos indicados esté obtenida de la informacién NIIF preparada a efectos de consolidacidn,
convertida al tipe de cambio de cietre en el caso de las sociedades y subgrupos extranjeros. Por diche motivo, no recogen €l efecto que resultaria de
aplicar criterios de consolidecidn para las participaciones mayoritarias ni el método de puesta en equivalencia para aquellas sociedades en las que se

tiene una influencia significativa.
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Anexo
i/l
INFORMACION RELACIONADA CON SOCIEDADES ASOCTADAS
Mikes de Eoros.
[Nowbee Portoemes; .4, Cavbocom, SA, Termdoal Conenier de Gihes - Veseom LID, 5.L. Porexs de IOndi, S, Porrenos Malins, S.L.
Drreccicn Mualle Contradique S, s CF| Lackana, 23 CP 28010 Madrid | 75, Avesie Kheyedkdine Pacha - Vakncia, 245 CP 05007 Déra. Nal, 340, 3 Km. 12295 Laf Liiberegat, 1 CP 08750 Mokins
98039 Barcclons Bicc B 1002 Mootplaisir Tunis - Baroelons oce e Llocdad 09739 Subwats de Rei (Brrockoma)
Ténez (Barceloos)
| Actividad Comercialtzaclén de comentcs Enportacita. de civbdn Comeecinlizacidn de cewento Barvicios logistios Prodoccibo y bomardielizticn Secicdad inadtiva
dedridos
2012
Fraccide ol capital qaz 5o
poser;
ircetament; - - - - - -
Indirectamente 33,26% 14.25% 20,08% 24.95% 49.90% 24.95%
Socicdug toncdore de Unitent Wniland s Uhiland .
s participacion Comentors, S.A. [o—T Y Société des Cments il Gormtera, S.A. Ardos ritund, 5.A. Probscs, 5.4
[ Capital B 40 293 200 BI9% |
ervas {1.195) 675 - 50 @29} 14
% netos
ol giavicia 431 . 55 (1a6) [}
Valor segiin libros
% da participackm {Gonpo)
Coste 73 98 S0 43 1
Pravisién {2512 - - - = -
| Andior Mo soditada Deloit, SL AMC Frnzr & ¥ ousy Mo auditadn Busqmers Apdior No anditada
2011
[Fraceioe del capital que se
posee
Directarmeste . " - - - -
Indivectzmenta 33.26% 14,25% 25,28% 1495% 4990% 1%
Soriodad tjodoe do SA. | Socitté des Ciments CEnfidhn | Voileod Comerntarn, sdos Usi
1n participacion Uniland Cementers, 5.4, Uniland Cemeniera, d AL Aridos Uniland, $.A. Prebesce, S.A.
Capital @ 310 o 8198 k]
Reservas {1031 839 . (36) (234) 15
Resultudos nectos
2el gercicio 164y - 145 (194 -
Valor scptn lbros
de |z panticipacidn (Grpo)
Coste T3 w3 50 63 1
Frnision {3.048) - - . - .
No anjitada Deloitte, 3.0 AMC Ernst & Young No auditada Busquets Anditors No auditads

Nota: Toda la informacién relativa a las sociedades y subgrapos itdicados estd obtenida de la infornacién NIIF preparada a efectos de consolidacién, converida al tipe de cambio de cicrre en el
caso de Jas sociedades y suhgrupos extranjams. Por dicho mbdive, i véeagen el efecto que resiltaria de aplicar érflerios do consolidacidn para las panicijeciones taybrititis oi of mésodo de
pucsta en oquivalencia para aquellas socicdades cn las que sc Hene una influencia significativa.
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Corporacién Uniland, S.A.

Informe de Gestion comrespondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012

Evolucion de ka Sociedad

Corporacion Uniland, S.A. es una sociedad holding que posee parlicipaciones en sociedades cementeras, tanto
espafiolas como extranjeras, y posee, ademas, actives inmobiliarios,

La Sociedad tiene, desde hace aiios y a través de sus filiales, una importante presencia en la industia
cementera espafiola, ademés de una presencia internacional en Tinez, Holanda y Reino Unido. Con la
incorporacion al Grupo Uniland del subgrupo Giant Cement i 31 de diciembre de 2010, la Sociedad incremenio,
a través de sus filiales, su presencia internacional en el mercado de Esfados Unidos.

Frincipales Indicadores de los resultados

El resultado después de impuesto del ejercicio 2012 ha ascendido 35 miles euros de pérdida respeclo a los 7,2
millones de euros al cierre del gjercicio de 2011. Este menor resultado se debe a que no se har obtenido
ingresos por dividendos en el ejercicio 2012 mientras que en el 2011 se obtuvieron 5.042 miles de euros de la

sociedad participada, Uniland Cementera, 5.A
Evolucién de} fesgo de sus actividades

La Sociedad ha llevado durante el ejercicic una gestion continua y activa de los diferentes riesgos, desarroliando
mecanismos para su evaluacion, tratamiento y minimizacion.

Por las diferentes meodificaciones en las condiciones de la actividad, cambios de normativa, competencia,
innovacion e incorporacion de sistemas de gestion, relaciones con socios exiernos y otras, no se han producido
cambios significativos en los riesgos del entomo, procesos e informacién para la toma de decisiones. En ninguno
de estos apartados, los tiesgos definidos han pasade a tener una importancia o probabilidad aita que pudiera
afectar a las actividades o resultados.

La Comision Europea incod un procedimiento para la investigacion de restricciones del flujo comercial en el
Espacio Fcondmico Europeo (EEE}. Al cierre del ejercicic 2011 la Sociedad aport6 la documentacion requerida
por ia Comision Eurcpea. La incoacion del procedimiento no implica que ta Comisién tenga prusbas
concluyentes de las infracciones sino simplemente que la Comision esta tratando este asunto.

Informacién sobre actuaciones relativas al medioambiente y capital humano
Aunque la Sociedad como tal no tiene actividad industrial, como matriz del Grupo Uniland vy a su vez siguiendo la

politica de su matriz Cementos Portland Valderivas, S.A. en el ambito medioamblental aplica su esirategia de
mejora continua a la eficiencia y sostenibilidad de los recursos con el objetive de minimizar sus impactcs

medicambientales.
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En cuanto al Capital Humano, la Sociedad es consciente de la gran importancia que tienen las personas y su
adecuado desarrollo profesional para la consecucion de los objetives empresariales, para o cual realiza de
maneta permanente un seguimiento en materia de Prevencion de Riesgos Laborales, asi como una constante

labor formativa a sus frabajadores
Acontecimientos acaecidos después del cierre del efercicio

El 25 de febrero de 2013 el Grupe Cementos Fortland Valdemivas ha firmado un acuerdo de permuta de
acciones con Grupo CRH. En virlud de este confrato, sl Grupo entrega su participacion del 98,03% en e capital
social de Cementos Lemona, S.A. recibiendo a cambio el 26,34% de las acciones de Corporacion Uniland, S.A.,
en poder del Grupo CRH. De esta forma el Grupo Cementos Portiand Valderrivas pasa a controlar el 100% del

Grupo Uniland.

La valoracion de esta operacion se ha realizado basandose en tasaciones externas independientes y en funcién
del valor razonable de los activos recibidos que asciende a, aproximadamente, 321,89 millones de euros. Esta
operacién ha generado una plusvalia bruta contable para el Grupo Cementos Portland Valdenivas de,
aproximadamente, 100 millones de euros, sin que haya tenido efecto alguno en la tesoreria del Grupo.

Conjuntamente a la operacidn anterior, Uniland Intemacional, BV, ha realizado la venta del 100% de su
participacion en Southern Cement, Lid (sociedad domiciliada eh el Reino Unido), al Grupo CRH por un precio de
venta aproximado de 22,5 millones de euros. La plusvalia bnite contable de esta operacién para el Grupo
Corporacién Uniland es de aproximatdamente 15,6 millones de euros, aproximadamente.

Adicionalmente, el Grupo CRH ha retirado la demanda que tenia presentada ante el Juzgado Mercantil de
Barcelona a [z ue se hace referencia en este informe de gestion.

Perspectivas de futuro

En Espafia la economia mostro signos de debilidad en 2012, con un decrecimiento del preducto interior bruto
(PIB) del -1,4%. Las estimaciones del Fondo Monetario Infemacional apuntan a decrecimientos similares en
2013 y auguran que la recuperacion llegara en el 2014, con un crecimiento cercano al 1%. Por su parte, of
Banco Central Europeo prevé que durante gran parte de 2013 la economia de la region mantendra un tono débil,
caracierizado por la sobriedad del gasto interior v [@ contencion de la demanda externa, pero la situacién
mejorara a finales de 2013 gracias al fortalecimiento de la actividad global y al efecto de su politica monetaria en
los mercados financieros europeos.

Por lo que se reflere al sector cementero, Ias estimaciones para 2013 de la Agrupacién de Fabricantes de
Cemento de Espafa, Oficemen, apuntan a una nueva caida del consumo del cemento que, & nivel nacional,
podria alcanzar el 20%. Por lo tanto, el nivel de fas ventas en Espafia dependera de ia evolucion del mercado
asi como del ritmo de ejecucion de algunas obras de infraestructura previstas en los dltimos afios y que se
hallan en las zonas donde la empresa tiene sus instalaciones productivas. Estas ventas domésticas se
complementaran con las oportunidades que surjan en el mercade exterior, aunque, como ocurre a nivel general
con los fabricantes espafioles, ef Grupo esta viendo limitada su capacidad exportadora por jos mayores costes
que tiene que soportar, especialmente los energéticos, v, por lo tante, por la pérdida de competitividad frente a
otros palses de su entomno.

En Estados Unidos, las estimaciones de la PCA (Porfland Cement Association) indican crecimientos del 8%
anual para el periodo 2012-2017, que serfan liderados por el sector residencial, mientras que !a obra civil
mostraria incrementos mas moderados debido a las restricciones presupuestarias de los gobiemos v estados de
la unign. Teniendo en cuenta esta evolucion del mercado, asi como las distintas mejoras en ia gestion que e
Grupo inicié a mediados de 2012 y que continuara durante 2013, las perspectivas de generacién de recursos
para los proximos afios son positivas en este mercado.
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En Tdnez, aunque la situacion politico-social todavia es inestable, existen proyectos de desarrollo {alcjamientos
sociales, puerto en aguas profundas, autopistas, efc.) que permiten augurar un mantenimiento de ta actividad y
dan buenas perspectivas a medio y largo plaze, Todo ello, complementado con la actividad exportadora a los
palses colindantes, que se reinicid en agosta tras unos meses de pausa, permite augurar un futuro positivo.

En este contexto, e Grupo continuard desarroliande sus politicas de contencion del gasio y limitacién de
inversiones asi como de adecuacion de fodas las estructuras organizativas a la realidad de los distintos
mercados en los que opera, con €l objetive de obtener una mejora en la generacion de recursos.

Investigacion y desarrolle

Por |z naturaleza de sus negocios, la Socledad no realiza actividades de investigacian y desarrollo.
Operaciones con acciones propias

La Sociedad no posee acciones propias al 31 de diciembre de 2012 y no las ha adquirido durante este gjercicio,
Utilizacién de instrumentos financieros para la gestién del riesgo

La Sociedad no ha precisado endeudamiento externe y se ha financiado tomando recursos del Grupe Unitand,
mediante el cash pool firmado con Ja empresa del grupo Uniland Cementera, S.A.

La Sociedad no dispone de coberturas de tipe de cambio ya qie no existen riesges significatives por este
concepio,
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DILIGENCI A para hacer constar que las presentes Cuentas Anuales e Informe de Gestion de
CORPORACION UNILAND, S.A., correspondientes al ejerciclo 2012 han sido formuladas por el Consejo de
Administracion en sesidn de 26 de febrero de 2013; comprenden 50 hojas de Papel del Timbre del Estado, clase
8%, ntimeros de OL2727110 a OL2727158, v son firmadas al pie de esta diligencia en la misma reunion por los
Conhsejeros.

Los Administradores de Cormporacién Uniland, S.A. abajo firmantes, realizan la siguiente declaracion de
responsabilidad:

Que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con areglo a los principios de
contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel def patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, y que el informe de gestién incluye el andlisis fiel de la evolucién y los resultados empresariales y de
la posicion de la Sociedad, junto con la descaipeidn de los principales riesgos e incertidumbres a los gue se
enfranta,

Los Consejeros, en prueba gde conformidad, firnan en esta hoja de papel timbrado.

e

SAGARRA INVERSIONES, S.L.
Representada poyf D. Salvador Iguaz Campos

COMPARNIA AUXILI»L\R DE BOMBEQ DE HORMIGON, S.A.U.
Representada por D{ José M* Aracama Yoldi
Presidente del Consgjo de Administracion Vocal del Consejo de Administracion




Corporacion Uniland, S.A.

Cuentas Anuales del ejercicio

terminado el 31 de diciembre de 2013 e
Informe de Gestién, junto con el Informe de
Auditoria Independiente



Deloitte, S.L.

Piaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso

28020 hdadrid

Espafa

Tel.: +34 915 14 50 G0
Fax: +34 915 14 51 80
wverdeloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Corporacién Uniland, S.A.:

1.

o

Hemos auditado las cuentas anuales de Corporacion Uniland, S.A., que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas
anuales de la sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad (que se identifica en la Nota 2.a de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion,

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Corporacién Uniland, S.A.
al 31 de diciembre de 2013, asf como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
carrespondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marce normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinidn de auditoria, llamamos la atencion sobre lo sefialado en la Nota 14 de
la memoria adjunta, en la que se indica que la Sociedad es garante solidaria de la deuda financiera
sindicada formalizada con entidades de crédito por el Grupo Cementos Portland Valderrivas al que
pertenece, por importe neto de 955,8 millones de euros al 31 de diciembre de 2013. En este contexto,
el informe de auditoria del ejercicio 2013 del Grupo Cementos Portland Valderrivas incluye una
incertidumbre significativa sobre la capacidad del mismo para hacer frente al cumplimiento de las
condiciones de los contratos de financiacién, Las circunstancias anteriores podrian tener un impacto
significativo en la Sociedad y en la capacidad de ésta para hacer frente a sus pasivos y recuperar sus
activos de acuerdo con la clasificacion y los impertes que se detallan en las cuentas anuales adjuntas.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con Ia de las cuentas anuales del
ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion det informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la

~~obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOI%;TE, SL.
Inscrita fn el R.OA.C. n° S0692

ignacié Alcaraz Elorrieta
10 de marzo de 2014
{

Deluilte,

L. trscnta en el Regustro Mercantil de ednd, tomo 13 650, §eccidn 8%, folio 188, hoje #4-54414, inscripcidn 96 C1E: 879104469,

Demiokd socat Plava Pabla Ruiz Picasso, 1, Torre Picazio, 28020, Madrig,
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gjercicio terminado el
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CLASE 8-

CORPORACION UNILAND, S.A,
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO ANUAL

OL2726874

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Mifes de Euros}

Notas de [a E}'ercicio Ejercicio
Memoria 2013 2012
OPERACIONES CONTINUADAS:
importe neto de la cifra de negocios- Nota 15 6.800 -
Bividendos recibidos 6.800 -
Otros ingresos de explotacion- Notas 7,13y 15 2,027 2.633
Ingresos accesorios y oiros de gestién corriente 2.027 2.633
Otros gastos de explotacion- Nota 15 {1.526) (1.786)
Servicios exteriores (1.385) {1.627}
Fributos {136) (158}
Otros gastos de gestidn corriente (5) -
Amortizacién del inmovilizada Nota5y 6 {317} {614}
Excesos de provisiones - 83
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado Nota 6 1.554 -
Resultado de expiotacién 8.538 326
Ingresos financieros- 7 2
Otros ingresos financieros 7 2
Gastos financieros- Nota 13 {615) (464)
Por deudas con empresas del grupo {B15) (484
Resuitado financiero Nota 15 {608) (452}
Resuitado antes de impuestos 7.930 {135}
Impuesto sobre beneficios Nota 12 (175) 411
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 7.755 {95}f
Resultado del ejercicio Beneficio/{Pérdida) 7.755 {95}

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta y los Anexos 1 y H forman parte integrante de |z cuenta

de pérdidas y ganancias del gjercicio anua! terminade el 31 de diciembre de 2013,



GLASE &7

CORPORACION UNILAND, S.A.

O0L2726875

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2013

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Miles de Euros)

Jéjercicio Ejercicio
2013 2012
Resultado del periodo {1} 7.755 (95)
ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto {II) - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (lif} - -
Total ingresos y gastos reconocidos (I+11+11i) 7.755 (95}

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta y los Anexos 1y |} forman parte integrante del estado de ingresos y gastos
recenocidos correspondiente al ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2013,
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CLASE 87

CORPORACION UNILAND, S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVC CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

O0L2726877

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Miles de Euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2013 2012

FLLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1): 8.163 {3.113)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 7.930 (138)
Ajustes al resuitado- {7.429) 983
Amortizacion de! inmovilizado Notas 5y G 317 614
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizade Nota 6 {1.554) -
Ingresos financieros

Ingresos financieros )] (2)

ingresos por dividendos Nota 15 {6.800) -
Gastos financieros Notas 15y 13 615 464
Otfros ingresos y gastos - (93)
Cambios en el capital corriente- {2.2321) 1.486
Deudores y cuentas por cobrar 39 (666}
Acreedores y otras cuentas a pagar (2.360) 2.152
Otros flujos de efectivo de tas actividades de explotacion- 9.983 {5.446)
Pago de intereses Nota 15 (418) {442)
Cobre de dividendos 6.800 -
Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficios Nota 12 3.618 (4.134)
Otros pagos de actividades de explotacion 1% {870)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (ll) 3.655 {1.182)]
Pagos por inversiones- (348) {1.956)
inmovilizado intangible y material {346) {1.956)
Cobros por desinversiones- 4.001 -
Empresas del Grupo y asociadas
Inmuovilizado intangible y material 4.001 -
Otros flujos de efectivo de actividades de inversién Nota & - 774
Ctros cobros (pagos) de actividades de inversién - 774
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (11D {11.819) 4.288
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero {(11.881)| 4,289
Cobros de deudas con empresas del Grupo Nota 8 - [ 4.289
Devoiucidn y amortizacion de deudas con empresas del grupo y asociadas {11.881) -
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacién 62 )]
Otros cobros (pagos) de actividades de financiacion 62 (hH
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (V) M
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {I+H+il+iV) {1} {7}
£feciivo o equivalentes al comienzo del gjercicic 1 8
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio “ 1

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memaria adiunta y los Anexos | y Il forman parte integrante del 5

estado de flujos de efectivo comrespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013,



O0L2726878

CLASE 8

Corporacion Uniland, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria correspondiente al

gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2013

Actividad de Ia Sociedad

Corporacién Uniland, S.A.. {en adelante “la Sociedad”} es la actual denominacién sccial de Cementos Unilang,
S.A. Con fecha 1 de octubre de 1987 Cementos Uniland, S.A. aporto sus acfivos industriales a Unitand
Cementera, S.A., convirtiéndose en sociedad “holding”. Con fecha 4 de julio del 1288 Cementes Uniland, S.A,
cambié la denominacién sccial a iz denominacion actual.

El objeto social de la Scciedad corresponde a la tenencia de pariicipaciones en sociedades, tanto nacionales
como extranjeras, relacionadas con la industria del cemento y con el sector de la construccion y sus derivados.

El Consejo de Adminisiracion, en su sesion celebrada el 25 de noviembre de 2013 ha acordado el cambio del
domicilio social de la calle Céreega, 199 de Barcetona a calle José Abascal, 59 de Madrid.

La Sociedad es la cabecera de un grupo de scciedades (en adelante "et Grupo”) cuyos objetos sociales abarcan,
con caracter general, actividades de fabricacion y venta de cemento, hormigdn, moertero y éridos. El Grupo tiene
piantas de fabricacion en Espafia, Tunez y Estados Unidos y desarrolla su actividad, principalmenie, en estos
paises y en el Reino Unido. La Sociedad estd exenta de presentar cuentas anuales consolidadas, de acuerdo
con la normativa vigente, al integrarse e grupe en la consolidacion de un grupo superior cuya sociedad
dominante es Cementos Portland Vaiderrivas, 5.A. que se rige por la legislacién mercantil vigente en Espafia,
con domicitio social en calle Domitaleria, 72 de Pamplona (Navarra). Las cuentas anuales consolidadas de!
Grupo Cementos Portland Valderrivas del ejercicio 2013 han sido formuladas por fos Administradores de
Cementos Portland Valderrivas, S.A. en la reunién de su Consejo de Administracién celebrado el dia 26 de
febrerc de 2014. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cementos Portiand Valderrivas del gjercicio 2012
fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas de Cementos Portland Valderrivas, S.A.
celebrada et 25 de junio de 2013 y depositadas en el Registro Mercantil de Navarra.

Bl Grupo Corporacion Uniland estd controlado por Cementos Portland Valderrivas, S.A., domiciliada en

Pamplona, que posee, de forma indirecta a través de Portland, 8.L. el 100% de las accicnes de la Sociedad
Dominante. La sociedad dominante Ultima del Grupo es Fomento de Construcciones y Contratas, $.A,

En los Anexos 1 v |l se detallan los datos principales relacionados con las sociedades parficipadas, tanto directa
como indirectamente a través de otras sociedades. Ninguna de dichas sociedades cotiza en bolsa.

Bases de la presentacion de [as cuentas anuales

a} Marco normativo de informacion financiera apficable a la Sociedad

Las cuentas anuales adjuntas han side formuladas por los Administradores de acuerde con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

- Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Ley de Modificaciones Estructurales y la restante
legislacion mercantil.
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- Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones Secloriales.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabifidad y Auditoria de Cuentas
en desarrolle del Plan General de Contabifidad y sus normas complementarias.

- Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b} Imagen fiel
Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacion y, en particular, los
principios y criterios contables en &l contenides, de forma que muestran 1a imagen fiel del patrimonic, de fa

situacion financiera, de los resuliades de la Sociedad y de los fluyjos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.
Por su parte, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
fueron aprobadas con fecha 18 de Abril de 2013 por parte de la Junta General de Accionistas.

¢} Principios contables no obligatorios aplicados
No se han apiicado principios contables no obligatorios. Adiclonalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales ieniendo en consideracién la totafidad de tos principios v normas contables de
aplicacién obligatoria que tienen un efecto significative en dichas cuentas anuales. No existe ningin principio
contable gue, siendo cbligatorio, haya dejade de aplicarse.

d} Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre
En la efaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utifizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar aigunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones criticas se refieren a:
- Lavida Gtil de los activos infangibles y materiales {Notas 4-a y 4-b),

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos materiales e intangibles que se derivan de la no
recuperabilidad del valor contable registrado de dichos activos (Nota 4-c).

- Elvalor razonable de las participacicnes mantenidas en empresas del Grupe y de determinados activos
cotizados y no cotizados (Nota 4-f).

- Laevalugcion de litigios, compromisos y aclivos y pasivos contingentes (Nota 4-1).

- Estimacion de las oportunas provisiones de insolvencias de cuentas a cobrar (Notas 4-f y 4-g).
- Larecuperabilidad de los activos por impuesto diferido (Nota 12-e).

- La gestion de! riesgo financiero (Nota 9).

A pesar de que estas estimaciones se han realizade sobre la base de la mejor informacion disponible al
cierre de ejercicio 2013, es posible que acortecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
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modificarias {al alza o0 a la baja} en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.

e} Comparacion de Ia informacién
La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013
se presenta, & efectos comparatives, con la informacién det ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2012

f) Correccion de errores

En la elaboracion de ias cuentas anuales adjuntas no se ha detectade ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluides en las cuentas anuales del ejercicio 2012,

g) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en ef
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria adjunta.

Distribucion del resultado

La propuesta de distribucidn del resultado dei ejercicio 2013, formulada por fos Administradores de la Sociedad y
que se someterd a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Miles de
Euros
Base del reparto:
Beneficio del ejercicio 7.755
7.755
Aplicacién:
A compensacion de resultados negativos
de ejercicios anteriores 95
A Reservas Voluntarias 7.660
T.755

Normas de registro y valoracidn

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas
anuales para &l ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013, de acuerdo con las normas establecidas
por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora iniciaimente por su pracio de adquisicion o coste
de produccién. Posteriormente se valora 2 su cosie minorado por la correspondiente amortizacién
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acumuiada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se
amortizan en funcién de su vida atiL,

Aplicaciones informéticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarroflo de programas de
ordenador. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informéticas se registran en ia cuenfa de
peérdidas y ganancias del ejercicic en que se incurren. La amortizacion de las aplicacionas informaticas se
realiza aplicando ef método linead durante un periodo de 3 a 5 afios.

Inmovilizado material
El inmovilizado material se halla valorado 2 precio de adquisicion ¢ coste de produccién.

Posterformente se minora por la correspondiente amortizacion acumutada y las pérdidas por deterioro, si las
hukiera, coenforme al criterio mencionade en la Nota 4-c.

Los costes de ampliacion, modermizacién ¢ mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad ¢ eficiencia, o un afargamiento de la vida Util de los bienes, se capitatizan como mayor coste de
los correspondientes bienes.

Los trabajos que |z Sociedad realiza para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado que resulta
de aftadir a los costes externos tos costes internos determinades en funcion de los consumos propios de
materiales de almacén y fos costes de fabricacion aplicados, segln tasas horarias de absorcion similares a
las usadas para la valoracidn de las existencias.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacion del ejercicio en que se
incurren.

La Scciedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de ios
activos entre los afios de vida 0t estimada, segun et siguiente detalte:

Afios de vida
util estimada

Construcciones 30-68
Otro inmovilizado 310

Deterioro del valor de activos intangibles y materiales

Siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar mediante ef denominadoe
"Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos
activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso.

OL2726881
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Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida en el caso
especifico del fondo de comercio}, el importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se
incramenta en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que &f importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna
perdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro de valor se
raconoce como ingreso.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientes financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas vy
ganancias en el gjercicio en que se devengan.

Cualguier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un
cobro o page anticipado gue se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Efectivo y equivalentes

A efectos de la determinacion del estado de flujos de efectivo, se considera “Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes” la tesoreria de la Scciedad vy los depdsitos bancarios a corto piazo con un vencimiento inicial
de tres meses o un plazo inferior. El imperte en libros de estos activos se aproxima a su valor razenable.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconccen en el balance de situacién cuando la Sociedad se convierte
en une de las partes de las disposiciones contractuales del instrumento financiero.

En Jos gjercicios 2013 y 2012, la Sociedad ha aplicado a sus instrumentos financieros las normas de
valoracidon que se indican a continuacién:

Aclivos financieros
Los activos financieros mantenidos por la Scoiedad se clasifican como:

- Préstamos y partidas a cobrar: actives financieros originades en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operacionas de {réfico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son
instrumenttos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

- Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, asociadas y multigrupo: se consideran empresas
del Grupc aquellas vincuiadas con la Sociedad por una relacién de control, v empresas asociadas
aguellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la
categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se
ejerce un control conjunto con unc o Mas socios.

10
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Valoracion inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas [os
costes de la transaccién que sean directamente atribuibles.

Pesde el 1 de enero de 2010, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo gue otergan
control sobre |la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales
relacionados con la adquisicion de la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste
amortizado. E! tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguata exactamente el valor de un
instrumento financierc a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todes fos conceptos a lo largo de
su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fjo, el tipo de interés efectivo coincide
con ef tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién méas, en su caso, las
comisiones que, peor su naturaleza, sean asimilables a un tipe de interés. En los instrumentos financieros a
tipo de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con |z tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision dal tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su
caso, por el importe acurmulado de las correcciones valorativas por deteriore. Dichas correcciones se
cafculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como ef mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversidn. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracién el
patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de ia
vaioracién (incluyendo el fondo de comercio, silo hubiera).

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan regisirados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deteriorc si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuande se produce, el registro de este
deterioro se realiza en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, v respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, silas
hubiera, se realiza a parlir de un analisis especifico para cada deudor en funcién de la soivencia del mismo.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero vy se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad. Por ei contrario, fa Sociedad no da de baja los activos financieros, y
reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustanciaimente los riesgos v beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y parlidas a pagar que tiene la Sociedad y gue se han originads en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de ja empresa, o también aquelios que, sin tener
un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financiercs derivados.

Los debitcs y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizade.
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La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
Clasificacién de activos y pasivos financieros entre corriente y no corriente

En el balance de situacion adjunto, los activos y los pasivos financieros se clasifican en funcion de sus
vencimienios, es decir, como corrientes aquélios con vencimiento igual o inferior 2 doce meses a contar
desde la fecha del balance de situacion y como no corrientes los de vencimienio superior a dicho periodo.

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, pero cuya refinanciacion a largo plazo
esté asegurada a discrecion de la Scciedad, medianie pélizas de crédito disponibles a largo plazo, se
clasifican como pasivos no corrientes.

Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Los saldos de clientes son registrados al valor recuperable, es decir, minorados, en su caso, por las
correcciones que permiten cubrir los saldos de clerta antigiiedad, en los cuales concurran circunstancias que
permitan razonablemente su calificacion como de dudoso cobro.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utiflizada por la Sociedad es el eurc. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del eurc se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del gjercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la feche del balance de situacién. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado (Nota 13). Adicionalmente,
los precios de fransferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasives de consideracion en el futuro,

Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios comprende la parte refativa al gaste por el impuesto corriente y |a
parte correspondiente al gasto o ingreso por impueste diferido.

Corporacién Uniland, 8.A., se encuentra sujeta al Impuesto sobre Sociedades bajc el régimen de tributacion
de Consolidacion Fiscal segin el Capitulo VIl del Titulo Vi del Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de
marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. Las sociedades
que constituyen o han constituido el Grupe a efectos fiscales para el ejercicio 2043 son: Uniland Cementera,
S.A., Hormigones Uniland, S.L., Prebesec, 8.A., Ardos Uniland, S.A. y Utonka, S.A., como scciedades
dependientes, asi come Corporacidn Uniland, S.A., como sociedad dominante, siendo el nimero de
identificacion fiscal del grupo el 48/93.

Durante el ejercicic 2013 Cementos Portland Valderrivas, S.A., ha incrementado su porcentaje de
participacion indirecta sobre Corporacién Uniland, 8.A., pasando del 73,658% al 100%. Como consecuencia
de ello, con efecto desde 1 de enero de 2014, ef grupo fiscal 48/93 se extingue y ias sociedadas infegrantes
del mismo se incorporan at grupo encabezado por Fomento de Construcciones y Contratas, SA., al que
pertenece Cementos Portland Valderrivas, S.A.

12
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El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
fa cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos & cuenta, asi como ias pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se comresponde con el reconocimiento v {a cancelacidn de los
activos y pasives por impuesto diferido. Estos incluyen fas diferencias temporarias, que se identifican como
aquelios importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre fos importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacién y los créditos por deduccicnes fiscales no aplicadas. Dichos importes se registran aplicande a
la diferencia temporaria o crédito que corresponda et tipo de gravamen al que se espera recuperarios o
liquidarios.

Se reconocen pasivos por impueste diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros aciivos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni at resultade contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuesto diferido sdlo se reconocen en la medida en que se considere probable
gue la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, originades por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto,

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuesto diferide registrades, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacidn futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuesto diferido no registrados en balance y éstos son
cbjefo de reconosimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales
futuros.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzea
la corriente monetaria o financiera derivada de efios. Dichos ingresos se valoran por ef valor razonable de ia
contraprestacién recibida, deducidos descuentos e impuestos.

E! reconocimiento de los ingresos por vertas se produce en ef momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes & la propiedad del bien vendido, no manteniendo
la gestidon corrienta sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo scbre el mismo.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipe de interés efectivo y
los dividendos, ciuando se declara el derecho del socio a recibirlos. En cualquier caso, los intereses v
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad af momento de la adquisicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, los dividendos e intereses provenientes de empresas del Grupo, muifigrupo y asociadas se
clasificaran dentro del importe de la cifra de negocios de Socledad en virtud de lo dispuesto por el BOICAC
79- Consulta 3.

13

OL2726885



0L2726886

CLASE 87

#} Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en a formulacién de las cuentas anuales adjuntas, diferencian entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resuitan indeterminados en cuanto
a su importe y/o momento de cancelacion.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura estad condicionada a que ocurran, o no, UnNo o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales adjuntas recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender a la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reccnocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de
la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible scbre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por fa actualizacidn de dichas provisiones como un
gaste financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como active, excepto en el caso de que exista un
vinculo Jegal por e que se haya exteriorizado parte def riesgo, y en virtud del cual ta Sociedad no esté
obligada a responder; en esia situacién, la compensacién se tendrd en cuenta para astimar el importe por el
que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

m} Clasificacion corriente / no corriente

En el balance de situacion se clasifican como corrientes tos activos y deudas con vencimiento igual o inferior
al afio, y no corrientes si su vencimiento supera dicho periodo.

n} Estado de flujos de efective

En el estado de fujos de efective, preparado de acuerdo con el método indirecto, se utilizan las siguientes
expresicnes en los siguientes sentidos:

+ Flujos de efectivo, Entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liguidez y sin riesgo significativo de alteraciones en su valor.

+ Actividades de explotacién. Actividades tipicas de la Sociedad, asi como ofras actividades que no
pueden ser calificadas de inversion o de financiacion.

= Actividades de inversion. Las de adquisicion, enajenacion ¢ disposicién por otros medios de activos a
largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalenies.

= Actividades de financiacion. Actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.
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.___Inmovilizado intangible

E} movimiento habido en este eplgrafe del balance de situacion adjunio durante los ejercicios 2013 y 2012 ha
sido e! sigutente;

Ejercicio 2013

Miles de Euros

Saldo Adiciones o Bajas o Traspasos Saldo

inicial dotaciones | cancelaciones final
Coste:
Concesiones y propiedad
industrial 33 - - 33
Aplicaciones informaticas 1.524 - - 329 1.853
Anticipos 1.984 346 (2.001) (32%) .
Total ceste 3.541 346 {2.001) - 1.886
Amortizacién acumulada:
Aplicaciones informaticas {1.449} {75} - - (1.524)
Total amortizacién acumulada (1.449) (75) - - (1.524)
Valor Neto 2.092 271 200D - 362

Ejercicio 2012

Miles de Euros

Saldo Adiciones o Saldo

inicial dotaciones final
Coste:
Concesiones y propiedad industrial 33 - 33
Aplicaciones informaticas 1.524 - 1,524
Anticipos 29 1.955 1.984
Total coste 1.586 1.955 3.541
Amortizacién acumulada:
Aplicaciones informdticas {1.133) (316) (1.44%)
Total amortizacién acamulada (1.133) (316) (1.449)
Valor Neto 453 1.639 2.092

Las principales bajas dei ejercicio 2013 corresponden con la refacturacion de los costes del proyecto SAP al
resto de sociedades del Grupo Uniland, enconirdndose dichos costes activados en el ejercicio 2012 en el
epigrafe “Anticipos dei inmovilizado intangibie” del balance de situacion. Esta partida recogia ia inversion en
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equipos para proceso de informacion asociados a la implantacion del proyecto de SAP por un imporie de 1.955
miles de euros, aproximadamente. Dichos importes fueron incurridos por las distintas sociedades del Grupo al
que pertenece la Sociedad (Nota 1), y los facturarcn durante el ejercicio 2012 a la propia Sociedad. En este
sentido, una vez &l proyecto estuviera finalizado, se refacturaria a cada una de las sociedades que participan en
dicha implantacidn. La Direccidn de la Sociedad considera que tos importes activados durante el ejercicio 2013
cumplen con todos los requisitos para sy capitalizacion.

El importe correspondiente a los elementos del inmovilizado intangible que se encuentran fotalmente

amortizados y/o totalmente deteriorados a 31 de diciembre de 2013 y 2012 asciende a 1.524 y 634 miles de
euros, aproximada y respectivamente.

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012 la Sociedad no fenia adquiridos compromisos firmes de compra de
elementos de inmovilizado infangible.

Inmovilizado material

El movimignto habido en este epigrafe del balance de situacidn adjunto en los ejercicios 2013 y 2012, asi como
fa informacion mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes:

Ejercicio 2013

Miles de Euros

Saldo Adiciones o Rajas o Saldo

inicial dotaciones | cancelaciones fina!
Coste:
Terrenos y construcciones 15.014 - (1.447) 13.567
Otro inmovilizado material 237 - 237y -
Total coste 15251 - (1.684) 13.567
Amortizacién acamulada:
Construcciones {8.452) (235) 1.021 {7.6686)
Otro inmovilizado material (209) (7} 216 “
Total amortizacion acumulada {8.661) (242) 1.237 {7.666)
Valor Neto 6.590 (242) {447) 5.901
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Ejercicio 2012

Miles de Euros

Saldo Adiciones o Bajas o Saldo

inicial dotaciones | cancelaciones final
Coste:
Terrenos y construcciones 15.014 - - 15.014
Otro inmovilizado material 237 - - 237
Total coste 15,251 - - 15.251
Amortizacidén acumulada:
Construcciones {8.164) (288) - (8.452)
Otro inmovilizado material {199) (10} - {209
Total amortizacion acumulada (8.363) (298} - (8.661)
Valor Neto 6.888 (298) - 6.590

El salde del epigrafe Terrenos y construcciones corresponde principatmente a tas instalaciones de |a fabrica de
cemento de Valicarca.

Las bajas del ejercicio 2013 corresponden, principalmente, z la venta de unas oficinas en Barcelona y de su
mobiliario, El resultado de las operaciones de baja y venias realizadas en el ejercicic 2013 ha generado un
beneficio por imperte de 1.554 miles de euros, aproximadamente, que se ha registrado en el epigrafe “Deterioro
y resultados por enajenaciones def inmovilizade” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Del inmovilizado material de la Sociedad, al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, no existen elementos no
afectos directamente a la explotacion cuyo valor nefo sea significative.

El importe correspondiente a los elementos del inmovilizade material que se encuentran totalmente amortizados
y/o deteriorados a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es de 1.017 y 1.068 miles de eurps, aproximada y
respectivamenie.

La Sociedad tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir fos posibles riesgos a gue estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan
presentar por €l ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pélizas cubren de manera suficienie los
riesgos a los que estan sometidos.

La Sociedad al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 no posee activos en territorio extranjero. Asimismo, la
Sociedad no tiene compromisos de inversiones significatives.

La Sociedad procedid a la actualizacién de fos valores de inmovilizado material at amparo de las disposiciones
del Real Decreto-Ley 7/1896, de 7 de junio.

Los epigrafes afectados por la actualizacion amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y sus
efectos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son como sigue:
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Ejercicip 2013

Miles de Euros
Incremento | Amortizacidn . Valor neto
. s Retiros
valor inicial | acwnulada contable
Terrenos y construcciones 5,824 {2.044) (1.456) 2.324
Otro Inmovilizado 38 (37 (1) -
Total 5.862 (2.081) (L.457) 2.324

Ejercicic 2012

Miles de Euros
Incremento | Amortizacién . Valor neto
. Retiros
valor inicial | acumulada contable
Terrenos y construcciones 5.824 {1.944) (1.302) 2.578
Otro Inmovilizado 38 (37) - 1
Total 5.862 {1.981) (1.302) 2.579

Arrendamientgs

Arrendamiento operativo

a} Posicion arrendataria

El importe de las cuotas de arrendamiento operativos reconocidas, respectivamente, como gaste en los
gjercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Arrendamientos operativos reconocidos
en el resultado del ejercicio como gasto (Nota 15.¢) 1.013 916

Los contratos de arrendamientos méas significativos corresponden a contrates de renting de vehiculos, al
alquiler del centro de proceso de datos y ai alquiler de equipos informaticos que la Sociedad uitliza en su
aclividad crdinaria.
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Al cierre del gjercicio 2013 y 2012, la Socledad tiene contratadas las siguientes cucfas de arrendamiento

minimas:

Miles de Euros

Miles de Euros

31/12/2013 31/12/2012
En un afio 1.009 891
De | a5 afios 3.027 3.564
Mas 5 afios - -

En su posicion de arrendatario, el contrato de arrendamiento operative mas significativas que tiene la
Sociedad al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 corresponde al alquiler de equipos informaticos que firmé en

el ejercicio 2011 para los siguientes 7 afios.

b} Posicidn arrendadora

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no tiene contratadas cuotas minimas nc cancelables de

arrendamiento desembolsables.

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocido respectivamente como ingreso en ios

ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de Furos

2013

2012

Arrendarientos operativos reconocidos

en el resultado del ejercicio como ingreso (Nota 15.b)

1.934

2442

Dichos ingresos se han clasificado en ef eplgrafe “Otros ingresos de explotacién” de la cuenta de pérdidas vy

ganancias adjunta (Nota 15).

El contrato de arrendamiento mas significativo corresponde al arrendamientc a la sociedad participada
Uniland Cementera, S.A. por la concesion minera de Vallcarca (Barcelona) por una duracidn de 50 afios y
cancelable por parte def arrendador. Con fecha 1 de enero de 2012 se procedié a renovar dichos contratos,

fijiando un vencimiento anual v, renovable por las partes de forma tacita hasta un maximo de 50 afos.

lL.a principal disminucién respecto al ejercicio 2012 viene provocada por la caida de la actividad extractiva
realizada por Uniland Cementera, S.A., en la cantera de Vallcarca (Barcelona) en el ejercicio del 2013, En
este sentido, el canon variable esta fijado en base a las foneladas extraidas por la sociedad del Grupo,
Uniland Cementera, S.A,, y su precic esta fijado en base a un estudio realizado por e departamento técnico
del Grupo y actualizable de forma anual en base a! Indice de Precios af Consurmo. En opinion de los
Adminisiradores, el pracio establecido entre las partes es de mercado.

inversiones en empresas del Grupo v asociadas (largo y corto plazo)

La informacién mas significativa relacionada con tas empresas def Grupo, multigrupc y asociadas al cierre de los

ejercicios 2013 y 2012 es la siguients:
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Ejercicio 2013
Miles de Euros
Saldo Aumentos Saldo
inicial final
Participaciones en empresas del Grupo 105.674 - 105.674
Total a Iargo plazo 105.674 - 105.674
Créditos a empresas del Grupo y
otros activos Financieros 713 1.437 2.150
Total a corto plazo 713 1.437 2.159
Ejercicio 2012
Miles de Euros
Saldo Retiros Saldo
inicial (reducciones) final
Participaciones en empresas del Grupo 105.674 - 105.674
Total a largo plazo 105.674 - 105.674
Créditos a empresas del Grupo y
otros activos Financieros 4,390 (3.677) 713
Total a corto plazo 4.390 (3.677) 713

a} Participaciones en empresas del Grupo

Las participacicnes mantenidas en empresas del grupo a cierre de los ejercicios 2013 y 2012, son las

siguientes:

Ejercicio 2013

Miles de Euros

Saldo Saldo
inicial final

Participaciones en empresas del

Grupo;

Uniland Cementera, S.A. 21.203 21.203

Uniland International, B.V. 84.471 84.471
105,674 105.674
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Efercicio 2012
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Miles de Euros

Saldo Saldo
inicial final

Participaciones en empresas del

Gruapo:

Uniland Cementera, S.A. 21.203 21.203

Uniland International, B.V, 84.471 84,473
105.674 105.674

Las participacicnes detalladas anteriormente figuran registradas al coste de adouisicién. Para ef analisis de
la posible existencia de deterioro se tiene en cuanta el coste de adquisicién mas el importe de las plusvallas
tacitas existentes a Ja fecha de cierre de! ejercicio. La Socciedad, en base a la estimacién del valor
recuperable de dichas participaciones, nc ha estimade necesaria ia dotacion de provision por deterioro

alguno.

Las sociedades Uniland Cementera, S.A vy Uniland International, B.V. participan, a su vez, en diversas
sociedades cuya actividad se centra en la fabricacion y venta de cemento, hormigén, mortero y aridos.

La informacién relativa a las sociedades participadas, tanto directa como indirectamente a fravés de dichas
sociedades, se detalla en los Anexos |y 1. Ninguna de dichas sociedades cotiza en bolsa.

Durante el ejercicio 2013 ia Sociedad ha cbtenido dividendos derivados de su participacién en Uniland
International, B.V. por importe de 6.800 miles de euros, registrados en el epigrafe “importe neto de la cifra de
negocios — Dividendos recibidos” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjuntz. En el gjercicic 2012 la

sociedad no obtuvo dividendo alguno de los participaciones.

b) Créditos a empresas del Grupo

La Sociedad mantiene créditos con empresas del grupo a cierre de los ejercicios 2013 y 2012, tal y como

sigue en el siguiente detalle:

Miles de Euros

31/12/2013 ¢ 3171272012
Créditos a corto plazo y otros activos
financieros Empresas Grupo:
Uniland Cementera, S.A. 7150 713
2.150 713

Ef saldo de créditos a empresas del Grupo a corfo plazo ai 31 de diciembre de 2013 y 2012 recoge
principalmente el saldo a cobrar por importe de 2.147 y 713 miles de euros, aproximada y respeclivamente,
por la ficuidacion del impuesto sobre sociedades, como cabecera del Grupo fiscal (Nota 12).
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inversiones financieras y partidas a cobrar {large y corto plazo)

El saldo de las cuentas de! epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” y del epigrafe “Inversiones
financieras a corfo plazo” a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Ejercicio 2013

Miles de Euros
Saldo Saldo
Iniciat final
Préstamos y partidas a cobrar 28 28
Total inversiones financieras a largo plazo 28 28
Otros activos financieros 39 39
Total inversiones financieras a corto plazo 39 39

Ejercicio 2012
Miles de Euros

Saldo Saldo

Inicial Bajas final
Préstamos y partidas a cobrar 28 - 28
Total inversiones financieras a largo plazo 28 - 28
Otros activos financieros 813 (774) 39
Total inversiones financieras a corto plazo 813 (774} 39

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el epigrafe "Inversiones financieras a largo plazo” del balance de situacidn
adjunto recoge, principalmente, fianzas por alquileres a terceros.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el epigrafe "Inversiones financieras a corto plazo” del balance de situacién
adjunto recoge, principalmente, depdsitos constituidos a corte plazo.

Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

L.a gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estéd centratizada en Cementos Portland Valderrivas, S.A.
{Nota 1), la cual gestiona conjuniamente los riesgos para todo el grupo cementerc y gestiona su capital para
asegurar que las sociedades del citado grupo seran capaces de continuar como negocios rentables, a fa vez que

maximizan el retorno a los accionistas a través del equilibric dpiimo de la deuda y fondos propios.

L.a direccién de Cementos Portland Valderrivas, S.A., responsable de fa gestidon de riesgos financieros, revisa la
estructura de capital de forma periddica.
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1. Riesge de crédito

Dado que ias operaciones de la Sociedad se realizan fundamentalmente con sociedades def Grupo vy
asociadas, la Sociedad no esta expuesta a riesgos de crédito significativos, diferentes a los que afectan a
todo el grupo al que pertenece.

2. Riesgo de liquidez
Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, ia Direccitn realiza un segulmienic de las previsiones de la reserva de liquidez de fa Sociedad en
funcién de los flujos de efectivo esperados.

Como muestra el balance de situacion adjunto, la mayoria de los préstamos vy partidas a cobrar y de los
pasivos financieros de la Sociedad son comrientes,

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad mantiene un fondo de manicbra negativo por importe de 22.541
miies de euros derivado, principalmente, de las deudas mantenidas con empresas del Grupo por importe de
27.348 miles de euros. En este sentido, el Grupa no exigird a la Sociedad el pagoe de los importes acreedores
en el corfo plazo, motivo por el cual los Administradores de la Sociedad han formulado las presentes cuentas
anuales bajo el principio de empresa en funcionamiento, estimando una duracién ifimitadz de sus
operaciones.
3. Riesgo de mercado
{a) Riesgo de tipo de cambio
l.as operaciones en moneda extranjera de la Sociedad tienen un volumen poco significativo.
{b) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable
Como la Sociedad no posee ni activos ni pasives remunerados importantes, los ingresos vy los flljos de
efectivo de sus actividades de explotacién son bastante independientes respecto de las variaciones en

{os tipos de interés de mercado.

10. Patrimonio Neto y Fondos Propios

a) Capital social

El capital social al 31 de diciembre de 2013 esta representado por 5.254.655 acciones ordinarias y
nominativas de 4 euros de valor nominal cada una, totalmente asumidas y desembolsadas.

El tnico accionista con una participacion superior al 10% en el capital sccial de Corporacién Uniland, S.A. al
31 de diciembre de 2013 es Portland, S.L. con una participacion directa e indirecta del 100%.

Al ser todas las acciones nominativas, cualquier adquisicidn, transaccion o constitucién de derechos reales

sobre fas mismas debera ser notificada oportunamente a la Sociedad e inscrita en el Libro Registro de
Acciones.
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b} Prima de emision

El texte refundido de fa Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién del salde de la
prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica zlguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saido.

¢} Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra iguai al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva fegal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal, podra ulilizarse para aumentar el capital en la parte gue su saldo exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormenie, y mientras no supere el 20% del
capifal socia, ésta reserva solo podra destinarse a la cormpensacion de pérdidas y siempre gue no existan
ofras reservas disponibles suficientes para éste fin. A 31 de diciembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012
dicha reserva se encuentra totalmente constituida.

d) Reservas de revalorizacion

A partir del 1 de enero del afio 2007 (transcurridos diez afios contados a partir de la fecha del balance en el
que se reflejaron las operaciones de actualizacidn de la Reserva de Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1898,
de 7 de junio) puedea destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya side
realizada. Se entiende realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion contablemente
practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en
los libros de contabilidad. Durante este gjercicio, la Sociedad ha traspasado a Reservas voluntarias un total
de 109 miles de euros de Ja Reserva de Revalorizacién.

5i se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta 2 la prevista en ef Real Decreto-Ley 7/1996, dicho
saldo estarfa sujeto a tributacidn.

e) Otras reservas

El detalie del epigrafe "Otras reservas” del estado total de cambios en el patrimonio neto adjunio al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de Euros
31/12/2013 31/12/2012

Reservas por capital amortizado 44 44
Reservas de revalorizacién 2.470 2,579
Reservas voluntarias 57.292 57.183
Total 59.806 59.806

La Sociedad genero en el gjercicio 2005 una reserva por capital amortizado de 44 miles de euros cuya
disposicion se debe realizar bajo los mismes requisitos que los exigidos para la reduccion del capital social.
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11, Provisiones y contingencias

a} Provisiones a largo plazo

k! movimienio de la provision durante los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Saldo al inicio del ejercicic 403 1.367
Aplicacion / Cancelacion de la provisién {18} {964)
Saldoe al final del ejercicio 384 403

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 se encontraban en curso algunos procedimientos judiciales y
reclamacicnes entablades contra la Sociedad con origen en el desarrollo habitual de sus actividades, a
excepcitn de los procedimientos iniciados entre el Grupo CRH y Corporacion Unitand, S.A.

En 2008, &l Consejo de Administracion de Corporacidén Uniland, S.A. presentd una demanda confra el Grupo
CRH y varios antigucs acciohistas por considerar que fueron vulnerados ios estatutos de Corporacion
Uniland, S.A. en la adquisicién por et Grupo CRH del 26,3 % de su capital sociaf entre octubre y diciembre de
2005, Por su parte, durante el ejercicio 2008, el Grupo CRH presentd demanda contra Corporacién Uniland,
S.A., Cementos Portland Valderrivas, S.A. y accionistas vendedores en relacién con la adquisicion por parte
del Grupo Cementos Portland Valderrivas, de una participacion mayoritaria en Corporacién Unifand, S.A. a
principios de agosto de 2006.

En relacion a ta primera demanda, la sentencia en prirmera instancia dictaminé que no habla lugar y condend
al Grupe Uniland a asumir las costas de la demanda. La sentencia es firme ya que nc se presentd ningln
recurso. En el segundo pleito la sentencia en primera instancia desestimé la demanda condenando al Grupo
CRH a asumir las costas de la demanda. Esta sentencia fue recurrida por el Grupo CRH, y en segunda
instancia se ha confimado la resclucion de la primera instancia, presentando el Grupe CRH un nuevo
recurso, ante esta situacidn. La Sociedad contabilizd en el ejercicio 2006 una provisién para riesgos y gastos
por los gasios asociados a las costas de la primera demanda, que ya han sido desembolsadas en su
mayoria.

El Tribunal Supremo, mediante Sentencia del 23 de marzo de 2010 acordd el desistimienio del recurso,
declarando firme dicha Sentencia e imponiendo las costas del recurso a las recurrentes.

En el ejercicic 2012 ei Grupo CRH tenia impugnada, solicitando la nulidad o anulabilidad de ia operacion, fa
venta llevada a cabo en el gjercicio 2010 de Giant Cement Holding, Ihc a una sociedad del Grupo
Corporacion Uniland. Ei 25 de febrero de 2013, el Grupo CRH retird la demanda tras [a firma de un acuerdo
de permuta de accionas con el Grupo Cementos Portland Valderrivas.

El importe provisionado para cubrir pesibles costas relacionadas con una futura sentencia de la primera
demanda al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es de 384 y 403 miles de euros, aproximada y respectivamente.

En opinidn de tos Administradores, después del correspondiente asesoramiento legal, no se espera gue el
resultado de estos litigios suponga peérdidas significativas superiores a les importes provisionados al 31 de
diciembre de 2013.
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b} Contingencias

La Sociedad es, desde el 25 de fabrere de 2013, garante sclidario del préstamo sindicado formalizado por
Cementos Poriand Valderrivas, S.A., Portland, S.L. y ciertas sociedades del Grupo Cementos Portland
Valderrivas ef 31 de julio de 2012, cuyo importe dispuesto al 31 de diciembre de 2013 es de 855.825 miles
de euros.

Por otra parte, en 2011 la Comision Eurcpea incod un procedimiento para la investigacion de restricciones
del flujo comercial en el Espacio Econdmico Europeo (EEE). Al cierre del ejercicio 2011 la Sociedad aporté ta
documentacién requerida por la Comisién Europes. lLa incoacién del procedimiento no implica que la
Cormision tenga pruebas concluyentes de las infracciones sino simplemente que la Comisién esta tratando
este asunto. Del criterio que pudiera adoptar fa Comisidén Europea podrian derivarse pasivos de caracter
contingente para los que no se ha registrado provisidon alguna en las cuentas anuales adjuntas. La Direccion
de la Sociedad considera que las consecuencias de esta investigacion no supondrian un impacto significativo
en relacion con las cuentas anuzles al 31 de diciembre de 2013.

£n el ejercicio 2012 el Grupe CRH tenfa impugnada, sclicitande la nulidad o anulabifidad de la operacién, la
venta llevada & cabo en el ejercicic 2010 de Giant Cement Holding, Inc a una sociedad del Grupo
Corporacién Unitand. El 25 de febrero de 2013, el Grupo CRH retird ta demanda fras la firma de un acuerdo
de permuta de acciones con el Grupo Cementos Portland Valderrivas.

12. Administracion Pablica v situacién fiscal

a) Grupo Fiscal Consolidado

Corporacién Uniland, S.A., se encuentra sujeta al Impuesto sobre Sociedades bajo el régimen de tributacion
de Consolidacion Fiscal segin el Capitulo VI det Titulo Vil del Real Decrelo Legislativo 4/2004 de 5 de
marzo, por el que se aprueba i Texto Refundide de la Ley del Impueste sobre Sociedades. Las sociedades
que constituyen el Grupo a efecios fiscales para el gjercicio 2013 son: Uniland Cementera, S.A., Hormigones
Uniland, S.L., Prebesec, §.A., Aridos Unitand, S.A. y Utonka, S.A., como sociedades dependientes, asi como
Corporacion Uniland, S.A., como sociedad dominante, siendo el ndmerc de identificacién fiscal deif grupo el
48/93.

Con fecha 31 de julio de 2013 se produje la disolucidn con liquidacién de Utonka, S.A., participada
integramente por Aridos Uniland, S.A.

Desde 1 de enero de 2014, la Sociedad se iniegra en el grupo fiscal 18/89, encabezado por Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. (Nota 4-).

b) Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

Seglin establece la legisiacidn vigente, ios impuestos no pueden considerarse definitivamente fiquidados
hasta gue ias declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido &l plazo de prescripeion de cuatro afos. Al cierre del ejercicio 2013 fa Sociedad tiene abierfos a
inspeccion los (ltimos cinco ejercicios del Impuesto sobre Sociedades y los Gitimos cuatro ejercicios para los
demas impuestos que le son de aplicacion. Los Administradores de la Sociedad consideran que se han
practicado adecuadamente las liguidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, adn en caso de que
surgieran discrepancias en la interpretacidn normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado & las
operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarfan de manera
significativa a las cuentas anuales adjuntas.
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¢} Saldos corrientes con la Administracion Pablica

tos saldos deudores y acreedores corrientes con Administraciones Fublicas, a 31 diciembre de 2013 y 2012,
son los siguientes:

Miles de Euros
31/12/2013 31/12/2012
Hacienda Piblica deudora por otros conceptos - 588
Hacienda Plblica deudora por Impuesto de Sociedades 2.514 8.571
Total saldos dendores 2.514 9.159
Hacienda Plblica acreedora por IVA 26 -
Total saldos acreedores 26 -

d) fmpuesto sobre beneficios reconocidos

E! impuesto sobre beneficios reconccido en la cuenta de pérdidas y ganancias y en el patrimonio neto en log
ejercicios 2013 y 2012, es el siguienie;

Miles de Euros
Gasto / (Ingreso)
2013 2012
Impuesto sobre sociedades
Reconocido en la cuenta de resultados; 175 {41)
Impuesto sobre sociedades corriente 193 {43)
Impuesto sobre sociedades diferido (18) 2
Total 175 (41)

e} Concillacién de los resultados contable y fiscal

A continuacion se presenta la concitiacion entre el resultado contable antes de impuesto sobre sociedades y
el gasto registrado por el citado impuesto para los ejercicios 2013 y 2012:
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Miles de Euros
2013 2012

Resultado antes de impuestos (actividades

continuadas) 7.930 {(136)
Diferencias permanentes:

Exencion dividendos Uniland Intemational (6.800) -

Correccidn depreciacion monetaria en venta oficinas (546) -
Resultado contable ajustado 584 (136)
Tipo impositivo 30% 30%
Impuesto bruto 175 (41)
Gasto/(Ingreso) devengade por impuesto sobre

Sociedades 175 (41)

En el ejercicio 2013, la Sociedad ha percibido dividendos de su filial holandesa por importe de 6.800 miles de
euros; de acuerdo con la normativa fiscal vigente, dichas rentas estan exentas (exencidn plena, para evitar la
doble imposicion internacional). Adicionalmente, de acuerdo con la referida normativa, la Sociedad ha minorado
a efectos fiscales la plusvalia obtenida en la venta de unas oficinas en Barcelona {Nota 8), para eliminar de
dicha plusvalia el efecto de la inflacidon {estimado en 546 miles de euros).

Por su parte, la conciliacién del resultado contable y la base imponible fiscal de los ejercicios 2013 y 2012 es (a
siguiente:

Miles de Euros

3171272013 3171272012

Resultado antes de impuestos {actividades

continnadas) 7.930 {136)
Diferencias permanentes:

Disminucidn {7.346) -
Diferencias temporales:

Aumento 95 -

Disminucién {36) (6)
Base imponible 643 {142)

La Administracién Tributaria espafiola comunicd en 2007 al Grupo fiscal Uniland el inicio de actuaciones
inspectoras para las sociedades Corperacion Uniland, 3.A., Unitand Cementera, S.A. y Hormigones Uniland
S.L. para fodos los impuestos de los affos 2002 a 2004. Se liego a acuerdos con fa Administracion Tributaria
sobre actas en concepto de Impuesto sobre Sociedades, IVA & IRPF por un importe total de 1,3 millones de
euros, en el caso de fa Sociedad, liguidados a 31 de diciembre de 2009. Adicionalmente, en fecha 15 de
septiembre de 2008, Corporacién Uniland, S.A. ha suscrito acta en disconformidad por et Impuesto sobre
Sociedades, siendo la cuestidn principal objeto de regularizacion y de disconformidad la refativa a los
criterios utilizados para determinar el valor de mercado de la participacion en Société des Ciments d’Enfidha

28



e}

CLASE 87

y que motivé en su dia la deduccidn fiscal de la pérdida regisirada en Unijland Cementera, S.A. con motivo de
su fransmision. El montante de dichas actas asciende a 4,7 millones de euros, con acuerdo de liquidacion
tributaria de 9 de diciembre de 2008. Dentro del periodo voluntario de pago se presentd escrito solicitando se
acordase tramitar el procedimiento de tasacion pericial contradictoria recogido en el articulo 135 de la Ley
General Tributaria, en relacion con dicho valer de mercado, y en base a la misma solicitd la suspension de la
gjecucion de la eventual liquidacion tributaria. Dicho procedimienio fue rechazado, lo que hizo que
Corporacion Uniland, S.A., de forma solidaria con Unifand Cementera, S.A. tuviese que depositar un aval por
el importe en disconformidad. Tras presentar un recurso contra la liquidacion, el Tribunal Econémico-
Administrativo Central {"TEAC"), con fecha 2 de junio de 2011, estimé parcialmente la reclamacion de la
Sociedad, develviendo asimismo el avat mencionado anteriormente. Debido a un incumplimiento formal por
parte del peritc aportacdc por Corporacion Uniland, S.A. en el procedimientc de la tasacion pericial
contradictoria, a principios de 2012 la sociedad fuvo que presentar nuevo recurso confra la fiquidacion
tributaria, y depositar nuevamente un aval por el importe en disconformidad; en diciembre de 2012 se
presentaron ante el TEAC las alegacicnes relativas a esta reclamacion, que a fecha 31 de diciembre de 2013
se encuentra pendiente de resolucidn.

Tanto la Sociedad Dominante como sus asesores fiscales no han considerado necesario el registro de una
provision por este concepto ya gue, en base a la opinion de los asesores fiscales del Grupo, la posibilidad de
que las pretensiones de la inspeccion sean confirmadas es remota.

Lz Sociedad, como cabecera del grupo fiscal, liuidaria dicho importe ante la Hacienda Publica v, a su vez,
repercutiria dicho pago a su sociedad participada, en caso de producirse liquidacion.

Impuestos diferidos

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013
y 2012, es el siguiente:

Miles de Euros
31/12/2013 31/12/2012
Amortizacidn no deducible (30% amortiz. contable) 28 -
Perdidas a compensar en gjercicios posteriores 6.527 -
Deducciones pendientes de aplicar 295 -
Provisién a sistemas complementarios de pensiones - 11
Total activos por impuesto diferido 6.850 11
Venta de acciones intra-grupo 531 531
Total pasivos por impuesto diferido 531 531

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad, como cabecera del grupo fiscal, fiene registrados créditos por
deducciones pendientes de aplicacién generadas en el elercicio 2013, basicamente en conceplo de doble
imposicion Infernacional, por importe de 295 miles de eurcs; adicionalmente existen otras deducciones
pendienies de aplicacidn, por imperte de 283 miles de euros, generadas por el mismo concepto en el
ejercicio 2012, por las que no se ha registrado el correspondiente activo por impuesto diferide.

Paralelamente, &l grupo fiscal ha generado bases imponibles negativas en los ejercicios 2012 y 2013, por
importe fotal de 21.755 miles de euros, pendientes de compensar con resultados fiscales de ejercicios
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futuros, y por tas que ia Sociedad, al cietre de 2013, tiene registrado contablemente el activo por impuesto
diferido. El vencimiento maximo de dichas bases imponibles negativas es:

Afio de Aflo de

. . Miles de euros
generacidn | vencimiento

2012 2030 15.144
2013 2031 6.611

Fotal 21,755

13, Saldos y transacciones con empresas del Grupo

a) Saldos y operaciones con empresas del Grupo, multigrupo y asociadas

Durante los gjercicios 2013 y 2012 |a Sociedad ha realizado |as siguientes transacciones con empresas del
Grupo, mulligrupo y asociadas, manteniéndose al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los saldos a continuacién
detaliados:

Transacciones

Ejercicio 2013

Miles de euros
Ingres.os‘, por Servicios Gast_os
servicios recibidos financieros
prestados (Nota 15)
Sociedad

Aridos Uniland, S.A. 58 - -
Uniland Cementera, S.A. 1.54] 13 532
Cementos Portland Valderrivas, S.A. - 86 83
Uniland International B.V. 6 - -
Uniland Trading, B.V. 74 “ -
Prebesec, S.A. F10 - -
Prebesec Mallorca, S.A. 6 - -
Hormigones Uniland, S.L. 131 - -
Resto de Empresas del Grupo y vinculadas 9 - -
Total 1.935 99 615
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Miles de euros
Ingres'os. por Servicios Gast‘os
servicios o financieros
prestados recibidos (Nota 15)
Sociedad

Aridos Uniland, S.A. 62 - -
Uniland Cementera, S.A. 2.088 44 464
Cementos Portland Valderrivas, S.A. - 88 -
Uniland International B.V. 3 - -
Uniland Trading, B.V. 50 - -
Prebesec, S.A. 139 - -
Prebesec Mallorca, S.A. 11 - -
Hormigones Uniland, S.1.. 202 - -
Resto de Empresas del Grupo y vinculadas 45 - -
Total 2.600 132 464

Saldos

Ejercicio 2013

Miles de Euros
Deudores Corrientes Acreedores Corrientes
Empresas del Grupo Comerciales | Financieros | Comerciales | Financieros

Aridos Uniland, S.A. 13 - - 2.564
Cementos Portland Valderrivas, S.A, - - 8 -
Hormigones Uniland, S.1.. 31 - - 5.672
Pedrera de L'Ordal, S.L. 3 - - -
Prebesec Mallorca, S.A. 1 - - -
Prebesec, S.A. 28 - - 2928
Uniland International, B.V. 1 - - -
Uniland Cementera, S.A. 309 2.150 1 16.184
Uniland Trading, B.V. 6 - - -
Total 392 2,150 9 27.348
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Ejercicio 2012

Miles de Euros
Empresas del Grupo Deudores Corrientes Acreedores Corrientes
Comerciales | Financieros | Comerciales | Financieros
Aridos Uniland, S.A. 12 . 48 1.196
Aridos y canteras del norte, S.A “ - 6 -
Aridos y premezelados, 8.A - - 12 -
Afracem S A1l - - 5 -
Cementos Alfa, S.A - - 98 -
Cementos Lemona, S.A - - 46 -
Cementos Portland Valderrivas, S.A. - - 1.168 -
Hormigones Uniland, S.L. 19 - 182 3.289
Hormigones y Morteros Prep. S.A - - 30 -
Pedrera de L'Ordal, S.L. 2 - - -
Prebesec Mallorea, S.A. 3 - 6 -
Prebesec, S.A. 32 - 185 1.165
Southern Cement limited 5 - - -
Uniiand Cementera, S.A. 341 713 663 27.948
Unifand Trading, B.V. G - -
Utonka, S.A. ] - - -
Total 421 713 2.449 33.598

La sociedad del Grupo, Uniland Cementera, S.A., actiia come sociedad cabecera en la actividad operativa de
“cash-pool” realizada con Corporacién Uniland, S5.A. y e} resto de sociedades espanolas principales det
Grupo al que pertenece. Uniland Cementera, S.A. figuida al resto de participantes los intereses de su
patlicipacion en la posicion de cash-pool {(a Euribor) y realiza el arbitraje de saidos entre las sociedades.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el epigrafe "Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo”
dei balance de situacién adjunto incluye saldos a pagar por la operativa de tesorerfa de cash-pool de los
ejercicios 2013 y 2012 por importe de 16,184 y 27.848 miles de suros, aproximada y respeciivamente.
Adicionalmente, se incluyen al 31 de diciembre de 2013 y 2012 saldos a pagar por importe de 11.164 y 5.649
miles de eurcs, aproximadamente, por ia liquidacién del impuesto sobre sociedades, como cabecera dei
grupo fiscal (Nota 12).

El saldo del epigrafe "Inversiones en empresas del Grupo a corto plazo” al 31 de diciembre de 2013 y 2012
recoge, principalmente, et saldo a cobrar por la liquidacion del impuesto sobre sociedades de los ejercicios
2013 y 2012, como cabecera del grupo fiscal por importe de 2.147 y 713 miles de euros, aproximada y
respectivamente, (Nota 12).

14. Garantias comprometidas con terceros
Al 31 de diciembre de 2013 la Scciedad se encuentra avalada, de forma solidaria junto con su sociedad
dependiente Uniland Cementera, S.A., por importe de 5,3 millones de euros, como consecuencia del acta
fiscal de inspeccion detallada en la Nota 12.

La Sociedad es, desde el 25 de febrero de 2013, garante solidario del préstamo sindicade formalizado por
Cementos Portland Valderrivas, S.A., Porlland, S.L. vy ciertas scciedades de! Grupc Cementos Portland
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Valderrivas el 31 de julio de 2012, cuyo importe dispuesto al 31 de diciembre de 2013 es de 955.825 miles

de euros.

Los Adminisiradores de la Sociedad consideran que de las citadas garanifas, no se derivaran pasives

significativos.

15. Ingresos y gastos

a) Importe neto de fa cifra de negocios

Las principales actividades desarrolladas por ta Sociedad se indican en la Nota 1 de esta memoria.

Asimismo, en el gjercicic del 2013 }a Sociedad ha recibido ingresos por dividendos por importe de 6.800
miles de euros de la sociedad participada Uniland International B.V. Al clerre del gjercicio 2012, no recibid

ingresos por este congapto,

No se ha realizado una segmentacion de actividades al no considerar que existan actividades diferenciadas
por importes relevanies gue supongan la identificacion de segmentos de negocio.

b} Otros ingresos de explotacion

ta composicion del epigrafe otros ingresos de explotacion es la siguiente:

Miles de Euros

2013 2012
Ingresos por arrendamiento (Nota 7) 1.934 2.442
Prestacién de servicios 93 191
Total 24027 2.633

¢} Otros gastos de explotacién

E! epigrafe "Otros gastos de explotacion” presenta ia siguiente composicion:

Miles de Euros

2013 2012
Arrendamientos (Nota 7) 1.013 916
Reparaciones y conservacion 34 47
Servicios de profesionales independientes 246 462
Oftros servicios exteriores 92 127
Ctros tributos 136 159
Otros gastos de gestion corriente 5 75
Total 1.526 1.786
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El detalle de ingresos y gastos financieros netos en los gjercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Beneficios | Pérdidas | Beneficios | Pérdidas
Ingresos Financieros:
Otros ingresos financieros 7 - 2 .
Gastos Financieros:
Por deudas con empresas del
Grupo y asociadas - (615) - (464)
Resultado financiero neto (608) (462)

Los gastos financieros con empresas del Grupo v asociadas de los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012 corresponden, principaimente, a los intereses devengados por la operativa de
tesoreria de cash-pool del que la sociedad del Grupo, Uniland Cementera, S.A. es la sociedad encargada de

ta gestién de la operativa de tesoreria conjunta {Nota 13).

e} Honorarios de auditoria

Durante los ejercicios 2013 y 2012, los honorarios relativos a los servicios de audiforia de cuentas v a otros
servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitie, S.L., 0 por una empresa del mismo grupo o

vinculada con el auditor han sido los siguientes;

Miles de Euros

Servicios prestados por Deloitte,
S.L. y por empresas vinculadas

Descripcidn 2013 2012
Servicios de Auditoria 27 41
Otros servicios de Verificacion - -
Total servicios de Auditoria y Relacionados 27 41

18, _Retribuciones al Conseio de Administracion y a la Alta Direccidn

Durante los ejercicios 2013 y 2012 los miembros del Consejo de Adminisiracion no han devengado

remuneraciones ni dietas.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 fos miembros del Censejo de Administracion de la Sociedad no tienen
anticipos ¢ préstamos concedidos por la Socledad, ni existen compromisos en concepto de coberiura de
pensiones para los mismos, Asimisme, la Sociedad no ha adduirido ninguna obfigacién en materia de pensiones

0 seguros de vida para los Administradares.

La Socledad considera que, al estar integrada su gestion y administracién en el Grupo Cementos Portland
Valderivas, las tareas de Alta Direccién son realizadas por personal de sociedades de dicho Grupo vy, por lo
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tanto, no perciben ninguna remuneracién de la Sociedad ni de otras sociedades del Grupo Uniland. En el caso
de que percibieran alguna remuneracién de las sociedades del Grupo Uniland, ésta seria repercutida
infegramente a la sociedad correspondiente del Grupo Cementos Portland Valderrivas.

Otra informacién sobre los Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de Ia Ley de Sociedades de Capital, con e fin de reforzar la
fransparencia de las sociedades de capital, se hace constar en la siguienie informacion acerca de los
Administradores de 1a Sociedad, asi como de las partes vinculadas a los mismos segdn la definicidn incluida en
el articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital.

A los efectos de lo establecido en este apartado, y en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, Ia
Sociedad Dominante entiende que, aunque el objeto social contempla diversas actividades, actualmente su
actividad se encuentra centrada en la participacion en sociedades dedicadas a la fabricacién y venta de
cemento, hormigén, arido y morterc, por lo que la informacitn referida en este aparado se ha limitado a estas
actividades, y en consecuencia, scbre éstas se ha referido la informacion faciitada por los miembros del
Consejo de Administracién y las personas vinculadas a los mismaos.

En este sentido, la Scciedad ha recibide la correspondiente comunicacion respecto a la tenencia de
participaciones en sociedades con actividad andloga o complementaria a la que constituye ef objeto social de
Corporacion Uniland, S.A.

Asimismo, v de acuerdo al texto anteriormente mencionado, por lo que se refiere a cargos o funcicnes, relativas
¢ no, a empresas del Grupo, multigrupe o asociadas de Corporacion Uniland, S.A. y de! Grupo Cementos
Portiand Valderrivas, la Sociedad ha recibido Iz correspendiente informacién.

A continuacién se detallan las participaciones en sociedades de acfividad similar, asl como la realizacién por
cuenta propia o ajena de actividades similares:
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u/D
Representante del Consejero Sociedad en 1a que ejerce el carge Participacion Cargo ¢ funcidén
[Brector Corporativo Administracion |
D. Jaime Urcuio Barefio Cementos Portland Valderrivas, S.A. - v Finanzas [
Cementos Atz S.A, - ;Pr&cédame
Cementos Pontland Valderrivas, S.A. - Birector Negocio Espata/UK
Consejero-Representante de
Fortiz Energia, S1.. - Cementos Portland Valderrivas, SA. |
Consejero-Representante de Uniland
Portcemen, S.A. - Cementera, S.A.
D. Francisco Zunzunegui Fernindez Canteras de Afaiz, S.A. - Bresidente
Comercial de Materiales de Construccion,
SL. - Consgjero
Cementos Aifg, S.A. - Consejero
Portland, S.L. - Administrador Unico
Carbocem, S.A, - Consejero
Secretario no Consejero del Consejo
Cementos Portland Valderrivas, SA 0000029 |de Administracion
Aridos y Premezclados, S.A.U. - :Presiéenfe
Atracem, SAU. - | Presidente
Cementos Villaverde, S.L.U. - [Presidente
Compaftia Auxiliar de Bombee de Hormigdn, '
D José Luis Gomez Cruz S, N Presidente
Cementos Alfz, S.A. - fCDnsejero
Hormigones y Morteros Preparados, S.A. - EPres':éeme
Horminal, S.L.U. - [Presidente
Morteros Valderrivas, S.1.U, - Presidente
Participaciones Estella 6, SL.U. - Presidente
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Partes vinculadas a los Administradores de la Sociedad

La Sociedad forma parie del Grupe Cementos Portland Valderrivas, del que la mercantit Cementos Portfand
Vaiderrivas, 5 .A. es fa sociedad cabecera.

Las partes vinculadas a efectos del articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital de las personas fisicas que
ostentan el cargo de Consejeros na han poseido participaciones, directas o indirectas, en el capital de
sociedades con el mismo, anélogo o complementario género de aclividad ai que constituye el objeto social de
Cerporacién Uniland, S.A., ni han ejercicio en ellas ninglin tipo de cargo o funcién.

Informacidn sobre el medioambiente

18.

No existen, al dia de la fecha, contingencias abiertas relacionadas con la proteccion y mejora del
medioambiente. En este sentido indicar que no existen compromisos de inversiones fuluras en materia
medipambientai, ni responsabilidades de naturaleza medicambiental, ni compensaciones pendientes de recibir al
respecto.

La Sociedad no ha recibide subvenciones de naturaleza medioambiental ni ingresos como consecuencia de
actividades refacionadas con el medicambiente.

Otra informacicon

aj} Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional
tercera. Deber de informacion de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

Los Administradores de la Sociedad consideran que la obligacién de dasglose en fas cuentas anuales sobre
los plazos de pago a proveedores requerida por la entrada en vigor con fecha 5§ de julio de 2010 de fa Ley
15/2010 de modificacién de la Ley 3/2004, por |a que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en
las operaciones comerciales, solo afecta a los contratos celebrados a partir de dicha fecha, En este sentido,
a 31 de diciembre de 2013 y a 31 de diclembre del 2012 la Sociedad presentaba la situacién que recoge el
cuadro adjunto:
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Pagos realizados y pendientes de pago en la
fecha de cierre del ejercicio (miles de euros)
2613 2012
Importe % Importe %
Realizados dentro del plazo maximo legal 1.371 90,25% 1.603 95,59%
Resto 148 0,75% T4 441%
Total pagos del ejercicio 1.519 1060% 1.677 160%
PMPE (dias) de pagos 48 32
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan €] plazo maximo legal 2 1

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a los proveedores que
por sy naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo
gue incluye los datos relatives a las partidas "Proveedores” y "Acreedores comerciales’ del pasivo corriente det
baiance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2013.

Ei plazo medio ponderado excedide (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio de los productos de cada unc de los pagos a proveedores realizados en el giercicio
con un aplazamiento superior al respective plazo legal de pago y el nimero de dias de aplazamiento excedido
det respective plazo, y en el denominador por el importe total de los pages realizados en el gjercicio con un
aplazamiento superior al plazo legal de pago.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad segtin la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por |a que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y conforme a las
disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio, era de 85 dias entre la fecha de entrada
en vigor de |a Ley y hasta & 31 de diciembre de 2011, entre el 1 de enero de 2012 y el 31 de diciembre de 2012
&l plazo méximo legal fue de 75 dias y a partir def 1 de enero de 2013, es de 60 dias.

b} Hechos posteriores

Con fecha 26 de febrero de 2014 el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobé por unanimidad el proyecto
de fusitn de las mercantiies CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, 8.A. {Sociedad Absorbente) HORMINAL S.L.U
PARTICIPACIONES ESTELLA, 6.LS.U, PORTLAND, SLU CORPORACION UNILAND SA FREIXA
INVERSIONES, S.L.U. SAGARRA INVERSIONES, S.LL.Uy COMPARNIA AUXILIAR DE BOMBEO DE HORMIGON |
S.A.U. (Sociedades Absorbidas). La Direccién de la Sociedad considera gue la mencicnada fusion se formalice durante
el gjercicio 2014,
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INFORMACION RELACIONADA CON SOCIEDADES PARTICIPADAS DEL GRUPO

Anexo i
HE]

Miles de Euros

Mombrz ] Socicie des Ciments . . I Giant Cement Holding, inc.
Uniland Cementera, S.A. SEnfida Southem Centent Limited Unitand Trading, B.V. y Sociedades Dependientes
Direccién Avenida Fla de 1.'Estacid, | ! Rue Salem Ben Hamida 100 New Bridge Street Kingsfordweg, 151 1043 1 320-D Midland Parkway
s'n de Santa Margarita i els |El Menzah V - 2080 Ariana § EC4V 6JA Londres - Gran | GR Amsterdam, Holanda Summervilie - South
Monjos (Barcelona). Timez Bretatia Carolina- USA
Actividad Produccidn y Produccion y Comercializacién de Comercializacidn de Produceitn y
comercializacidn de comercializagion de cements cemento comercializacién de
cemento cemento cemenic
013
Fraceidan def capital que se
posee:
Directamente 99,79 - - - -
Indirectamente - 87,86 - 106,00 100,06
Soc:edar% Irenecbifsra‘ de. - Uniltand International, B.V - Uniland Internationai, B.V Unitand Acqwsﬁlon
iz participacion indirecta i Corporation
Capital 23.004 32.893 - 1418 -
Reservas 203,323 3.292 - - 149.077
Resultadas netos
del ejercicio (2.994) 13.018 - n (26.614)
Dividendo a cuenta -
entregado en &l gjercicio - - - -
Valor segiin libros
de 1a participacion (Grupao)
Coste 21203 49510 - E023 205.433
Provisién - - - . -
Auditor Deloitte, 5.L. Consulting Management & No auditzda Deloitte, S.L.
Governance ~ Dieloitte Timez
2042
Fraccidn dei capital que se
posee:
Directamente 99,79 - - - -
Indirectamente - 87.86 100,06 106,00 190,00
Sociedad tenedoca de - Unifand Intemationas, B.V | Unilsnd laternationsk, B.V | Uniland International, B.y | UThand Acquisition
ia participacién indirecta Corporation
Capital 23.004 34.381 2.568 1018 0
Reservas 216214 4.843 865 805 181317
Resultados netes
det sjercisio {6.892) 10.467 983 100 (31.380)
Dividendos regibidos {1226}
duranse ¢l gjercicio - - - “
Valor segin libros
de ia participacion (Grupo)
Coste 21203 49,510 7.035 1023 214.726
Provisién - - - - .
Auditor Deloitte, §.L. Mourad Guellaty - Ahmed Deloitte, S.L. No auditada Delaitte, S.L.

Mangour & Associes

Nota: Toda la informacion relativa a las sociedades y subgrupos indicados esté obienida de fa informacidn NIIF preparada a efectos de consolidacion,
convertida al tipo de cambio de ciemre en el case de las sociedades y subgrupos extranjeros. Por dicho motivo, no recogen el efecto que resulfaria de

aplicar criterios de consolidacion para las participaciones mayoritarias ni el método de puesta en equivalencia para aguellas sociedades en las que se tiene
una influencia significativa.
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INFORMACION RELACIONADA CON SOCIEDADES PARTICIPADAS DEL GRUPO

Anexo |
213

Miles de Euros
Nombre . . - ; . .
Select Béton, S.A. Aridos Uniland, S A, Prebesec, S.A. Prebesec Mallorca, S.A. § Hormigones Uniland, S L,
Direccion 1 Rue Salem Ben Hamids | Poligon Industrial Sud, { Poligon Industrial Sud, S/N|  Conradors 6, Poligone | Ctra. De Vilafranca & Moja
El Menzah V - 2080 Arians i Tomenteres 20-22 CP CP 08754 El Papiol Industrial Marratxi CP | Km. 1, s/n 08734 Olérdola
Tinez {8754 El Papiol (Barcelona) 07141 Marratxi (Matlorca) {Barcelona}
(Barcelona)
Actividad Produccion y Produccion y Produccidn y Produccion y Produccion y
comercializacion de comercializacion de ridos | comercializacion de mortero| comercializacion de mortero. comercializacién de
hormigon hormigdn
2013 .
Fraccion del capital gue se
posee:
Ditectamente - - - - -
Indirectamente 87,86 99,79 99,79 £8,32 8979
Scciedad tencdora de Société des Ciments Uniland Uniland Brebesec. S.A Unifand
Ia participacion indirecta d'Enfida Cementera, S A. Cementera, 5.A, Tt Cementera, §.A.
Capital 922 433 406 267 20861
Reservas 3T 8.464 8.424 4.090 {4.133)
Resultados netos
del gjercicio 56 {4.125) (4.271) (668) {4.894)
Dividendos recibidos
durante e} gjercicio - “ . - -
Valor segan libros
de la participacion {Grupe)

Coste 2.041 6.903 4.514 439 32.309
Provision (1.430) (1.991) - - {20,623}
Auditer Mourad Guellaty Deleitte, S.L. Deloitte, S.L. No auditada Deloitte, L.

2012
Fraccion del capital que se
posee:
Directamente - - - - -
[ndirectamente 87.85 9%.79 9379 58,32 99,79
Sociedad wenedora de Société des Ciments Uniland Uniland Uniland
la panticipacion indirecta {'Enfida Cementera, S.A. Cementers, S.A, Prebeseo, S.A. Cementera, S.A.
Capital 1.021 433 406 267 20.863
Reservas 128 11.618 10.956 4381 3574
Resuitados netos
dej gjercicio (22) (3.133) {2.532) {292) {7,705}
Dividendos recibidos
durante el gjercicic - - - - .
Valor segin libros
de la participacion {Orupo}
Coste 2261 6.903 4514 439 32.309
Provisiéa {1.584) - - - (15.57%)
Auditor Mourad Guellaty Deloitte, 5.1 Deloitte, S.L. Mo auditada Deloitte, S.L.

Nota: Toda la informacién relativa a las sociedades y subgrupos indicados esté obtenida de la informacion NIIF preparada a efectos de consolidacion,
convertida al tipo de cambio de cierre en el caso de las sociedades y subgrupos extranjeros. Por dicho motive, no recogen el efecto que resultaria de

aplicar criterios de consolidacion para las participaciones mayoritarias ni el método de puesta en equivalencia para aquellas sociedades en las que se tiene
una influencia significativa.
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Miles de Euros

Nombre Uniland International, B,V, Uniland Acq!nsmon Utonka, §.A.
Corporation
Direccion Kingsfordweg, 15t 1043 | 160 Greenwee Drive Suite Poligon Industrial Sud,
GR. Amstesdaa, Holanda | !0k, Dover, DE 19904 Kent|  Torrenteres 20-22 CP
(Delaware) USA 08754 El Papial
(Barcelona)
Actividad Scciedad de tenencia de Sociedad de tenencia de Sociedad Inactiva
cartera cartera
2083
Fraccién del capital que se
posee:
Directamente 106G ~ -
Indivectamente - 160,00 -
Somedaq {enefigra. de' - Uniland International, BV, -
ia pasticipacion indirecta
Capital 82.657 - .
Reservas 138.5348 216.531 -
Resultados netos
del gjercicio 11,917 (464) -
Dividendos recibidos -
durante el gjercicio - - -
Valor seglin libros -
de la pacticipacion {Grupo} -
Coste 24.471 247,553 -
Provisién - - -
Auditor No auditada No suditada -
2012
Fraccion de! capital que se
posee:
Directamente 150 - -
indirectamente - 106,00 99,79
Sociedad tenedora de . Unitand Tnternational, B.V. | Aridos Uniland, 5 A.
la participacion indiecta
Capitai 82.697 - 260
Reservas 150.463 206,812 4
Resultados netos
def gjercicio 23.178 - 2
Dividendos recibidos
durante ¢f ejercicio - - -
Valor sepim libros
de s participacion {Grupe)
Coste 84,471 217.553 702
Provision ~ . (436)
Auditor No auditada No auditada No auditada
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Nota: Toda fa informacidn refativa a las sociedades vy subgrupos indicados estd obienida de 1z informacion NIIF preparada a efectos de consolidacion,
convertida al tipo de cambio de cierre en el caso de las sociedades v subgrupos extranjeros. Por dicho motivo, no recogen ef efecto que resultaria de

aplicar criterios de consolidacidn para las participaciones mayoritarias ni el método de puesta en equivalencia para aquellas sociedades en las que se tiene
una influencia significativa.
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Anexo i1
3]
INFORMACION RELACIONADA CON SOCIEDADES ASOCIADAS
Miles de Euros
Nombee Foricemen, S.A, Carbocem 8.4 Terminal Cazcln;;crdn Gbes - Vescem LID, SE. Pedresa de 'Oxdal, S.L. Terenos Moling, S 1
Dreceidit Muclte Commadigue Sur. =an CPJ Luchona, 23 CP 28010 Madnd | 75, Avenue Khereddine Pacha | Valencia, 245 CP 08007 Ciez. Nal, 340, p K., 1229.5 Lai Llebrega, | CP 28750 Molins
08839 Barcelona Bloc B 1002 Mosiphnisir Tunis - Barcclona greu de L'ordal 08739 Subints e Rei (Barcetona)
TFHnez {Rarcslona)
Actividad Comercializacién de comento Imporiacion de caibon Comercializacion de cemento Servicios logisticos Produccién v comercializacion Sgciedad inacliva
4 drides
2013
rﬁmcciixn del capital gue st
posKEL
Direclamene - - - - - -
Indizectamenic 33.26% 14.23% 79.28% 24.95% 49,90% -
Socicdad teocdom do Gniland Uniland s . I Uniland . .
i3 panizipacion Cementerg, 5.4 Cementeza, S.A. Socitic des Ciments Eafidha Cemtiticra. 8.4, Aridos Unitand. 5.4 N
Capital 3.736 60 254 200 8.19% -
Resenvas {316} 1126 - 27 {(iM) -
Resultados nelos -
del giemicio (282) o - ¥ (77 -
Valor segun libros
de la panicipacidn {Grupo}
Cosie 380 X 88 50 463
Py (2.893) - = - - -
Audilor No anditade Deloine, S.L AMC Emst & Young Mo audiada Busquets Auditars
2012
Fraccisn del capual quo sc
posze
Direclamente - - - - - -
Indisectamenic 33,26% 14,25% 20.28% I8, 49.90% 24.93%
Sociedad icnedara de Uritand Uniland Socitid des Cimens #Enfidi Yailard Avidos Usitard, S.A., Prohesce, 5.4
ia participacion Cemenicr, 5.4, Comeniera, 8.4, Comenura, $.A,
Capital 3736 Ly 93 200 8.19% 3
Rosenas {1195} 675 - 30 {429 i+
Resultados neios
del epescion &4 451 - 35 [{ELH i}
Vudor segon libros
e a panicipacion (Gropo)
Cosle 3040 3 98 50 $63 i
Provisidn (2812} - - - - -
Auditor Ne auditada Deloiite. .1 AMC Ernsi & Young Mo auditada Busquels Auditors No puditada

MNota. Toda la mformarion relativa a las sociedades y subgrupos indicados esta obterida de la informacion NIIF preparada a efecios de consohdacion, convertids al tpo de cambio de cierre en el
caso de las soviedades y subsrupos extranjeros, Poer diche motivo, no recogen el efecto que resultaria de aplicar criterios de consolidacion para 1as pariicipaciones mayoritarias ni el método de
puesta en equivalencia para aquetias sociedades en lag que se tiens vna influencia significativa,
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Corporacion Uniland, S.A.

informe de Gestidn correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2013

Evohucion de la Sociedad

Carporacién Uniland, S.A. es una sociedad holding que posee participaciones en sociedades cementeras, tanto
espafiolas como extranjeras, y posee, ademas, activos inmobiliarios,

l.a Sociedad fiene, desde hace afios y a fravés de sus filiales, una importante presencia en la industria
cementera espafiola, ademas de una presencia infernacional en Tinez y Holanda. Con la incorporacion al Grupo
Linitand de! subgrupo Giant Cement ef 31 de diciembre de 2010, ia Sociedad incrementd, a través de sus filiales,
su presencia internacicnal en el mercado de kEstados Unidos.

Principales indicadores de los resultados

El resultado después de impuesto del ejercicio 2013 ha ascendide a 7.755 miles de euros de beneficio (pérdidas
de 95 miles de euros en 2012). La mejora en los resultados se debe a los ingresos obtenidos por dividendos de
la sociedad participada Uniland International, B.V. en el ejercicio 2013, que han ascendido 6.800 miles de euros,
en 2012 no se obtuvieron ingresos por este concepto.

Evolucion del riesgo de sus actividades

La Sociedad ha levado a cabo, durante el gjercicio, una gestién continua y activa de los diferentes riesgos,
desarroliando mecanismos para su evaluacién, tratamiento y minimizacion,

Por las diferentes modificaciones en las condiciones de la actividad, cambios de normativa, competencia,
innovacién e incorporacion de sistemas de gestion, relaciones con socios externos y ofras, y, aungque se han
producido cambios significativos en los riesgos del entorne, procesos e informacion para la toma de decisiones,
en ninguno de estos apartados los riesgos definidos han pasado a tener una importancia de probabilidad aita
que pudiese afectar a las aclividades o a los resultados. Tampeoco se ha materializado ningun riesgo de
importancia que haya podido afectar al desarrollo normal de las actividades de la empresa, habiendo furcionado
tos sistemas de controt satisfactoriamente.

En 2011, ta Comisidn Europea notificd a Cementos Portland Vaiderrivas, S.A. su decisién de incoar un
procedimiento a la citada sociedad y todas sus sociedades dependientes ubicadas en la Unién Europea, para la
investigacion de restricciones del flujo comercial en el Espacic Econdmico Eurcpeo (EEE), ka Sociedad aporté la
documentacidn requerida por la Comision en el ejercicio 2011, La incoacion del procedimiento no implica que la
Comision tenga pruebas concluyentes de las infracciones sino, simplemente, que la Comision estd tratando esie
asunto.

Informacion sobre actuaciones relativas al medioambiente y capital humano

Aunque a Sociedad como tal no tiene actividad industrial, como mafriz del Grupo Uniland y a su vez siguiendo la
politica de su matriz Cementos Portland Valderrivas, S.A. en el ambito medioambiental aplica su estrategia de
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mejora continua a la eficiencia y sostenibilidad de los recurses con el objetivo de minimizar sus impacios
medicambientales.

En cuanto al Capital Humano, la Sociedad es consciente de la gran importancia que tienen las perscnas y su
adecuado desarrollo profesional para la consecucién de los objetivos empresariales, para lo cual realiza de
manera permanente un seguimiento en materia de Praevencion de Riesgos Laborales, asi como una constante
labor formativa a sus trabajadores

Acontecimientos acaecidos después del cierre del ejercicio

Durante i mes de enero de 2014 el Grupo ha comeanzado un proceso de reestructuracién societaria que implica
la fusién entre distintas sociedades a efectos de optimizar su estructura organizativa.

Perspectivas de futuro

En Espana, donde el Grupo tiene la mayor parte de sus instalaciones productivas, la economia mostrd signos de
debilidad en 2013, con un decrecimiento del producto interior brutc (PIB) det -1,2%. Para el afio 2014, las
esfimaciones del Fondo Monetaric Internacional apuntan un cambio de tendencia estimando un crecimiento
cercano ai 0,6%. De hecho, los indicadores de alta frecuencia confirman el crecimiento iniciado en et segundo
semestre de 2013, el aumento de la confianza en la economia nacional, la consclidacion de la recuperacion y el
final de la recesion.

Por o que se refiere al sector cementero, las estimaciones para 2014 de la Agrupacion de Fabricantes de
Cemento de Espafia, Oficemen, apuntan a una nueva caida del consumo del cemento gue, a nivel nacional,
podria alcanzar el 8%. Por lo tanto, el nivel de las ventas en Espafia dependera de la evolucién del mercade asi
como del ritme de gjecucidn de algunas obras de infraestructura previstas en los Ulimos afios y que se halian en
las zonas donde la empresa tiene sus instalaciones productivas. Estas venias domésticas se complementaran
con las oportunidades que surjan en el mercade exterior, aungue, como ocurre a nivel general con los
fabricantes espafoles, el Grupo esté viendo limitada su capacidad exportadora por los mayores costes que tiene
que soportar, especialmente los energéticos, v, por lo tanto, por la pérdida de competitividad frente a ofros
paises de su entorno.

En Estados Unidos, las estimacionas de la PCA (Portland Cement Association) siguen esperando crecimientos
para los proximos afios, en concreto, un 8,7% para 2014 y 2015 y un 11% en 2015, basados en un incremento
de |a invarsion publica.

Teniendo en cuenta esta evolucidn, as! como fas distintas mejoras en a2 gestidn gue el Grupo inicié a mediados
de 2012 y que han continuado en 2013, las perspectivas de generacion de recursos para ios proéximos aftos son
positivas en este mercado.

En Tdnez, se estima un ligero descenso de las ventas en el mercade nacional y la presencia de un competidor
adicional en el mercado. No obstante, se mantiene la fortaleza de las exportaciones.

En este contexto, el Grupc confinuara desarroilande sus politicas de contencién del gaste y limitacion de
inversiones asi como de adecuacidén de todas las estructuras organizativas a la realidad de los distintos
mercados en los que opera, con el objetivo de obtener una mejora en la generacién de recursos.

Investigacion y desarrollo
Por la naturaleza de sus negocios, la Sociadad no realiza actividades de investigacién y desamollc.
Operaciones con acciones propias

La Sociedad no posee acciones propias al 31 de diciembre de 2013 y no las ha adquirido durante este ejercicio.
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Hechos posteriores

Con fecha 26 de febrero de 2014 el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobd por unarimidad el proyecio
de fusién de las mercantiles CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A. (Sociedad Absorbente) HORMINAL S.1L.U
PARTICIPACIONES ESTELLA, &1S.U, PORTLAND, SLU, CORPORACION UNILAND SA.  FREIXA
INVERSIONES, S.L.U. SAGARRA INVERSIONES, S.LUy COMPARNIA AUXILIAR DE BOMBEQ DE HORMIGON |,
S.AU. (Sociedades Absorbidas). La Direccion de la Sociedad censidera que ta mencionada fusion se formalice durante
! gjercicio 2014.

Utilizacion de instrumentos financieros para la gestion del riesgo

La Sociedad no dispone de coberturas de fipo de interés, ni de tipo de cambio, ya que no existen riesgos
significativos por estos conceptos.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago gque se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de financiacion a través del sistema de gestion centralizada de tesorerfa.

Dado que ias operaciones de ia Sociedad se realizan fundamentalmente con sociedades del Grupo y asociadas,
iz Sociedad no esta expuesta a riesgos de crédito significativos, diferentes a los que afectan a todo el grupo al
que pertenece.

Para la financiacién de las actividades de inversidn se utiliza al méaximo la autofinanciacion disponible, que

asegura la remuneracion de los accionistas, la atencion a las necesidades de la deuda y la gestidn dei
circulanie.

45



0L2726918

CLASE 87

DILIGENC.]| A para hacer constar gue las presentes Cuentas Anuvaies e informe de Gestién de
CORPORACION UNILAND, S.A., correspondientes al ejercicio 2013 han sido formuladas por el Consejo de
Administracion en sesion de 6 de febrero de 2014; comprenden 46 hojas de Papel del Timbre del Estado, clase
8%, norneros de OL2728873 a 0L2726918, y son firmadas al pie de esta diligenciz en la misma reunion por fos
Caonsejeros.

Los Administraderes de Corporacion Uniland, S.A. abajo firmantes, realizan la siguiente declaracion de
responsabilidad;

Que, hasta donde alcanza su conocimiento, fas cuentas anuales elaberadas con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, y que &l informe de gestion incluye el analisis fiel de la evolucién y los resultados empresariales y de
la posicion de la Sociedad, junio con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a los que se
enfrenta.

Los Consejeros, en prueba de conformidad, firman en esta hoja de papel timbrado.

D. Jaime Urculo Barefo D. Francisco Zunzunegui Fernandez
Presidente del Consejo de Administracion Vocal del Consejo de Administracion

D. José Luis Gdomez Cruz
Vocal del Consejo de Administrascion
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L REGISTRO MERCANTIL

NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN E

DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION IDA

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

N

Denominacién social:

Domicilio social:

Municipio:

- | 01010 | B58376062 [

Forma juridica:

SA:

Ofras: l 01013 l

st [otonn >

] 01020 I FREIXA INVERSIONES, 5.L,

| 01022 | C/ JOAQUIM MOLINS, N°5

| 01023 | BARCELONA

Cadigo postal: | o1oz4l 08028

Pertenencia a un grupo de sociedades:
Sociedad dominante directa: 01041

Sociedad dominante Gitima del grupo | 01081

ACTIVIDAD

Actividad principal: [ 02009

Provincia: |01025| BARCELONA

Teléfono: | 01031 l 935,053,600 ]

DENOMINACION SOCIAL

NIF

01040

010660

Actividades de las sociedades holding

n

Codigo CNAE: 02001 | 6420 )

PERSONAL ASALARIADD

a) Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contraio y empleo con discapacidad:

EJRrciclo 2011 @ ekErcicio__ 2010 (3
FLIO (4): 04001 0.00 0.00
NG FIJO (5): 04002 0.00 0.00
Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacién equivalente local):
0 0

04010

b) Personal asalariado al términc del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:

EJERciclo __ 2011 ¢

esErcicio_ 2010 )

HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES

FIJO: 04120 0104121 0 0 0

NO FIJO: 04122 0 | pa123 0 0 0
PRESENTACION DE CUENTAS EJERCICIO__ 2011 1) eercicio _ 2010 (g

ANQ MES DiA Ao MES Dia
Fecha de inicic a fa que van referidas las cuentas: 01102 2,011 1 1 2,010 1 1
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: o101 2,011 12 31 2,010 12 31
Nimero de paginas presentadas al depdsito: | 01901 I 23
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios. indigue la causa:
Euros: 09001

UNIDADES

Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos
gue integran sus cuentas anuales:

Miles de eurns: 09002

Millones de euros: {09003

{1)
(2)
(3)
()

5

Segln las dases {cualro digitos) de la Clasficacion Nacional de Actividades Econdmicas 2009 (CNAE 2008), aprabada por el Real Decreto 47512007, de 13 de abrll (BOE de 26.4.2007).

Ejercicio al que van refaridas las cuentas anuales.
Ejercicio anterior.
Para calcular el nimero medio de personal fio, tanga an cuenta los siguientes criterios:

a) Sien el afo no ha habido importantes movimiantos de ia ptantilla, indique agqui la semisuma de [os fijos a principio v afin de ejercicio.

b} Siha habido movimientos, cafcule la suma de la plantilla en cada uno de los meses def aflo y dividala par doce.

o) Si hubo reguiacion temporal de empleo o de jomada, el personal afectado per la misma debe incluirse coma parsonal fijo, pero solo en ta propersidn qua corresponda a la fraccion del afio o

jornada efectivamente trabajada

Puads calcular & personal no fijlo medio sumando e |otal de semanas que han trabajado sus empleadomo fijos y dvidiende por 52 semanas. También puade hacer esia operacitn (squivalente ala anterior}:

n de parsonas cortratadas x n.° medio de semanas rabajadas
’ 52




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

B58376062

NiF:

DENOMINACION SOCIAL:
FREIXA INVERSIONES, S.L.

FREIXA INVERSIONES, S.L.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

BA1
UNIDAD (1)
Euros: 08001
Miles: 03002
Millenes: 09003

ACTIVO Lx?M'ITEAI‘iODREFA EJERCICIO _ 2011 (2) | EJERCICIO _ 2010 (3)
A) AGTIVO NO CORRIENTE. ... .o\t 11000 10,709,353.80 10,721,505.70
I Inmovilizado NtangibIe . . . ..o\ oo e 1100 0.00 0.00
Il Inmovilizado material. . .. ... ... 11200 0.00 0.00
. Inversiones inmaebiliarias .............. ... .. .. il 1300 0.00 0.00
IV, Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ... |_11400 0.00 0.00
V. inversiones financierasalargoplazo ........................ 11500 |° 10,259,458.36 10,259,458.36
V1. Activos porimpuesto diferido . ....... ... ... ... ... ..o 0L 11800 ¢ 449,895.44 462,047.34
VIi. Deudores comercialesnocorrientes. . ....................... 11700 0.00 0.00
B) ACTIVO GORRIENTE . .. ..ot 12000 28,715,108.23 27,610,094.31
l. Activos no corrientos mantenidos paralaventa ............... 12100 0.00 0.00
H, Existencias.......... ... i i i 12200 0.00 0.00
ll. Deudores comerciales y otras cuentas acobrar .. ...._........ 12300 6 73.48 10,900.34
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios . ................. 12380 0.00 0.00
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largoplazo .. ...... 12381 0.00 0.00
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corfo plazo........ 12382 0.00 0.00
2. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. ... ... ... ... 12370 0.00 0.00
3. Ofrosdeudores . ... e 12390 7348 10,900.34
IV Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ... | 12400 0.00 0.00
V. Inversiones financierasacortoplazo .................... ..., 12500 0.00 0.00
VI. Periodificacionesacortoplaze ... ........ ... .. . e 12600 0.00 0.00
VIl. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. . ............... 12700 28,715,034.77 27,599,193.97
TOTALACTIVO (A BY .o oo oo oo 10000 39,424,462.03 38,331,600.01

(1} Marque Ias casillas comespondientas, s2gan expresa las ciiras en unidades, miles o millones de euros. Todos los documenlos que integran las Guentas anuales deben elaborarse en la misma uni-

dad.
{2} Ejercicio al qua ven refaridas las cuentas anuales.
{3) Ejercicio anterior.




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRC MERCANTIL

BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

BA2.1

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
FREIXA INVERSIONES, S.L.

B58376062

FREIXA INVERSICNES, S.L.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

PATRIMONIC NETO Y PASIVO LRIOM?SODRE;A EJERCICIO 2011 (1) | EJERCICIO _ 2010 (&
A)  PATRIMONIO NETO ..ot 20000 39,400,857.13 38,331,492.60
A-1) Fondos propios .. .. . ... ... . . 21000 39.400,857.13 38.331,492.60
b GAPHAL . ..ottt 21100 | 71,460.00 71,460.00
1. Capital @SOHMUFED - . o\t e 21110 71,460.00 71,460.00
2. (Capitalmoexigido). .. .. ... e 21120 0.00 0.00
Il Prima de emision . .............ooii 21200 | 72 3,203,811.02 3,203,811.02
L R T -1 o . 21300 72 35,056,221.58 26,587,846.27
IV {Acciones y participaciones en patrimonio propias) ........... 21400 0.00 0.00
¥ Resultados de ejercicios anteriores ceees. 121508 0.00 0.00
Vi. Otras aportacionesdesocios. . .............. ... ... ... ... 21600 0.00 0.00
VI Resultado del @Jercicio .. ..........oooueeeeoneeannenn.. 21700 |° 1,068,364.53 8,468,375.31
VHL (Dividendo 2 GUenta) .. ..........oueeeeeeeineeeane.s 21860 0.00 0.00
IX. Otros instrumentos de patrimonioneto. ..................... 21900 0.00 0.00
A-2) Ajustes porcambiosdewvalor. ... ... ... .. ... ... .. .. .. 22000 0.00 0.00
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. . .. ........ ... 23000 0.00 0.00
B) PASIVONO GORRIENTE ...\t 31000 0.00 0.00
I Provisionesalargoplazo .............. ... ... ... oL 31100 0.00 0.00
Il. Deudasalargoplazo............... ... ..o 31200 0.00 0.00
1. Deudas con entidades de crédito. . .. ... ... ... ... .. ... 31220 0.00 0.00
2. Acreedores por arrendamiento financiero ... oL 31230 0.00 0.00
3. Ofrasdeudasalargoplazo ....... ... i i 31290 0.00 0.00
il. Deudas con empresas de! grupo y asociadas a largo plazo .. ... 31300 0.00 0.00
IV, Pasivos porimpuesto diferido .. ................... ... . ... 31400 0.00 0.00
V. Periodificacionesalargoplazo. ............. ... ... oL 31500 0.00 0.00
VI. Acreedores comerciales nocorrientes ..._................... | 316800 0.00 0.00
Vii. Deuda con caracteristicas especiales afargo plazo. .. ....... .. 31700 0.00 0.00

(1) Ejercicic al qus van referidas las cuentas anuales.
{2) Ejercicio anterior.
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BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

BA2.2

NiF;

DENOMINACION SOCIAL:
FREIXA INVERSIONES, S.L.

B58376062

FREIXA INVERSIONES, S.L.

Espacio destinado para fas firmas de los administradores

NOTAS DE

PATRIMONIO NETO Y PASIVO LA MEMORIA| EJERCICIO_ 2011 (1} | EJERCICIO _20H0 (2
C) PASIVO CORRIENTE .. ....ovv oottt 32000 23,604.90 107.41
b pasives vinculados con actives no comlentes mantenidos P | s2100 0.00 0.00
[i. Provisionesacortoplazo ............. .. . i 32200 0.00 0.00
. Deudasacortoplazo........ ... ... ouummmnoriiiinnnnn . 32300 0.00 0.00
1. Deudasconentidades decrédito. . ......... ... .. it 32320 0.00 0.00
2. Acreedores por arrendamiento financiero ... ...l 32330 0.00 0.00
3. Otrasdeudasacortoplazo ........... ..o iiiiiiiiiiiian 32390 0.00 0.00
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo .. ... 32400 0.00 0.00
\\  Acreedores comerciales y otras cuentasapagar.............. 32500 8 23,604.90 107.41
1. PIOVEBUOIBS - « oo oo e e e e 32580 23,602.15 107.41
a) Proveedoresalargoplazo . ... .o iie e 32581 0.00 ¢.00
b) Proveedoresacorfoplazo . . ... ..o 32582 23,602.15 107.41
2. Ob0SACreedores ... ... . i e 32580 2.75 0.00
Vi. Periodificacionesacortoplazo. . ........ ... ... ol 32600 0.00 0.00
vil. Deuda con caracteristicas especiales acortoplazo ........... 32700 0.00 0.00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) ... .............. 30000 39,424,462.03 38,331,600.01

{1} Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
2) Ejercicio anterior.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA

PA

B58376062

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
FREIXA INVERSIONES, 5.1

FREIXA INVERSIONES, S.L

Espacio destinado para las firmas de los administradores

{DEBE) / HABER L:%E\‘:‘I;ODR.’E!A EJERCICIO _2011___ 1) | EJERCICIO__ 2010 (2)

1. Importe neto de la cifra de negocios . . 40100 0.00 0.00
2. yanacibn d oistancias do productos terminados y on curso o | 0.00 0.00
3. Trabajos realizados por la empresa para suactivo ............. 40300 0.00 0.00
4. Aprovisionamientos. ... ..., 40400 0.00 0.00
5. Otros ingresos de explotacion . ... ..ot iereiinrir .. 40500 5,376,360.73 0.00
6. Gastosdepersonal ..........c. ..o 40600 0.00 0.00
7. Otros gastosdeexplotacion. .. ............................. 40700 -5,6567,561.90 -1,194,387.31
8. Amortizacion del Inmovilizado .. . ... ... 40800 0.00 0.00
B ot cion de subvenciones de Inmovilizado no fnanclere¥ . | aos0o 0.00 0.00
10. Excesos de provisiones . .............. ... 41000 0.00 0.00
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado. . . .. .. 41100 0.00 0.00
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio ............. 41200 0.00 0.00
43. Otros resultados .......... e 41300 0.00 0.00
A ﬁEf;ll;TQECA EES EXBP-:-?IABCJ-%N+ 10+ M+12+13) ..ol 48100 -181,201.17 -1,194,387.31
14. Ingresos fNANCIOTOS .. ... ... ... c.oiuiii 41400 1,262,717.60 9,336,930.48
Y ry, C¢ subvencionas, danacionss y gados de cardcter .. 41430 0.00 0.00
b) OHOSINGreseS fINaNCIBIOS .. . . .o e 41480 1,262,717.60 9,336,930.48
15. Gastos fiNANCIErOS . . .. ... ... ..., 41500 0.00 0.00
16. Variacién de valor razonable en instrumentos financieros. . .. . .. 41600 0.00 0.00
17. Diferenciasdecambia . . ... ... ... ... .. ... . i 41700 0.00 0.00
O ancaros L B e e e 41800 0.00 0.00
19. Otros ingresos y gasfos de caracterfinanciero . . .............. 42100 0.00 0.00
a}) Incorporacién al activo de gastos financieros .. ............ ... 42110 0.00 0.00
b} Ingresocs financierocs derivados de convenios de acreedores .. ...... 42120 0.00 0.00
) RestodeingresosS ygasios .. ... e 42130 0.00 0.00
B) RESULTADO FINANGIERO {14 + 15 + 18 + 17 + 18 +19} .. ... . ... 49200 1,262,717.60 9,336,930.48
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B) .................. 49300 1,081,516.43 8,142,543.17
20. Impuestos sobre beneficios. .. ... . ... .. ... ... L, 41900 -12,151.80 325,832.14
49500 |° 1,069,364.53 8,468,375.31

D) RESULTADO DELEJERCIGIC(C+20)........................

(1) Ejericio al gue van referidas las cuentas anuales.
(2} Ejercicio anterior.




NO APTO PARA SU PRESENTACION GOMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRQO MERCANTIL

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
A) Estado abreviado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

PNA1

NiF:

B58376062 FREIXA INVERSIGNES, S.L.

DENOMINACION SOCIAL:
FREIXA INVERSIONES, S.L.

Espacio dastinado para las firmas d= los administradores

NOTAS DE
LA MEMORIA| EJERcicIO 2011 (1) | EJERCICIO 2010 ()

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS . . . .. 59100 |° 1,069,364.53 8,468,375.31
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO
I Por valoracion de instrumentos financieros . . ................ 50010 0.00 0.00
#. Porcoberturas de flujos de efective. . ....................... 50020 0.00 0.00
lll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos . .. .. ... ... ... 50030 0.00 0.00
IV. Por ganancias y pérdidas actuariaies y otros ajustes .......... 50040 0.00 0.00
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para 0.00 0.00

= TR =T 1 50050 ) )
VI. Diferenciasdeconversién. ........... ... .. .. ... .. ... ... 50060 0.00 0.00
VL. EFecto IMPOSIIVO .« ...\ o oo e et et 50070 0.00 0.00
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN 0.00 0.00

EL PATRIMONIONETO (i + I+ Il + IV +V+VI+VI) ... ... .. .. 59200 . N
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIIl. Por valoracion de instrumentos financieros. .. ............... 50080 0.00 0.00
IX. Porcoberturas de flujos deefective. .. .. ....... ... ... .. ... 50090 0.00 0.00
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .............. 50100 0.00 0.00
Xl. Por activos no corrientes y pasivos vincuiados, mantenidos para 0.00 0.00

laventa . ... ... .. e 50110 : :
Xll. Diferencias dé COMVETSION . ... ... ... . .. i 50120 0.00 0.00
Xlli. Efectoimpositivo........................ L e 50130 0.00 0.00
C} TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y 0.00 0.00

GANANCIAS (VI + IX + X+ XI+XUE+XM}.................... 59300 ) )
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B +C) ....... sa400 | ° 1,069,364.53 8,468,375.31

(1} Efercicio al que van referidas las cuentas anvales.
{2} Ejercicio anterior




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRQO MERCANTIL

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

PNA2.1

NIF: B58376062

FREIXA INVERSIONES, S.L.
DENOMINACIGN SOCIAL:

FREIXA INVERSIONES, S.L.

Espacio destinada para las firmas de los administradores

CONTINUAEN LAPAGINA PNA2.2

CAPITAL
ESCRITURADO {NO EXIGIDO} PRIMA DE EMISION
01 0z a3

A) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO _2009_ (1) ........ 511 71,460.00 0.00 3,203,811.02
b A0S i)y anteriores o o e 512 0.00 0.00 0.00
eyl orores de ejerciclo 2003 (VY . 513 0.00 0.00 0.00
B) 2000 iy MO PEL REREIER 514 71:460.00 0.00 3.203811.02
l. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 518 0.00 0.00 0.00
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516 0.00 0.00 0.00
1. Aumentosdecapital ....... . ... ... ...l 517

2. {(-YReduccionesde capital ........................ 518

3. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 526

lll. Otras variaciones deil patrimonioneto. . . ..._.._... 524 0.00 0.00 0.00
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2010 (2) ........ 511 71,460.00 0.00 3203,811.02
hARSIE Ry campies de criterto en el derele e 12 0.00 0.00 0.00
Il Ajustes por errores del ejercicio 2010 (2)........ 513 0.00 0.00 0.00
D) ST e Moo PELRIERCIED 514 71:460.00 0.00 3.203811.02
. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 0.00 0.00 0.00
Il. Operaciones con socios o propietarios .. .......... 516 0.00 0.00 0.00
1. Aumentosdecapital ..... ... .. ... ... .. ... .. 517

2. (-)Reduccionesdecapital ..................... ... 518

3. Otras operaciones con socios o propietarios . ......... 526

I, Otras variaciones def patrimonioneto. ............ 524 0.00 0.00 0.00
E) SALDO, FINALDEL EJERCICIO 2011 {3) ........ 525 71,460.00 0.00 3,203,811.02

(1) Eercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior at qua van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las Guentas anuajes (N).




NO APTQO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

VIENE DE LA PAGINA PNAZ.1

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

PNA2.2

NIF: B58376062

DENOMINACION SOCIAL:

FREIXA INVERSIONES, S.1..

FREIXA INVERSIONES, S.1L.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

CONTINUAEN LAPAGINA PNAZ2.3

{ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2009 (1) ........ | &7 18,255,033.85 0.00 0.00
e Ty anteriore o e 512 0.00 0.00 0.00
b iottorba CTTores del sierclclo 200810 513 0.00 000 0.00
I e D e 514 18,.256,033.85 0.00 0.00
. Totalingresos y gastos reconocidos .............. 515 0.00 0.00 0.00
il. Operaciones con socios o propietarios ......... ... 516 0.00 0.00 0.00
1. Aumentosdecapifal .. ... ........ ... ... .ol 517

2. (-)Reduccionesdecapital . ............. ... ... 518

3. Ofras operaciones con socios o propietarios . ......... 526

1. Otras variaciones del patrimonioneto. ... ......... 524 8,332,812.42 0.00 0.00
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 (2} ........ 511 26,587,846.27 0.00 0.00
Al Ry Comos e e e e e 512 0.00 0.00 0.00
li. Ajustes por errores del ejercicio 2010 (2)........ 513 0.00 0.00 0.00
D) SOBTE o, MIGI0 DL BEREIC 514 26,587,846.27 0.00 0.00
. Totalingresos y gastos reconocidos .............. 515 0.00 0.00 0.00
il. Operaciones con socios o propiefarios ............ 516 0.00 0.00 0.00
1. Aumentosdecapital ....... ... ... i 517

2. (-)Reduccionesdecapital .............. ... ... ... 518

3. Ofras operaciones con socios o propietarios . ......... 526

{ii. Otras variaciones de! patrimonionete. ............ 524 8,468,375.31 0.00 0.00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 (3) ........ 525 35,056,221.58 0.00 0.00

(1) Ejercicio N-2.
2) Ejemicio anterior al que van referidas las cuertas anuales (N-1).
(3} Ejerciclo al gue van referides las cuentas anueles (N).




ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA2.3
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

NIF: B58376062

FREIXA INVERSIONES, S.L.
DENOMINACION SOCIAL:

FREIXA INVERSIONES, S.L.

Espacio destinado para las firmas de los administradcores

NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL
VIENE DE LA PAGINA PNA2 2

APOg;ARC;(SJNES RESULTADO (DIVIDENDOC
DE S0OCI0S DEL EJERCICIO AGUENTA)
07 08 09

A} SALDO, FINAL DEL EJERGIGIO 2009 (4} ........ 51 0.00 8,332,812.42 0.00
b AEe Ty anteroren o e 512 0.00 0.00 0.00
antonores. ooy e elerelelo 2009- Wy 513 0.00 0.00 0.00
B SO0y NICIO PEL BIERCIEO 514 0.00 B,332.812.42 0.00
l.  Totalingresos y gasios reconocidos . ............. 5§15 0.00 8.468,375.31 0.00
Il. Operaciones con socios 0 propietarios . ........... 516 0.00 0.00 0.00
1. Aumentosdscapital . ... ... .. ... ... ... ... ...... 517

2. (~)Reduccionesdecapital ............... ... ... .. 518

3. Ofras operaciones con socios o propietarios . ......... 526

lil. Otras variaciones del patrimonioneto. . ....... . ... 524 0.00 -8,332,812.42 0.00
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 (2) ........ 511 0.00 8,468,375.31 0.00
e s e e e e e . 512 0.00 0.00 0.00
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2010 (2)........ 513 0.00 0.00 0.00
O St o NSO PERREREE sta 0.00 8,468,375.31 0.00
I. Tofal ingresos y gastos reconocidos .............. 515 0.00 1,089,364.53 0.00
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516 0.00 0.00 0.00
1. Aumentosdecapital .. ..... . ... .. ... ... .. .. o 57

2. (-) Reduccionesdecapital ........................ 518

3. Oiras operaciones con socios o propietarios . ......... 526

lli. Otras variaciones del patrimonionete. . ........... 524 0.00 -8,468,375.31 0.00
E} SALDO, FINAL DELEJERCICIO 2011 (3) ........ 525 0.00 1.069,364.53 0.00

{1) Ejercicio N-2.
{2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuertas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referdas las cuentas anuales (N).

CONTINUAEN LA PAGINA PNAZ 4




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL
VIENE OE LA PAGINA PNAZ 3

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

PNA24

NIF: B58376062 ]

DENOMINACION SOCIAL:

FREIXA INVERSIONES, S.L.

FREIXA INVERSIONES, S.L.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS j DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR REGIBIDOS
10 L 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2009 (1) ........ | 5M 0.00 0.00 0.00
| Astoo por cambios decriterlo deljericio 000 000 000
I Ajustes porerrores del ejercicio _2009 (1)y 0.00 0.00 0.00
anferiores . .. ... 513
B ORI o IO PR B 514 0.00 0.00 0.00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 0.00 0.00 0.00
1. Operaciones con socios o propietarios .......... .. 516 0.00 0.00 0.00
1, Aumentosdecapital .. .. ... L 517
2. {-)Reduccionesdecapital . ... ........... .. ... ... 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios . ......... 528
1. Otras variaciones del patrimonionete. ... ......... 524 0.00 0.00 0.00
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 (2) ........ 511 0.00 0.00 0.00
b ALRID gy oS de crterto en el deree 512 0.00 0.00 0.00
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2010 (2)........ 513 0.00 0.00 0.00
O S o MO DEL BRI 514 0.00 0.00 0.00
I. Tofalingresos y gastos reconeeidos .............. 515 0.00 0.00 0.00
Il. Operaciones con socios o propiefarios . ........... 6§16 0.00 0.00 0.00
1. Aumentesdecapifal ............ ... ... ... 517
2. (~)Reduccionesdecapital .............. ... ... .. 518
3. Ofras operaciones con socics o propietarios .......... 526
\ll. Otras variaciones del patrimonioneto. ... ......... 524 0.00 0.00 0.00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2011_(3) ........ 525 0.00 0.00 0.00

CONTINUA EN LAPAGINA PNA2.5

{1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al gue van referidas las cuertas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas fas cuenlas anuales (N).




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

VIENE DE LA PAGINA PNAZ 4

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

PNA2.5

NIF: B58376062 FREIXA INVERSIONES, s.L.

DENOMINACION SOGIAL:

FREIXA INVERSIONES, S.L.

Espacio destinado para las firmas de Jos administradores

A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2009 (1) ........
i. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

2009 (1yyanteriores.........................
ll. Ajustes por errores del ejercicio _2009 (1)y
ANLETIOT@S . . .. .. .. i
B} SALDO AJUSTADOQ, INICIO DEL EJERCICIO

2090 (2). o0
l. Total ingresos y gastos reconocidos ..............
. Operaciones con socios o propietarios ............
1. Aumentosdecapifal ............. .. ... ot
2. (-)Reduccionesdecapital ............ ... ... ... ..
3. Ofras operaciones con socios 0 propietarios ..........
Il. Otras variaciones del patrimonioneto. . ...........

C) SALDO, FINALDEL EJERCICIO _2010_ (2) ........
. Ajustes por cambios de criterio en el ejerciclo
_2010 @2)..

Il. Ajustes por errores del ejercicio _2010  (2)........
D} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

1. Total ingresos y gastos reconocidos ..............
li. Operaciones con socios o propietarios ............
t. Aumentosdecapital ........ ... ... ...
2. {(-)Reduccionesdecapital . ................ ... ..
3. Ofras operaciones con socios o propietarios ..........
itt. Otras variaciones dei patrimonioneto. ... .........

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2011 (3) ........

TOTAL
13

» 29,863,117.29
512 0.00
513 0.00
s1a 29,863,117.29
515 8,468,375.31
516 0.00
517

518

526

524 0.00
511 38,331,492.60
512 0.00
513 0.00
51 38,331,492.60
515 1,069,364.53
516 0.00
517

518

526

524 0.00
525 39,400,857.13

{1) Bjercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio &l que van referidas las cusnias anuales (N}




FREIXA INVERSIONES, S.L.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2011

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La sociedad tiene como actividad principal la adquisicién y administracién de participaciones
representativas del capital de ofras sociedades, en especial sociedades que realizan su
actividad en el sector cementero, tanto de fabricacién como de comercializacion, ya sea en
territorio nacional como en el extranjero, con la finalidad de actuar en la direccién y gestién de

dichas participaciones.

Todo lo cual se entiende con exclusién de las actividades propias de las sociedades gestoras
de patrimonio, sociedades de valores y entidades de crédito, agencias de valores y entidades
de inversidn colectiva.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido modificado
por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, asi como con el resto de la legislacion

mercantil vigente.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique
lo contrario.

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable al objeto de
mostrar la imagen fiel de su patrimonio, situacién financiera y resuitados.

2.2 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legisiacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto, ademés de las cifras del ejercicio 2011, las correspondientes al ejercicio
anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior,
salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

Adicionalmente, en el ejercicio 2010 resultd por primera vez de aplicacién la Resolucion de
29 de diciembre de 2010, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con los
aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales. En virtud de lo
dispuesto en su Disposicidn Transitoria Segunda, en el primer ejercicio de aplicacién de
esta Resolucion, la Sociedad suministraba exclusivamente fa informacion relativa al importe
del saldo pendiente de pago a los proveedores, que al cierre del mismo acumulaba un

aplazamiento superior al plazo legal de pago.

FREIXA INVERSIONES, S.L.




2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, el Organo de Administracidn ha
tenido que utilizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las
politicas contables y a los saldos de activos, pasivos, ingresos y gastos y al desgiose de
activos y pasivos contingentes a la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General de Accionistas la aprobacion de
la distribucion de resultados que se indica a continuacién:

Base de repartc
la cuenta

b

i

Aplicacion
Reservas voluntarias _ 1.069.365

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracién
de estas cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Activos financieros

Clasificacion y valoracién

Instrumentos de patrimonio

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los cosies de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se
transfieren, siempre que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.

FREIXA INVERSIONES, S.L.




4.2 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una

pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evaltia las
posibles pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con
caracteristicas de riesgo similares.

4.3 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion

Débitos y partidas a pagar

n su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

=Y

Ev\

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio
¥ que no tengan un tipo de interés contractual, se valoran por su valor nominal, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Cancelacion

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

4.4 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre sociedades de cada ejercicio se calcula como la suma del
impuesto corriente, que resulta de la aplicacién del correspondiente tipo de gravamen sobre
la base imponible del ejercicio tras aplicar las bonificaciones y deducciones existentes, y de
la variacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos contabilizados. Se reconoce en
la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se
registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente
también se registra en el patrimonio neto.

El impuesto diferido se contabiliza para todas las diferencias temporarias existentes en la
fecha de balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables en
libros. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al

mismo a efectos fiscales.

FREIXA !NVERSEGNES, S.L.




4.5 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se imputan en funcién de Ia
corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en
que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

5. INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe al 31 de
diciembre de 2011 son los siguientes:

Instrumentos de patrimonio 10.259.314 C 0 10.259.314

Otros activos financieros 144 0 0 44

El detalle y los movimientos de ias distintas partidas que componen este epigrafe al 31 de
diciembre de 2010 son los siguientes:

Instrumentos de patrimonio 10.259.314 0 0 10.259.314
Otros activos financi 144 0 0 _

8. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

7. PATRIMONIO NETO — FONDOS PROPIOS

7.1 Capital escriturado

El Capital social al 31 de diciembre de 2.011 esta constituido por 11.910 acciones serie A de
6,000000 euros de valor nominal cada una.

7.2 Prima de emisién

Esta reserva es de libre disposicion en la parte que excede el importe necesario para
alcanzar la reserva legal el 20 por ciento del capital suscrito, en la parte que excede del
saldo de gastos de establecimiento, y en la parte que deje el patrimonio neto contable
superior o igual al capital social.
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7.3 Reservas

De acuerdo con la Ley de Sociedades Anonimas, la reserva legal, mientras no supere el
limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y sélo podra destinarse,
en el caso de no tener ofras reservas disponibles, a la compensacién de pérdidas. Esta
reserva podra utilizarse igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda
del 10% del capital ya aumentado.

8. PASIVOS FINANCIEROS

l.a composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Pasivos financieros a corlo plazo
A d erciale tr

9, SITUACION FISCAL

E! detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el
siguiente:

Activos por impuesto diferido 449.895 462.047
Activos por im‘uesto corriente 10.900

No existen a final de ejercicio bases imponibles negativas compensables con beneficios de
futuros ejercicios.

9.1 Incentivos fiscales

El detalle de los incentivos fiscales al 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Deduccién doble imposicion

Base de deduccion 100% 1.039.047

Importe deduccion 297.303
Deduccion aplicada 2011

Deduccion 2010 309.455

Deduccion 2011 0
Deduccion ejercicic 2011 pendiente de aplicar 449.895

El detalle de los incentivos fiscales al 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:

FREIXA INVERSIONES, S.L.




Deduccién doble imposicién

Base de deduccion 100% 9.231.329

importe deduccion 2.762.585
Deduccion aplicada 2010

Deduccion 2009 136.215

Deduccion 2010 2.300.538
Deduccitn ejercicio 2010 pendiente de aplicar 462.047

10. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los
gjercicios 2011 y 2010, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

i 2
By
CORPORACION UNILAND, S.A,

;s%af

a

Empresa asociad

La totalidad de transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones
del trafico normal de la Sociedad y operaciones financieras.

10.1 Entidades vinculadas

Las transacciones realizadas con entidades vinculadas son las siguientes:

Ingresos financieros 1.039.047 9.231.329

10.2 Organo de Administracién
El Organo de Administracion no ha recibido remuneracién alguna en el presente ejercicio.
No existen créditos concedidos a los miembros del Organo de Administracion.

No existen obligaciones asumidas por cuenta del Organo de Administracién a titulo de
garantia.

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones de seguros de vida.
11.  OTRA INFORMACION

11.1 Informacién sobre medioambiente

Durante los ejercicios 2010 y 2011 no se han incurrido en gastos de naturaleza
medioambiental, destinados a la restauracion y gestién medioambiental del negocio.

FREIXA INVERSIONES, S.L.




11.3 Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales

En relacion con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, se incluye a continuacion un detalle con el importe total de los
pagos realizados a los proveedores en el ejercicio, distinguiendo los que han excedido los
limites legales de aplazamiento, el plazo medio ponderado excedidoc de pagos y el importe
del saldo pendiente de pago a proveedores que al cierre del ejercicio acumula un
aplazamiento superior al plazo legal de pago:

“Dentro del plazo maxim | I 181.149
Resto 0 0%
Total pagos del ejercicio 181.149 100%

Aplazamientos que a |a fecha de cierre sobrepasan el
plazo maximo legal _ 0

A 31 de diciembre de 2010 no existian saldos pendientes de pago a proveedores que
excediesen el plazo legal de pago.

FREIXA INVERSIONES, S.L.




CERTIFICACION DE LA HUELLA DIGITAL H

SOCIEDAD: ‘FREIXA INVERSIONES, S.L. r NIF; 1858376062 J
|

DOMICILIO SOCIAL: l C/JOAQUIM MOLINS, N°5
MUNICIPIO: l BARCELONA PROVINCIA: | BARCELONA | EJERCICIO: | 2011

NOMBRE DE LAS PERSONAS QUE EXPIDEN LA CERTIFICACION

LAS CUENTAS ANUALES ESTAN FIRMADAS POR

TODOSLOSCONSEJEROS:
D. ALBERT MANIFCLD .
D. HENRY MORRIS

FIRMAS:

LAS PERSONAS ARRIBA INDICADAS CERTIFICAN QUE EL DEPOSITO DIGITAL GENERA LA HUELLA DIGITAL SIGUIENTE:

068U7KZOSMBCFBDZDROPKEK2PT

AR

Fecha do gensraciin da ka huoll diglal: 52012 1238




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

MODELO DE DOCUMENTO ABREVIADO DE
INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

IMA

SCCIEDAD

NIF

FREIXA INVERSIONES, S.L. B58376062
DOMICILIO SOCIAL
C! JOAQUIM MOLINS, N5
MUNICIPIG PROVINCIA EJERCICIO
BARCELONA BARCELONA 2011

Los abajo firmantes, como Administradores de Ia Sociedad citada, manifiestan que en
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales NO existe ninguna
partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida de acuerdo a la norma de
elaboracion «4® Cuentas anuales ahreviadas» en su punto 5, de Ia tercera parte del
Plan General de Contabiiidad (Real Decreto 1514/2007 de 16 de Noviembre).

Los abajo firmantes, como Administradores de Ia Sociedad citada, manifiestan que en
ia contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales Si existen partidas
de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas en un Apartado adicional de la
Memoria de acuerdo a la norma de elaboracion «4* Cuentas anuales abreviadas» en su
punto 5, de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007

de 16 de Noviembre).

FIRMAS y NOMBRES DE LOS ADMINISTRADORES

FREIXA INVERSIONES, S.i.




ON COMO DEPOQSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

NO AFPTO PARA SU PRESENTACI

MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION A1
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

SOCIEDAD NIF
FREIXA INVERSIONES, S.L. B58376062

DOMICILIC SOCIAL
C/ JOAQUIM MOLINS, N°5

MUNICIPIO PROVINGIA . EJERCICIO
BARGELONA BARCELONA 2011

La sociedad no ha realizado durante el presente ejercicio operacion alguna sobre acciones / participaciones propias &
(Mota: En este caso es suficiente la presentacién lnica de esta hoja A1)

Saldo a! cierre del ejercicio precedente: ... ACCIONES/PArticipaciones ... % dei capital social
Saldo al cierre det gjercicio: e, ACCIONES/PATUCIPACIONES .o 0 OB CAPItAI SOCIEI
o . . 5 Precio .
Concepto Fecha de acuerdo N.® de acciones . Capital sociai Saldo después
Fecha N de junta general o participaciones Nominai Porcentaje e de la operacitn
contrapresiacion

Mota: Caso de ser neceaarlo, utllizar tanfos ejemplaras como sean requarides de la hoja A1.1

(1) AC: Adquisicion originaria de acciones o parlicipaciones propfas 0 de ia sociedad dominante farticulos 135 v siguientes de la Ley de Sociedades de Capital}.
AD: Adquisicitn derivaliva directa; Al: Adquisicién derivativa indirecla; AL- Adquisiciones libres (aniculos 140, 144 y 146 delaLey de Sociedades de Capital).
ED: Enajenacion de acciones adquiridas en contravencién de los trs primeros requisitos del ariculo 146 de fa Ley de Sociedades de Capilal,

EL: Enajenadién de acdones o pafigpacionas de libre adguisicién {arlicule 145.1 de la Ley de Scciedades de Capilal).

RD: Amorizacién de acciones ex articulo 146 de ia Ley de Sociedades de Capital.

RL: Amorizacién de acciones o parlicipacione de libre adquisicién {articulo 145 de la Ley de Sociedades de Gapitai).

AG: Aceplacion de acdones propias en garantia {articulo 149 de Ley de Soedadadas de Gapital).

AF: Acciones adquiridas mediante asislencia nandiera da Ja propia entidad (arliculo 150 de ta Ley de Sodedades de Capilai).

PR: Acciones o participadones reciprocas (articulos 151 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capilal).




DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION IDA

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA )
SA: SL: 01012 [V

Forma juridica:
NIF: rmmol B58376062 j Olras: ‘o1013|

Denominacién social: |01020| FREIXA INVERSIONES, S.L.

Domicilio social:

01022| C/ JOAQUIM MOLINS N° & B

Municipio: | 01023 | PARCELONA Provinia: | 01025 PARCELONA

Codigo postal: |01024} L J Teléfono: |01031| 5303400

Pertenencia a un grupo de sociedades: DENOMINACION SOCIAL NIF

Sociedad dominante directa: 01041 01040

Sociedad dominante Gltima del grupo: | 01061 01060

ACTIVIDAD

Actividad principal: | 02009 Aclividades de las sociedades holding J )

Cédigo CNAE: 02001 | 8420 J (1)

PERSONAL ASALARIADO

a) Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad:

EJERCICIO 2012 () esereicio 2011 3

FIJO (4): 04001 0 0

NO FIJO (5): 04002 0 0

Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacion equivalente local):
04010 | 0 0 J

b) Personal asalariado al término del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:

esercicio 2012 gsercicio 2011 3
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES

FIJO: 04120 ¢ 04121 ! 0 ¢

NO FIJO: 04122 0 04123 o 0 ¢
PRESENTACION DE CUENTAS EJERCICIO 2012 (2) EJERCICIO 2t ()]

ANO MES DiA ARO MES DiA

Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2012 1 1 2011 1 1
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 “ntd 12 o 201 12 &t
Numero de paginas presentadas al depésito: | 01901 | 20 |

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa; 1 01903 l

UNIDADES Euros; 09001 II v

Miles de euros: 09002 u
Marque con una X la unidad en la que ha elaberado todos los documentos -
que integran sus cuentas anuales: Millones de euros: | 09003

(1) Segdn las clases (cuatro digitos) da a Clasificacion Naclonal de Actividades Econémicas 2009 (CNAE 2009), aprobada por el Real Decreto 475/2007, de 13 de abril (BOE de 28.4 2007) \ -
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales ’)
(3) Ejercicio anterior o
(4) Para calcutar el nimero medio de personal fijo, lenga en cuenta los siguientes criterjos: \

a) Sien el afio no ha habido impertantes movimientos de la plantila, indique aqui la semisuma de los fijos a principio y a fin de efercicio o~ \ \

b} Siha habido movimientos, calcule |a suma de la plantilla en cada uno de los meses del afo y dividala per doce. g

¢) Sihubo regutacién temporal de empleo o de jornada. el personal afeclado por la misma debe incluirse como personal fijo, pero solo en la proporcién que corresponda @ la fraccién del afio o

jornada efectivamente lrabajada

{(6) Puede ca'cular el personal no fijo medio sumando el total de semanas que han trabajado sus empleados na fios y dvidendo por 52 semanas. También pueds hacer esla operaa‘/ln (equivaleng ala anterior):

n.° de personas contraladas ¥ ————— )

n®medio de semanas trabajadas r
WA
A —



BALANCE DE SITUACION ABREVIADO BA1
NIF: B58376062 UNIDAD (1)
DENOMINACION SOCIAL: Euros: osoot |V
FREIXA INVERSIONES, S.L. Miles: 09002
Millenes: 09003 | |7
Espacio destinade para las firmas de los administradores
NOTAS DE
ACTIVO LAMEMORIA| EJERcICIO 2912 (2) | EJERCICIO _ 2011 (3)
36.932.079,62 709,35
A) AGTIVO NO GORRIENTE .. .. .. 0.\ oot oeiiie e 11000 R THTERESD
0,0 ;
. Inmovilizado intangible . .. ... .o 11100 2 i
a0
Il. Inmovilizadomaterial. .. .. .. ... vviiii i e 11200 e =
0,00 00
. Inversiones inmobiliarias .. ....... ... o il 11300 o
. ; 0,00 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asocladas a largo plazo . .. 11400
5 36.691.397,31 10.259.458,35
V. Inversiones financieras alargoplazo .. ........ ... ... ... ... 11500 §
9 340.682,31 449.895,44
VI. Activos por impuesto diferido .......... ... 11600
0,00 0,00
VIl. Deudores comerciales nocorrientes. .. ............... ... .. 11700
2.766.452,60 28.715.108.23
B) ACTIVOCORRIENTE .. ... ..o iiiiiiieniiiiiianiiiiinens 12000
0,00 0,00
. Activos no corrientes mantenidos paralaventa ............... 12100
0,00 0.00
Il 'BXISTENGIAS i iv i s ssieoseins e G 555 serond (6084 Sie £ o g5 S e Rin 12200
6 76,47 73,48
lil. Deudores comerciales y otras cuentasacobrar ............... 12300
0,00 0,00
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios .................. 12380
0,00 0,00
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo. ... ... 12381
0,00 0,00
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo.. ... 12382
0,00 0,00
2. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos................... 12370
76,47 73,46
3. Ofros deUdOTEE . vu v i sx s swerive woms @i I 56 S5 s maiais B s e s 12390
0,00 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ... | 12400
. i 6 20.063,58 0,00
V. Inversiones financierasacortoplazo ........................ 12500
0,00 0,00
VI. Periodificaciones acortoplazo .............. ... . . o 12600
2.736.312.55 28.715.034,77
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes . .. .............. 12700
TOTAL ACTIVO (A + B) . ..ottt ee e e e 10000 0.688.692.22 A
A\-“‘,..g:.' - -
{1) Marque las casillas correspondientss, segin exprese las cifras en unidades, miles o millones de euros. Todos los documentos que integran las cuenlas anuales deben e’fag rarse en la riisma uni-
dad.
(2) EJercicio al que van referidas las cuenlas anuales.
(3) Eercido anterior.

Ao




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO BA2.1
NIF: B58376062 J
DENOMINACION SOCIAL:
FREIXA INVERSIONES, S.L..
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LA MEMORIA| EJERCICIO 2912 (1) | EJERCICIO __ 2011 (2)
A} PATRIMONIO NETO ...\ oot e 20000 il 39400 857.13
A1) FONAOS PROPIOS © . ..ot ee e et 21000 S E0AS e
Lo CAPIAL . o« ceee e et o e e e 21100 “ st e
1. Capital BSCAIIFAD . . ..\ o oo oot e et 21110 FRAB080 DS
2. (Capital no 8XIGIAD). . . ..o v et 21120 .00 oo
Il Prima de emISION . .. ....oeoe e 21200 i ke 320581102
L RESEIVAS . .\ oo e e e e 21300 i s 35.056.221.58
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) ........... 21400 0.0 0.00
V. Resultados de ejercicios anteriores. ............... .. ... 21500 S —
VI. Otras aportaciones de SOCIOS . .. . ... ..ooverorinniooeiieen 21600 0% aih
VII. Resultado del @Jercicio .. .. ....ovunnrrnneeeeieeies 21700 3 82,693,05 1:0p0-36403
VIl (Dividendo @ GUEITA) .. ... ovvveeeeeeinee e 21800 o4 e
IX. Otros instrumentos de patrimonioneto. ..................... 21900 ngo il
A-2) Ajustes por camblos de valor . .. ..............coooiiiiii 22000 0.9 L
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .. ............ 23000 2.0 St
B) PASIVONO CORRIENTE .. ... ..ooouuiniiiiienn 31000 e o0
l. Provisiones alargoplazo .. ... 31100 i S
. Deudasalargoplazo.............oovueveoreiimineesisnns 31200 a0 S
1. Deudas con entidades de crédito. . . ..., oo 31220 809 0.00
2. Acreedores por arrendamiento financiero .. ... 31230 Do o8
3. Otrasdeudasalargoplazo ..........cooeverrniiinesisnnen s 31290 o.00 s
. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . ... 31300 00 00
IV. Pasivos por impuestodiferido .. .......... ... ... 31400 080 e
V. Periodificaciones alargo plazo. . ... .........oiaiiiiiiiis 31500 0% G
VI. Acreedores comerciales no corrientes ........... .. 31600 a% i
Vil. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo. . .......... 31700 208 S
WA
“AA
W

(1) Elercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO BA2.2
NIE: B58376062
DENOMINACION SOCIAL:
FREIXA INVERSIONES, S.L.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE 2012 2014
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LA MEMORIA| EJERCICIO (1) | EJERCICIO (2)
203.982,04 g
Of  |PASIVOTCORBIENTE i s ooy ssmsaioes v s s spmess s o s 32000 s
I.  Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para 0.00 0.00
IENVEMAL v sonrinss 6 06 8 St oW S W 8 ST W 3 5 32100 ¥ )
i 0,00 0,00
Il.  Provisionesacortoplazo .............. .ol 32200 !
I, Deudasacorto PIAZO:: i v viv o6 v st S i 85 s 2% s w5 32300 A el
1. Deudas con entidades de crédito. . ... .- ....ooviiiiiiii e 32320 S i
2. Acreedores por arrendamiento financiero . ... o0t 32330 aw e
3. Otrasdeudasacortoplazo ...........coiiiiiiiiiiii i 32390 000 oo
IV. Deudas con empresas del grupo y asocladas a corto plazo. .. .. 32400 o0 o8
V.  Acreedores comerciales y otras cuentas apagar.............. 32500 ¢ 20389204 Ageas
15 PrOVEBUBIES : i vy viiitie v o S i w0 Wl o SaMEonia Sl w0 oo s e alai 8 32580 203.982.04 i
a)  Proveedoresalargoplazo ....... ... ..l 32581 0.0 i
.982.0 602,
b)  Proveedoresacortoplazo .......... ... i i 32582 Sy daka
00
F. Olr0S A0TEEAOTES i voivritts s 506 W00 a0e v (s o BEUEET e iE S50 b0 DRSS 32590 - 2
0,00 i
VI. Periodificacionesacortoplazo. . ............... .. ... 32600 i
0,00 0,0
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a cortoplazo ........... 32700 0
39.688.532,22 39.424.462,03
TOTAL PATRIMONIO NETOY PASIVO (A+B+C)................0. 30000
\t
A\

(1) Ejercico al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA PA
NIF: B58376062
DENOMINACION SOCIAL:
EREIXAINVERSIONES, SL—
Espacio destinado para las firmas de tos adminislradores
NOTAS DE 2012
(DEBE) / HABER LAMEMORIA| EJERCICIO () | EJERCICIO 2011 (2)
0
1. Importe neto de la cifra de negocios . ...........ovveiain, 40100 o i
2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de 00
FABFICACION . o ottt ettt e e e et e 40200 o0 o2
i 0,00 0,00
3. Trabajos realizados por la empresa parasu aclivo ............. 40300
0,00 0,00
4. Aprovisionamientos. ... ... .....oiii i 40400
5. Otros ingresos deexplotacion. .............. ..o os 40500 = Sied0rs
6. Gastosdepersonal ...............overrreaiiiiiiiiaiinas 40600 i o
-235424,27 -5.557.561,90
7. Otros gastos de explotacion. ............... oo 40700 ? o
8. Amortizacién del inmovilizado . . . ........... ..o i 40800 . 00
9. Imputacién de subvenciones de inmovillizado no financiero y 0,00 0.00
OUEAS e va e e v eomommmmisnse s sae mee s wrm woms Wi 8 B35 % S Gramians 40900 '
; 0,00
10. Excesos de provisiones .............. oot 41000 i
: " . 0,00 0,00
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado . . .. ... 41100
0,00 0,00
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio ............. 41200
13, Otrosresultados .. ... ..o orriaini i 41300 0.00 a8
A) RESULTADO DE EXPLOTACION 232.134,39 -181.201,17
(1+2+3+445+6+7+8+9+10+11+12+13) ............. 49100
5 040,57 1.262.717,60
14, Ingresos financieros .. ..... ...ttt 41400 -
a) Imputacion de subvenciones, donaciones y legados de cardcter 0.00 0.00
FIAMCIEIO - o o oottt ettt et e et e e 41430 ' '
425.040,57 1.262.717,60
b)  Olros ingresos fiNancieros . .. ..ot s 41490
15, Gastos AINANCIEIOS. . . ...\t 41500 000 %
e . 0,00 0,00
16. Variacién de valor razonable en instrumentos financleros . ... ... | 41600
0
17. Diferenciasdecambio. ... ... .. ... i 41700 & i
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos 0,00 0,00
FINANCIETOS . . o\ ot ettt ettt e e 41800
0,00 0,00
19. Otros ingresos y gastos de caracter financlero .. .............. 42100
0,00 0,00
a) Incorporacion al activo de gastos financieros . ........... ... ... 42110
0,00 0,00
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores ...... .. 42120
c) Restodeingresosygastos ............c.vvriii i, 42130 0.0 i
B) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15+ 16 + 17 + 18 +19) ......... 49200 12500057 il
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B).................. 49300 e Ll
20. Impuestos sobre heneficios ............. ... .o 41900 HERZID 1215530
D) RESULTADO DEL EJERCIGIO (C+20). . ...\ 49500 s g it e
\ A
ol
Aok
A
(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. I
(2) Ejercicio anterior.




ESTADO ABREVIADO DE CANMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) Estado abreviado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

PNA1

NIF: B58376062
DENOMINACION SOCIAL:
FREIXAINVERSIONES. SL.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE 2012
LA MEMORIA| EJERCICIO (1) | EJERCICIO __ 2011 (2)
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . . . . . 59100 3 B3.808,06 i
Ir\l’\lG%ESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
ET

. Por valoracién de instrumentos financieros .. ................ 50010 ks 400
II. Porcoberturas de flujos de efective. .. ...................... 50020 uee o
lll.  Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .. ............ 50030 . 0%
IV. Porganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes .......... 50040 b e
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para 0 e

[T T I S eeerre gt £ B0 67 33 (0% A ) £ () D2 750 e i (10 [ 50050 ' '
VI. Diferenciasdeconversion.................. .. .. oo 50060 2 o
VIl Efecto IMPOSHIVO . .. .. ...\ttt et 50070 o 9.00
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN g T

EL PATRIMONIO NETO (1 + M+ M+ IV +V+VI+VI) . ........... 59200 D ‘
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIl Por valoracién de instrumentos financieros .................. 50080 0.00 i
IX. Por coberturas de flujos de efectivo. . ............cooiuii..s 50090 0.00 000
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .. ............ 50100 & 0:80
XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

BAVEIEA. © o o\ oottt e e e e e e e 50110 o 0.00
XIl, Diferencias de cONVETSION ... ..o ove it ee e s 50120 0,00 D,oa
XL Efecto IMPOSIEIVO . . ... ov it oe e et 50130 0,00 boa
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y

GANANCIAS (VI + X+ X+ X+ X+ XU ..o 59300 0,00 0,00
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) ....... 59400 3 83.693,05 1.069.634.53

)\ 4
| ol

(1) Ejercicio al que van referidas las cuenlas anuales. /T
(2) Ejercicio anterior. l‘,\ x

P, \QL/&.‘,_,



ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA2.1
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

NIF: | B58376062

DENOMINACION SOCIAL:
FREIXAINVERSIONES. SIL.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

CONTINUA EN LA PAGINA PNA2.2

CAPITAL
ESCRITURADO (NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
01 02 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2010 (1) ... ... 511 14600 000 GO
L Mshcporoarhioedyationod sl
Il. Ajustes por errores del ejercicio __ 2010 (1)y Q.00 0.00 000
ANEBTIOTOS. o iniiin i 65 56 86 85 5 HE/EN Shiieie T otd b Sl 513 ' ; ‘
B S ) o ICIO PELBIEREIE 514 ris0g0
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 i en e
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 aLe Bl s
1. Aumentosdecapital ........ ... oot 517
2. (-)Reduccionesdecapital ............... ... 518
3. Olras operaciones con socios o propietarios .......... 526
lll. Otras variaciones del patrimonioneto . ............ 524 g0 o o
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2011 (2) ... .. ... 511 TAe000 6 ST
A ) oo e o e . 512 60 o 000
Il Ajustes por errores del ejercicio _ 2011 (2)........ 513 o L G
O SAia ) o IO PEL BIERE 514
I. Total ingresos y gastos reconocidos ,............. 515 a.00 0o ae
Il. Operaciones con socios o propletarios .. .......... 516 9 oo o
1. Aumentosdecapital ............. .ol 517
2. (-)Reduccionesdecapital . .............. ... .00 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 526
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 00 00 2%
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2012 (3) ...... .. 525 b il aackatie
, }‘-_:}i; \
i

(1) Ejerciclo N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuenlas anuales (N).

A .
PNV v



VIENE DE LA PAGINA PNAZ.1

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio nefo

PNA2.2

NIF: B58376062

DENOMINACION SQCIAL:
FREIXA INVERSIONES, S.L.
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(ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 (1) ........ 511 kil 40 a0
S RSy amtariareq oo det slerelele 512 000 i 0%
. Apistos goravares delclerololo _TTEANT 513 000 500 a%
B SPERC gy STAD S INICIO DL BIEREE 514
. Total ingresos y gastos reconocidos .. ............ 515 % g0 e
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 o 0ieo 000
1. Aumentosdecapital ......... .. i 517
2. (-)}Reduccionesdecapital ..................co0.e 518
3. Olras operaciones con socios o propietarios . ......... 526
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 Aasare 0.00 gxa
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2011 (2) ........ 511 e L g
l. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 000 060 oo
o, A - I oM el 512 ' : :
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2011  (2)........ 513 0ig 0 a0
e e i 514 i oo
. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 om0 %00 0.00
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 ki 0 by
1. Aumentosdecapital ......... ... ...l 517
2. (-)Reduccionesdecapital . ............. .. ... ... 518
3. Olras operaciones con socios o propietarios .......... 526
lll. Otras variaciones del patrimonioneto .. ........... 524 i un a00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2012 (3) ........ 525 36.125:586.1 040 000

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejerciclo al que van referidas las cuentas anuales (N).

-
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VIENE DE LA PAGINA PNA2 2

OTRAS
APORTACIONES RESULTADO (DIVIDENDO
DE SOCIOS DEL EJERCICIO A CUENTA)
07 08 09

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2010 (1) ........ 511 209 Eapas7Rsl 0.0
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

2010 (1)yanteriores .................c.0oonnn 512 8,00 .08 0:00
Il. Ajustes por errores del ejercicio _ 2010 (1)y
ANEETIOTES . . o ottt e e 513 h0 Q.00 ago
B) Sg{l).ﬂo A(%JSTADO, INICIO DEL EJERCICIO _— 0,00 5.456375.31 000
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 e 1:ge% 68400 2.0
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 0a %08 n.0
1. Aumentosdecapilal ... ... .. ... ... 517
2. (-)Reduccionesdecapital ............ ... 0 518
3. Olras operaciones con secios o propietarios .......... 526
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 o Bat.ar081 o
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 (2) ........ 511 0.00 106336183 o
I.  Ajustes |Eg; cambios de criterlo.e.n el ejercicio . 0,00 0,00 0,00
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2011  (2)........ 513 0:00 .00 e
D) SALDO Agl)JSTADO, INICIO DEL.I.E.'JI-EB'CflCIO . . 0,00 1.060.364 53 0,00
. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 0.00 8300 900
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 0 B ¢
1. Aumentosdecapital . ........... ... . .ol 517
2. (=) Reduccionesdecapital ............. ... 518
3. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 526
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto .. ........... 524 000 a6 3 008
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012 (3) ........ 525 Bien 8360309 080

\ -
7 \‘4\'
PNy
it _ |

(1) Ejercicio N-2. ]
(2) Elercicio anterior al que van referidas las cuenlas anuales (N-1), b - \
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N). / ]

CONTINUA EN LA PAGINA PNA2.4
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FREIXA INVERSIONES, S.L.

Espacio deslinado para las firmas de los administradores

OTROS INSTRUMENTOS

AJUSTES POR CAMBIOS

SUBVENCIONES,
DONACIONES Y LEGADOS

DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 1 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 201 (1) ........ 511 U G0 i
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 000 0.00 0.00
2010 (1) yanteriores .......... ... . oo, 512 ' ' )
Il. Ajustes por errores del ejercicio _ 2010 (1) y 0.00 000 0.00
ANLETIOTES . 5rai it i & o5 D0 MWL Dta & i dn Haeias 513 ' ' !
B} SALDO I}%;JSTADO. INICIO DEL EJERCICIO 514 0.00 0,00 0,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 it 0 i
Il. Operaciones con socios o propietarios .. .......... 516 ar ik s
1. Aumentosdecapital .. ..... ... ... i iiiiii 517
2. (=) Reduccionesdecapital ............. .. ..o 518
3. Olras operaciones con socios o propietarios .......... 526
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 o 4Fo id
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 (2) ........ 511 a0 i s
. Ajustes rig;' cambios de criterio en el ejercicio 515 0,00 0,00 0,00
0,
Il. Ajustes por errores del ejercicio _ 2011 (2)........ 513 i e b
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 566 600 G
FONZ (B): orn o o o s o diaitis W i e R & 514 : ' ’
0.0
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 e o °
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 e e i
1, Aumentosdecapital .......... .. il 517
2. (-)Reduccionesdecapital ............. .. ... 518
3. Oftras operaciones con socios o propietarios .......... 526
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto . ............ 524 i G S
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012 (3) ........ 525 i e B

(1) Ejercicio N-2,
(2} Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anua'es (N-1).
{3) Ejercicio al que van referidas las cuenlas anuales (N).
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DENOMINACION SOCIAL:
FREIXA INVERSIONES, S.L.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

A) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO _2010 (1) ... ... ..
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

2010 (D yanteriores . .......c.oiiivmiinnanan..
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2010 (1) y
AREOTIOPEE . o cv ve v s o PATEIGEES 55 66 6 69l a0ai B G
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

SO UBV. . o om0 FEEREES T6 68 B e §mMAnEs i v ol

. Total ingresos y gastos reconocidos ..............
Il. Operaciones con socios o propietarios ............
1. Aumentosdecapital .. ......... . o0 i
2. (-)Reduccionesdecapital . ......... ... .o
3. Otras operaciones con socios o propiefarios . .........
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto .............

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2011 (2) ........
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
A2V, s s o3 4 T £ o4 S e B e £

Il. Ajustes por errores del ejercicio _2011  (2)........
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

2012 08N 1 o 65 05 7 SEEEEEETE 6RO s
I. Total ingresos y gastos reconocidos ..............
Il. Operaciones con socios o propietarios ............
1, Aumentosde capital . .. cv v semeenaan a0 v v s
2. (-) Reduccionesdecapital ............... .o
3. Otras operaciones con socios o propietarios ..........
lll. Otras variaciones del patrimonioneto .. ...........

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2012 (3) ........

TOTAL
13

511 3833149260
512 429
513 o
514 38.331.49260
515 1.069.364,53
516 0,00
517
518
526
524 6,00
511 39.400.857,13
512 0.00
513 0,00
514 30.400.857,13
515 83.693,05
516 0.00
517
518
526
524 0,00
525 39.484.550,18

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anua'es (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).




FREIXA INVERSIONES, S.L.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2012

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La sociedad tiene como actividad principal la adquisicién y administracion de participaciones
representativas del capital de otras sociedades, en especial sociedades que realizan su
actividad en el sector cementero, tanto de fabricacién como de comercializacion, ya sea en
territorio nacional como en el extranjero, con la finalidad de actuar en la direccion y gestion de
dichas participaciones.

Todo lo cual se entiende con exclusion de las actividades propias de las sociedades gestoras
de patrimonio, sociedades de valores y entidades de crédito, agencias de valores y entidades
de inversién colectiva.

2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido modificado
por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, asi como con el resto de la legislacion
mercantil vigente.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique
lo contrario.

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable al objeto de
mostrar la imagen fiel de su patrimonio, situacion financiera y resultados.

2.2 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2012, las correspondientes al ejercicio
anterior. En la memoria también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior,
salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparaciéon de las cuentas anuales de la Sociedad, el Organo de Administracion ha
tenido que utilizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las
politicas contables y a los saldos de activos, pasivos, ingresos y gastos y al desglose de
activos y pasivos contingentes a la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.



3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General de Accionistas la aprobacion de
la distribucion de resultados que se indica a continuacion:

(Euros) 2012
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) 83.693
83.693
Aplicacion
Reservas voluntarias 83.693
83.693

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracion
de estas cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Activos financieros

Clasificacion y valoracion

Instrumentos de patrimonio

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se
transfieren, siempre que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.

4.2 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalla las
posibles pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con
caracteristicas de riesgo similares.



4.3 Pasivos financieros

Clasificacién y valoracion

Débitos y pariidas a pagar

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles,

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un aino
y que no tengan un tipo de interés contractual, se valoran por su valor nominal, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Cancelacion

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

4.4 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre sociedades de cada ejercicio se calcula como la suma del
impuesto corriente, que resulta de la aplicacion del correspondiente tipo de gravamen sobre
la base imponible del ejercicio tras aplicar las bonificaciones y deducciones existentes, y de
la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos contabilizados. Se reconoce en
la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se
registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente
también se registra en el patrimonio neto.

El impuesto diferido se contabiliza para todas las diferencias temporarias existentes en la
fecha de balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables en
libros. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales.

4.5 Ingresos y gastos
De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se imputan en funcién de la

corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en
que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

5. INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe al 31 de
diciembre de 2012 son los siguientes:



(Euros) Saldo inicial Altas Bajas Saldo final
Instrumentos de patrimonio 10.2569.314 0 0 10.259.314
Créditos a terceros 0 26.332.083 0 26.332.083
Otros activos financieros 144 0 (144) 0
10.259.458 26.332.083 (144) 36.591.397

Los principales movimientos corresponden un crédito concedido a C.R.H. Finance Limited.
El préstamo devenga el tipo de interés anual del 2%. A 31 de diciembre de 2012 se han
devengados intereses por un total de 20.064 euros (Nota 6).

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe al 31 de
diciembre de 2011 son los siguientes:

(Euros) Saldo inicial Altas Bajas Saldo final

Instrumentos de patrimonio 10.2569.314 0 0 10.259.314

Otros activos financieros 144 0 0 144
10.259.458 0 0 10.259.458

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2012 2011

Activos financieros corrientes
Deudas comerciales y otras cuentas a cobrar 76 73
Inversiones financieras a corto plazo (Nota 5) 20.064 0
20.140 73

7. PATRIMONIO NETO — FONDOS PROPIOS

7.1 Capital escriturado

El Capital social al 31 de diciembre de 2.012 esta constituido por 11.910 acciones serie A de
6,000000 euros de valor nominal cada una.

7.2 Prima de emisién
Esta reserva es de libre disposicion en la parte que excede el importe necesario para
alcanzar la reserva legal el 20 por ciento del capital suscrito, en la parte que excede del

saldo de gastos de establecimiento, y en la parte que deje el patrimonio neto contable
superior o igual al capital social.

7.3 Reservas

De acuerdo con la Ley de Sociedades Anénimas, la reserva legal, mientras no supere el

limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y solo podra destinarse, | <




en el caso de no tener otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta
reserva podra utilizarse igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda
del 10% del capital ya aumentado.

8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2012 2011
Pasivos financieros a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 203.982 23.605
203.982 23.605

9. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el
siguiente:

(Euros) 2012 2011
Activos por impuesto diferido 340.682 449,895
Activos por impuesto corriente 76 73

340.758 449.968

No existen a final de ejercicio bases imponibles negativas compensables con beneficios de
futuros ejercicios.

9.1 Incentivos fiscales

La Sociedad tenia deducciones pendientes de aplicar, el detalle de los cuales es el
siguiente:

(Euros)
Ejercicio generacion Ejercicio limite aplicacién 2012 2011
Deducciones por doble imposicién
2010 2017 80.920 152.592
2011 2018 259.762 297.303
340.682 449.895

10. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los
ejercicios 2011 y 2012, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Naturaleza de la vinculacion
CORPORACION UNILAND, S.A, Empresa asociada

La totalidad de transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones
del trafico normal de la Sociedad y operaciones financieras.




10.1 Entidades vinculadas

Las transacciones realizadas con entidades vinculadas son las siguientes:

(Euros) 2012 2011

Ingresos financieros 0 1.039.047

10.2 Organo de Administracion
El Organo de Administracién no ha recibido remuneracién alguna en el presente ejercicio.
No existen créditos concedidos a los miembros del Organo de Administracion.

No existen obligaciones asumidas por cuenta del Organo de Administracion a titulo de
garantia.

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones de seguros de vida.

11, OTRA INFORMACION

11.1 Informacion sobre medioambiente

Durante los ejercicios 2011 y 2012 no se han incurrido en gastos de naturaleza
medioambiental, destinados a la restauracién y gestion medioambiental del negocio.

11.3 Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales

En relacion con la Ley 16/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, se incluye a continuacién un detalle con el importe total de los
pagos realizados a los proveedores en el ejercicio, distinguiendo los que han excedido los
limites legales de aplazamiento, el plazo medio ponderado excedido de pagos y el importe
del saldo pendiente de pago a proveedores que al cierre del ejercicio acumula un
aplazamiento superior al plazo legal de pago:

Pagos realizados y pendientes de pago enla
fecha de cierre del balance
2012 2011

Importe % Importe %
Dentro del plazo méximo legal 235.190 100% 181.149 100%
Resto 0 0% 0 0%
Total pagos del ejercicio 235.190 100% 181.149 100%
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo
maximo legal 0 0

Barcelona, 14 de Febrero de 2013




MODELO DE DOCUMENTO ABREVIADO DE

INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

IMA

SOCIEDAD

FREIXA INVERSIONES, S.L.

NIF
B58376062

DOMICILIO SOCIAL
C/ JOAQUIM MOLINS N° 5

MUNICIPIO
BARCELONA

PROVINCIA

BARCELONA

EJERCICIO
2012

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en

la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales NO existe ninguna

partida de naturaleza medioambiental gue deba ser incluida de acuerdo a la norma de

elaboracion «4? Cuentas anuales abreviadas» en su punto 5, de la tercera parte del
Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de 16 de Noviembre).

]

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales Si existen partidas
de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas en un Apartado adicional de la
Memoria de acuerdo a la norma de elaboracion «4? Cuentas anuales abreviadas» en su
punto 5, de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007

de 16 de Noviembre).

FIRMAS y NOMBRES DE LOS ADMINISTRADORES

Firman los Consejeros:

D. Albert Manifold

D. Henry Morris

D. Sebastia Alegre Rosselld

u




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

A1

SOCIEDAD NIF
FREIXA INVERSIONES, S.L. B58376062
DOMICILIO SOCIAL

C/ JOAQUIM MOLINS N° 5

MUNICIPIO PROVINGIA EJERCICIO
BARCELONA BARCELONA 2012

La sociedad no ha realizado durante el presente ejercicio operacion alguna sobre acciones / participaciones propias

(Nota: En este caso es suficiente la presentacién tinica de esta hoja A1)

Saldo al cierre del ejercicio precedente: ..o

Saldo al cierre del ejercicio:

acciones/parlicipaciongs .........ccooceveeverineeennn

acciones/parlicipaciongs .........c.ccecoeeevvevennnnens

...... % del capital social

...... % del capilal social

Preclo
<]
contraprestacion

Capital social
Porcentaje

N.? de acciones
o participaciones

Fecha de acuerdo
de junta general

Concepto

Fecha (1) Nominal

Saldo después
de la operacion

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0.00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0.00%

0,00%

0,00%

0,00%

Nota: Caso de ser necesario, utilizar tantos ejemplares como sean requeridos de la hoja A1.1

(1) AO: Adquisicion ariginaria de acciones o participaciones propias o de la sociedad dominante (articulos 135 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital).
AD: Adquisicidn derivaliva directs; Al: Adquisicién derivativa indirecta; AL: Adquisiciones libres {articulos 140, 144 y 146 de 1a Ley de Seciedades de Capital).
ED: Enajenacién de acciones adquiridas en contravencién de los tres primeros requisitos del articulo 146 de a Ley de Sociedades de Capital.

EL: Enajenacion de acciones o participaciones de libre adquisicién (articulo 145.1 de la Ley de Sociedades da Capital).

RD: Amartizacién de acciones ex articulo 146 de la Ley de Seciedades de Capital.

RL: Amortizacién de acciones o participacione de libre adquisicién {articulo 145 de |3 Ley de Sociedades de Capital).

AG: Aceptacion de acciones propias en garantia (articulo 149 de Ley de Sociedades de Capital).

AF: Acciones adquiridas mediante asistencia financiera de la propia entidad (articulo 150 de la Ley de Sociedades de Capital).

PR: Acciones o parlicipaciones reciprocas (articulos 151 y siguientes de 13 Ley de Sociedades de Capital).




FREIXA INVERSIONES, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales Abreviadas correspondientes al Ejercicio 2013
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Ne 738218

FREIXA INVERSIONES, S.L.

{Socledad Unipersonal)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA DE LOS EJERCICIOS 2013 Y 2012

(Euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2013 2012

Importe neto de la cifra de negocios .

Variacién de existenclas de productos terminados y en curso de fabricacién -

Trabajos realizados por la empresa para su activo -

Aprovisionamientos -

Otros ingresos de explotacién - 3.290
Gastos de personal -

Otros gastos de explotacién 8.2 {278.036), (235.424)
Amortizacién del inmovilizado .

RESULTADO DE EXPLOTACION {(278.038) {232.134)|
ingresos financieros 55.152 425.040
Gastos financieros -

RESULTADO FINANCIERO 65.152 425.040
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (222.884), 192.906
Impuestos sobre beneficios 71 66.865 {109.213)|
RESULTADQ DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS {156.019) 83.693
RESULTADO DEL EJERCICIO J (158.01& 83.693
Las Notas 1 a 11 descritas en |2 Memoria adjunta forman pare integrante de (a cuenta de pérdi ¥ corresp al ej i0 2013




FREIXA INVERSIONES, S.L.

{Sociedad Unipersonal)

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2013 Y 2012
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Eures)

ingresos y gastos al
-Por
Activos financioros disponibles para la venta
Otras ingresos/gastos
- Por cobertwura de fiujos de efectivo
- Subvenciones, donaciones y legados recibldos
- Por gananclas y pérdidas actuariales y otros ajusies
- Efecto imposhivo
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (if)

neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y gananclas
-Por de
Adiivos financteros disponibles para la vanta
Otros ingresos/gastos
-Por cobertura de fujos te efectivo
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos
- Efecto impositivo
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS (i)

TOTAL Y GASTOS )8 (I i+l

Notas de la Ejarciclo Ejerciclo
Memoria 2013 2012
[RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) {166.019)] 83.683

-

(156.019)|

83.69)

Lag Nolas T8 11 descrios on la Memoris abrevinda sdfunta forman parie inlsgianis del estado de ingretos y gasios reconociios conespondients ol sjerccw 2013
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FREIXA INVERSIONES, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria Abreviada correspondiente al ejercicio 2013

1.- Actividad de la empresa

La Sociedad tiene como actividad principal la adquisicidn y administracién de participaciones
representativas del capital de ofras sociedades, en especial sociedades que realizan su
actividad en el sector cementero, tanto de fabricacién como de comercializacion, ya sea en
territorio nacional como en el extranjero, con la finalidad de actuar en la direccién y gestiéon de
dichas participaciones.

Todo lo cual se entiende con exclusion de las actividades propias de las sociedades gestoras
de patrimonio, sociedades de valores y entidades de crédito, agencias de valores y entidades
de inversion colectiva.

Desde el 25 de febrero de 2013 el Accionista Unico de la Sociedad es Portland, S.L., que
adquirié el 100% de las acciones de Freixa Inversiones, S.L., como parte de la operacion de
permuta con el Grupo CRH. En virtud de este contrato, Portland, S.L. ha entregado su
participacion del 99,03% en el capital social de Cementos Lemona, S.A., recibiendo a cambio el
26.34% de las acciones de Corporacién Uniland, S.A., en poder del Grupo CRH. De este
porcentaje ha recibido de manera directa el 6,5% y mediante la adquisicion del 100% de las
sociedades Sagarra Inversiones, S.L. y Freixa Inversiones, S.L.. el resto de participaciones de
Corporaciéon Uniland, S.A.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Cementos Portland Valderrivas cuya sociedad
dominante es Cementos Portland Valderrivas, S.A., con domicilio social en la calle Dormitaleria,
namero 72, de Pamplona (Navarra), siendo esta sociedad la que formula cuentas anuales
consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cementos Portland Valderrivas del
gjercicio 2013 han sido formuladas por los Administradores de Cementos Portland Valderrivas,
S.A. en la reunion de su Consejo de Administracion celebrado el dia 26 de febrero de 2014. Las
cuentas anuales consolidadas del grupo Cementos Portland Valderrivas del ejercicio 2012
fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de Cementos Portland Valderrivas, S.A.
celebrada el 25 de junio de 2013 y depositadas en el Registro Mercantil de Navarra.

2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el R.D. 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de
los resultados de la Sociedad, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas
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por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion por el Accionista Unico,
estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

2.2 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por
la Direccion de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible
en la fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible
que los acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alzao a
la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos
del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas anuales futuras.

23 Comparacion de la informacion

La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2013 se presenta, a efectos
comparativos con la informacion del ejercicio 2012.

3.- Aplicacion del resuitado

La propuesta de aplicacién del resultado obtenido por la sociedad en el ejercicio 2013 consiste
en destinar la totalidad de las pérdidas, 156.019 euros, al epigrafe de “Resultados negativos de
ejercicios anteriores”.

4.- Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de
sus cuentas anuales del ejercicio 2013, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1 Instrumentos financieros

4.1.1 Activos financieros

Clasificacion-

Los activos financieros que posee la Sociedad corresponden a la categoria de “Préstamos y
partidas a cobrar”, definiéndose como activos financieros originados en la venta de bienes o en
la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un
origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia
fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

Valoracion inicial —
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Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles.

Valoracién posterior —

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado, correspondiendo éste
basicamente al efectivo entregado menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los
intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la
contraprestacion realizada en el caso de las cuentas a cobrar.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos
financieros que no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia
objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros.
Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes
correcciones valorativas, si las hubiera, estd en funcién de la antigliedad de la deuda y de la
solvencia del deudor.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran ¢ se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.1.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquelios débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o
también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como
instrumentos financieros derivados.

Los debitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad,
dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado, utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los
han generado.

4.2 Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso
por el impuesto corriente y ia parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y
ofras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi
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como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en
éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelaciéon de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables
derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor
fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarios o liquidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de
otros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado
contable y no es una combinacion de negocios, asi como las asociadas a inversiones en
empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las que la Sociedad puede
controlar el momento de Ia reversion y es probable que no reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se
considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las
que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos
directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio
neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas
sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se evaiian los activos por impuestos
diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

Con efecto desde el 1 de enero de 2014, la Sociedad se ha incorporado al grupo fiscal de FCC.

4.3 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en funcion del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos:

s Concretamente, los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los
servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos, VA y
otros impuestos relacionados con las ventas.

s Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio temporal, en funcién del
principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que
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descuenta exactamente los flujos futuros en efectivo estimados a lo largo de la vida
prevista del activo financiero al importe neto en libros de dicho activo.

4.4 Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del
balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse
perjuicios patrimoniales para las entidades; concretos en cuanto a su naturaleza pero
que requieren estimacion en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacién, y

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o Mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a ias cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los
mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion
de cada cierre contable - se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales
fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que
no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el
caso de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud
del cual la Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra
en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

4.5 Transacciones con vinculadas
La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo

que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por
este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

5.- Inversiones a largo plazo en empresas del Grupo.

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

| Participaciones en empresas del Grupo
| - Corporacién Uniland, S.A. 10.259.314
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|

Total | 10.259.314 ]

Desde el momento de la adquisicion por parte del Socio Unico Portland, S.L. de la participacién
el Unico activo financiero que componen las cuentas es la participacién en Corporacién Uniland,
SA,

El detalie de este epigrafe a 31 de diciembre de 2012 era el siguiente:

| Participaciones en empresas del Grupo

| - Corporacién Uniland, S.A. 10.259.314 |
| Créditos a terceros

\ - C.R.H. Finance Limited 26.332.083 |
| TOTAL 36.591.397 |

6.- Patrimonio Neto y Fondos propios

A 31 de Diciembre de 2013 y 2012, el Capital Social esta representado por 11.910 acciones
serie A de 6,00 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

La Sociedad cumple con todos los requisitos legales derivados de la situacion de
unipersonalidad.

Desde el 25 de febrero de 2013 el Accionista Unico de la Sociedad es Portland, S.L., que
adquirié el 100% de las acciones de Freixa Inversiones, S.L., como parte de la operacion de
permuta con el Grupo CRH. En virtud de este contrato, Portland, S.L. ha entregado su
participacion del 99,03% en el capital social de Cementos Lemona, S.A., recibiendo a cambio el
26,34% de las acciones de Corporacién Uniland, S.A., en poder del Grupo CRH. De este
porcentaje ha recibido de manera directa el 6,5% y mediante la adquisicién del 100% de las
sociedades Sagarra Inversiones, S.L. y Freixa Inversiones, S.L. el resto de participaciones de
Corporacién Uniland, S.A.

6.1 Prima de emisién

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima de
emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuantc a la
disponibilidad de dicho saldo.

6.2 Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte
de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.
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7.- Administraciones Publicas y situacidn fiscal

7.1 Saldos corrientes con las Administraciones Ptblicas

° 738227

La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Pablicas a 31 de diciembre de 2013 es

la siguiente:

Saldos deudores

Euros

Ejercicio

Hacienda Publica, deudora por | VA

Hacienda P (blica, deudora por im p. rentas capital

Total

7.2 Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

2013 |
3

3
6

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades a

31 de diciembre de 2013 es la siguiente:

Ejercicio 2013:

-

|

Euros

| Aumentos

Disminuciones

Total
222.884)

Diferencias permanentes
Compensacion BIN

Resultado contable antes de impuestos
H

Base imponible fiscal

‘—T(zzz.su)

k
Cuota al 30%

Retenciones y pagos a cuenta

Cuota a ingresar (devolver)

66.865

(156.019

7.3 Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

11



”sf*;if N°e 738228

Euros J
Ejercicio Eiercicir‘
2013 2012
Bases imponibles negativas 66.865 -
Deducciones pendientes y otros 340.682 340.682
Total activos por impuesto diferido 407.547 340.682

La variacién en el ejercicio 2013 del saldo de activos por impuesto diferido se debe principalmente ai
registro de créditos por bases imponibles negativas generadas.

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacién
por considerar la Direccion de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacién sobre los resultados
futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que
dichos activos sean recuperados.

El detalle por afio de generacién de las bases imponibles negativas de compensar y de las deducciones
pendientes de aplicar, de que dispone la Sociedad a 31 de diciembre de 2013, es el siguiente:

—

Euros

Bases imponibles negativas
Ejercicio 2013 222.884
222.884

]

Deducciones pendientes

Ejercicio 2010 80.920
Ejercicio 2011 259.762
340.682

Las bases imponibles negativas podréan ser compensadas fiscalmente con las rentas positivas de los
periodos impositivos que concluyan en los 18 afos inmediatos y sucesivos.

Las deducciones pendientes de aplicar son por doble imposicién, los ejercicios limite para su
compensacion son 2017 y 2018, para las generadas en 2010 y 2011 respectivamente.

7.4 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de
Diciembre de 2013, la sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los impuestos principales que le son aplicables para los Ultimos cuatro afios. Los
Administradores de la sociedad no esperan que, en caso de inspeccidén, surjan pasivos
adicionales significativos.

12
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8.- Ingresos y gastos

8.1 Ingresos de explotacion

N° 738229

Durante los ejercicios 2013 y 2012, los ingresos de explotacion han sido los siguientes:

Euros
2013 2012
Ingresos por servicios diversos - 3.290
305 - 3.290
8.2 Otros gastos de explotacion
El detalle de otros gastos de explotacion para el ejercicio 2013 es el siguiente:
Euros 2013

Otros servicios exteriores

Servicios de profesionales independientes

277.904
133

Total

278.037

9.- Operaciones y saldos con partes vinculadas

9.1 Operaciones y saldos con partes vinculadas

La composicion de los saldos con empresas del Grupo, asi como el detalle de las operaciones
con estas son las siguientes:

Ejercicio 2013:
[ Euros

Saldos Saldos Operaciones
= Deudores | Acreedores| Ingresos | Gastos
Grupo:

Cementos Portland Valderrivas, S.A.

- 1.591 - -
Uniland Cementera, S.A. - 1.212 - -
Total - 2.803 - )

Los saldos a 31 de diciembre de 2013 se corresponden con pagos realizados por cuenta de la

Sociedad por sociedades del Grupo Cementos Portland Valderrivas en el ejercicio 2013.

13
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En 2012 no se realizaron transacciones con entidades vinculadas.
9.2 Retribuciones a los Administradores y a la alta direccién

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no ha habido retribuciones a los Administradores. No existen
anticipos ni créditos concedidos a los Administradores.

A 31 de diciembre de 2013 la Sociedad esta integrada operativa, administrativa y
financieramente en el Grupo Portland Valderrivas que es donde radica la Alta Direccion para
todas las sociedades participadas del grupo. El Grupo Cementos Portland Valderrivas esta
organizado por lineas de negocio que no coinciden con la estructura juridica de las sociedades
que lo componen. Cada linea de negocio o area funcional tiene su alta direccién corporativa que
reside en Cementos Portland Valderrivas, S.A., por lo que las filiales no cuentan con personal
que pudiera considerarse desarrolla funciones de alta direccion. En consecuencia, el
Administrador Unico entiende que en el caso de la Sociedad no tienen efecto la obligacion de
desglosar las percepciones retributivas relativas a la alta direccién.

9.3 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizaciéon por
cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores

De conformidad con el articulo 229 del Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, con el fin de reforzar ia
transparencia de las sociedades andénimas, se facilita la siguiente informacién acerca de los
Administradores de la Sociedad y personas vinculadas:

a) Detalle de participaciones en sociedades con actividad similar:

Durante los ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad no ha recibido ninguna comunicacion por parte
del Administrador Unico referente al mantenimiento de participaciones en el capital de
sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye el
objeto social de la Sociedad.

b) Realizacion por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los
Administradores:

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, por lo que se refiere a cargos o
funciones, relativos o no, a las empresas del Grupo, multigrupo o asociadas de Cementos
Portland Valderrivas, S.A. y del Grupo FCC, la informacién comunicada es la siguiente:

Consejero Sociedad Cargo

D. Salvador Iguaz Campos Sagarra Inversiones, S.L.U. Administrador Unico

En relacién a la participacién del Administrador Unico, o personas a éstos vinculados en otras
sociedades, hay que indicar que el Administrador forma parte del Grupo Cementos Portland
Valderrivas, del que la mercantil Cementos Portland Valderrivas, S.A. es la sociedad cabecera.

14
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9.4 Estructura financiera

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupo Cementos Portland
Valderrivas, que a su vez pertenece al Grupo FCC. La financiacién de las operaciones del grupo
es basicamente interna, a través de un sistema centralizado de tesoreria a nivel del Grupo
Cementos Portland Valderrivas.

10.~ Otra informacién

10.1 Personal
Durante los ejercicios 2013 y 2012 la Sociedad no ha tenido personal en plantilia.

10.2 Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién adicional
tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

En relacion a la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de
5 de julio al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ningun importe del saldo pendiente de pago a los
proveedores acumulaba un aplazamiento superior al plazo legal de pago. Asimismo, la totalidad
de los pagos efectuados a proveedores durante el ejercicio 2013 se ha realizado dentro del
plazo maximo legal fijado en la Ley.

Esta informacion se refiere a los proveedores que por su naturaleza son acreedores
comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que incluye los
datos relativos a las partidas “Proveedores” y “Acreedores varios” del pasivo corriente del
balance de situacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad segin la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales y conforme a las disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de
julio, es de 75 dias para el ejercicio 2012 y de 60 dias para el ejercicio 2013. Dicha ley ha sido
modificada por la Ley 11/2013 de 26 de julio que establece desde su fecha de aplicacion, un
plazo maximo legal de 30 dias excepto que exista un acuerdo entre las partes con un plazo
maximo de 60 dias (75 dias en 2012).

10.3 Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros
Informacién cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion Financiera
del Grupo Cementos Portland Valderrivas, la cual tiene establecidos los mecanismos
necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés y tipos de
cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién se indican los principales
riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

[
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a) Riesgo de crédito:

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo y cuentas a
cobrar a empresas del grupo, que representan la exposicion maxima de la Sociedad al riesgo
de crédito en relacion con los activos financieros. El riesgo de crédito de la Sociedad es
atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los importes se reflejan en el balance de
situaciéon netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccién de la Sociedad en
funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién del entorno econémico
actual.

11.- Hechos posteriores

Con fecha 26 de febrero de 2014 los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad
firmaron el proyecto de fusion de las mercantiles CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A.
(Sociedad Absorbente) HORMINAL S.L.U PARTICIPACIONES ESTELLA, 6.LS.U, PORTLAND,
S.L.U, CORPORACION UNILAND S.A. FREIXA INVERSIONES, S.L.U SAGARRA
INVERSIONES, SLU y COMPANIA AUXILIAR DE BOMBEO DE HORMIGON , S.A.U.
(Sociedades Absorbidas). La Direccion de la Sociedad considera que la mencionada fusion se
formalice durante el ejercicio 2014.

16



0,06 Euros

FREIXA INVERSIONES, 8.1 (Sociedad Unipersonal)

Firma del Administrador Unico

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2013 de FREIXA INVERSIONES, S.L. (Sociedad Uniparsonat),
integradas por el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la Mamoria, han sido formuladas por e} Administrador Unico de FREIXA INVERSIONES,
S.l. (Sociedad unipersonal) el dia 24 de marzo de 2014. Dichas Cuentas Anuales corresponden al
ejercicio cerrado el dia 31 de diclembre de 2013, estando extendidos en 17 hojas de papel limbrado de la
Mutualidad General de la Abogacia, numeragias correlativamente con fos nimeros 738217 al 738233,
firmando en esla Gltima hoja el Administrador Unico de la Sociedad.

”’ A _'
DY TR / j T

D. Saivador Iguaz Campos
Administrador Unico



L REGISTRO MERCANTIL

NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN

DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

IDA

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA
SA; 01011

SL:
_ Forma juridica:
NIF: | 01010 ! B58376070 l Otras: I 01013 ' J
Denominacion sociak: I 01020 I SAGARRA INVERSIONES, S.L. I
Domicilio social: [01022 I C/ JOAQUIM MOLINS, N° § |
Municipio: | 01022 | BARCELONA Provincia: I 01025 | BARCELONA I
Codigo postal: |01024| 08028 Teléfono: |01031 | 935,053,600 I
Pertenencia a un grupo de sociedades: CENOMINACION SOCIAL NIF
Sociedad dominante directa: 01041 01040
Socledad dominante itima del grupo | 01061 01060
ACTIVIDAD
Actividad principal; | 02009 | Actividades de las sociedades holding 1)
Codiga CNAE: 02001 | 6420 ™
PERSONAL ASALARIADO
a) Numerc medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de confrato y empleo con discapacidad:
Esrcicio 2011 @ gercicio 2010 )
FIJO (4): 04001 0.00 0.00
NO FLIO (5): 04002 0.00 0.00
Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacién equivalente local):
I 04010 I 0 0
b) Personal asalariado al término del gjercicio, por tipo de contrato y por sexo:
EkERciclo 2011 EJercicio 2010 @
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
FIJO: 04120 004121 0 0 0
NO FLIO: 04122 0 |o04123 0 0 0
PRESENTACION DE CUENTAS EERciclo 2011 @ esercicio 2010 3
ARO MES DiA ANO MES DiA
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: oH02 2,011 1 1 2,010 1 1
Fecha de cierre a 1a que van referidas las cuentas: 01101 2,011 12 31 2,010 12 3t
Numero de paginas presentadas al depésito: , 01901 I 23
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique Ja caysa:
01903
UNIDADES Euros: 09001
Miles de euros: 09002
Margue con una X fa unidad en fa que ha elaborado tedos los documentos
que integran sus cuentas anuales: Millones de euros: | 09003

(1) Segin las clases (cuatro digitos) de la Clasificacién Nacional de Actividades Ecendmicas 2009 (CNAE 2009), aprobada por e} Raal Decreto 4752007, de 13 de april (BOE de 28.4,2007).

(2) Eiercicio al que vanreferidas 1as cuantas anuales.

{3) Ejercicio anterior.

(4) Para calcular el nimaro medio de personai fijo, tenga en cuenta les siguientes criterios:
8) Sien el afio no ha habido importantes movimientos de fa plantilla, indique aqui la semisuma de los fijos & principic ¥ a fin da ejercicio.
b} Siha habide movimientos, catcule la suma de la plantilla en cada uno de los meses del afio y dividala por doce.

¢} Si hubo reguiacidn temparal de empleo o de jomeda, el personal afeclado por la misma debe incluirse como personal fija, pere solo en fa proporcidn que corresponda a fa fracsian del afdo o

jornada efectivamente frebajada,

{6} Puede calculer e} personal no fijo madic sumando e 1{olal de semanas que han fabajado sus empleadosno fijos y dividiendo por 52 semanas. También pueda hacer esla operacion (equivalerte aia arterior):

.° medio de samanas lrabgjadas
1.® de personas contratadas x 0 © J




NO APTO PARA Si} PRESENTACION COMQ DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

B58376070

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
SAGARRA INVERSIONES, S.L.

SAGARRA
INVERSIONES, S.L.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

BA1
UNIDAD (1)
Euros: 09001
Miles: 05002
Millones: 09003

ACTIVO Lﬂ%?nﬁo%& EJERCICIO _ 2011 (2 | EJERCICIO __ 2010 (3
A) ACHVONOGORRIENTE. . ... .. ........................... 11000 11,466,038.91 11,341,484.07
I Inmovilizado inBangible . . .. .. ..\ 11100 0.00 0.00
N Inmovilizado material. ... ......................oiiiieii. 11200 0.00 0.00
. Inversiones inmobiliarias .. .... ... ... .. .. .. ... .. .. L. 11300 0.00 0.00
M Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ... | 11400 0.00 0.00
V. inversiones financierasalargoplazo ............ ... ... ...... nsoo |° 10,814,833.40 10,814,933.40
VI. Activos porimpuestodiferide ......._ ... ... ... ... o0 11600 8 651,105.51 526,550.67
Vil. Deudores comercialesnocorrientes. . .. ... ... ... ... ....... 11700 0.00 0.00
B} ACTIVOGORRIENTE ... .o\ttt 12000 30,341,945.59 29,722,368.43
l. Activos no corrientes mantenidos paralaventa .. ... ... ... _. 12100 0.00 0.00
L EXISTENCIAS . ...\t te st e ettt 12200 0.00 0.00
ll. Deudcres comerciales y otras cuentas acobrar . .............. 12300 8 287.27 217.59
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios .. ................ 12380 0.00 0.00
a) Ciienles por ventas y prestaciones de servicios a flargoplazo . ... .. .. 12381 0.00 0.00
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corfo plazo. ... .. .. 12382 0.00 0.00
2. Accionistas {socios) por desembolsos exigidos. .. ... ... ... 12370 0.00 0.00
3. Ofrosdeudores .. ... e 12390 287.27 217.59
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ... | 12400 0.00 0.00
V. Inversiones financierasacortoplazo ........................ 12560 0.00 0.00
VI. Periodificacionesacortoplazo ............ ... ... ... .. 12600 0.00 0.00
V. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. . . .............. 12700 30,341,658.32 29,722,150.84
TOTALACTIVO (A+ B) ...\ oot 10000 41,807,584.50 41,063,852.50

(1) Mamue fas casillas correspondientes, segun exprese las cifras en unidades, miles o millones de eurss. Todss los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse an lamisma uni-

dad.
(2} Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales,
(3} Ejercicio anterior.




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

BA2.1

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
SAGARRA INVERSIONES, S.L.

B58376070

SAGARRA
INVERSIONES, S.L.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Lﬁ?ﬂTEAI\?ODR'EIA EJERGIGIO _ 2011 (1) | BJERCICIO _2010 (2
A) PATRIMONIO NETO ..........................c........... 20000 41,770,307.94 41,055,076.13
A} Fondos propios .. ... ... .. ... ... e 21000 41,770,307.94 41,055,076.13
L GAPIAL ... et e 21100 |7 82,626.00 82,626.00
1. Capifalescriturado . ...... ... . 21110 82,626.00 82,626.00
2. {Capital N0 @XIGIHO). . -\t 21120 0.00 0.00
. Primadeemision ... ... 21200 |72 6,323,725.55 6,323,725.55
I RESBIVAS . ... ... it e e e et 21300 78 34,648,724.58 26,162,876.07
IV, {Acciones y participaciones en patrimonio propias) ........... 21400 0.00 0.00
V. Resultados de ejercicios anteriores . .. ... ... ... .. e 21500 0.00 0.00
VI. Otras aportacionesdesocios................ ... ... ... ... 21600 0.00 0.00
VIl Resultado del JerGiGio . . .. ... ...oomoroee e 21700 | ° 715,231.81 8,485,848.51
VL (Dividendo @ GUemta) . . ... .. ....oooeemmeeeie e 21800 0.00 0.00
[X. Otros instrumentos de patrimonioneto. .. ................... 21800 0.00 0.00
A-2) Ajustes porcambiosdevalor. .. ... ... ... .. .. L. 22000 0.00 0.00
A-3} Subvenciones, donaciones y legados recibidos. . . ... ....... .. 23000 0.00 0.00
B) PASIVONO CORRIENTE .. ................................ 31000 0.00 0.00
I Provisionesalargoplazo ........ ... .. v, 31100 0.00 0.00
. DeudasalargopPlazo . ...... ... ... .o i iiianin s 31200 0.00 0.00
1. Deudasconentidadesde crédite. ... ... ... ...l 31220 0.00 0.00
2. Acreedores por arrendamiento financiero . .... .. ... ... ... 31230 0.00 0.00
3. Ofrasdeudasalargoplazo ... ... ... ... . .. . i 31290 0.00 0.00
ii. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . ... 31300 0.00 0.00
IV, Pasivos porimpuestodiferido . ... ... ... ... ... ... ... ... 31400 0.00 0.00
V. Periodificacionesafargoplazo. .. ........ ... ... ... 00 e 31500 0.00 0.00
VI. Acreedores comercialesnocorrientes ...................... 31600 0.00 0.00
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a largoplazo. . ... ....... 31708 0.00 0.00

(1} Ejercicia al que van referidas !as cuentas anuaies.
{2) Ejercicia anterior,




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

BA2.2

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
SAGARRA INVERSIONES, S.L.

B58376070

SAGARRA

INVERSIONES, S.L.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS BE
FATRIMONIO NETO Y PASIVO LA MEMORIA| EJERCICIO 2011 (1) | EJERCICIO _ 2010 (2)
C) PASIVO CORRIENTE ...\ 32000 37,676.56 8,776.37
I Pasivos vinculados con actives no corrientes mantenidos para 0.00 0.00
[ T = 1 | - 32100 ) :

Il. Provisionesacortoplazo ... ... ... ... .. .. ... o i, 32200 0.00 0.00
I, Deudasacortoplazo.......... .. .. .. . i 32308 305.00 305.00
1. Deudasconenfidadesdecrédito................... ... ..., 32320 0.00 0.00
2.  Acreedores por arrendamiente financlero .. ... .. ... L. 32330 0.00 0.00
3, Otras deudas @ om0 PIEZO « ... .o\t e 32390 305.00 305.00
i 0.00 0.00

IV Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo . . . .. 32400
V. Acreedares comarciales vy otras cusntasapagar. ... ... .. ... .. 32500 6 37.371.56 8.471.37
1. PIOVEBOOMES - - oo oot e e 32580 37,354.07 8.423.31
a)  Proveedoresalargoplazo . . ... .. 32581 0.00 0.00
b}  ProveedoreSacoroPIaZO .. ... . i i i e s 32582 37,354.07 8,423.31
2. OIros acreedorBs .. ..o e e 32590 17.49 48.08
Vi. Periodificacionesacortoplazo. ... ... ... .. .. ... .. lL. 32600 0.00 0.00
Vil. Deuda con caracteristicas especiales acorto plaze . ........ .. 32700 0.00 0.00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+ B+C) ... \..vvrern. .. 30000 41,807,984.50 41,063,852.50

(1) Ejercicio al que van referidas las cusnias anualss.
(2) Ejercicio anterior.




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA

PA

B58376070

NIF:

DENOMINAGION SOCIAL:
SAGARRA INVERSIONES, S.L.

SAGARRA
{NVERSIONES, S.L.

Espacio destinado para |as firmas de |os administradores

NOTAS DE

(DEBE} { HABER LA MEMORIA | EJERCICIO _ 2011 (1) | EJERCICIO _ 2010 (2

1. Importe netode lacifradenegocios . . ....................... 40100 0.00 0.00
e Catgne evistoncias de productos torminados y en curse @2 | 4oz00 0.00 0.00

3, Trabajos realizados por la empresa para su active ............. [ 40300 0.00 0.00
4, Aprovisionamientos. ... ... ... . .. et 40400 0.00 0.00
5. Oftros ingresos de explotacién .. .. .......................... 40500 5376,353.61 47,200.00
6. Gastosdepersonal ....... ...t 40600 0.00 0.00
7. Otros gastosdeexplotagion. . .............................. 40700 -6,069,108.71 -1,281,045.56
8. Amortizacién del inmovilizado ... .......... ... ...l 40800 0.00 0.00
% unacion do subvenciones de inmovillzado no flnanciero¥ . | sosm 0.00 0.00
10. Excesos de provisiones . ... ........... ... . ...l 41000 0.00 0.00
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado. . . .. .. 41100 0.00 0.00
12. Diferencia negativa de combinaciones denegocio .. ........... 41200 0.00 0.00
13. Otros resultados .......... R R R R TR . oL, | 41300 0.00 0.00
A S e P A B 10 e e 12018) . 49100 -692,755.10 -1,243,845.56
14. Ingresos financieros .. ......... ... .. . i 41400 1,283,432.07 9,391,563.65
e o s, o aeIones o e e ... 41430 0.00 0.00
b} OlOSingresosFnanCierDS .. .. oot i 41430 1,283,432.07 9,391,563.65
15, Gastosfinancieros. ... ...........cooiiiiii 41500 0.00 0.00
16. Variacién de valor razonable en instrumentos financieros. ... . .. 41600 0.00 0.00
17. Diferencias decambia ... ... ... . ... ...l 41700 0.00 0.00
O Bmanararoy 1oSHade PO BT ones e e .. 41800 0.00 0.00
19. Otros ingresos y gastos de caracterfinanciero. . .............. 42100 0.00 0.00
a) Incorporacion al activo de gastos financieros . ... ... 42118 0.00 0.00
b} Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores . ... .. .. 42120 0.00 0.00
) Restodeingresosygastos .. ... e i 42130 0.00 0.00
B) RESULTADO FINANGIERO {14 +15+16+17+18+19) ......... 49200 1,283,432.07 9,391,563.65
C} RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B) .................. 49300 560,676.97 8,147,718.09
20. Impuestos sobre heneficios. .. ......... .. ... ... ... 0 41800 124,554.84 338,130.42
D) RESULTADO DELEJERCICIO{C+20)........................ 49500 | ° 715,231.61 848584851

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
{2) Ejercicio antenior.




NO APTO PARA SU PRESENTAGION GOMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERGANTIL

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

PNA1

A) Estado abreviado de ingresos y gastos reconocidos en el gjercicio

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
SAGARRA INVERSIONES, S.L.

B58376070 SAGARRA

INVERSIONES, S.L,

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE
LA MEMORIA| EJERCICIO __ 2011 (1) | EJERCIcio_ 2010 (2
A} RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . . . .. so100 | ° 715,231.61 8,485,848.51
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO
1. Por valoracién de instrumentes financieros . ................. 50010 0.00 0.00
Il. Porcoberturas de flujos deefectivo. . .. ..................... 50020 0.00 0.00
il. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .............. 50030 0.00 0.00
. -~ . . 0.00 0.00
IV.  Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes .. ... ... 50040
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para 0.00 0.00
laventa .. ... . . e 500580 i '
VL. Diferenciasdeconversion. . ............. ... .ot 50060 0.00 0.00
VI Efecto impositivo . ..o 50070 0.00 0.00
B) TOTALINGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN 0.00 0.00
EL PATRIMONIO NETO (i +H+ I+ IV+V+VI+ VI ... ... . .. 59200 ) )
TRANSFERENCIASA LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Vill. Por valoracion de instrumentos financieros. .. .. ............. 50080 0.00 0.00
IX. Por coberturas de flujos de efective. . ... ... .. ... ... ..... 50090 0.00 0.00
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .............. 50100 0.00 0.00
Xi. Por activos no corrientes y pasives vinculadoes, mantenidos para
laventa . ... e 50110 0.00 0.00
XIl. Diferenciasdeconversion...............ccoviiiaan.. 50120 0.00 0.00
Xil. Efectoimpositivo . ... . .. ... . 50130 0.00 0.00
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y 0.00 0.00
GANANCIAS (VI +IX+ X+ X1+ XI+XHE) . ... ... . ... 59300 . )
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) ....... 59400 | ° 715.231.81 8,485,848.51

{1) Eerricio al que van referidas las cuentas anuales.
{2) Ejermicic anterior




NO APTO PARA SU PRESENTACION GCOMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERGANTIL

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

PNA2.1

NIF: B58376070

DENOMINACION SOCIAL:

SAGARRA INVERSIONES, 3.L.

SAGARRA
INVERSIONES, S.L.

Espacio destinado para fas firmas de los administraderes

CAPITAL
ESCRITURADO (NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
[} ] 02 03

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2009 (1) ........ 511 82,626.00 0.00 6,323,725.55
e Ty antorores 1o e eretele 512 0.00 0.00 000
b eriorsy erroTos detelerciclo 2008~ (v 513 0.00 0.00 0.00
B) SO0T0 oo MIClo PEL BIEREE 514 82,626.00 0.00 6.323,725.55
. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 0.00 0.00 0.00
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 0.00 0.00 0.00
1. Aumentosdecapital .. .. ....... ... ... .l 517

2. {-)Reduccionesdecapital ............. ... ... .. 518

3. Ofras operaciones con socios o propietarios .. ........ 526

lll. Otras variaciones del patrimonioneto. ............ 524 0.00 0.00 0.00
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 () ........ 511 82,626.00 0.00 6,323,725.55
b AT Ry camblos de criterte an el eleree e . 512 0.00 0.00 0.00
II. Ajustes por errores del gjercicio _2010 (2)........ 513 0.00 0.00 0.00
D) ST ) MO PR BRI 514 82,626.00 0.00 6,323,725.55
I. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515 0.00 0.00 0.00
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ ! 516 0.00 0.00 0.00
1., Aumentosdecapital .......... ... oL 517

2. (-)Reduccionesdecapital .............. ... ... 518

3. Ofras operaciones con 5ocios o propietarios .......... 526

{ii. Otras variaciones de! patrimonioneto............. 524 0.00 0.00 0.00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 _(3) ........ 525 82,626.00 0.00 6,323,725.55

{1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio amerior ai que van referidas las cuertas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuenlas anuales (N).

CONTINUAEN LAPAGINAPNAZ2.2




ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA2.2
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

NIF: B58376070 SAGARRA
INVERS!ONES, S.L.

DENOMINAGION SOCIAL:

SAGARRA INVERSIONES, S.L.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NO APTO PARA SU PRESENTACION GOMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL
VIENE DE LA PAGINA PNAZ

{ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIOQ PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2009 (1) ........ | 51 17,810,781.04 0.00 0.00
S Ry anteriores 1o e 512 0.00 0.00 0.00
b eriores. crroTes delelerclclo 2008y 513 0.00 0.00 0.00
P S0 e IO PR B 514 17,810.781.04 0.00 0.00
i. Totalingresos y gastos reconocidos .............. 515 0.00 0.00 0.00
Il. Operaciones con socios o propietarios .. .......... 516 0.00 0.00 0.00
1. Aumenfosdecapital ......... ... ... . 517

2. (-)Reduccionesdecapital . ........... ... ... ... 518

3. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 526

lll. Ofras variaciones del patrimonioneto. . ........... 524 8,352,085.03 0.00 0.00
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 (2) ........ 511 26,162,676.07 0.00 0.00
b G Ray IS e e e e . 512 0.00 0.00 0.00
. Ajustes por errores del ejercicio _2010 (2)........ 513 0.00 0.00 0.00
D) L iy o IO PR R 514 26,162.876.07 0.00 0.00
|. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 0.00 0.00 0.00
[i. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516 0.00 0.00 0.00
1. Aumentosdecapital .. ... ... . e 517

2. () Reduccionesdecapital . .. .................. ... 518

3. Ofiras operaciones con socios o propietarios .......... 526

1. Otras variaciones del patrimonioneta. . ..._.._ .... 524 8,485,848.51 0.00 0.00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 (3} ........ 525 34,848,724.58 0.00 0.00

(1) Ejercicio N-2.
{2} FEjercicio anterior al qua van referdas las cuenlas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas ias cuentas anuales {N}.

CONTINUAEN LAPAGINA PNAZ,3




ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA2.3
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

NIE: B58376070 SAGARRA
DENOMINACION SOCIAL: INVERSIONES, S.L.

SAGARRA INVERSIONES, S.L.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL
VIENE DE LA PAGINA PNA2.2

OTRAS
APORTACIONES RESULIADC {DMNMIDENDO
DE SOCIOS DEL EJERCICIO ACUENTA}
a7 08 09

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2009 (1) ........ 511 0.00 8,352,085.03 0.00
e Ty antaneres e L 512 0.00 0.00 0.00
antotores, oy orrores delcjerciclo 2088 (Y . 513 0.00 0.00 0.00

B ST e 510 0.00 8,852,096.03 0.00

I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 0.00 8,485,848.51 0.00

Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 0.00 0.00 0.00

1. Aumentosdecapital .. .. ... ... Ll s 517

2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518

3. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 526

lll. Otras variaciones dei patrimonioneto. . ........... 524 0.00 -8,352,095.03 0.00

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 (2) ........ 511 0.00 8,485,848.51 0.00
LG Ry oS e e e . 512 0.00 0.00 000 |,
li. Ajustes por errores del ejercicio _2010 (2)........ 513 0.00 0.00 0.00 g
D) SOOTD gy S DO NICIO DEL BJERCICS 14 0.00 B485,848.51 0002
1. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 0.00 715,231.81 0.00 %
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 0.00 0.00 0.00 %
1. Aumentosdecapital ..... ... ... ... i 517 §
2. (~}Reduccionesdecapital . ......... ... ... .. 518

3. Otras operaciones con socios o propiefarios ......... ’ 526

\ll. Otras variaciones del patrimonioneto. ............ 524 0.00 -8,485,848.51 0.00

E) SALDO, FINALDEL EJERCICIO 2011 (%) ........ | 525 0.00 715,231.81 0.00

{1} Ejercicio N-2.
{2} Ejercicio amerior at que van referidas les cuertas anuales (N-1).
{3} Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL
VIENE DE LA PAGINA PNA2,3

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

PNA2.4

B58376070

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:

SAGARRA INVERSIONES, S.L.

SAGARRA
INVERSIONES, S.L.

Espacic destinado para las firmas de los administradores

: SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 1 12

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2009 (1) ........ 511 0.00 0.00 0.00
AR Ty anterares o delelorelele 512 0.00 0.00 0.00
antenoree, oy crrores del eferciclo 2009y 513 0.00 0.00 0.00
B S RIG o MO0 PR BRI 514 0.00 0.00 0.00
1. Total ingresos y gastos reconocidos ... ........... 515 0.00 0.00 0.00
I, Operaciones con socios o propietarios ............ 518 0.00 0.00 0.00
1. Aumentosdegapial . ... ... Lol 517
2. (~YReduccionesdecapitai ........................ 518
3. Oftras operaciones con socios o propietarios .......... 526
I, Otras variaciones del patrimonionete. . .. ......... 524 0.00 0.00 0.00
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 (2} ........ 511 0.00 0.00 0.00
A By s e e e e 512 0.00 0.00 0.00
1. Ajustes por errores del ejercicio _2010 {2)........ 513 0.00 0.00 0.00
O ST a0 MO DR R . 514 0.00 0.00 0.00
|. Total ingresos y gastos reconocides . ............. 515 0.00 0.00 0.00
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 0.00 0.00 0.00
1. Aumentosdecapital . . ........ ... .ol 517
2. (-)Reduccionesdecapital ................ ... ... 518
3. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 526
ll. Oftras variaciones del patrimonionefo. ............ 524 0.00 0.00 0.00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2011 (3} ........ 525 0.00 0.00 0.00

(1) Ejercicio N-2.
(2} Ejercicio antericr al que van referidas fas cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

CONTINUAEN LAPAGINA PNA2.5




ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA2.5
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

NIF: B58376070 SAGARRA
INVERSICNES, S.L.

DENOMINACION SOCIAL:

SAGARRA INVERSIONES, S.L.

Espaclo destinado para las firmas de los administradores

NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL
VIENE DE LA PAGINA PNA2 4

TOTAL
13
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2009 (1) ........ 511 32,569,227.62
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio - 0.00
2009 ()yantetiores ... ...................... 512
Il. Ajustes por errores det ejercicio 2009 (My 0.00
ANtEMIOIeS . . . .. e 513 )
B SRS e e D R 514 32,669,22762
. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 8,485,848.51
Il. QOperaciones con socios o propietarios . ........... 516 0.00
1. Aumentosdecapital .. ... ... et 517
2. (-YReduccionesdecapital ......... ... ... 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 526
ll. Otras variaciones del patrimonioneto. . ........... 524 0.00
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 (2) ........ 511 41,055,076.13
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 0.00
2010 £2) . o e 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2010 _(2)........ 513 0.00
T o e B R 14 41,05,076.13
. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 715,231.81
Il. Operaciones con socios o propietarios .. .......... 516
1. Aumentosdecapital . ....... ... . i 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Otras operacionas con socios o propigtartos .......... 526
ill. Otras variaciones dei patrimonioneto. . ........... 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 (3) ........ 525 41,770,307.94

(1) Ejercicio N-2.
{2} Ejercicio anterior at qua van referidas fas cuemas anuales {N-1).
{3) Ejersicio al que van referidas las cuentas anuales (N).




SAGARRA INVERSIONES, S.L.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2011

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La sociedad tiene como actividad principal la adquisicion y administracién de participaciones
representativas del capital de otras sociedades, en especial sociedades que realizan su
actividad en el sector cementero, tanto de fabricacién como de comercializacion, ya sea en
territorio nacional como en el extranjero, con ia finalidad de actuar en la direccién y gestion de

dichas participaciones.

Todo lo cual se entiende con exclusién de las actividades propias de las sociedades gestoras
de patrimonio, sociedades de valores y entidades de crédito, agencias de valores y entidades

de inversion colectiva.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido modificado
por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, asi como con el resto de a legislacion
mercantii vigente.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique
lo contrario.

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable al objeto de
mostrar la imagen fiel de su patrimonio, situacién financiera y resultados.

2.2 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2011, las correspondientes al ejercicio
anterior. En la memoria también se incluye informacion cuantitatlva del ejercicio anterior,
salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

Adicionalmente, en el ejercicio 2010 resulté por primera vez de aplicacién la Resolucion de
29 de diciembre de 2010, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con los
aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales. En virtud de lo
dispuesto en su Disposicion Transitoria Segunda, en el primer ejercicio de aplicacion de
esta Resolucion, la Sociedad suministraba exclusivamente la informacién relativa al importe
del saldo pendiente de pago a los proveedores, que al cierre del mismo acumulaba un

aplazamiento superior al plazo legal de pago.

SAGARRA
INVERSIONES, S.L.




2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, el Organo de Administracion ha
tenido que utilizar juicios, estimaciones y asuncicnes que afectan a la aplicacion de las
politicas contables y a los saldos de activos, pasivos, ingresos y gastos y al desglose de
activos y pasivos contingentes a la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General de Accionistas la aprobacion de
la distribucién de resultados que se indica a continuacion:

Aplicacion
Reservas voluntarias 715.232 _

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracién utilizados por la Sociedad en la elaboracion
de estas cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Activos financieros

Clasificacién y valoracién

Instrumentos de patrimonio

En su reconocimiento inicial en ef balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se
transfieren, siempre que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.

SAGARRA
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4.2 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una

pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalua las
posibles pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con
caracteristicas de riesgo similares.

4.3 Pasivos financieros

Clasificacién y valoracion

Débitos y partidas a pagar

En su reconocimients inicial en el balance, se registran por su valor razonable, gue, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en ia cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio
y que no tengan un tipo de interés contractual, se valoran por su valor nominal, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Cancelacion

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

4.4 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre sociedades de cada ejercicio se caicula como la suma del
impuesto corriente, que resulta de la aplicacion del correspondiente tipo de gravamen sobre
la base imponible de!l ejercicio tras aplicar las bonificaciones y deducciones existentes, y de
fa variacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos contabilizados. Se reconoce en
la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se
registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente
también se registra en el patrimonio neto.

El impuesto diferido se contabiliza para todas las diferencias temporarias existentes en la
fecha de balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables en
libros. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales.
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4.5 Ingresos y gastos
De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se imputan en funcién de la

corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en
que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de elios.

5. INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe al 31 de
diciembre de 2011 son los siguientes:

instrumentos de patrimonio 10.814.789 0 0 10.814.789
Otros activos financieros 144 0 0 144

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe al 31 de
diciembre de 2010 son los siguientes:

Instrumentos de patrimonio 10.814.789 0 0 10.814.789
Ofros activos financieros 144 0 0 144

T

8. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

7. PATRIMONIO NETO -~ FONDOS PROPIOS

7.1 Capital escriturado

El Capital social al 31 de diciembre de 2.011 esta constituido por 13.771 acciones serie A de
6,000000 euros de valor nominal cada, encontrandose totalmente suscrito y desembolsado.

7.2 Prima de emision

Esta reserva es de libre disposicion en la parte que excede el importe necesario para
alcanzar la reserva legal el 20 por ciento del capital suscrito, en la parte que excede del
saldo de gastos de establecimiento, y en la parte que deje el patrimonio neto contable

superior o igual al capital social.
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7.3 Reservas

De acuerdo con la Ley de Sociedades Anénimas, la reserva legal, mientras no supere el
limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y sélo podra destinarse,
en el caso de no tener otras reservas disponibles, a la compensaciéon de pérdidas. Esta
reserva podra utilizarse igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda
del 10% del capital ya aumentado.

8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Pasivos financieros a corto plazo
Acreedore iales y ofras cue

9. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el
siguiente:

Activos por impuesto diferido
Acti impuesto corriente
7 5 T

No existen a final de ejercicio bases imponibles negativas compensables con beneficios de
futuros ejercicios.

9.1 Incentivos fiscales

El detalle de los incentivos fiscales al 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Deduccién doble imposicion
Base de deduccién 100% 1.044.255

importe deduccion 286.758

Deduccion aplicada 2011
Deduccion 2010 162.203
Deduccién 201 0
651.106

Deduccion ejercicio 2011 pendiente de aplicar

El detalle de los incentivos fiscales al 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:

SAGARRA
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Deduccion doble imposicion

Base de deduccion 100% 9.277.598

importe deduccion 2.776.436
Deduccién aplicada 2010

Deduccién 2009 188.420

Deduccion 2010 2.249.885
Deduccion ejercicio 2010 pendiente de aplicar 526.551

10.  OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los
ejercicios 2011 y 2010, asi como la naturaleza de dicha vinculacién, es la siguiente:

Empresa asociada

La totalidad de transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones
del trafico normal de ia Sociedad y operaciones financieras.

10.1 Entidades vinculadas

Las transacciones realizadas con entidades vinculadas son fas siguientes:

Ingresos financieros 1.044.255 9.277.508

10.2 Organo de Administracién
El Organo de Administracion no ha recibido remuneracién alguna en el presente ejercicio.
No existen créditos concedidos a los miembros del Organo de Administracién.

No existen obligaciones asumidas por cuenta del Organo de Administracién a titulo de
garantia.

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones de seguros de vida.

11. OTRA INFORMACION

11.1 Informacién sobre medioambiente

Durante los ejercicios 2010 y 2011 no se han incurrido en gastos de naturaleza
medioambiental, destinados a la restauracién y gestién medioambiental del negocio.

SAGARRA
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11.3 Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales

En relacién con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, se incluye a continuacién un detalle con el importe total de los
pagos realizados a los proveedores en el ejercicio, distinguiendo los que han excedido los
limites legales de aplazamiento, el plazo medio ponderado excedido de pagos y el importe
del saldo pendiente de pago a proveedores que al cierre del ejercicio acumula un

aplazamiento superior al plazo legal de pago:

Dentro c{ello maximo leg i 612.343
Resto 0
Total pagos del ejercicio 612.343

Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el
ptazo maximo legal

A 31 de diciembre de 2010 no existian saldos pendientes de pago a proveedores que
excediesen el plazo legal de pago.
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CERTIFICACION DE LA HUELLA DIGITAL

SOCIEDAD: J SAGARRA INVERSIONES, S.L.

; NIF: [ B58376070 |

DOMICILIO SOCIAL: | C/ JOAQUIM MOLINS, N° 5

| EJERCICIO: | 2011 5

MUNICIPIO; | BARCELONA PROVINCIA: | BARCELONA

NOMBRE DE LAS PERSONAS QUE EXPIDEN LA CERTIFICACION

LAS CUENTAS ANUALES ESTAN FIRMADAS POR

TODOS LOS CONSEJEROS 1]
D. ALBERT MANIFOLD “

/

i

D. HENRY MORRIS

FIRMAS:

LAS PERSONAS ARRIBA INDICADAS CERTIFICAN QUE EL DEPQSITO DIGITAL GENERA LA HUELLA DIGITAL SIGUIENTE:

CBTXT THQEGXMNAOTMOGQBEFTYT

(O

Fecha de generacion de ka husla dighal: 5/8/2012 $3:4




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

MODELO DE DOCUMENTO ABREVIADO DE IMA
INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

SOCIEDAD NIF

SAGARRA INVERSIONES, S.L. B58378070

DOMICILIO SOCIAL
C/ JOAQUIM MOLINS, N° 5

MUNICIPIO PROVINCIA EJERCICIO
BARCELONA BARCELONA 2011

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en
la contahilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales NO existe ninguna
partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida de acuerdo a la norma de
elaboracién «4® Cuentas anuales abreviadas» en su punto 5, de la tercera parte del
Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de 16 de Noviembre).

Los ahajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en
Ia contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales Sl existen partidas
de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas en un Apartado adicional de la
Memoria de acuerdo a la norma de elaboracién «4® Cuentas anuales abreviadas» en su
punto 5, de la tercera parte del Plan General de Contahilidad (Real Decreto 1514/2007

de 16 de Noviembre).

FIRMAS y NOMBRES DE LOS ADMINISTRADORES

SAGARRA
INVERSIONES. S 1.




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EM EL REGISTRO MERGCANTIL

MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

A1

SCCIEDAD NIF
SAGARRA INVERSIONES, S L. B58376070

DOMICILIC SOCIAL
C/JOAQUIM MOLINS, N° 5

MUNICIPIO PROVINCIA EJERCICIO
BARCELONA BARCELONA 2011

La sociedad no ha realizado durante el presente ejercicio operacién alguna sobre acciones | participaciones propias m

(Nota: En este caso es suficlente la presentacién Gnica de esta hoja A1}

Saido al clerre del ejercicio precedente: ...

Saldo al cierre del ejercicio:

Acciones/participacianes

Acciones/parficipaciones ...

wm. % del capital social

e % del capital social

Fecha

Concapto;

4

Fecha de acuerdo
de junta general

N.° e acciones
o parlicipaciones

Nominal

Capital sodial
Porcentaje

Precio
o
contraprestacion

Saldo después
de la operacion

Nota: Caso de ser necesarlo, utilizar tantos ejemplares como sean requeridos de Ia hoja A1.1

1) AC: Adquisician originaria de acdiones o parlizipacionas propias o de fa sodedad dominanta {aricules 135y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital).
AD: Adquisicion derivativa direcla; Al Adquisidién derivativa indirecla; AL: Adquisiciones libres tarticulos 140, 144 y 146 de la Ley de Sociedades de Capilal).
ED: Enajenacién de acciones adquindas en contravencion dé los ires primeros requisitos del arliculo 146 de la Ley de Sociedades de Capital.
EL: Engjenadion de aceiones o partidpaciones de libre adquisicion (arliculo 145.1 de ia Ley de Sociedades de Capital).
RD: Amorlizacién de acciones ex articulo 148 de fa Ley de Sociedades de Capital.
RI: Amorlizacion de ecciones o paridpacons de fibre adguisicidn (ariculo 145 de 1a Ley de Sodedades de Capital).
AG: Aceplacién de aciones propias en garentia (ariculo 149 de Ley de Sodedades de Capital).

AF: Accionas adquiridas mediante asistencia nandera de la propia entidad (arliculo 150 de la Ley de Sededades de Capital).

PR: Acciones o parlicipaciones reciprocas {articulos 157 y siguientes de la Ley de Bodedades de Capital).
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