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El presente documento constituye el folleto informativo (en adelante, el "Folleto") de AUTO
ABS 2012-3, Fondo de Titulizaciéon de Activos (en adelante el "Fondo"), aprobado y
registrado en la CNMV, conforme a lo previsto en el Reglamento (CE) n° 809/2004 de la
Comision de 29 de abril de 2004 (en adelante, el "Reglamento 809/2004"), comprensivo de:

l.- Un documento describiendo los principales factores de riesgo del Fondo, de los
Activos que respaldan la emision y de los valores emitidos por el Fondo ("Factores
de Riesgo").

2.- El Documento de Registro elaborado con arreglo al Anexo VII del Reglamento
809/2004.

3.- La Nota de Valores elaborada con arreglo al Anexo XIII del Reglamento 809/2004.

4.- El Modulo Adicional a la Nota de Valores elaborado con arreglo al Anexo VIII del
Reglamento 809/2004.

5.- Un documento conteniendo todos los términos definidos en el Folleto ("Glosario de
Definiciones").
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I

FACTORES DE RIESGO

Factores de riesgo especificos del Fondo:

)

(i)

(iii)

Riesgo de insolvencia del Fondo:

Ante un supuesto de imposibilidad por parte del Fondo de atender el pago de
sus obligaciones de forma generalizada sera de aplicacion lo dispuesto en el
articulo 11 del Real Decreto 926/1998; es decir, la Sociedad Gestora, tras
informar a la CNMYV, procedera a la liquidaciéon ordenada del Fondo,
conforme a las reglas establecidas al respecto en el presente Folleto.

El Fondo sélo respondera del cumplimiento de sus obligaciones hasta el
importe de sus activos.

Naturaleza juridica y falta de personalidad juridica del Fondo:

El Fondo carece de personalidad juridica. La Sociedad Gestora, en
consecuencia, debera llevar a cabo su administracion y representacion y
cumplir las obligaciones legalmente previstas con relacion al Fondo y de cuyo
incumplimiento serd responsable frente a los tenedores de los Bonos y el resto
de los acreedores ordinarios del Fondo con el limite de su patrimonio.

El Fondo tendra el caracter de abierto y renovable por el activo y cerrado por
el pasivo. El activo estard integrado por los Activos Iniciales que adquirird en
el momento de su constituciéon y, como reposicion por amortizacion de los
Activos, por los Activos Adicionales que, en su caso, podra adquirir en cada
Fecha de Compra durante el Periodo de Renovacion que finalizara en la Fecha
de Compra correspondiente al 26 de diciembre de 2013 (inclusive), salvo
finalizacion anticipada de dicho Periodo de Renovacion conforme a lo previsto
en el apartado 2.2.2.2 (a) del Modulo Adicional a la Nota de Valores.

Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora:

De acuerdo con el articulo 19 del Real Decreto 926/1998, que regula la
sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora en el caso de que sea declarada en
concurso y en el supuesto de que se revoque su autorizacion administrativa,
debera procederse a la sustitucion de la Sociedad Gestora. En caso de que
hubieran transcurrido cuatro (4) meses desde que tuvo lugar el evento
determinante de la sustitucién y no se hubiera encontrado una nueva sociedad
gestora dispuesta a encargarse de la gestion, se procedera a la Liquidacion
Anticipada del Fondo y a la Amortizacién Anticipada de los valores emitidos
con cargo al mismo.



(iv)

\))

Limitacion de acciones frente a la Sociedad Gestora:

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores ordinarios del Fondo no
tendran accion contra la Sociedad Gestora, sino por incumplimiento de sus
obligaciones y funciones legales o inobservancia de lo dispuesto en la
Escritura de Constitucion, en el presente Folleto y en la normativa vigente
aplicable.

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no dispondran
de accién alguna frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora, en caso de
impago de cantidades adeudadas por el Fondo que sea consecuencia de la
existencia de morosidad, del incumplimiento del Cedente de sus obligaciones
o de las contrapartes de las operaciones contratadas en nombre y por cuenta
del Fondo, o por insuficiencia de las operaciones financieras de proteccion
para atender el servicio financiero de los Bonos de cada Clase.

Validez de la cesion en caso de concurso de acreedores del Cedente:

En caso de concurso del Cedente, de conformidad con la Directiva
2001/24/CE del Parlamento Europeo y el Consejo relativa al saneamiento y a
la liquidacién de las entidades de crédito, de 24 de abril y la Ley 6/2005, de 22
de abril, sobre saneamiento y liquidacion de las entidades de crédito, los
tribunales espafoles no serdn competentes en relacion con cualquier medida
de saneamiento o liquidaciéon (tal y como dichos términos se definen en la
Directiva 2001/24/CE y la Ley 6/2005), siendo competentes a tales efectos los
tribunales franceses.

De conformidad con la legislacion francesa, la cesion de los Activos al Fondo
solo podra ser rescindida en caso de que, en el momento de la cesion de los
Activos (i) la cesion fuese considerada como una "transaccion conmutativa
notablemente desequilibrada" ("contrat commutatif notablement déséquilibre",
de conformidad con el articulo L. 632—-1-1°-2° del Cédigo de Comercio
francés) y tuviese lugar dentro del periodo de retroaccion (que comprende el
periodo que media entre la fecha en que el Cedente cesa en el pago de sus
obligaciones y el inicio del procedimiento de insolvencia) o (ii) (a) el Cedente
fuera insolvente o (b) la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, tuviese conocimiento de la situacion de insolvencia del Cedente.

No obstante lo anterior, de conformidad con el articulo L. 613-31-7 del
Codigo Financiero (code monétaire et financier) francés, la rescision prevista
en la legislacion francesa no resultard de aplicacion en caso de que la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo y en calidad de cesionario de
los Activos, pruebe que la legislacion espafiola no permite en ningin caso la
impugnacioén de la cesion.



I1.

(vi)

Relaciones con terceros:

El Fondo, representado por la Sociedad Gestora, suscribird contratos con
terceros para la prestacion de ciertos servicios y operaciones financieras en
relacion con los Activos y los Bonos.

Estos incluyen el Contrato de Servicios Financieros, el Contrato de Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales, la Linea de Liquidez para el Fondo de
Reserva y la Reserva de Commingling y el Contrato de Direccidon y
Suscripcion de la Emision.

Los titulares de los Bonos podrian verse perjudicados en el caso de que
cualquiera de las contrapartes del Fondo por los referidos contratos
incumpliera las obligaciones que asumiran en virtud de cualquiera de ellos.

Factores de riesgo especificos de los Activos que respaldan la emision:

Tal y como se recoge en el apartado 4.5 del Documento de Registro, el Fondo es un

patrimonio separado carente de personalidad juridica, por lo que los riesgos

especificos del Fondo son los de los Activos que respaldan la emision y son (i) riesgos

ligados a la composicion de la cartera de Activos que constituyen el activo del Fondo

y/o bien (ii) riesgos ligados a los propios Activos.

En cuanto al primero, son riesgos especificos de la cartera de Activos los siguientes:

)

(i)

Fecha de formalizacion y depreciacion del vehiculo:

El 70,54% del principal pendiente de los préstamos seleccionados para su
cesion al Fondo han sido formalizados en 2010 (18,10%), 2011 (25,98%) y
2012 (26,46%), tal y como se detalla en el apartado 2.2.2.1.f) del Modulo
Adicional.

La depreciacion inmediata que sufre un vehiculo en el momento de salir del
correspondiente concesionario supone aproximadamente un 20% de su valor
mientras que un 30,80% del principal pendiente de los préstamos de la cartera
preliminar tienen una entrada media inferior al 20%. A ello hay que afiadir la
depreciacion media mensual, que es aproximadamente un 1,58% del valor de
mercado del vehiculo en cada momento para el primer afio, un 1,50% para el
segundo y tercer afio y un 1,58% para el cuarto y siguientes (en cualquier caso,
la depreciacion depende del modelo del vehiculo, estos porcentajes no aplican
por igual).

Riesgo de Concentracion Geografica:

Tal como se detalla en el apartado 2.2.2.1.p) del Modulo Adicional, las
Comunidades Auténomas que representan una mayor concentracion del



(iii)

(iv)

domicilio de los deudores de los Préstamos seleccionados a 25 de octubre de
2012 para su cesion al Fondo en constitucion son, en porcentaje del principal
pendiente de vencer, las siguientes: Andalucia (22,01%), Madrid (15,80%),
Cataluna (13,02%), y Comunidad Valenciana (11,04%) representando en su
conjunto un 61,87%. El importe agregado de los préstamos concedidos a
deudores ubicados en las citadas provincias es de 585.008.822 euros.

Dados estos niveles de concentracidon, una situacion de cualquier indole que
tenga un efecto negativo sobre estas provincias podria afectar a los pagos de
los Préstamos que respaldan la Emision de los Bonos.

Hipotesis sobre la cartera:

Las hipdtesis asumidas en el presente Folleto en cuanto a tasas de
amortizacion anticipada y fallidos, estdn basadas en los datos historicos del
Cedente, lo cual no supone que dichas hipotesis no puedan cambiar en el
futuro.

Riesgo de morosidad de la entidad cedente:

A continuacidn se recogen los datos correspondientes a la evolucién de la
morosidad de la cartera gestionada por el Cedente, en los que se aprecia un
incremento de la morosidad para los vehiculos de ocasion. Un 9,69% del
principal pendiente de los préstamos de la cartera preliminar corresponden a
vehiculos de ocasion, cuya morosidad es superior a la media de la cartera
gestionada por el Cedente.

Ratios de Morosidad Sept.12 Dic.11 Dic. 10
Total Cartera 10,40% 10,96% 11,15%
Vehiculos Nuevos 8.,54% 9,66% 9,87%
Vehiculos Usados 21,00% 17,71% 18,28%

El ratio de morosidad es el porcentaje de los préstamos calificados de dudosos
sobre el importe total de préstamos pendiente de amortizar, considerando
como dudosos aquellos que tengan importes impagados con antigiiedad
superior a 90 dias o que el Cedente considere incobrables.

Asimismo, se recogen los datos correspondientes a la evolucion de los
préstamos fallidos y la tasa de recuperacion de la cartera gestionada por el
Cedente.



)

Ratios de Fallidos Sept.12 Dic.11 Dic. 10
Total Cartera 7.91% 8,15% 7,58%
Vehiculos Nuevos 7,10% 7,54% 6,95%
Vehiculos Usados 12,55% 11,30% 11,04%

El ratio de fallidos es el porcentaje del importe de los préstamos calificados de
fallidos sobre el importe total de préstamos pendiente de amortizar. Se
consideran préstamos fallidos aquellos que tengan importes impagados con
antigiiedad igual o superior a 150 dias o que el Cedente considere incobrables.

Un 9,69% del principal pendiente de los préstamos de la cartera preliminar
corresponden a vehiculos usados, cuyo ratio de fallidos es superior a la media
de la cartera gestionada por el Cedente.

Informacién de recuperacion de fallidos a 30 de septiembre de 2012, a 31 de
diciembre de 2011 y a 31 de diciembre de 2010:

Recuperacion fallidos Sept. 12 Dic.11 Dic. 10
Total Cartera 62,56% 60,25% 44,02%
Vehiculos Nuevos 62,72% 60,43% 43,10%
Vehiculos Usados 61,82% 59,31% 48,46%

La recuperacion de fallidos se calcula como las recuperaciones realizadas en
cada uno de los ejercicios sobre los préstamos que han pasado previamente a
tener la consideracion de fallidos en el mismo periodo.

Reserva de dominio:

Para garantizar los Derechos de Crédito, tal y como se sefiala en el apartado
2.2.2.1.t) del Modulo Adicional, todos los Activos de los que se derivan éstos
cuentan con clausulas de reserva de dominio. No obstante s6lo un 34,79% del
principal pendiente de la cartera tiene clausula de reserva de dominio inscrita
en el Registro de Bienes Muebles.

Las clausulas de reserva de dominio no inscritas en el Registro de Bienes
Muebles podrian no ser oponibles frente a terceros. En caso de que no fuesen
oponibles, la existencia de una cldusula de reserva de dominio no impediria
que un tercero de buena fe adquiriese la propiedad del Vehiculo objeto de la
financiacion (y ello sin perjuicio de la responsabilidad del Deudor en dicho



supuesto).

En cuanto al segundo, son riesgos especificos de los Activos los siguientes:

(@

(i)

(iii)

Riesgo de impago de los Activos:

Los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo correrdn con el riesgo
de impago de los Activos agrupados en el mismo. No obstante, se han
concertado medidas de mejora de crédito descritas en el apartado 3.4.2 del
Modulo Adicional.

El Cedente no asume responsabilidad alguna por el impago de los Deudores,
ya sea del principal, de los intereses, o de cualquier otra cantidad que los
mismos pudieran adeudar en virtud de los Activos. De conformidad con el
articulo 348 del Codigo de Comercio, el Cedente tinicamente respondera de la
existencia y legitimidad de los Activos en el momento de la cesioén y en los
términos y condiciones recogidos en el Folleto, asi como de la personalidad
con la que efectua la cesion.

Riesgo de amortizacion anticipada de los Activos:

Los Activos agrupados en el Fondo son susceptibles de ser amortizados
anticipadamente cuando los Deudores reembolsen anticipadamente, en los
términos previstos en cada uno de los contratos de concesion de los Préstamos
de los que se derivan los Activos, la parte del capital pendiente de amortizar o
en caso de ser subrogado el Cedente en dichos contratos de Préstamo.

Durante el Periodo de Renovacion, el riesgo que supondra dicha amortizacion
anticipada podra encontrarse cubierto mediante la adquisicion por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en cada Fecha de Compra de
Activos Adicionales por un importe igual a los Activos que hayan sido
amortizados anticipadamente o en relacion con los cuales el Cedente haya sido
subrogado por un tercero.

Una vez finalizado el Periodo de Renovacion, el riesgo que supondrd dicha
amortizacion anticipada se traspasara mensualmente, en cada Fecha de Pago, a
los titulares de los Bonos mediante la amortizacion parcial de los mismos, de
acuerdo con lo previsto en las reglas de amortizacion que se recogen en el
apartado 4.9 de la Nota de Valores.

Responsabilidad:

Los Bonos emitidos por el Fondo no representan una obligacién de la
Sociedad Gestora ni del Cedente. El flujo de recursos utilizado para atender a



(iv)

las obligaciones a las que den lugar los Bonos est4d asegurado o garantizado
unicamente en las circunstancias especificas y hasta los limites descritos en el
apartado 3.4.2 del Modulo Adicional a la Nota de Valores. Con la excepcion
de estas mejoras, no existen otras garantias concedidas por entidad publica o
privada alguna, incluyendo el Cedente, la Sociedad Gestora, y cualquier
empresa afiliada o participada por cualquiera de las anteriores. Los Activos
agrupados en el Fondo y los derechos que éstos conllevan constituyen la
principal fuente de ingresos del Fondo y, por tanto, de pago a los titulares de
Sus pasivos.

Proteccion:

Una inversion en Bonos puede verse afectada, entre otras cosas, por un
deterioro de las condiciones econdémicas generales que tenga un efecto
negativo sobre los pagos de los Activos que respaldan la emision del Fondo.
En el caso de que los impagos alcanzaran un nivel elevado, podrian reducir, o
incluso eliminar, la proteccion contra las pérdidas en la cartera de Préstamos
de la que disfrutan los Bonos como resultado de la existencia de las mejoras de
crédito descritas en el apartado 3.4.2 del Modulo Adicional a la Nota de
Valores.

No obstante lo anterior, los titulares de los Bonos de la Clase A tienen su
riesgo mitigado mediante las reglas de subordinacion en el pago de intereses y
de amortizaciéon de principal de los Bonos de la Clase B recogidas en el
apartado 3.4.2(d) del Médulo Adicional a la Nota de Valores y de conformidad
con el orden de prelacion de pagos de intereses descrito en el apartado
3.4.6(c)(i1)) del Moédulo Adicional a la Nota de Valores (el "Orden de
Prelacion de Pagos de Intereses"), el orden de prelacion de pagos de
principal descrito en el apartado 3.4.6(c)(iii) del Moédulo Adicional a la Nota
de Valores (el "Orden de Prelacion de Pagos de Principal") y por el orden
de prelacion de pagos de liquidacion descrito en el apartado 3.4.6(d) del
Modulo Adicional a la Nota de Valores (el "Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion").

III.  Factores de riesgo especificos de los valores:

)

Precio:

La emision de Bonos se realiza para ser suscrita por Banque PSA Finance, el
cual se compromete de forma irrevocable a suscribirla integramente en virtud
del Contrato de Direccion y Suscripcion de la Emision. Banque PSA Finance,
una vez suscritos los Bonos, tiene intencion de utilizarlos como activos de
garantia en operaciones de crédito del Eurosistema, sin que ello suponga
limitacion alguna para cualquier otro uso de los mismos o su eventual

-10 -



(iii)

@iv)

enajenacion.

Dado que la emision serd suscrita integramente por Banque PSA Finance y, en
consecuencia, su precio no estara sujeto a contraste mediante transaccion en
mercado, no se puede afirmar que las condiciones econdmicas de los Bonos
correspondan a las que pudieran estar vigentes en el mercado secundario en la
Fecha de Constitucion del Fondo. Dicha consideracion sobre la valoracion de
los Bonos se realiza a los efectos de informar a terceros, en particular a
inversores o tomadores de los Bonos en concepto de garantia, como es el caso
del Banco Central Europeo en operaciones de crédito del Eurosistema.

Liquidez limitada:

Para el caso de que Banque PSA Finance transmitiese los Bonos, no existe
garantia de que llegue a producirse en el mercado una negociacién de los
Bonos con una frecuencia o volumen minimos.

No existe el compromiso de intervencion en la contratacion secundaria por
parte de ninguna entidad, dando liquidez a los Bonos mediante el ofrecimiento
de contrapartida.

Ademas, en ninguin caso el Fondo podra recomprar los Bonos a los tenedores
de éstos, aunque si podran ser amortizados anticipadamente en su totalidad, en
el caso de liquidacion anticipada del Fondo, en los términos establecidos en el
apartado 4.4.3 del Documento de Registro (la "Liquidacion Anticipada").

Rentabilidad y duracion:

El célculo de la vida media, rendimiento y duracion de los Bonos que se
recoge en el apartado 4.10 de la Nota de Valores esta sujeto a, entre otras
hipdtesis, tasas de amortizacion anticipada y de morosidad de los Activos que
pueden no cumplirse, asi como los tipos de interés futuros del mercado, dado
el caracter variable de los tipos de interés nominales.

El cumplimiento de la tasa de amortizacion anticipada de los Activos esta
influido por una variedad de factores econdémicos y sociales tales como la
situacion econdmica de los Deudores y el nivel general de la actividad
economica, que impiden su previsibilidad.

Intereses de demora:

En ningtin caso la existencia de retrasos en el pago de los intereses o en el
reembolso de principal a los tenedores de los Bonos dara lugar al devengo de
intereses de demora a su favor.

-11 -
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(vi)

Calificacion de los Bonos:

El riesgo crediticio de los Bonos emitidos con cargo al Fondo ha sido objeto
de evaluacion por las entidades de calificacion Fitch Ratings Espana, S.A.U.
("Fitch") (en cuanto a los Bonos de la Clase A) y DBRS Ratings Limited
("DBRS") (en cuanto a los Bonos de la Clase A y de la Clase B).

Las calificaciones finales asignadas pueden ser revisadas, suspendidas o
retiradas en cualquier momento por las citadas entidades de calificacion a la
vista de cualquier informacion que llegue a su conocimiento.

Sus calificaciones no constituyen ni podran en modo alguno interpretarse
como una invitacion, recomendacion o incitacion dirigida a los inversores para
que lleven a cabo cualquier tipo de operacion sobre los Bonos y, en particular,
a adquirir, conservar, gravar o vender dichos Bonos.

Subordinacion de los Bonos:

Los Bonos de la Clase B se encuentran postergados en el pago de intereses y
de reembolso del principal respecto a los Bonos de la Clase A.

Las reglas de subordinacion entre las distintas Clases de Bonos se establecen
en el Orden de Prelacion de Pagos y en el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacion del Fondo previsto en el apartado 3.4.6 del Modulo Adicional.

-12 -



1.1

1.2

2.1

DOCUMENTO DE REGISTRO DE VALORES DE TITULIZACION

(ANEXO VII DEL REGLAMENTO (CE) N° 809/2004 DE LA COMISION)

PERSONAS RESPONSABLES
Personas responsables de la informacion que figura en el Documento de Registro

D. Ramoén Pérez Hernandez, actuando como Director General, en virtud de escritura de
poder de 18 de abril de 2002 otorgada ante el Notario de Madrid D. Manuel Richi
Alberti con el nimero 737 de su protocolo y de los acuerdos adoptados por el Consejo
de Administracion de la Sociedad Gestora de 8 de octubre de 2012, y en nombre y
representacion de TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A., con domicilio
social en Madrid (Espaiia), calle Orense n® 69, actuando a su vez como sociedad
gestora (la "Sociedad Gestora") del fondo de titulizacién de activos AUTO ABS
2012-3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el "Fondo"), asume la
responsabilidad de la informacién contenida en el presente Documento de Registro.

Declaraciones de las personas responsables de la informacion que figura en el
Documento de Registro

D. Ramoén Pérez Hernandez, en representacion de la Sociedad Gestora, declara que,
tras comportarse con una diligencia razonable para asegurar que es asi, la informacion
contenida en el presente Documento de Registro, es, segiin su conocimiento, conforme
a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

AUDITORES DEL FONDO
Auditores del Fondo

De conformidad con lo previsto en el apartado 4.4 del presente Documento de
Registro, el Fondo carece de informacion financiera historica.

Durante la vigencia de la operacion, las cuentas del Fondo serdn objeto de verificacion
y revision anual por los auditores de cuentas. Las cuentas del Fondo y el informe de
auditoria seran depositados en la CNMV.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en su reunion de 8 de octubre de
2012, ha designado a KPMG Auditores, S.L. ("KPMG"), cuyos datos se recogen en el
apartado 5.2 del presente Documento de Registro como auditora del Fondo, sin
especificar el nimero de periodos contables para los cuales ha sido designada. En caso
de que exista un acuerdo posterior de la Sociedad Gestora para la designacion de
nuevos auditores del Fondo, se comunicaria a la CNMV, a las Agencias de
Calificacion y a los titulares de los Bonos, de conformidad con lo previsto en el
apartado 4.1.3 del Modulo Adicional.
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2.2

4.1

4.2

4.3

Criterios contables utilizados por el Fondo

El Fondo realizaré la imputacion de ingresos y gastos siguiendo el criterio de devengo,
es decir, en funcidn de la corriente real que tales ingresos y gastos representan, con
independencia del momento en que se produzca su cobro y pago.

Los periodos contables del Fondo comenzaran el 1 de enero y terminaran el 31 de
diciembre de cada afio, excepto el primer ejercicio contable que comenzara en la Fecha
de Constitucion y el ultimo ejercicio contable que finalizard en la fecha en la que se
extinga el Fondo.

FACTORES DE RIESGO LIGADOS AL EMISOR

Los factores de riesgo del Fondo aparecen detallados en el apartado 1 de los Factores
de Riesgo.

INFORMACION SOBRE EL EMISOR
Declaracion de que el emisor se ha constituido como fondo de titulizacion.

El emisor serd un Fondo de Titulizacion de Activos que se constituird como un
patrimonio separado, abierto por el activo y cerrado por el pasivo, carente de
personalidad juridica y conforme a la legislacion espanola.

Nombre legal y profesional del emisor

La denominacioén del emisor es "AUTO ABS 2012-3, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS".

Lugar de registro del Fondo y nimero de registro

La Sociedad Gestora hace constar que ni la constitucion del Fondo, ni la Emision de
los Bonos, seran objeto de inscripcion en ningin Registro Mercantil espaiiol, a tenor de
la facultad potestativa contenida en el articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998, sin
perjuicio del registro del presente Folleto por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (en lo sucesivo, la "CNMV") y del depésito en dicha Comision, para su
incorporacion a sus registros publicos, de una copia de la escritura publica de
constitucion del Fondo y de emisioén de Bonos (la "Escritura de Constitucion"), cuyo
contenido concordara con lo establecido en el presente Folleto sin que, en ningln caso,
los términos de la Escritura de Constitucion contradigan, modifiquen, alteren o
invaliden el contenido del presente Folleto.

La Escritura de Constitucion podra ser modificada en los términos establecidos en el
articulo 7 de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria (la “Ley 19/1992”),
y de acuerdo con la normativa vigente.
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4.4

Una vez comprobado por la CNMYV el cumplimiento de los requisitos legales para la
modificacién, la Sociedad Gestora otorgara la escritura de modificacion
correspondiente y aportard a la CNMV una copia autorizada de la misma para su
incorporacion al registro publico correspondiente. La modificacién de la Escritura de
Constitucion serd comunicada por la Sociedad Gestora a las Agencias de Calificacion y
sera difundida por la Sociedad Gestora a través de la informacion publica periddica del
Fondo, publicindose en la pagina web de la Sociedad Gestora. Cuando resulte
exigible, deberd elaborarse un suplemento al presente folleto y comunicarse y
difundirse como informacién relevante de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 82 de
la Ley del Mercado de Valores.

La Escritura de Constitucién también podra ser objeto de subsanacion a instancia de la
CNMV.

Fecha de Constitucion y periodo de actividad del emisor.
44.1  Fecha de Constitucion del Fondo

La Sociedad Gestora y el Cedente procederan a otorgar el dia 23 de noviembre
de 2012 la Escritura de Constitucion, en los términos previstos en el articulo 6
del Real Decreto 926/1998 (la "Fecha de Constitucion").

442 Periodo de actividad del Fondo

El periodo de actividad del Fondo se extendera desde la Fecha de Constitucion
hasta la fecha de vencimiento legal del Fondo (27 de septiembre de 2024 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil) (en adelante, la "Fecha de
Vencimiento Legal") salvo que, previamente, se proceda a la liquidacion
anticipada del Fondo conforme a lo establecido en el apartado siguiente.

44.3  Liquidacion anticipada y extincion del Fondo
(a) Liquidacion Anticipada: Supuestos

No obstante lo dispuesto en el apartado 4.4.2 anterior, la Sociedad
Gestora esta facultada para proceder a la Liquidacién Anticipada del
Fondo y con ello a la amortizacion anticipada en una Fecha de Pago de
la totalidad de la Emision de los Bonos (la "Amortizacion
Anticipada"), en los términos establecidos en el presente apartado, en
cualquiera de los siguientes supuestos:

(i)  cuando, en una Fecha de Pago, el Saldo Nominal Pendiente de los
Activos sea inferior al diez por ciento (10%) del saldo vivo de los
mismos en la Fecha de Constitucion siempre y cuando la
liquidacién de los Activos pendientes de amortizacion, junto con el
saldo que exista en ese momento en las Cuentas del Fondo,
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(b)

(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

permita una total cancelacion de todas las obligaciones pendientes
de pago por parte del Fondo a los titulares de los Bonos, de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
establecido en el apartado 3.4.6(d) del Modulo Adicional y lo
establecido en este apartado.

Cuando se produzca una modificacion de la normativa fiscal, de
conformidad con la normativa aplicable al Fondo o a los Bonos
que, a juicio de la Sociedad Gestora, afecte significativamente, y
de forma negativa, al equilibrio financiero del Fondo.

Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias
excepcionales que hagan imposible, o de extrema dificultad, el
mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo. Se incluyen en
este supuesto circunstancias tales como la existencia de una
modificacién en las normas legales o reglamentarias o demads
situaciones que pudieran afectar al equilibrio financiero del Fondo.

En el supuesto (a) previsto en el articulo 19 del Real Decreto
926/1998, que establece la obligacion de liquidar anticipadamente
el Fondo en el caso de que hubieran transcurrido cuatro (4) meses
desde que tuviera lugar un evento determinante de la sustitucion
forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta declarada en concurso,
asi como (b) de que fuera revocada su autorizacion administrativa
o se disolviese, sin que hubiese encontrado una nueva sociedad
gestora dispuesta a encargarse de la gestion del Fondo.

Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio
grave y permanente en relaciéon con alguno de los Bonos o se
prevea que se va a producir.

En el supuesto de que la totalidad de los titulares de los Bonos y
las contrapartidas de los contratos que suscriba la Sociedad
Gestora, en nombre y representaciéon del Fondo notifiquen a la
Sociedad Gestora su interés en la amortizacion total de los Bonos,
la Sociedad Gestora, como representante de Fondo, podra proceder
a la liquidacion anticipada del mismo.

En el supuesto de que exista una prevision razonable de que el
proceso de sustitucion del Administrador (descrito en el apartado
3.7.1 (12) del Modulo Adicional) pueda extenderse mas de seis (6)
meses, o en el caso de que una vez iniciado, éste se extienda en
mas de nueve (9) meses, sin que haya sido posible culminarlo.

Extincion del Fondo
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La extincién del Fondo se producira:

(@)

(i)

(iii)

(iv)

™)

Por la finalizacién del procedimiento de liquidacion anticipada.

Por la amortizacion integra de los Activos. En el supuesto de que
hayan vencido todos los Activos y existan importes pendientes de
cobro de los Activos y obligaciones pendientes de pago a los
titulares de los Bonos, el Fondo se extinguira en la Fecha de Pago
inmediata siguiente a los treinta y dos (32) meses desde la fecha de
vencimiento del tltimo Activo agrupado en el mismo, es decir, en
la Fecha de Vencimiento Legal.

Por la amortizacion integra de los Bonos.
Por la llegada de la Fecha de Vencimiento Legal.

Por la falta de confirmacion como definitivas de las calificaciones
provisionales otorgadas a los Bonos el 26 de noviembre de 2012
(en adelante, la "Fecha de Suscripciéon").

(c) Actuaciones para la liquidacion y extincion del Fondo

Con el objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, lleve a

cabo la liquidacion y extincion del Fondo y, en su caso, la Liquidacion

Anticipada del Fondo y la Amortizacion Anticipada de la emision de los

Bonos en aquellos supuestos que se determinan en el sub-apartado (a)

anterior y, en concreto, para que el Fondo disponga de liquidez

suficiente para hacer frente a sus obligaciones de pago, procedera la

Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, a llevar a cabo alguna o todas

de las siguientes actuaciones:

(@)

vender los Activos por un precio que no podra ser inferior a la
suma del valor de principal més los intereses devengados y no
cobrados de los Activos pendientes de amortizacion. A estos
efectos, la Sociedad Gestora debera solicitar oferta, al menos, a
tres (3) entidades de las mas activas en la compraventa de activos
similares. La Sociedad Gestora estard obligada a aceptar la mejor
oferta recibida por los activos ofertados por dichas entidades. Para
la fijacion del valor de mercado, la Sociedad Gestora podra obtener
los informes de valoracion que juzgue necesarios.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora y la totalidad de los
tenedores de los Bonos podran acordar un método alternativo de
valoracion del precio de los Activos.

El Cedente tendra un derecho de tanteo para adquirir dichos
Activos, en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora en
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el momento de la liquidacion de tal forma que tendra preferencia
frente a terceros, para adquirir los Activos. El anterior derecho de
tanteo no implica, en ningin caso, un pacto o declaracion de
recompra de los Activos. Para el ejercicio del derecho de tanteo, el
Cedente dispondra de un plazo de cinco (5) Dias Hébiles desde la
fecha en que la Sociedad Gestora le comunique las condiciones
(precio, forma de pago, etc.) en que se procederd a la enajenacion
de los Activos. La oferta del Cedente debera igualar al menos, la
mejor de las ofertas efectuadas por terceros o, en su caso, la
valoracion acordada entre la Sociedad Gestora y la totalidad de los
tenedores de los Bonos.

(i)  vender cualesquiera otros activos del Fondo diferentes de los
Activos y del efectivo. La Sociedad Gestora estard facultada para
aceptar aquellas ofertas que, a su juicio, cubran el valor de
mercado del bien de que se trate y se paguen al contado. Para la
fijacion del valor de mercado, la Sociedad Gestora podra obtener
los informes de valoracion que juzgue necesarios.

(iiy cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el
proceso de liquidacion del Fondo.

La Sociedad Gestora, una vez efectuada la reserva para hacer frente a los
gastos que se ocasionen con motivo de la liquidacion del Fondo, aplicara
inmediatamente todas las cantidades que haya obtenido por la
enajenacion de los Activos y cualesquiera otros activos del Fondo al
pago de los diferentes conceptos, en la forma, cuantia y orden de
prelacion que corresponde, segiin se determina en el apartado 3.4.6(d)
del Modulo Adicional a la Nota de Valores.

La amortizacion anticipada de la totalidad de los Bonos se realizard por
el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos hasta esa fecha mas los
intereses devengados y no pagados hasta la fecha de amortizacion
anticipada, deducida, en su caso, la retencion fiscal y libre de gastos para
el tenedor, cantidades que, a todos los efectos legales, se reputaran en
esta ultima fecha, vencidas, liquidas y exigibles.

En el supuesto de que, una vez liquidado el Fondo y realizados todos los
pagos previstos conforme al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
previsto en el apartado 3.4.6(d) del Modulo Adicional a la Nota de
Valores, existiera algun remanente o se encontraren pendientes de
resolucion procedimientos judiciales o notariales iniciados como
consecuencia del impago por algin Deudor de los Activos, tanto el
citado remanente como la continuacion y/o el producto de la resolucion
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4.5

de los procedimientos citados seran a favor de Banque PSA Finance,
Sucursal en Espafia.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y representacion
del Fondo, no procedera a la extincion del Fondo hasta que no haya
procedido a la liquidacién de los Activos y cualesquiera otros activos
remanentes del Fondo y a la distribucion de los Fondos Disponibles de
Liquidacion, siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
previsto en el apartado 3.4.6(d) del Modulo Adicional a la Nota de
Valores, excepcion hecha de la oportuna reserva para hacer frente a los
gastos de extincion.

Transcurrido un plazo méaximo de seis (6) meses desde la liquidacion de
los Activos y cualesquiera otros activos remanentes del Fondo y la
distribucion de los Fondos Disponibles de Liquidacion, la Sociedad
Gestora otorgara acta notarial declarando (a) extinguido el Fondo, asi
como las causas previstas en el presente Documento de Registro que
motivaron su extincion, (b) el procedimiento de comunicacién a los
titulares de los Bonos y a la CNMYV llevado a cabo, y (c) la distribucion
de las cantidades disponibles del Fondo siguiendo el Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidaciéon previsto en el apartado 3.4.6(d) del Mddulo
Adicional a la Nota de Valores y dard cumplimiento a los demés tramites
administrativos que resulten procedentes. Dicho documento notarial sera
remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV.

En el supuesto de que se produjese la causa de liquidacion recogida en el
sub-apartado (b)(v) anterior (esto es, cuando no se confirmen como
definitivas las calificaciones provisionales de los Bonos en la Fecha de
Suscripcion) se resolvera la constitucion del Fondo asi como la emision
de los Bonos y los contratos suscritos por la Sociedad Gestora, actuando
en nombre del Fondo. En dicho supuesto, la Entidad Suscriptora asumira
el compromiso de hacer frente a los gastos en que se hubiese incurrido
para la constitucion del Fondo. Dicha resolucion serd comunicada
inmediatamente a la CNMYV vy, transcurrido un (1) mes desde que tuviese
lugar la causa de resolucion de la constitucion del Fondo, la Sociedad
Gestora otorgara acta notarial que remitird a la CNMV y a la Agencias
de Calificacion, declarando la extincion del Fondo y su causa.

Domicilio, personalidad juridica y legislacion aplicable al emisor.

El Fondo constituird un patrimonio separado, carente de personalidad juridica,
teniendo el caracter de abierto y renovable por el activo y cerrado por el pasivo. El
activo estard integrado por los Activos Iniciales que adquirird en el momento de su
constitucion y, como reposicion por amortizacion de los Activos, por los Activos
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4.6

Adicionales que adquiera en cada Fecha de Compra durante el Periodo de Renovacion
que finalizard en la Fecha de Compra correspondiente al 26 de diciembre de 2013
(inclusive), salvo finalizacioén anticipada conforme a lo previsto en el apartado 2.2.2.2
(a) del Modulo Adicional a la Nota de Valores. Corresponderan a la Sociedad Gestora
la constitucidon, administracion y representacion del Fondo, asi como, en calidad de
gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los titulares
de los bonos emitidos con cargo a los fondos que administre y los restantes acreedores
ordinarios de los mismos. El Fondo solo respondera por sus obligaciones frente a sus
acreedores con su patrimonio.

La constitucion del Fondo y la Emision de Bonos se lleva a cabo al amparo de lo
previsto en la legislacion espanola, (i) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo
desarrollan; (i1) la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacion; (iii) la Ley 3/1994, y en particular la
Disposicion Adicional Quinta; (iv) la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores (la "Ley del Mercado de Valores"); (v) el Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de Valores (el
"Real Decreto 1310/2005"); y (vi) las demas disposiciones legales y reglamentarias en
vigor que resulten de aplicacién en cada momento.

El presente Documento de Registro se ha elaborado siguiendo el esquema previsto en
el Reglamento 809/2004.

El domicilio del Fondo corresponde con el domicilio de la Sociedad Gestora, que actia
en nombre y representacion del Fondo, y por tanto estd domiciliado en Madrid
(Espatfia), calle Orense n° 69, 28020 y su nimero de teléfono es +34 91 702 08 08.

Régimen fiscal del Fondo.

Se describe a continuacion un breve extracto del régimen fiscal general aplicable al
Fondo y que ha de entenderse sin perjuicio de las peculiaridades de caracter territorial
y de la regulacion que pueda ser aplicable en el momento de la obtencion u ordenacion
de las rentas correspondientes.

El régimen fiscal aplicable a los Fondos de Titulizaciéon de Activos es el general
contenido entre otras normas, en el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades y en sus
normas de desarrollo, en el Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y en la Ley 37/1992, reguladora del Impuesto sobre el Valor Anadido
("Ley del IVA"), con las peculiaridades especificas que se derivan de lo dispuesto en
la Ley 19/1992 y en la Ley 3/1994 y en el Real Decreto 926/1998, que, en resumen,
definen los siguientes principios fundamentales:

1°)  El Fondo es sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades, sometido en su
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2°)

3°)

4°)

5°)

6°)

7°)

tributacion al régimen general de determinacion de la base imponible, asi como
al tipo general del impuesto del 30%, de acuerdo con lo establecido en la
Disposicion Adicional Octava del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, segin redaccion dada por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del
Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas y modificacion parcial del
Impuesto sobre Sociedades, sobre Renta de no Residentes y sobre Patrimonio.

Los rendimientos de los Activos no estaran sometidos a retencion ni a ingreso a
cuenta (articulo 59 del Reglamento de desarrollo, aprobado por Real Decreto
1777/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto de
Sociedades).

Tanto la constitucion del Fondo como cualquier otra operacion que, realizada
por el mismo, quede sujeta al concepto Operaciones Societarias, estard exenta
del referido impuesto de acuerdo con lo establecido en el nuevo apartado 4 del
articulo 45-1.B namero 20 del Texto Refundido del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre ("TRLITP-AJD"), segiin
redaccion dada por la Ley 4/2008 de 23 de diciembre.

La transmision al Fondo de los Activos es una operacion sujeta y exenta del
Impuesto sobre el Valor Anadido ("IVA"), de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 20.Uno, 18° de la Ley del IVA y no esta sujeta a otros impuestos
indirectos en Espafia.

La constitucion y cesion de garantias estd sujeta al régimen tributario general sin
excepcion alguna.

El Fondo estara sujeto a las reglas generales del IVA, con la tnica particularidad
de que los servicios de gestion prestados al mismo por la Sociedad Gestora
estaran exentos del IVA, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 20.Uno,
18°n), de la Ley del IVA.

La emisidn, suscripcion, transmision amortizacion y reembolso de los Bonos
estara exenta del IVA (articulo 20.Uno.18" de la Ley del IVA) y del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (articulo
45-1.B nimero 15 del TRLITP-AJD, confirmado por Sentencia del Tribunal
Supremo de 3 de noviembre de 1997).

A la Sociedad Gestora le seran de aplicacion, entre otras, las obligaciones de
informacion que se contienen en la Disposicion Adicional Segunda de la Ley
13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y
obligaciones de informaciéon de los intermediarios financieros (la "Ley
13/1985"), segun modificacion introducida por la Ley 6/2011, de 11 de abril,
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4.7

5.1

5.2

por la que se modifican la Ley 13/1985, la Ley del Mercado de Valores y el
Real Decreto Legislativo 1298/1986, de 28 de junio, sobre adaptacion del
derecho vigente en materia de entidades de crédito al de las Comunidades
Europeas.

El procedimiento para cumplir con las citadas obligaciones de informacidon ha
sido desarrollado por el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de
gestion e inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los
procedimientos de aplicacion de los tributos y en la Orden Ministerial de 23 de
noviembre de 2004, entre otras normas.

Descripcion del capital autorizado y emitido por el emisor y del importe de
cualquier capital que se haya acordado emitir, el numero y las clases de los
valores que lo integran.

No aplicable.
DESCRIPCION DE LA EMPRESA
Breve descripcion de las actividades principales del emisor

El Fondo se constituird como un vehiculo destinado a la realizacién de una operacion
concreta, desarrollando las actividades que se explican en detalle a lo largo del
presente Folleto.

El Fondo, en la Fecha de Constitucion, emitird las distintas Clases de Bonos y
celebrara, entre otros, un Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales. Con
los importes de la emision de Bonos adquirird los Activos Iniciales titularidad del
Cedente. Posteriormente, en cada Fecha de Compra durante el Periodo de Renovacion,
adquirira los Activos Adicionales.

Las caracteristicas de los Activos se describen en el Modulo Adicional.
Descripcion general de las partes del programa de titulizacion.

5.2.1 TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A. es la Sociedad Gestora que
constituira, administrara y representara legalmente al Fondo.

TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A. es una sociedad anonima
espafiola, sociedad gestora de fondos de titulizacion, con domicilio en la calle
Orense numero 69, Madrid (Espana), con C.LF. nimero A-80352750 y
C.N.A.E.: 67. Se encuentra inscrita en el Registro Especial de Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacion de la CNMYV, con el n° 3.

No tiene calificaciones crediticias de ninguna agencia de calificacion.
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BANQUE PSA FINANCE, Sucursal en Espaiia ("Banque PSA Finance,
Sucursal en Espaiia" o "BPF, Sucursal en Espaiia") es (i) el Cedente de los
Activos y (i1) la entidad otorgante de la Linea de Liquidez para el Fondo de
Reserva y la Reserva de Commingling.

Banque PSA Finance, Sucursal en Espafia, es la sucursal en Espafa de Banque
PSA Finance, S.A. entidad de crédito de nacionalidad francesa con domicilio
social en 75, Avenue de la Grande Armée, F-75116 Paris (Francia) y con
C.LF. nimero A-0012543E, inscrita en el Registro del Banco de Espafia con el
nimero 1463 y en el Registro Mercantil de la provincia de Madrid, en el tomo
13156, libro 0, folio 139, seccidén 8, hoja nimero M-212.885, inscripcion 1°.

Por otro lado, BANQUE PSA FINANCE, S.A. ("Banque PSA Finance" o
"BPF"), actuando sin la intervencion de la Sucursal en Espana, es (i) la entidad
otorgante del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales y (ii) la Entidad
Suscriptora de los Bonos de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Direccion y Suscripcion de la Emision.

Banque PSA Finance es una entidad de crédito de nacionalidad francesa con
domicilio social en 75, Avenue de la Grande Armée, F-75116 Paris (Francia) e
inscrita en el Registro de Sociedades de Paris con el nimero B 325.952.224.

Las calificaciones de la deuda no subordinada y no garantizada a corto y a
largo plazo de Banque PSA Finance son las siguientes:

Moody's S&P
Corto plazo P-3 A-3
Largo plazo Baa3 BBB-

Las calificaciones anteriores fueron, en relacion con Moody's, otorgadas con
fecha 27 de julio de 2012 y, en relacion con S&P, otorgadas con fecha 25 de
julio de 2012.

CREDIT AGRICOLE CIB ("CA-CIB") es (i) una de las Entidades
Directoras de conformidad con lo establecido en el Contrato de Direcciéon y
Suscripcion de la Emision; y (ii) una de las entidades encargadas de la
estructuracion y disefio financiero de la operacion.

CA-CIB, sociedad legalmente constituida y existente de acuerdo con las leyes
de Francia, con domicilio social en 9 quai du Président Paul Doumer, 92920
Paris la Défense Cedex (Francia), debidamente inscrita en el Registro de
Sociedades de Nanterre bajo el nimero 304 187 701.

De las funciones y actividades que pueden llevar a cabo las entidades
directoras conforme al articulo 35.1 del Real Decreto 1310/2005, CA-CIB
ejercera funciones de coordinacién de las relaciones con las Agencias de

-23 -



524

Calificacion y la Entidad Suscriptora.

Las calificaciones de la deuda no subordinada y no garantizada a corto y a
largo plazo de CA-CIB son las siguientes:

Fitch Moody's S&P
Corto plazo A+ A2 A
Largo plazo F1+ P-1 A-1

Las calificaciones anteriores fueron revisadas por Fitch France S.A.S. con
fecha 9 de octubre de 2012, Moody's con fecha 21 de junio de 2012 y por S&P
con fecha 15 de junio de 2012.

SANTANDER GLOBAL BANKING & MARKETS ("Santander GBM")
es (1) una de las Entidades Directoras de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Direccion y Suscripcion de la Emision; y (i1) una de las entidades
encargadas de la estructuracion y diseio financiero de la operacion.

Santander GBM es el nombre comercial utilizado por Banco Santander, S.A.,
entidad de crédito espafiola con domicilio social en Santander, Paseo de
Pereda 9-12, 39004 y con sede operativa central en la Ciudad Grupo
Santander, Avenida de Cantabria, s/n, 28660 Boadilla del Monte (Madrid),
C.LLF. n® A-39000013 y C.N.A.E. 651.

De las funciones y actividades que pueden llevar a cabo las entidades
directoras conforme al articulo 35.1 del Real Decreto 1310/2005, Santander
GBM ejercera funciones de coordinacion de las relaciones con las Agencias de
Calificacion y la Entidad Suscriptora.

Las calificaciones de la deuda no subordinada y no garantizada a corto y a
largo plazo de Santander GBM son las siguientes:

Fitch Moody's S&P DBRS
Corto plazo F2 P-2 A-2 R-1 (Bajo)
Largo plazo BBB+ Baa2 A- A

Las calificaciones anteriores fueron revisadas por Fitch con fecha 11 de junio
de 2012 y 13 de febrero de 2012, Moody's con fecha 25 de junio de 2012 y 19
de octubre de 2011, S&P con fecha 20 de abril de 2012 y 29 de noviembre de
2011 y por DBRS con fecha 10 de agosto de 2012 y 4 de mayo de 2012.
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5.2.6

5.2.7

BARCLAYS BANK PLC, SUCURSAL EN ESPANA es (i) el Agente de
Pagos y (ii) el Banco de Cuentas, en ambos casos, de conformidad con el
Contrato de Servicios Financieros.

Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia es una sucursal de Barclays Bank
PLC con domicilio social en Madrid, Plaza de Colén niimero 1, provista de
C.LF. nimero W0061418-J y C.N.A.E. nimero 6523. Barclays Bank PLC
es un banco constituido conforme a la legislacion inglesa con domicilio
social en Churchill Place, n° 1, E14 SHP, Londres (Reino Unido).

Las calificaciones de la deuda no subordinada y no garantizada a corto y a
largo plazo de Barclays Bank PLC son las siguientes:

Fitch Moody's S&P DBRS
Corto plazo F1 P-1 A-1 R-1
Largo plazo A A2 A+ AA

Las calificaciones anteriores fueron revisadas por Fitch Ratings Ltd. con fecha
10 de octubre de 2012, por Moody's con fecha 21 de junio de 2012, por S&P
con fecha 29 de noviembre de 2011 y por DBRS con fecha 3 de julio de 2012.

DBRS RATINGS LIMITED interviene como agencia de calificacion
crediticia de los Bonos.

DBRS Ratings Limited es una sociedad legalmente constituida y existente de
acuerdo con las leyes de Inglaterra con domicilio social en 1 Minster Court
Mincing Lane, London EC3R 7AA, Reino Unido y con Numero de
Identificacion Fiscal N8263023G.

Esta agencia de calificacion esta registrada en ESMA (European Security and
Markets Authority) desde el pasado dia 31 de octubre de 2011, de acuerdo con
lo previsto en el Reglamento (CE) n° 1060/2009 de la Comisién de fecha 16 de
septiembre de 2009.

FITCH RATINGS ESPANA, S.A.U. interviene como agencia de calificacion
crediticia de los Bonos.

Fitch Ratings Espafia, S.A.U. es una sociedad legalmente constituida y
existente de acuerdo con las leyes de Espafa con domicilio social en C/Paseo
de Gracia, 85, 08008 Barcelona (Espafia).

Esta agencia de calificacion estd registrada en ESMA (European Security and
Markets Authority) desde el pasado dia 31 de octubre de 2011, de acuerdo con
lo previsto en el Reglamento (CE) n° 1060/2009 de la Comisién de fecha 16 de
septiembre de 2009.
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52.8 CLIFFORD CHANCE, S.L. interviene como asesor legal y fiscal de la
operacion y de las Entidades Directoras.

CLIFFORD CHANCE, S.L. es un despacho de abogados con domicilio social
en Madrid, Paseo de la Castellana, 110 y C.LLF. n° B-80603319.

529  LINKLATERS, S.L.P. interviene como asesor legal de Banque PSA Finance,
Sucursal en Espafia y de Banque PSA Finance.

LINKLATERS, S.L.P. es un despacho de abogados con domicilio social en
Madrid, calle Zurbarén, 28 y C.L.F. n° B-83985820.

5210 KPMG Auditores, S.L. ("KPMG") interviene como (i) auditor de la
verificacion de una serie de atributos de la seleccion de derechos de crédito
titularidad del Cedente de los que se extraeran los Derechos de Crédito que

seran agrupados en el Fondo en su constitucion y (ii) auditor de las cuentas del
Fondo.

KPMG Auditores, S.L., sociedad espafiola de responsabilidad limitada, es una
filial de KPMG Europe LLP y firma miembro de la red KPMG de firmas
independientes afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG
International”), sociedad suiza. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (R.O.A.C.) con numero S-0702 y domicilio social en Madrid
(Espana), Paseo de la Castellana, 95, y con C.LF. nimero B-78510153. No
tiene calificaciones crediticias de ninguna agencia de calificacion.

La Sociedad Gestora desconoce la existencia de ninguna vinculacion o interés
economico de los expertos que han participado en el disefio o asesoramiento de la
constitucion del Fondo, asi como de otras entidades intervinientes, ni con la propia
Sociedad Gestora, ni con Banque PSA Finance (incluyendo la Sucursal en Espana).

ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION
Gestion, administracion y representacion del emisor

De conformidad con lo establecido en el Real Decreto 926/1998, el Fondo estara
representado y gestionado por la Sociedad Gestora del mismo, TITULIZACION DE
ACTIVOS, S.G.F.T,, S.A.

La denominacion de la Sociedad Gestora es "Titulizacion de Activos, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.", con C.I.F. nimero A-80352750.

La Sociedad Gestora es una sociedad anénima de nacionalidad espafiola, constituida el
12 de mayo de 1992, domiciliada en Madrid (Espaiia), calle Orense n° 69 y nimero de
teléfono +34 91 702 08 08 y se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
(Espana), Tomo 4280, libro 0, folio 183, seccion 8, hoja M-71066, inscripcion 5%, el 4
de junio de 1993, y se encuentra también inscrita en el Registro Especial de Sociedades
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6.2

6.3

Gestoras de Fondos de Titulizacion de la CNMYV, con el n° 3.

La Sociedad Gestora es objeto de supervision por la CNMV, de conformidad con lo
previsto en el Real Decreto 926/1998.

La duracion social de la Sociedad Gestora es indefinida, salvo la concurrencia de
alguna de las causas que las disposiciones legales establezcan para su disolucion.

Auditoria de cuentas de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora dispone de cuentas auditadas de los ejercicios 2011, 2010 y 2009,
estando depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil. Dichos informes de
auditoria de las cuentas anuales no presentan salvedades. El auditor de las cuentas de la
Sociedad Gestora es Ernst & Young, S.L., sociedad espafiola de responsabilidad
limitada, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.O.A.C.) con
numero S-0530 y domicilio social en Madrid (Espafia), Plazo Pablo Ruiz Picasso s/n, y
con C.LF. nimero B-78970506.

Actividades principales

Constituye el objeto exclusivo de la Sociedad Gestora la constitucion, administracion y
representacion legal tanto de Fondos de Titulizacion de Activos como de Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, de conformidad con lo establecido en el Real Decreto
926/1998.

La administracién y representacion legal del Fondo corresponderdn a la Sociedad
Gestora, TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A., en los términos previstos en
el Real Decreto 926/1998, en la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, y demdas normativa aplicable, asi
como en los términos de la Escritura de Constitucion. La Sociedad Gestora
desempefiara para el Fondo aquellas funciones que se le atribuyen en el Real Decreto
926/1998. Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los titulares de los
Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores ordinarios del mismo.
En consecuencia, la Sociedad Gestora debera supeditar sus actuaciones a la defensa de
los mismos y ateniéndose a las disposiciones que se establezcan al efecto en cada
momento. Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores ordinarios del Fondo no
tendran accion contra la Sociedad Gestora del Fondo, sino por incumplimiento de sus
funciones o inobservancia de lo dispuesto en la Escritura de Constitucion y en el
presente Folleto.

La Sociedad Gestora, a 31 de octubre de 2012, administra un total de ciento tres (103)
Fondos de Titulizacion cuyo detalle se recoge en el apartado 6.8 del Documento de
Registro.
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6.4  Existencia o no de participaciones en otras sociedades
La Sociedad Gestora no ostenta participacion en ninguna sociedad.

6.5  Prestamistas de la Sociedad Gestora en mas del 10%
A la Sociedad Gestora no le ha sido concedida financiacion alguna por terceros.

6.6  Litigios de la Sociedad Gestora
En la fecha de registro del presente Folleto, no existen litigios, contenciosos ni
situacion de naturaleza concursal alguna, que puedan afectar significativamente a la
situacidon econdmico-financiera de la Sociedad Gestora o en un futuro, a su capacidad
para llevar a cabo las funciones de gestion y administracion del Fondo previstas en este
Folleto.

6.7  Organos administrativos, de gestion y de supervision
Segun lo establecido en los Estatutos Sociales de la Sociedad Gestora, no existen, a la
fecha de registro del presente Folleto, otros Organos de Gobierno de la Sociedad
Gestora, distintos de la Junta de Accionistas y el Consejo de Administracion.
El Consejo de Administracion de la Sociedad esté integrado, en la fecha de registro del
Folleto, por las siguientes personas:

Accionista Presidente Representante

£PN BANCODE NEGOCIOS, | gpN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. | D. Teofilo JIMENEZ FUENTES

Accionistas Consejeros Representante

SECTOR DE PARTICIPACIONES D. Rafacl GARCES
BANKIA, S.A. INTEGRALES* BERAMENDI*
UNICORP CORPORACION UNICORP CORPORACION

FINANCIERA, S.A.

FINANCIERA, S.A.

D. Rafael Morales-Arce Serrano

BANCO DE CASTILLA-LA
MANCHA, S.A

CAJA CASTILLA-LA MANCHA
RENTING, S.A*

D. Francisco Jesus CEPEDA
GONZALEZ

BANCO CAM, S.A.U.

BANCO CAM, S.A.U.

D. Juan Luis SABATER
NAVARRO

IBERCAJA BANCO, S.A.U.

D?. Raquel MARTINEZ
CABANERO

N/A

CAIXABANK, S.A.

CAJA DE AHORROS MUNICIPAL
DE BURGOS

D. Vicente PALACIOS
MARTINEZ

ALDERMANBURY
INVESTMENTS LIMITED (J.P.
MORGAN)

ALDERMANBURY
INVESTMENTS LIMITED
MORGAN)

(.P.

D. Arturo MIRANDA MARTIN

FNombramientos pendientes de inscripcion en el registro de lTa CNMV.
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D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana es Secretario no miembro del Consejo de
Administracion.

D. Ramén Pérez Hernandez ostenta el cargo de Director General de la Sociedad
Gestora en virtud de escritura de 18 de abril de 2002, otorgada ante el Notario de
Madrid D. Manuel Richi Alberti.

Todas estas personas tienen su domicilio profesional, a estos efectos, en el domicilio
social de la Sociedad Gestora (calle Orense 69, Madrid) y no desarrollan fuera de la
Sociedad Gestora ninguna actividad que pudiera entrar en conflicto o que pudiera ser
importante con respecto al Fondo.

La Sociedad Gestora es objeto de supervision por la Comision Nacional del Mercado
de Valores, de conformidad con lo previsto en el Real Decreto 926/1998.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores, el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora, el 7 de diciembre de 1993, aprobd un
Reglamento Interno de Conducta que contiene las normas de actuacion en relacion con
los valores gestionados por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion de los
correspondientes fondos de titulizacion que se negocien en mercados organizados.

Dicho Reglamento est4 depositado en los registros de la CNMV y contiene, entre otros
aspectos, reglas sobre la confidencialidad de la informacion, operaciones de las
personas incluidas en su dmbito, comunicaciones de hechos relevantes y conflictos de
intereses.

La Sociedad Gestora no tiene aprobado ningun reglamento del Consejo de
Administracion ni le es de aplicacion ningiin Codigo de Buen Gobierno.

Las personas fisicas designadas como Consejeros y Presidente de la Sociedad Gestora
realizan las siguientes actividades significativas fuera de la sociedad:

Nombre Cargo en sociedades cotizadas y/o relevantes ‘

* Presidente en la Sociedad EBN Capital

= Presidente en la Sociedad Normetal, S.A.

D. Teofilo * Vocal en la Sociedad Planiger, S.A.

JIMENEZ FUENTES *  Vocal en la Sociedad J. GARCIA CARRION, S.A.
=  Vocal en la Sociedad AERNNOVA, S.A.

= Vocal en la Sociedad VERTICE 360, S.A.

D. Vicente

PALACIOS MARTINEZ * Subdirector General del Area de ALM y Liquidez de CaixaBank.

* Director de Mercado de Capitales de Liberbank
* Representante en la Sociedad Kopan Cartera S.L.

D. Francisco Jesus

CEPEDA GONZALEZ . .

* Representante en la Sociedad Sagane Inversiones S.L.
D*. Raquel * Directora de Mercado de Capitales de IberCaja Banco, S.A.U.
MARTINEZ CABANERO * Consejera de la SICAV, Oportunidad Bursatil de Grupo Inversis.

* Consejera de la Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA S.A.
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Nombre Cargo en sociedades cotizadas y/o relevantes

* Director del Area de Gestion Financiera de Banco CAM, S.A.U.
* Administrador solidario de CAM Capital, S.A.U.

D- Juan Luis Ad d lid de CAM Global S.A
- ministrador solidario de CAM Global Finance, S.A.U.
ABATER NAVARR! ’
S v 0 = Administrador solidario de CAM International Issues, S.A.U.
* Administrador solidario de CAM US Finance, S.A.U.
D. Rafael * Responsable de Operaciones Sindicadas de Unicaja Banco

MORALES-ARCE SERRANO| = Miembro del Comité de Inversiones de Oquendo Capital

* Director de Mercado de Capitales de Bankia

* Consejero del European Securities Network (ESN) Executive
Members Board

* Spain Country Manager European Securities Network
* Miembro Comisién Control Fondo Pensiones Empleados Caja

D. Rafael Madrid. Presidente Subcomision Inversiones
GARCES BERAMENDI * Consejero de Corporacion Interamericana para el Financiamiento de
Infraestructura

* Vocal de la Junta Directiva Nacional del Instituto Espafiol de
Analistas Financieros

* Representante de Bankia en el Club Espaiiol de la Energia
* Representante de Bankia en el Foro PPP

D. Arturo * Managing Director de J.P. Morgan

MIRANDA MARTIN * Responsable de Titulizacion para el Sur de Europa y Jefe de

Mercado de Capitales para Espafia y Portugal.

6.8  Fondos gestionados

A 31 de octubre de 2012, la Sociedad Gestora gestiona los siguientes fondos de
titulizacion:

Fondo (el Saldo Bonos

Constitucién Emitido 31 de octubre de 2012

Fondos de Titulizacion Hipotecaria

TDA 11 -F.T.H. 24-ene-00 660.600.000€ 55.419.593,20€
TDA 12 - F.T.H. 26-jun-00 513.900.000€ 51.972.188,96€
TDA IBERCAJA ICO-FTVPO - F.T.H 14-jul-09 447.200.000€ 359.376.418,70€
Fondos de Titulizac
TDA 13-MIXTO - F.T.A. 5-dic-00 389.500.000€ 52.581.101,56€
TDA 14-MIXTO - F.T.A. 20-jun-01 601.100.000€ 102.467.238,16€
TDA 15-MIXTO - F.T.A. 4-nov-02 450.900.000€ 107.535.486,29€
TDA 16-MIXTO - F.T.A. 26-may-03 532.000.000€ 109.911.857,38€
TDA 17-MIXTO - F.T.A. 24-oct-03 455.000.000€ 88.128.490,78€
TDA 18-MIXTO - F.T.A. 14-nov-03 421.000.000€ 112.972.943,36€
TDA 19-MIXTO - F.T.A. 27-feb-04 600.000.000€ 179.733.317,91€
TDA 20-MIXTO - F.T.A. 25-jun-04 421.000.000€ 134.728.728,65€
TDA 22-MIXTO - F.T.A. 1-dic-04 530.000.000€ 169.730.208,95€
TDA 23 - F.T.A. 17-mar-05 860.000.000€ 296.284.105,44€
TDA 24-F.T.A. 28-nov-05 485.000.000€ 213.796.183,76€
TDA 25-F.T.A. 29-jul-06 265.000.000€ 152.746.707,50€
TDA 26-MIXTO - F.T.A. 5-jul-06 908.100.000€ 369.882.145,62€
TDA 27-F.T.A. 20-dic-06 930.600.000€ 516.968.524,16€
TDA 28-F.T.A. 18-jul-07 451.350.000€ 332.473.294,80€
TDA 29-F.T.A. 25-jul-07 814.900.000€ 463.261.418,50€
TDA 30- F.T.A. 12-mar-08 388.200.000€ 271.433.328,12€
TDA 31-F.T.A. 19-nov-08 300.000.000€ 181.973.734,50€
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TDA PASTOR 1 - F.TA. 25-feb-03 494.600.000€ 98.629.620,24€
TDA CAM 1 - F.T.A. 13-mar-03 1.000.000.000€ 233.157.792,55€
TDA CAM 2 - F.T.A. 27-un-03 1.100.000.000€ 258.389.901,92€
TDA CAM 3 - F.T.A. 16-cne-04 1.200.000.000€ 288.777.120,00€
TDA CAM 4 - F.T.A. 9-mar-05 2.000.000.000€ 699.915.686,40€
TDA CAM 5 - F.T.A. 5-0ct-05 2.000.000.000€ 918.679.354,40€
TDA CAM 6 - F.T.A. 29-mar-06 1.300.000.000€ 610.794.132,30€
TDA CAM 7 - F.T.A. 13-0ct-06 1.750.000.000€ 935.334.202,68€
TDA CAM 8 - F.T.A. 7-mar-07 1.712.800.000€ 961.766.099,76€
TDA CAM 9 - F.T.A. 3-ul-07 1.515.000.000€ 853.703.271,70€
TDA CAM 10 - F.T.A. 5-dic-07 1.423.500.000€ 763.588.435,14€
TDA CAM 11 - F.T.A. 12-n0v-08 1.716.000.000€ 1.260.999.397,65€
TDA CAM 12 - F.T.A. 6-feb-09 1.976.000.000€ 1.491.989.012,50€
TDA IBERCAJA | - F.T.A. 8-0ct-03 600.000.000€ 172.041.556,20€
TDA IBERCAJA 2 - F.T.A. 13-0ct-05 904.500.000€ 410.515.278 39€
TDA IBERCAJA 3 - F.T.A. 12-may-06 1.007.000.000€ 511.731.776,00€
TDA IBERCAJA 4 - F.T.A. 18-0ct-06 1.410.500.000€ 763.307.164,76€
TDA IBERCAJA 5 - F.T.A. 11-may-07 1.207.000.000€ 737.452.849,60€
TDA IBERCAJA 6 - F.T.A. 20-jun-08 1.521.000.000€ 1.079.189.712,00€
TDA IBERCAJA 7 - F.T.A. 18-dic-09 2.070.000.000€ 1.779.447.440,00€
TDA CAJAMAR 2 - F.T.A. 18-may-05 1.000.000.000€ 384.716.827,50€
TDA TARRAGONA 1, F.T.A. 30-nov-07 397.400.000€ 276.908.233,55€
CAIXA PENEDES 1 TDA - F.T.A. 18-0ct-06 1.000.000.000€ 501.875.670,00€
CAIXA PENEDES 2 TDA - F.T.A. 26-sep-07 750.000.000€ 415.002.404,82€
UNICAJA TDA VPO - F.T.A 18-jun-09 188.800.000€ 151.875.175,68€
MADRID RMBS 1- F.TA. 15-n0v-06 2.000.000.000€ 988.603.132,00€
MADRID RMBS 11 - F.T.A. 12-dic-06 1.800.000.000€ 875.711.145,60€
MADRID RMBS 11 - F.T.A. 11-ul-07 3.000.000.000€ 1.650.514.992,50€
MADRID RMBS IV - F.T.A. 19-dic-07 2.400.000.000€ 1.315.147.192,80€
MADRID RESIDENCIAL I - F.T.A. 26-dic-08 805.000.000€ 594.954.085,84€
MADRID RESIDENCIAL 11 - F.T.A. 29-un-10 456.000.000€ 534.690.768,00€
MADRID ICO-FTVPO I - F.T.A. 19-dic-08 260.300.000€ 197.582.885 43€
SOL-LION, F.T.A. 18-may-09 4.500.000.000€ 3.328.591.824,00€
UNICAJA ANDALUCIA FTVIVIENDA TDA 1, F.T.A. 11-dic-09 200.000.000€ 152.083.568,00€
CAJA INGENIEROS TDA 1 - F.T.A 30-jun-09 270.000.000€ 217.160.973,52€
TDA PASTOR CONSUMO 1 - F.TA. 26-abr-07 300.000.000€ 38.409.431,67€
MADRID CONSUMO 1- F.T.A. 17-dic-08 1.239.700.000€ 126.996.851,52€
MADRID CONSUMO 1I - F.T.A. 8-oct-10 475.000.000€ 139.111.777,50€
MADRID FTPYME L, F.T.A 16-dic-10 850.000.000€ 432.300.140,00€
MADRID FTPYME 11, F.T.A 23-dic-11 614.000.000€ 384.618.720,00€
FTPYME TDA 6 - F.T.A. 24-nov-05 150.000.000€ 20.810.497,50€
FTPYME TDA 7 - F.T.A. 21-dic-07 290.400.000€ 90.499.093,34€
FTPYME TDA CAM 2 - F.TA. 17-n0v-04 750.000.000€ 77.481.386,72€
FTPYME TDA CAM 4 - F.TA. 13-dic-06 1.529.300.000€ 396.449.294,90€
FTPYME TDA CAM 7 - F.T.A. 1-ag0-08 1.000.000.000€ 524.318.819,45€
FTPYME TDA CAM 9, F.T.A. 15-dic-10 520.000.000€ 242.219.744,00€
CIBELES Il FTPYME - F.T.A. 18-dic-03 500.000.000€ 49.829.567,20€
CM BANCAJA 1 -F.TA. 28-sep-05 556.200.000€ 88.971.588,27€
EMPRESAS HIPOTECARIO TDA CAM 3 - F.T.A. 7-jul-06 750.000.000€ 210.233.167,91€
EMPRESAS HIPOTECARIO TDA CAM 5 - F.TA. 17-0ct-07 1.430.800.000€ 625.346.728,50€
CAIXA PENEDES PYMES 1 - F.T.A. 22-5un-07 790.000.000€ 219.999.830,30€
CAIXA PENEDES FTGENCAT 1 TDA - F.T.A. 5-ag0-08 570.000.000€ 237.274.864,40€
TDA SA NOSTRA EMPRESAS 1 - F.T.A. 5-ag0-08 250.000.000€ 63.983.769,64€
TDA SA NOSTRA EMPRESAS 2 - F.T.A. 27-mar-09 355.000.000€ 136.522.494,95€
TDA CORPORATIVOS I- F.T.A 20-nov-09 837.150.000€ 312.101.181,80€
TDA EMPRESAS 1 - F.T.A. 25-n0v-09 275.000.000€ 57.992.517,00€
TDA EMPRESAS 2 - F.T.A. 7-0ct-10 200.000.000€ 64.485.336,63€
TDA FTPYME PASTOR 9 - F.T.A. 26-n0v-10 440.000.000€ 267.057.750,00€
) Maximo
FONDO DE TITULIZACION DEL DEFICIT DEL 22.000.000.000
SISTEMA ELECTRICO, F.T.A. 14-ene-11 (ampliable hasta 13.237.300.000,00€
25.000.000.000)
DRIVER ESPANA ONE - F.TA. 8-jun-11 628.900.000,00€ 290.950.004,40€
TDA LICO LEASING III, F.T.A. 3-oct-12 78.000.000,00€ 78.000.000,00€
CEDULAS TDA 2 - F.T.A. 19-n0v-03 2.000.000.000€ 2.000.000.000,00€
CEDULAS TDA 3 - F.T.A. 25-feb-04 2.000.000.000€ 2.000.000.000,00€
CEDULAS TDA 5 - F.T.A. 24-nov-04 1.500.000.000€ 1.500.000.000,00€
CEDULAS TDA 6 - F.T.A. 18-may-05 3.000.000.000€ 3.000.000.000,00€
CEDULAS TDA 7 - F.T.A. 10-jun-05 2.000.000.000€ 2.000.000.000,00€
CEDULAS TDA 15 - F.TA. 28-may-09 2.190.000.000€ 1.487.001.240,00€
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CEDULAS TDA 17 - E.T.A. 21-sep-09 1.950.000.000€ 1.150.000.410,00€
- Maximo
CEDULAS TDA 18 - F.T.A. 7-abr-10 20.000.000.000€ 800.000.352,00€
CEDULAS TDA 20 - E.T.A. 17-jun-10 4.100.000.000€ 1.500.000.990,00€
CEDULAS TDA 21 - FE.T.A. 22-dic-10 3.450.000.000€ 2.650.000.200,00€
Maximo
PROGRAMA CEDULAS TDA - F.T.A. 2-mar-06 30.000.000.000€ 10.160.000.000,00€
GLOBALDRIVE DEALER FLOORPLAN (SPAIN) TDA 5_abr-04 Maximo -
-F.T.A. 3.000.000.000€
BANCO FINANTIA SOFINLOC TDAN°2 - F.T.A. 11-mar-05 Maximo 500.000.000€ -
BANCO FINANTIA SOFINLOC TDAN°3 - F.T.A. 30-mar-07 Maximo 600.000.000€ -
SOFINLOC ESPANA TDA N° 1, F.T.A. 3-feb-09 Maximo 234.000.000 € -
CAP-TDA 2, F.T.A. 19-may-10 Maximo 300.000.000€ -
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS -
RESULTANTES DE LA MORATORIA NUCLEAR 25-abr-96 4.297.236.546€
$167.250.000 -

CAJA SAN FERNANDO CDO I-F.T.A. 17-feb-05 116.400.000€ "

. Maximo -
MORTGAGE FINANCE SPAIN - F.T.A. 15-dic-06 10.000.000.000€
TDA FS1 - F.T.A. 18-dic-07 Maximo 450.000.000€ -
EMPRESAS TDA CAM 10 - F.T.A. 4-nov-11 750.000.000€ -

6.9  Capital Social y Recursos Propios

El capital social de la Sociedad Gestora en el momento del registro del Folleto del
Fondo es de 903.000 euros totalmente desembolsados.

Todas las acciones emitidas por la Sociedad Gestora hasta la fecha de registro de este
Folleto (150.000 acciones de 6,02 euros de valor nominal cada una) tienen caracter
ordinario y confieren idénticos derechos politicos y econémicos. Todas las acciones
son de la misma clase y serie.

Los recursos propios de la Sociedad Gestora, a 31 de diciembre de 2011, a 31 de
diciembre de 2010 y a 31 de diciembre de 2009 (auditados) han sido los que se
consignan en la siguiente tabla:

Recursos Propios

. 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
(miles de euros)
Capital 903,00 903,00 903,00
Reservas
Reserva Legal 180,60 180,60 180,60
Otras Reservas 7.980,04 6.729,84 5.695,97
Beneficio del ejercicio 4.614,97 3.354,45 3.006,10
TOTAL 13.678,61 11.167,90 9.785,67
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6.10 Principales operaciones con partes vinculadas y conflictos de intereses
No hay operaciones con partes vinculadas ni conflictos de intereses, sin perjuicio de
que varios accionistas de la Sociedad Gestora, descritos en el apartado siguiente, hayan
participado en algunos de los Fondos gestionados por la Sociedad Gestora.
7. ACCIONISTAS PRINCIPALES
La Sociedad Gestora no forma parte de ningun grupo de empresas.
Sin perjuicio de lo anterior, la distribucion accionarial, en el momento del registro del
Folleto, de la Sociedad Gestora es la siguiente:
Porcentaje N° Acciones
Banco de Castilla La Mancha, S.A. 12,86% 19.286
Ibercaja Banco, S.A.U. 12,86% 19.286
Banco CAM, S.A.U. 12,86% 19.286
Caixabank, S.A. 12,86% 19.286
Unicorp Corporacién Financiera, S.A. (Unicaja) 12,86% 19.286
EBN Banco de Negocios, S.A. (EBN) 12,86% 19.286
Bankia, S.A. 12,86% 19.286
Aldermanbury Investments Limited (J.P. Morgan) 10,00% 15.000
TOTAL 100,00% 150.000
8. INFORMACION FINANCIERA REFERENTE A LOS ACTIVOS Y A LAS
RESPONSABILIDADES DEL EMISOR, POSICION FINANCIERA Y
BENEFICIOS Y PERDIDAS.
8.1  Declaracion sobre inicio de operaciones y estados financieros del emisor
anteriores a la fecha del Documento de Registro
El inicio de las operaciones del Fondo tendra lugar el dia de la Fecha de Constitucion
por ello no se ha incorporado al presente Documento de Registro ningin estado
financiero.
8.2 Informacion financiera historica
No aplicable.
8.2bis. Informacion financiera historica para emisiones de valor con denominacion
individual igual o superior a 50.000 euros
No aplicable.
8.3  Procedimientos judiciales y de arbitraje

No aplicable.
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8.4

9.1

9.2

10.

Cambio adverso importante en la posicion financiera del emisor
No aplicable.

INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

Declaraciones o informes atribuidos a una persona en calidad de experto.
No se incluye ninguna declaracion o informe.

Informacion procedente de terceros.

No se incluye ninguna informacion procedente de terceros.

DOCUMENTOS PARA CONSULTA

En caso necesario, pueden inspeccionarse los siguientes documentos (o copias de los
mismos), por medios fisicos, durante el periodo de vigencia del presente Documento
de Registro:

1. Los estatutos sociales, la escritura de constitucion y las cuentas anuales
auditadas de la Sociedad Gestora.

2. La Escritura de Constitucion, una vez se produzca su otorgamiento.
3. El presente Folleto.
4. Certificaciones de los acuerdos sociales del Cedente y de la Sociedad Gestora.

5. Informe de Auditoria de atributos de la cartera de derechos de crédito de la que
se extraeran los Activos Iniciales que seran agrupados en el Fondo en la Fecha
de Constitucion.

6. Carta de calificacion provisional y carta de calificacién definitiva, asignadas a
cada una de las Clases de Bonos por las Agencias de Calificacion.

Los citados documentos pueden consultarse en el domicilio de la Sociedad Gestora en
la calle Orense n°® 69, de Madrid.

Una copia de los documentos 2 a 6 anteriores podra ser consultada en la CNMV.

El Folleto puede ser consultado a través de la pagina web de la Sociedad Gestora
(www.tda-sgft.com) y de la CNMV (www.cnmv.es) y, asimismo, estara a disposicion
del publico en los respectivos domicilios de las Entidades Directoras.

La Escritura de Constitucidn estard también a disposicion del publico en Iberclear.

-34 -



1.1

1.2

31

NOTA DE VALORES

(ANEXO XIII DEL REGLAMENTO (CE) N° 809/2004 DE LA COMISION)

PERSONAS RESPONSABLES.

Personas responsables de la informacion que figura en la Nota de Valores y en el
Modulo Adicional a 1a Nota de Valores.

D. Ramoén Pérez Hernandez, actuando como Director General, en virtud de escritura de
poder de 18 de abril de 2002 otorgada ante el Notario de Madrid D. Manuel Richi
Alberti con el nimero 737 de su protocolo y de los acuerdos adoptados por el Consejo
de Administracion de la Sociedad Gestora de 8 de octubre de 2012, y en nombre y
representacion de TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A., con domicilio
social en Madrid (Espafia), calle Orense n° 69, actuando a su vez como Sociedad
Gestora del fondo de titulizacion de activos AUTO ABS 2012-3, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, asume la responsabilidad del contenido de la
presente Nota de Valores incluido su Médulo Adicional.

Declaracion de los responsables de la Nota de Valores y del Modulo Adicional a la
Nota de Valores.

D. Ramoén Pérez Hernandez, en representacion de la Sociedad Gestora, declara que,
tras comportarse con una diligencia razonable para asegurar que es asi, la informacion
contenida en la presente Nota de Valores y su Modulo Adicional, es, segin su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera
afectar a su contenido.

FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

Los factores de riesgo ligados a los activos que respaldan la Emision se encuentran
recogidos en el apartado 2 de los Factores de Riesgo y los riesgos ligados a los Bonos
aparecen detallados en el apartado 3 de los Factores de Riesgo.

INFORMACION FUNDAMENTAL
Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta

No existen intereses particulares, de las personas que se relacionan a continuacion,
distintos de los detallados en el apartado 5.2 del Documento de Registro:

1. TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A. es la Sociedad Gestora del
Fondo.

2. Banque PSA Finance, Sucursal en Espaiia es (i) el Cedente de los Activos y (i)
la entidad otorgante de la Linea de Liquidez para el Fondo de Reserva y la
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3.2

10.

Reserva de Commingling.

Banque PSA Finance, actuando sin la intervencion de la Sucursal en Espafia, es
(1) la entidad otorgante del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales y (i) la
Entidad Suscriptora de la Emision de Bonos de conformidad con lo establecido
en el Contrato de Direccidon y Suscripcion de la Emision.

CREDIT AGRICOLE CIB es (i) una de las Entidades Directoras de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Direccion y Suscripcion de la
Emision; y (ii) una de las entidades encargadas de la estructuracion y disefio
financiero de la operacion.

SANTANDER GLOBAL BANKING & MARKETS es (i) una de las Entidades
Directoras de conformidad con lo establecido en el Contrato de Direccion y
Suscripcion de la Emision; y (ii) una de las entidades encargadas de la
estructuracion y disefio financiero de la operacion.

BARCLAYS BANK PLC, Sucursal en Espafia es (1) el Agente de Pagos y (ii) el
Banco de Cuentas, en ambos casos, de conformidad con el Contrato de
Servicios Financieros.

CLIFFORD CHANCE, S.L. interviene como asesor legal y fiscal de la
operacion y de las Entidades Directoras.

LINKLATERS, S.L.P. interviene como asesor legal de Banque PSA Finance,
Sucursal en Espaia y de Banque PSA Finance S.A.

KPMG Auditores, S.L. interviene como (i) auditor de la verificaciéon de una
serie de atributos de la seleccion de derechos de crédito titularidad del Cedente
de los que se extraeran los Derechos de Crédito que seran agrupados en el
Fondo en su constitucion y (ii) auditor de las cuentas del Fondo.

FITCH RATINGS ESPANA, S.A.U. actia como agencia de calificacion de la
Emision de Bonos.

DBRS RATINGS LIMITED actia como agencia de calificacion de la Emision
de Bonos.

Descripcion de cualquier interés, incluidos los conflictivos, que sea importante
para la Emision, detallando las personas implicadas y la naturaleza del interés.

La Sociedad Gestora desconoce la existencia de ninguna vinculacion o interés

economico de los expertos que han participado en el disefio o asesoramiento de la

constitucion del Fondo, asi como de otras entidades intervinientes, ni con la propia

Sociedad Gestora ni con Banque PSA Finance.

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE Y
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4.1

4.2

A ADMITIRSE A COTIZACION.

Importe total de los valores.

El importe total de la Emisiéon de Bonos sera de ochocientos millones de euros
(800.000.000€) de valor nominal, y estara constituida por ocho mil (8.000) Bonos, de
CIEN MIL EUROS (100.000 €) de valor nominal cada uno de ellos.

Descripcion del tipo y la clase de los valores

4.2.1

422

Tipo y clase de los valores

La presente Nota de Valores se realiza a los efectos de la Emision de Bonos
por el Fondo.

Los Bonos son bonos de titulizacion de activos que representan una deuda para
el Fondo, devengan intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada
o a vencimiento. Los Bonos gozan de la naturaleza juridica de valores
negociables de renta fija con rendimiento explicito, quedando sujeto al
régimen previsto por la Ley del Mercado de Valores y normativa de desarrollo.

El importe total de la Emision se agrupa en dos (2) Clases de Bonos de la
siguiente manera:

e (lase A: con un importe nominal total de SEISCIENTOS SESENTA Y
OCHO MILLONES DE EUROS (668.000.000€), estd constituida por
SEIS MIL SEISCIENTOS OCHENTA (6.680) (Bonos de CIEN MIL
EUROS (100.000€) de valor nominal cada uno; y

¢ C(Clase B: con un importe nominal total de CIENTO TREINTA Y DOS
MILLONES DE EUROS (132.000.000€), estd constituida por MIL
TRESCIENTOS VEINTE (1.320) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000
€) de valor nominal cada uno.

La suscripcion o tenencia de Bonos de una Clase no implica la suscripcion o
tenencia de Bonos de las otras Clases.

Suscripcion.

La Sociedad Gestora celebrard en la Fecha de Constitucion un Contrato de
Direccion y Suscripeion de la Emision, por el cual la Entidad Suscriptora de
los Bonos se compromete a suscribir en la Fecha de Suscripcion todos los
Bonos emitidos por el Fondo.

La suscripcion de la totalidad de los Bonos se llevard a cabo exclusivamente
por Banque PSA Finance de acuerdo con el Contrato de Direccion y
Suscripcion de la Emision. Banque PSA Finance tiene la condicion de
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4.3

“inversor cualificado”, segiin se define tal categoria de inversores en el Real
Decreto 1310/2005, por lo que de acuerdo con la Ley del Mercado de Valores
y la normativa de desarrollo aplicable, la oferta de los Bonos no tendra la
consideracion de oferta publica.

El desembolso de los Bonos sera en cualquier caso al precio de emision, el
cien por cien (100%) sobre el nominal unitario.

El Contrato de Direccidén y Suscripcion de la Emision quedard resuelto en el
caso de que las Agencias de Calificacion no confirmaran en la Fecha de
Suscripcion las calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos y que se
recogen en el presente Folleto.

Banque PSA Finance no percibird remuneracion por el compromiso de
suscripcion de los Bonos.

El Fondo no abonara a CA-CIB y Santander GBM remuneracion alguna por su
actuacion como Entidades Directoras de la Emision.

Legislacion segun la cual se crean los valores.

Los Bonos se emiten de conformidad con la legislacion espafiola y, en concreto, de
acuerdo con el régimen legal previsto en (i) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones
que lo desarrollan, (ii) el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admisidon a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos, (iii) la Ley
19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte
de aplicacion, (iv) la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo
referente a su supervision, inspeccion y sancion, (v) la Orden EHA/3537/2005, de 10
de noviembre, por la que se desarrolla el articulo 27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores y (vi) las demas disposiciones legales y reglamentarias
en vigor que resulten de aplicacidon en cada momento.

La presente Nota de Valores ha sido elaborada siguiendo los modelos previstos en el
Anexo XIII del Reglamento 809/2004.

Cualquier cuestion, discrepancia o disputa relativa al Fondo o a los Bonos que se
emitan a su cargo que pueda surgir durante su operativa o su liquidacion, ya sea entre
los titulares de los Bonos o entre estos y la Sociedad Gestora, se someterd a los
tribunales y juzgados de Madrid capital, con renuncia a cualquier otro fuero que
pudiera corresponder a las partes.
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4.4

4.5

4.6

Indicacion de si los valores son nominativos o al portador, y si estan en forma de
titulos o anotaciones en cuenta

Los Bonos estaran representados mediante anotaciones en cuenta, conforme a lo
dispuesto en el Real Decreto 926/1998, y se constituirdn como tales en virtud de
inscripcion en el correspondiente registro contable. La Escritura de Constitucion surtira
los efectos previstos en el articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de conformidad
con lo previsto en el apartado 9 del articulo quinto de la Ley 19/1992.

Los titulares de los Bonos seran identificados como tales (por cuenta propia o de
terceros) segun resulte del registro contable llevado por la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear), cuyo
domicilio social estd en la Plaza de la Lealtad, 1 (Madrid), que ha sido designada como
entidad encargada del registro contable de los Bonos.

Divisa de la Emision
Los Bonos estaran denominados en euros.
Clasificacion de los valores segun la subordinacion

La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, procedera a aplicar en cada Fecha de Pago
el importe a que ascienden las Cantidades Disponibles de Intereses y las Cantidades
Disponibles de Principal a los pagos y retenciones correspondientes, segiin el Orden de
Prelacion de Pagos de Intereses descrito en el apartado 3.4.6(c)(ii) del Moddulo
Adicional o el Orden de Prelacion de Pagos de Principal descrito en el apartado
3.4.6(c)(iii) del Modulo Adicional que, en cuanto al pago de, respectivamente,
intereses y principal de los Bonos puede resumirse de la siguiente manera, sin perjuicio
del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion descrito en el apartado 3.4.6(d) del
Modulo Adicional:

4.6.1  Mencion simple al nimero de orden que en la prelacion de pagos de intereses
del Fondo ocupan los pagos de intereses de los Bonos.

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Clase A ocupa (i) el
segundo (2°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos de Intereses descrito en
el apartado 3.4.6(c)(ii) del Modulo Adicional a la Nota de Valores, y (ii) el
tercer (3°) lugar en el Orden de Prelacion de pagos de Liquidacion del Fondo
establecido en el apartado 3.4.6(d) del Modulo Adicional a la Nota de Valores.

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Clase B ocupa (i) el
cuarto (4°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos de Intereses descrito en el
apartado 3.4.6(c)(i1) del Mddulo Adicional a la Nota de Valores y (i) el quinto
(5°) lugar en el Orden de Prelacion de pagos de Liquidacion del Fondo
establecido en el apartado 3.4.6(d) del Modulo Adicional a la Nota de Valores.

-39 -



4.7

462  Mencion simple al nimero de orden que en la prelacion de pagos de principal
del Fondo ocupan los pagos de principal de los Bonos.

La amortizacion de principal de los Bonos de la Clase A ocupa (i) en el caso
de que tenga lugar un supuesto de Amortizacion Anticipada Voluntaria de la
Clase A, el segundo lugar (2°) en el Orden de Prelacion de Pagos de Principal
descrito en el apartado 3.4.6(c)(iii) del Mddulo Adicional a la Nota de Valores
o, en caso de que no haya tenido lugar un supuesto de Amortizacion
Anticipada Voluntaria de la Clase A, el tercer (3°) lugar en el Orden de
Prelacion de Pagos de Principal descrito en el apartado 3.4.6(c)(iii) del
Modulo Adicional a la Nota de Valores, y (ii) el cuarto (4°) lugar en el Orden
de Prelacion de pagos de Liquidacion del Fondo establecido en el apartado
3.4.6(d) del Modulo Adicional a la Nota de Valores.

La amortizacion de principal de los Bonos de la Clase B ocupa (i) el quinto
(5°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos de Principal descrito en el
apartado 3.4.6(c)(iii) del Modulo Adicional a la Nota de Valores y (ii) el sexto
(6°) lugar en el Orden de Prelacion de pagos de Liquidacion del Fondo
establecido en el apartado 3.4.6(d) del Modulo Adicional a la Nota de Valores.

Descripcion de los derechos vinculados a los valores

Conforme con la legislacion vigente, los Bonos detallados en la presente Nota de
Valores careceran para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico
presente y/o futuro sobre el Fondo.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y
tenencia de los Bonos seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y forma de amortizacion con que se emitan y que se encuentran
recogidos en los apartados 4.8 y 4.9 siguientes.

Los titulares de los Bonos no tendran accion contra la Sociedad Gestora sino por el
incumplimiento de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en la Escritura de
Constitucion, en este Folleto y en la normativa vigente y, por tanto, nunca como
consecuencia de la existencia de morosidad o amortizacion anticipada de los Activos,
del incumplimiento de las contrapartes de las operaciones contratadas en nombre y por
cuenta del Fondo o por insuficiencia de las operaciones de proteccion para atender el
servicio financiero de los Bonos.

Los titulares de los Bonos no dispondran de accion alguna contra los Deudores de los
Activos que hayan incumplido sus obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo, quien ostentara dicha accion.

Cualquier cuestion, discrepancia o disputa relativa al Fondo o a los Bonos que se
emitirdn con cargo al mismo, que pueda surgir durante su operativa o su liquidacion,
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ya sea entre los titulares de los Bonos o entre éstos y la Sociedad Gestora, se sometera

a los Tribunales de Madrid capital, con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera

corresponder a las partes.

Tipo de interés nominal y disposiciones relativas al pago de los intereses

4.8.1

4.8.2

Interés de los Bonos

Todos los Bonos devengaran, desde la Fecha de Desembolso y hasta el total
vencimiento de los mismos, un Tipo de Interés Nominal fijo. Dicho interés se
pagard por meses vencidos en cada Fecha de Pago sobre el Saldo Nominal
Pendiente de cada Bono.

Los pagos de intereses de los Bonos se realizaran, con relacion al resto de
pagos del Fondo, segun las reglas de prelacion descritas en los apartados
3.4.6(c)(ii) y 3.4.6(d) del Médulo Adicional.

A efectos del devengo de los intereses la Emision de Bonos se entendera
dividida en sucesivos periodos de devengo de intereses (en adelante,
“Periodos de Devengo de Intereses”) cuya duracion serd la existente entre
dos Fechas de Pago (incluyendo la Fecha de Pago inicial y excluyendo la
final). Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de Intereses
comenzara en la Fecha de Desembolso (incluyendo ésta) y finalizard en la
primera Fecha de Pago, esto es, el 28 de marzo de 2013 (excluyendo ésta).

El Tipo de Interés Nominal que devengard cada una de las Clases de Bonos
durante cada Periodo de Devengo de Intereses sera del 3,25% para los Bonos
de la Clase A y del 3,45% para los Bonos de la Clase B.

Formula para el calculo de los intereses de los Bonos: El célculo de los
intereses devengados por los Bonos de todas las Clases, durante cada Periodo
de Devengo de Intereses, se realizard por la Sociedad Gestora de acuerdo con
la siguiente formula:

Iizsmr,.*(&ﬂzf}

Al ; A2 ;
donde:

SNP; Saldo Nominal Pendiente del Bono al comienzo del Periodo de
Devengo de Intereses.

L Importe total de intereses devengados por el Bono en el Periodo de
Devengo de Intereses.

T Tipo de Interés Nominal del Bono.
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N1;  Numero de dias del Periodo de Devengo de Intereses correspondientes
al afio vencido.

Al; Numero de dias del afio vencido.

N2;  Numero de dias del Periodo de Devengo de Intereses correspondientes
al afio presente.

A2; Numero de dias del afio presente.

La formula para el calculo de los intereses de los Bonos contempla la
posibilidad de que dentro de un Periodo de Devengo de Intereses se produzca
un salto de afio y que por tanto esté formado por dias que correspondan a dos
afos consecutivos. Sin embargo dicha circunstancia, solo se producira durante
el primer Periodo de Devengo de Intereses y para aquellos que transcurran
entre los meses de diciembre y enero.

Fechas de pago de los intereses y el reembolso del principal.

Los intereses de los Bonos, cualquiera que sea la Clase a la que pertenezcan,
se pagaran por meses vencidos el dia 28 de cada mes hasta el total vencimiento
de los Bonos. En caso de que alguno de dichos dias no fuese Dia Habil, los
intereses y, en su caso, el principal correspondiente al mes seran pagados el
Dia Habil anterior. La primera Fecha de Pago tendra lugar el 28 de marzo de
2013.

A los efectos de la presente Emision de Bonos, se consideraran dias habiles
(“Dias Habiles”) todos los que no sean:

— festivo en Madrid capital, o
— festivo en Paris (Francia), o

— inhabil del calendario TARGET2 (Trans European Automated Real-
Time Gross Settlement Express Transfer System) (en el entendido que,
de conformidad con la aplicacion técnica 1/2008 de la Direccion
General de Operaciones, Mercados y Sistemas de Pago del Banco de
Espana, TARGET 2 funciona todos los dias salvo los sébados, los
domingos, el dia de Afio Nuevo, el Viernes Santo y el Lunes de Pascua
(segtn el calendario aplicable en la sede del BCE), el 1° de mayo, el
dia de Navidad y el 26 de diciembre).

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar de los mecanismos
establecidos para la proteccion de los derechos de los titulares de los Bonos,
los recursos disponibles no fuesen suficientes para atender las obligaciones de
pago de intereses del Fondo segtin lo especificado en los apartados 3.4.6(c)(ii)
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4.8.4

y 3.4.6(d) del Mddulo Adicional, la cantidad disponible se repartira segin el
Orden de Prelacion de Pagos de Intereses, el Orden de Prelacion de Pagos de
Principal o el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, establecidos en
dichos apartados y en el supuesto que los recursos disponibles solo fueran
suficientes para atender parcialmente obligaciones que tengan el mismo orden
de prelacion, la cantidad disponible se repartira entre los Bonos afectados,
proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los mismos, y las
cantidades que los titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir se
abonaran en la siguiente Fecha de Pago en que sea posible, sin devengar
intereses de demora. Los pagos pendientes a los titulares de los Bonos se haran
efectivos en la Fecha de Pago siguiente (existiendo recursos disponibles para
ello) con prelacion inmediatamente anterior a los pagos a los titulares de los
Bonos de esa misma Clase correspondientes a dicho periodo.

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no podra aplazar el pago de
intereses o principal de los Bonos con posterioridad a la Fecha de Vencimiento
Legal.

Las retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o que se establezcan
en el futuro sobre el capital, intereses o rendimientos de estos Bonos correran a
cargo exclusivo de los titulares de los Bonos y su importe sera deducido, en su
caso, por la entidad que corresponda en la forma legalmente establecida.

El pago se realizard a través del Agente de Pagos, utilizando para la
distribucién de los importes a Iberclear y a sus entidades participantes.

Agente de Célculo

No habra Agente de Célculo dado que el Tipo de Interés Nominal para cada
Clase de Bonos sera fijo durante toda la vida del Fondo.

49 Fecha de vencimiento y amortizacion de los valores

4.9.1

4.9.2

Precio de amortizacion

El precio de reembolso para los Bonos de cada una de las Clases serd de CIEN
MIL EUROS (100.000€) por Bono, equivalentes a su valor nominal, pagadero
parcialmente en cada Fecha de Pago una vez finalizado el Periodo de
Renovacion (salvo en los supuestos previstos en el apartado 4.9.4 posterior),
tal y como se establece en los apartados siguientes.

Fecha y modalidades de amortizacion
(a) Amortizacion de los Bonos de la Clase A

La amortizacion de los Bonos de la Clase A se realizara a prorrata entre
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los Bonos de la misma Clase mediante la reduccion del importe nominal,
en cada Fecha de Pago a partir de la finalizacion del Periodo de
Renovacion (salvo en los supuestos previstos en el apartado 4.9.4
posterior) y por la Cantidad Disponible de Principales que se destine a la
amortizacion los Bonos de la Clase A conforme a las reglas de
distribucion y aplicacion establecidas en el apartado 4.9.3 siguiente.

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Clase A tendra lugar
en la primera Fecha de Pago dentro del Periodo de Amortizacién, es
decir, el 28 de enero de 2014 (o aquella Fecha de Pago anterior en que
tenga lugar la Amortizacion Anticipada de los Bonos o la Amortizacion
Anticipada Voluntaria de la Clase A).

(b) Amortizacion de los Bonos de la Clase B

La amortizacion de los Bonos de la Clase B se realizara a prorrata entre
los Bonos de la misma Clase mediante la reduccion del importe nominal,
en cada Fecha de Pago a partir de la finalizacion del Periodo de
Renovacion (salvo en el supuesto de Liquidacion Anticipada previsto en
el apartado 4.9.4 posterior) y por la Cantidad Disponible de Principales
que se destine a la amortizacion los Bonos de la Clase B conforme a las
reglas de distribucion y aplicacion establecidas en el apartado 4.9.3
siguiente.

La amortizacién del principal de los Bonos de la Clase B estard
subordinada a la completa amortizacién de los Bonos de la Clase A.

493  Déficit de Principales
(a) Déficit de Principales

En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora calculara el importe (el
"Déficit de Principales") correspondiente a la suma de (i) las
Cantidades Disponibles de Principal aplicadas a satisfacer conceptos del
Orden de Prelacion de Pagos de Intereses, (ii) al Saldo Nominal
Pendiente de los Activos que hayan pasado a tener la condicion de
Activos Fallidos en el Periodo de Determinacion inmediatamente
anterior y (iii) el saldo pendiente de Déficit de Principales en la anterior
Fecha de Pago una vez aplicadas las Cantidades Disponibles de Intereses
de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos.

Igualmente, la Sociedad Gestora calculara en cada Fecha de Pago, el
Déficit de Principales correspondiente a cada Clase de Bonos. A tal
efecto, imputaréa el Déficit de Principales hasta la correspondiente Fecha
de Pago a cada Clase de Bonos comenzando por las Clases mas
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(b)

subordinadas:

() En primer lugar, imputard el Déficit de Principales al Saldo
Nominal Pendiente de los Bonos de la Clase B, de tal modo que el
"Déficit de Principales Clase B" serd igual al Déficit de
Principales con el limite del Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos de la Clase B; y

(i)  En segundo lugar, imputard el Déficit de Principales al Saldo
Nominal Pendiente de la Clase A, de tal modo que el "Déficit de
Principales Clase A" serd igual al Déficit de Principales menos el
Déficit de Principales Clase B.

El Déficit de Principales podra ser, en su caso, reducido a cero (0)
mediante la aplicacion de las Cantidades Disponibles de Intereses de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
apartado 3.4.6(c)(i1) del Mddulo Adicional.

Los importes correspondientes al Déficit de Principal de cada una de las
clases que se hayan dotado a través del Orden de Prelacion de Pagos de
Intereses se depositaran en la Cuenta de Principales.

Cantidad Disponible de Principales

En cada Fecha de Pago durante el Periodo de Amortizacion, la Sociedad
Gestora procedera a amortizar los Bonos de las distintas Clases
aplicando, a tal efecto, las Cantidades Disponibles de Principales
conforme al Orden de Prelacion de Pagos de Principal, tal y como se
describe en el apartado 3.4.6(c)(iii) del Modulo Adicional a la Nota de
Valores.

En el apartado 4.6.2 de la presente Nota de Valores se indica el nimero
que en el Orden de Prelacion de Pagos de Principal ocupan los pagos de
principal de los Bonos.

Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos.

Con independencia de la obligacion del Fondo, a través de su Sociedad

Gestora, de amortizar la totalidad de los Bonos en la Fecha de Vencimiento

Legal o parcialmente en cada Fecha de Pago a partir de la finalizacion del
Periodo de Renovacion, segin se establece en los apartados anteriores, la

Sociedad Gestora procederd a amortizar anticipadamente los Bonos en los

siguientes supuestos:

(a)

Liquidacion Anticipada

La Sociedad Gestora procedera a la amortizacion anticipada de la
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Emision de los Bonos pertenecientes a todas las Clases, en caso de que
concurra cualquiera de los supuestos de Liquidacién Anticipada que se
detallan en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro. La citada
amortizacion se llevard a cabo con sujecién a los requisitos que se
detallan en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro y conforme al
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion establecido en el apartado
3.4.6(d) del Modulo Adicional.

Amortizacion Anticipada Voluntaria de la Clase A

En cualquier Fecha de Pago durante el Periodo de Renovacion, la
Sociedad Gestora procedera a amortizar anticipadamente los Bonos de la
Clase A (en lo sucesivo, la "Amortizacion Anticipada Voluntaria de la
Clase A") en caso de que se cumplan las dos (2) condiciones siguientes:

(@) Que la Cantidad Disponible de Principales restante una vez
aplicada conforme al Orden de Prelacion de Pagos de Principal (en
lo sucesivo, la "Cantidad Disponible de Principales
Excedentaria") sea superior a cero (0) euros; y

(i)  Que los tenedores de los Bonos de todas las Clases requieran a la
Sociedad Gestora, con al menos, quince (15) Dias Habiles de
antelacion a la Fecha de Pago de que se trate, la aplicacion de,
como maximo, la Cantidad Disponible de Principales Excedentaria
a la amortizacion de los Bonos de la Clase A.

El importe que la Sociedad Gestora destinara a la amortizacion de los
Bonos de la Clase A sera aquella cantidad indicada por los tenedores de
los Bonos y que, en todo caso, no podra ser superior a la Cantidad
Disponible de Principales Excedentaria.

La amortizacion de los Bonos de la Clase A se realizard a prorrata entre
los Bonos de la misma Clase mediante la reduccion del importe nominal.

Indicacion del rendimiento

La principal caracteristica de los Bonos de la presente Emision reside en que su
amortizacion periddica depende del comportamiento agregado de los Activos.

La vida media, la rentabilidad, la duracion y el vencimiento final de los Bonos de cada
Clase dependen de diversos factores siendo los mas significativos los siguientes:

El calendario y sistema de amortizacion de cada uno de los Activos establecidos
en los contratos correspondientes.

La capacidad que tienen los Deudores para amortizar anticipadamente, parcial o
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totalmente, los Activos y la velocidad con que se produzca agregadamente esa
amortizacion anticipada a lo largo de la vida del Fondo.

c) La morosidad de los Deudores en el pago de las cuotas de los Activos.

En este sentido, son muy significativas las amortizaciones anticipadas de los Activos
que realicen los Deudores, sujetas a cambios continuos, y estimadas en el presente
Folleto mediante la utilizaciéon de varias hipdtesis de comportamiento de la tasa
efectiva anual constante de amortizacion anticipada o prepago (en adelante, “TAA”)
futura, que incidirdn directamente en la velocidad de amortizacion de los Bonos, y por
lo tanto en la vida media y duracion de éstos.

Para calcular los datos de los cuadros que figuran en el presente apartado, se han
asumido las siguientes hipotesis sobre los factores resefiados:

1. Tipos de Interés Nominal aplicables a los Bonos de las Clases A y B:

Tipo de Clase A Clase B
Interés

Nominal

2. Tipo de interés medio ponderado de la cartera de Activos, extraido de la cartera
auditada: 7,96%.

3. Ratio de fallidos acumulado de la cartera de Activos del 7.63% con una tasa de
recuperaciones del 60.32%. El ratio de fallidos y la tasa de recuperaciones se
corresponden con los datos de fallidos y recuperaciones de la cartera del
Cedente a 30 de septiembre de 2012.

4. Ratio de morosidad acumulado de la cartera de Activos del 9.75% de los cuales
un 78.26% pasan a fallidos. El ratio de morosidad corresponde con los datos de
morosidad de la cartera del Cedente a 30 de septiembre de 2012.

5. Tasas de amortizacion anticipada del 3%, 5% y 7%, constantes a lo largo de la
vida de los Bonos.

6. Fecha de Desembolso: 28 de noviembre de 2012.

7. Gastos Ordinarios anuales estimados del Fondo: 0,55% anual sobre el saldo
vivo de los Derechos de Crédito y que durante el primer afio correspondera a un
importe equivalente a 4.400.000 euros.

8. Primera Fecha de Pago de los Bonos de la Clase A: el 28 de marzo de 2013
(esto es, se asume que no ha tenido lugar con anterioridad a dicha fecha la
Liquidacion Anticipada del Fondo o un supuesto de Amortizacion Anticipada
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Voluntaria de la Clase A).

0. El Fondo adquirird Activos Adicionales durante el Periodo de Renovacion, cuya
duracion es de un (1) afio, para reemplazar la disminucion del importe de los
Activos agrupados en el Fondo.

Las tasas de fallidos, recuperacion y amortizacion anticipada resultan coherentes con
las observadas por el Cedente respecto de derechos de crédito de naturaleza analoga a
los que integran la cartera auditada.

Asumiendo que la Sociedad Gestora ejercera la opcion de liquidacion anticipada del
Fondo y Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos cuando el Saldo Nominal
Pendiente de los Activos sea inferior al diez por ciento (10%) del Saldo Nominal de los
Activos en la Fecha de Constitucion, la vida media, rentabilidad (TIR), duracion y
vencimiento final de los Bonos a diferentes TAA, serian las siguientes:

% TAA: 5%

Bonos Clase A
Vida media (afos) 2,14 2,11 2,08
TIR 3,297% 3,297% 3,297%
Duracion (aiios) 2,15 2,12 2,09
Fecha de Liquidacién Anticipada
del Fondo al 10%

28-jul-16 28-jul-16 28-jun-16

% TAA: 5%
Bonos Clase B

Vida media (aios) 4,14 4,06 398
TIR 3,502% 3,502% 3,502%
Duracion (aiios) 4,29 4,21 4,12
Fecha de Liquidaciéon Anticipada .
del Fondo al 10% 28-feb-17 27-ene-17 28-dic-16

% TAA:

Tasa de Fallidos Acumulados en
la Fecha de Liquidacion 7,630% 7,630%
Anticipada del Fondo al 10%

NOTA IMPORTANTE PARA EL INVERSOR

Las informaciones relativas a los Bonos de los cuadros expuestos a continuacion figuran
exclusivamente a titulo ilustrativo no representando los importes obligacion de pago concreta
a terceros por parte del Fondo en las correspondientes fechas o periodos a que hacen
referencia. Los datos han sido elaborados bajo supuestos de tasas de tipo de interés, de
morosidad, fallido y amortizacidn anticipada de los préstamos y de tipos de interés constantes
a lo largo de la vida del Fondo, sujetos, en realidad a continuo cambio. En consecuencia, todo
inversor interesado en conocer los pagos del Fondo en relacion con los Bonos en cada fecha
concreta, debe solicitar la informacion pertinente de la Sociedad Gestora, Iberclear y la
CNMV.
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Fecha Pago

28/11/2012
28/03/2013
26/04/2013
28/05/2013
28/06/2013
26/07/2013
28/08/2013
27/09/2013
28/10/2013
28/11/2013
27/12/2013
28/01/2014
28/02/2014
28/03/2014
28/04/2014
28/05/2014
27/06/2014
28/07/2014
28/08/2014
26/09/2014
28/10/2014
28/11/2014
24/12/2014
28/01/2015
27/02/2015
27/03/2015
28/04/2015
28/05/2015
26/06/2015
28/07/2015
28/08/2015
28/09/2015
28/10/2015
27/11/2015
28/12/2015
28/01/2016
26/02/2016
24/03/2016
28/04/2016
27/05/2016
28/06/2016
28/07/2016
26/08/2016
28/09/2016
28/10/2016
28/11/2016
28/12/2016
27/01/2017
28/02/2017
28/03/2017

BONOS CLASE A

Flujos por cada 100.000,00 EUR sin retencion para el tomador
(Tasa de amortizacion anticipada de 3%)

Amortizacion

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

5.203,77
5.275,58
5.154,79
5.024,76
4.847,92
4.634,28
4.474,80
4.275,29
4.121,40
3.966,84
3.818,66
3.684,04
3.546,79
3.412,04
3.269,46
3.148,76
3.020,39
2.815,66
2.689,44
2.569,22
2.439,46
2.296,31
2.162,62
2.082,59
1.995,23
1.909,58
1.820,62
1.744,88
1.663,55
1.530,41
1.400,86
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
100.000,00

Interés
Bruto

1.068,49
258,22
284,93
276,03
249,32
293,84
267,12
276,03
276,03
258,22
284,93
261,66
223,19
232,87
211,94
198,99
192,83
180,48
157,79
162,38
146,35
113,91
141,85
112,11

96,13
100,55
85,86
75,19
74,95
65,18
58,09
49,70
43,57
39,05
33,30
25,93
19,56
19,70
11,83
8,33
3,73
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
6.940,16

Total

~100.000
1.068,49
258,22
284,93
276,03
249,32
293,84
267,12
276,03
276,03
258,22
5.488,70
5.537,24
5.377,98
5.257,63
5.059,86
4.833,27
4.667,63
4.455,77
4.279,19
4.129,22
3.965,01
3.797,95
3.688,64
3.524,15
3.365,59
3.249,31
3.106,25
2.890,85
2.764,39
2.634,40
2.497,55
2.346,01
2.206,19
2.121,64
2.028,53
1.935,51
1.840,18
1.764,58
1.675,38
1.538,74
1.404,59
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
106.940,16

% Saldo
Inicial

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
5,20%
5,28%
5,15%
5,02%
4,85%
4,63%

100,00%

% Saldo
Vivo

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
94,80%
89,52%
84,37%
79,34%
74,49%
69,86%
65,38%
61,11%
56,99%
53,02%
49,20%
45,52%
41,97%
38,56%
35,29%
32,14%
29,12%
26,30%
23,62%
21,05%
18,61%
16,31%
14,15%
12,07%
10,07%
8,16%
6,34%
4,59%
2,93%
1,40%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Saldo Vivo

100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
94.796,23
89.520,65
84.365,86
79.341,10
74.493,18
69.858,90
65.384,10
61.108,81
56.987,41
53.020,57
49.201,91
45.517,87
41.971,08
38.559,04
35.289,58
32.140,82
29.120,43
26.304,77
23.615,33
21.046,11
18.606,65
16.310,34
14.147,72
12.065,13
10.069,90
8.160,32
6.339,70
4.594,82
2.931,27
1.400,86
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Fecha Pago

28/11/2012
28/03/2013
26/04/2013
28/05/2013
28/06/2013
26/07/2013
28/08/2013
27/09/2013
28/10/2013
28/11/2013
27/12/2013
28/01/2014
28/02/2014
28/03/2014
28/04/2014
28/05/2014
27/06/2014
28/07/2014
28/08/2014
26/09/2014
28/10/2014
28/11/2014
24/12/2014
28/01/2015
27/02/2015
27/03/2015
28/04/2015
28/05/2015
26/06/2015
28/07/2015
28/08/2015
28/09/2015
28/10/2015
27/11/2015
28/12/2015
28/01/2016
26/02/2016
24/03/2016
28/04/2016
27/05/2016
28/06/2016
28/07/2016
26/08/2016
28/09/2016
28/10/2016
28/11/2016
28/12/2016
27/01/2017
28/02/2017
28/03/2017

BONOS CLASE A

Flujos por cada 100.000,00 EUR sin retencion para el tomador
(Tasa de amortizacién anticipada de 5%)

Amortizacion

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
5.372,90
5.443,19
5.306,49
5.161,50
4.971,80
4.745,21
4.574,03
4.364,17
4.198,83
4.033,08
3.874,49
3.729,43
3.583,01
3.439,58
3.289,36
3.160,72
3.025,45
2.814,15
2.682,41
2.557,43
2.424,22
2.278,48
2.143,01
2.058,41
1.967,67
1.878,92
1.787,49
1.709,02
1.625,81
1.491,13
308,61
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
100.000,00

Interés
Bruto

1.068,49
258,22
284,93
276,03
249,32
293,84
267,12
276,03
276,03
258,22
284,93
261,20
222,35
231,52
210,27
196,99
190,46
177,83
156,09
159,17
143,06
111,02
137,82
108,56

92,75
96,63
82,15
71,60
70,98
61,36
54,30
46,07
39,99
35,41
29,72
22,66
16,60
15,96
8,82
5,11
0,82
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
6.849,43

-100.000
1.068,49
258,22
284,93
276,03
249,32
293,84
267,12
276,03
276,03
258,22
5.657,83
5.704,39
5.528,84
5.393,02
5.182,07
4.942,20
4.764,49
4.542,00
4.353,92
4.192,25
4.017,55
3.840,45
3.720,83
3.548,14
3.382,11
3.257,35
3.107,60
2.885,75
2.753,39
2.618,79
2.478,52
2.324,55
2.183,00
2.093,82
1.997,39
1.901,58
1.804,09
1.724,98
1.634,63
1.496,24
309,43
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
106.849,43

49

% Saldo

Inicial

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
5,37%
5,44%
5,31%
5,16%
4,97%
4,75%
4,57%
4,36%
4,20%
4,08%
3,87%
3,78%
3,58%
3,44%
3,29%
3,16%
3,08%
2,81%
2,68%
2,56%
2,42%
2,28%
2,14%
2,06%
1,97%
1,88%
1,79%
1,71%
1,63%
1,49%
0,31%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

100,00%

% Saldo
Vivo

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
94,63%
89,18%
83,88%
78,72%
73,74%
69,00%
64,42%
60,06%
55,86%
51,83%
47,95%
44,22%
40,64%
37,20%
33,91%
30,75%
27,73%
24,91%
22,23%
19,67%
17,25%
14,97%
12,83%
10,77%
8,80%
6,92%
5,13%
3,43%
1,80%
0,31%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Saldo Vivo

100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
94.627,10
89.183,91
83.877,42
78.715,92
73.744,12
68.998,91
64.424,88
60.060,71
55.861,88
51.828,80
47.954,31
44.224,88
40.641,87
37.202,29
33.912,93
30.752,21
27.726,76
24.912,61
22.230,20
19.672,77
17.248,55
14.970,07
12.827,06
10.768,65
8.800,98
6.922,06
5.134,57
3.425,55
1.799,74
308,61
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Fecha Pago

28/11/2012
28/03/2013
26/04/2013
28/05/2013
28/06/2013
26/07/2013
28/08/2013
27/09/2013
28/10/2013
28/11/2013
27/12/2013
28/01/2014
28/02/2014
28/03/2014
28/04/2014
28/05/2014
27/06/2014
28/07/2014
28/08/2014
26/09/2014
28/10/2014
28/11/2014
24/12/2014
28/01/2015
27/02/2015
27/03/2015
28/04/2015
28/05/2015
26/06/2015
28/07/2015
28/08/2015
28/09/2015
28/10/2015
27/11/2015
28/12/2015
28/01/2016
26/02/2016
24/03/2016
28/04/2016
27/05/2016
28/06/2016
28/07/2016
26/08/2016
28/09/2016
28/10/2016
28/11/2016
28/12/2016
27/01/2017
28/02/2017
28/03/2017

BONOS CLASE A

Flujos por cada 100.000,00 EUR sin retencion para el tomador
(Tasa de amortizacion anticipada de 7%)

Amortizacion

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
5.544.91
5.613,69
5.460,24
5.299,56
5.096,29
4.856,18
4.672,75
4.452,09
4.274,90
4.097,63
3.928,38
3.772,71
3.616,95
3.464,78
3.306,85
3.170,28
3.028,13
2.810,32
2.673,14
2.543,48
2.406,90
2.258,60
2.121,40
2.032,43
1.938,47
1.846,79
1.753,11
1.672,10
1.587,20
699,74
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
100.000,00

Interés
Bruto

1.068,49
258,22
284,93
276,03
249,32
293,84
267,12
276,03
276,03
258,22
284,93
260,72
221,49
230,15
208,57
194,96
188,06
175,16
152,36
155,94
139,76
108,12
133,79
105,02

89,38
92,72
78,46
68,02
67,05
57,58
50,56
42,50
36,47
31,83
26,22
19,47
13,70
12,30
5,89
1,99
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
6.761,40

Total

-100.000
1.068,49
258,22
284,93
276,03
249,32
293,84
267,12
276,03
276,03
258,22
5.829,84
5.874,41
5.681,73
5.529,71
5.304,86
5.051,14
4.860,81
4.627,25
4.427,26
4.253,57
4.068,14
3.880,83
3.750,74
3.569,80
3.396,23
3.263,00
3.106,59
2.878,34
2.740,19
2.601,06
2.457,46
2.301,10
2.157,87
2.064,26
1.964,69
1.866,26
1.766,81
1.684,40
1.593,09
701,73
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
106.761,40

% Saldo
Inicial

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
5,54%
5,61%
5,46%
5,30%
5,10%
4,86%

100,00%

% Saldo
Vivo

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
94,46%
88,84%
83,38%
78,08%
72,99%
68,13%
63,46%
59,00%
54,73%
50,63%
46,70%
42,93%
39,31%
35,85%
32,54%
29,37%
26,34%
28,53%
20,86%
18,32%
15,91%
13,65%
11,53%
9,50%
7,56%
5,71%
3,96%
2,29%
0,70%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Saldo Vivo

100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
94.455,09
88.841,40
83.381,16
78.081,60
72.985,31
68.129,13
63.456,38
59.004,29
54.729,39
50.631,76
46.703,38
42.930,67
39.313,72
35.848,94
32.542,09
29.371,81
26.343,68
23.533,36
20.860,22
18.316,74
15.909,84
13.651,24
11.529,84
9.497,41
7.558,94
5.712,15
3.959,04
2.286,94
699,74
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00




BONOS SERIE B BONOS SERIE B BONOS SERIE B

Flujos por cada 100.000,00 EUR sin retencion para el tomador Flujos por cada 100.000,00 EUR sin retencion para el tomador Flujos por cada 100.000,00 EUR sin retencion para el tomador
(Tasa de amortizacion anticipada de 3%) (Tasa de amortizacion anticipada de 5%) (Tasa de amortizacion anticipada de 7%)
6 9 % 6 % B 6 9
Fecha Pago Amortizacion Ig‘::ﬁ’s /Icn?cai::o /°Vsi3:,d° Saldo Vivo Fecha Pago Amortizacion Irélreurleos /IoniS;Ia‘:o AVSi:(I)do Saldo Vivo Fecha Pago Amortizacion Igtreur;s Total % Saldo Inicial /oVSi‘?Ldo Saldo Vivo
28/11/2012 -100.000.00 100.000.00 28/11/2012 -100.000 100.000.00 28/11/2012 -100.000 100.000,00
28/03/2013 0,00 1.134,25 1.134,25 0,00% 100,00% 100.000,00 28/03/2013 0,00 113425 | 1.134,25 0,00% 100,00% 100.000,00 28/03/2013 0,00 1.134,25 | 1.134,25 0,00% 100,00% 100.000,00
26/04/2013 0,00 274,11 274,11 0,00% 100,00% 100.000,00 26/04/2013 0,00 274,11 274,11 0,00% 100,00% 100.000,00 26/04/2013 0,00 274,11 274,11 0,00% 100,00% 100.000,00
28/05/2013 0,00 302,47 302,47 0,00% 100,00% 100.000,00 28/05/2013 0,00 302,47 302,47 0,00% 100,00% 100.000,00 28/05/2013 0,00 302,47 302,47 0,00% 100,00% 100.000,00
28/06/2013 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00 28/06/2013 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00 28/06/2013 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00
26/07/2013 0,00 264,66 264,66 0,00% 100,00% 100.000,00 26/07/2013 0,00 264,66 264,66 0,00% 100,00% 100.000,00 26/07/2013 0,00 264,66 264,66 0,00% 100,00% 100.000,00
28/08/2013 0,00 311,92 311,92 0,00% 100,00% 100.000,00 28/08/2013 0,00 311,92 311,92 0,00% 100,00% 100.000,00 28/08/2013 0,00 311,92 311,92 0,00% 100,00% 100.000,00
27/09/2013 0,00 283,56 283,56 0,00% 100,00% 100.000,00 27/09/2013 0,00 283,56 283,56 0,00% 100,00% 100.000,00 27/09/2013 0,00 283,56 283,56 0,00% 100,00% 100.000,00
28/10/2013 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00 28/10/2013 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00 28/10/2013 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00
28/11/2013 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00 28/11/2013 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00 28/11/2013 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00
27/12/2013 0,00 274,11 274,11 0,00% 100,00% 100.000,00 27/12/2013 0,00 274,11 274,11 0,00% 100,00% 100.000,00 27/12/2013 0,00 274,11 274,11 0,00% 100,00% 100.000,00
28/01/2014 0,00 302,47 302,47 0,00% 100,00% 100.000,00 28/01/2014 0,00 302,47 302,47 0,00% 100,00% 100.000,00 28/01/2014 0,00 302,47 302,47 0,00% 100,00% 100.000,00
28/02/2014 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00 28/02/2014 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00 28/02/2014 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00
28/03/2014 0,00 264,66 264,66 0,00% 100,00% 100.000,00 28/03/2014 0,00 264,66 264,66 0,00% 100,00% 100.000,00 28/03/2014 0,00 264,66 264,66 0,00% 100,00% 100.000,00
28/04/2014 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00 28/04/2014 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00 28/04/2014 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00
28/05/2014 0,00 283,56 283,56 0,00% 100,00% 100.000,00 28/05/2014 0,00 283,56 283,56 0,00% 100,00% 100.000,00 28/05/2014 0,00 283,56 283,56 0,00% 100,00% 100.000,00
27/06/2014 0,00 283,56 283,56 0,00% 100,00% 100.000,00 27/06/2014 0,00 283,56 283,56 0,00% 100,00% 100.000,00 27/06/2014 0,00 283,56 283,56 0,00% 100,00% 100.000,00
28/07/2014 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00 28/07/2014 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00 28/07/2014 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00
28/08/2014 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00 28/08/2014 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00 28/08/2014 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00
26/09/2014 0,00 274,11 274,11 0,00% 100,00% 100.000,00 26/09/2014 0,00 274,11 274,11 0,00% 100,00% 100.000,00 26/09/2014 0,00 274,11 274,11 0,00% 100,00% 100.000,00
28/10/2014 0,00 302,47 302,47 0,00% 100,00% 100.000,00 28/10/2014 0,00 302,47 302,47 0,00% 100,00% 100.000,00 28/10/2014 0,00 302,47 302,47 0,00% 100,00% 100.000,00
28/11/2014 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00 28/11/2014 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00 28/11/2014 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00
24/12/2014 0,00 245,75 245,75 0,00% 100,00% 100.000,00 24/12/2014 0,00 245,75 245,75 0,00% 100,00% 100.000,00 24/12/2014 0,00 245,75 245,75 0,00% 100,00% 100.000,00
28/01/2015 0,00 330,82 330,82 0,00% 100,00% 100.000,00 28/01/2015 0,00 330,82 330,82 0,00% 100,00% 100.000,00 28/01/2015 0,00 330,82 330,82 0,00% 100,00% 100.000,00
27/02/2015 0,00 283,56 283,56 0,00% 100,00% 100.000,00 27/02/2015 0,00 283,56 283,56 0,00% 100,00% 100.000,00 27/02/2015 0,00 283,56 283,56 0,00% 100,00% 100.000,00
27/03/2015 0,00 264,66 264,66 0,00% 100,00% 100.000,00 27/03/2015 0,00 264,66 264,66 0,00% 100,00% 100.000,00 27/03/2015 0,00 264,66 264,66 0,00% 100,00% 100.000,00
28/04/2015 0,00 302,47 302,47 0,00% 100,00% 100.000,00 28/04/2015 0,00 302,47 302,47 0,00% 100,00% 100.000,00 28/04/2015 0,00 302,47 302,47 0,00% 100,00% 100.000,00
28/05/2015 0,00 283,56 283,56 0,00% 100,00% 100.000,00 28/05/2015 0,00 283,56 283,56 0,00% 100,00% 100.000,00 28/05/2015 0,00 283,56 283,56 0,00% 100,00% 100.000,00
26/06/2015 0,00 274,11 274,11 0,00% 100,00% 100.000,00 26/06/2015 0,00 274,11 274,11 0,00% 100,00% 100.000,00 26/06/2015 0,00 274,11 274,11 0,00% 100,00% 100.000,00
28/07/2015 0,00 302,47 302,47 0,00% 100,00% 100.000,00 28/07/2015 0,00 302,47 302,47 0,00% 100,00% 100.000,00 28/07/2015 0,00 302,47 302,47 0,00% 100,00% 100.000,00
28/08/2015 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00 28/08/2015 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00 28/08/2015 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00
28/09/2015 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00 28/09/2015 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00 28/09/2015 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00
28/10/2015 0,00 283,56 283,56 0,00% 100,00% 100.000,00 28/10/2015 0,00 283,56 283,56 0,00% 100,00% 100.000,00 28/10/2015 0,00 283,56 283,56 0,00% 100,00% 100.000,00
27/11/2015 0,00 283,56 283,56 0,00% 100,00% 100.000,00 27/11/2015 0,00 283,56 283,56 0,00% 100,00% 100.000,00 27/11/2015 0,00 283,56 283,56 0,00% 100,00% 100.000,00
28/12/2015 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00 28/12/2015 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00 28/12/2015 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00
28/01/2016 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00 28/01/2016 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00 28/01/2016 0,00 293,01 293,01 0,00% 100,00% 100.000,00
26/02/2016 0,00 273,36 273,36 0,00% 100,00% 100.000,00 26/02/2016 0,00 273,36 273,36 0,00% 100,00% 100.000,00 26/02/2016 0,00 273,36 273,36 0,00% 100,00% 100.000,00
24/03/2016 0,00 254,51 254,51 0,00% 100,00% 100.000,00 24/03/2016 0,00 254,51 254,51 0,00% 100,00% 100.000,00 24/03/2016 0,00 254,51 254,51 0,00% 100,00% 100.000,00
28/04/2016 0,00 329,92 329,92 0,00% 100,00% 100.000,00 28/04/2016 0,00 329,92 329,92 0,00% 100,00% 100.000,00 28/04/2016 0,00 329,92 329,92 0,00% 100,00% 100.000,00
27/05/2016 0,00 273,36 273,36 0,00% 100,00% 100.000,00 27/05/2016 0,00 273,36 273,36 0,00% 100,00% 100.000,00 27/05/2016 0,00 273,36 273,36 0,00% 100,00% 100.000,00
28/06/2016 0,00 301,64 301,64 0,00% 100,00% 100.000,00 28/06/2016 0,00 301,64 301,64 0,00% 100,00% 100.000,00 28/06/2016 3.802,65 301,64 4.104,29 3,80% 96,20% 96.197,35
28/07/2016 246,16 282,79 528,95 0,25% 99,75% 99.753,84 28/07/2016 5.569,73 282,79 5.852,52 5,57% 94,43% 94.430,27 28/07/2016 6.924,89 272,03 7.196,92 6,92% 89,27% 89.272,46
26/08/2016 6.960,71 272,69 7.233,40 6,96% 92,79% 92.793,13 26/08/2016 6.753,39 258,14 7.011,53 6,75% 87,68% 87.676,88 26/08/2016 6.544,22 244,04 6.788,26 6,54% 82,73% 82.728,24
28/09/2016 6.564,16 288,65 6.852,81 6,56% 86,23% 86.228,97 28/09/2016 6.357,47 272,73 6.630,20 6,36% 81,32% 81.319,41 28/09/2016 6.149,56 257,34 6.406,90 6,15% 76,58% 76.578,68
28/10/2016 6.125,47 243,84 6.369,31 6,13% 80,10% 80.103,50 28/10/2016 5.921,94 229,96 6.151,90 5,92% 75,40% 75.397,47 28/10/2016 5.717,62 216,55 5.934,17 5,72% 70,86% 70.861,06
28/11/2016 5.719,31 234,07 5.953,38 5,72% 74,38% 74.384,19 28/11/2016 5.521,35 220,32 5.741,67 5,52% 69,88% 69.876,12 28/11/2016 5.322,90 207,07 5.529,97 5,32% 65,54% 65.538,16
28/12/2016 5.441,67 210,35 5.652,02 5,44% 68,94% 68.942,52 28/12/2016 5.240,32 197,60 5.437,92 5,24% 64,64% 64.635,80 28/12/2016 65.538,16 185,33 65.723,49 65,54% 0,00% 0,00
27/01/2017 5.153,33 195,49 5.348,82 5,15% 63,79% 63.789,19 27/01/2017 64.635,80 183,28 64.819,08 | 64,64% 0,00% 0,00 27/01/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/02/2017 63.789,19 192,94 63.982,13 63,79% 0,00% 0,00 28/02/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/02/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/03/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/03/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/04/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/04/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/04/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
26/05/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 26/05/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 26/05/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00

50



4.11

4.12

Representacion de los tenedores de los valores

Para los valores incluidos en la presente Emision no se constituira sindicato de

bonistas, ostentando su representacion la Sociedad Gestora de conformidad con lo

establecido en el articulo 12 del Real Decreto 926/1998. En consecuencia la Sociedad

Gestora debera supeditar sus actuaciones a la defensa de los intereses de los titulares de

los Bonos y de los restantes acreedores del Fondo.

Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones para la Emision de Bonos

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacion de la presente

Emision de Bonos, son los que constan a continuacion:

4.12.1

4122

4.123

Acuerdos sociales.
(a) Acuerdo de cesion de los Activos:

El Consejo de Administracion de Banque PSA Finance en su reunion
celebrada el 29 de octubre de 2012, acordd autorizar la cesion de los
Activos titularidad de Banque PSA Finance, Sucursal en Espafia para su
agrupacion en el Fondo.

(b) Acuerdo de constitucion del Fondo y Emision de Bonos:

El Consejo de Administraciéon de la Sociedad Gestora, en su reunion
celebrada el 8 de octubre de 2012, acordo (i) la constitucion del Fondo,
(1) la adquisicion de los Activos a agrupar en el Fondo, y (iii) la Emision
de Bonos objeto de esta Nota de Valores.

Registro por la CNMV.

El presente Folleto se inscribe por la CNMV en sus Registros Oficiales con
fecha 22 de noviembre de 2012.

Otorgamiento de la escritura publica de constitucion del Fondo.

Una vez efectuado el registro por la CNMV del presente Folleto, la Sociedad
Gestora y Banque PSA Finance, Sucursal en Espafia como entidad cedente de
los Derechos de Crédito que seran agrupados en el Fondo, procederan a
otorgar en la Fecha de Constitucion la Escritura de Constitucion, en los
términos previstos en el articulo 6 del Real Decreto 926/1998, cuyo contenido
concordara con lo establecido en el presente Folleto, sin que en ningun caso,
los términos de la Escritura de Constitucion contradigan, modifiquen, alteren o
invaliden el contenido del presente Folleto. Copia de dicha Escritura de
Constitucion sera remitida a la CNMYV para su incorporacion a los registros
publicos.
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4.13

4.14

5.1

Fecha de emision de los Bonos
La fecha de emision de los Bonos coincidira con la Fecha de Constitucion.
La suscripcion de los Bonos se realizard en la Fecha de Suscripcion.

La Entidad Suscriptora se ha comprometido de forma irrevocable a suscribir
integramente los Bonos de las Clases A y B. La Entidad Suscriptora ha declarado que,
una vez suscritos dichos Bonos, su intencidn es su utilizacion como activos de garantia
en operaciones de crédito del Eurosistema, sin que ello suponga limitacién alguna para
cualquier otro uso de los mismos o su eventual enajenacion.

Dado que la Emision de los Bonos serd suscrita integramente por la Entidad
Suscriptora y, en consecuencia, su precio no estara sujeto a contraste mediante
transaccion en mercado, no se puede afirmar que las condiciones econdmicas de dichos
Bonos correspondan a las que pudieran estar vigentes en el mercado secundario en la
Fecha de Constitucion. Dicha consideracion sobre la valoracion de los Bonos se realiza
a los efectos de informar a terceros, en particular a inversores o tomadores de los
Bonos en concepto de garantia, como es el caso del Banco Central Europeo en
operaciones de crédito del Eurosistema.

El desembolso de los Bonos sera el 28 de noviembre de 2012 (la “Fecha de
Desembolso”) al precio de emision del cien por cien (100%) sobre el nominal unitario.

La Entidad Suscriptora deberd satisfacer antes de las 12:00 horas (hora C.E.T.) de la
Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, el precio de emision que corresponda por
cada Bono suscrito.

Restricciones a la libre transmisibilidad de los Bonos

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares ni de caracter general
a la libre transmisibilidad de los Bonos que se emiten.

ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
Mercado en el que se negociaran los valores

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, solicitara la admision a
cotizacion oficial de la presente Emision, una vez constituido el Fondo, en el Mercado
AIAF, que tiene reconocido su caracter de mercado secundario oficial de valores segun
lo dispuesto en la disposicion transitoria sexta de la Ley 37/1998. La Sociedad Gestora
realizaréd sus mejores esfuerzos para que la admision a negociacion se produzca no mas
tarde de transcurrido un (1) mes desde la Fecha de Desembolso.

En caso de producirse un incumplimiento en el mencionado plazo de la admisiéon a
cotizaciéon de los Bonos, la Sociedad Gestora lo comunicard a la CNMV y a las
Entidades Directoras, y publicara en un periddico de difusion nacional, tanto las causas

-52 -



5.2

de dicho incumplimiento como la nueva fecha prevista para la admision a cotizacion
de los Bonos, sin perjuicio de la eventual responsabilidad de la Sociedad Gestora si el
incumplimiento es por causas imputables a la misma.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, solicitara la inclusion en
el registro contable gestionado por Iberclear de la presente Emision, de forma que se
efectiie la compensacion y liquidacion de los Bonos de acuerdo con las normas de
funcionamiento que respecto a valores admitidos a cotizacion en AIAF, tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por Iberclear. La Sociedad Gestora
hara sus mejores esfuerzos para que la Emision de Bonos esté dada de alta en Iberclear
en la Fecha de Desembolso.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, hace constar que conoce
los requisitos y condiciones que se exigen para la admision, permanencia y exclusion
de los Bonos en AIAF, segtn la legislacion vigente asi como los requerimientos de sus
Organos Rectores y acepta cumplirlos.

Agente de Pagos

El pago de intereses y de principal de la Emision de Bonos al amparo de esta Nota de
Valores sera atendido por Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia ("Barclays").

Los intereses de los Bonos de cada una de las Clases se pagaran hasta la amortizacion
final de los mismos por Periodos de Devengo de Intereses vencidos, en cada una de las
Fechas de Pago, con arreglo a las condiciones fijadas en el apartado 4.8 de la presente
Nota de Valores.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, celebrara con Barclays
un Contrato de Servicios Financieros para realizar el servicio financiero de la Emision
de Bonos que se emiten con cargo al Fondo (el “Contrato de Servicios Financieros”).

Entre las obligaciones que asumird el Agente de Pagos en el Contrato de Servicios
Financieros, se encuentra la de realizar los pagos de intereses y amortizaciéon de los
Bonos y el resto de pagos del Fondo una vez recibidas las oportunas instrucciones de la
Sociedad Gestora.

Asimismo, el Agente de Pagos asumird las funciones de entidad depositaria de las
Cuentas del Fondo.

En contraprestacion a los servicios a realizar por el Agente de Pagos, el Fondo abonara
al mismo en cada Fecha de Pago mil doscientos cincuenta euros (1.250€), es decir, una
comision fija por un importe de quince mil euros (15.000€) anuales.

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada del
Agente de Pagos, experimentara, en cualquier momento de la vida de la emision de los
Bonos, una bajada en su calificacion situandose por debajo de F2 y/o de A- a corto o
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largo plazo respectivamente segun la escala de calificacion de Fitch o se situase por
debajo de A su calificacion a largo plazo de DBRS o si sus calificaciones fuesen
retiradas por cualesquiera de las Agencias de Calificacion, el Administrador, (con la
colaboracion de la Sociedad Gestora, que le prestard su mejor disposicion en dicha
colaboracion) dispondrd de un plazo maximo de treinta (30) dias naturales a contar
desde el momento que tenga lugar el supuesto para adoptar alguna de las siguientes
opciones:

a) Buscar una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
posea una calificacion minima de F2 y A- a corto y a largo plazo,
respectivamente y segun la escala de calificacion de Fitch y de A su calificacién
a largo plazo de DBRS (siempre que dicha calificacion no esté "Under Review
(negative)") o superior, para que asuma, en las mismas condiciones, las
funciones de Agente de Pagos, siendo todos los costes y gastos derivados del
proceso de sustitucion por cuenta del Agente de Pagos sustituido; u

b) Obtener un aval incondicional, irrevocable y a primer requerimiento u otra
garantia, que cumpla con los estandares previstos al efecto por Fitch y DBRS,
con una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
posea una calificacion minima de F2 y A- a corto y a largo plazo,
respectivamente y segun la escala de calificacion de Fitch y de A su calificacion
a largo plazo de DBRS (siempre que dicha calificacion no esté "Under Review
(negative)") o superior, y siempre sujeto a la comunicacidon previa a las
Agencias de Calificacion. Dicho aval o garantia garantizard los compromisos
asumidos por el Agente de Pagos durante el tiempo que se mantenga la
situacion de pérdida de las calificaciones F2 y/o de A- a corto o largo plazo
respectivamente segun la escala de calificacion de Fitch o de A a largo plazo por
DBRS, siempre que dicha calificacion no esté "Under Review (negative)".

El Agente de Pagos informara al Fondo del descenso de la calificacion crediticia
asignada por las Agencias de Calificacion por debajo de los umbrales indicados
anteriormente.

En ningln caso procedera la revocacion del nombramiento de Barclays como Agente
de Pagos si no se ha designado como Agente de Pagos a una nueva entidad.

Si Barclays fuera sustituido como Agente de Pagos, la Sociedad Gestora esta facultada
para fijar la comision a favor de la entidad sustituta.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran por la realizacion y
formalizacion de las anteriores opciones serdn por cuenta del Agente de Pagos (en caso
de sustitucion, por la entidad sustituida).

La designacion del Agente de Pagos contenida en el Contrato de Servicios Financieros
quedara resuelto de pleno derecho en el caso de que las Agencias de Calificacién no
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7.1

7.2

7.3

confirmaran en la Fecha de Suscripcion, como finales, las calificaciones asignadas con
caracter provisional a cada una de las Clases de Bonos.

GASTOS DE LA OFERTA Y DE LA ADMISION A COTIZACION

Los gastos iniciales del Fondo seran satisfechos con el importe del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales. En este sentido, el detalle de los gastos estimados
del Fondo, a la presente fecha de registro son los siguientes:

Gastos de constitucion del Fondo y emision de los Bonos. Euros
Registro del Folleto Informativo en la CNMV 42.677,26
Supervision del proceso de admision a cotizacion por la CNMV 9.840,27
Tarifa de admision a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija 48.400,00
Inclusion de la emision en el registro de anotaciones en cuenta, 1.210,00
IBERCLEAR
| Subtotal (gastos de admision a cotizacion) 102.127,53 |

Aranceles notariales, honorarios de auditoria, agencias de 897.872,47

calificacion, asesoramiento legal y otros.

Total gastos [ 1.000.000,00 |

INFORMACION ADICIONAL

Declaracion de la capacidad con la que han actuado los asesores relacionados con
la Emision que se mencionan en la Nota de Valores

CLIFFORD CHANCE, S.L. interviene como asesor legal y fiscal de la operacion y de
las Entidades Directoras, en calidad de tercero independiente.

LINKLATERS, S.L.P. interviene como asesor legal de Banque PSA Finance, Sucursal
en Espafia y de Banque PSA Finance S.A., en calidad de tercero independiente.

Otra informacion de la Nota de Valores que haya sido auditada o revisada por
auditores

No aplicable.
Declaraciones o informes atribuidos a una persona en calidad de experto

KPMG interviene como auditor de la verificacidon de una serie de atributos de la
seleccion de derechos de crédito de los que se extraeran los Activos Iniciales que seran
cedidos al Fondo en la Fecha de Constitucion.
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7.4

7.5

Informaciones procedentes de terceros

Dentro de sus labores de comprobacion de la informacidon contenida en el presente
Folleto, la Sociedad Gestora ha recibido confirmacion por parte de Banque PSA
Finance, Sucursal en Espaiia sobre la veracidad de las caracteristicas del Cedente, de
los Activos que se recogen en el apartado 2.2.8 del Modulo Adicional, asi como del
resto de informacion sobre el Cedente y los Activos que se contienen en el presente
Folleto. En la Escritura de Constitucién, Banque PSA Finance, Sucursal en Espafia
reiterard a la Sociedad Gestora el cumplimiento de dichas caracteristicas a la Fecha de
Constitucion.

La Sociedad Gestora confirma que ha reproducido con exactitud la informacion que ha
recibido de Banque PSA Finance, Sucursal en Espana y, en la medida en que tiene
conocimiento de ello a partir de dicha informacién recibida de Banque PSA Finance,
Sucursal en Espafia, confirma que no se ha omitido ningiin hecho que haria que la
informacion reproducida sea inexacta o engafiosa, ni este Folleto omite hechos o datos
significativos que puedan resultar relevantes para el inversor.

Calificaciones de solvencia asignadas por las Agencias de Calificacion

Los Bonos incluidos en la presente Nota de Valores tienen asignadas, con fecha 20 de
noviembre de 2012, las siguientes calificaciones ("ratings") provisionales por la
Agencias de Calificacion:

Fitch DBRS
Clase A AA-sf AA (low) (sf)
Clase B Sin calificacion CCC (sf)

Los Bonos de la Clase A calificados por Fitch tienen una perspectiva negativa.

El rating segiin la definicion de DBRS es una opinion de dicha agencia acerca del
riesgo de crédito, de la capacidad del Fondo para el cumplimiento de los pagos de
intereses puntualmente en cada Fecha de Pago prevista y el reembolso del principal
durante la vida de la operacidon y en todo caso, antes del vencimiento legal de la
misma.

Las calificaciones de DBRS tienen en cuenta la estructura de la emision de los Bonos,
los aspectos legales de la misma y del Fondo que los emite, las caracteristicas de los
préstamos seleccionados para su cesion al Fondo y la regularidad y continuidad de
flujos de la operacion.

Las calificaciones de DBRS no constituyen una evaluacion de la probabilidad de que
los deudores realicen reembolsos anticipados de capital, ni de en qué medida dichos
reembolsos anticipados difieren de lo previsto originalmente. Las calificaciones no
suponen, en modo alguno, una calificacion del nivel de rendimiento actuarial.
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Las calificaciones asignadas, asi como toda revision o suspension de las mismas:

(1) son formuladas por DBRS sobre la base de numerosas informaciones que
recibe, y de las cuales no garantiza ni su exactitud, ni que sean completas, de
forma que DBRS no podra en forma alguna ser considerada responsable de las
mismas; y

(1)  no constituyen y, por tanto, no podrian en modo alguno interpretarse como una
invitacion, recomendacion o incitacion dirigida a los inversores para que
procedan a llevar a cabo cualquier tipo de operacion sobre los Bonos y, en
particular, a adquirir, conservar, gravar o vender dichos Bonos.

Las calificaciones finales asignadas pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en
cualquier momento por DBRS en funcidon de cualquier informacion que llegue a su
conocimiento. Dichas situaciones, que no constituirdn supuestos de Liquidacion
Anticipada del Fondo, seran puestas de inmediato en conocimiento tanto de la CNMV
como de los titulares de los Bonos, de conformidad con lo previsto en el apartado 4 del
Moédulo Adicional.

Para realizar el proceso de calificacion y seguimiento, DBRS confia en la exactitud y
completitud de la informacion que le proporciona Banque PSA Finance, Sucursal en
Espana, la Sociedad Gestora y los auditores.

Las mencionadas calificaciones crediticias son s6lo una opinién y no tienen por qué
evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios anélisis de los
valores a adquirir.

Por su parte, la calificacion asignada a los Bonos de la Clase A por Fitch supone una
opinion respecto al pago puntual de intereses y el pago del principal de los Bonos
durante la vida de la operacion y en todo caso antes de la Fecha de Vencimiento Legal
en septiembre de 2024, conforme a las condiciones estipuladas en los documentos de la
operacion (el presente Folleto y en la Escritura de Constitucion).

La métrica Recovery Estimate (RE, estimacion de recuperacion) para bonos de
finanzas estructuradas en dificultades econdmicas (calificaciones "CCCsf", "CCsf" o
"Csf") proporciona informacion adicional a los inversores para complementar a las
escalas de calificacion de largo plazo existentes, tanto nacional como internacional, de
la agencia. La RE es una estimacion prospectiva de recuperacion que toma en
consideracion las expectativas de Fitch respecto de los repagos en concepto de
principal. La métrica se mantendra y actualizard periodicamente cada vez que las
calificaciones de los bonos asociados sean revisadas. La RE se define y explica en el
documento "Structured Finance Recovery Estimates for Distressed Securities", de
fecha 16 de Noviembre de 2011, que esta disponible en www.fitchratings.com.

Los Bonos de la Clase A calificados tienen una perspectiva negativa.
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Las definiciones y el uso de las calificaciones por parte de FITCH se pueden consultar
en la siguiente pagina web: http:// www.fitchratings.com/ creditdesk/public/ratings
defintions/index.cfm.

Si en la Fecha de Suscripcion, las Agencias de Calificacion no confirmasen
cualesquiera de las calificaciones provisionales asignadas, se comunicard esta
circunstancia inmediatamente a la CNMV haciéndose publica en la forma prevista en
el apartado 4.1.3 del Modulo Adicional. Esta circunstancia dard lugar a la resolucion de
la constitucion del Fondo, de la emision de los Bonos y de los contratos.
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1.1

1.2

2.1

MODULO ADICIONAL A LA NOTA DE VALORES

VALORES.
Denominacion minima de la emision.

El Fondo se constituird con los Activos Iniciales que Banque PSA Finance, Sucursal en
Espana cedera al Fondo en la Fecha de Constitucién cuyo principal total serd igual o
ligeramente inferior a OCHOCIENTOS MILLONES DE EUROS (800.000.000€).

La Sociedad Gestora estima que, basandose en la informacion que ha facilitado el
Cedente relativa a las tasas de amortizacion anticipada y de morosidad historica de los
préstamos, el Saldo Nominal Pendiente de los Activos seleccionados es suficiente para
constituir el Fondo por el importe previsto en el parrafo anterior.

Confirmacion de que la informacion relativa a una empresa o deudor que no
participe en la emision se ha reproducido.

No aplicable.
ACTIVOS SUBYACENTES.

Confirmacion sobre la capacidad de los Activos de producir los fondos pagaderos
a los valores.

De conformidad con la informaciéon suministrada por el Cedente, los Activos que se
cederan al Fondo tienen caracteristicas (importe, plazo, tipo de interés, etc.) que
demuestran la capacidad de producir fondos suficientes para cumplir con las
cantidades que sean debidas en virtud de los Bonos, sin perjuicio de que todos los
pagos a los tenederos de los Bonos se deben realizar conforme al Orden de Prelacion
de Pagos de Intereses, al Orden de Prelacion de Pagos de Principal o al Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion, y la subordinacion existente entre las distintas
Clases.

No obstante, para cubrir posibles incumplimientos de pago por parte de los Deudores,
se han previsto una serie de operaciones de mejora crediticia que mitigan el riesgo de
impago, tanto de principal como de interés de los Bonos y que se encuentran descritas
en el apartado 3.4.2 del presente Moddulo Adicional a la Nota de Valores. En
situaciones excepcionales dichas operaciones de mejora podrian ser insuficientes.

No todos los Bonos tienen el mismo riesgo de impago dadas las distintas calificaciones
crediticias asignadas a las distintas series de Bonos y que se detallan en el apartado 7.5
de la Nota de Valores.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora, estara facultada para proceder a la

-59 -



2.2

liquidacion anticipada del Fondo y con ello a la amortizacion anticipada de la Emision
de Bonos en los supuestos y con los requisitos recogidos en el apartado 4.4.3 del
Documento de Registro.

Lo recogido en los parrafos anteriores se pone de manifiesto por la Sociedad Gestora
sobre la base de las declaraciones realizadas por el Cedente sobre los Activos
susceptibles de ser cedidos que se recogen en el apartado 2.2.8 del Mddulo Adicional,
de toda la informacion suministrada por el Cedente de cada préstamo susceptible de ser
cedido, del informe de auditoria de los mismos y de la valoracién que resulta de las
calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos por las Agencias de Calificacion.

Activos que respaldan la emision.

Los activos a agrupar en el activo del Fondo (en adelante, los "Actives") son derechos
de crédito que derivan de préstamos (en lo sucesivo, los "Préstamos") que Banque
PSA Finance, Sucursal en Espana ha concedido a personas fisicas o juridicas (los
"Deudores") con la finalidad de financiar la adquisicion de un Vehiculo.

Los requisitos que han de reunir los Activos para su cesion al Fondo, las caracteristicas
de los Activos Iniciales y el régimen de las sucesivas cesiones de Activos Adicionales
durante el Periodo de Renovacidn, se contienen en la Escritura de Constitucion y en el
Contrato de Cesion de Activos Iniciales y se describen en el presente apartado 2.2.

2.2.1  Jurisdiccidn legal por la que se rige el grupo de Activos.
Los Activos se rigen por la ley espafola.

222 Descripcion de las caracteristicas generales de los Deudores y del entorno
economico, asi como datos estadisticos globales referidos a los activos que van
a ser titulizados.

El activo del Fondo estard integrado por los Préstamos.
2.2.2.1 Activos Iniciales

Los Activos Iniciales a agrupar en el Fondo en la Fecha de Constitucion
estaran integrados por Préstamos que integran la cartera preliminar.

Los Activos Iniciales que se agruparan en el Fondo en la Fecha de
Constitucion cumpliran con los Requisitos de Eleccion y, en concreto, con las
caracteristicas de la Opcion sefalada como Inicial en el apartado 2.2.2.2. (c)
(i1) posterior.

Informe de Auditoria de los Activos Iniciales

Para dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 5 del Real Decreto
926/1998, la cartera preliminar de Préstamos de la que derivan los Activos
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Iniciales ha sido objeto de un informe de auditoria elaborado por la firma

KPMG que versa sobre una serie de atributos tanto cualitativos como

cuantitativos de una muestra de dicha cartera preliminar y, en concreto, sobre:

identificacion del vehiculo

naturaleza del deudor (persona fisica o persona juridica)
identificacion del deudor cedido

nacionalidad del deudor (espafiola o extranjera)
finalidad del préstamo

aprobacion de concesion de riesgos
formalizacion del préstamo

fecha de formalizacion del préstamo

fecha de vencimiento del préstamo

importe inicial del préstamo

saldo actual del préstamo

tipo de interés fijo

existencia de de garantias personales de terceros
retraso en el pago

transmision de los préstamos (existencia o no de cldusulas que impidan
la cesion)

sistema de amortizacion

registro de la reserva de dominio (inscrita o no en el Registro de Bienes
Muebles)

diferimiento en el pago periddico de intereses o de amortizacion del
principal

renegociacion

situacion concursal
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. caracterizacion como préstamo VIVE

La cartera preliminar de préstamos seleccionados, de la que se extraeran los
Activos Iniciales que seran cedidos al Fondo en la Fecha de Constitucion, esta
formada por ciento cincuenta y siete mil quinientos diez (157.510) Préstamos
cuyo principal pendiente de vencer, a 25 de octubre de 2012, ascendia a
novecientos cuarenta y cinco millones cuatrocientos setenta y cuatro mil
ochocientos cincuenta y nueve euros (945.474.859€).

Las tablas siguientes muestran la distribucion de los citados Préstamos segliin
diversos criterios.

(a)  Distribucion de los Préstamos atendiendo al tipo de Vehiculo
(nuevo o de ocasion)

El siguiente cuadro muestra la distribucion de los Préstamos atendiendo
al tipo de Vehiculo (Vehiculo Nuevo o Vehiculo de Ocasion) adquirido
con el importe de la financiacion.

CARTERA AUDITADA DERECHOS DE CREDITO, EMISION AUTO ABS 2012-3, FTA
(Division por tipo de vehiculo)

PRINCIPAL PENDIENTE PRINCIPAL PENDIENTE NUMERO DE NUMERO DE
EUROS % PRESTAMOS PRESTAMOS %
853.859.083 90,31% 137.829
91.615.776 9,69%
TOTALES 945.474.859 100,00% 157.510 100,00%

TIPO DE VEHICULO

Asimismo, el siguiente cuadro muestra la division por antigiiedad del
vehiculo de ocasidon en el momento de la concesion del Préstamo.

CARTERA AUDITADA DERECHOS DE CREDITO, EMISION AUTO ABS 2012-3, FTA
(Division por antiguedad vehiculos de ocasion)

ANTIGUEDAD VEHICULOS DE OCASION PRINCIPAL PENDIENTE PRINCIPAL PENDIENTE NUMERO DE NUMERO DE
ANOS EUROS % PRESTAMOS PRESTAMOS %
91.443.158 99,81%
169.784 0,19%
2.833 0,00%
TOTALES 91.615.776 100,00%

(b) Distribucion de los Préstamos en funcion del fabricante de los
Vehiculos

El siguiente cuadro muestra la distribucion de los Préstamos en funcion
del fabricante de los Vehiculos.

CARTERA AUDITADA DERECHOS DE CREDITO, EMISION AUTO ABS 2012-3, FTA
(Division por marca)

PRINCIPAL PENDIENTE PRINCIPAL PENDIENTE NUMERO DE NUMERO DE

EUROS % PRESTAMOS PRESTAMOS %
Citroén 515.542.116 54,53%
Peugeot 424.288.438 44,88%
Otras 5.644.305 0,60%
TOTALES 945.474.859 100,00% 157.510
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(c) Informacion sobre los Deudores de los Préstamos seleccionados
y su distribucion

Los Deudores de los Préstamos seleccionados son personas fisicas o
juridicas.

El siguiente cuadro muestra el tipo de deudor (persona fisica o juridica)
de los Préstamos a 25 de octubre de 2012.

CARTERA AUDITADA DERECHOS DE CREDITO, EMISION AUTO ABS 2012-3, FTA
(Division por tipo de deudor )

PRINCIPAL PENDIENTE PRINCIPAL PENDIENTE NUMERO DE = NUMERO DE
EUROS % PRESTAMOS PRESTAMOS %
Persona Juridica 27.540.384 2,91% 3.645
Persona Fisica 917.934.474 97,09% 153.865
TOTALES 945.474.859 100,00% 157.510 100,00%

TIPO DE DEUDOR

(d) Nacionalidad de los Deudores

El siguiente cuadro muestra la nacionalidad espafiola o no de los
Deudores.

CARTERA AUDITADA DERECHOS DE CREDITO, EMISION AUTO ABS 2012-3, FTA
(Division por nacionalidad del deudor )

PRINCIPAL PENDIENTE PRINCIPAL PENDIENTE NUMERO DE NUMERO DE
EUROS % PRESTAMOS PRESTAMOS %
No Espanola 29.839.864 3,16% 5.431 3,45%
Espanola 915.634.995 96,84% 152.079 96,55%
TOTALES 945.474.859 100,00% 157.510 100,00%

NACIONALIDAD

(e)  Situacion laboral de los Deudores

El siguiente cuadro muestra la distribucion de los Deudores de los
Préstamos seglin su situacion laboral en el momento de concesion del
Préstamo.

CARTERA AUDITADA DERECHOS DE CREDITO, EMISION AUTO ABS 2012-3, FTA
(Division por situacion laboral del deudor )

PRINCIPAL PENDIENTE PRINCIPAL PENDIENTE NUMERO DE NUMERO DE
EUROS % PRESTAMOS PRESTAMOS %
Cuenta Ajena 634.208.397 67,08% 105.197

SITUACION LABORAL DEL DEUDOR

Cuenta Propia 91.821.406 9,71% 14.157
Funcionarios 19.932 0,00% 5
No Trabaja 80.980.449 8,57% 15.319
Pensionista 110.904.291 11,73% 19.187
Empresas 27.540.384 2,91% 3.645
TOTALES 945.474.859 100,00% 157.510 100,00%
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(H  Ano de formalizacion de los Préstamos

El siguiente cuadro muestra la distribucion de los Préstamos de la cartera
preliminar seglin el aflo de formalizacion de los mismos.

CARTERA AUDITADA DERECHOS DE CREDITO, EMISION AUTO ABS 2012-3, FTA
(Division por fecha de formalizacion )

PRINCIPAL PENDIENTE PRINCIPAL PENDIENTE NUMERO DE NUMERO DE
EUROS % PRESTAMOS PRESTAMOS %
3.180.933 0,34%
38.658.316 4,09%
75.046.531 7,94%
161.666.017 17,10%
171.175.606 18,10%
245.607.930 25,98%
250.139.526 26,46%
TOTALES 945.474.859 100,00% 157.510

FECHA FORMALIZACION

Fecha de formalizacién maxima 16 de agosto de 2012
Fecha de formalizaciéon minima 2 de marzo de 2006
Media ponderada 15 de octubre de 2010

(&) Aio de vencimiento final

El siguiente cuadro muestra la distribucion de los Préstamos de la cartera
preliminar segun la fecha de amortizacion final de éstos en intervalos
anuales:

CARTERA AUDITADA DERECHOS DE CREDITO, EMISION AUTO ABS 2012-3, FTA
(Division por fecha de vencimiento )

PRINCIPAL PENDIENTE PRINCIPAL PENDIENTE NUMERO DE NUMERO DE
EUROS % PRESTAMOS PRESTAMOS %

FECHA VENCIMIENTO

1.381.204 0,15% 2,17%

2013 61.131.651 6,47% 28.349 18,00%
2014 209.928.561 22,20% 49.462 31,40%
2015 213.715.939 22,60% 31.943 20,28%
2016 191.640.743 20,27% 21.676 13,76%
2017 138.990.553 14,70% 12.604 8,00%
2018 77.981.913 8,25% 6.252 3,97%
2019 31.978.654 3,38% 2.421 1,54%
18.725.640 1,98% 0,88%

TOTALES 945.474.859 100,00% 157.510

A 25 de octubre de 2012 la cartera preliminar presenta Préstamos que
han amortizado completamente desde la fecha de su seleccion. En
ningun caso estos préstamos podran ser cedidos al Fondo en la Fecha de
Constitucion. Dichos Préstamos no son significativos ni por nimero ni
por importe y, en consecuencia, no alteran la informacion de la tabla.
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Fecha de vencimiento maxima

15 de agosto de 2020

Fecha de vencimiento minima

1 de octubre de 2012

Media ponderada

31 de enero de 2016

(hy  Plazo original de la cartera de Préstamos

El siguiente cuadro muestra la distribucion de los Préstamos segun el

plazo de concesion original (en periodos de doce (12) meses).

CARTERA AUDITADA DERECHOS DE CREDITO, EMISION AUTO ABS 2012-3, FTA

(Division por vida inicial )

VIDA INICIAL PRINCIPAL PENDIENTE PRINCIPAL PENDIENTE NUMERO DE NUMERO DE

MESES EUROS % PRESTAMOS PRESTAMOS %

0-11 17.501 0,00% 4 0,00%

12-23 664.266 0,07% 320 0,20%

24-35 5.507.608 0,58% 2.241 1,42%

36-47 123.893.193 13,10% 27.359 17,37%

48-59 112.115.855 11,86% 20.982 18,32%

60-71 320.156.365 33,86% 58.404 37,08%

72-83 202.356.803 21,40% 27.989 17,77%

84-96 180.763.267 19,12% 20.211 12,83%

TOTALES 945.474.859 100,00% 157.510 100,00%
Vida inicial maxima 96 meses
Vida inicial minima 10 meses

Media ponderada 63,6 meses

(i)  Plazo restante de la cartera de Préstamos

El siguiente cuadro muestra la distribucion de los Préstamos segun el

plazo pendiente de vencimiento (en periodos de doce (12) meses).

CARTERA AUDITADA DERECHOS DE CREDITO, EMISION AUTO ABS 2012-3, FTA

(Division por vida residual )

VIDA RESIDUAL PRINCIPAL PENDIENTE PRINCIPAL PENDIENTE NUMERO DE NUMERO DE
MESES EUROS % PRESTAMOS PRESTAMOS %
0-11 35.323.908 3,74% 23.077 14,65%
12-23 186.822.117 19,76% 48.614 30,86%
24-35 220.813.193 23,35% 35.942 22,82%
36-47 192.241.717 20,33% 22.954 14,57%
48-59 158.083.573 16,72% 14.900 9,46%
60-71 91.979.440 9,73% 7.466 4,74%
72-83 34.710.599 3,67% 2.663 1,69%
84-96 25.500.313 2,70% 1.894 1,20%
TOTALES 945.474.859 100,00% 157.510 100,00%
Vida residual maxima 94 meses
Vida residual minima 0 meses
Media ponderada 39,9 meses
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(G)  Antigiiedad de los Préstamos

El siguiente cuadro recoge la antigiiedad de los Préstamos (en periodos

de doce (12) meses).

CARTERA AUDITADA DERECHOS DE CREDITO, EMISION AUTO ABS 2012-3, FTA
(Division por antiguedad)

ANTIGUEDAD PRINCIPAL PENDIENTE PRINCIPAL PENDIENTE NUMERO DE NUMERO DE
MESES EUROS % PRESTAMOS PRESTAMOS %
311.604.846 32,96%
212.193.014 22,44%
168.246.831 17,79%
149.452.150 15,81%
72.185.866 7,63%
30.535.456 3,23%
1.256.696 0,13%
TOTALES 945.474.859 100,00% 157.510 100,00%
Maxima antigiiedad 79 meses
Minima antigiiedad 1 mes
Antigiiedad media por Préstamo 23,7 meses

(k)  Valores maximo, minimo y medio de los importes iniciales de

los Préstamos

El siguiente cuadro recoge los importes iniciales de los Préstamos
incluidos en la cartera preliminar a 25 de octubre de 2012.

CARTERA AUDITADA DERECHOS DE CREDITO, EMISION AUTO ABS 2012-3, FTA
(Division por importe inicial )

IMPORTE INICIAL IMPORTE INICIAL NUMERO DE  NUMERO DE
EUROS EUROS Lulstelantally Ll PRESTAMOS PRESTAMOS %
0-9.999 403.580.556 22,37%

10.000-19.999 1.240.690.189 68,76%

20.000-29.999 154.644.823 8,57%

30.000-39.999 4.926.791 0,27%

40.000-49.999 345.309 0,02%

50.000-59.999 108.113 0,01%

TOTALES 1.804.295.781 100,00% 157.510 100,00%

Importe inicial maximo 58.113 Euros
Importe inicial minimo 1.500 Euros

Importe inicial medio por préstamo

11.455 Euros

() Valores maximo, minimo y medio de los principales pendientes

de los Préstamos

El siguiente cuadro muestra la distribucion por principal pendiente de los
Préstamos incluidos en la cartera preliminar a 25 de octubre de

2012.
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CARTERA AUDITADA DERECHOS DE CREDITO, EMISION AUTO ABS 2012-3, FTA
(Division por principal pendiente)

PRINCIPAL PENDIENTE
EUROS
0-9.999
10.000-19.999
20.000-29.999
30.000-39.999

PRINCIPAL PENDIENTE

EUROS
618.788.045
311.420.350

15.039.902
226.562

PRINCIPAL PENDIENTE NUMERO DE

%

65,45%
32,94%
1,59%

PRESTAMOS
132.759
24.064

680

NUMERO DE
PRESTAMOS %

0,02% 7
100,00% 157.510

TOTALES 945.474.859 100,00%

A 25 de octubre de 2012 la cartera preliminar presenta Préstamos que
han amortizado completamente desde la fecha de su seleccion. En
ningun caso estos préstamos podran ser cedidos al Fondo en la Fecha de
Constitucion. Dichos Préstamos no son significativos ni por nimero ni
por importe y, en consecuencia, no alteran la informacion de la tabla.

Principal pendiente minimo 0 Euros
Principal pendiente maximo 36.419 Euros
Principal pendiente medio 6.003 Euros

(m) Distribucion de los Préstamos por concentracion de Deudor

El siguiente cuadro muestra la concentracion de los veinte (20) mayores
Deudores con mayor peso de la cartera preliminar de Préstamos a 25 de
octubre de 2012. De los tres Deudores con mayor concentracion dos son
empresas dedicadas al alquiler de vehiculos y la restante al traslado y
transporte de enfermos en ambulancia.

CARTERA AUDITADA DERECHOS DE CREDITO, EMISION AUTO ABS 2012-3, FTA

(Divisién por deudor )

DEUDOR PRINCIPAL PENDIENTE PRINCIPAL PENDIENTE NUMERO DE = NUMERO DE
EUROS % PRESTAMOS PRESTAMOS %
1 142.083 0,015% 8 0,01%
2 94.978 0,010% 9 0,01%
3 91.379 0,010% 19 0,01%
4 90.034 0,010% 12 0,01%
5 87.827 0,009% 12 0,01%
6 76.138 0,008% 6 0,00%
7 75.055 0,008% 16 0,01%
8 74.080 0,008% 8 0,01%
9 71.792 0,008% 5 0,00%
10 69.262 0,007% 10 0,01%
1 60.164 0,006% 5 0,00%
12 56.073 0,006% 3 0,00%
13 55.506 0,006% 6 0,00%
14 53.557 0,006% 4 0,00%
15 52.972 0,006% 6 0,00%
16 52.425 0,006% 2 0,00%
17 52.075 0,006% 5 0,00%
18 49.600 0,005% 7 0,00%
19 48.453 0,005% 5 0,00%
20 48.372 0,005% 5 0,00%
Resto 944.073.035 99,852% 157.357 99,90%
TOTALES 945.474.859 100,00% 157.510 100,00%
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(n)  Tipo de interés

El siguiente cuadro muestra la distribucion de los Préstamos segun el
tipo de interés de los mismos, siendo el tipo de interés de todos ellos fijo.

CARTERA AUDITADA DERECHOS DE CREDITO, EMISION AUTO ABS 2012-3, FTA

(Division por tipo de interés actual )

TIPO DE INTERES ACTUAL PRINCIPAL PENDIENTE PRINCIPAL PENDIENTE NUMERO DE = NUMERO DE

EUROS % PRESTAMOS PRESTAMOS %
0% - 0.99% 55.959.373 5,92% 16.780 10,65%
1% - 1.99% 10.985.900 1,16% 2.660 1,69%
2% - 2.99% 5.174.102 0,55% 1.000 0,63%
3% - 3.99% 409.565 0,04% 117 0,07%
4% - 4.99% 14.342.683 1,52% 1.646 1,05%
5% - 5.99% 37.359.497 3,95% 5.992 3,80%
6% - 6.99% 65.331.269 6,91% 10.431 6,62%
7% - 7.99% 134.003.096 14,17% 20.774 13,19%
8% - 8.99% 320.068.116 33,85% 51.071 32,42%
9% - 9.99% 194.502.018 20,57% 31.471 19,98%
10% - 10.99% 89.489.494 9,47% 12.197 7,74%
11% - 11.99% 15.535.787 1,64% 2.773 1,76%
12% - 12.99% 2.282.803 0,24% 568 0,36%
13% - 13.99% 29.472 0,00% 29 0,02%
15% - 15.99% 1.684 0,00% 1 0,00%
TOTALES 945.474.859 100,00% 157.510 100,00%
Tipo de Interés actual maximo 15,40%
Tipo de Interés actual minimo 0%
Tipo de Interés actual medio 7,96%

(o) Morosidad de la cartera de Préstamos

El cuadro siguiente muestra, a 25 de octubre de 2012, la division por
dias de impago de los Préstamos de la cartera preliminar.

CARTERA AUDITADA DERECHOS DE CREDITO, EMISION AUTO ABS 2012-3, FTA
(Division por dias de impago )

PRINCIPAL PENDIENTE PRINCIPAL PENDIENTE NUMERO DE NUMERO DE
EUROS % PRESTAMOS PRESTAMOS %
Sin Impago 935.722.358 156.048
Hasta 29 dias de impago 9.734.365 1.461
De 30 a 59 dias de impago 18.135 1
TOTALES 945.474.859 100,00% 157.510

IMPAGO

(p) Indicacion de la distribucion geografica por Comunidades
Auténomas

El cuadro siguiente muestra, a 25 de octubre de 2012, la distribucion
geografica de los Préstamos de la cartera preliminar, segin las
Comunidades Auténomas donde se halla el domicilio de los Deudores.

- 68 -



CARTERA AUDITADA DERECHOS DE CREDITO, EMISION AUTO ABS 2012-3, FTA

(Division por Comunidad Autonoma)

COMUNIDAD AUTONOMA PRINCIPAL PENDIENTE PRINCIPAL PENDIENTE NUMERO DE NUMERO DE

EUROS % PRESTAMOS PRESTAMOS %

ANDALUCIA 208.136.861 22,01% 34.715 22,04%
ARAGON 18.801.326 1,99% 3.041 1,93%
ASTURIAS 30.649.867 3,24% 5.134 3,26%
BALEARES 32.911.909 3,48% 5.750 3,65%
CANARIAS 30.373.252 3,21% 4.457 2,83%
CANTABRIA 14.899.482 1,58% 2.438 1,55%
CASTILLA LA MANCHA 36.695.185 3,88% 6.099 3,87%
CASTILLA LEON 35.611.849 3,77% 6.155 3,91%
CATALUNYA 123.103.262 13,02% 20.017 12,71%
CEUTA 1.785.445 0,19% 283 0,18%
EXTREMADURA 15.230.432 1,61% 2.487 1,58%
GALICIA 62.782.472 6,64% 11.160 7,09%
LA RIOJA 6.298.183 0,67% 1.095 0,70%
MADRID 149.410.480 15,80% 24.446 15,52%
MELILLA 1.000.828 0,11% 171 0,11%
MURCIA 27.473.455 2,91% 4.467 2,84%
NAVARRA 12.121.222 1,28% 2.211 1,40%
PAIS VASCO 33.831.129 3,58% 5.704 3,62%
VALENCIA 104.358.219 11,04% 17.680 11,22%
TOTALES 945.474.859 100,00% 157.510 100,00%

(@) Division por entrada sobre el valor del vehiculo

El cuadro siguiente muestra, a 25 de octubre de 2012, la distribucion de los
Préstamos de la cartera preliminar, atendiendo a la division por tanto por
ciento de entrada sobre el valor del vehiculo.

CARTERA AUDITADA DERECHOS DE CREDITO, EMISION AUTO ABS 2012-3, FTA

(Division por entrada sobre valor del vehiculo )

% ENTRADA SOBRE VALOR DEL VEHICULO PRINCIPAL PENDIENTE PRINCIPAL PENDIENTE NUMERO DE NUMERO DE

EUROS % PRESTAMOS PRESTAMOS %
0% - 9.99% 141.499.747 14,97% 23.066 14,64%
10% - 19.99% 149.670.232 15,83% 22.508 14,29%
20% - 29.99% 216.862.449 22,94% 29.130 18,49%
30% - 39.99% 157.033.529 16,61% 23.953 15,21%
40% - 49.99% 101.577.534 10,74% 18.774 11,92%
50% - 59.99% 82.774.471 8,75% 17.458 11,08%
60% - 69.99% 60.848.605 6,44% 13.656 8,67%
70% - 79.99% 33.270.176 3,52% 7.994 5,08%
80% - 89.99% 1.874.088 0,20% 912 0,58%
90% - 100% 64.028 0,01% 59 0,04%
TOTALES 945.474.859 100,00% 157.510
Entrada inferior a 20% 30,80%
Entrada entre el 20% y el 50% 50,29%
Entrada superior al 50% 18,91%

(ry  Division por importe concedido sobre el valor del vehiculo
El cuadro siguiente muestra, a 25 de octubre de 2012, la distribucioén de

los Préstamos de la cartera preliminar, atendiendo a la divisiéon por
importe concedido sobre el valor del vehiculo.
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CARTERA AUDITADA DERECHOS DE CREDITO, EMISION AUTO ABS 2012-3, FTA

(Division por importe concedido sobre valor del vehiculo )

% IMPORTE CONCEDIDO SOBRE VALOR DEL  PRINCIPAL PENDIENTE PRINCIPAL PENDIENTE NUMERO DE NUMERO DE

VEHICULO EUROS % PRESTAMOS PRESTAMOS %
0% - 9.99% 64.028 0,01% 59 0,04%
10% - 19.99% 1.879.084 0,20% 913 0,58%
20% - 29.99% 33.263.314 3,52% 7.992 5,07%
30% - 39.99% 60.800.848 6,43% 13.640 8,66%
40% - 49.99% 82.631.554 8,74% 17.400 11,05%
50% - 59.99% 101.693.011 10,76% 18.821 11,95%
60% - 69.99% 157.067.313 16,61% 23.959 15,21%
70% - 79.99% 216.375.434 22,89% 28.993 18,41%
80% - 89.99% 149.234.615 15,78% 22.414 14,23%
90% - 100% 142.465.658 15,07% 23.319 14,80%
TOTALES 945.474.859 100,00% 157.510 100,00%
Concesion maxima sobre el valor del vehiculo 100%
Concesion minima sobre el valor del vehiculo 4.44%

Concesion media sobre el valor del vehiculo

0
(media ponderada) 69,14%

(s)  Division por garantia personal de terceros

El cuadro siguiente muestra, a 25 de octubre de 2012, la distribucion de
los Préstamos de la cartera preliminar, atendiendo a la garantia personal
de terceros.

CARTERA AUDITADA DERECHOS DE CREDITO, EMISION AUTO ABS 2012-3, FTA
(Division por garantia personal de terceros)

PRINCIPAL PENDIENTE PRINCIPAL PENDIENTE NUMERO DE NUMERO DE
EUROS % PRESTAMOS PRESTAMOS %
SIN GARANTIA PERSONAL DE TERCEROS 759.999.175 80,38% 128.273 81,44%
CON GARANTIA PERSONAL DE TERCEROS 185.475.684 19,62% 29.237 18,56%
TOTALES 945.474.859 100,00% 157.510 100,00%

Garantia

(ty  Préstamo con reserva de dominio

El cuadro siguiente muestra, a 25 de octubre de 2012, la distribucion de
los Préstamos de la cartera preliminar, atendiendo al registro o no de la
reserva de dominio en el Registro de Bienes Muebles.

CARTERA AUDITADA DERECHOS DE CREDITO, EMISION AUTO ABS 2012-3, FTA
(Division por reserva de dominio )

PRINCIPAL PENDIENTE PRINCIPAL PENDIENTE NUMERO DE NUMERO DE
EUROS % PRESTAMOS PRESTAMOS %
No Inscrita en el Registro 616.536.375 65,21% 115.443 73,29%
Inscrita en el Registro 328.938.484 34,79% 42.067 26,71%
TOTALES 945.474.859 100,00% 157.510

Reserva de Dominio

(uw)  Division por Préstamos VIVE

El cuadro siguiente muestra, a 25 de octubre de 2012, la
distribucion de los Préstamos de la cartera preliminar, atendiendo a
su caracter de Préstamos VIVE.
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CARTERA AUDITADA DERECHOS DE CREDITO, EMISION AUTO ABS 2012-3, FTA
(Division por préstamos VIVE )

PRINCIPAL PENDIENTE PRINCIPAL PENDIENTE NUMERO DE NUMERO DE

Préstamo VIVE

No
Si

EUROS % PRESTAMOS PRESTAMOS %
889.256.634 94,05% 141.520 89,85%

56.218.224 5,95% 15.990 10,15%

TOTALES 945.474.859 100,00% 157.510 100,00%

(v) Sistema de amortizacion
Los Contratos de Préstamo dan lugar a pagos mensuales de principal e
intereses (con la excepcion de la cuota inicial que puede incluir,
dependiendo del Contrato de Préstamo, el pago de los gastos relativos a
la concesion de la financiacién y, en su caso, la ultima cuota que puede
incluir el pago de los gastos pendientes).
Los Contratos de Préstamo tienen cuotas mensuales y constantes
(w) Informacion sobre morosidad, fallidos y recuperaciones del Cedente
A continuacion se recogen los datos correspondientes a la evolucion de
la morosidad de la cartera gestionada por el Cedente, en los que se
aprecia un incremento de la morosidad para los vehiculos de ocasion. Un
9,69% del principal pendiente de los préstamos de la cartera preliminar
corresponden a vehiculos de ocasidon, cuya morosidad es superior a la
media de la cartera gestionada por el Cedente.
Ratios de Morosidad Sept.12 Dic.11 Dic. 10
Total Cartera 10,40% 10,96% 11,15%
Vehiculos Nuevos 8.,54% 9,66% 9,87%
Vehiculos Usados 21,00% 17,711% 18,28%

El ratio de morosidad es el porcentaje de los préstamos calificados de
dudosos sobre el importe total de préstamos pendiente de amortizar,
considerando como dudosos aquellos que tengan importes impagados
con antigiiedad superior a 90 dias o que el Cedente considere
incobrables.

Asimismo, se recogen los datos correspondientes a la evolucion de los
préstamos fallidos y la tasa de recuperacion de la cartera gestionada por
el Cedente.
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Ratios de Fallidos Sept.12 Dic.11 Dic. 10
Total Cartera 7,.91% 8,15% 7,58%
Vehiculos Nuevos 7,10% 7,54% 6,95%
Vehiculos Usados 12,55% 11,30% 11,04%

El ratio de fallidos es el porcentaje del importe de los préstamos calificados de
fallidos sobre el importe total de préstamos pendiente de amortizar. Se
consideran préstamos fallidos aquellos que tengan importes impagados con
antigiiedad igual o superior a 150 dias o que el Cedente considere incobrables.

Un 9,69% del principal pendiente de los préstamos de la cartera preliminar
corresponden a vehiculos usados, cuyo ratio de fallidos es superior a la media
de la cartera gestionada por el Cedente.

Informacién de recuperacion de fallidos a 30 de septiembre de 2012, a 31 de
diciembre de 2011 y a 31 de diciembre de 2010:

Recuperacion fallidos Sept. 12 Dic.11 Dic. 10
Total Cartera 62,56% 60,25% 44,02%
Vehiculos Nuevos 62,72% 60,43% 43,10%
Vehiculos Usados 61,82% 59,31% 48,46%

La recuperacion de fallidos se calcula como las recuperaciones realizadas en
cada uno de los ejercicios sobre los préstamos que han pasado previamente a
tener la consideracion de fallidos en el mismo periodo.

(x) Formalizacion de los préstamos

Los Préstamos pueden estar formalizados en contrato privado o en péliza
intervenida ante fedatario publico.

Desde 2006 solo se han formalizado 126 Préstamos en poliza intervenida
ante fedatario publico.

Activos Adicionales.

Tras su constitucion, el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, podra
realizar en cada Fecha de Compra durante el Periodo de Renovacion,
sucesivas adquisiciones de Activos Adicionales en la cuantia a que ascienda el
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Importe de Adquisicion para reemplazar la disminucién del Saldo Nominal
Pendiente de los Activos no Fallidos y cubrir el Déficit de Principales.

(a) Periodo de Renovacion

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, realizara
adquisiciones mensuales de Activos Adicionales en cada una de las
Fechas de Compra comprendidas dentro del periodo de tiempo que
media entre (i) el 27 de febrero de 2013, primera Fecha de Compra
(inclusive) y (i1) la Fecha de Compra correspondiente al 26 de diciembre
de 2013, ambas incluidas (el "Periodo de Renovacion").

No obstante lo anterior, se producird la finalizaciéon anticipada y
definitiva del Periodo de Renovacion en la Fecha de Compra en la que
tuviere lugar cualquiera de las siguientes circunstancias ("Supuestos de
Inicio del Periodo de Amortizaciéon"):

(i) El impago de los intereses devengados por los Bonos de las
Clases A o B por insuficiencia de recursos disponibles.

(i)  Si se hubiera iniciado la declaracion de concurso o la liquidacion
de Banque PSA Finance o cualquier otra situaciéon que pudiera
conducir a la revocacion de su autorizacion como entidad de
crédito (incluyendo la revocacion de la autorizacion de la Sucursal
en Espafia).

i)  Si en la Fecha de Determinacién precedente a cualquier Fecha de
Compra el Saldo Nominal Pendiente de los Activos Fallidos
acumulado desde la Fecha de Constitucion, sin tener en cuenta las
recuperaciones, es igual o superior al seis por ciento (6%) del
Saldo Nominal Pendiente de los Activos no Fallidos adquiridos por
el Fondo desde la Fecha de Constitucion (inclusive).

(iv)  Si el Fondo de Reserva no pudiera dotarse por una cantidad igual
al Importe Requerido de Fondo de Reserva.

(v Si el Cedente ha incumplido cualquiera de las obligaciones
asumidas por éste en relacion con la cesion de los Activos (salvo
que dicha circunstancia haya sido subsanada en la fecha mas
temprana entre (a) los cinco (5) dias habiles siguientes al
incumplimiento; y (b) la siguiente Fecha de Compra).

(vi)  Si el Administrador ha incumplido cualquiera de las obligaciones
asumidas por éste en relacion con la administracion de los Activos
(salvo que dicha circunstancia haya sido subsanada en la fecha mas
temprana entre (a) los cinco (5) dias habiles siguientes al
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(b)

(©)

incumplimiento; y (b) la siguiente Fecha de Compra).

(viiy Si el Administrador ha sido reemplazado como Administrador de
los Activos.

(vii) Que se hubiera modificado la normativa fiscal espafiola de tal
forma que la cesidbn de Activos Adicionales resultase
excesivamente gravosa para el Cedente (salvo que el Cedente
renuncie expresamente a la aplicacion de dicho supuesto).

(ix) Que las cuentas anuales de Banque PSA Finance y Banque PSA
Finance, Sucursal en Espafa cerradas al 31 de diciembre del afio
anterior presentaran alguna salvedad. El Cedente tendra que
notificar este hecho a la Sociedad Gestora.

x)  En el supuesto de que la totalidad de los titulares de los Bonos
notifiquen a la Sociedad Gestora su interés en la finalizacion
anticipada y definitiva del Periodo de Renovacion.

La Fecha de Compra en que estuviese vigente cualquiera de las
circunstancias anteriores no formara parte del Periodo de Renovacion,
aplicandose, en la Fecha de Pago inmediatamente posterior a dicha
Fecha de Compra, el Importe de Adquisicion a la amortizacion de los
Bonos de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos de Principal
y lo previsto en el apartado 4.9 de la Nota de Valores.

Importe

El importe maximo que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo, destinard en cada Fecha de Compra durante el Periodo de
Renovacion a la adquisicion de Activos Adicionales (el "Importe de
Adquisicion") sera el importe a que ascienda el saldo depositado en la
Cuenta de Principales en la Fecha de Compra de que se trate.

Durante el Periodo de Renovacion, el saldo de la Cuenta de Principales
no utilizado para la adquisicion de Activos Adicionales, permanecera
depositado en la Cuenta de Principales (salvo que tenga lugar un
supuesto de Amortizacion Anticipada Voluntaria de la Clase A, tal y
como se define en el apartado 4.9.4 de la Nota de Valores).

Requisitos de eleccion

Para la cesion e incorporacion al Fondo de los Activos Adicionales,
deberan cumplirse en la Fecha de Compra respectiva todos los requisitos
de eleccion que se establecen en este apartado (los "Requisitos de
Eleccion").
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(i)

Requisitos Individuales

Los Activos Adicionales que sean objeto de cesion en cada Fecha

de Compra deberan cumplir con todas las caracteristicas
contenidas en los apartados 2.2.8(b) y 2.2.8(c) del presente Mddulo
Adicional (siendo ratificadas por el Cedente en cada Fecha de

Aceptacion).
Requisitos Globales

Ademas del cumplimiento de los Requisitos Individuales, el
conjunto de los Activos incorporados en el Fondo, incluidos los
Activos Adicionales a ser adquiridos por el Fondo en cada Fecha
de Compra, deberan cumplir con las condiciones globales de la
cartera (las "Condiciones de la Cartera" o los "Requisitos
Globales") que resulten de aplicacion en cada momento.

El Cedente podra escoger las Condiciones de la Cartera aplicables
en cada momento de entre las siete (7) opciones (cada una de éstas,
una "Opcion") que figuran a continuacion:

Opcion

Inicial 1 2 3 4 5 6

Ratio Maximo de
Activos
correspondientes a
Vehiculos Usados

10,00%

10,00% | 10,00% | 10,00% | 10,00% | 10,00% | 15,00%

Ratio Maximo de
Activos
correspondientes a
Deudores Personas
Juridicas

7,00%

7,00% | 7,00% | 7,00% | 7,00% | 7,00% | 7,00%

Tipo Medio
Ponderado Minimo
de la Cartera

7,85%

7,50% | 7,00% | 6,50% | 6,00% | 5,50% | 7,00%

Porcentaje del
Fondo de Reserva
Minimo

0,50%

0,80% | 1,00% | 1,30% | 1,60% | 2,00% | 1,00%

Porcentaje del
Fondo de Reserva
Intermedio

2,00%

2,00% | 2,50% | 3,00% | 4,00% | 5,00% | 4,00%

Porcentaje del
Fondo de Reserva
Maximo

1,00%

1,60% | 2,00% | 2,60% | 3,20% | 4,00% | 2,00%
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Donde:

- "Ratio Maximo de Activos correspondientes a Vehiculos Usados":
significa el porcentaje maximo que debe representar la suma del Saldo
Nominal Pendiente de Activos correspondientes a Préstamos para la
adquisicion de Vehiculos Usados sobre la suma del Saldo Nominal
Pendiente de los Activos.

- "Ratio Maximo de Activos correspondientes a Deudores Personas
Juridicas": significa el porcentaje maximo que debe representar la
suma del Saldo Nominal Pendiente de Activos correspondientes a
Deudores Personas Juridicas sobre la suma del Saldo Nominal
Pendiente de los Activos.

- "Tipo Medio Ponderado Minimo de la Cartera": Significa el nivel
minimo del tipo medio ponderado de los Activos.

- "Porcentaje del Fondo de Reserva Minimo": Significa el porcentaje
que corresponda aplicar al Saldo Nominal de los Bonos en la Fecha de
Constitucién en funcion de las Condiciones de la Cartera para el
calculo del Fondo de Reserva Minimo. Durante el Periodo de
Amortizacion, se tomara en consideracion el porcentaje que hubiera
sido de aplicacion en la ultima Fecha de Compra del Periodo de
Renovacion.

- "Porcentaje del Fondo de Reserva Intermedio": Significa el
porcentaje que corresponda aplicar al Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos en la Fecha de Pago que se trate, una vez realizada la
amortizacion de los mismos, en funcion de las Condiciones de la
Cartera para el célculo del Fondo de Reserva Intermedio. Durante el
Periodo de Amortizacion, se tomaré en consideracion el porcentaje que
hubiera sido de aplicacion en la ultima Fecha de Compra del Periodo
de Renovacion.

- "Porcentaje del Fondo de Reserva Maximo": Significa el porcentaje
que corresponda aplicar al Saldo Nominal de los Bonos en la Fecha de
Constitucion en funcion de las Condiciones de la Cartera para el
calculo del Fondo de Reserva Méximo. Durante el Periodo de
Amortizacion, se tomara en consideracion el porcentaje que hubiera
sido de aplicacién en la ultima Fecha de Compra del Periodo de
Renovacion.

En todo caso, durante el Periodo de Renovacion, unicamente sera
relevante a efectos del calculo del Importe Requerido de Fondo de
Reserva, el Porcentaje del Fondo de Reserva Maximo (siendo de
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(d)

(e)

aplicacion el Porcentaje del Fondo de Reserva Minimo y el Porcentaje
del Fondo de Reserva Intermedio unicamente durante el Periodo de
Amortizacion).

El Cedente comunicara a la Sociedad Gestora la Opcion elegida no mas
tarde de los quince (15) dias inmediatamente anteriores a la Fecha de
Aceptacion en que las Condiciones de la Cartera seleccionadas sean
aplicables. En caso de que el Cedente no seleccionase ninguna de las
Opciones, la Sociedad Gestora aplicara la Opcion que resultase de
aplicacion en la Fecha de Aceptacion inmediatamente anterior.

El cumplimiento de las Condiciones de la Cartera serd verificado por la
Sociedad Gestora en cada Fecha de Aceptacion. En caso de que la
Sociedad Gestora verificase que alguno de las Requisitos Globales no se
cumple, no tendra lugar la adquisicion de Activos Adicionales en la
Fecha de Compra.

Fechas relevantes durante el Periodo de Renovacion

Seran "Fechas de Determinacion”, las fechas correspondientes al
ultimo dia de cada mes natural.

Seran "Fechas de Informacion", cualquier fecha comprendida entre (a)
el tercer (3°) Dia Habil (inclusive) inmediatamente posterior a una Fecha
de Determinacion y (b) el quinto (5) Dia Habil (inclusive)
inmediatamente posterior a una Fecha de Determinacion.

Seran "Fechas de Solicitud de Oferta", cualquier fecha comprendida
entre (a) el Dia Habil inmediatamente posterior a la Fecha de
Informacién y (b) el sexto (6°) Dia Habil (inclusive) inmediatamente
posterior a la Fecha de Informacion (inclusive).

Seran "Fechas de Oferta" la fecha correspondiente al tercer (3°) Dia
Haébil inmediatamente anterior a cada Fecha de Compra.

Seran "Fechas de Aceptacion" la fecha correspondiente al primer (1°)
Dia Habil inmediatamente anterior a cada Fecha de Compra.

Seran "Fechas de Compra " cada uno de los dias habiles anteriores a
cada Fecha de Pago durante el Periodo de Renovacion o, en caso de que
alguna de estas fechas no sea un Dia Hébil, el Dia Habil inmediatamente
anterior. Excepcionalmente, la primera Fecha de Compra tendra lugar el
27 de febrero de 2013.

Procedimiento para la adquisicion de Activos Adicionales
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La cesion de los Activos Adicionales se producird en los siguientes

términos:

(@)

(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

En cada Fecha de Compra, el Cedente tendra el derecho, pero no la
obligacion, de vender y el Fondo tendré la obligacion de adquirir
los Activos Adicionales que, en su caso, decida vender el Cedente
y ello siempre que se cumplan los requisitos previstos en el
presente Folleto para la cesion de los Activos Adicionales.

En cada Fecha de Informacion, el Cedente enviara a la Sociedad
Gestora un fichero informatico detallando (a) las caracteristicas de
los Activos titularidad del Fondo en la Fecha de Determinacion
inmediatamente anterior y (b) todas las circunstancias relevantes
que, durante el Periodo de Determinacion inmediatamente anterior,
hubiesen acaecido en relacion con tales activos.

En cada Fecha de Solicitud de Oferta, la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, comunicara al Cedente el
Importe de Adquisicion estimado.

En cada Fecha de Oferta, el Cedente enviara a la Sociedad Gestora,
actuando en nombre y representacion del Fondo, un fichero
informatico detallando las caracteristicas, en el Dia Habil
inmediatamente anterior a la Fecha de Oferta, de los activos que
tiene intencion de ceder en la Fecha de Compra.

En cada Fecha de Aceptacion (a) el Cedente enviard a la Sociedad
Gestora (i) un fichero informatico con los Activos ofertados y
actualizados al Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de
Aceptacion y (ii) una comunicacion escrita de oferta de cesion de
Activos Adicionales, acompanada de una declaracion confirmando
que dichos Activos Adicionales cumplen las caracteristicas
descritas en el apartado 2.2.8 del Modulo Adicional; y (b) la
Sociedad Gestora remitird al Cedente comunicacion escrita de
aceptacion de la cesion de los Activos Adicionales especificados
en el fichero informatico remitido por el Cedente en la misma
Fecha de Aceptacion.

Para la determinacion de los Activos Adicionales que integren la
cesion:

(1) el Cedente verificard que los Activos Adicionales cumplen los
Requisitos Individuales;

(2) la Sociedad Gestora verificara que el conjunto de los Activos
del Fondo cumplen los Requisitos Globales conforme a la
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Opcion elegida por el Cedente; y

(3) la Sociedad Gestora determinara los Activos Adicionales que
son aceptados y aptos para su cesion al Fondo por un importe
total igual o lo mas proximo posible por defecto al Importe de
Adquisicion.

En el supuesto de que el Saldo Nominal Pendiente de los Activos
Adicionales aptos para su cesion al Fondo fuera inferior al Importe de
Adquisicion (bien por insuficiencia de los préstamos ofertados por el
Cedente, o bien porque alguno o algunos de los Activos ofertados por el
Cedente no cumplan los Requisitos Individuales u ocasionen el
incumplimiento de los Requisitos Globales), la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, procederd a la adquisicion de los
Activos Adicionales aptos, sin perjuicio de la posibilidad de adquirir
nuevos Activos Adicionales aptos para cubrir dicha diferencia en la
siguiente Fecha de Compra.

Naturaleza legal de los Activos.

Los Activos objeto de titulizacion a través de su cesion al Fondo son derechos
de crédito derivados de Préstamos concedidos por Banque PSA Finance,
Sucursal en Espana.

La cesion de los Activos se rige por la legislacion comun espafola vigente,
esto es, los articulos 1.526 y siguientes del Codigo Civil.

Fecha o fechas de vencimiento o expiracion de los Activos.

Todos los Activos Iniciales tienen una fecha de vencimiento anterior al 15 de
agosto de 2020.

La fecha de vencimiento final de los Activos Adicionales que sean cedidos al
Fondo en las sucesivas adquisiciones durante el Periodo de Renovaciéon no
podra ser superior al 31 de diciembre de 2021.

Importe de los Activos.

El Fondo se constituird con los Activos Iniciales que Banque PSA Finance,
Sucursal en Espafia cedera al Fondo en la Fecha de Constituciéon cuyo
principal total serd igual o ligeramente inferior a OCHOCIENTOS
MILLONES DE EUROS (800.000.000€), importe al que asciende el valor
nominal de la emision de Bonos.

Posteriormente, en cada Fecha de Compra durante el Periodo de Renovacion,
el Cedente podra ceder Activos Adicionales al Fondo.

-79 -



2.2.6

2.2.7

Ratio del saldo vivo del principal sobre el valor de tasacion o nivel de
sobrecolateralizacion.

No hay sobrecolateralizacion en el Fondo, ya que el principal de los Préstamos
que Banque PSA Finance, Sucursal en Espafia cedera al Fondo en su
constitucion serd igual o ligeramente inferior a OCHOCIENTOS MILLONES
DE EUROS (800.000.000 €), importe al que asciende el valor nominal de la
Emision.

Método de creacion de activos.

(a) Politica general del Cedente en relacion con la concesion de las
financiaciones, estudio del riesgo, andlisis del expediente, informacién
sobre volimenes y tiempos de tratamiento y politica de recobros de los
préstamos impagados.

1. OTORGAMIENTO DE LOS CREDITOS
a) Presentacion del Departamento de Operaciones.

El Departamento de Operaciones tiene como funciones principales la
captura de solicitudes, el dictamen de las solicitudes no aprobadas en
automatico, la validacion de los documentos que acompafan a las
solicitudes, la orden de pago de dichas operaciones a los concesionarios,
las gestiones necesarias para la digitalizacion de los documentos
esenciales para el dictamen y la gestion de garantias adicionales.

b) Proceso de decision de solicitudes

No existe en la sociedad el concepto de rechazo, sino que se prefiere
“filtrar” la demanda en origen a partir de los diferentes productos. Asi por
ejemplo, la financiacion venta a crédito (“VAC”) tradicional a vehiculos
nuevos (“VN”) tiene una duracion méaxima de 96 meses y la de vehiculos
de ocasion (“VO”) de 72 meses. Por tanto todo lo que supere estas
condiciones no se aceptara en ningun caso.

Sin embargo y como consecuencia del conocido deterioro del entorno
econdmico, si que se han tomado medidas adicionales en los ultimos
meses, en relacion con los productos existentes, pero estas medidas pasan
mas por la necesidad de aprobar la excepcion a un nivel de decision
superior que por rechazar automaticamente las solicitudes. Normalmente
las excepciones aprobadas en estos colectivos, lo son después de obtener
garantias adicionales suficientes a criterio del Responsable o Supervisor.
Estas nuevas reglas, contenidas en las actuales instrucciones de analisis,
por ejemplo afectan:

- Al vehiculo de ocasién de més de 6 afios de antigiiedad.
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- Cuando el vehiculo de ocasion tiene 4 y 5 anos de antigliedad no
aceptamos casi nunca duraciones superiores a 48 meses de
financiacion.

Se tiene ademas un cierto namero de nichos de riesgo identificados,
fundamentalmente en la zona roja del scoring (zona que delimita aquellos
préstamos con riesgos mas altos), que, ademads de tener que ser aprobados
por niveles de autorizacion superiores al del analista (concretamente por
el Supervisor o Responsable del departamento de operaciones) conllevan
normalmente verificaciones especiales adicionales (de informacion
adicional) y garantias suplementarias (estabilidad laboral y garantias
patrimoniales (propiedades) al titular y/o avalista) en su caso.

Las garantias suplementarias (estabilidad laboral y garantias
patrimoniales del titular o avalista) son verificadas en aquellos casos que
la politica de concesion de Banque PSA Finance lo requiera, al objeto de
determinar si la capacidad de pago del titular o avalista es suficiente. No
suponen garantias adicionales per sé, mas alla de la garantia personal del
titular o avalista y por eso no se recogen en la base de datos.

El proceso de decision de operaciones estd soportado por dos sistemas
informdticos interconectados: OPV, que es el sistema de captura de
solicitudes desde los puntos de venta y Gestion Provisoire (GP), que es el
sistema de gestion de solicitudes de aceptacion, y es en el que se realiza
el dictamen de todas las operaciones.

El proceso que sigue hasta la decision de una solicitud se puede resumir
en las siguientes etapas:

e Captura de la operacion en OPV. Esta captura la realiza directamente
el concesionario y solo en los casos en que el concesionario no
disponga de OPV, la solicitud se procesard en el departamento de
Operaciones (2%).

e Scoring: En Sherloc (aplicacién informatica que centraliza todos los
sistemas de scoring de las filiales/ sucursales de Banque PSA,
aplicacion que se encuentra conectada a GP), se calcularé el scoring
del cliente, teniendo en cuenta los resultados de las consultas a las
bases de datos externas de ASNEF y EXPERIAN al fichero de
nuestros clientes (MECANO-+EKIP), y se pasardn los filtros
necesarios para obtener como conclusion la aprobacion automatica de
la solicitud o, por el contrario, dejar en estudio la solicitud con el fin
de que sea evaluada manualmente. Las solicitudes correspondientes a
empresas siempre se quedan en estudio.

En el caso de que la solicitud se haya quedado en estudio, el analista

-81 -



evaluard, en funcion de la informacion disponible y de aquella
informacion adicional que requiera, la viabilidad de la solicitud y
decidira su aprobacion, condicionamiento o rechazo, dejando
registrado en el sistema la decision adoptada y el motivo, asi como
los documentos que han servido para su aprobacidn, y que deberan
ser incorporados al dossier de la operacion. En ambos casos, el
concesionario podra consultar a través de OPV la decision tomada.

e Validacion y Volcado

e Pago al concesionario: Una vez que las solicitudes han sido
aprobadas y validadas se procede al pago de la operacion. En los
casos en que los Concesionarios dispongan de una linea de Pago
Anticipado, podran solicitar el pago de la operacion antes de que ésta
haya sido validada.

El porcentaje de operaciones capturadas en el area de captura
centralizada de ASR (Departamento de Aceptacioén y soporte Redes, que
se encarga del dictamen y aprobacién de las solicitudes de financiacion y
que depende de la Direccion del Cliente) es de un 2%, de promedio, en el
afio 2011. Por otro lado, los porcentajes promedio de aceptacion
automatica en el afio 2011 son para VN del 56% y para VO del 22%.

Gestion de garantias adicionales y archivo:

Ademas de las garantias de solvencia (propiedades, avales...) que la
sucursal pueda solicitar en cada caso, durante el proceso de Aceptacion,
en funcién de las caracteristicas de cada solicitud de crédito, los
contratos de financiacion prevén en su clausulado la prohibicion de
enajenar el bien financiado por parte del cliente y la reserva de dominio
inscrita en el Registro de Bienes Muebles a favor del Cedente durante
toda la vida del préstamo.

La imposicion de la Reserva de Dominio se puede desencadenar en dos
momentos diferentes de la vida de la operacion:

La imposicion de la reserva de dominio se puede desencadenar en dos
momentos diferentes de la vida de la operacion:

1) Enel momento de la formalizacion de la operacion de financiacion,
como una condicidn para su aceptacion, o bien,

2)  En el momento de generarse una situacion de riesgo sobrevenida a
lo largo de la vida de la operacioén, bien por la presencia de
impagados o por la generacion de la pérdida.
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En el primer caso, la imposicion de esta garantia pude desencadenarse
automdticamente por el sistema, en funcion de los pardmetros
establecidos en el decisional, por la imposicion de esta condicion en el
baremo, es decir, en la definiciéon del producto directamente desde su
concepcion en el Servicio de Marketing y Productos, o bien como
condicion adicional impuesta manualmente por los analistas
responsables de la aceptacion de la solicitud de crédito.

En el segundo caso, si no se produjo ya la imposicion de esta garantia en
el momento de la aceptacion, se desencadena de forma automatica en
funcion de la generacion de impagados, de su antigliedad y de la vida
transcurrida de la operacion.

El Cedente tiene definidos los criterios explicados con anterioridad y que
rigen a la hora de realizar la inscripcidon, lo que permite hacer valer
nuestra reserva de dominio también frente a terceros en los casos en los
que, a nuestro juicio, existe un mayor riesgo:

- Impidiendo la transmisioén de un vehiculo a un tercero.

- Permitiendo instar las acciones necesarias para el levantamiento de
embargos trabados por terceros sobre los vehiculos.

- Mejorando nuestra situacion en procesos de quiebra o
suspensiones de pagos del titular.

- Permitiendo perseguir, mediante accion penal contra el
transmitente, la transferencia “de hecho” del vehiculo.

- Permitiendo la utilizacion del procedimiento sumario especial
previsto en el articulo 16 de la Ley de Ventas a Plazos de Bienes
Muebles 28/1998.

El Cedente puede solicitar, durante el proceso de Aceptacion, cuantas
garantias estime conveniente para intentar llevar a buen término la
operacion de financiacion.

La reserva de dominio supone un verdadero reconocimiento de la
titularidad del Cedente, de forma que el Deudor como comprador de un
bien con reserva de dominio a favor del Cedente como vendedor carece
de toda facultad dispositiva mientras el préstamo no esté pagado, a
menos que el beneficiario de la reserva (el Cedente) preste su
consentimiento. Tras el pago integro del préstamo, el dominio perfecto o
definitivo se transmitira al Deudor de un modo automatico, sin necesidad
de un nuevo pacto o contrato.
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El Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles se configura hoy como
un Registro de titularidades y gravamenes en el que resulta plenamente
aplicable la presuncion de legitimidad registral, de la que se presume que
los derechos inscritos existen y pertenecen a su titular. Por tanto, la
reserva de dominio en el caso en que fuere inscrita en el Registro de
Venta a Plazos de Bienes Muebles serd eficaz y oponible frente a
terceros desde dicha inscripcion.

En relacién con las clausulas de reserva de dominio no inscritas, el pacto
exclusivamente tendra efectos inter partes, no alcanzando a los terceros
adquirentes de buena fe, cuya adquisicion sera valida en todo caso, sin
perjuicio de las correspondientes acciones de reclamacion 'y
resarcimiento del Cedente contra el Deudor derivadas del
incumplimiento por este tltimo de la prohibicioén de disponer. Asimismo,
en la medida que el contrato correspondiente no se encuentre inscrito en
el Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles, el mismo no gozara de
las ventajas previstas en la Ley 28/1998, de 13 de julio de venta a plazos
de bienes muebles, salvo lo previsto para la preferencia legal
contemplada en el articulo 16.5 de la mencionada Ley para aquellas
reservas de dominio documentadas en poliza intervenida por fedatario
publico.

Por el contrario, el Registro de Vehiculos de la Direccion General de
Tréfico es un registro encaminado preferentemente a la identificacion del
titular del vehiculo, al conocimiento de las caracteristicas técnicas del
mismo y de su aptitud para circular, a la comprobacion de las
inspecciones realizadas, de tener concertado el seguro obligatorio de
automoviles y del cumplimiento de otras obligaciones legales, a la
constatacion del Parque de Vehiculos y su distribucion, y a otros fines
estadisticos, por lo que tiene un cardcter puramente administrativo, sin
que los datos que en ¢l se recogen puedan prejuzgar cuestiones de
propiedad, cumplimiento de contratos, o en general, cuantas de
naturaleza civil o mercantil puedan suscitarse respecto de los vehiculos
en ¢l inscritos.

La reserva de dominio puede documentarse bien en pdliza intervenida
por fedatario publico o bien en contrato privado, siendo potestativa su
inscripcion en el Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles.

La reserva de dominio documentada en pdéliza intervenida por fedatario
publico asi como aquellas inscritas en el correspondiente Registro de
Venta a Plazos de Bienes Muebles otorgan a su beneficiario, tal y como
dispone el articulo 16.5 de la Ley 28/1998 de 13 de julio de venta a
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plazos de bienes muebles, la preferencia y prelacion establecidas en el
Codigo Civil en los articulos 1922.2° y 1926.1°.

La reserva de dominio documentada en poéliza intervenida por fedatario
publico servira de titulo ejecutivo de conformidad con lo previsto en el
articulo 517.2.5° de la Ley de Enjuiciamiento Civil a los efectos de la
recuperacion del vehiculo de que se trate.

Asimismo, en caso de incumplimiento de una clausula de reserva de
dominio inscrita en el Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles y
formalizada en el modelo oficial de contrato establecido al efecto, el
Administrador podra dirigirse directa y, exclusivamente, contra los
bienes adquiridos a plazos, con arreglo al procedimiento detallado en el
articulo 16.2 de la Ley 28/1998 de 13 de julio de venta a plazos de
bienes muebles tal y como se describe en el apartado 2.2.7. (a).5
posterior.

2. ESTUDIO DEL RIESGO

Para cada solicitud recibida se estudia la solvencia del cliente, para
determinar si se le concede el crédito o no.

La zona verde se corresponde con la aceptacion automatica. Las zonas
naranja y roja se estudian y se deciden manualmente en el departamento
de Operaciones. La aceptacion de empresas es 100% manual. Los
motivos del rechazo son principalmente tres: (1) la deteccion previa de
antecedentes de morosidad externos o de la sociedad, (2) la falta de
capacidad de pago del cliente para afrontar el crédito y (3) la falta de
solvencia o de garantias suficientes a criterio del analista.

a) Descripcion del Crédit Scoring y de su utilizacion

BPF Sucursal en Espafia utiliza un Credit Scoring para todas las
solicitudes VAC, excluidas empresas y similares. El scoring se utiliza en
BPF Sucursal en Espana desde 1990 y fue desarrollado internamente,
tanto en su vertiente VN como en su vertiente VO, a partir de estudios
estadisticos.

El scoring se apoya en tres tipos de variables que tienen que ver con:
- datos personales del prestatario (Edad, estado civil...)
- datos del vehiculo (Antigiiedad en el caso de VO, segmento/ Marca...)

- datos de la propia operacion de financiacion (PVP, entrada,
duracion...)
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La consulta a las bases externas es un elemento fundamental para la
decision sobre una operacion.

Las ultimas modificaciones importantes del sistema de decision han
tenido lugar durante 2009 y desde entonces se ha ido adaptando
progresivamente, tanto a nivel de Scoring como catdlogo de baremos.

El sistema de scoring se complementa con un sistema de filtros. Scoring
y filtros componen entre ambos el sistema decisional que califica a las
demandas en 3 categorias de puntuacion: Verde (la mejor), Naranja y
Roja (la peor). Las demandas en zona verde son aceptadas de manera
automatica por el sistema.

Los resultados de la aplicacion del scoring y de la Aceptacion
Automatica se siguen mensualmente. Los principales indicadores son:

- Seguimiento de las pérdidas por scoring

- Calidad de discriminacion del scoring y de sus variables mas
importantes

- Seguimiento de los impagados de la produccién reciente (Alerta
temprana) por scoring y en funcion de otras variables

- Nivel de riesgo y de aceptacion por punto de venta (Calibord).

- Seguimiento global de la calidad de la demanda y produccion
(DDR_Monitoring).

Periddicamente se vigila, de acuerdo a los procedimientos del Grupo, la
eficacia de los Scor-Card y mensualmente se pueden aplicar
modificaciones en el sistema de decision de cara a optimizar el
seguimiento del riesgo.

La calidad de los sistemas de aceptacion automatica y manual se vigila,
ademas, a través de los Comités de Riesgo en Espafia BPF Sucursal en
Espaia y central en Paris BPF, con caracter bimensual.

b) Scoring de comportamiento

PFES tiene establecido un scoring de comportamiento para los contratos
EKIP (siendo éste el sistema de gestion de las cuentas de los clientes de
financiacién de ventas a plazo) que se obtiene analizando los impagados
de un contrato en relacion con la duracion de éste y a su scoring de
aceptacion.

Su utilizacion es recurrente durante toda la vida de la operacién, siendo
un elemento fundamental en el proceso de gestion de cobros.
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¢) Evaluacion de la credibilidad financiera de los prestatarios

Para evaluar la solvencia financiera de los clientes, tanto a corto como a
medio plazo, se tienen en cuenta los siguientes criterios orientativos, de
forma general:

Para personas fisicas:

- Debe tener unos ingresos mensuales superiores al salario minimo
interprofesional.

- La relacion cuota préstamo/ingresos no superior al 40%.
- Antigliedad en el empleo superior a 2 afos.

- Si no se dan algunos de los supuestos anteriores se deberan
obtener siempre garantias adicionales suficientes que
correspondan en cada caso.

- Cuando el analista requiera las propiedades para garantizar la
solvencia del crédito, sera necesario obtener la firma del conyuge
como avalista.

Para empresas:

- Para las sociedades con menos de 3 afos de antigiiedad o con una
antigliedad superior, pero con unos fondos propios inferiores a
30.000¢€, sera necesario conseguir, salvo excepciones justificadas,
un aval con el grado de solvencia que convenga en funciéon del
riesgo inherente a la operacion.

- En estas operaciones sera conveniente, con independencia de la
antigiiedad de la empresa o del capital, tratar de conseguir un aval
suficiente.

- Se deben consultar siempre los bureaux de crédito
(Asnef/Equifax, Badexcug/Experian y RAI) sobre los
antecedentes de todos los componentes de la sociedad solicitante.
Esta consulta consiste en la verificacion de los antecedentes de
morosidad de la sociedad (Impagos con 60 o 90 dias de
antigiiedad, segun el caso) y de sus componentes y no tiene que
ver por tanto con datos financieros. El andlisis de los datos
financieros (Balance y Cuenta de Resultados) se realiza a partir
del Registro Mercantil, del proveedor Informa o de la declaracion
del Impuesto de Sociedades principalmente.

Estos criterios se tienen en cuenta de forma general y partiendo de los
documentos aportados por los clientes (antes citados en el punto a)). Los
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originales de estos documentos deben ser presentados en el
concesionario, quien se encargara de realizar las fotocopias
correspondientes. De esta forma se asegura, en gran medida, la veracidad
de los documentos aportados.

Para los vehiculos de ocasion la antigiiedad maxima que permite es de 7
anos.

d) Bases de datos consultadas en el analisis de una solicitud de crédito

La consulta a las bases de datos negativas de ASNEF/Equifax y
Badexcug/Experain (clientes con antecedentes de morosidad “>60 dias”),
se efectlia de manera sistematica para cada solicitud recibida. Se trata por
el momento de una simple consulta a la informacioén negativa de pagos
disponible de los diferentes intervinientes de una operacion. Existe, sin
embargo, un proyecto de ASNEF/Equifax y otro similar de
Badexcug/Experian que estdn en curso de implantacion (por el momento
no operativo), y que podria permitir en breve consultar la informacién
positiva de la historia de pagos de los intervinientes.

Las bases internas historicas son igualmente consultadas en el 100% de
los casos (MECANO, EKIP, ARVAL MEGI).

La Central de Riesgos del Banco de Espana es consultada periodicamente
para todos aquellos Grandes Clientes para los que existe un riesgo vivo
informado previamente, pudiéndose obtener asi, en estos casos,
informaciones de los riesgos vivos de estos clientes con otras sociedades
financieras y bancos.

Las bases de precios de los vehiculos usados (Ganvan), son consultadas
sistematicamente, aunque de manera manual, por los validadores a fin de
evitar los riesgos derivados de la sobre - facturacion.

Otras bases de datos, como Informa o el Registro de Aceptaciones
Impagadas (RAI), son consultadas en ciertos casos, cuando por ejemplo
se quiere obtener algun tipo de informacién o de confirmacién relativas a
las cuentas oficiales (Balance) de una empresa que demanda un crédito.

3. EXAMEN DEL EXPEDIENTE. PROCESO DE APROBACION

La aprobacion de las solicitudes se realiza directamente en el sistema GP
(Gestion Provisoire) y estd sujeto a las mas estrictas condiciones de
seguridad, pudiendo aprobar operaciones exclusivamente las personas
autorizadas, en funcion de los niveles de delegacion otorgados

4. DATOS SOBRE LOS VOLUMENES Y LOS TIEMPOS DE
TRATAMIENTO
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A finales de 2007 se adoptaron una serie de medidas de prevencion del
riesgo con el fin de mantener el control exhaustivo del riesgo de la
demanda aceptada. La consecuencia de un trabajo muy selectivo en el
dictamen ha permitido mantener el equilibrio en el riesgo asumido sin
impactar negativamente en la actividad comercial. Estas medidas se
pueden resumir como sigue:

- Intensificacion de las verificaciones antifraude (verificacion de
empleos sobre todo), que han permitido mantener las pérdidas por
fraude producidas en niveles minimos histéricos (sélo 21
dossieres en 2011).

- Intensificacion de las verificaciones registrales de las propiedades
de los clientes, a criterio del analista pero sobre todo en ciertos
colectivos de riesgo, fundamentalmente en la zona roja, y en
particular de los extranjeros, autonomos/ Industrial, sectores de la
construccion, con financiaciones a muy largo plazo, VO de cierta
antigiiedad.

- Tratamiento manual de nichos de riesgo detectados en la
Aceptacion Automatica.

- Restriccion de los principales nichos de riesgo sobre todo en el
VO, proponiendo la aprobacion a partir de niveles de decision
superiores.

- Analisis de los primeros impagados (feed- back a los analistas).

Todas estas medidas han traido consigo un control muy exhaustivo de la
zona roja aceptada, que no ha superado el 5% en 2011.

a) Tiempo medio de tratamiento de las solicitudes de financiacion

En las solicitudes aprobadas automaticamente el dictamen es inmediato
(56% del volumen de VN). Sin embargo, para aquellas solicitudes cuyo
dictamen es manual, el plazo medio entre la captura y la aprobacion es:

Para personas fisicas: maximo 1 dia
Para empresas: maximo 2 dias
b) Volumen de solicitudes

El volumen de solicitudes recibidas en 2011 fue de 58.512 solicitudes de
personas fisicas (de las que 24.076 se dictaminaron manualmente) y
19.065 de empresas (100% dictamen manual). Este volumen es irregular
a lo largo del afio, con estacionalidades muy marcadas
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¢) Solicitudes rechazadas

En 2011, la tasa de rechazo de las solicitudes de crédito de personas
fisicas ha sido de un 18,4% y de un 20.9% para las de personas juridicas,
siendo las razones mas usuales de la no-aceptacion, la no-capacidad de
pago y la falta de solvencia de los demandantes de un crédito. PFES tiene
instrucciones que establecen las pautas a seguir en la aceptacion, que
tienen como objetivo limitar el riesgo asumido.

La tasa de no formalizacion (solicitudes aprobadas que finalmente no se
formalizan) ha sido de un 8.1% en este mismo periodo.

5. POLITICA DE RECOBROS DE LOS PRESTAMOS IMPAGADOS

Toda la gestion de cobros, tanto amistosa como contenciosa, queda
ubicada bajo la responsabilidad del Director de Riesgos de BPF, Sucursal
en Espafia, que organiza asimismo los diferentes comités de scoring y de
riesgos. Con ello queda asegurado que toda la informacion disponible
para el seguimiento de los riesgos se utiliza convenientemente, de manera
centralizada, en funcion de las situaciones particulares de riesgo
detectadas (concesionarios conflictivos con tasas de pérdidas elevadas,
tasas de devoluciones anormalmente elevadas, problemas con grandes
clientes, sobre - valoraciones de VO, etc..) Asi, quien soporta el riesgo de
crédito es también quien gestiona el cobro en todas sus vertientes.

En concreto, la gestion amistosa telefonica en el intervalo de 1 — 65 dias
de antigiiedad del impagado se realiza directamente en la Plataforma
Telefonica Sur Madrid, ubicada fisicamente en BPF, Sucursal en Espaia,
en las mismas instalaciones y bajo la responsabilidad local del Director
de Riesgos.

Practicamente la totalidad del proceso de cobros de BPF, Sucursal en
Espana es interno. Durante mas de 20 afios se ha apostado por mantener
unos procesos y recursos especializados que garantizan la calidad de la
gestion de cobros, adaptando los efectivos dedicados en funcidén del
momento y contexto econdémico, con el fin de garantizar un coste de
riesgo controlado.

Durante toda la vida de la operacion se utiliza el concepto de scoring de
comportamiento, ya sea de forma automadtica en la identificacion de
campafias o bien manualmente con la utilizacion de utiles estadisticos
tipo SAS 6 BO.

Ademas del Scoring de Comportamiento, que trabaja con el momento del
primer impagado de la operacion y con el scoring de aceptacion, los
criterios de prioirizacion retenidos por BPF, Sucursal en Espafia son la
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antigiiedad del impagado y el riesgo vivo del dossier. Con estas variables

se disefia la estrategia de cobros, por niveles de riesgo y bajo toda una
estrategia de trabajo por objetivos.

A continuacidn, en forma de tabla, los diferentes niveles de gestion del
proceso de cobros:

Niveles de Gestion

Mision

Cobro telefonico,
actual Plataforma Sur
Madrid

Reintegrar a los clientes con dificultades de pago pasajeras en el circuito de pagos
normal, preservando la buena relacion con los mismos. Toda la gestion a través del
teléfono, sms, cartas e e-mail.

Gestion Personalizada

Regularizar los impagados, si no existe posibilidad de regularizaciéon enviar a
Cobro Terreno.

Cobro Terreno

Regularizar los impagados, y si no es posible esta via en un plazo razonable,
negociar con los clientes otro tipo de solucion (Entrega del vehiculo...)

Cobro Contencioso

Recuperar el maximo de la deuda impagada después de la declaracion a pérdidas
del expediente. En esta fase, si hay solvencia, normalmente se inician los
procedimientos legales correspondientes. Si no hay solvencia, PFES contintia la
gestion amistosa con el cliente para intentar cerrar acuerdos de pago.

Estos 4 diferentes niveles de gestion aseguran un tratamiento especifico de las
diferentes categorias de impagados:

- Nuevas presentaciones automaticas a BPF, Sucursal en Espaiia.

- Llamadas a las sucursales bancarias de los clientes.

- Llamadas a los clientes (Existen diferentes listas de llamadas en funcion

de la dificultad y de las caracteristicas y la experiencia de pagos de los
clientes: Repetitivos, promesas no respetadas, nuevos clientes, 2
impagados...)

Llamadas a los clientes de una forma personalizada. Cada gestor en
Gestion Personalizada tiene una cartera propia.

Visitas a los clientes (Contactos personales), que de no resolver el
problema via cobro o via refinanciacién, terminan recuperando los
vehiculos financiados muchas veces de forma amistosa.

Acciones legales.

El Cobro Teleféonico amistoso de primer nivel se realiza a través de un Call

Center propio, con tecnologia interna Grupo, que garantiza:
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- La gestion de las llamadas en espera.

- La optimizacion de los tiempos de los operadores.

- Las estadisticas de comportamiento de las lineas y de los operadores.
- Una flexibilidad en la utilizacion de los recursos técnicos y humanos.

La plataforma telefonica existe desde el afio 1990 y en junio de 1997 se
centralizo toda la actividad.

Para la Gestion Personalizada se utilizan bases de datos que incluyen los datos
basicos del cliente y las herramientas de gestion necesarios para llevar a cabo
una gestion con un seguimiento continuo.

El equipo de Gestion Personalizada se formo en el afio 2003 y estd compuesto
por los gestores con mas experiencia en cobros dentro de la Direccion de
Riesgos, reagrupa a los gestores seniors con mayor capacidad de negociacion.

Para el Cobro Terreno se utilizan Oficinas Mdviles, que garantizan:

- Independencia de los gestores del terreno tanto de la estructura
geografica como organizativa.

- Uniformidad de los procesos y racionalizacion de las tareas.
- Unos costes de gestion bajos.

- Una disponibilidad de informacion de gestion nica y comun para todos
los centros de gestion (Se optimiza el flujo de informacion Gestion
Telefonica<-> Gestion Terreno).

- Ausencia de papel en la gestion.
- Un util comun de planificacion del trabajo para cada gestor.

El equipo de gestores terreno, esta formado por personal muy experimentado,
que en su casi totalidad se dedican a esta actividad desde hace méas de diez
anos.

El proceso Contencioso integra una gestiona amistosa con el cliente, a través
de una cé€lula interna compuesta por 5 personas y una gestion judicial a través
de una red de 23 abogados, repartidos por toda la geografia nacional,
coordinados en interno por dos abogados inspectores.

A continuacion, con mas detalle, los niveles de gestion por antigiiedad:

D+1

- En funcion del analisis del comportamiento de pagos del cliente se produce:
- bien una segunda presentacion bancaria automatica
- bien un contacto con la sucursal bancaria del cliente

-02 -




D+2

Del D+2 al D+ 65

Del D+61 al D+91

Del D+92 al D+120

Del D+120 al
D+150

En cualquier
momento pero
normalmente entre

Transcurridos 150
dias de antigiiedad .

Si hay saldo en banco
- Nueva presentacion al banco (manual) , solo a peticion del cliente en
casos muy concretos.
- Emision de un correo informativo al cliente y reclamacion de gastos
de devolucion e intereses de demora.
Si no hay saldo en banco
- Emision de una carta de abono (documento de presentacion al banco)
y primer contacto telefénico

Gestion telefonica (obtencion de promesas de pago + seguimiento)

- Gestion telefonica de una cartera propia en el primer estamento de la gestion

personalizada, o cuando de acuerdo con los criterios de envio al terreno el gestor

considere que debe enviarse a Cobro Terreno

- Gestion telefonica de una cartera propia en el segundo estamento de la gestion
personalizada, o cuando de acuerdo con los criterios de envio al terreno el gestor

considere que debe enviarse a Cobro Terreno

- Gestion telefonica de una cartera propia en el tercer estamento de la gestion
personalizada, o cuando de acuerdo con los criterios de envio al terreno el gestor considere
que debe enviarse a Cobro Terreno

- Comienzo de la gestion terreno.

- Inicio de un procedimiento judicial o de una gestién contenciosa amistosa.

Seguimiento de las cuentas con impagados:

Varios informes de seguimiento de los impagados son confeccionados por PFES. Los

mas importantes:

- El Stock Unpaid, que contiene el stock de impagados.

- El Informe mensual de la Direccion de Riesgos que recoge, entre otras, todas las

informaciones mas importantes de la actividad de todos los centros de gestion de

cobros.

- Cada reponsable de proceso, a través de las reuniones periddicas, compartira con

cada Equipo los resultados del mes y estrategia del mes siguiente. Todo el trabajo en

el proceso de cobros es por objetivos.

- En la actualidad y con ayuda de la sala Obeya, el management y seguimiento se

hace segun filosofia lean-management, en

el entorno del PES, del Plan de

Excelencia del Grupo.
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Venta de los bienes (Unidades Reposeidas):
El Cedente tiene derecho a vender los vehiculos recuperados en dos casos:

- Cuando el bien ha sido entregado amistosamente por el cliente dentro de un proceso
de negociacion de la deuda.

- Cuando el bien ha sido recuperado a través de un procedimiento judicial
emprendido.

La recuperacion de los vehiculos tiene lugar bien a través de nuestros gestores de cobro
y depositarios (proceso amistoso) bien a través de los abogados encargados de las
reclamaciones judiciales (contencioso).

El procedimiento de venta que seguimos esta basado en la obtencion de ofertas. Este
proceso de venta se inicia cuando tenemos disponible toda la documentacion necesaria.

En la actualidad la venta se produce de manera general a través de dos canales, sistema
de subastas on line “MOTRADA” y VENTA POR LOTES, puntualmente y por razones
geograficas se puede producir la venta a través de un tercer canal llamado
“SOLICITUD DE OFERTAS?”, por ejemplo en las islas.

En todos los casos, independientemente del canal de venta seleccionado, se perita el
vehiculo por Perito Externo.

Una vez obtenida la aprobacion necesaria, desde que la unidad esté disponible para la
venta, debe procederse a la venta efectiva de la unidad, que habréa de tener lugar en el
mes de la aprobacion.

Solo en el momento de acreditarse el pago se procedera a la retirada del vehiculo de las
instalaciones concertadas con PFES, con la excepcion siempre autorizada por el
Responsable, de los puntos con los que se mantenga una relacion mercantil prolongada
y experiencia conocida.

Especial consideracion de las reservas de dominio

La reserva de dominio puede documentarse bien en poéliza intervenida por fedatario
publico o bien en contrato privado, al margen de su inscripcidon o no en el Registro de
Venta a Plazos de Bienes Muebles. La reserva de dominio documentada en pdliza
intervenida por fedatario publico asi como aquellas inscritas en el correspondiente
Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles otorgan a su beneficiario, tal y como
dispone el articulo 16.5 de la Ley 28/1998 de 13 de julio de venta a plazos de bienes
muebles, la preferencia y prelacion establecidas en el Codigo Civil en los articulos
1922.2° (por el cual, con relacion a determinados bienes muebles del deudor, gozan de
preferencia los créditos garantizados con prenda sobre la cosa empenada y hasta donde
alcance su valor) y 1926.1° (por el que si concurren dos o mas créditos respecto a
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determinados bienes muebles, y en cuanto a la prelacion para su pago, el crédito
pignoraticio excluye a los demds hasta donde alcance el valor de la cosa dada en
prenda). La reserva de dominio documentada en pdliza intervenida por fedatario
publico servira de titulo ejecutivo de conformidad con lo previsto en el articulo 517.2.5°
de la Ley de Enjuiciamiento Civil a los efectos de la recuperacion del vehiculo de que
se trate.

Asimismo, en caso de incumplimiento de una clausula de reserva de dominio inscrita en
el Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles y formalizada en el modelo oficial de
contrato establecido al efecto, el Administrador podrd dirigirse directa vy,
exclusivamente contra los bienes adquiridos a plazos, con arreglo al procedimiento
detallado en el articulo 16.2 de la Ley 28/1998 de 13 de julio de venta a plazos de
bienes muebles, correspondiendo en todo caso al Fondo los derechos de crédito
derivados de la misma, excepto aquellos importes que no hubiesen sido cedidos al
Fondo de conformidad con lo previsto en el presente Folleto. Asi, de conformidad con
el citado articulo 16.2 de la Ley 28/1998 de 13 de julio de venta a plazos de bienes
muebles, el acreedor podra dirigirse directa y, exclusivamente contra los bienes
adquiridos a plazos, con arreglo al siguiente procedimiento:

a) El acreedor, a través de fedatario piblico competente para actuar en el lugar donde
se hallen los bienes, donde haya de realizarse el pago o en el lugar donde se
encuentre el domicilio del deudor, requerira de pago a éste, expresando la cantidad
total reclamada y la causa del vencimiento de la obligacion. Asimismo, se apercibira
al deudor de que, en el supuesto de no atender al pago de la obligacidn, se procedera
contra los bienes adquiridos a plazos en la forma establecida en el presente articulo.
Salvo pacto en contrario, la suma liquida exigible en caso de ejecucion serd la
especificada en la certificacion expedida por el acreedor, siempre que se acredite,
por fedatario publico, haberse practicado aquella liquidacion en la forma pactada
por las partes en el contrato y que el saldo coincide con el que aparece en la cuenta
abierta al deudor.

b) El deudor, dentro de los tres dias habiles siguientes a aquel en que sea requerido,
debera pagar la cantidad exigida o entregar la posesion de los bienes al acreedor o a
la persona que éste hubiera designado en el requerimiento.

c¢) Si el deudor no pagase, pero voluntariamente hiciera entrega de los bienes
adquiridos a plazos, se procederd a su enajenaciéon en publica subasta, con
intervencion de Notario o Corredor de Comercio colegiado, segiin sus respectivas
competencias. En la subasta se seguirdn, en cuanto fuesen de aplicacion, las reglas
establecidas en el articulo 1872 del Codigo Civil y disposiciones complementarias,
asi como las normas reguladoras de la actividad profesional de los Notarios. En la
primera subasta servira como tipo el valor fijado a tal efecto por las partes en el
contrato. No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores, el acreedor podra optar
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por la adjudicacion de los bienes para pago de la deuda sin necesidad de acudir a la
publica subasta. En tal caso, sera de aplicacion lo dispuesto en la letra e) de este
apartado.

d) Cuando el deudor no pagare la cantidad exigida ni entregare los bienes para la
enajenacion en publica subasta a que se refiere la letra anterior, el acreedor podra
reclamar del tribunal competente la tutela sumaria de su derecho, mediante el
ejercicio de las acciones previstas en los nimeros 10 y 11 del apartado primero del
articulo 250 de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

e) La adquisicion por el acreedor de los bienes entregados por el deudor no impedira la
reclamacion entre las partes de las cantidades que correspondan, si el valor del bien
en el momento de su entrega por el deudor, conforme a las tablas o indices
referenciales de depreciacion establecidos en el contrato, fuese inferior o superior a
la deuda reclamada. En caso de no haberse pactado un procedimiento para el calculo
de la depreciacion del bien, el acreedor debera acreditarla en el correspondiente
proceso declarativo.

f) La adquisicion de los bienes subastados no impedira la reclamaciéon de las
cantidades que correspondan, si el valor del bien obtenido en la subasta fuese
inferior o superior a la deuda reclamada.

Cuando el bien vendido con pacto de reserva de dominio o prohibicién de disponer,
inscrito en el Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles, se hallare en poder de
persona distinta al comprador, se requerird a €sta, a través de fedatario publico, para
que, en un plazo de tres dias habiles, pague el importe reclamado o desampare el bien.
Si pagare, se subrogard en el lugar del acreedor satisfecho contra el comprador. Si
desamparase el bien, se entenderan con €l todas las diligencias del tramite ejecutorio, se
siga éste ante fedatario publico o en via judicial, entregandosele el remanente que
pudiera resultar después de pagado el actor. Si el poseedor del bien se opone al pago o
al desamparo, se procedera conforme a lo dispuesto en la letra d) y siguientes del
apartado anterior.

En relacion con las reservas de dominio formalizados en contrato privado y no inscritas
en el Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles, el reconocimiento del derecho a
recuperar el vehiculo de que se trate, a favor del Administrador y en interés del Fondo,
se dilucidara por los tramites del procedimiento declarativo que proceda.

No obstante lo anterior, en todo caso corresponderan al Fondo los derechos, pagos e
indemnizaciones que pudieran resultar a favor de Banque PSA Finance, Sucursal en
Espafia derivados, en su caso, de la reserva de dominio, excepto aquellos importes que
no hubiesen sido cedidos al Fondo de conformidad con lo previsto en el Folleto.

Por todo ello, de conformidad con los parrafos anteriores, en caso de impago de los
Préstamos, cuando éstos cuenten con una clausula de reserva de dominio, se iniciaran
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las acciones judiciales y extrajudiciales enumeradas en este apartado a los efectos de la
recuperacion del bien o, en su caso, del pago de la deuda.

(b) Plan VIVE

Los contratos en cartera del Plan VIVE son aquellos contratos que se
acogieron a la linea de financiacion destinada por el Instituto de Crédito
Oficial y el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio como ayuda e
incentivo a la adquisicion de vehiculos, con el fin de sustituir los
vehiculos més antiguos por otros menos contaminantes.

Para estos contratos y adicionalmente a la aplicacion de las politicas y
métodos descritos en el apartado (a) anterior, el Cedente ha observado,
en relacion con la concesion de los Préstamos VIVE, las condiciones
fijadas en la Linea "[CO-Plan VIVE 2008-2010" en vigor en la fecha del
presente Folleto.

Entre tales condiciones cabe destacar las siguientes:

(i)  Los Deudores de los Préstamos VIVE tnicamente podran ser los
siguientes colectivos:

(1) Personas fisicas.

(2) Profesionales autonomos dados de alta en el Impuesto de
Actividades Economicas (IAE).

(3) Microempresas, pequeias y medianas empresas (PYME),
entendiendo por tales las empresas que cumplen los siguientes
requisitos: (i) ocupar a menos de 250 personas y (ii) que su
volumen de negocios anual no exceda de 50.000.000€ o su
balance general anual no exceda de 43.000.000€.

El cumplimiento de tales criterios se efectuara atendiendo al
ultimo ejercicio contable cerrado y, para su computo, se tendra
en cuenta la situacion a 31 de diciembre del afio
inmediatamente anterior

No podran concertarse Préstamos VIVE con sociedades
patrimoniales, empresas publicas, entidades sin animo de lucro,
organizaciones no gubernamentales, fundaciones, empresas en las
que el 25% o mas de sus derechos estén controlados por un
organismo publico o colectividad publica y las empresas que no
estén al corriente de sus obligaciones tributarias y/o para con la
Seguridad Social.

(i)  Los Préstamos VIVE tunicamente podran concederse en relacion
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con la adquisicion de un turismo de categoria M1 (vehiculos para
transporte de pasajeros, que no contengan mas de ocho (8) asientos
ademas del asiento del conductor y que, cargado, no exceda de un
peso maximo de tres mil quinientos kilogramos (3.500 kg)) o de un
vehiculo de categoria N1 (vehiculos utilizados para transporte de

carga, con un peso maximo que no exceda los tres mil quinientos

kilogramos (3.500 kg)) con las siguientes condiciones:

(1) Que el vehiculo adquirido sea un vehiculo nuevo, que no haya
sido matriculado previamente en ningin pais del mundo, o un

2

vehiculo de segunda mano de una antigiiedad maxima de cinco

(5) afos, contada desde la fecha en que hubiera sido objeto de

su primera matriculacion definitiva.

Que el vehiculo adquirido cumpla alguna de las dos

condiciones siguientes:

@) en caso de un vehiculo de categoria M 1:

que sus emisiones de CO2 nos sean superiores a
120 g/Km (Vehiculo Ecologico); o

que sus emisiones de CO2 no sean superiores a
140 g/Km y ademds incorporen sistemas de
control electrénico de estabilidad y detectores
presenciales en plazas delanteras (Vehiculo
Innovador); o

que sus emisiones de CO2 no sean superiores a
140 g/Km y ademads incorporen un catalizador
de tres vias para vehiculos de gasolina o
dispositivos EGR de recirculacion de gases de
escape para vehiculos diesel.

(i)  en caso de adquisicion de vehiculos de transporte de

categoria N1, que sus emisiones de CO2 no sean

superiores a 160 g/Km.

(3) Que el precio de adquisicién del vehiculo no sea superior a
30.000 euros, IVA/IGIC incluidos.

4) Que el deudor haya dado de baja definitiva, para su desguace,
otro vehiculo automovil que cumpla los siguientes requisitos:

@) que sea un vehiculo de turismo de categoria M1 o

vehiculo de categoria N1 usado de su propiedad.

(i)  que tenga un kilometraje superior a 250.000 kilometros

-08 -



228

(iii)

(iv)

™)

(iif)

o una antigliedad minima de 10 afios si el vehiculo a
financiar es un vehiculo nuevo, o que tenga un
antigiiedad minima de 15 afos si el vehiculo a financiar
es de segunda mano. En cualquier caso, la antigiiedad
del vehiculo se contard desde la fecha en que hubiera
sido objeto de su primera matriculacioén definitiva.

que la baja del vehiculo se produzca con posterioridad
al 18 de julio de 2008, y no més tarde de 1 mes a contar
desde la fecha de firma del contrato de préstamo y sin
que transcurra mas de seis meses desde la baja del
vehiculo hasta la matriculacion del vehiculo financiado,
en caso de que se trate de un vehiculo nuevo o hasta la
adquisicion del vehiculo financiado, en caso de que se
trate de un vehiculo de segunda mano.

En todo caso, no seran financiables (i) reestructuraciones de

pasivo o refinanciaciones, (ii) vehiculos cuyo precio de

adquisicion, IVA/IGIC incluido, sea superior a 30.000 euros o
(ii1) impuestos ligados a la matriculacién del vehiculo.

El plazo de amortizacion del Préstamo VIVE no sera, en ningun
caso, superior a cinco (5) afios sin carencia de principal o con un
aflo como maximo de carencia de principal.

El tipo de interés correspondiente al Tramo I del Préstamo VIVE
(por un importe maximo 10.000€) serd 0% y el correspondiente al
Tramo 1II seré el tipo fijo comunicado por el ICO incrementado en,
como maximo, 250 puntos basicos.

Los contratos en que se documenten los Préstamos VIVE
contendran las clausulas y las menciones exigidas en la Linea
"ICO-Plan VIVE 2008-2010".

Declaraciones y otras garantias dadas al Fondo en relacion con los Activos.

La Sociedad Gestora reproduce a continuacion las declaraciones y garantias

que Banque PSA Finance, Sucursal en Espafia, como titular de los Activos

hasta su cesion al Fondo ha efectuado y que declarara también en la Fecha de

Constitucion, asi como en cada Fecha de Compra en que se realice la cesion de

Activos Adicionales al Fondo:

(a) En relacién con Banque PSA Finance y Banque PSA Finance, Sucursal
en Espaia:

(@

Que Banque PSA Finance es la sucursal en Espaiia de Banque PSA

-99 -



(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

Finance, S.A., entidad de crédito de nacionalidad francesa
debidamente constituida. La sucursal en Espaia se halla inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid y en el Registro de Sucursales de
Entidades de Crédito Comunitarias del Banco de Espana,
hallandose facultada para participar en el mercado de crédito.

Que ni a fecha de hoy, ni en ningin momento desde su
constitucion, Banque PSA Finance se ha encontrado en situacion
concursal, de insolvencia, suspension de pagos o quiebra, ni en
ninguna situaciéon que, dando lugar a responsabilidad, pudiere
conducir a la revocaciéon de la autorizacién como entidad de
crédito.

Que Banque PSA Finance ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas como de sus organos sociales,
para otorgar validamente la Escritura de Constitucion, los contratos
relacionados con la constitucion del Fondo y cumplir los
compromisos asumidos.

Que Banque PSA Finance, Sucursal en Espafia dispone de cuentas
auditadas de los ejercicios 2009, 2010 y 2011 y han sido
depositadas en el Registro Mercantil. El informe de auditoria
correspondiente al ejercicio 2011 de Banque PSA Finance,
Sucursal en Espafia no contiene salvedades.

Que Banque PSA Finance dispone de cuentas auditadas de los
gjercicios 2009, 2010 y 2011. El informe de auditoria
correspondiente al ejercicio 2011 de Banque PSA Finance no
contiene salvedades.

Que el Cedente, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 40
bis del Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, sobre recursos
propios de las entidades financieras (el “Real Decreto 216/2008”),
introducido por el Real Decreto 771/2011, de 3 de junio, retendra
en el Fondo, de manera constante, un interés economico neto
significativo en los términos requeridos por el Banco de Espafia.

(6) Enrelacion con los Contratos de Préstamo:

(@

Los Contratos de Préstamo han sido formalizados por el Cedente y
el Deudor a tenor, segin proceda, de:

(1) Las leyes y reglamentos aplicables en Espafia y, en especial, de
la Ley 28/1998, de 13 de julio, de Ventas a Plazos de Bienes
Muebles, la Ley 7/1995, de 23 de marzo, de Crédito al
Consumo y la Ley 16/2011, de 24 de junio, de contratos de
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(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

crédito al consumo.

(2) Las formas y modelos de contrato de la A.S.N.E.F.
(Asociacion de Establecimientos Financieros de Crédito)
aprobados por la Direccion General de los Registros y del
Notariado mediante, segin el caso, Resolucion de 30 de
noviembre de 1999 y Resolucion de 28 de diciembre de 1999.

(3) Las "Condiciones Particulares" del "Plan VIVE".

Los Contratos de Préstamo y sus correspondientes Derechos
Accesorios constituyen obligaciones validas, vinculantes y
exigibles bajo la legislacion aplicable.

Ninguno de los Contratos de Préstamo contiene defectos legales de
los que pueda derivarse su anulabilidad, rescision o terminacion.

Los Contratos de Préstamo se han formalizado en relacién con el
otorgamiento de un contrato de venta de (i) un Vehiculo Nuevo, o
(i) de un Vehiculo Usado, formalizado entre un Deudor y un
Concesionario Peugeot o un Concesionario Citroén.

Los Contratos de Préstamo se han formalizado por el Cedente a
tenor de sus propios procedimientos habituales respecto a la
aceptacion de préstamos para automovil, dentro del d&mbito de su
actividad crediticia normal y habitual.

Los Contratos de Préstamo han sido suscritos por (i) Deudores
Personas Fisicas (particulares o profesionales) para la adquisicion
de un Vehiculo Nuevo o un Vehiculo Usado para uso personal o
profesional, o (ii) por Deudores Personas Juridicas para la
adquisicion de un Vehiculo Nuevo de uso profesional.

El Cedente no tiene conocimiento de que ninguno de los Contratos
de Préstamo esta sujeto a procedimientos de resolucion o rescision
iniciados por el Deudor por un defecto de entrega respecto al
Vehiculo financiado o por defectos ocultos que afecten al Vehiculo
financiado.

El Cedente no ha iniciado una demanda de rescision en relacion
con los Contrato de Préstamo por incumplimiento por parte del
Deudor de sus obligaciones a tenor de los términos del Contrato de
Préstamo y en concreto por el pago puntual de los importes
debidos periddicamente.

Ninguno de los Contratos de Préstamo contempla clausulas que
permiten el diferimiento en el pago periddico de interés o del
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*)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

reembolso de principal en la Fecha de Compra Inicial y en su caso,
en las sucesivas Fechas de Compra.

Los Contratos de Préstamo no han sido objeto de renegociacion
con caracter previo a su cesion al Fondo.

No hay ningin acuerdo en vigor sobre la extension del periodo de
reembolso o el cese temporal en el pago de las cantidades debidas
en virtud de los Contratos de Préstamo.

El Cedente no tiene conocimiento, segln su leal saber y entender,
de que los Contratos de Préstamo se hayan suscrito con empleado
alguno de Banque PSA Finance, Sucursal en Espafia.

Cada Contrato de Préstamo ha sido formalizado para Ila
financiacion de un unico Vehiculo.

Los Contratos de Préstamo han sido otorgados por el Cedente y
por uno o varios Deudores. En el caso de que el Contrato de
Préstamo haya sido celebrado con varios Deudores, éstos
responden solidariamente de las cantidades debidas en virtud del
correspondiente Contrato de Préstamo.

Cada Contrato de Préstamo esta sujeto a la ley espafiola y
cualesquiera reclamaciones relacionadas con el mismo estan
sujetas a la jurisdiccion exclusiva de los Tribunales del domicilio
del Deudor correspondiente.

El importe de cada Contrato de Préstamo no es superior al valor
del Vehiculo adquirido con dicho importe, salvo excesos
ocasionados por financiacion de comisiones de formalizacion
(apertura, estudio e informacidn, en su caso) y/o gastos de seguros
asociados a las operaciones.

Cada Contrato de Préstamo faculta al Deudor a suscribir (con
sujecion al cumplimiento de las condiciones especificadas en cada
momento) Servicios Suplementarios Opcionales relativos a, en su
caso: (i) polizas colectivas de seguros de vida o polizas colectivas
de seguros de desempleo; y/o (ii) polizas de asistencia, validas
durante el periodo en que esté en vigor la financiacién concedida y
que originan un derecho de crédito distinto, separado e
independiente de los Derechos de Crédito derivados del
otorgamiento del Contrato de Préstamo o de la adquisicion del
Vehiculo financiado.

(xviiiy El Cedente no tiene conocimiento, segin su leal saber y entender,
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(xix)

(xx)

de que ninguna entidad aseguradora colectiva se haya subrogado
en la posicion del Deudor en virtud de una pdliza de seguro
colectiva.

Ninguno de los Contratos de Préstamo ha sido vencido o resuelto
anticipadamente por el Administrador.

En la medida que el Deudor sea un consumidor, el Cedente ha
observado la legislacion aplicable en materia de proteccion a los
consumidores y el plazo para el ejercicio de cualquier derecho a
disponer o a la devolucion del Vehiculo de que gozase el
correspondiente Deudor ha expirado.

(¢) Enrelacion con los Derechos de Crédito:

(@)

(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

Los Derechos de Crédito tienen su origen en Contratos de
Préstamo que cumplen con las caracteristicas descritas en el
apartado (b) anterior.

Cada Deudor Persona Juridica esta identificado con su numero de
identificacion fiscal correspondiente (NIF).

Los Contratos de Préstamo de los que derivan los Derechos de
Crédito han sido integramente dispuestos.

El Cedente tiene la plena titularidad de los Derechos de Crédito, de
sus Derechos Accesorios, y tanto los Derechos de Crédito como
sus Derechos Accesorios no estan sujetos, ni total ni parcialmente,
a ningin derecho de cesion, prenda, garantia, reclamacion,
compensacion o carga de cualquier tipo tal que pueda suponer un
obstaculo para la cesion de los Derechos de Crédito y los Derechos
Accesorios, sin perjuicio de que determinados Contratos de
Préstamo pueden requerir la notificacion al Deudor en el supuesto
de cesion del Contrato de Préstamo y de la vinculacion de los
Préstamos VIVE a la Linea "ICO-Plan VIVE 2008-2010".

El tipo de interés aplicable a cada Contrato de Préstamo es fijo.

Los Contratos de Préstamo estdn denominados en euros y son
pagaderos en euros.

Ninguno de los Contratos de Préstamo ha sido considerado como
fallido.

Los Derechos de Crédito tienen su origen en Contratos de
Préstamo celebrados con (a) Deudores Personas Fisicas en su
condicion de particulares o profesionales, para la adquisicion de
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(ix)

*)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

Vehiculos Nuevos o Vehiculos Usados para uso personal
(incluyendo usos comerciales) o profesional o (b) Deudores
Personas Juridicas para la adquisicion de Vehiculos Nuevos para
uso profesional.

Los Contratos de Préstamo dan lugar a pagos mensuales de
principal e intereses (con la excepcion de la cuota inicial que puede
incluir, dependiendo del Contrato de Préstamo, el pago de los
gastos relativos a la concesion de la financiacion y, en su caso, la
ultima cuota que puede incluir el pago de los gastos pendientes).

En la Fecha de Constitucion no mas del 1% del Saldo Nominal
Pendiente de los Activos que se cederan al Fondo tendrd un retraso
en el pago de hasta 29 dias.

En la Fecha de Compra correspondiente no se cederan Activos con
retrasos en el pago.

El Cedente no tiene conocimiento, segun su leal saber y entender,
de que los Derechos de Crédito hayan sido objeto de una
amortizacion anticipada, total o parcial, por el correspondiente
Deudor.

El Cedente no tiene conocimiento, segln su leal saber y entender,
de que ninguno de los Deudores esté sujeto a un procedimiento
concursal.

Los Deudores se encuentran domiciliados en territorio espafol
desde el momento de la firma del correspondiente Contrato de
Financiacion.

Ningun Deudor puede demandar o reclamar al Cedente el pago de
ninguna cantidad relativa al correspondiente Activo (incluyendo
derechos de compensacion o pagos en relacion con Servicios
Suplementarios Opcionales).

En la Fecha de Compra correspondiente el Saldo Nominal
Pendiente de los Activos se encontrara entre 500 Euros y 60.000
Euros.

Cada Derecho de Crédito tiene una fecha de vencimiento final que
es anterior al 31 de diciembre de 2021 y tiene un plazo de
vencimiento no superior a noventa y seis (96) meses.

El Deudor respectivo ha satisfecho, al menos, una (1) cuota del
respectivo Contrato de Préstamo.
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(xix) Cada Contrato de Préstamo cedido en la Fecha de Constitucion
tiene, al menos, dos (2) cuotas pendientes de pago por el Deudor.

(xx) Todos los Contratos de Préstamo se encuentran identificados e
individualizados en los sistemas de informacion del Cedente con
anterioridad a la Fecha de Compra correspondiente.

(xxiy La suma del Saldo Nominal Pendiente de los Activos de un mismo
Deudor no es superior al cero coma diez por ciento (0,10%) del
Saldo Nominal Pendiente de los Activos.

(xxii) Los Contratos de Préstamo tienen cuotas mensuales y constantes.
Cumplimiento del Real Decreto 216/2008 y de la Circular 3/2008

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 40 bis del Real Decreto 216/2008, de
15 de febrero, sobre recursos propios de las entidades financieras (el “Real Decreto
216/2008”), introducido por el Real Decreto 771/2011, de 3 de junio y por lo
dispuesto en la norma 56 bis de la Circular 3/2008, de Banco de Espana, de 22 de
mayo sobre determinacion y control de recursos propios minimos, en su redaccion
dada por la Circular 4/2011, de Banco de Espafia, de 30 de noviembre ("Circular
3/2008") , el Cedente ha comunicado a la Sociedad Gestora que retendra en el Fondo,
de manera constante, un interés econdémico neto significativo en los términos
requeridos por el Banco de Espaiia.

A estos efectos, el Cedente ha comunicado a la Sociedad Gestora, y asi lo declarard en
la Escritura de Constitucidon, que se entenderd por “de manera constante” que el
interés econdmico neto retenido no se cubre ni se vende, salvo por los ajustes
derivados de la amortizacion de Bonos descritos a continuacion y que no afectan al
cumplimiento del compromiso de retencion.

El Cedente se comprometera en la Escritura de Constitucion a incluir en su pagina
web (www.banquepsafinance.com) una referencia actualizada sobre el requisito de

retencion de interés econdmico neto mencionado.

Sin perjuicio de lo anterior, se proporcionan a continuacion en este Folleto
determinados detalles sobre dicha retencion. En particular:

- Que, de conformidad con lo previsto en el apartado d) del citado articulo 40
bis.1, y por la norma 56 bis 1. d) de la Circular 3/2008, el Cedente, en calidad
de entidad originadora de la operacion de titulizacion, se comprometera en la
Escritura de Constitucién a retener un importe nominal de los Bonos de la
Serie B que represente al menos el 5% del saldo inicial de los Derechos de
Crédito cedidos al Fondo, sin perjuicio de la posibilidad de usar el interés
retenido como garantia en operaciones de financiacion respaldadas con activos
y, en particular, en operaciones de cesion temporal de activos, en los términos
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que permita el desarrollo reglamentario del citado articulo 40 bis.1. siempre
que dichas operaciones no contengan caracteristicas que permitan transferir el
riesgo de crédito de dicho interés retenido.

Que el Cedente se comprometera en la Escritura de Constitucién a comunicar
a la Sociedad Gestora, de la manera que la Sociedad Gestora establezca y con
periodicidad mensual, el mantenimiento del compromiso de retencion
asumido, asi como, en su caso, el cambio de sistema de retencion dentro de las
posibilidades contempladas en el citado articulo 40.bis.1. y por la norma 56
bis de la Circular 3/2008. Los informes mensuales periddicos para inversores a
preparar por la Sociedad Gestora del Fondo que se publicaran en su péagina
web (www.tda-sgft.com) (existiendo un link en la pagina web del Cedente

(www.banquepsafinance.com) a dicha pagina web de la Sociedad Gestora del

Fondo) incluirdn la informacion recibida del Cedente en relacién con el
compromiso de retencion y el resto de datos pertinentes sobre sus
exposiciones.

A los efectos de esta comunicacion, el Cedente debera declarar explicitamente
que no ha llevado a cabo ninguna actuacion (cobertura del riesgo de crédito,
venta, toma de posiciones cortas, etc.) que haya menoscabado la aplicacion del
requisito de retencion.

En cumplimiento de lo dispuesto en el segundo parrafo del articulo 40 quater
del Real Decreto 216/2008 y en la norma 56 bis de la Circular 3/2008, el
Cedente debe cerciorarse de que los posibles inversores puedan acceder
facilmente a todos los datos pertinentes para que aquéllos puedan cumplir con
sus obligaciones de diligencia debida.

Sustitucion de los activos titulizados.

En el caso de que alguno de los Activos estuviese afectado por un vicio oculto
por no ajustarse en la Fecha de Compra Inicial o en la respectiva Fecha de
Compra a los requisitos que tales Activos deben reunir para ser susceptibles de
ser cedidos al Fondo, a los Requisitos Individuales y a las declaraciones
realizadas a tal efecto por el Cedente a la Sociedad Gestora reproducidas en el
apartado 2.2.8 del presente Modulo Adicional a la Nota de Valores, o no
reunir en esa fecha las caracteristicas comunicadas por Banque PSA Finance
Sucursal en Espana a la Sociedad Gestora, el Cedente se obliga:

(@) A sustituir el correspondiente Activo por otro de caracteristicas
financieras similares, en cuanto a importe, plazo residual, tipo de interés,
caracteristicas del deudor, que sea aceptado por la Sociedad Gestora,
comunicado a las Agencias de Calificacion y siempre que no se
perjudique la calificacion otorgada a los Bonos.
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(b)

Las cantidades devengadas y no pagadas, hasta la fecha de sustitucion,
del Activo que corresponda sustituir, deberan ser abonadas al Fondo por
el Cedente en el momento en que se produzca la sustitucion de dicho
Activo.

En todo caso, al sustituir algin Activo, el Cedente debera acreditar que
el préstamo sustituto se ajusta a los Requisitos Individuales y a las
declaraciones realizadas a tal efecto por el Cedente a la Sociedad
Gestora reproducidas en el apartado 2.2.8 del presente Mddulo Adicional
a la Nota de Valores. La Sociedad Gestora comprobara la idoneidad de
las condiciones del Activo sustituyente, incluyendo el cumplimiento de
los Requisitos Globales.

El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento de que alguno de los
Activos agrupados en el Fondo no se ajusta a las mencionadas
declaraciones, debera ponerlo en conocimiento de la Sociedad Gestora y
en el plazo de cinco (5) dias indicarle los préstamos que propone para
sustituir a los afectados.

El Cedente se compromete a formalizar la sustitucién de los Activos
Iniciales en acta notarial o de los Activos Adicionales mediante un
documento complementario, y todo ello en la forma y plazo que
establezca la Sociedad Gestora, y a proporcionar la informacion sobre
los mismos que considere necesaria la Sociedad Gestora. Los gastos que
se deriven de la sustitucion de los Activos serdn a cargo del Cedente, y
en ningun caso serdn asumidos por el Fondo. La sustitucion de los
Activos se comunicara a la CNMV: (i) si son Activos Iniciales, mediante
acta notarial, y (ii) si son Activos Adicionales, con las mismas
formalidades establecidas para la cesion de dichos Activos Adicionales.

Subsidiariamente a la obligacién asumida en el punto (a) anterior y para
aquellos supuestos en los que la sustitucion regulada en el mismo no
fuera posible porque los préstamos disponibles resultaran ser no
homogéneos con la cartera titulizada en razon de: (i) su importe, (ii) su
plazo residual, (iii) su tipo de interés o (iv) las caracteristicas del deudor,
el Cedente se compromete a la amortizacion anticipada del Activo
afectado, mediante la devolucion, en efectivo, tanto del capital pendiente
del correspondiente Activo y de los intereses devengados y no pagados
hasta la fecha de sustitucion, como de cualquier otra cantidad que
respecto al Activo corresponda al Fondo, mediante su ingreso en la
Cuenta General. Los importes recibidos de los Préstamos afectados por
el supuesto anteriormente mencionado seran incorporados a los recursos
disponibles y aplicados en la siguiente Fecha de Pago con sujecion al
Orden de Prelacion de Pagos de Intereses, al Orden de Prelacion de
Pagos de Principal o al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion,
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2.2.10

segun corresponda.

En particular, la modificacion por el Cedente, durante la vigencia de los
Activos, de las condiciones de éstos sin sujecion a los limites
establecidos en la legislacion especial aplicable y a los términos pactados
entre el Fondo y el Cedente en la Escritura de Constitucion, el Contrato
de Cesion de Activos Iniciales y en el presente Folleto, en el apartado
3.7.1 del Modulo Adicional, y, por tanto, absolutamente excepcional,
supondria un incumplimiento por parte del Cedente de sus obligaciones
que no debe ser soportado por el Fondo.

Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través de la Sociedad Gestora,
podré (1) exigir la correspondiente indemnizacidon por dafos y perjuicios
e (i1) instar la sustituciéon o reembolso de los Activos afectados, de
conformidad con lo dispuesto en las letras (a) o (b) anteriores, no
suponiendo ello que el Cedente garantice el buen fin de la operacion, sino
la necesaria reparacioén de los efectos producidos por el incumplimiento
de sus obligaciones, de conformidad con el articulo 1.124 del Coédigo
Civil. La Sociedad Gestora comunicara de forma inmediata a la CNMV
las sustituciones de Activos que se realicen como consecuencia del
incumplimiento por parte del Cedente. Los gastos que las actuaciones
para remediar el incumplimiento del Cedente originen deben ser
soportados por éste, sin poder repercutirse al Fondo.

Polizas de seguros relevantes relativos a los activos titulizados.

Cada Contrato de Préstamo faculta al Deudor a suscribir (con sujecion al
cumplimiento de las condiciones especificadas en cada momento) Servicios
Suplementarios Opcionales relativos a, en su caso: (i) polizas colectivas de
seguros de vida o pdlizas colectivas de seguros de desempleo; y/o (ii) pdlizas de
asistencia, validas durante el periodo en que est¢ en vigor la financiacion
concedida y que originan un derecho de crédito distinto, separado e independiente
de los Derechos de Crédito derivados del otorgamiento del Contrato de Préstamo
o de la adquisicion del Vehiculo financiado (siendo estos seguros, en todo caso,
Derechos Accesorios).

En las operaciones originadas en los afios 2009, 2010 y 2011, los contratos que
tenian un seguro vinculado representaban aproximadamente un 39,84%, 51,30% y
39,50% respectivamente. No obstante lo anterior, no se tiene informacion concreta
sobre los seguros relativos a los Contratos de Préstamo.

De las operaciones originadas en el afio 2009 que contaban con un seguro, en un
30,40% la entidad aseguradora era Mapfre y en un 69,60% la entidad aseguradora
era Cardif. De igual modo, de las operaciones originadas en los afios 2010 y 2011,
los contratos de seguro celebrados con PSA Life Insurance Ltd. representaban
aproximadamente un 85,81% y un 89,48%, respectivamente.
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2.3

24

2.2.11

2.2.12

2.2.13

2.2.14

2.2.15

2.2.16

Las indemnizaciones provenientes de la aseguradora son parte de los derechos
conferidos al Fondo en la cesion tal y como se detalla en el apartado 3.3.3 del
Modulo Adicional.

Informacion relativa a los deudores en los casos en que los activos titulizados
comprendan obligaciones de 5 o menos deudores que sean personas juridicas,
o si un deudor representa el 20% o mas de los activos, o si un deudor supone
una parte sustancial de los activos.

No aplicable.

Detalle de la relacion, si es importante para la Emision, entre el Fondo, el
garante y el deudor.

No existen.

Si los activos comprenden activos de renta fija, descripcion de las condiciones
principales.

No aplicable.

Si los activos comprenden valores de renta variable, descripcion de las
condiciones principales

No aplicable.

Si los activos comprenden valores de renta variable que no se negocien en un
mercado regulado o equivalente, en el caso de que representen mas del 10% de
los activos titulizados, descripcion de las condiciones principales.

No aplicable.

Informe de valoracion de la propiedad y los flujos de tesoreria / ingresos en los
casos en los que una parte importante de los activos esté asegurada.

No aplicable.

Activos activamente gestionados que respaldan la Emision

No aplicable.

Declaracion en caso de que el emisor se proponga emitir nuevos valores
respaldados por los mismos activos, y descripcion de como se informara a los
tenedores de esa clase.

No aplicable.
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ESTRUCTURA Y TESORERIA
Descripcion de la estructura de la operacion

A través de la presente operacion de titulizacion, el Cedente transferira al Fondo los
Activos Iniciales en la Fecha de Constitucion y los Activos Adicionales en cada una de
las Fechas de Compra durante el Periodo de Renovacion.

La cesion de los Activos Iniciales se formalizara a través del Contrato de Cesion de
Activos Iniciales que sera otorgado por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta
del Fondo, y por el Cedente, en la Fecha de Constitucion del Fondo. De este modo, a
través del Contrato de Cesion de Activos Iniciales tendra lugar la cesion al Fondo de
los Activos Iniciales y a través de la Escritura de Constitucion del Fondo tendra lugar
la emision de ocho mil (8.000) Bonos, distribuidos en dos (2) Clases (A y B) de Bonos.

Adicionalmente, en cada Fecha de Compra durante el Periodo de Renovacion, el
Cedente podra ceder al Fondo Activos Adicionales para reemplazar la disminucion del
Saldo Nominal Pendiente de los Activos no Fallidos y cubrir el Déficit de Principales,
y por un importe que no podra ser superior, en ningun caso, al Importe de Adquisicion.

En otro orden de cosas, y con el fin de consolidar su estructura financiera y procurar la
mayor cobertura posible para los riesgos inherentes a la emision, la Sociedad Gestora,
en representacion del Fondo, procedera a formalizar determinados contratos, pudiendo,
al objeto de dar cumplimiento a la operativa del Fondo en los términos previstos en la
normativa vigente en cada momento, prorrogar o modificar tales contratos, sustituir a
cada uno de los prestadores de los servicios al Fondo en virtud de los mismos e
incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos adicionales, previa notificacion a la
CNMV vy, en su caso, obteniendo la correspondiente autorizacion y a las Agencias de
Calificacion, siempre que no se perjudique con ello los derechos de los tenedores de
los Bonos y, en particular, siempre que no suponga una rebaja en su calificacion
crediticia (rating).
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Balance Inicial

El balance del Fondo a la Fecha de Desembolso sera el siguiente:

ACTIVO PASIVO

PRESTAMOS* 800.000.000,00|Bonos Series A 668.000.000,00

INTERESES CORRIDOS** 3.500.000,00|Bonos Series B 132.000.000,00
Otras deudas a c/p 3.500.000,00

Tesoreria 0,00

Fondo de Reserva 8.000.000,00|Linea de Liquidez 36.000.000,00

Reserva de Commingling 28.000.000,00

Gastos iniciales 1.000.000,00|Préstamo Subordinado 1.000.000,00

TOTAL ACTIVO 840.500.000,00 TOTAL PASIVO 840.500.000,00

Para la realizacion del balance se ha considerado que el importe de los Derechos de Crédito es
800.000.000 euros, sin embargo, en la Fecha de Constitucion, el importe de los Derechos de Crédito
cedidos al Fondo serd igual o ligeramente inferior a 800.000.000 euros

** Los intereses corridos tendran un importe maximo de 3.500.000 euros, importe que variara en
funcion de la cartera seleccionada en Fecha de Constitucion.

Descripcion de las entidades que participan en la Emision y descripcion de las
funciones que deben ejercer

Un detalle de las entidades que participan en la Emision y la descripcion de sus
funciones se recogen en los apartados 5.1 y 5.2 del Documento de Registro.
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La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, procedera en la Fecha
de Constitucion al otorgamiento de la Escritura de Constitucion y a la formalizacion de
los contratos que se resefian en el presente Folleto.

La Sociedad Gestora manifiesta que las descripciones resumidas de los contratos que
suscribirda la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, en la Fecha de
Constitucion contenidas en los apartados correspondientes del presente Folleto recogen
la informacion mas sustancial y relevante de cada uno de los contratos y reflejan
fielmente el contenido de los mismos, sin omitir informaciéon que pudiera afectar al
contenido del Folleto.

Descripcion del método y de la fecha de venta, transferencia, novacion o
asignacion de los Activos.

Banque PSA Finance, Sucursal en Espafia cedera al Fondo en la Fecha de Constitucion
los Activos Iniciales cuyo principal total sera igual o ligeramente inferior a
OCHOCIENTOS MILLONES DE EUROS (800.000.000€).

Tras su constitucion, el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, podra realizar en
cada Fecha de Compra durante el Periodo de Renovacién, sucesivas adquisiciones de
Activos Adicionales para reemplazar la disminucion del Saldo Nominal Pendiente de
los Activos no Fallidos y cubrir el Déficit de Principales (tal y como si indica en el
apartado 4.9.3 de la Nota de Valores), y por un importe que no podra ser superior, en
ningun caso, al Importe de Adquisicion.

3.3.1 Cesion de los Activos Iniciales

La cesion de los Activos Iniciales se llevard a cabo por Banque PSA Finance,
Sucursal en Espafia, en el momento de la constitucion del Fondo y se
instrumentard a través del Contrato de Cesion de Activos Iniciales, que
contendra los términos necesarios para llevar a cabo dicha cesion.

3.3.2 CesiOn de los Activos Adicionales

La Escritura de Constitucion recogera la posibilidad (pero no la obligacion) del
Cedente de ceder al Fondo, en cada una de las Fechas de Compra durante el
Periodo de Renovaciéon, Activos Adicionales que cumplan los Requisitos de
Eleccion y por importe no superior al Importe de Adquisicion.

Cada nueva adquisicion por el Fondo de Activos Adicionales se formalizara
mediante la firma por el Cedente de la aceptacion de la oferta remitida por la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en cada Fecha de
Aceptacion.

Todos los gastos e impuestos que se generen con ocasion de la formalizacion
de las sucesivas cesiones de Activos Adicionales seran a cargo del Fondo.
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En cada nueva adquisicion de Activos Adicionales, la Sociedad Gestora
entregara a la CNMV en la respectiva Fecha de Compra (distinta de la Fecha
de Constitucion):

(a) Detalle de los Activos Adicionales cedidos al Fondo con sus
caracteristicas principales que permitan su identificacion.

(b) Declaracion escrita del Cedente de que los Activos Adicionales cumplen
todos los Requisitos Individuales establecidos para su cesion al Fondo.

(c) Declaracion escrita de la Sociedad Gestora de que los Activos
Adicionales cumplen todos los Requisitos Globales establecidos para su
cesion al Fondo.

A los anteriores efectos y a los efectos de lo previsto en el articulo 1.227 del
Codigo Civil, la Sociedad Gestora se ha adherido al sistema Cifradoc de la
CNMV para la comunicacion telematica del detalle de los Activos
Adicionales, a través de la remision de archivos informaticos y las
declaraciones del Cedente y la Sociedad Gestora relativa al cumplimiento por
los Activos Adicionales de, respectivamente, los Requisitos Individuales y los
Requisitos Globales.

La notificacion de la aceptacion de la oferta, debidamente suscrita por la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, y el Cedente, en que se
formalice cada cesion de Activos Adicionales se aportard a la CNMV dentro
de los diez (10) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Compra (distinta de la
Fecha de Constitucion) correspondiente.

Términos y condiciones de la cesion de los Activos.
La cesion al Fondo de los Activos se realizard en las siguientes condiciones:

(@ La cesion de los Activos comprenderda la totalidad de (i) el Saldo
Nominal Pendiente de los Activos; y (ii) los intereses ordinarios
devengados y no vencidos desde la ultima fecha de liquidacion de
intereses de cada uno de los Activos hasta la correspondiente Fecha de
Constitucion en relacidon con los Activos Iniciales o, en su caso, hasta
cada una de las Fechas de Compra durante el Periodo de Renovaciéon en
relacion con los Activos Adicionales (en lo sucesivo, los "Intereses
Corridos").

(b) La cesion al Fondo de los Activos sera plena e incondicional y por la
totalidad del plazo remanente hasta el vencimiento de los mismos.

(c) El precio de cesion de los Activos sera a la par, es decir, el Saldo
Nominal Pendiente de los Activos en cada Fecha de Compra para los
Activos Adicionales y, en relacion con los Activos Iniciales, en la Fecha
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de Constitucion, y los Intereses Corridos en cada Fecha de Compra para
los Activos Adicionales y, en relacion con los Activos Iniciales, en la
Fecha de Constitucion.

El pago del importe total por la cesion de los Activos sera satisfecho por la

Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, de la siguiente forma:

(@)

(i)

(d)

La parte a que ascienda el Saldo Nominal Pendiente de los Activos:

(1)  El pago del Saldo Nominal Pendiente de los Activos Iniciales sera
integramente satisfecho en la Fecha de Desembolso, valor ese
mismo dia. El Cedente no percibird intereses por el aplazamiento
del pago hasta la Fecha de Desembolso.

(2)  El pago del Saldo Nominal Pendiente de los Activos Adicionales
sera integramente satisfecho en cada Fecha de Compra, valor ese
mismo dia.

La parte correspondiente al pago de los Intereses Corridos
correspondientes a cada uno de los Activos, seré satisfecha por el Fondo
en la Fecha de Compra o en la Fecha de Pago posterior a la Fecha de
Cobros en que, a su vez, el Administrador entregue al Fondo los
importes recibidos de los Deudores y correspondientes a tales intereses,
sin sujecion al Orden de Prelacion de Pagos del Fondo. En consecuencia,
el Fondo abonaré al Cedente en cada Fecha de Compra o en cada Fecha
de Pago y en concepto de precio de compra de los Intereses Corridos un
importe igual a las cantidades satisfechas por los Deudores
correspondientes a los Intereses Corridos de cada uno de los Activos. El
Cedente no percibird intereses por el aplazamiento del pago del precio de
los Intereses Corridos.

En caso de que fuera resuelta la constitucion del Fondo vy,
consecuentemente, la cesion de los Activos conforme a lo previsto en el
apartado 4.4.3 del Documento de Registro, (i) se extinguira la obligacién
de pago del precio total por parte del Fondo por la cesién de los Activos
Iniciales, y (ii) la Sociedad Gestora estard obligada a restituir al Cedente
en cualesquiera derechos que se hubieran devengado a favor del Fondo
por la cesion de los Activos Iniciales.

La cesién de los Activos comprenderd, igualmente, la cesion de los
Derechos Accesorios (esto es, cualesquiera garantias personales que se
hubieran establecido en garantia de cada Activo y de los derechos
accesorios del mismo, como los derechos o indemnizaciones que
correspondan al Cedente en virtud de cualquier contrato de seguro en
relacion a los Vehiculos).
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(e)

¢

(2

(h)

)

En tanto no tenga lugar la notificacion al respectivo Deudor de la cesion
de uno de los Activos, el Cedente ejercitara en su nombre y por cuenta
del Fondo cualesquiera acciones judiciales (inclusive, en su caso, las
relativas a la ejecucion de garantias) que correspondan frente a dicho
Deudor por razén del Activo de que se trate. Una vez tenga lugar dicha
notificacion, el ejercicio de tales acciones corresponderd a la Sociedad
Gestora (o a los representantes apoderados por ésta a tal efecto), en
nombre y por cuenta del Fondo.

El Cedente no responderd de la solvencia de los Deudores ni de la
suficiencia de las garantias de los Activos.

El Cedente unicamente responderd de la existencia y legitimidad de los
Activos en el momento de la cesion en los términos y condiciones que
determine el Folleto, asi como de la personalidad con la que efectua la
cesion y de las declaraciones reproducidas en el apartado 2.2.8 del
presente Modulo Adicional a la Nota de Valores.

En el supuesto excepcional de que un Deudor opusiese al Cedente la
compensacion frente a uno de los Activos, el Cedente sera responsable
frente al Fondo de cualesquiera dafios y perjuicios experimentados por
¢éste como resultado de dicho ejercicio del derecho de compensaciéon por
cualquiera de los Deudores, debiendo pagar al Fondo una cantidad igual
a aquélla que hubiere sido objeto de compensacion por el Deudor
correspondiente mas, en su caso, los intereses devengados por dicha
cantidad desde la fecha en que tuvo lugar la compensacion (inclusive)
hasta la fecha de su pago por el Cedente al Fondo (exclusive) calculados
al tipo establecido en el Activo correspondiente.

Sin perjuicio de lo establecido en el apartado 2.2.9 del presente Mddulo
Adicional a la Nota de Valores, el Cedente no asumird obligacién de
recompra alguna de los Activos.

La cesion de los Activos esta sometida a la legislacion comun espafiola.

No se prevé la notificacion de la cesion a los Deudores en el momento de
la cesion. A tenor del articulo 1.527 del Codigo Civil, el Deudor que
antes de tener conocimiento de la cesiéon pague al acreedor, quedara
liberado de la obligacion. A estos efectos, el Administrador debera
notificar la cesion a los respectivos Deudores, cuando sea necesario, en
caso de cambio del Administrador y, en todo caso, en un supuesto de
concurso del Administrador. Una vez notificada la cesion a los
Deudores, éstos solo quedan liberados de sus obligaciones mediante el
pago al Fondo. Conforme al articulo 1.198 del Cdédigo Civil, el Deudor
que hubiere consentido la cesion no podra oponer al Fondo la
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compensacion que le hubiera correspondido frente al Cedente.

No obstante lo anterior, en caso de concurso, o indicios del mismo, de
intervencion, de liquidacioén o de sustitucion del Administrador o porque
la Sociedad Gestora lo estime razonablemente justificado (una vez
recabada la opinion del Administrador y ello sin perjuicio de que la
Sociedad Gestora podra quedar exonerada de la obligacion de requerir la
notificacion en caso de que cuente con la aprobacion de la totalidad de
los tenedores de los Bonos), ésta podra requerir al Administrador para
que notifique a los Deudores (y, en su caso, a los terceros garantes) la
transmision al Fondo de los Activos pendientes de reembolso, asi como
que los pagos derivados de los mismos solo tendran carécter liberatorio si
se efectian en la Cuenta General abierta a nombre del Fondo en el Banco
de Cuentas.

Tanto en caso de que el Administrador no hubiese cumplido la
notificacion a los Deudores y, en su caso, a los terceros garantes, dentro
de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la recepcion del requerimiento
como en caso de concurso o liquidacién del Administrador, sera la propia
Sociedad Gestora, directamente o a través de un nuevo Administrador
que hubiere designado, la que efectue la notificacion a los Deudores y, en
su caso, a los terceros garantes.

A tal efecto, en la Fecha de Constitucion el Administrador celebrara con
un tercero un contrato de prestacion de servicios en cuya virtud procedera
a la entrega de un archivo encriptado con todos los datos relevantes de los
Deudores (y se ha comprometido a entregarle de forma periédica nuevos
archivos encriptados con todos los datos relevantes de los Deudores
correspondientes a los Activos Adicionales) e instruird al mismo para
que, en caso de no haber procedido el Administrador a notificar a los
Deudores de conformidad con lo descrito en el parrafo anterior, dicho
tercero entregue los citados archivos encriptados a la Sociedad Gestora o
al nuevo Administrador. Adicionalmente, el Administrador celebrara con
un tercero distinto un contrato de prestacion de servicios en cuya virtud
procedera a la entrega de la clave para desencriptar los archivos citados
anteriormente e instruird al mismo para que, en los casos anteriormente
indicados, dicho tercero entregue la citada clave a la Sociedad Gestora o
al nuevo Administrador.

De igual forma y en los mismos supuestos, la Sociedad Gestora podra
requerir al Administrador para llevar a cabo cuantos actos y cumplir con
cuantas formalidades sean necesarias, incluidas notificaciones a terceros
e inscripciones en los registros contables pertinentes, con el fin de
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garantizar la maxima eficacia de la cesion de los Activos y de las
garantias accesorias frente a terceros.

Asimismo, el Cedente otorgara las mas amplias facultades que en
Derecho sean necesarias a la Sociedad Gestora para que ésta pueda, en
nombre del Fondo, notificar la cesion a los Deudores en el momento que
lo estime oportuno.

El Administrador asumira los gastos de notificacion a los Deudores aun
en el caso de que la misma sea realizada por la Sociedad Gestora o por el
nuevo Administrador.

334  Descripcion de derechos que, a favor de su titular, confieren los Activos sobre
los Préstamos que los respaldan.

El Fondo, en cuanto titular de los Activos, ostentara los derechos reconocidos
al cesionario en el articulo 1.528 del Cédigo Civil.

En concreto, los Activos confieren los siguientes derechos:

(a) la totalidad de las cantidades que se devenguen por la amortizaciéon del
capital o principal de los Activos;

(b) la totalidad de las cantidades que se devenguen por los intereses
ordinarios de los Activos (excluyendo los intereses de demora);

(c) cualesquiera cantidades o activos percibidos por ejecucion judicial o
notarial de las garantias; y

(d) todos los posibles derechos o indemnizaciones que pudieran resultar a
favor del Cedente, incluyendo no sélo las derivadas de los contratos de
seguros, cuando los haya, cedidos por el Cedente al Fondo, sino también
los derivados de cualquier derecho accesorio a los Activos (excluyendo
las comisiones).

Todos los derechos anteriormente mencionados se devengaran a favor del
Fondo desde la fecha de cesion de los Activos de que se trate.

Los derechos del Fondo resultantes de los Activos estan vinculados a los pagos
realizados por los Deudores de los Préstamos y, por tanto, quedan
directamente afectados por la evolucion, retrasos, anticipos o cualquier otra
incidencia de los mismos.

34  Explicacion del flujo de fondos, incluyendo:

34.1  Como los flujos de los Activos serviran para cumplir las obligaciones del
emisor con los tenedores de los valores.
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Las cantidades satisfechas por los Deudores durante cada Periodo de
Determinacion seran ingresadas por el Administrador en la Cuenta General en
un plazo maximo de cuatro (4) dias habiles desde el momento de su recepcion
y siempre dentro del mes en curso en el hubieran sido abonados en la cuenta
del Administrador.

Mensualmente, en cada Fecha de Compra durante el Periodo de Renovacion,
la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, procedera al pago del
Precio de Compra de los Activos Adicionales (en los términos descritos en el
apartado 3.3.3(c) del presente Mdodulo Adicional a la Nota de Valores).

Mensualmente, en cada Fecha de Pago, se procedera al pago a los tenedores de
los Bonos de los intereses devengados y, finalizado el Periodo de Renovacion,
al reembolso de principal de los Bonos de cada una de las Clases conforme a
las condiciones establecidas para cada una de ellas y al Orden de Prelacion de
Pagos de Intereses y el Orden de Prelacion de Pagos de Principal que se recoge
en el apartado 3.4.6 del presente Mddulo Adicional a la Nota de Valores (y
ello, salvo que tenga lugar un supuesto de Liquidacion Anticipada o, en
relacion con los Bonos de la Clase A, un supuesto de Amortizacion Anticipada
Voluntaria de la Clase A, tal y como se describen en el apartado 4.9.4 de la
Nota de Valores).

Informacién sobre toda mejora de crédito
(a) Descripcion de las mejoras de crédito

Con el fin de consolidar la estructura financiera del Fondo, de aumentar
la seguridad o regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los desfases
temporales entre el calendario de los flujos de principal e intereses de los
Préstamos y los Bonos, o, en general, transformar las caracteristicas
financieras de los Bonos emitidos, asi como complementar la
administracion del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, procederd en el acto de otorgamiento de la Escritura de
Constitucion, a formalizar los contratos y operaciones que se resefian a
continuacion, de conformidad con la normativa aplicable:

- Cuentas a tipo garantizado: las cuentas abiertas a nombre del Fondo
por la Sociedad Gestora (Cuenta General, Cuenta de Principales,
Cuenta de Intereses, Cuenta de Reserva y la Cuenta de Reserva de
Commingling) se encuentran remuneradas a tipos pactados de forma
que se garantice un rendimiento minimo de los saldos habidos en cada
una de ellas. De este modo mitigan parcialmente la merma de
rentabilidad de la liquidez del Fondo por el desfase temporal entre los
ingresos percibidos diariamente de los Préstamos hasta que se
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produzca el pago de los intereses y reembolsos de principal de los
Bonos en la Fecha de Pago inmediatamente posterior.

- Fondo de Reserva: constituido con cargo a la Linea de Liquidez para
el Fondo de Reserva y la Reserva de Commingling que permitira
hacer frente a los pagos del Fondo ante pérdidas debidas a los impagos
de los Activos.

- Reserva de Commingling: constituida con cargo a la Linea de
Liquidez para el Fondo de Reserva y la Reserva de Commingling y
que se destinara a las finalidades que se describen en el apartado (c)
(Reserva de Commingling) siguiente.

- Subordinacién y postergacion en el pago de intereses y reembolso de
principal entre los Bonos de las diferentes Clases.

(b) El Fondo de Reserva

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, dotara
un Fondo de Reserva con las siguientes caracteristicas:

@) Importe:

(1) Dotado inicialmente con OCHO MILLONES DE EUROS
(8.000.000€), una cantidad equivalente al UNO POR CIENTO
(1%) del Saldo Nominal Pendiente de Pago de los Bonos en la
Fecha de Desembolso (el "Importe de Fondo de Reserva
Inicial").

(2) Posteriormente a la Fecha de Constitucion, entre el segundo
(2°) y el quinto (5°) Dia Habil inmediatamente posterior a la
fecha en que el Cedente comunique a la Sociedad Gestora la
Opcion elegida para cada Fecha de Compra durante el Periodo
de Renovacion, el Fondo de Reserva se dotara, en su caso, con
cargo a la Linea de Liquidez para el Fondo de Reserva y la
Reserva de Commingling hasta alcanzar un importe igual (el
"Importe Requerido de Fondo de Reserva'") a la mayor de
las cantidades siguientes:

(i) el Fondo de Reserva Minimo; y

(i)  la menor de las cantidades siguientes:
(1) el Fondo de Reserva Maximo; y
(2) el Fondo de Reserva Intermedio.

En el entendido de que el Fondo de Reserva Minimo, el Fondo
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“

6))

de Reserva Maximo y el Fondo de Reserva Intermedio
correspondientes a cada Fecha de Compra seran aquéllos que
resulten aplicables en funcion de la Opcidn de las Condiciones
de la Cartera elegida por el Cedente para dicha Fecha de
Compra (tal y como se recoge en el apartado 2.2.2(c) del
Modulo Adicional de la Nota de Valores).

Una vez finalizado el Periodo de Renovacion, el Importe
Requerido de Fondo de Reserva en cada Fecha de Compra
durante la vigencia del Fondo sera calculado atendiendo a las
definiciones de "Fondo de Reserva Minimo", "Fondo de
Reserva Maximo" y "Fondo de Reserva Intermedio" que
hubiesen sido de aplicacién en la ultima Fecha de Compra.

Si, en cualquier momento, el importe del Fondo de Reserva
fuese inferior al Importe Requerido de Fondo de Reserva, la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
efectuara una disposicion en virtud de la Linea de Liquidez
para el Fondo de Reserva y la Reserva de Commingling por el
importe que fuese necesario para dotar el Fondo de Reserva
por el Importe Requerido de Fondo de Reserva en la Fecha de
Compra de que se trate calculado conforme a la Opcion
elegida en la Fecha de Compra inmediatamente anterior (en el
entendido de que si no hubiese habido un cambio en la Opcion
elegida, la Linea de Liquidez no se podra disponer para dotar
el Fondo de Reserva).

Si, en cualquier momento, el importe del Fondo de Reserva
fuese superior al Importe Requerido de Fondo de Reserva, la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, repagara
anticipadamente el principal pendiente en virtud de la Linea de
Liquidez para el Fondo de Reserva y la Reserva de
Commingling por un importe igual a la diferencia entre el
importe del Fondo de Reserva y el Importe Requerido de
Fondo de Reserva en la Fecha de Compra o la Fecha de Pago
de que se trate.

No obstante lo anterior, el Importe Requerido de Fondo de
Reserva no se reducira en la Fecha de Compra o en la Fecha de
Pago que corresponda y permanecera en el Importe Requerido
de Fondo de Reserva en la Fecha de Pago inmediatamente
anterior, cuando concurra cualquiera de las circunstancias
siguientes:

(1) si en la Fecha de Compra o en la Fecha de Pago
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anterior, el Fondo de Reserva no hubiere sido dotado
por un importe igual al Importe Requerido de Fondo de
Reserva; o

(1)) si en la Fecha de Determinacion inmediatamente
anterior a la Fecha de Pago que corresponda, el Saldo
Nominal Pendiente de aquellos Activos que hubiesen
sido declarados Activos Fallidos a partir del inicio del
Periodo de Amortizacion fuera superior al cuatro por
ciento (4%) del Saldo Nominal Pendiente de los
Activos; o

(ii1)) si en la Fecha de Compra o la Fecha de Pago que
corresponda, el Saldo Nominal Pendiente de los Activos
fuera superior al cincuenta por ciento (50%) del Saldo
Nominal Pendiente inicial de los Activos en la Fecha de
Constitucion del Fondo.

(i)  Destino:
El Fondo de Reserva se aplicara:

(1) al cumplimiento de las obligaciones de pago contenidas en el
Orden de Prelacion de Pagos de Intereses contenido en el
apartado 3.4.6(c)(ii) siguiente o, llegado el caso, en el Orden
de Prelacion de Pagos de Liquidacion previsto en el apartado
3.4.6(d) siguiente; o

(2) a amortizar los importes dispuestos en virtud de la Linea de
Liquidez para el Fondo de Reserva y la Reserva de
Commingling.

(c) LaReserva de Commingling

En la Fecha de Desembolso, se depositara en la Cuenta de Reserva de
Commingling un importe igual al Importe Requerido de Reserva de
Commingling.

El "Importe Requerido de Reserva de Commingling" serd equivalente a
un TRES COMA CINCUENTA POR CIENTO (3,50%) del Saldo
Nominal Pendiente de los Activos en cada Fecha de Pago. En la Fecha de
Desembolso, el Importe Requerido de Reserva de Commingling sera
equivalente a VEINTIOCHO MILLONES DE EUROS (28.000.000€).

La Sociedad Gestora unicamente podrd disponer de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Reserva de Commingling en los supuestos y
por los importes indicados a continuacion:
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(d)

(1) en caso de que la Sociedad Gestora no haya requerido al
Administrador para notificar a los Deudores la cesion de los
Derechos de Crédito (de conformidad con lo dispuesto en el
apartado 3.7.1. (11) del Folleto), la Sociedad Gestora podra
disponer de los fondos depositados en la Cuenta de Reserva de
Commingling por un importe igual a las cantidades que el
Administrador hubiese recibido de los Deudores y no hubiese
traspasado al Fondo; o

(11) en caso de que, de conformidad con la descripcién contenida en
el apartado 3.7.1. (11) del Folleto, la Sociedad Gestora haya
requerido al Administrador para notificar a los Deudores la
cesion de los Derechos de Crédito y el Administrador no
hubiese efectuado dichas notificaciones, la Sociedad Gestora
podré disponer de la totalidad de los fondos depositados en la
Cuenta de Reserva de Commingling.

El importe de la Reserva de Commingling se utilizard en cada Fecha de
Pago para poder atender al pago de los conceptos recogidos en los puntos
3.4.6(c)(i1)(1) a 3.4.6(c)(ii)(6) del Orden de Prelacion de Pagos de
Intereses en caso de insuficiencia de Cantidades Disponibles de Intereses.

El importe de la Reserva de Commingling se utilizara en la liquidacion del
Fondo para atender al pago de los conceptos recogidos en los puntos
3.4.6(d)(i) a 3.4.6(d)(vi) del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

El Banco de Cuentas, siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora a
tal efecto, aplicard, en cada Fecha de Pago, el saldo existente en la Cuenta
de Reserva de Commingling a amortizar la Linea de Liquidez para el
Fondo de Reserva y la Reserva de Commingling por un importe igual al
exceso, en su caso, entre el saldo existente en la Cuenta de Reserva de
Commingling y el Importe Requerido de Reserva de Commingling en
dicha fecha. La entrega del citado importe se efectuara sin sujecion al
Orden de Prelacion de Pagos, siempre y cuando en dicha Fecha de Pago
no se hubiera producido un caso de insuficiencia de Cantidades
Disponibles de Intereses.

Subordinacion de los Bonos de la Clase B

Los Bonos de la Clase B se encuentran postergados en el pago de intereses
y de reembolso de principal a los Bonos de la Clase A de conformidad con
el Orden de Prelacion de Pagos de Intereses, el Orden de Prelacion de
Pagos de Principal y el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion,
establecidos, respectivamente en los apartados 3.4.6(c)(ii), 3.4.6(c)(iii) y
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3.4.6(d) del Modulo Adicional.

Detalles de cualquier financiacion de deuda subordinada

(a)

Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales

Banque PSA Finance, sin la intervencion de la Sucursal en Espaia,
otorgard, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales, un préstamo subordinado al Fondo
(el “Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales”) por un importe
total de UN MILLON DE EUROS (1.000.000€).

La entrega del importe del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
se realizara en una unica disposicion, por un importe de UN MILLON
DE EUROS (1.000.000€) y tendra lugar en la Fecha de Desembolso,
mediante su ingreso en la Cuenta General.

El importe del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales se destinara
por la Sociedad Gestora al pago de los gastos iniciales del Fondo
correspondientes a la constitucion del Fondo y a la Emision de Bonos.

La remuneracion del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales se
realizard aplicando a la Base de Célculo del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales un tipo de interés anual variable mensualmente igual al
EURIBOR 1 MES mas un margen del 1,50%. Los intereses se liquidaran
en cada una de las Fechas de Pago, y se calculardn tomando como base:
(1) los dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses
y (ii) un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

A tal efecto, "Base de Calculo del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales" significa, en cada Fecha de Pago, el principal
pendiente de pago del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales en la
Fecha de Pago inmediatamente anterior (o, en el caso de la primera
Fecha de Pago, el principal pendiente de pago del Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales en la Fecha de Desembolso).

El vencimiento del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales tendra
lugar en la fecha mas temprana entre (i) la Fecha de Vencimiento Legal
y (i1) la fecha de liquidaciéon del Fondo de conformidad con lo
establecido en el apartado 4.4.3. del Documento de Registro. No
obstante lo anterior, la amortizacion del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales se realizara en cada Fecha de Pago en funcion de la
Cantidad Disponible de Intereses destinados a la amortizacion del
mismo.

Todas las cantidades que deban abonarse a Banque PSA Finance, tanto
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(b)

en concepto de intereses devengados como en concepto de amortizacion
de principal, del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, estaran
sujetas al Orden de Prelacion de Pagos de Intereses o al Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion, segiin corresponda.

Todas las cantidades que, en virtud de lo previsto en los parrafos
anteriores, no hubieran sido entregadas al acreedor del Contrato de
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales se haran efectivas en las
siguientes Fechas de Pago en que los recursos disponibles permitan
dicho pago de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Intereses o
el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, seglin corresponda, y se
abonaran con preferencia a las cantidades que corresponderia abonar en
relacion con el Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales en dicha
Fecha de Pago.

Las cantidades debidas al acreedor en virtud del Contrato de Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales y no entregadas en virtud de lo
previsto en los parrafos anteriores no devengaran intereses de demora a
favor de éste.

Contrato de Linea de Liquidez para el Fondo de Reserva y la Reserva de
Commingling

Banque PSA Finance, Sucursal en Espafia, otorgard, de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Linea de Liquidez para el Fondo de Reserva y
la Reserva de Commingling, un contrato de crédito subordinado al
Fondo (la “Linea de Liquidez para el Fondo de Reserva y la Reserva
de Commingling”) destinado por la Sociedad Gestora a la dotacion del
Fondo de Reserva y la Reserva de Commingling. El importe total
maximo de la Linea de Liquidez para el Fondo de Reserva y la Reserva
de Commingling serd de SESENTA MILLONES DE EUROS
(60.000.000€).

La Sociedad Gestora efectuara:
()  EnlaFecha de Desembolso:

(1) una disposicion de la Linea de Liquidez para el Fondo de
Reserva y la Reserva de Commingling por un importe igual al
Importe de Fondo de Reserva Inicial y que se destinard a dotar
el Fondo de Reserva; y

(2) una disposicion de la Linea de Liquidez para el Fondo de
Reserva y la Reserva de Commingling por un importe igual al
Importe Requerido de Reserva de Commingling y que se
destinard a dotar la Reserva de Commingling.
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(i)  entre el segundo (2°) y el quinto (5°) Dia Habil inmediatamente
posterior a la fecha en que el Cedente comunique a la Sociedad
Gestora la Opcion elegida para cada Fecha de Compra durante el
Periodo de Renovacion, una disposicion adicional de la Linea de
Liquidez para el Fondo de Reserva y la Reserva de Commingling
por el importe que fuese necesario para dotar, en la Fecha de
Compra inmediatamente posterior, el Fondo de Reserva en el
Importe Requerido de Fondo de Reserva calculado conforme a la
Opcidén elegida en la Fecha de Compra inmediatamente anterior
(en el entendido de que si no hubiese habido un cambio en la
Opcion elegida, la Linea de Liquidez no se podra disponer para
dotar el Fondo de Reserva); y

La entrega del importe de cada disposicion adicional realizada con
posterioridad a la Fecha de Desembolso con cargo a la Linea de Liquidez
para el Fondo de Reserva y la Reserva de Commingling se realizara
mediante su ingreso en la Cuenta de Reserva.

Debido al caréacter subordinado de la Linea de Liquidez para el Fondo de
Reserva y la Reserva de Commingling, en relacion con el resto de las
obligaciones del Fondo y a que su devolucion depende del
comportamiento de los Activos, la remuneracion de la Linea de Liquidez
para el Fondo de Reserva y la Reserva de Commingling tendrd dos
componentes, uno de caracter conocido y otro de caracter variable
relacionado con la evolucion de los riesgos del Fondo:

- “Remuneracion Fija”: el principal dispuesto de la Linea de Liquidez
para el Fondo de Reserva y la Reserva de Commingling devengaré una
remuneracion fija por un importe igual al resultado de aplicar a la Base
de Célculo de la Linea de Liquidez para el Fondo de Reserva y la
Reserva de Commingling un tipo de interés anual variable
mensualmente igual al EURIBOR 1 MES mads un margen del 3,45%
anual. La Remuneracion Fija se liquidara en cada una de las Fechas de
Pago, y se calculard tomando como base: (i) los dias efectivos
existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio
compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

A tal efecto, "Base de Calculo de la Linea de Liquidez para el
Fondo de Reserva y la Reserva de Commingling" significa, en cada
Fecha de Pago, el principal pendiente de pago de la Linea de Liquidez
para el Fondo de Reserva y la Reserva de Commingling en la Fecha de
Pago inmediatamente anterior (o, en el caso de la primera Fecha de
Pago, el principal pendiente de pago de la Linea de Liquidez para el
Fondo de Reserva y la Reserva de Commingling en la Fecha de
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Desembolso).
- “Remuneracion Variable”, que serd igual a la diferencia positiva:

(1) en cada Fecha de Pago, entre las Cantidades Disponibles de
Intereses y los pagos que deba realizar el Fondo de

conformidad con los 6rdenes del 3.4.6(c)(i1)(1) al 3.4.6(c)(i1)(9)
del Orden de Prelacion de Pagos de Intereses;

(i1) en cada Fecha de Pago durante el Periodo de Amortizacion,
entre las Cantidades Disponibles de Principal y los pagos que
deba realizar el Fondo de conformidad con los ordenes del
3.4.6(c)(ii1)(1) al 3.4.6(c)(iii)(5) del Orden de Prelacion de
Pagos de Principal; y

(i11))  en la fecha en que tenga lugar la Amortizacién Anticipada del
Fondo, entre (a) las cantidades disponibles y los pagos que deba
realizar el Fondo de conformidad con los d6rdenes del (i) al
(viii) del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Todas las cantidades que deban abonarse al acreedor de la Linea de
Liquidez para el Fondo de Reserva y la Reserva de Commingling, en
virtud de lo establecido en los parrafos anteriores estaran sujetas al Orden
de Prelacion de Pagos de Intereses o al Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion, establecidos en el apartado 3.4.6 del Modulo Adicional.

Las cantidades en concepto de Remuneracién Fija que no hubieran sido
entregadas al acreedor en virtud de la Linea de Liquidez para el Fondo de
Reserva y la Reserva de Commingling se haran efectivas en las siguientes
Fechas de Pago en que las Cantidades Disponibles de Intereses permitan
dicho pago de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Intereses o
el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, establecidos en el
apartado 3.4.6 del Modulo Adicional y se abonaran con preferencia a las
cantidades que corresponderia abonar en relacion con Linea de Liquidez
para el Fondo de Reserva y la Reserva de Commingling en dicha Fecha
de Pago.

La amortizacion de las disposiciones efectuadas con cargo a la Linea de
Liquidez para el Fondo de Reserva y la Reserva de Commingling se
realizard en cada Fecha de Pago por un importe igual al importe en que
en cada Fecha de Pago, se reduzca el Importe Requerido de Fondo de
Reserva o el Importe Requerido de Reserva de Commingling y sin
sujecion al Orden de Prelacion de Pagos.

Las cantidades debidas al acreedor de la Linea de Liquidez para el Fondo
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de Reserva y la Reserva de Commingling y no entregadas en virtud de lo

previsto en los parrafos anteriores no devengardn intereses de demora a

favor de éste.

3.44  Pardmetros para la inversion de excedentes temporales de liquidez y

descripcion de las partes responsables de tal inversion.

(a) Cuentas del Fondo

La Sociedad Gestora, en representaciéon y por cuenta del Fondo, y

Barclays celebraran un Contrato de Servicios Financieros que contendra,
entre otros términos, la regulacion aplicable a las Cuentas del Fondo:
Cuenta General, Cuenta de Principales, Cuenta de Intereses, Cuenta de
Reserva y Cuenta de Reserva de Commingling.

(@)

Remuneracion de las Cuentas del Fondo

El Banco de Cuentas garantiza al Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, una rentabilidad anual variable mensualmente, con

liquidacion mensual el primer dia del mes siguiente al mes a

liquidar y calculo diario de intereses por las cantidades depositadas
en la Cuenta de Principales, la Cuenta de Intereses, la Cuenta
General, la Cuenta de Reserva y la Cuenta de Reserva de
Commingling, igual a:

(1)

)

durante los primeros seis (6) afnos desde la Fecha de
Constitucion, (a) el EURIBOR para un periodo de un (1) mes,
fijado el dia habil anterior al inicio del periodo de devengo de
intereses de la Cuenta de Principales, la Cuenta de Intereses, la
Cuenta General, la Cuenta de Reserva y la Cuenta de Reserva
de Commingling, (b) menos diez puntos basicos (0,10%) (y con
el limite del 0% si el EURIBOR para un periodo de un (1) mes
es inferior a diez puntos basicos (0,10%)); y

a partir del sexto aniversario de la Fecha de Constitucion, (a) el
EURIBOR para un periodo de un (1) mes, fijado el dia habil
anterior al inicio del periodo de devengo de intereses de la
Cuenta de Principales, la Cuenta de Intereses, la Cuenta
General, la Cuenta de Reserva y la Cuenta de Reserva de
Commingling, (b) menos veinte puntos basicos (0,20%) (y con
el limite del 0% si el EURIBOR para un periodo de un (1) mes
es inferior a veinte puntos basicos (0,20%)).

El calculo de la rentabilidad del saldo de las Cuentas del Fondo
se llevara a cabo tomando los dias efectivos y como base, un
aflo compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

- 127 -



(i)

Descenso de la calificacion crediticia del Banco de Cuentas

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada del Banco de Cuentas, experimentara, en cualquier
momento de la vida de la emision de los Bonos, un descenso en su
calificacion situandose por debajo de F2 y/o de A- a corto o largo
plazo respectivamente segun la escala de calificacion de Fitch o se
situase por debajo de A su calificacion a largo plazo por DBRS o si
sus calificaciones fuesen retiradas por las Agencias de
Calificacion, el Administrador (con la colaboracion de la Sociedad
Gestora, que le prestard su mejor disposicion en dicha
colaboracion), dispondra de un plazo maximo de treinta (30) dias
naturales a contar desde el momento que tenga lugar el supuesto
para adoptar alguna de las siguientes opciones:

a) Trasladar las Cuentas del Fondo a una entidad cuya deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada posea una
calificacion minima de F2 y A- a corto y a largo plazo,
respectivamente y segun la escala de calificacion de Fitch y de
A su calificacion a largo plazo de DBRS (siempre que dicha
calificacion no esté "Under Review (negative)") o superior, y la
Sociedad Gestora contratara la maxima rentabilidad posible
para su saldo, que podra ser diferente a la contratada con
Barclays; u

b) Obtener un aval incondicional, irrevocable y a primer
requerimiento u otra garantia, que cumpla con los estandares
previstos al efecto por las Agencias de Calificacion, con una
entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada posea una calificacion minima de F2 y A- a corto y
a largo plazo, respectivamente y segun la escala de calificacion
de Fitch y de A su calificacion a largo plazo de DBRS (siempre
que dicha calificacion no esté "Under Review (negative)") o
superior y siempre sujeto a la comunicacion previa a la
Agencias de Calificacion. Dicho aval o garantia garantizara el
pago puntual por Barclays de su obligacion de reembolso de las
cantidades depositadas en las Cuentas del Fondo durante el
tiempo que se mantenga la situacion de pérdida de las
calificaciones F2 y/o de A- a corto o largo plazo
respectivamente segun la escala de calificacion de Fitch o de A
a largo plazo por DBRS, siempre que dicha calificacion no esté
"Under Review (negative)".

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran por la
realizacion y formalizacién de las anteriores opciones seran por
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cuenta del depositario de las Cuentas del Fondo (en caso de
sustitucion, por la entidad sustituida).

(b) Cuenta General

En la Cuenta General seran depositadas todas las cantidades que reciba

el Fondo, que en su mayor parte procederan de los siguientes conceptos:

(@

(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

Importe efectivo por el desembolso de la suscripcion de la Emision
de Bonos;

principal reembolsado e intereses cobrados de los Activos;
cualesquiera otras cantidades que correspondan a los Activos;

disposicion del principal del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales;

las cantidades a que asciendan los rendimientos obtenidos por los
saldos habidos en las Cuentas del Fondo; y

las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los
rendimientos de capital mobiliario que en cada Fecha de Pago
corresponda efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos por
el Fondo, hasta que corresponda efectuar su ingreso a la
Administracion Tributaria.

En cada Fecha de Compra y en cada Fecha de Pago, el Banco de

Cuentas, siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora a tal efecto,

aplicara el saldo existente en la Cuenta General del modo siguiente:

(@

(i)

transferir a la Cuenta de Principales un importe igual a los Cobros
de Principales percibidos durante el Periodo de Determinacion
inmediatamente anterior; y

transferir a la Cuenta de Intereses un importe igual al saldo restante
depositado en la Cuenta General una vez efectuada la transferencia
indicada en el apartado (i) anterior.

(c) Cuenta de Principales

En la Cuenta de Principales seran depositadas, en cada Fecha de

Compra, un importe igual a los Cobros de Principales percibidos durante

el Periodo de Determinacion inmediatamente anterior.

El Banco de Cuentas, siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora

a tal efecto, aplicara el saldo existente en la Cuenta de Principales del

modo siguiente:
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() en cada Fecha de Compra durante el Periodo de Renovacion, a
satisfacer la parte correspondiente al principal del precio de
compra de los Activos Adicionales; y

(i)  en cada Fecha de Pago, a satisfacer los conceptos previstos en el
Orden de Prelacion de Pagos de Principal.

(d) Cuenta de Intereses

En la Cuenta de Intereses seran depositadas, en cada Fecha de Pago, un
importe igual al saldo de la Cuenta General en dicha Fecha de Pago, una
vez transferido a la Cuenta de Principales un importe equivalente a los
Cobros de Principales percibidos durante el Periodo de Determinacion
inmediatamente anterior.

El Banco de Cuentas, siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora
a tal efecto, aplicard, en cada Fecha de Pago, el saldo existente en la
Cuenta de Intereses a satisfacer los conceptos previstos en el Orden de
Prelacion de Pagos de Intereses.

(e) Cuenta de Reserva

En la Cuenta de Reserva se depositaran los importes correspondientes al
Fondo de Reserva.

En la Cuenta de Reserva seran depositadas:

(@)  en la Fecha de Desembolso, la primera disposicion de la Linea de
Liquidez para el Fondo de Reserva y la Reserva de Commingling
por una cantidad equivalente al Importe de Fondo de Reserva
Inicial; y

(i)  en cada Fecha de Pago, las sucesivas disposiciones que, en su caso,
efecttie la Sociedad Gestora de la Linea de Liquidez para el Fondo
de Reserva y la Reserva de Commingling a efectos de dotar el
Fondo de Reserva por una cantidad equivalente al Importe
Requerido de Fondo de Reserva.

El Banco de Cuentas, siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora
a tal efecto, aplicara, en cada Fecha de Compra y en cada Fecha de Pago,
el saldo existente en la Cuenta de Reserva a amortizar la Linea de
Liquidez para el Fondo de Reserva y la Reserva de Commingling por un
importe igual a la diferencia entre el saldo existente en la Cuenta de
Reserva y el Importe Requerido de Fondo de Reserva en dicha Fecha de
Compra o en dicha Fecha de Pago.

La entrega del citado importe se efectuard sin sujecion al Orden de
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¢

Prelacion de Pagos.
Cuenta de Reserva de Commingling

Tal y como se detalla en el apartado 3.4.2 (c) anterior, en la Fecha de
Desembolso, se depositard en la Cuenta de Reserva de Commingling un
importe igual al Importe Requerido de Reserva de Commingling.

El "Importe Requerido de Reserva de Commingling" serd equivalente
a un TRES COMA CINCUENTA POR CIENTO (3,50%) del Saldo
Nominal Pendiente de los Activos en cada Fecha de Pago. En la Fecha de
Desembolso, el Importe Requerido de Reserva de Commingling sera
equivalente a VEINTIOCHO MILLONES DE EUROS (28.000.000€).

La Sociedad Gestora unicamente podra disponer de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Reserva de Commingling en los supuestos y
por los importes indicados a continuacion:

(1) en caso de que la Sociedad Gestora no haya requerido al
Administrador para notificar a los Deudores la cesion de los
Derechos de Crédito (de conformidad con lo dispuesto en el
apartado 3.7.1. (11) del Folleto), la Sociedad Gestora podra
disponer de los fondos depositados en la Cuenta de Reserva de
Commingling por un importe igual a las cantidades que el
Administrador hubiese recibido de los Deudores y no hubiese
traspasado al Fondo; o

(i1) en caso de que, de conformidad con la descripcioén contenida en
el apartado 3.7.1. (11) del Folleto, la Sociedad Gestora haya
requerido al Administrador para notificar a los Deudores la
cesion de los Derechos de Crédito y el Administrador no
hubiese efectuado dichas notificaciones, la Sociedad Gestora
podra disponer de la totalidad de los fondos depositados en la
Cuenta de Reserva de Commingling.

El importe de la Reserva de Commingling se utilizara en cada Fecha de
Pago para poder atender al pago de los conceptos recogidos en los puntos
3.4.6(c)(i1)(1) a 3.4.6(c)(i1)(6) del Orden de Prelacion de Pagos de
Intereses en caso de insuficiencia de Cantidades Disponibles de Intereses.

El importe de la Reserva de Commingling se utilizara en la liquidacion
del Fondo para atender al pago de los conceptos recogidos en los puntos
3.4.6(d)(i) a 3.4.6(d)(v1) del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

El Banco de Cuentas, siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora
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345

3.4.6

a tal efecto, aplicara, en cada Fecha de Pago, el saldo existente en la
Cuenta de Reserva de Commingling a amortizar la Linea de Liquidez
para el Fondo de Reserva y la Reserva de Commingling por un importe
igual al exceso, en su caso, entre el saldo existente en la Cuenta de
Reserva de Commingling y el Importe Requerido de Reserva de
Commingling en dicha fecha. La entrega del citado importe se efectuara
sin sujecion al Orden de Prelacion de Pagos, siempre y cuando en dicha
Fecha de Pago no se hubiera producido un caso de insuficiencia de
Cantidades Disponibles de Intereses.

Como se perciben los pagos relativos a los activos.

Los pagos realizados por los Deudores asi como cualesquiera otras cantidades
a las que el Fondo tenga derecho como titular de los Activos se ingresaran en
la Cuenta General en un plazo maximo de cuatro (4) dias habiles desde el
momento de su recepcion y siempre dentro del mes en curso en el hubieran
sido abonados en la cuenta del Administrador.

En cada Fecha de Cobros (esto es, (i) durante ¢l Periodo de Renovacion, el Dia
Habil inmediatamente anterior a cada Fecha de Compra y (ii) durante el
Periodo de Amortizacion, los dias 22 de cada mes o, en caso de que alguna de
estas fechas no sea un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente anterior), la
Sociedad Gestora procederd, siempre y cuando el Administrador le
proporcione la informacion necesaria, a la conciliacion, y en su caso ajuste
mediante cargo o ingreso en la Cuenta General, de los ingresos recibidos de
los Activos durante el Periodo de Determinacion inmediatamente anterior.

Origen y aplicacion de fondos.

(a) Origen y aplicacion de fondos en la Fecha de Desembolso de los Bonos y
hasta la primera Fecha de Compra, excluida.

El origen de las cantidades disponibles por el Fondo en la Fecha de
Desembolso y su aplicacion hasta la primera Fecha de Compra, excluida,
sera el siguiente:

(@) Origen: el Fondo dispondra de fondos por los siguientes conceptos:
(1) Desembolso de la suscripcion de los Bonos.

(2) Disposicion del principal del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales.

(3) Disposicién de la Linea de Liquidez para el Fondo de Reserva
y la Reserva de Commingling por un importe igual al Importe
de Fondo de Reserva Inicial.
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(i)

(4) Disposicion de la Linea de Liquidez para el Fondo de Reserva
y la Reserva de Commingling por un importe igual al Importe
Requerido de Reserva de Commingling.

Aplicacion: a su vez el Fondo aplicard los fondos anteriormente
descritos a los siguientes pagos:

(1) Pago del valor nominal de los Activos Iniciales.

(2) Pago de los gastos de constitucion del Fondo y de emision y
admision de los Bonos.

(3) Constitucion del Fondo de Reserva mediante la dotacion de la
Cuenta de Reserva por un importe igual al Importe de Fondo
de Reserva Inicial.

(4) Constitucion de la Reserva de Commingling mediante la
dotacion de la Cuenta de Commingling por un importe igual al
Importe Requerido de Reserva de Commingling.

(b) Origen y aplicacion de fondos en cada Fecha de Compra durante el
Periodo de Renovacion.

En cada Fecha de Compra durante el Periodo de Renovacion, el Fondo

aplicara las cantidades depositadas en las Cuentas del Fondo, sin

sujecion a ningun orden de prelacion, del modo siguiente:

(@

(i)

(iii)

En relacion con los saldos depositados en la Cuenta General:

(1) transferird a la Cuenta de Principales un importe equivalente a
los Cobros de Principales correspondientes al Periodo de
Determinacion inmediatamente anterior; y

(2) transferira a la Cuenta de Intereses, el saldo restante en la
Cuenta General una vez efectuada la transferencia indicada en
el apartado (1) anterior.

En relacion con los saldos transferidos a la Cuenta de Principales,
abonard al Cedente el valor nominal de los Activos Adicionales
adquiridos en dicha Fecha de Compra.

En relacion con los saldos transferidos a la Cuenta de Intereses,
abonard al Cedente el importe del precio de compra aplazado
correspondiente a los intereses devengados y no satisfechos por los
Activos Adicionales cedidos al Fondo en la Fecha de Compra
inmediatamente posterior a la entrega por el Administrador de los
importes satisfechos por los Deudores y correspondientes a dichos
intereses.
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(iv)

En relacion con la Cuenta de Reserva:

M

2

En caso de que el Importe Requerido de Fondo de Reserva en
dicha Fecha de Compra fuese superior al saldo de la Cuenta de
Reserva, depositara en la Cuenta de Reserva la disposicion de
la Linea de Liquidez efectuada por el importe necesario para
dotar el Fondo de Reserva en el Importe Requerido de Fondo
de Reserva.

En caso de que el Importe Requerido de Fondo de Reserva en
dicha Fecha de Compra fuese inferior al saldo de la Cuenta de
Reserva, amortizard el principal pendiente de la Linea de
Liquidez por un importe igual al exceso del saldo de la Cuenta
de Reserva sobre el Importe Requerido de Fondo de Reserva.

(c) Origen y aplicacion de fondos desde la primera Fecha de Pago, incluida,
y hasta la ultima Fecha de Pago o la liquidacién del Fondo, excluida.
Orden de Prelacion de Pagos de Intereses y Orden de Prelacion de Pagos
de Principal.

(@

Origen: fondos disponibles en cada Fecha de Pago.

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago para hacer frente a

las obligaciones de pago relacionadas en el apartado siguiente de
aplicacion de fondos seran los siguientes:

M

2

Los fondos disponibles para satisfacer los conceptos previstos
en el Orden de Prelacion de Intereses (las "Cantidades
Disponibles de Interés") estaran compuestos por:

(i) el saldo remanente en la Cuenta de Intereses una vez
satisfechos los pagos debidos en la Fecha de Compra
inmediatamente anterior;

(i) las Cantidades Disponibles de Principal que, de
conformidad con el Orden de Prelaciéon de Pagos de
Principal, sean aplicadas a satisfacer conceptos del Orden
de Prelacion de Pagos de Intereses;

(iii) el importe del Fondo de Reserva (esto es, el saldo
existente en la Cuenta de Reserva); y

(iv) en su caso, el saldo existente en la Cuenta General.

Los fondos disponibles para satisfacer los conceptos previstos
en el Orden de Prelaciéon de Principal (las "Cantidades
Disponibles de Principal") estaran compuestos por:
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(i)

) el saldo remanente en la Cuenta de Principales, teniendo
en cuenta que durante el Periodo de Renovacion se
habran satisfecho previamente los pagos debidos en la
Fecha de Compra inmediatamente anterior; y

(ii) las Cantidades Disponibles de Intereses que, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos de
Intereses, sean aplicadas a reducir el Déficit de
Principales Clase A y el Déficit de Principales Clase B.

Aplicacion: Orden de Prelacion de Pagos de Intereses

Las Cantidades Disponibles de Intereses se aplicardn en cada
Fecha de Pago al cumplimiento, con independencia del momento

de su devengo, de las siguientes obligaciones de pago con el

mismo orden de prelacion en el que se relacionan (el "Orden de
Prelacion de Pagos de Intereses"):

)

2

3

“

(6))

(6)

(7

®)

(€))

Pago de los impuestos y Gastos Ordinarios y Extraordinarios
del Fondo (suplidos o no por la Sociedad Gestora),
debidamente justificados (incluyendo la Comision del
Administrador y la Comision del Administrador Sustituto y el
resto de gastos y comisiones por servicios).

Pago de los intereses devengados por los Bonos de la Clase A.

Dotacién de la Cuenta de Principales por el importe que fuese
necesario para reducir el Déficit de Principales Clase A a cero

(0).
Pago de los intereses devengados por los Bonos de la Clase B.

Dotacion de la Cuenta de Principales por el importe que fuese
necesario para reducir el Déficit de Principales Clase B a cero

(0).

Retencién de la cantidad necesaria para mantener el Fondo de
Reserva dotado hasta el Importe Requerido de Fondo de
Reserva.

Pago de la Remuneracion Fija devengada y exigible en virtud
de la Linea de Liquidez para el Fondo de Reserva y la Reserva
de Commingling.

Pago de los intereses devengados y exigibles en virtud del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.

Amortizacion del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.
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(iii)

(10) Pago de la Remuneracion Variable devengada y exigible en

virtud de la Linea de Liquidez para el Fondo de Reserva y la

Reserva de Commingling.

Aplicacion: Orden de Prelacion de Pagos de Principal

Las Cantidades Disponibles de Principal se aplicardn en cada
Fecha de Pago al cumplimiento, con independencia del momento

de su devengo, de las siguientes obligaciones de pago con el

mismo orden de prelacion en el que se relacionan (el "Orden de
Prelacion de Pagos de Principal"):

M

2

3

“

6))

(6)

Pago, en caso de que las Cantidades Disponibles de Intereses
no fuesen suficientes a tal efecto, de las cantidades
correspondientes a los conceptos (ii)(1) a (i1)(2) del Orden de
Prelacion de Pagos de Intereses.

Amortizacion de los Bonos de la Clase A en caso de que (i) se
trate de una Fecha de Pago comprendida dentro del Periodo de
Renovacion y (ii) haya tenido lugar el acaecimiento de un
supuesto de Amortizacion Anticipada Voluntaria.

Amortizacion, en caso de que se trate de una Fecha de Pago
comprendida dentro del Periodo de Amortizacion, de los
Bonos de la Clase A.

Pago, en caso de que (i) se trate de una Fecha de Pago
comprendida dentro del Periodo de Amortizacion y (ii) las
Cantidades Disponibles de Intereses no fuesen suficientes a tal
efecto, de las cantidades correspondientes al concepto (ii)(4)
del Orden de Prelacion de Pagos de Intereses.

Amortizacion, en caso de que se trate de una Fecha de Pago
comprendida dentro del Periodo de Amortizacion, de los
Bonos de la Clase B.

Pago, en caso de que se trate de una Fecha de Pago
comprendida dentro del Periodo de Amortizacion, de la
Remuneracién Variable devengada y exigible en virtud de la
Linea de Liquidez para el Fondo de Reserva y la Reserva de
Commingling.

Otras reglas

En el supuesto de que las Cantidades Disponibles de Principales o las

Cantidades Disponibles de Intereses no fueran suficientes para abonar

alguno de los importes mencionados en los apartados anteriores, se
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aplicaran las siguientes reglas:

(1)

(ii)

(iii)

las Cantidades Disponibles de Principales o las Cantidades
Disponibles de Intereses, segun sea el caso, se aplicaran a los
distintos conceptos mencionados en los apartados anteriores,
segun el orden de prelacion establecido y a prorrata del importe
debido entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente
Fecha de Pago, en un orden de prelaciéon inmediatamente
anterior al del propio concepto del que se trate.

Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus
respectivas Fechas de Pago no devengardn intereses
adicionales.

(d) Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion del Fondo.

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo, cuando tenga

lugar la liquidacién del mismo en la Fecha de Vencimiento Legal o

cuando tuviera lugar la Liquidacion Anticipada con arreglo a lo previsto

en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro, mediante la aplicacion

de los fondos disponibles por los siguientes conceptos (los “Fondos

Disponibles de Liquidacion™): (i) los saldos depositados en las Cuentas

del Fondo; y (ii) los importes que vaya obteniendo el Fondo por la

enajenacion de los Préstamos y otros activos que quedaran remanentes

(el “Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion™):

(@)

(i)

(iii)

(iv)

™)

i)

(vii)

Reserva para hacer frente a los gastos finales de extincion y
liquidacion de orden tributario, administrativo o publicitario.

Pago de los impuestos y Gastos Ordinarios y Extraordinarios del
Fondo, suplidos o no por la Sociedad Gestora y debidamente
justificados, incluyendo la Comision de Administracion a favor del
Administrador, la Comision de Administracion a favor del
Administrador Sustituto, y el resto de gastos y comisiones por
servicios.

Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Clase A.
Amortizacion del principal de los Bonos de la Clase A.
Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Clase B.
Amortizacion del principal de los Bonos de la Clase B.

Pago de todas las cantidades debidas en virtud de la Linea de
Liquidez para el Fondo de Reserva y la Reserva de Commingling.
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(viiiy Pago de todas las cantidades debidas en virtud del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales.

(ix) Pago de la Remuneracion Variable devengada y exigible en virtud
de la Linea de Liquidez para el Fondo de Reserva y la Reserva de
Commingling.

Cuando en un mismo numero de orden de prelacion existan cantidades
exigibles por diferentes conceptos y los Fondos Disponibles de
Liquidacion no fueran suficientes para atender los importes exigibles de
todos ellos, la aplicacion del remanente de los Fondos Disponibles de
Liquidacion se realizara por el orden de vencimiento de los débitos
exigibles y, en su caso, a prorrata entre los importes que sean exigibles
de cada uno de los débitos con el mismo vencimiento.

Gastos del Fondo

De conformidad con lo previsto en el Orden de Prelacion de Pagos, la
Sociedad Gestora satisfara con cargo al Fondo todos los gastos
necesarios para el funcionamiento de éste, tanto los Gastos Iniciales
como los Gastos Ordinarios y Gastos Extraordinarios que se devenguen
a lo largo de la vida del mismo.

()  Gastos Iniciales.

La estimacion de los Gastos Iniciales por la constitucion del Fondo
y la Emision de Bonos se encuentra detallada en el apartado 6 de la
Nota de Valores. El pago de los gastos iniciales se realizara con el
importe dispuesto en virtud del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales sin sujecion al Orden de Prelacion de Pagos, ni al Orden
de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

(i)  Gastos a lo largo de la vida del Fondo.

La Sociedad Gestora satisfard con cargo al Fondo todos los gastos
necesarios para el funcionamiento de éste, tanto los Gastos
Ordinarios periddicos como los Gastos Extraordinarios que se
devenguen a lo largo de la vida del mismo, siendo atendidos segun
el Orden de Prelacion de Pagos de Intereses o el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion que corresponda a cada uno de
ellos.

A modo meramente enunciativo, la Sociedad Gestora satisfara los
siguientes gastos:

(1) Se consideraran gastos ordinarios (“Gastos Ordinarios”): los
que puedan derivarse de las verificaciones, inscripciones y
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2

3

autorizaciones administrativas de obligado cumplimiento; los
honorarios de las Agencias de Calificacion por el seguimiento
y el mantenimiento de la calificacion de los Bonos; los
relativos a la llevanza del registro contable de los Bonos por su
representacion mediante anotaciones en cuenta, su admisioén a
negociacion en mercados secundarios organizados y el
mantenimiento de todo ello; los derivados de la administracion
del Fondo; los derivados de la auditoria anual del Fondo; los
derivados de la amortizacidon de los Bonos; los derivados de
los anuncios y notificaciones relacionados con el Fondo y/o los
Bonos y la comision del Agente de Pagos y la comision de la
Sociedad Gestora. Una estimacion de los gastos ordinarios
periodicos anuales, se encuentra recogida en el apartado 4.10
de la Nota de Valores.

Conforme a las hipoétesis recogidas en el apartado 4.10 de la
Nota de Valores, el importe anual estimado de los Gastos
Ordinarios es del 0,55% anual sobre el saldo vivo de los
Derechos de Crédito (y que durante el primer afio
correspondera a un importe equivalente a 4.400.000 euros). Se
espera que el importe anual de Gastos Ordinarios tenga una
evolucion descendente a lo largo de la vida del Fondo por el
hecho de que el importe de parte de los Gastos Ordinarios del
Fondo se determina como un porcentaje sobre el saldo de la
operacion, que logicamente ird descendiendo a lo largo del
tiempo.

Se  considerardn  gastos  extraordinarios  (“Gastos
Extraordinarios™): si fuera el caso, gastos derivados de la
preparacion y formalizacion por la modificacion de la
Escritura de Constitucion y de los contratos que suscriba la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion de Fondo, asi
como por la celebracion de contratos adicionales; en su caso,
el importe de gastos iniciales de constitucion del Fondo y de
Emision de Bonos que excedan del importe del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales; los gastos extraordinarios
de auditorias y de asesoramiento legal; los necesarios para
instar la ejecucion de los Préstamos y los derivados de las
actuaciones recuperatorias que se requieran; la comision del
nuevo administrador en caso de sustitucion de Banque PSA
Finance, Sucursal en Espafia; en general, cualesquiera otros
gastos extraordinarios soportados por el Fondo o por la
Sociedad Gestora en representacion y por cuenta del mismo.
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3.5

(1)

(4) Se consideraran gastos de liquidacion (“Gastos de
Liquidacion™) los gastos que puedan derivarse de la venta de
los Préstamos y de los activos remanentes del Fondo para la
liquidacion del mismo y los que se originen con motivo de la
liquidacion del Fondo.

Nombre, direccion y actividades econdomicas significativas del Cedente

El originador de los Préstamos que son cedidos al Fondo es Banque PSA Finance,
Sucursal en Espana.

Banque PSA Finance es una entidad de crédito de nacionalidad francesa. Las
principales actividades de Banque PSA Finance estan relacionadas con la oferta de
productos financieros a los clientes de Peugeot y Citroén asi como la financiacién de
piezas de reemplazo de dichos fabricantes. El domicilio social de Banque PSA Finance
es 75, Avenue de la Grande Armée, F-75116 Paris (Francia) y el domicilio social de la
Sucursal en Espana de Banque PSA Finance, S.A. es Julian Camarillo 6 A-1°, 28037
Madrid.

Se muestra a continuacion: (i) la informacion financiera consolidada auditada a 31 de
diciembre de 2010 y a 31 de diciembre de 2011, (asi como la informacién financiera
consolidada no auditada a 30 de junio de 2012) de Banque PSA Finance, S.A. y (ii) la
informacion financiera consolidada auditada a 31 de diciembre de 2010 y a 31 de
diciembre de 2011, (asi como la informacion financiera consolidada no auditada a 30
de junio de 2012) de Banque PSA Finance, Sucursal en Espafia. Los datos que se
muestran en el Balance de Situacion y en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias siguientes
estan expresados en millones de euros.

Banque PSA Finance, S.A.

(a) Balance de Situacion:
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(i)

BPF, S.A.

Caja y depositos en bancos centrales

Depositos en entidades de crédito 807,00
Crédito a la clientela 24.748,00
Valores representativos de deuda -

Otros activos financieros 1.456,00
Activo material 15,00
Activo intangible 173,00
Activos fiscales 174,00
Periodificaciones 692,00
Total activo 28.087,00

VARIACION
ACTIVO JUN./12 DIC./11 DIC.A10 | b1c-11a DIC-10 (%)
15,00

1 .204,00 788,00 52,79
24.314,00  23.411,00 3,86
1.385,00 1.710,00 (19,01)
15,00 14,00 7,14
174,00 175,00 (0,57)
157,00 201,00 (21,89)
612,00 543,00 12,71
27.884,00  26.862,00 3,80

PASIVO JUN./12
Depositos de entidades de crédito 5.498,00
Otros pasivos financieros 17.307,00
Provisiones 78,00
Pasivos fiscales 468,00
Periodificaciones 1.369,00
Total pasivo 24.720,00
Patrimonio neto 3.172,00
Resultado del ejercicio 195,00
Total pasivo y patrimonio neto 28.087,00

(b) Cuenta de pérdidas y ganancias:

VARIACION

DIC./11 DIC.10 | 1’1 1a DIC-10 (%9
4.985,00 6.263,00 (20,41)
17.602,00  15.621,00 12,68
73,00 74,00 (1,35)
475,00 562,00 (15,48)
1.052,00 824,00 27,67
24.187,00  23.344,00 3,61
3.352,00 3.130,00 7,09
345,00 388,00 (11,08)
27.884,00  26.862,00 3,80

BPF, S.A.

VARIACION

Intereses en transacciones con clientes 838
Coste financiacion (377)
Comisones percibidas 111
comisiones pagadas (30)
MARGEN BRUTO 542
Costes de personal (75)
Gastos de explotacion (109)
Amortizacion (8)
Perdidas por deterioro de activos -
MARGEN EXPLOTACION 350
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 276
RESULTADO DEL EJERCICIO 201

Banque PSA Finance, Sucursal en Espaia

(a) Balance de Situacion:
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1.610 1.406 14,51%
(738) (567) 30,16%
215 201 6,97%
(55) (40) 37,50%
1.032 1.000 3,20%
(146) (140) 4,29%
(221) (207) 6,76%
(17) (16) 6,25%
(1) (1)

647 636 1,73%
534 534 0,00%
354 394 -10,15%



3.6

BPF SUCURSAL EN ESPANA

VARIACION
ACTIVO JUN./12 DIC./11 DIC./10 | pic-11a DIC-10 (%)
2,07

Caja y depdsitos en bancos centrales

Depdsitos en entidades de crédito 6 56 16 46 1. 070 85
Crédito a la clientela 1.993,03 1.950,55 2.055,65
Valores representativos de deuda - - -

Otros activos financieros 33,63 41,32 29,22
Activo material 2,19 2,34 1,88
Activo intangible 2,16 2,18 1,69
Activos fiscales 22,31 22,72 29,65
Periodificaciones 60,37 56,62 59,00
Total activo 2.120,85 2.092,79 3.248,52

(98,46)
(5,11)

41,41
24,31
29,07

(23,37)
(4,03)

(35,58)

VARIACION
PASIVO JUN./12 DIC./11 DIC./10 DIC-11a DIC-10 (%)

Depdsitos de entidades de crédito 2.002,73 1.939,20 2.139,70

Otros pasivos financieros 92,04 100,33 1.101,96

Provisiones 0,19 0,20 2,95

Pasivos fiscales 4,54 2,68 0,15 1.
Periodificaciones 12,56 13,37 19,86

Total pasivo 2.112,06 2.055,79 3.264,63

Patrimonio neto - - -

Resultado del ejercicio 8,79 37,00 (16,11)

Total pasivo y patrimonio neto 2.120,85 2.092,79 3.248,52

(b) Cuenta de pérdidas y ganancias:

(9,37)
(90,89)
(93,40)
700,67
(32,67)
(37,03)

(329:66)

(35,58)

BPF SUCURSAL EN ESPANA

JUN./12 | DIC/11 | DIC./10 VARIACION
DIC-11a DIC-10 (%)

Intereses en transacciones con clientes

Coste financiacion 137 190
Comisones percibidas 7 16 19
comisiones pagadas (15) (29) (33)
MARGEN BRUTO 37 96 52
Costes de personal (7) (14) (14)
Gastos de explotacion (8) (18) (18)
Amortizacion (1) (1) 2
Perdidas por deterioro de activos (8) (10) (43)
MARGEN EXPLOTACION 13 53 (25)
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 13 53 (27)
RESULTADO DEL EJERCICIO 9 37 (16)

Por ultimo, se hacen constar la siguiente informacion relativa a Banque PSA Finance,
S.A., referida a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2011 y 2010.

BPF, S.A.

DIC./11 DIC./10

Basilea Il Capital Tier 1 3.011 2.854
Ratio de Capital Basilea Il 14,75% 14,21%

Rendimiento y/o reembolso de los valores relacionados con otros que no son
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3.7

activos del emisor.

No aplicable.

Administrador y funciones de la Sociedad Gestora en cuanto a administrador.

3.7.1

Administrador.

Banque PSA Finance, Sucursal en Espafia, cuyo nombre, direccién y
actividades significativas se detallan en el apartado 3.5 anterior, entidad
Cedente de los Activos, de conformidad con lo establecido en el articulo 2.2.
del Real Decreto 926/1998 se obliga a ejercer la custodia y administracion de
los Activos, describiéndose las relaciones entre Banque PSA Finance, Sucursal
en Espaiia y el Fondo en el presente Folleto.

Banque PSA Finance, Sucursal en Espafia aceptara el mandato recibido de la
Sociedad Gestora y, en virtud de dicho mandato, se compromete a lo siguiente:

(@) A ejercer la administracion y gestion de los Activos adquiridos por el
Fondo en los términos del régimen y los procedimientos ordinarios de
administracion y gestion establecidos en el presente Folleto;

(b) A seguir administrando los Activos, dedicando el mismo tiempo y
atencion y el mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia en la
administracion de los mismos que el que dedicaria y ejerceria en la
administracion de sus propios préstamos y, en cualquier caso, ejercitard
un nivel adecuado de pericia, cuidado y diligencia en la prestacion de los
servicios previstos en el presente Modulo Adicional a la Nota de
Valores;

(c) A que los procedimientos que aplica y aplicard para la administracion y
gestion de los Activos son y seguirdn siendo conformes a las leyes y
normas legales en vigor que sean aplicables (incluyendo las condiciones
fijadas en la Linea "ICO-Plan VIVE 2008-2010");

(d) A cumplir las instrucciones que le imparta la Sociedad Gestora con la
debida lealtad; y

(¢) A indemnizar al Fondo por los dafios y perjuicios que puedan derivarse
del incumplimiento de las obligaciones contraidas.

Asimismo, en caso de bajada de la calificacion crediticia del Banco de Cuentas
o del Agente de Pagos de acuerdo con los parametros establecidos en el
presente Folleto, el Administrador (con la colaboracion de la Sociedad
Gestora, que le prestard su mejor disposicion en dicha colaboracion) se
compromete a adoptar las opciones previstas en dicho supuesto dentro del
plazo establecido a tal efecto.

- 143 -



Una descripcion sucinta y resumida del régimen y de los procedimientos
ordinarios de administracion y custodia de los Activos se contiene en los
siguientes apartados.

1 Duracion

Los servicios seran prestados por el Administrador hasta que, una vez
amortizada la totalidad de los Activos adquiridos por el Fondo, se extingan
todas las obligaciones asumidas por el Administrador en cuanto Cedente de
aquéllos, o cuando concluya la liquidacion del Fondo una vez extinguido éste,
sin perjuicio de la posible revocacion anticipada de su mandato.

En caso de concurso del Administrador, de intervencion por el regulador
bancario francés, de revocacion de la autorizacion como sucursal en Espafia,
de incumplimiento por el Administrador de las obligaciones que el presente
Moédulo Adicional le impone al mismo o de descenso o pérdida de la
calificacién crediticia de Banque PSA Finance o cambio en su situacion
financiera que supongan un perjuicio o riesgo para la estructura financiera del
Fondo o para los derechos e intereses de los titulares de los Bonos, la Sociedad
Gestora, ademds de exigir del Administrador el cumplimiento de sus
obligaciones, procederd a realizar, si fuera legalmente posible, entre otras y
previa comunicacion a la Agencias de Calificacion, alguna de las siguientes
actuaciones para que no se vea perjudicada la calificacion otorgada a los
Bonos por las Agencias de Calificacion:

@) requerir al Administrador para que subcontrate o delegue en otra
entidad la realizaciéon de dichas obligaciones por otra entidad que, a
juicio de la Sociedad Gestora, tenga la capacidad legal y técnica
adecuadas, y siempre que no se produzca un impacto negativo en la
calificacion de los Bonos;

(ii) garantizar por una tercera entidad con una calificacion y calidad
crediticia suficiente, la totalidad o parte de las obligaciones del
Administrador; o

(iii) revocar el nombramiento del Administrador, en cuyo caso, la Sociedad
Gestora debera designar previamente un nuevo Administrador que
cuente con una calidad crediticia suficiente y que acepte las
obligaciones recogidas en el presente Modulo Adicional.

Cualquier gasto o coste adicional derivado de tales actuaciones sera cubierto
por el Administrador y, en ningtn caso, por el Fondo o la Sociedad Gestora.

En dicho supuesto:
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(a) el nuevo Administrador prestard los mismos servicios que
hubiera venia prestando el Administrador sustituido;

(b) en un plazo no superior a sesenta (60) dias desde su
nombramiento, el nuevo Administrador revisara, en términos
generales, los sistemas informaticos del Administrador saliente
asi como los procesos y medios empleados por éste en la
prestacion de sus servicios;

(c) el Administrador saliente y la Sociedad Gestora facilitaran al
nuevo Administrador cuanta ayuda puntual e informacion sea
razonable para facilitar a éste la prestacion de sus servicios; y

(d) el Administrador saliente pondrd a disposicion del nuevo
Administrador una copia de cuanta informacién sea producida
por aquél para su remision a los titulares de los Bonos. A tal
efecto, ambas entidades acordaran el procedimiento adecuado
para su entrega.

En caso de concurso del Administrador, la actuacion (iii) anterior serd la inica
posible.

La Sociedad Gestora tendra en cuenta las propuestas que el Administrador le
formule tanto sobre la subcontratacion, delegacion o designacion del sustituto
en la realizacion de sus obligaciones, como sobre la entidad que pudiera
garantizarle en la ejecucion de las mismas.

El Administrador, a su vez, podrd voluntariamente renunciar a ejercer la
administraciéon y gestion de los Activos si fuera posible conforme a la
legislacion vigente en cada momento y siempre que (i) fuera autorizada por la
Sociedad Gestora, (ii) la Sociedad Gestora hubiera designado un nuevo
Administrador, (iii) el Administrador hubiera indemnizado al Fondo por los
dafios y perjuicios que la renuncia y la sustitucion pudieran causarle ademas
cualquier coste adicional serd a su cargo, no repercutiéndolo por tanto al
Fondo y (iv) no se produzca un impacto negativo en la calificacion de los
Bonos.

La sustitucion, voluntaria o forzosa, del Administrador Unicamente sera
posible en la medida que la Sociedad Gestora haya encontrado una entidad que
la sustituya en la funcion de administracion de conformidad con los términos
previstos en el presente Folleto.

En caso de que Banque PSA Finance, Sucursal en Espafia fuese sustituido, por
cualquier circunstancia, como Administrador de los Activos, el nuevo
administrador se compromete, a efectos de permitir a Banque PSA Finance,
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Sucursal en Espafa cumplir con las obligaciones asumidas en virtud de la
Linea "ICO-Plan VIVE 2008-2010" a:

@) colaborar con Banque PSA Finance, Sucursal en Espafia y la Sociedad
Gestora en cuantas tareas fuesen requeridas para permitir a Banque
PSA Finance, Sucursal en Espaiia el cumplimiento puntual de sus
obligaciones frente al ICO en virtud de la Linea "ICO-Plan VIVE
2008-2010".

(ii) informar a Banque PSA Finance, Sucursal en Espafia sobre cuantas
incidencias pudieran suceder en el desarrollo de los Préstamos VIVE vy,
en su caso, de la continuacién del Deudor correspondiente en su
actividad.

(iii) comunicar a Banque PSA Finance, Sucursal en Espafia el acaecimiento
de cualquier circunstancia relativa a la amortizacion anticipada,
voluntaria u obligatoria del Préstamo VIVE.

2) Responsabilidad del Administrador en la custodia y
administracion.

Banque PSA Finance, Sucursal en Espafa se compromete a actuar en la
custodia y administraciéon de los Activos con toda la diligencia debida y
responderd ante el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de cualquier
perjuicio que pudiera derivarse de su negligencia.

Banque PSA Finance, Sucursal en Espafia indemnizard al Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, de cualquier dafio, pérdida o gasto en que hubiera
incurrido por razén del incumplimiento de sus obligaciones de custodia y/o
administracion de los Activos.

A3) Responsabilidad del Administrador en la gestion de cobros.

Banque PSA Finance, Sucursal en Espafia se compromete a actuar, en la
gestion de cobros de los Activos, con toda la diligencia debida y respondera
ante el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de cualquier perjuicio que
pudiera derivarse de su negligencia.

Banque PSA Finance, Sucursal en Espafia no asume de ninguna forma
responsabilidad en garantizar directa o indirectamente el buen fin de la
operacion, ni otorgara garantias o avales ni incurrird en pactos de recompra de
los Activos a excepcion de los que no se ajusten a las declaraciones del
Cedente reproducidas en el apartado 2.2.8 del presente Modulo Adicional a la
Nota de Valores.

“4) Custodia de contratos, escrituras, documentos y archivos.

- 146 -



El Administrador mantendrd todos los contratos, copias de escrituras,
documentos y registros informaticos relativos a los Activos y las pdlizas de
seguros de dafios, en su caso, bajo custodia segura y no abandonara la
posesion, custodia o control de los mismos si no media el previo
consentimiento escrito de la Sociedad Gestora al efecto, a no ser que un
documento le fuere requerido para iniciar procedimientos para la ejecucion de
un Activo.

El Administrador facilitard razonablemente el acceso, en todo momento, a
dichos contratos, escrituras, documentos y registros, a la Sociedad Gestora o al
auditor de cuentas del Fondo, debidamente autorizado por ésta. Asimismo, si
asi lo solicita la Sociedad Gestora, facilitard, dentro de los cinco (5) Dias
Hébiles siguientes a dicha solicitud y libre de gastos, copia o fotocopia de
cualquiera de dichos contratos, escrituras y documentos. El Administrador
debera proceder de igual modo en caso de solicitudes de informacion del
auditor de cuentas del Fondo.

El Administrador renuncia en cualquier caso a los privilegios que la ley le
confiere en su condicion de gestor de cobros del Fondo y custodio de los
Contratos de Préstamo y, en particular, a los que disponen los articulos 1.730 y
1.780 del Cédigo Civil (relativos a retencion en prenda de cosas depositadas) y
276 del Codigo de Comercio (garantia semejante a la retencion en prenda de
cosa depositada).

En caso de sustitucion de Banque PSA Finance, Sucursal en Espafia como
Administrador, la Sociedad Gestora, no obstante, autoriza expresamente a
Banque PSA Finance, Sucursal en Espafia a conservar y custodiar cuanta
documentacion relativa a los Préstamos VIVE fuese necesaria a efectos de
cumplir con las obligaciones previstas en la Linea "ICO-Plan VIVE 2008-
2010".

5) Gestion de cobros.

Banque PSA Finance, Sucursal en Espafia, como gestor de cobros, recibira por
cuenta del Fondo cuantas cantidades sean satisfechas por los Deudores
derivadas de los Activos, tanto por principal o intereses, como cualquier otro
concepto incluidos los contratos de seguros cedidos al Fondo y procederd a
ingresar en la Cuenta General las cantidades que correspondan al Fondo en un
plazo de coémo maximo cuatro (4) dias habiles desde el momento de su
recepcion y siempre dentro del mes en curso en el hubieran sido abonados en
la cuenta del Administrador.

Asimismo, Banque PSA Finance, Sucursal en Espafia abonara en dicha Cuenta
General y en el mencionado plazo las cantidades que reciba, en su caso, de los
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Deudores por la amortizacion anticipada de los Activos.
(6) Anticipo de fondos.

Banque PSA Finance, Sucursal en Espafa no anticipara, en ningin caso,
cantidad alguna que no haya recibido previamente de los Deudores en
concepto de principal o cuota pendiente de vencimiento, intereses o carga
financiera, prepago u otros, derivados de los Activos.

@) Informacion.

El Administrador deberd informar periodicamente a la Sociedad Gestora del
grado de cumplimiento por los Deudores de las obligaciones derivadas de los
Activos, del cumplimiento por el Administrador de su obligacion de ingreso de
las cantidades recibidas derivadas de los Activos, y las actuaciones realizadas
en caso de demora y de la existencia de los vicios ocultos en los Activos.

El Administrador deberd preparar y entregar a la Sociedad Gestora la
informacion adicional que, en relacion con los Activos o los derechos
derivados de los mismos, la Sociedad Gestora razonablemente solicite.

t) Subrogacion del Deudor de los Activos.

El Administrador estara autorizado para permitir sustituciones en la posicion
del Deudor en los Contratos de Préstamo, exclusivamente en los supuestos en
que las caracteristicas del nuevo Deudor sean similares a las del antiguo y las
mismas se ajusten a los criterios de concesion de préstamos, descritos en el
apartado 2.2.7 del presente Modulo Adicional a la Nota de Valores, y siempre
que los gastos derivados de esta modificacion sean en su integridad por cuenta
de los Deudores. La Sociedad Gestora podrad limitar totalmente esta potestad
del Administrador cuando dichas sustituciones pudieran afectar negativamente
a las calificaciones otorgadas a los Bonos por las Agencias de Calificacion.

No obstante lo anterior, en relacion con los Préstamos VIVE, el Administrador
unicamente podrd autorizar la subrogacion de un Deudor que reuna la
condicion de PYME o de auténomo por otra PYME o de autéonomo si se
cumplen los siguientes requisitos:

@) Banque PSA Finance, Sucursal en Espafia debera solicitar la
subrogacion al ICO; y

(i) el nuevo Deudor debera, en todo caso, cumplir con los requisitos
exigidos en la Linea "ICO-Plan VIVE 2008-2010" y ejecutar y
desarrollar la inversion.

(iii) el ICO autoriza la subrogacion.
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Si un Deudor de un Préstamo VIVE fuese absorbido por una empresa que no
cumpliera los requisitos de la Linea "ICO-Plan VIVE 2008-2010", no se podra
efectuar la subrogacion.

En cualquier caso, toda subrogacion efectuada de conformidad con lo
establecido en el parrafo anterior debera ser inmediatamente comunicada por
el Administrador a la Sociedad Gestora.

9) Facultades y actuaciones en relacion con procesos de renegociacion
de los Préstamos.

La Sociedad Gestora habilita de forma general al Administrador para llevar a
cabo renegociaciones, sin su consentimiento previo, en los términos y
condiciones que se describen a continuacion.

El Administrador no podra cancelar voluntariamente las garantias de los
Activos por causa distinta del pago del Activo, renunciar o transigir sobre
¢stos, condonar los Activos en todo o en parte o prorrogarlos, ni en general
realizar cualquier acto que disminuya el rango, la eficacia juridica o el valor
economico de las garantias o de los Activos, sin perjuicio de que proceda a
atender las peticiones de los Deudores con igual diligencia y procedimiento
que si de otros préstamos se tratase.

En ningun caso, el Administrador podra entablar por su propia iniciativa, sin
que medie solicitud del Deudor, renegociaciones del tipo de interés que
puedan resultar en una disminucion del tipo de interés aplicable a un Activo o
modificaciones de la fecha de vencimiento final de un Préstamo de la que
pueda resultar un alargamiento del mismo.

Ademas, la facultad de renegociacion reconocida al Administrador en el
presente apartado se encuentra sujeta a los siguientes limites:

a) No se podrd ampliar en ningun caso el importe del Préstamo.

b) No se podra modificar en ningun caso el tipo de interés.

c) No se podra modificar la frecuencia en los pagos de las cuotas del
Préstamo.

d) La prorroga del plazo de vencimiento de un Préstamo concreto se

podra llevar a cabo siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

- El importe a que ascienda la suma del capital o principal cedido
al Fondo de los Préstamos sobre los que se produzca el
alargamiento del plazo de vencimiento no podra superar el 10%
del Saldo Nominal Pendiente inicial de los Préstamos a la
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Fecha de Constitucion del Fondo.

- Que, en todo caso, se mantenga o se aumente la periodicidad
(es decir, las fechas de pago tengan lugar con mayor
frecuencia) de liquidacioén de intereses y de amortizacion del
principal del Préstamo, y manteniendo el mismo sistema de
amortizacion.

- Que la nueva fecha de vencimiento final o ultima amortizacion
del Préstamo sea, como maximo, el 31 de diciembre de 2021.

En todo caso, después de producirse cualquier renegociacion de acuerdo con lo
previsto en el presente apartado, se procedera por parte del Administrador, a la
comunicacion inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones resultantes
de cada renegociacion. Dicha comunicacion se producird a través del fichero
informatico previsto para la actualizacion de las condiciones de los Préstamos.

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podrd, en circunstancias
excepcionales, dejar en suspenso o modificar la habilitacion y los requisitos
para la renegociacion por parte del Administrador que se recogen en el
presente apartado.

En caso de que el Administrador incumpla lo dispuesto en el presente apartado
en relacion con la renegociacion de cualquiera de los Préstamos, resultara de
aplicacion respecto al Préstamo de que se trate el procedimiento de sustitucion
descrito en el apartado 2.2.9 del Mddulo Adicional de la Nota de Valores. El
Administrador asume la obligacién de indemnizar al Fondo de cualquier dafio,
pérdida o gasto en el que éste hubiera incurrido por razén del incumplimiento
por parte del Administrador de las obligaciones descritas en el presente
apartado.

(10) Comision por la prestacion de servicios.

Como contraprestacion por la custodia, administracion y gestion de los
Préstamos, el Administrador tendra derecho a recibir por periodos vencidos en
cada una de las Fechas de Pago, una comision de administracion (la
"Comision del Administrador"), IVA incluido en caso de no exencion, igual
al 0,50% anual sobre la Base de Célculo para la Comision del Administrador.
Los gastos extraordinarios en los que pudiera incurrir el Administrador estan
incluidos dentro de la Comisioén del Administrador.

"Base de Calculo para la Comision del Administrador" significa, en cada
Fecha de Pago, la suma de: (i) el Saldo Nominal Pendiente de los Activos en la
Fecha de Determinacion inmediatamente anterior; y en su caso, (ii) el Saldo
Nominal Pendiente de los Activos Adicionales adquiridos en la Fecha de
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Compra inmediatamente anterior.

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no abonara en una Fecha de Pago
la totalidad de la Comisiéon del Administrador por carecer de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Intereses o el
Orden de Prelacion de Pagos de Principal, las cantidades no pagadas se
acumularan sin penalidad alguna a la comision que deba abonarse en la
siguiente Fecha de Pago, procediéndose a su abono en ese momento.

Por otra parte, el Administrador en cada Fecha de Pago, tendréd derecho al
reembolso de todos los gastos de caracter excepcional en los que haya podido
incurrir, previa justificacion de los mismos a la Sociedad Gestora, en relacién
con la administracion de los Activos. Dichos gastos que incluiran, entre otros,
los ocasionados por razon de la ejecucion de las garantias serdn abonados
siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente y de acuerdo con el Orden
de Prelacion de Pagos de Intereses o el Orden de Prelacion de Pagos de
Principal.

(11) Notificaciones.

La Sociedad Gestora y el Cedente han acordado no notificar la cesioén a los
respectivos Deudores. A estos efectos, la notificacion no es requisito para la
validez de la cesion de los Activos.

No obstante, el Cedente otorgard las mas amplias facultades que en Derecho
sean necesarias a la Sociedad Gestora para que ésta pueda, en nombre del
Fondo, notificar la cesion a los Deudores en el momento que lo estime
oportuno.

En caso de concurso, o indicios del mismo, de intervencion por el regulador
bancario francés, de revocacion de la autorizacion como sucursal en Espafia,
de liquidacién o de sustitucion del Administrador o porque la Sociedad
Gestora lo estime razonablemente justificado, ésta podrd requerir al
Administrador para que notifique a los Deudores (y, en su caso, a los terceros
garantes o aseguradores) la transmision al Fondo de los Activos pendientes de
reembolso, asi como que los pagos derivados de los mismos sélo tendran
caracter liberatorio si se efectian en la Cuenta General abierta a nombre del
Fondo. No obstante, tanto en caso de que el Administrador no hubiese
cumplido la notificacién a los Deudores y, en su caso, a los terceros garantes o
aseguradores, dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la recepcion del
requerimiento como en caso de concurso o liquidacion del Administrador, serd
la propia Sociedad Gestora, directamente o a través de un nuevo
Administrador que hubiere designado, la que efectie la notificacion a los
Deudores y, en su caso, a los terceros garantes.
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En la Fecha de Constitucion el Administrador celebrard con un tercero un
contrato de prestacion de servicios en cuya virtud procederd a la entrega de un
archivo encriptado con todos los datos relevantes de los Deudores (y se ha
comprometido a entregarle de forma periddica nuevos archivos encriptados
con todos los datos relevantes de los Deudores correspondientes a los Activos
Adicionales) e instruira al mismo para que, en caso de no haber procedido el
Administrador a notificar a los Deudores de conformidad con lo descrito en el
parrafo anterior, dicho tercero entregue los citados archivos encriptados a la
Sociedad Gestora o al nuevo Administrador. Adicionalmente, el
Administrador celebrard con un tercero distinto un contrato de prestacion de
servicios en cuya virtud procedera a la entrega de la clave para desencriptar los
archivos citados anteriormente e instruird al mismo para que, en los casos
anteriormente indicados, dicho tercero entregue la citada clave a la Sociedad
Gestora o al nuevo Administrador

De igual forma y en los mismos supuestos, la Sociedad Gestora podra requerir
al Administrador para llevar a cabo cuantos actos y cumplir con cuantas
formalidades sean necesarias, incluidas notificaciones a terceros e
inscripciones en los registros contables pertinentes, con el fin de garantizar la
maxima eficacia de la cesion de los Activos y de las garantias accesorias frente
a terceros.

El Cedente asumira los gastos de notificacion a los Deudores aun en el caso de
que la misma sea realizada por la Sociedad Gestora.

(12) Plan de actuacion para la sustitucion efectiva del Administrador

Una vez adoptada por la Sociedad Gestora la decision de proceder a la
sustitucion del Administrador, se procedera a:

(a) La designacion de un administrador sustituto de conformidad con los
términos previstos en el presente Folleto.

(b) Recuperacion de la informacion necesaria para la administracion de los
préstamos, mediante:

) La transferencia de toda informacion recogida en las bases de
datos y toda documentacion referente de los Activos en poder
del Administrador y adquiridos por el Fondo.

(ii) La recuperacion del archivo encriptado con los datos relevantes
de los deudores y de la clave para su desencriptado.

(iii)  Puesta a disposicion del nuevo administrador de todos los datos
de los Derechos de Crédito en poder de la Sociedad Gestora.
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3.7.2

(c)

(d)

Notificacion de la cesion a los Deudores, y en su caso, a los terceros
garantes, en los términos establecidos en la Escritura de Constitucion y
en el presente Folleto.

Comunicacién de la decision de sustitucion a todas las partes
implicadas, incluida la CNMYV vy las agencias de calificacion.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora podra considerar como causa de

liquidacién anticipada del Fondo, dentro de los términos recogidos en el

apartado 4.4.3.(a) (ii1) del Documento de Registro:

(@)

(i)

Exista una prevision razonable de que el proceso de sustitucion puede
extenderse mas de seis (6) meses; 0

En el caso de que, una vez iniciado, éste se extienda en mas de nueve (9)
meses sin que haya sido posible culminarlo.

Descripcion de las funciones y responsabilidades asumidas por la Sociedad

Gestora en la gestion y representacion legal del Fondo y en la de los titulares

de los Bonos.

(a)

Funciones y responsabilidades de la Sociedad Gestora

El Fondo sera constituido por Titulizaciéon de Activos, S.G.F.T., S.A.
como Sociedad Gestora facultada al efecto, y en consecuencia, para
ejercer la administracion y representacion legal del Fondo al amparo de
lo previsto en el Real Decreto 926/1998.

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de negocios ajenos, le
correspondera la representacion y defensa de los intereses de los titulares
de los Bonos.

Los titulares de los Bonos no tendran accion contra la Sociedad Gestora
sino por incumplimiento de sus funciones o inobservancia de lo
dispuesto en la Escritura de Constitucion, en este Folleto y en la
normativa vigente.

Con caracter meramente enunciativo, y sin perjuicio de otras actuaciones
previstas en la Escritura de Constitucion y en el presente Folleto, le
corresponderan a la Sociedad Gestora las siguientes funciones:

(i)  Comprobar que el importe de los ingresos que efectivamente
reciba el Fondo se corresponda con los ingresos que debié haber
recibido el Fondo, de acuerdo con lo previsto en los distintos
contratos de los que se deriven dichos ingresos. En el supuesto de
que sea necesario, debera ejercitar las acciones judiciales o

- 153 -



(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

extrajudiciales que sean necesarias o convenientes para la
proteccion de los derechos del Fondo y de los titulares de los
Bonos.

Aplicar los ingresos del Fondo al pago de las obligaciones del
Fondo, de acuerdo con lo previsto en la Escritura de Constitucion
del Fondo y en este Folleto.

Prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo para permitir la operativa del Fondo en los términos
previstos en la Escritura de Constitucion y en este Folleto, y en la
normativa vigente en cada momento.

Sustituir a cada uno de los prestadores de servicios al Fondo, en los
términos previstos en la Escritura de Constitucion y en este
Folleto, siempre que ello esté permitido por la legislacion vigente
en cada momento, se obtenga la autorizacion de las autoridades
competentes, en caso de ser necesario, se notifique a las Agencias
de Calificacion y no se perjudiquen los intereses de los titulares de
los Bonos. En particular, en caso de incumplimiento por el
Cedente de sus obligaciones como administrador de los Préstamos,
la Sociedad Gestora tomard las medidas necesarias para obtener
una adecuada administracion de los Préstamos.

Cursar las instrucciones oportunas al Banco de Cuentas en relacion
con las Cuentas del Fondo.

Cursar las instrucciones oportunas al Agente de Pagos en relacion
con los pagos a efectuar a los titulares de los Bonos y en su caso a
las demas entidades a las que corresponda realizar pagos.

Determinar y efectuar los pagos en concepto de principal e
intereses del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.

Determinar y efectuar los pagos en concepto de principal e
intereses de la Linea de Liquidez para el Fondo de Reserva y la
Reserva de Commingling.

Designar y sustituir, en su caso, al auditor, con la aprobacion
previa de la CNMYV en caso de que sea necesaria.

Preparar y someter a los oOrganos competentes todos los
documentos e informaciones que deban someterse, segun lo
establecido en la normativa vigente a la CNMYV, asi como preparar
y dar a conocer a los titulares de los Bonos la informacion que sea
legalmente requerida.
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(xi)

(xii)

Adoptar las decisiones oportunas en relacion con la liquidacion del
Fondo, incluyendo la decisiéon de liquidar anticipadamente el
Fondo, de acuerdo con lo recogido en la Escritura de Constitucion
y en este Folleto.

La Sociedad Gestora debera tener disponible para el publico toda
la documentaciéon e informacién necesaria de acuerdo con la
Escritura de Constitucién y con el presente Folleto.

(b) Renuncia y sustitucion de la Sociedad Gestora

La renuncia y sustitucion de la Sociedad Gestora se regulard por lo

previsto en el Real Decreto 926/1998 o por la normativa vigente en cada

momento. En cualquier caso, la sustitucion de la Sociedad Gestora se

realizard de acuerdo con el procedimiento que se detalla a continuacion,

siempre que no sea contrario a las disposiciones reglamentarias

establecidas al efecto:

(@)

(i)

La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcidon cuando asi lo
estime pertinente y solicitar voluntariamente su sustitucion,
mediante escrito presentado a la CNMV. A tal escrito se
acompafiara el de la nueva sociedad gestora debidamente
autorizada e inscrita como tal en los Registros especiales de la
CNMYV, en el que se declare dispuesta a aceptar tal funcion y
solicite la correspondiente autorizacion. La renuncia de la
Sociedad Gestora y el nombramiento de una nueva sociedad como
sociedad gestora del Fondo deberan ser aprobados por la CNMV.
En ningtn caso podra la Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de
sus funciones mientras no se hayan cumplido todos los requisitos y
trémites para que su sustituta pueda asumir plenamente sus
funciones en relacion con el Fondo. Tampoco podra la Sociedad
Gestora renunciar a sus funciones si, por razéon de la referida
sustitucion, las calificaciones otorgadas por las Agencias de
Calificacion a los Bonos disminuyese. Todos los gastos que se
generen como consecuencia de dicha sustitucion seran soportados
por la propia Sociedad Gestora o, en su defecto, por la nueva
sociedad gestora.

En el supuesto de concurrir en la Sociedad Gestora cualquiera de
las causas de disolucion previstas en el nimero 1 del articulo 363
de la Ley de Sociedades de Capital, se procedera a la sustitucion de
la Sociedad Gestora. La concurrencia de cualquiera de dichas
causas se comunicara por la Sociedad Gestora a la CNMV y a las
Agencias de Calificacion. En este supuesto, la Sociedad Gestora
estara obligada al cumplimiento de lo previsto en el apartado (i)
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precedente con anterioridad a su disolucion.

i) En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en
concurso o fuera revocada su autorizacion, debera proceder a
nombrar una sociedad gestora que la sustituya. La sustitucion
tendra que hacerse efectiva antes de que transcurran cuatro (4)
meses desde la fecha en que se produjo el evento determinante de
la sustitucion. Si la Sociedad Gestora no encontrara otra sociedad
gestora dispuesta a hacerse cargo de la administracion y
representacion del Fondo o la CNMV no considerara idonea la
propuesta y se dé lugar a un descenso de la calificacion de los
Bonos, se procederd a la liquidacion anticipada del Fondo y a la
amortizacion de los Bonos, a los cuatro (4) meses de que hubiese
ocurrido el evento determinante de la sustitucion forzosa.

(ivy La sustitucion de la Sociedad Gestora y el nombramiento de la
nueva sociedad, aprobada por la CNMV de conformidad con lo
previsto en los parrafos anteriores, debera ser aceptada por las
Agencias de Calificacion. La Sociedad Gestora se obliga a otorgar
los documentos publicos y privados que fueran necesarios para
proceder a su sustitucion por otra sociedad gestora de conformidad
con el régimen previsto en los parrafos anteriores. La sociedad
gestora sustituta debera quedar subrogada en los derechos y
obligaciones que, en relacion con el presente Folleto y la Escritura
de Constitucion, correspondan a la Sociedad Gestora. Asimismo, la
Sociedad Gestora debera entregar a la nueva sociedad gestora
cuantos documentos y registros contables e informaticos relativos
al Fondo obren en su poder.

(c) Remuneraciéon a favor de la Sociedad Gestora por el desempefio de sus
funciones

La Sociedad Gestora percibird, por su gestion, en cada Fecha de Pago
una comision de gestion que se devengard mensualmente y se calculara
como una comision fija pagadera en cada Fecha de Pago. Dicha
comision se entenderd bruta, en el sentido de incluir cualquier impuesto
directo o indirecto o retencion que pudiera gravar la misma. El importe
minimo de la comision de gestion de la Sociedad Gestora sera
actualizado al comienzo de cada ano natural (comenzando en enero de
2013) de acuerdo con el Indice General de Precios al Consumo
publicado por el Instituto Nacional de Estadistica, u organismo que lo
sustituya.

En la hipoétesis del apartado 4.10 de la Nota de Valores sobre Gastos
Ordinarios anuales estimados del Fondo por un importe del 0,55% anual
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3.8

4.1

sobre el saldo vivo de los Derechos de Crédito (y que durante el primer
afio corresponderd a un importe equivalente a 4.400.000 euros), se
incluye la remuneracion periddica de la Sociedad Gestora.

Excepcionalmente, la comision de la Sociedad Gestora en la primera
Fecha de Pago se calculara por el nimero de dias transcurridos desde la
Fecha de Constitucion.

Nombre, direccion y breve descripcion de cualquier contrapartida por
operaciones de permuta, de crédito, de liquidez o de cuentas.

Banque PSA Finance, Sucursal en Espaiia es la entidad que actiia como acreedor en la
Linea de Liquidez para Fondo de Reserva

Banque PSA Finance es la entidad que actia como acreedor en el Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales.

Barclays es la entidad donde el Fondo tendré abiertas las Cuentas del Fondo.
INFORMACION POST-EMISION

Indicacion de si se propone proporcionar informacion post-emision relativa a los
valores que deben admitirse a cotizacion y sobre el rendimiento de la garantia
subyacente. En los casos en que el emisor haya indicado que se propone facilitar
esa informacion, especificacion de la misma, donde puede obtenerse y la
frecuencia con la que se facilitara.

A continuacion se describe la informacion que se propone proporcionar tras la
realizacion de la emision.

4.1.1  Formulacién, verificacion y aprobaciéon de cuentas anuales y demas
documentacion contable del Fondo.

Dentro de los cuatro (4) meses siguientes al final del periodo contable, y junto
con las cuentas anuales auditadas del Fondo, la Sociedad Gestora emitira un
informe que recogera:

(@) Un inventario de la cartera de Activos agrupados en el Fondo.

(b) un informe de gestion que contendrd la informacion que corresponda
remitir de conformidad con la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables,
cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados de
informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion.

4.12  Obligaciones y plazos previstos para la puesta a disposicion del publico y
remision a la Comision Nacional del Mercado Valores de la informacion
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periddica de la situacion econdmico-financiera del Fondo.

Cada mes, dentro de los siete (7) Dias Héabiles siguientes a cada Fecha de
Pago, la Sociedad Gestora remitira a la CNMV y a AIAF un informe que
contendra:

(@) Con relacion a cada una de las Clases de Bonos y referida a cada Fecha
de Pago:

() Importe del saldo nominal inicial
(i)  Importe del saldo nominal vencido
i) Importe del Saldo Nominal Pendiente

(ivy Importe del saldo nominal vencido y efectivamente satisfecho a los
titulares de los Bonos

(vy  Intereses totales devengados por los Bonos desde la anterior Fecha
de Pago

(viy Intereses devengados desde la Fecha de Desembolso y que,
debiendo haber sido abonados en anteriores Fechas de Pago, no
hayan sido satisfechos (no devengaran intereses adicionales).

(b) Con relacion a los Activos y referida a cada Fecha de Pago:
()  Saldo Nominal Pendiente de los Activos.

(i) Importe de los Activos que han sido amortizado regular y
anticipadamente.

(i) Tasas de amortizacidon anticipada.

(iv)  Saldo Nominal Pendiente de los Activos que hayan sido declarados
Fallidos y porcentajes de impago sobre los Activos.

(c) Con relacion a la situacion economico-financiera del Fondo y referida a
cada Fecha de Pago:

6) Saldo de la Cuenta General, de la Cuenta de Principales, de la
Cuenta de Intereses y de la Cuenta de Reserva de Commingling y
los intereses generados por las mismas.

(i)  Gastos e importe del Fondo de Reserva y los intereses generados
por la Cuenta de Reserva.

Asimismo, la informacion con relacion a las Derechos de Crédito y la
informacion con relacion a la situacion economico-financiera del Fondo seran
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remitidas a la CNMYV de conformidad con lo senalado en la Circular 2/2009.

4.13 Otras obligaciones de comunicacion ordinarias, extraordinarias y de hechos

relevantes.

(a)

Notificaciones ordinarias periddicas

Mensualmente, en cada Fecha de Notificacion, procedera a comunicar a

los tenedores de los Bonos la siguiente informacion:

(@

(i)

(iii)

Los intereses y el reembolso de principal de los Bonos de cada una
de las Clases a abonar a los tenedores de los Bonos.

Asimismo, y si procediera, las cantidades de intereses y de
amortizacion devengadas por los mismos y no satisfechas, por
insuficiencia de fondos, de conformidad con las reglas del Orden
de Prelacion de Pagos del Fondo.

Los Saldos Nominales Pendientes de los Bonos de cada Clase,
después de la amortizacion a liquidar en cada Fecha de Pago, y los
porcentajes que dichos saldos representan sobre el importe
nominal inicial de cada Bono.

Las anteriores notificaciones seran efectuadas segun lo dispuesto en el
apartado (c) siguiente, y seran, asimismo, puestas en conocimiento del Agente
de Pagos, de AIAF, de IBERCLEAR y de las Agencias de Calificacion, en
cada Fecha de Notificacion.

(b)

Notificaciones extraordinarias

Seran objeto de notificacion extraordinaria:

(@)
(i)

Cualquier modificacion de la Escritura de Constitucion.

Todo hecho relevante que pueda producirse en relacion con los
Activos, con los Bonos, con el Fondo y con la propia Sociedad
Gestora, que pueda influir de modo sensible en la negociacion de
los Bonos y, en general, de cualquier modificacion relevante en el
activo o pasivo del Fondo o en caso de resolucion de la
constitucion del Fondo o de una eventual decision de Liquidacion
Anticipada del Fondo y Amortizacion Anticipada de la Emision de
Bonos por cualquiera de las causas previstas en el presente Folleto,
siéndole remitido, en este supuesto, a la CNMV y a las Agencias
de Calificacion, el acta notarial de extincion del Fondo y
procedimiento de liquidacién seguido a que hace referencia el
apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

- 159 -



(©)

Procedimiento de notificacidn a los tenedores de los Bonos

Las notificaciones a los tenedores de los Bonos que, a tenor de lo

anterior, haya de efectuar la Sociedad Gestora sobre el Fondo se

realizaran de la forma siguiente:

(@)

(i)

(iii)

Notificaciones ordinarias

Las notificaciones ordinarias serdn efectuadas mediante
publicacion bien en el boletin diario de AIAF, o cualquier otro que
lo sustituya o de similares caracteristicas, o bien mediante
publicacion en un diario de amplia difusién en Espafia, ya sea de
cardcter econdmico-financiero o general. Adicionalmente, la
Sociedad Gestora o el Agente de Pagos podran difundir tales
informaciones u otras en interés de los titulares de los Bonos a
través de los canales y sistemas de difusion propios de los
mercados financieros tales como Reuters, Bridge Telerate,
Bloomberg o cualquier otro de similares caracteristicas.

Notificaciones extraordinarias

Las notificaciones extraordinarias serdn efectuadas mediante
publicacion bien en el boletin diario de AIAF, o cualquier otro que
lo sustituya o de similares caracteristicas, o bien mediante
publicacion en un diario de amplia difusién en Espafia, ya sea de
caracter economico-financiero o general o bien mediante el
correspondiente hecho relevante en CNMV, considerandose esas
notificaciones realizadas en la fecha de dicha publicacion, siendo
aptos para las mismas cualquier dia del calendario, bien sea Dia
Habil o inhabil (seglin lo establecido en el presente Folleto).

Excepcionalmente la liquidacion del Fondo habré de ser objeto de
publicacion en un diario de amplia difusién en Espafia, ya sea de
caracter econdmico-financiero o general considerdndose esas
notificaciones realizadas en la fecha de dicha publicacion, siendo
aptos para las mismas cualquier dia del calendario, bien sea Dia
Habil o inhabil (segtn lo establecido en el presente Folleto).

Notificaciones y otras informaciones

Ademas, la Sociedad Gestora podra poner a disposicion de los
titulares de los Bonos las notificaciones y otras informaciones en
interés de los mismos a través de sus propias paginas en Internet u
otros medios de teletransmision de similares caracteristicas.
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Asimismo, la Sociedad Gestora facilitard a las Agencias de
Calificacion la informacion que dichas Agencias razonablemente
necesiten para mantener la calificacion otorgada a los Bonos.

Este Folleto esta visado en todas sus paginas y firmado en Madrid.

Firmado en representacion del Fondo:

D. Ramoén Pérez Hernandez
Director General
Titulizacion de Activos, S.G.F.T., S.A.

- 161 -



GLOSARIO DE DEFINICIONES

Para la adecuada interpretacion de este Folleto, los términos escritos con mayutscula se
entenderan segun la definicion que a cada uno de ellos se les da a continuacion, salvo que
expresamente se les atribuya algin significado distinto. Los términos que no estén
expresamente definidos se entenderan en su sentido natural y obvio segun el uso general de
los mismos. Asimismo, se hace constar que los términos que estén en singular incluyen el
plural y viceversa, siempre y cuando el contexto asi lo requiera.

Los términos que aparezcan en mayusculas relacionados a continuacion tendran el siguiente
significado:

"Activos": Significa los derechos de crédito derivados de los Préstamos concedidos por el
Cedente y que son objeto de cesion al Fondo.

"Activos Adicionales": Significa los derechos de crédito derivados de los Préstamos
concedidos por el Cedente y que serdan objeto de cesion al Fondo, en su caso, en cada Fecha
de Compra durante el Periodo de Renovaciéon que finalizard en la Fecha de Compra
correspondiente al 26 de diciembre de 2013 (inclusive) salvo finalizacion anticipada de dicho
Periodo de Renovacion conforme a lo previsto en el apartado 2.2.2.2 (a) del Modulo
Adicional a la Nota de Valores.

"Activos Fallidos": Significa los Activos que (i) a una fecha se encuentren en morosidad por
un periodo igual o mayor de ciento cincuenta (150) dias de retraso en el pago de débitos
vencidos, (ii) se clasifiquen como fallidos por el Administrador porque presenten dudas
razonables sobre su reembolso total.

"Activos Iniciales": Significa los derechos de crédito derivados de los Préstamos concedidos
por el Cedente y que son objeto de cesion al Fondo en la Fecha de Constitucion del mismo.

"Activos no Fallidos": Significa los Activos que a una fecha no se encuentren considerados
como Activos Fallidos.

"Administrador": Significa Banque PSA Finance, Sucursal en Espafia (o aquella entidad que
pueda sustituirle como Administrador).

"Administrador Sustituto": Significa la entidad que sustituya al Administrador en cada
momento.

"Agencias de Calificacion": Significa Fitch y DBRS.

"Agente de Pagos": Significa Barclays (o aquella entidad que pueda sustituirle como Agente
de Pagos).

"Amortizacion Anticipada": Significa la amortizacion de los Bonos en una fecha anterior a
la Fecha de Vencimiento Legal en los supuestos de Liquidacion Anticipada del Fondo de
conformidad con los requisitos que se establecen en el apartado 4.4.3(a) del Documento de
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Registro.

"Amortizacion Anticipada Voluntaria de la Clase A": Significa la amortizacion opcional
de los Bonos de la Clase A durante el Periodo de Renovaciéon en los supuestos y con los
requisitos que se establecen en el apartado 4.9.4(b) de la Nota de Valores.

"AIAF": Significa AIAF, Mercado de Renta Fija.

"Banco de Cuentas": Significa Barclays (o aquella entidad que pueda sustituirle como Banco
de Cuentas).

"Banque PSA Finance": Significa la entidad de crédito de nacionalidad francesa Banque
PSA Finance, S.A..

"Banque PSA Finance, Sucursal en Espaiia" o "BPF, Sucursal en Espaiia": Significa la
sucursal en Espafia de Banque PSA Finance.

"Barclays": Significa Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia.

"Base de Calculo de la Linea de Liquidez para el Fondo de Reserva y la Reserva de
Commingling": Significa, en cada Fecha de Pago, el principal pendiente de pago de la Linea
de Liquidez para el Fondo de Reserva y la Reserva de Commingling en la Fecha de Pago
inmediatamente anterior (0, en el caso de la primera Fecha de Pago, el principal pendiente de
pago de la Linea de Liquidez para el Fondo de Reserva y la Reserva de Commingling en la
Fecha de Desembolso).

"Base de Calculo del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales": Significa, en cada
Fecha de Pago, el principal pendiente de pago del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales en la Fecha de Pago inmediatamente anterior (o, en el caso de la primera Fecha de
Pago, el principal pendiente de pago del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales en la
Fecha de Desembolso).

"Base de Calculo para la Comision del Administrador": Significa, en cada Fecha Pago, la
suma de: (i) el Saldo Nominal Pendiente de los Activos en la Fecha de Determinacion
inmediatamente anterior; y en su caso, (ii) el Saldo Nominal Pendiente de los Activos
Adicionales adquiridos en la Fecha de Compra inmediatamente anterior.

"Bonos": Significa los bonos de titulizacion emitidos con cargo al Fondo.
"CA-CIB": Significa la entidad de crédito francesa CREDIT AGRICOLE CIB.

"Cantidades Disponibles de Interés": Significa la suma de: (i) el saldo remanente en la
Cuenta de Intereses una vez satisfechos los pagos debidos en la Fecha de Compra
inmediatamente anterior; (ii) las Cantidades Disponibles de Principal que, de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos de Principal, sean aplicadas a satisfacer conceptos del
Orden de Prelacién de Pagos de Intereses; (iii) el importe del Fondo de Reserva (esto es, el
saldo existente en la Cuenta de Reserva); y (iv) en su caso, el saldo existente en la Cuenta
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General.

"Cantidades Disponibles de Principal": Significa la suma de: (i) el saldo remanente en la
Cuenta de Principales, teniendo en cuenta que durante el Periodo de Renovacion se habran
satisfecho previamente los pagos debidos en la Fecha de Compra inmediatamente anterior; y
(i1) las Cantidades Disponibles de Intereses que, de conformidad con el Orden de Prelacion
de Pagos de Intereses, sean aplicadas a reducir el Déficit de Principales Clase A y el Déficit
de Principales Clase B.

"Cantidad Disponible de Principales Excedentaria": Significa la Cantidad Disponible de
Principales restante una vez aplicada conforme al Orden de Prelacion de Pagos de Principal.

"Cedente": Significa Banque PSA Finance, Sucursal en Espana.
"CET": Significa "Central European Time".

"Clase": Significa cada una de las dos (2) Clases en que se encuentra desglosado el importe
total de la emision de Bonos.

"Clase A": Significa la Clase con un importe total de SEISCIENTOS SESENTA Y OCHO
MILLONES DE EUROS (668.000.000€), constituida por SEIS MIL SEISCIENTOS
OCHENTA (6.680) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000€) de valor nominal cada uno.

"Clase B": Significa la Clase con un importe total de CIENTO TREINTA Y DOS
MILLONES DE EUROS (132.000.000€), estd constituida por MIL TRESCIENTOS
VEINTE (1.320) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000€) de valor nominal cada uno.

"CNMV": Significa Comision Nacional del Mercado de Valores.

"Cobros de Principales": Significa los cobros en concepto de principal percibidos por el
Fondo durante un Periodo de Determinacion, sin incluir los cobros de Activos Fallidos.

"Coche": Significa vehiculos de cuatro ruedas, con traccidon en, al menos, dos ruedas y de un
peso inferior a 3.500 kilos.

"Comision de Administracion": Significa la comision que el Fondo deberd satisfacer al
Administrador por la administracion y gestion de cobros de los Activos.

"Concesionario Citroén": Significa cualquier concesionario autorizado o franquiciado de la
marca Citroén en Espafia.

"Concesionario Peugeot": Significa cualquier concesionario autorizado o franquiciado de la
marca Peugeot en Espana.

"Condiciones de la Cartera": Significa el conjunto de requisitos que deberan cumplir los
Activos incorporados en el Fondo, incluidos los Activos Adicionales a ser adquiridos por el
Fondo en cada Fecha de Compra asi como el Fondo de Reserva.
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"Contrato de Cesion de Activos Iniciales": Significa el contrato de cesion de activos
iniciales a suscribir entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y
Banque PSA Finance, Sucursal en Espafia, en la Fecha de Constitucion, en cuya virtud se
cederan los Activos Iniciales al Fondo para su constitucion.

"Contrato de Direccion y Suscripcion de la Emision": Significa el contrato de direccion y
suscripcion de los Bonos a suscribir entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo, las Entidades Directoras y la Entidad Suscriptora.

"Contrato de Linea de Liquidez para el Fondo de Reserva y la Reserva de
Commingling": Significa el contrato de linea de liquidez subordinado por importe de
TREINTA Y SEIS MILLONES DE EUROS (36.000.000€) a suscribir entre la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y Banque PSA Finance, Sucursal en Espana,
que serd destinado a dotar, (i) en cada momento, el Fondo de Reserva y (ii) en la Fecha de
Desembolso, la Reserva de Commingling.

"Contrato de Préstamo": Significa cada uno de los contratos en que se documentan los
Préstamos concedidos por el Cedente a los Deudores.

"Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales": Significa el contrato de
préstamo subordinado por importe de UN MILLON DE EUROS (1.000.000€) a suscribir
entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y Banque PSA Finance,
que sera destinado a financiar los gastos de constitucion del Fondo y emision de los Bonos.

"Contrato de Servicios Financieros": Significa el contrato relativo a la prestacién de
servicios financieros a suscribir entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, y Barclays, en cuya virtud se regula el nombramiento y funciones de Barclays como
(1) Agente de Pagos y (ii) Banco de Cuentas.

"Comision del Administrador": Significa la comision pagadera en cada Fecha de Pago al
Administrador por el Fondo.

"Comision del Administrador Sustituto": Significa la comision pagadera en cada Fecha de
Pago al Administrador Sustituto por el Fondo.

"Cuenta General": Significa la cuenta a abrir en Barclays a nombre del Fondo por la
Sociedad Gestora cuyo funcionamiento se regula en el Contrato de Servicios Financieros.

"Cuenta de Intereses": Significa la cuenta a abrir en Barclays a nombre del Fondo por la
Sociedad Gestora cuyo funcionamiento se regula en el Contrato de Servicios Financieros.

"Cuenta de Principales": Significa la cuenta a abrir en Barclays a nombre del Fondo por la
Sociedad Gestora cuyo funcionamiento se regula en el Contrato de Servicios Financieros.

"Cuenta de Reserva": Significa la cuenta a abrir en Barclays a nombre del Fondo por la
Sociedad Gestora cuyo funcionamiento se regula en el Contrato de Servicios Financieros.

- 165 -



"Cuenta de Reserva de Commingling": Significa la cuenta abierta en Barclays a nombre del
Fondo por la Sociedad Gestora cuyo funcionamiento se regula en el Contrato de Servicios
Financieros.

"Cuentas del Fondo": Significa, conjuntamente, la Cuenta General, la Cuenta de Intereses, la
Cuenta de Principales, la Cuenta de Reserva y la Cuenta de Reserva de Commingling.

"DBRS": Significa DBRS Ratings Limited.

"Déficit de Principales": Significa, en cada Fecha de Pago, la suma de (i) las Cantidades
Disponibles de Principal aplicadas a satisfacer conceptos del Orden de Prelacion de Pagos de
Intereses (ii) el Saldo Nominal Pendiente de los Activos que hayan pasado a tener la
condicion de Activos Fallidos en el Periodo de Determinacién inmediatamente anterior y (iii)
el saldo pendiente de Déficit de Principales en la anterior Fecha de Pago una vez aplicadas las
Cantidades Disponibles de Intereses de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos.

"Déficit de Principales Clase A": Significa, en cada Fecha de Pago, un importe igual al
Déficit de Principales menos el Déficit de Principales Clase B.

"Déficit de Principales Clase B": Significa, en cada Fecha de Pago, un importe igual al
Déficit de Principales con el limite del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de la Clase B.

"Derechos Accesorios": Significa, respecto a cada Activo: (a) cualesquiera derechos de
garantia (bien sean de caracter real o personal e incluyendo pero no limitdndose a efectos de
comercio asi como pactos de reserva de dominio); y (b) el beneficio de cualquiera Polizas de
Seguro.

"Derechos de Crédito" significa los derechos de crédito derivados de los Activos y que son
objeto de cesion al Fondo de conformidad con lo dispuesto en el Folleto, la Escritura de
Constitucion y el Contrato de Cesion de Activos Iniciales.

"Deudores": Significa, conjuntamente, los Deudores Personas Fisicas y los Deudores
Personas Juridicas.

"Deudores Personas Fisicas": Significa cualesquiera individuos (en su condicion de
particulares o profesionales) a las que el Cedente ha concedido los Préstamos de los que se
derivan los Activos objeto de titulizacion.

"Deudores Personas Juridicas": Significa cualesquiera personas juridicas a las que el
Cedente ha concedido los Préstamos de los que se derivan los Activos objeto de titulizacion.

"Dia Habil": Significa cualquier dia que no sea:
(1) festivo en Madrid capital,

(i1) festivo en Paris (Francia); o
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(ii1))  inhabil del calendario TARGET2 (Trans European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System) (en el entendido que, de conformidad con la
aplicacion técnica 1/2008 de la Direccion General de Operaciones, Mercados y
Sistemas de Pago del Banco de Espana, TARGET 2 funciona todos los dias salvo los
sadbados, los domingos, el dia de Afio Nuevo, el Viernes Santo y el Lunes de Pascua
(segun el calendario aplicable en la sede del BCE), el 1° de mayo, el dia de Navidad y
el 26 de diciembre).

"Documento de Registro": Significa el documento de registro, integrado por el Anexo VII
aprobado por la CNMYV con fecha 22 de noviembre de 2012, parte de este folleto.

"Emision": Significa la emision de los Bonos por el Fondo.
"Entidades Directoras": Significa, conjuntamente, CA-CIB y Santander GBM.
"Entidad Suscriptora": Significa Banque PSA Finance.

"Escritura de Constitucion": Significa la Escritura de Constituciéon de AUTO ABS 2012-3,
Fondo de Titulizacion de Activos, Cesion de Activos y emision de Bonos.

"EURIBOR 1 MES": Significa el tipo EURIBOR a un (1) mes que resulte de la pantalla de
REUTERS, pagina EURIBORO1 a las 11:00 horas de la manana (hora C.E.T.) de la Fecha de
Determinacion del Tipo de Interés. “Pantalla REUTERS, pagina EURIBORO01" es aquella
que refleja el contenido de la pagina "EURIBORO1" en el REUTERS MONITOR MONEY
RATES SERVICE (o cualquier otra pagina que pueda reemplazarla en este servicio).

"Factores de Riesgo": Significa descripcion de los principales factores de riesgo ligados a la
Emision, a los valores y a los activos que respaldan la Emision.

"Fecha de Aceptacion": Significa la fecha correspondiente al primer (1°) Dia Hébil
inmediatamente anterior a cada Fecha de Compra.

"Fecha de Cobros": Significa (i) durante el Periodo de Renovacion, el Dia Habil
inmediatamente anterior a cada Fecha de Compra y (ii) durante el Periodo de Amortizacion,
los dias 22 de cada mes o, en caso de que alguna de estas fechas no sea un Dia Habil, el Dia
Habil inmediatamente anterior.

"Fecha de Compra Inicial": Significa, en relacion con los Activos Iniciales, la Fecha de
Constitucion.

"Fecha de Constitucion": Significa el dia en que se otorgue la Escritura de Constitucion.
Esta previsto que la Fecha de Constitucion sea el 23 de noviembre de 2012.

"Fecha de Desembolso": Significa el dia en que la Entidad Suscriptora abona el precio de
suscripcion de los Bonos. Esta previsto que la Fecha de Desembolso sea el 28 de noviembre
de 2012.

-167 -



“Fecha de Notificacion”, sera cada segundo (2°) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago
durante toda la vigencia del Fondo. En estas fechas la Sociedad Gestora notificard los
importes a pagar en concepto de principal e intereses a los titulares de los Bonos, en la forma
descrita en el apartado 4.1.3 (a) del Modulo Adicional a la Nota de Valores.

"Fecha de Suscripcion": significa el Dia en que la Entidad Suscriptora suscribe la totalidad
de los Bonos. Esta previsto que la Fecha de Suscripcion sea el 26 de noviembre de 2012.

"Fecha de Vencimiento Legal" o "Fecha Final": Significa el 27 de septiembre de 2024.

"Fecha o Fechas de Determinacion": Significa el Gltimo dia de cada mes natural durante la
vida del Fondo.

"Fechas de Compra ": Significa cada uno de los dias habiles anteriores a cada Fecha de
Pago durante el Periodo de Renovacion o, en caso de que alguna de estas fechas no sea un
Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente anterior. La primera Fecha de Compra tendra lugar el
27 de febrero de 2013.

"Fechas de Determinacion del Tipo de Interés": Significa el segundo (2°) Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago.

"Fechas de Pago": Significa los dias 28 de cada mes natural de cada afio, o, en caso de que
alguna de estas fechas no sea un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente anterior. La primera
Fecha de Pago tendra lugar el 28 de marzo de 2013.

"Fechas de Informacion": Significa cualquier fecha comprendida entre (a) el tercer (3°) Dia
Habil (inclusive) inmediatamente posterior a una Fecha de Determinacion y (b) el quinto (5)
Dia Habil (inclusive) inmediatamente posterior a una Fecha de Determinacion.

"Filiales": Significa, en relacion con Peugeot, S.A., cualquier sociedad sobre la que Peugeot,
S.A. (a) controla la composicién del consejo de administracion; o (b) controla més de la
mitad de los derechos de voto del capital social; (c) ostenta mas de la mitad del valor nominal
del capital social. Asimismo, se incluye cualquier sociedad que es una Filial de las sociedades
indicadas anteriormente.

"Fitch": Significa Fitch Ratings Espana, S.A.U.

"Folleto": Significa, conjuntamente, el indice, el documento describiendo los factores de
riesgo, el Documento de Registro, la Nota de Valores, el Modulo Adicional a la Nota de
Valores y el documento conteniendo las definiciones.

"Fondo": Significa AUTO ABS 2012-3, Fondo de Titulizacion de Activos.

"Fondo de Reserva": Significa el fondo de reserva a dotar por la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, de conformidad con lo dispuesto en el apartado
3.4.2(b) del Mo6dulo Adicional a la Nota de Valores.
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"Fondo de Reserva Intermedio": Significa la cantidad resultante de aplicar el Porcentaje del
Fondo de Reserva Intermedio que corresponda en funcion de las Condiciones de la Cartera al
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos en la Fecha de Pago que se trate. Durante el Periodo
de Amortizacion, se tomaré en consideracion el Porcentaje del Fondo de Reserva Intermedio
que hubiera sido de aplicacion en la tltima Fecha de Compra del Periodo de Renovacion.

"Fondo de Reserva Maximo": Significa la cantidad resultante de aplicar el Porcentaje del
Fondo de Reserva Maximo que corresponda en funcion de las Condiciones de la Cartera al
Saldo Nominal de los Bonos en la Fecha de Constitucion. Durante el Periodo de
Amortizacion, se tomara en consideracion el Porcentaje del Fondo de Reserva Méaximo que
hubiera sido de aplicacion en la tltima Fecha de Compra del Periodo de Renovacion.

"Fondo de Reserva Minimo": Significa la cantidad resultante de aplicar el Porcentaje del
Fondo de Reserva Minimo que corresponda en funcion de las Condiciones de la Cartera al
Saldo Nominal de los Bonos en la Fecha de Constitucion. Durante el Periodo de
Amortizacion, se tomard en consideracion el Porcentaje del Fondo de Reserva Minimo que
hubiera sido de aplicacion en la tltima Fecha de Compra del Periodo de Renovacion.

"Fondos Disponibles de Liquidacion": Significa, con relaciéon al Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacion previsto en el apartado 3.4.6(d) del Mddulo Adicional a la Nota de
Valores, en la Fecha de Vencimiento Legal o cuando tuviera lugar la Liquidacién Anticipada
del Fondo de acuerdo con lo previsto en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro, los
importes que se destinaran para hacer frente a las obligaciones de pago o de retencion del
Fondo correspondientes a los siguientes conceptos: (i) los Fondos Disponibles; y (ii) los
importes que vaya obteniendo el Fondo por la enajenacion de los Préstamos y de los activos
que quedaran remanentes

"Grupo PSA": Significa Peugeot, S.A. y sus Filiales.

"Iberclear": Significa Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A.

"ICO": Significa, el Instituto de Crédito Oficial.

"Importe de Adquisicion": Significa el importe a que ascienda el saldo depositado en la
Cuenta de Principales en cada Fecha de Compra o Fecha de Pago, segin sea el caso.

"Importe de Fondo de Reserva Inicial": Significa el importe de la dotacion inicial del
Fondo de Reserva esto es, OCHO MILLONES DE EUROS (8.000.000€), equivalente al
UNO POR CIENTO (1,00%) del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos en la Fecha de
Desembolso.

"Importe Requerido de Fondo de Reserva": Significa el importe con que el Fondo de
Reserva ha de estar dotado en cada Fecha de Compra y que es igual a la mayor de las
cantidades siguientes: (i) el Fondo de Reserva Minimo, y (ii) la menor de las cantidades
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siguientes: (a) el Fondo de Reserva Méaximo o (b) el Fondo de Reserva Intermedio.

"Importe Requerido de Reserva de Commingling" significa el importe equivalente a un
TRES COMA CINCUENTA POR CIENTO (3,50%) del Saldo Nominal Pendiente de los
Activos en cada Fecha de Pago. En la Fecha de Desembolso, el Importe Requerido de
Reserva de Commingling sera equivalente a VEINTIOCHO MILLONES DE EUROS
(28.000.000€).

"Intereses Corridos": Significa los intereses ordinarios devengados y no vencidos desde la
ultima fecha de liquidacién de intereses de cada uno de los Activos hasta la correspondiente
Fecha de Constitucion en relacion con los Activos Iniciales o, en su caso, hasta cada una de
las Fechas de Compra durante el Periodo de Renovacidon en relacion con los Activos
Adicionales.

"LV.A.": Significa Impuesto sobre el Valor Anadido.

"Ley 19/1992": Significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y
Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria.

"Ley 3/94": Significa la Ley 3/1994, de 14 de abril, de Adaptacién a la Segunda Directiva de
Coordinacion Bancaria.

"Ley de Enjuiciamiento Civil": Significa la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento
Civil.

"Ley del IVA": Significa la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Anadido.

"Ley del Mercado de Valores" o "Ley 24/1988": Significa la Ley 24/1988, de 28 de julio,
reguladora del Mercado de Valores.

"Liquidacion Anticipada": Significa la liquidacion del Fondo con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Legal y a la Amortizacion Anticipada en una Fecha de Pago de la totalidad de la
emision de los Bonos en los supuestos y en la forma establecida en el apartado 4.4.3 del
Documento de Registro.

"Linea "ICO-Plan VIVE 2008-2010"": Significa el contrato de financiacion suscrito entre
Banque PSA Finance, Sucursal en Espaiia y el ICO con fecha 18 de septiembre de 2008 (tal y
como el mismo fue modificado el 12 de diciembre de 2008) con la finalidad de dotar de
financiacion el Plan VIVE 2008-2010 (Vehiculo Innovador - Vehiculo Ecoldgico) elaborado
por el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (MITYC).

"Modulo Adicional a la Nota de Valores": Significa el mddulo adicional a la nota de
valores relativa a la emision de Bonos elaborada conforme al Anexo VIII del Reglamento
(CE) n° 809/2004, aprobado por la CNMV con fecha 22 de noviembre de 2012, parte de este
Folleto.
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"Nota de Valores": Significa la nota de valores relativa a la emision de Bonos elaborada
conforme al Anexo XIII del Reglamento (CE) n°® 809/2004, aprobada por la CNMV con fecha
22 de noviembre de 2012, parte de este Folleto.

"Orden de Prelacion de Pagos de Intereses": Significa el orden de prelaciéon para la
aplicacion de las obligaciones de pago o de retencion del Fondo de las Cantidades
Disponibles de Intereses a partir de la primera Fecha de Pago y hasta la ultima Fecha de Pago
o la liquidacién del Fondo, excluida.

"Orden de Prelacion de Pagos de Principal": Significa el orden de prelacion para la
aplicacion de las obligaciones de pago o de retencion del Fondo de las Cantidades
Disponibles de Principal a partir de la primera Fecha de Pago y hasta la altima Fecha de Pago
o la liquidacién del Fondo, excluida.

"Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion": Significa el orden de prelacion de las
obligaciones de pago o de retencion del Fondo para la aplicacion de los Fondos Disponibles
de Liquidacion en la Fecha de Vencimiento Legal o cuando tuviera lugar la Liquidacion
Anticipada del Fondo.

"Opcion": Significa cada una de las opciones que podrd escoger el Cedente a efectos de
determinar los Requisitos Globales que resultan de aplicacion en cada momento.

"Periodo de Amortizacion": Significa el periodo de tiempo que media entre la fecha en que
finalice el Periodo de Renovacion y la fecha de liquidacion del Fondo.

"Periodo de Determinacion": Significa el periodo comprendido entre dos Fechas de
Determinacion consecutivas, excluyendo la Fecha de Determinacion inicial e incluyendo la
Fecha de Determinacion final.

"Periodo de Renovacion": Significa el periodo de tiempo que media entre (i) el 27 de
febrero de 2013, primera Fecha de Compra (inclusive) y (i) la Fecha de Compra
correspondiente al 26 de diciembre de 2013, ambas incluidas, salvo que tenga lugar un
Supuesto de Inicio del Periodo de Amortizacion.

"Periodos de Devengo de Intereses": Significa cada uno de los periodos en los que se divide
la emision de los Bonos, comprensivos de los dias efectivamente transcurridos entre cada
Fecha de Pago, incluyendo en cada Periodo de Devengo de Interés la Fecha de Pago inicial
del periodo correspondiente y excluyendo la Fecha de Pago final del periodo correspondiente.
El primer Periodo de Devengo de Intereses tendrd una duracion superior a un mes,
equivalente a la comprendida entre la Fecha de Desembolso y la primera Fecha de Pago.

"Porcentaje del Fondo de Reserva Intermedio": Significa el porcentaje que corresponda
aplicar al Saldo Nominal Pendiente de los Bonos (en la Fecha de Pago que se trate) en
funcion de las Condiciones de la Cartera para el calculo del Fondo de Reserva Intermedio.
Durante el Periodo de Amortizacidn, se tomara en consideracion el porcentaje que hubiera

-171 -



sido de aplicacion en la tltima Fecha de Compra del Periodo de Renovacion.

"Porcentaje del Fondo de Reserva Maximo": Significa el porcentaje que corresponda
aplicar al Saldo Nominal de los Bonos en la Fecha de Constitucion en funcidon de las
Condiciones de la Cartera para el calculo del Fondo de Reserva Maximo. Durante el Periodo
de Amortizacion, se tomara en consideracion el porcentaje que hubiera sido de aplicacion en
la ultima Fecha de Compra del Periodo de Renovacion.

"Porcentaje del Fondo de Reserva Minimo": Significa el porcentaje que corresponda
aplicar al Saldo Nominal de los Bonos en la Fecha de Constitucion en funcidon de las
Condiciones de la Cartera para el calculo del Fondo de Reserva Minimo. Durante el Periodo
de Amortizacion, se tomara en consideracion el porcentaje que hubiera sido de aplicacion en
la ultima Fecha de Compra del Periodo de Renovacion.

"Préstamos": Significa los préstamos concedidos por Banque PSA Finance, Sucursal en
Espana a un Deudor con la finalidad de financiar la adquisiciéon de un Vehiculo, de los que
derivan los Activos objeto de cesion al Fondo.

"Préstamos VIVE": Significa los Préstamos concedidos al amparo de la Linea "ICO-Plan
VIVE 2008-2010".

"Ratio Maximo de Activos correspondientes a Deudores Personas Juridicas": Significa el
porcentaje maximo que debe representar la suma del Saldo Nominal Pendiente de Activos
correspondientes a Deudores Personas Juridicas sobre la suma del Saldo Nominal Pendiente
de los Activos.

"Ratio Maximo de Activos correspondientes a Vehiculos Usados": Significa el porcentaje
méaximo que debe representar la suma del Saldo Nominal Pendiente de Activos
correspondientes a Préstamos para la adquisicion de Vehiculos Usados sobre la suma del
Saldo Nominal Pendiente de los Activos.

"Real Decreto 1310/2005": Significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el
que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admisioén a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

"Real Decreto 926/1998": Significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion.

"Real Decreto 1777/2004": Significa el Real Decreto 1777/2004, de 30 de Julio, por el que
se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

"Real Decreto Legislativo 4/2004": Significa el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.
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"Real Decreto Legislativo 1/1993": Significa el Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de
septiembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

"Reglamento 809/2004": Significa el Reglamento (CE) n°® 809/2004, de la Comision, de 29
de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo en cuanto a la informacion contenida en los folletos, asi como al formato,
incorporacion por referencia, publicacion de dichos folletos y difusion de publicidad.

"Requisitos Globales": Significa el conjunto de requisitos que deberan cumplir los Activos
incorporados en el Fondo, incluidos los Activos Adicionales a ser adquiridos por el Fondo en
cada Fecha de Compra asi como el Fondo de Reserva.

"Reserva de Commingling": Significa la reserva a dotar por la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, de conformidad con lo dispuesto en el apartado
3.4.4(c) del Mddulo Adicional de la nota de valores.

"Saldo Nominal Pendiente de los Activos": Significa el total de los saldos vivos de los
Activos (esto es, el importe de principal vencido no pagado y no vencido de los Activos).

"Saldo Nominal Pendiente de los Bonos": Significa el total de los saldos vivos de los Bonos
de todas las Clases (esto es, el importe de principal vencido no pagado y no vencido de los
Bonos).

"Saldo Nominal Pendiente de una Clase": Significa el total de los saldos vivos de los
Bonos que integran la Clase (esto es, el importe de principal de los Bonos que integran dicha
Clase pendiente de amortizar).

"Santander GBM" Significa la division SANTANDER GLOBAL BANKING &
MARKETS, de Banco Santander, S.A..

"Servicios Suplementarios Opcionales": Significa los servicios complementarios al
Contrato de Préstamo y relativos a, en su caso: (i) polizas colectivas de seguros de vida o
polizas colectivas de seguros de desempleo; y/o (ii) pdlizas de asistencia, validas durante el
periodo en que esté en vigor la financiacion concedida.

"Sociedad Gestora": Significa Titulizacién de Activos, S.G.F.T., S.A.

"Supuestos de Inicio del Periodo de Amortizacion": Significa cada una de las
circunstancias que determinan la finalizacion anticipada y definitiva del Periodo de
Renovacion.

"TAA": Significa la tasa efectiva anual constante de amortizacidon anticipada o prepago a las
que se estiman vidas medias y duraciones de los Bonos en el presente Folleto.

"Tipo de Interés Nominal": Significa el tipo de interés nominal anual al que los Bonos
devengaran intereses de conformidad con el apartado 4.8.2 de la Nota de valores y
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concordantes.

"Tipo Medio Ponderado Minimo de la Cartera": Significa el nivel minimo del tipo medio
ponderado de los Activos.

"TIR": Significa Tasa Interna de Rentabilidad para los tenedores de los Bonos.
"Vehiculos": Significa Vehiculos Nuevos o Vehiculos Usados.

"Vehiculos Nuevos": Significa un Coche de cualquier modelo de las marcas Peugeot o
Citroén que, tras su fabricacion, es vendido por primera vez en un Concesionario Peugeot o
en un Concesionario Citroén a tenor de un contrato de venta y financiado a tenor de un
Contrato de Préstamo.

"Vehiculos Usados": Significa cualquier Coche, de cualquier marca y modelo que, en su
fecha de compra, haya tenido al menos un propietario anterior y que haya sido vendido por
un Concesionario Peugeot o un Concesionario Citroén y financiado a tenor de un Contrato de
Préstamo.

174 -



