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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad: sociedad que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades  Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 3 en una escala del 1 al 7.
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad invertira al menos un 50% de su activo en acciones y participaciones de otras

IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. La Sociedad podra
invertir, yasea de manera directa o indirecta a través de IICs, en activos de renta variable y renta fija u otros activos
permitidos por la normativa vigente sin que exista predeterminacion en cuanto a los porcentajes de exposicién en cada
clase de activo pudiendo estar la totalidad de su exposicién en cualquiera de ellos.Dentro de la renta fija ademas, se
incluyen depositos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o de estados
miembros de la OCDE sujetos a supervision prudencial e instrumentos del del mercado monetario no cotizados,que
sean liquidos.Se podra invertir hasta un méaximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un
mayor riesgo que el resto de las inversiones por sus caracteristicas. No existe objetivo predeterminado ni limites
maximos en lo que se refiere a ladistribucion de activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de
emision/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa,ni por sector econdmico, ni por paises. Se podra
invertir en paises emergentes. La exposicidn al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% del patrimonio. La
Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

La Sociedad tiene firmado un contrato para la gestion de activos con DIAPHANUM VALORES SV SAU, dicha delegacion
ha sido acordada por la Junta General de Accionistas de la propia SICAV con fecha 28/12/2017, de conformidad con lo
establecido en el articulo 7.2 del RIIC y con los requisitos establecidos en el articulo 98 del mismo cuerpo legal.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacién de la cartera 0,14 0,34 0,14 1,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,29 3,65 1,29 3,37

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los dltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 1.716.787,00 1.715.100,00
N° de accionistas 205,00 200,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
—— Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méximo
Periodo del informe 29.870 17,3988 16,1714 17,4173
2023 28.170 16,4246 15,0466 16,4485
2022 20.760 15,0468 14,4116 16,8255
2021 22.696 16,7724 15,7325 17,0312

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacion (€)

Min

Max

| Fin de periodo

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada j . L
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,35 0,35 0,35 0,35 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . ~ ~ ~
2024 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 Afio t-2 Afio t-3 Afo t-5
5,93 2,08 3,77 4,51 -0,02 9,16
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 0,62 0,31 0,32 0,32 0,32 1,29 1,37 1,36 1,37

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 29.322 98,17 27.657 98,18
* Cartera interior 2.503 8,38 2.442 8,67
* Cartera exterior 26.732 89,49 25.124 89,19
* Intereses de la cartera de inversion 87 0,29 91 0,32
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 474 1,59 433 1,54
(+/-) RESTO 74 0,25 79 0,28
TOTAL PATRIMONIO 29.870 100,00 % 28.170 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacidn patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 28.170 26.945 28.170
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,10 0,06 0,10 78,04
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 5,77 4,45 5,77 -1.607,57
(+) Rendimientos de gestion 6,15 4,78 6,15 -1.641,20
+ Intereses 0,37 0,31 0,37 29,12
+ Dividendos 0,02 0,03 0,02 -27,87
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,17 0,49 -0,17 -136,96
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,79 0,17 0,79 393,75
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,70 0,04 -0,70 -1.847,56
+ Resultado en IIC (realizados o no) 5,84 3,75 5,84 65,49
+ Oftros resultados 0,00 -0,01 0,00 -117,17
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,45 -0,44 -0,45 64,64
- Comision de sociedad gestora -0,35 -0,35 -0,35 4,92
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 4,92
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -24,91
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 31,35
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,02 -0,03 48,36
(+) Ingresos 0,07 0,11 0,07 -31,01
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,07 0,11 0,07 -31,01
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 29.870 28.170 29.870

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Penodo ol Donede antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 766 2,56 773 2,74
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 120 0,40 95 0,34
TOTAL RENTA FIJA 886 2,96 868 3,08
TOTAL IIC 1.617 541 1574 5,59
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2,503 8,38 2.442 8,67
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.163 13,94 4.183 14,85
TOTAL RENTA FIJA 4.163 13,94 4.183 14,85
TOTAL RV COTIZADA 1.621 5,43 1.392 4,94
TOTAL RENTA VARIABLE 1.621 543 1.392 4,94
TOTAL IIC 20.945 70,12 19.561 69,44
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 26.729 89,48 25.136 89,23
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 29.232 97,86 27.578 97,90

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total




3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Venta
Futuro|SUBYACE .
SUBYACENTE EURO DOLAR 5.271 Inversion
NTE EURO
DOLAR|125000|
Total subyacente tipo de cambio 5271

TOTAL OBLIGACIONES 5271
]

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de la negociacién de acciones X
b. Reanudacién de la negociacion de acciones X
c¢. Reduccion significativa de capital en circulacién X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No Aplicable
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra [IC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen %
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.




SI NO
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 17.825.557,76 euros que supone el 59,68% sobre el
patrimonio de la IIC.

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC asciende a 120,20 euros, lo que supone un 0,00% sobre el patrimonio medio de la IIC en el
periodo de referencia.

Anexo: Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a

compraventas de divisas que realiza la gestora con el depositario.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Como parte de la integracion de UBS y Credit Suisse, y tras haberse producido con efectos 31 de mayo de 2024 la fusion
de UBS AG y Credit Suisse AG por absorcién de la segunda por la primera, UBS AG ha adquirido todos los activos,
derechos y obligaciones que tenia Credit Suisse AG en Espafia a través de su sucursal, hasta dicha fecha denominada
Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia.

Asimismo, con fecha 12 de Julio de 2024 quedo registrado el nuevo folleto de la Sociedad en el que se recogen una serie
de modificaciones producidas como consecuencia de la mencionada integracion:

1. Cambio de denominacion social de la Sociedad Gestora, pasando a denominarse UBS Wealth Management, S.G.I.I.C.,
S.A, desde el pasado 3 de Junio de 2024
2. Cambio de denominacién y casa matriz de la entidad depositaria, pasando a denominarse UBS AG, Sucursal en

Espafia y su casa matriz UBS AG

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

A nivel politico, el calendario electoral de paises emergentes gané protagonismo. En México, gané el continuismo y podria
aumentar el peso del Estado en la economia, lo que provoc volatilidad en los mercados, mientras que en India Modi perdio
la mayoria, pero no se espera un cambio significativo en su hoja de ruta econémica.

En los paises mas avanzados tuvieron lugar las elecciones europeas donde se amplié la representacion de la derecha, con
una previsible reediciéon del pacto entre populares, socialistas y liberales. Pocas veces han tenido unas elecciones una
repercusion tan importante en los mercados, ya que desencadenaron en unas elecciones anticipadas en Francia, Scholz
guedd en una posicion delicada y Meloni se consolidé en ltalia. En concreto, la fragmentacién de la nueva Asamblea en
Francia refleja el elevado nivel de polaridad y las dudas sobre la sostenibilidad fiscal de su economia, que cuenta con un
déficit superior al 5% y una deuda sobre PIB del 110%.

En Reino Unido no hubo sorpresas y gané el partido laborista con un 34% de los votos, mientras que en EEUU aumentaron
las dudas sobre la continuidad de Biden en la carrera politica para las elecciones de noviembre por su estado de salud. Las
encuestas dan como vencedor a Trump, especialmente tras el atentado sufrido durante un evento de campafia en
Pensilvania.

En la guerra de Gaza y Ucrania, contindan los enfrentamientos y no hubo novedades relevantes sobre una posible tregua.
Entretanto, EEUU aprobé una ayuda de $95.000 mn para financiar a Ucrania, Israel y Taiwan, de los cuales $60.800 mn
irdn al pais europeo y $26.000 mn a Israel.

Se recrudeci6 la Guerra Comercial contra China, la UE aumentara los aranceles a la importacién de vehiculos eléctricos
desde China por los subsidios del gobierno chino que implican una competencia desleal para los fabricantes europeos. Las
tarifas irdn desde el 17% al 38%, sumado al arancel del 10% que ya tienen, si bien alejadas del 100% que impuso EEUU.
En contestacién, China podria imponer aranceles a sus importaciones de cerdo procedentes de la UE que afectarian



principalmente a Espafia (20% de las exportaciones de carne se dirigen a China) y elevar las tarifas a los automoviles de
alta gama al 25%.
El Banco Mundial revisé en dos décimas al alza la prevision de PIB mundial de 2024 hasta el 2,6% impulsado por EEUU
con una modificacion de las expectativas al 2,5% frente al 1,6% anterior y estable en la UEM del +0,7%. En emergentes,
elevaron la prevision de China e India.
La Comisidn Europea mantuvo estables las previsiones de crecimiento de 2024 en el 0,8% y rebajo ligeramente las de
2025 hasta el 1,4% (1,5 ant.), ligeramente por debajo del PIB potencial, pero descontando una recuperacion desde los
niveles actuales gracias a la recuperacién del consumo privado. En inflacién esperan un 2,5% (2,7% ant.) y 2,1% (2,2%
ant.), es decir, mas benigna frente a las estimaciones de invierno.
La economia de la UEM evit6 la recesion técnica en el primer tramo del afio y los indicadores adelantados apuntan a una
recuperacion ciclica de la economia para los préximos meses, aun por confirmar, pero reforzado por la caida de la inflacion,
tipos a la baja y una tasa de paro en minimos histéricos. En Espafia, la aportacion del turismo y el gasto publico permitieron
registrar un crecimiento por encima de la media de la UEM. En EEUU, el escenario econémico sigue siendo favorable, pero
la publicacion de datos y las encuestas apuntan a una moderacion suave de la actividad a pesar de la caida de la inflacion.
En China, defraudaron los datos de crecimiento del PIB, mientras que India siguié sorprendiendo positivamente frente a las
mayores dudas de América Latina.
En general, las tasas de inflacion recuperaron su tendencia descendente tanto en la general como en la subyacente,
aunque aun permanecen por encima de las metas. Las expectativas de inflacion descuentan la vuelta a un escenario
préximo al 2% en el medio plazo.
En este contexto de menor inflacién, especialmente en la UEM, el BCE recorté los tres tipos de referencia en 25 pb,
mientras que la Fed prefiri6 esperar y no precipitarse. A cierre del segundo trimestre, se sigue esperando al menos un
recorte adicional del BCE y dos por parte de EEUU.
En los mercados financieros, el reajuste del calendario de tipos de interés y los buenos datos econdémicos continuaron
condicionando la trayectoria de bolsas y bonos. Asimismo, el mantenimiento de unas previsiones favorables de resultados
empresariales apoyo el sentimiento inversor.
En el mercado monetario, el Euribor comenz6 a perder fuerza al estar muy influenciado por las decisiones del BCE y ya se
sittia por debajo del coeficiente de depésito, descontando un escenario mas benigno de politica monetaria, aunque aun por
encima de la media histérica y de lo esperado a finales de 2023.
Tras un mes de abril negativo por la dureza del tono de los bancos centrales, la rentabilidad de los bonos gubernamentales
fue de mas a menos durante el segundo trimestre a medida que la inflacidn volvia a ofrecer muestras de desaceleracion y
se comenzaban a publicar los primeros sintomas de moderacidon econémica en EEUU. Asi, el bund cerrd el primer
semestre en el 2,5% y el bono americano a 10 afios en el 4,4%, aunque se mantiene la inversién de la curva. En
periféricos, la prima de riesgo de Francia se llegé a tensionar por encima de 80pb, contagiando a Espafia e Italia, tras la
disolucién de la Asamblea Nacional y el mayor apoyo a partidos con propuestas de aumento de gasto, si bien se disip6
parcialmente.
Los bonos corporativos continuaron estrechando sus diferenciales hacia minimos anuales, pero a menor ritmo ya que se
sitian por debajo de media histérica tanto en grado de inversién como en HY, principalmente en EEUU. Asimismo, el nivel
de defaults permanece muy limitado.
Las bolsas registraron un segundo trimestre del afio positivo con una mayor atencién en el buen estado de forma de la
actividad econ6mica y los resultados empresariales frente a la preocupacién por los elevados tipos de interés. Por
geografias, EEUU batié a Europa gracias a su composicion sectorial, mientras que en Japon los retornos continuaron muy
condicionados por la evolucién del yen. En emergentes, China fue de mas a menos ante las dudas por su crecimiento,
México acusoé la incertidumbre politica y en India se disiparon las dudas por el futuro gobierno de Modi.
Con estas subidas, los multiplicadores bursatiles son exigentes en India y EEUU donde estan cotizando por encima de su
media histérica en un escenario de tipos elevados, mientras que en Europa y China las valoraciones no son exigentes al
descontar en precio un mayor nimero de riesgos.
En el mercado de divisas, el euro lleg6 a cotizar a finales de abril en 1,06 frente al délar, si bien fue ganando traccion a
medida que los indicadores de confianza en la UEM mejoraban y se reanudaba la desinflacién en EEUU con un tono mas
suave de Powell. Por su parte, el yen volvié a registrar minimos histéricos por la inaccién del BoJ, mientras que el franco
suizo permanecio estable y la libra se aprecio6 tras el retraso del calendario de recortes de tipos por parte del BoE.
En materias primas, el petréleo perdi6 fuerza, pero acab6 cerrando el trimestre en torno a 80$, influenciado por los
conflictos bélicos de Ucrania y Gaza en un escenario de menor produccion por parte de la OPEP+ y demanda contenida de
China. El oro volvi6 a registrar un comportamiento positivo gracias a las compras de China e India y las expectativas de
caidas de tipos reales, presionado a la onza hacia maximos histéricos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
Al inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 29,56% y 58,45%,
respectivamente y a cierre del mismo de 28,19% en renta fija y 62,19% en renta variable. El resto de la cartera se



encuentra fundamentalmente invertida en activos del mercado monetario e inversiones alternativas.
Dicha composicidn de cartera y las decisiones de inversién al objeto de construirla, han sido realizadas de acuerdo con el
entorno y las circunstancias de mercado anteriormente descrita, asi como una consideracion al riesgo que aportaban al
conjunto de la cartera.

c) indice de referencia.
La rentabilidad de la Sociedad en el periodo ha sido un 5,93% y se ha situado por encima de la rentabilidad del 1,54% del
indice de Letras del Tesoro a 1 afio.
Durante el segundo trimestre la clase de activo que mayor revalorizacion registrod fue la inversion alternativa en oro gracias
a un clima de incertidumbre geopolitico persistente y una elevada demanda de bancos centrales que intentan diversificar
sus reservas. Otro de los activos con un buen comportamiento fue la renta variable, seguido de renta fija donde el crédito
sigue destacando frente a soberanos. En el semestre, la renta variable sigue siendo el activo con mayor retorno, liderado
por tecnologia seguido de oro y la posicion indiciada en EEUU.
Dentro de inversién en bolsa, durante el segundo trimestre del afio la posicidon de tecnologia e India destacaron
notablemente y acumularon subidas de doble digito gracias a las buenas perspectivas de beneficios de sus empresas. En
EEUU, los comportamientos de las posiciones indiciadas volvieron a superar a Europa value y blend derivado de su mayor
incertidumbre por el resultado electoral en Francia. En sectoriales, continué penalizando inmobiliario cotizado tanto en el
trimestre como desde su incorporacién en cartera ya que alin no se han recortado los tipos de interés, aunque ampliamente
compensado por tecnologia, salud y biotecnologia. En emergentes India supera a China y a la estrategia global tanto en el
segundo trimestre como desde enero.
Alternativos y Retorno Absoluto destacaron positivamente gracias al oro y los bonos catastrofe donde la subida sigue
siendo lineal, mientras que las estrategias de des correlacién siguieron en negativo.
En renta fija, los activos de menor duracién tuvieron un mejor comportamiento y los corporativos se beneficiaron de un
estrechamiento de diferenciales y altos cupones que se van devengando. Con la filosofia de mantenerlos hasta
vencimiento, los bonos corporativos mantienen todo su potencial de revalorizacién.

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo, la rentabilidad de la Sociedad ha aumentado un 5,93%, el patrimonio se ha incrementado hasta los
29.870.041,52 euros y los accionistas se han incrementado hasta 205 al final del periodo.
El impacto total de gastos soportados por la Sociedad en este periodo ha sido de un 0,62%. El desglose de los gastos
directos e indirectos, como consecuencia de inversion en otras |ICs, han sido 0,42% y 0,21%, respectivamente.
A 30 de junio de 2024, los gastos devengados en concepto de comision de resultado han sido de 0,0 euros.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
N/A
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las principales adquisiciones llevadas a cabo en el periodo fueron: JAN HND HRZN GLB PR EQ-I2HEU, JAN HND

HRZN BIOTECHN-IU2EUR. Las principales ventas llevadas a cabo en el periodo fueron: BGF-WORLD ENERGY
FUND EUR A2.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

A 30 de junio de 2024, con el objeto de gestionar el riesgo de divisa, la Sociedad invierte en futuros de divisa.
El porcentaje de apalancamiento medio en el periodo, tanto por posiciones directas como indirectas (Fondos, Sicavs, 0
ETFs), ha sido de: 21,66%

El grado de cobertura en el periodo ha sido de: 9,95% Con fecha 30 de junio de 2024, la Sociedad tenia
contratado una operacion simultdnea a dia con el Banco BNP Paribas, por un importe de 120.000,0 euros a un tipo de
interés del 3,3%.

Durante el periodo la remuneracion del la cuenta corriente en Euros ha sido del EURSTR Overnight +/-50 pbs.
Actualizacion diaria.
d) Otra informacion sobre inversiones.

A 30 de junio de 2024, la Sociedad tiene en cartera activos denominados como High Yield en un 0,66% del patrimonio.
La Sociedad ha invertido en activos del articulo 48.1.j con el siguiente desglose: PART. MUZINICH TARGET LOANS 2025,
PART. EUROP SENIOR FLOAT, PART. ARWEN CAPITAL SICAV, y PART. GAM STAR CAT BONDS.

Mantenemos posicion en activos del articulo 48.1.j con el objeto de tener exposicion a inversiones alternativas como forma
de reducir el riesgo a través de una diversificacion de estratégias y clase de activos.



Invertimos en fondos de fondos con el objetivo fundamental de mejorar la diversificacion de la cartera.

Tales activos y/o instrumentos financieros, han sido seleccionados teniendo en cuenta el entorno y las circunstancias de
mercado anteriormente descritas, asi como una evaluacion del nivel de riesgo que aportaban al conjunto de la Sociedad.
La inversion total de la Sociedad en otras 1ICs a 30 de junio de 2024 suponia un 75,53%, siendo las gestoras principales
VANGUARD GROUP IRELAND LTD y FIL INVEST MANAGEMENT LUX SA.

La Sociedad no mantiene a 30 de junio de 2024 ninguna estructura

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En referencia al riesgo asumido, la volatilidad del afio de la Sociedad, a 30 de junio de 2024, ha sido 4,93%, siendo la
volatilidad del indice de Letra Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de un 0,51%

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
La politica de UBS Wealth Management, S.G.I.I1.C., S.A. respecto al ejercicio del derecho de voto es el hacer uso de este
derecho en los casos en los que la posicion global de los Fondos de Inversién y de las Sociedades gestionadas, que hayan
delegado total o parcialmente el ejercicio de derechos de asistencia y voto, alcance el 1% del capital de las sociedades
espafiolas en las que se invierte, asi como cuando se considere procedente a juicio de la Sociedad Gestora. La Sociedad
se ha reservado el ejercicio de los derechos de voto inherente a las acciones de sociedades espafiolas que forman parte de
la cartera de la Sociedad.
Sin perjuicio de lo anterior, para el caso de Juntas Generales de accionistas de dichas sociedades espafiolas con prima de
asistencia, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha autorizado a la Sociedad Gestora a realizar las actuaciones
necesarias o convenientes para la percepcion de dichas primas por parte de la Sociedad. En el ejercicio tampoco se ha
dado ningun supuesto.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Nos enfrentamos a un contexto geopolitico complicado caracterizado por una guerra en Ucrania y Oriente Medio, cuyo
desenlace es dificil de predecir y que podria tener un impacto potencial en los precios de materias primas y fletes. Por su
parte, la guerra comercial entre EEUU y China se agravé y Europa se uni6 a la imposicion de aranceles a industrias de
automocion y renovables que tuvo una contestacion inmediata con mas tarifas por parte del gigante asiatico. Asimismo,
persiste la incertidumbre sobre las consecuencias del nuevo gobierno en Francia y las elecciones que se celebraran en
EEUU durante el mes de noviembre.

A nivel global estimamos un afio de crecimiento econdémico ligeramente por debajo de la media histérica, liderado por China
e India, mientras que EEUU ira de mas a menos y Europa podria recuperar dinamismo a medida que retrocede la inflacion
y se recortan los tipos de interés. El proceso de desinflacién continGia siendo el escenario central, aunque sera dificil
alcanzar el 2% de forma inmediata, por lo que los bancos centrales seran prudentes en ir suavizando su politica monetaria.
Mantenemos la actual asignacion de activos reconociendo que con el rally vivido el potencial se ha reducido. En activo
monetario, alin pensamos que las rentabilidades son atractivas, mientras que en renta fija preferimos evitar duraciones
elevadas ante la incertidumbre sobre la hoja de ruta de los bancos centrales y la inversion de la curva. En corporativos, los
diferenciales se encuentran por debajo de medias histéricas, si bien las rentabilidades a vencimiento que ofrecen son
historicamente elevadas.

Las bolsas acumulan retornos muy favorables en 2024, especialmente en EEUU gracias a las 7 magnificas provocando un
tensionamiento de valoraciones por encima de medias historicas, si bien si se exlcuyen los multiplos no son muy exigentes
por lo que mantenemos una posicién neutral. Seguimos pensando que hay que tener activos alternativos des
correlacionados de la marcha de los mercados.

Monitorizamos el yen que estd en minimos historicos y cabe la posibilidad de que lo incorporemos en las carteras de mayor
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riesgo. Seguimos muy encima de las valoraciones de los mercados de renta variable por si hubiera un cambio de tendencia
y de los diferenciales de los bonos corporativos por si hubiera que bajar riesgo en las carteras

En este contexto, durante los proximos meses estaremos atentos a la evolucion de los mercados, tratando de aprovechar
las oportunidades que surjan en los distintos activos para ajustar la cartera en cada momento.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012E51 - BONOS|TESORO PUBLICO|1,450|2029-04-30 EUR 371 1,24 377 134
ES00000128P8 - BONOS|TESORO PUBLICO|1,500]2027-04-30 EUR 191 0,64 193 0,68
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 562 1,88 569 2,02
ES0343307031 - BONOS|KUTXABANK SA|4,750|2026-06-15 EUR 203 0,68 203 0,72
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 203 0,68 203 0,72
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 766 2,56 773 2,74
ES0L02402094 - REPO|BNP REPOS)|3,450|2024-01-02 EUR 0 0,00 95 0,34
ES0000012K38 - REPO|BNP REPOS|3,300|2024-07-01 EUR 120 0,40 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 120 0,40 95) 0,34
TOTAL RENTA FIJA 886 2,96 868 3,08
ES0108942030 - PARTICIPACIONES|RENTA 4 GESTORA SGIIC SA EUR 0 0,00 0 0,00
ES0109869034 - PARTICIPACIONES|ARCANO CAPITAL SGIIC SA EUR 740 2,48 715 2,54
ES0112618006 - PARTICIPACIONES|BUY & HOLD CAPITAL SGIIC S.A. EUR 877 2,93 859 3,05
TOTAL IIC 1.617 541 1574 5,59
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.503 8,38 2.442 8,67
1T0005521981 - BONOS|BUONI POLIENNALI DEL|3,400]2028-04-01 EUR 599 2,00 611 2,17
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 599 2,00 611 2,17
FR0013398070 - BONOS|BNP PARIBAS|2,125|2026-01-23 EUR 386 1,29 385 1,37
FR0013476090 - BONOS|RCI BANQUE SA|1,125|2027-01-15 EUR 187 0,63 186 0,66
FR0014004GES5 - BONOS|SOCIETE GENERALE SA|0,250]2027-07-08 EUR 174 0,58 177 0,63
XS0991099630 - BONOS|INTL BUSINESS MACHIN|2,875|2025-11-07 EUR 197 0,66 199 0,70
XS1292468045 - BONOS|SHELL INTERNATIONAL|1,875/2025-09-15 EUR 194 0,65 195 0,69
XS1686846061 - BONOS|ANGLO AMERICAN PLC|1,625|2025-09-18 EUR 192 0,64 193 0,69
XS1982819994 - BONOS|TELECOM ITALIA SPA /]2,750[2025-04-15 EUR 0 0,00 192 0,68
XS2052337503 - BONOS|FORD MOTOR CREDIT CO|2,330|2025-11-25 EUR 193 0,65 194 0,69
XS2149207354 - BONOS|GOLDMAN SACHS GROUP|3,375|2025-03-27 EUR 0 0,00 100 0,35
XS2167003685 - BONOS|CITIGROUP INC|1,250|2025-07-06 EUR 189 0,63 190 0,67
XS2306601746 - BONOS|EASYJET PLCJ|1,875|2028-03-03 EUR 185 0,62 186 0,66
XS2322423455 - BONOS|INTERNATIONAL CONSOL|2,750[2024-12-25 EUR 0 0,00 392 1,39
XS2374595044 - BONOS|VOLKSWAGEN FIN SERV|0,125|2027-02-12 EUR 181 0,60 178 0,63
XS2517103250 - BONOS|CIE DE SAINT GOBAIN|1,625|2025-08-10 EUR 193 0,65 194 0,69
XS2532681074 - BONOS|FERROVIE DELLO STATO|3,750|2027-04-14 EUR 201 0,67 202 0,72
XS2623957078 - BONOS|ENTE NAZIONALE IDROC|3,625|2027-05-19 EUR 201 0,67 203 0,72
XS2625985945 - BONOS|GENERAL MOTORS FINL|4,500[2027-11-22 EUR 205 0,69 207 0,74
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.878 9,63 3.572 12,68
XS1982819994 - BONOS|TELECOM ITALIA SPA /]2,750[2025-04-15 EUR 191 0,64 0 0,00
XS2149207354 - BONOS|GOLDMAN SACHS GROUP|3,375|2025-03-27 EUR 100 0,33 0 0,00
XS2322423455 - BONOS|INTERNATIONAL CONSOL|2,750|2024-12-25 EUR 396 1,32 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 687 2,30 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.163 13,94 4.183 14,85
TOTAL RENTA FIJA 4.163 13,94 4.183 14,85
IEO0B4ND3602 - ACCIONES|BLACKROCK ASSET MAN IRELAND EUR 1.621 5,43 1.392 4,94
TOTAL RV COTIZADA 1.621 5,43 1.392 4,94
TOTAL RENTA VARIABLE 1.621 5,43 1.392 4,94
IEO0BQN1K901 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET MAN IRELAND EUR 2.085 6,98 1.954 6,93
IEOOBYPC7T68 - PARTICIPACIONES|UTI INTERNATIONAL SINGAPORE PT EUR 957 3,20 855 3,04
IE00BZ4D7085 - PARTICIPACIONES|POLAR CAPITAL LLP EUR 570 191 457 1,62
IEO0BOM63177 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET MAN IRELAND UsD 522 1,75 475 1,68
IE00B1G3DH73 - PARTICIPACIONES|VANGUARD GROUP IRELAND LTD EUR 2.363 7,91 2.070 7,35
IEO0B3Q8M574 - PARTICIPACIONES|GAM FUND MANAGEMENT LTD EUR 775 2,60 741 2,63
IE0002639775 - PARTICIPACIONES|VANGUARD GROUP IRELAND LTD UsD 2571 8,61 2.169 7,70
FR0013493863 - PARTICIPACIONES|TIKEAU INVESTMENT MNGMT SA EUR 661 2,21 647 2,30
LU0171301533 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK LUXEMBOURG S.A. EUR 0 0,00 1.653 5,87
LU0171307068 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK LUXEMBOURG S.A. EUR 1.192 3,99 1.043 3,70
LU0638557669 - PARTICIPACIONES|FUNDPARTNER SOLUTIONS EUROPE EUR 831 2,78 1.375 4,88
LU0642270333 - PARTICIPACIONES|JANUS HENDERSON INVESTORS EUR EUR 1.333 4,46 0 0,00
LU1111643711 - PARTICIPACIONES|LEMANIK ASSET MANAGEMENT EUR 1.063 3,56 962 341
LU1670724704 - PARTICIPACIONES|M&G LUX INVESTMENT FUNDS EUR 1.490 4,99 1.501 5,33
LU1841614867 - PARTICIPACIONES|FIL INVEST MANAGEMENT LUX SA EUR 3.048 10,20 2.682 9,52
LU2342243362 - PARTICIPACIONES|JANUS HENDERSON INVESTORS EUR EUR 521 1,74 0 0,00
LU2469456086 - PARTICIPACIONES|SCHRODER INVEST MNAG EUROPE SA EUR 731 2,45 755 2,68
LU2486114486 - PARTICIPACIONES|MUZINICH & CO INC/IRELAND EUR 233 0,78 223 0,79
TOTAL IIC 20.945 70,12 19.561 69,44
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 26.729 89,48 25.136 89,23

11



Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 29.232 97,86 27.578 97,90

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones

12




