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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad: sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 enuna escalade 1 a7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: La sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IIC, en activos de renta

variable y renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente, sin que exista predeterminacion en cuanto a los
porcentajes de inversién en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad de su patrimonio invertido en cualquiera de
ellos. Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen depdsitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en
entidades de crédito de la UE o de estados miembros de la OCDE sujetos a supervision prudencial e instrumentos del
mercado monetario no cotizados, que sean liquidos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

| Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017




Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,35 1,32 1,70 1,91
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 -0,02

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 3.655.154,00 3.701.080,00
N° de accionistas 205,00 211,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 21.693 5,9348 5,8332 6,4830
2017 23.893 6,5905 6,3813 6,6358
2016 15.123 6,3816 6,1755 6,7476
2015 14.025 6,7479 6,6026 7,7966

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Min Max Fin de periodo diario (miles €)
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,34 0,00 0,34 0,68 0,00 0,68 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,08 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2018 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
-9,95 -7,46 0,71 -1,10 -2,31 3,27 -5,43 -2,80 3,09
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
Ratio total de gastos
(iv) 2,09 0,50 0,52 0,51 0,55 2,40 2,57 2,37 2,76

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Evolucion del Valor Liquidativo
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 18.662 86,03 19.969 84,73
* Cartera interior 0 0,00 -7 -0,03
* Cartera exterior 18.662 86,03 19.976 84,76
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.726 12,57 3.286 13,94
(+/-) RESTO 305 1,41 312 1,32
TOTAL PATRIMONIO 21.693 100,00 % 23.567 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 23.567 23.893 23.893
+ Compra/ venta de acciones (neto) -1,23 2,09 0,93 -156,53
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -6,87 -3,44 -10,24 91,81
(+) Rendimientos de gestion -5,99 -2,59 -8,62 121,54
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Dividendos 0,16 0,06 0,21 152,41
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,59 -0,08 -0,66 618,11
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -2,27 -0,33 -2,57 555,96
+ Resultado en IIC (realizados o no) -3,40 -2,28 -5,65 42,88
+ Oftros resultados 0,11 0,04 0,15 183,69
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,88 -0,84 -1,72 0,20
- Comision de sociedad gestora -0,34 -0,33 -0,68 -2,21
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,08 -2,42
- Gastos por servicios exteriores -0,49 -0,46 -0,96 2,16
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 -0,01 1,66
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 21.693 23.567 21.693

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC .6: 85,92 .9 84,43
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 18.638 85,92 19.906 84,43
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 18.638 85,92 19.906 84,43

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores Distribucién Tipo Activo
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I 1283% FlIA 33,024 pp—
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51,17%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Futuro Emin
Russell 2000 Russell 2000 120 Inversion
Marzo19
C/ Futuro s/S&P
Standard & Poors 500 Emini 500 996 Inversion
vt0.15/03/19
C/ Futuro
Nasdaq 100 s/Nasdag Emini 2.148 Inversion
100 vto. 15/03/19
Total subyacente renta variable 3264




Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
C/ Futuro Dolar
Euro Euro FX CME 2.988 Inversion
Marz19
Total subyacente tipo de cambio 2988
TOTAL OBLIGACIONES 6252

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

periodo:

Corretajes: 0,0009%

H) Otras operaciones vinculadas:

euros.

G) Durante el periodo, se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones
0 gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC durante el

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la l1IC con Inversis Banco SA: -0,40% suponiendo en el periodo 3.532,64




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Comentario de mercado

Iniciamos el segundo semestre de 2018 con la reunion entre Donald Trump y Jean Claude Juncker, ambos disiparon los
andlisis de sensibilidad mas negativos que temian una guerra comercial abierta entre Estados Unidos y la Unién Europea.
En Agosto, el estrés incrementd cuando el elevado déficit por cuenta corriente, los altos niveles de inflacion y la fuerte
depreciacion sufrida por la lira (-30% vs USD) dejaron patente la vulnerabilidad de la economia Turca. En septiembre la
tensién crecid en Bruselas, el nuevo Gobierno de coalicion italiano formado por el Movimiento 5 Estrellas y la Liga Norte
inicié un pulso contra la Union Europea en defensa de unos presupuestos con objetivos de déficit significativamente
desviados de la senda presupuestaria recomendada por el Consejo de la UE. Llegamos a noviembre donde el ejecutivo
de Donald Trump perdi6 frente a los Demdcratas la Camara de Representantes, manteniendo el control del Senado, por lo
gue aumentaria considerablemente el riesgo de un cierre de gobierno si el poder legislativo no es capaz de aprobar un
presupuesto de operaciones en la Camara de Representantes.

En noviembre, la UE y el gabinete de May, tras largas negociaciones, lograban firmar un acuerdo pendiente aun de
ratificacion por el parlamento Britanico, dejando la puerta abierta a diversos escenarios. Ademas de liderar la negociacion
con la UE, Theresa May hizo frente a una larga avalancha de renuncias en su gabinete y una mociéon de censura en
Diciembre.

Respecto a la Guerra Comercial, en julio el ejecutivo de Donald Trump decidio escalar el conflicto imponiendo un nuevo
arancel a las importaciones Chinas que entraria en vigor a principios de septiembre repercutiendo en el crecimiento
econdémico global y, en especial, en el de China. En diciembre tuvo lugar la cumbre del G-20 en Argentina, donde China y
Estados Unidos acordaron no imponer durante noventa dias nuevos aranceles y abrir lineas de dialogo con el objetivo de
buscar una salida a la guerra comercial.

En el plano de la politica monetaria, dos realidades muy distintas en cuanto a normalizacion monetaria: EE.UU. y Europa.
Por la parte americana Powell, nuevo presidente de la FED, siguio con las subidas de tipos de interés dejando los tipos en
el rango del 2,25 y 2,5%. En Europa, el Banco Central Europeo continué reduciendo paulatinamente el programa de
compras de deuda hasta darlo por finalizado en diciembre. Aun asi el BCE seguira reinvirtiendo los vencimientos de
deuda. Respecto a los tipos de interés, Mario Draghi asegurdé que no tendriamos subida de tipos hasta como minimo
después de verano de 2019.

Por la parte macroeconémica, semestre de mas a menos donde la economia global entré en una fase mas madura del
ciclo dando paso a una desaceleracion econémica y revisando a la baja las previsiones de crecimiento global. EE UU fue
la excepcion con el impulso fiscal de la Administracion Trump a empresas y particulares, que desmarco a la economia
americana como la de mejores datos y encuestas con unas revisiones de crecimiento al alza.

Negativo semestre para la renta variable con el indice Bovespa de Brasil como Unico mercado con grandes avances. En
Europa fuertes caidas lideradas por el Dax seguido de cerca por lIbex 35 y CAC 40. Por el lado americano S&P500 y Dow
Jones cerraron el ejercicio fatidico final de trimestre que desvanecidé un buen afio para ambos indices. Cierre homogéneo
en Asia con China liderando las caidas aunque muy a la par de Japén.

Dentro de las materias primas, cerramos el semestre con una caida superior al 25% en el barril de Brent. Finalmente, en
relacion a las divisas, el euro frente al dolar cerr6 a 1,14¢/$ cayendo algo menos de un 3% y respecto a la libra, ligera




depreciacion de la divisa britanica finalizando el afio con el cruce ¢/£ a 0,89 libras.

Comentario de gestiéon

En el segundo semestre el patrimonio ha bajado un -7,95% y el nimero de accionistas ha caido un -2,84%. Durante el
segundo semestre la IIC ha obtenido una rentabilidad negativa del -6,8% y ha soportado unos gastos de 1,02% sobre el
patrimonio medio de los cuales el 0,17% corresponden a gastos indirectos. De estos gastos totales un 0,45%
corresponden a asesoramiento. La rentabilidad anual de la IIC ha sido de un -9,95% siendo los gastos anuales de un
2,09% (un 0,86% es percibido por el asesor de esta IIC).

Durante el afio se han producido costes derivados del servicio de andlisis, suponiendo un 0,01% sobre el patrimonio
medio anual. Los proveedores de estos servicios han sido Kepler, Fidentiis, UBS, Bankinter, JP Morgan, Ahorro
Corporacion y BBVA. El presupuesto asignado para el servicio de andlisis para el afio 2019 se estima en un 0,01% sobre
el patrimonio de cierre de afio.

La cartera esta compuesta por fondos y ETF. La posicién en renta variable es del 50%, siendo los mercados emergentes
los que tienen una mayor presencia. Se trata de una cartera en cualquier caso con una amplia gama de vehiculos siendo
Vontobel EM y BGF Asia Pacific los que mas pesan.

Al final del semestre el porcentaje sobre el patrimonio en 1IC es de un 85,92%.

Durante el semestre de referencia, la IIC ha operado con instrumentos derivados, con subyacentes del Nasdaq, S&P 500 y
Russell 2000, junto con futuros sobre el euro, aportando una rentabilidad en el segundo semestre por su uso de un -
2,27%. El apalancamiento medio durante el semestre ha sido de 80,99%.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida. Al final del semestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de
un 85,92% y las posiciones mas significativas son: Parts. BGF Asian Tiger BO-D2H EUR (5,68%), Parts.Vontobel-Emerg
Market Debt-Hi HDG (5,67%) y Parts. UBS ETF MSCI ACWI H (5,5%).

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.

En la IIC no hay activos en situacién morosa, dudosa o en litigio. Tampoco existen activos que pertenezcan al articulo 48.1
j) del RD 1082/2012.

Continuaremos aplicando una politica de gestion activa y flexible. Entendemos que existen buenas oportunidades en los
mercados e intentaremos aportar rentabilidad con niveles de riesgo controlados.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.1.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a




las que tenga derecho de asistencia, en representacién de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con mas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periédicos a participes.

Informacion sobre Politica Remunerativa

1. Criterios:

Los criterios recogidos en la Politica Retributiva asociada al Riesgo del Grupo Andbank, aplicable a Andbank Wealth
Management, SGIIC, S,.A.U., se condicionan tanto a los resultados financieros del grupo como al comportamiento
concreto de los empleados de acuerdo con las estandares y principios de conducta definidos por el Grupo. En concreto se
toman en consideracion los siguientes pardmetros:

Cuantitativos:

- Resultados del Grupo Andbank

- Resultados de Andbank en Espafia

- Resultados de la Gestora

- Resultados de cada Departamento

- Resultados concretos de cada empleado

Cualitativos:

- Cumplimiento de las normas de conducta

- Informes de los Departamentos de Compliance, RRHH u otros departamentos de control interno.
- Mantenimiento de clientes

- Reclamaciones de clientes

- Liderazgo y gestion de equipos

- Cursos de formacion

- Sanciones del regulador

2. Datos cuantitativos:

La remuneracién total abonada por la Gestora ascienda a 1.220.236,06 euros: 1.037.564,70 euros de remuneracion fija y
112.500,00 euros de remuneracién variable (remuneracion variable devengada en el ejercicio 2017 pero abonada en el
ejercicio 2018) y retribucion en especie 70.171,36 euros. Este dato agregado corresponde a la retribucion recibida por 21
personas (1 administrador y 20 empleados).

No existe remuneracion ligada a la comisién de gestion variable de ninguna de las IIC gestionadas por la Gestora.

El nimero de empleados cuya actuacion puede tener una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC gestionadas
por la Gestora es de 15. La remuneracion total abonada a estos empleados ha sido de 987.315,99 euros en total, la

remuneracion fija asciende a 836.388,37 euros, la remuneracion variable a 95.000,00 euros y la retribucién en especie a
55 027 02




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
IEO0BDBRDM35 - PARTICIPACIONESIETF Ishares GLB AGG EUR 666 3,07 0 0,00
LU0300738944 - PARTICIPACIONES|FNK TMP INV-EMKT UsD 611 2,82 0 0,00
IE00B90PP807 - PARTICIPACIONES|BNY MELLON GL-BRAZIL EUR 0 0,00 159 0,68
LU0219455440 - PARTICIPACIONES|MFS Gl Global Eq A-1 UsD 485 2,24 491 2,08
LU1582988561 - PARTICIPACIONES|M&G Lx Dynamic Allo EUR 662 3,05 465 197
LU0210001326 - PARTICIPACIONESILO Funds-Generation EUR 159 0,73 179 0,76
LU0976565761 - PARTICIPACIONES|Frank Temp Inv-Emkt UsD 0 0,00 613 2,60
IEOOBDZQR353 - PARTICIPACIONES|Comgest Gr EmMarkUSD UsD 532 2,45 567 2,41
LU0129440391 - PARTICIPACIONES|JPMF Global Converti EUR 332 1,53 354 1,50
LU0837982460 - PARTICIPACIONES|Aberdeen GL-EMMKT EUR 371 1,71 392 1,66
LU0828134386 - PARTICIPACIONES|Capital GP New Pers- EUR 696 3,21 588 2,50
IEOOBYM11K57 - PARTICIPACIONES|UBS Securities EUR 1.193 5,50 1.336 5,67
LU1297948447 - PARTICIPACIONES]|Inv-Ind EUR 181 0,83 201 0,85
LU0907928062 - PARTICIPACIONES|DPAM L- Bonds Emergi EUR 761 3,51 685 2,91
LU0654561173 - PARTICIPACIONES|AB Global High YD EUR 378 1,74 381 1,62
LU0969580132 - PARTICIPACIONES|BGF-Asia Pac Eqty EUR 1.233 5,68 1.210 5,13
LU0926440222 - PARTICIPACIONES|Vontobel-Emerg Marke EUR 1.230 5,67 1.208 5,12
LU0940708216 - PARTICIPACIONES|JPM Emerging Mkt. A EUR 611 2,82 510 2,16
LU0577855512 - PARTICIPACIONES|UBS LUX Convert Bond EUR 382 1,76 397 1,68
LU0144744710 - PARTICIPACIONES|Candrian Bonds-Cred UsD 241 1,11 243 1,03
IEO0BB7N4179 - PARTICIPACIONES|Mellon Global Cont E EUR 0 0,00 160 0,68
FR0010344887 - PARTICIPACIONES|ETF Lyxor Stoxx G&Se EUR 292 1,35 338 1,43
IE00B80G9288 - PARTICIPACIONES|Pimco Global HY Bond EUR 0 0,00 143 0,61
LU0329573587 - PARTICIPACIONES|Threadneedle Eur SM EUR 187 0,86 208 0,88
IE0032883534 - PARTICIPACIONES|Pimco Global HY Bond EUR 552 2,55 594 2,52
LU0980584436 - PARTICIPACIONES|Natixis Euro Credit EUR 606 2,79 1.217 5,16
LU0144746509 - PARTICIPACIONES|Candrian Bonds-Cred EUR 379 175 390 1,66
LU0174545367 - PARTICIPACIONES|DPAM INV REAL EST EU EUR 379 1,74 392 1,66
FR0010688184 - PARTICIPACIONES|Amundi MSCI Italy Uc EUR 289 1,33 290 1,23
US81369Y4070 - PARTICIPACIONESIETF SPDR Reuters UsD 85 0,39 358 1,52
LU0641746143 - PARTICIPACIONES|DNAC INVEST MIURI | EUR 0 0,00 352 149
LU0151325312 - PARTICIPACIONES|Candrian Bonds-Cred EUR 0 0,00 141 0,60
LU0289214545 - PARTICIPACIONES|JPMF Europe Strategi EUR 158 0,73 166 0,70
LU0992631647 - PARTICIPACIONES|Carmignac Emergents EUR 0 0,00 587 2,49
LU0599947271 - PARTICIPACIONES|DWS Concept Kaldemor EUR 679 3,13 484 2,05
LU0992630599 - PARTICIPACIONES|Carmignac Capital Pl EUR 0 0,00 282 1,20
LU0992627611 - PARTICIPACIONES|Carmignac Patrimoine EUR 654 3,01 588 2,50
LU0219424487 - PARTICIPACIONES|MFS Europe valu-al EUR 182 0,84 206 0,87
1LU0211118483 - PARTICIPACIONES|AXA IM Fixed Income EUR 403 1,86 408 1,73
LU0351545230 - PARTICIPACIONES|Nordea | - Eur Hgh Y EUR 678 3,13 469 1,99
USD 0 0,00 158 0,67

LU0254978488 - PARTICIPACIONES|Parts. HSBC GIF Bra_z
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
GB00B3D8PZ13 - PARTICIPACIONES|Threadneedle F. Cred EUR 0 0,00 139 0,59
US4642885135 - PARTICIPACIONES]|Ishares Iboxx H/'Y CB UsD 560 2,58 597 2,53
US4642882819 - PARTICIPACIONES|IShares Euro Corp Bo UsD 598 2,76 0 0,00
FR0010345371 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Lyxor EUR 358 1,65 400 1,70
US81369Y6059 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Lyxor UsD 695 3,21 522 2,21
US81369Y7040 - PARTICIPACIONES|ETF SPDR Energy Sele USD 179 0,83 337 1,43
TOTAL IIC 18.638 85,92 19.906 84,43
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 18.638 85,92 19.906 84,43
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 18.638 85,92 19.906 84,43

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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