LY,
liberbank

EXCMO. SR. PRESIDENTE DE LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES (MADRID)

D. Jorge Alberto Diez Fernandez, en nombre y representacion de Liberbank, S.A., en
su calidad de Director de Tesoreria y Mercado de Capitales, a los efectos previstos en
el procedimiento de registro por la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES del Folleto de Base de Valores de Renta Fija y Estructurados 2012,

CERTIFICA

Que el archivo que se remite electrénicamente se corresponde fielmente con el
texto del Folleto de Base de Valores de Renta Fija y Estructurados que ha sido
inscrito en el registro oficial de la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
con fecha 28 de junio de 2012, y

AUTORIZA

A la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES para que publique en su
pagina web el Folleto de Base incluido en el mencionado archivo.

Y para que asi conste ante la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES, a
los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Oviedo, a
veintiocho de junio de dos mil doce.

CNMV. Direccién de Mercados Primarios
Paseo de la Castellana, 19
28046 MADRID

Liberbank, S.A. CIF A-86201993. Entidad Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo: 28.887, Folio: 1, Hoja: M-520137 Seccién: 8 Inscripcion: 1 — Carrera de San Jerénimo 19, 28014 Madrid (Espafia)



.
liberbank

FOLLETO DE BASE DE VALORES DE RENTA FIJA'Y
ESTRUCTURADOS 2012

LIBERBANK, S.A.

Importe nominal del programa

3.000.000.000 €

JUNIO 2012

El presente Folleto de Base, elaborado conforme al Anexo V e incorpora determinados elementos de
informacion correspondientes al Anexo XII del Reglamento CE n® 809/2004 de la Comisién Europea de 29 de
abril de 2004, se ha inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores con
fecha 28 de juniode 2012. Se incorpora por referencia el Documento de Registro de Liberbank, elaborado
segin el Anexo XI de dicho Reglamento, registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores con
fecha 11 de agosto de 2011.




iNDICE

FRESUIVIEN ... ..ottt e e e e e e ettt e e e e e e e e e e e et e aeeeeeeeeeasttaaaeeeaeesersranan 4
I FACTORES DE RIESGO RELATIVOS ALOS VALORES..........ooovtieeeeeieeeceeee e, 19
HENOTADEVALORES ..........oooooeeeiiiieeeeeeeee ettt e e e e e e e e eee e e e e e e e e e esaaeaeeeaaneees 23
1. PERSONAS RESPONSABLES ............oooeiiieceeee ettt e e e e e e 23
1.1. Personas responsables de lainformacion ...............cccooooviiiiiiiiiiiiiiiciiien, 23
1.2. Declaracion de l1os responsables .............ccocovvvviiiiiiiiiiiiiieieeeee e 23
2. FACTORES DE RIESGO..........coooiiitiiieee ettt e e e e e et eeeeeaeeees 23
3. INFORMACION FUNDAMENTAL .....oouieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et eeeeeee e et et eeeeeeeeeeeeeeeens 23
3.1. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision.............. 23
3.2. Motivos de la oferta y destino de los ingresos.............cccooovvvvviiiiiiiiiicienennnnnnn, 23
4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE/ADMITIRSE A

COTIZACION. ...t n st sesaes 24
4.1. Descripcion del tipoyclase de los valores...........ccccvvevviiiiiiiiciieieeeeeeeeeeeeee, 24
4.2, Legislacion de loS valores ................ooooviiiiiiiiiiiiiieee e 24
4.3. Representacion de los valores............ccoouvvvviiiiiiiiiiiieie e 25
4.4, Divisade la emiSion ............c.oooiiiiiiiiiiiee e e 26
4.5. Ordende prelacion ...........ccooovviieiiiiiiiiie e 26

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
€Jercicio de loS MISMOS...............oooiiiiiiiiiiii e 26

4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos...27
4.8. Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores

............................................................................................................................. 31
4.9. Indicacion del rendimiento para el inversor y método de calculo .................... 34
4.10. Representacion de los tenedores de losvalores...............cccooeevvveeeeiiieiiiinnnnnen. 34
4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten
JOS VAlIOIES ...ttt e et eetaeeeeans 36
4.12. Fechad@ emiSion .............cccoviiiiiiiiie e e 36
4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores.................cc..ccooeeeea. 36
4.14. Fiscalidad de losvalores .................oooouiiiiiiiiiiie e 36
CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA ..ottt 41
5.1. Descripciones de la Oferta PUblica...............ccooocvvveeiiiiiiiieeeee e, 41
5.2. Plande colocacion y adjudicacion................ccooccvveiiiiiiiiiiniieee e, 46
T T o =T [ T PSRRI 46
5.4. Colocacion y ASegUramiento ............cccceeeiiiiiiiiiiiiiiiieeee e 47
ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION ............cccccovvinrerernne. 43
6.1. Solicitudes de admisidn a cotizacion...................ccoeciiiiiiiiiiii e, 48
6.2. Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion valores de la
MISMA ClASE.......eiiiiiiiiee ettt e e e e e e e e tae e e e e saabeeeeenasaeeeeenssaeeaanns 49
6.3. Entidadesde liquidez.................cooormmmmiiiiiiiiii e 49
INFORMACION ADICIONAL ..ottt 49
7.1. Personasy entidades asesoras enlaemision................cccoccvvvviiiiiiiniiiinnnnnnnenn. 49
7.2. Informacion del Folleto de Base revisado por los auditores.............................. 50
7.3. Otras informaciones aportadas por terceros................ccccovvvvvveeieeeeeicciineenneennn. 50
7.4. \Vigencia de las informaciones aportadas por terceros.................cccceevvvvvennnennn. 50



7.5, RAUINGS ..ot e e e 50

ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO.......c.veeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeene 50

8.1 Cambio de DenominNacCioN .................coooeiiiiiiiiiie e 50

8.2 Proyecto comun de SEBregacioN .............cccuvvveeieiiiiieiiirieeeee e eeeeerreee e 51

8.3 CUEBNLAS ANUAIES ........ooveeeiieiieeeeeeee et a e 51
BARALING ..o 63

8.5 Real Decreto-Ley 2/2012, de saneamiento del sector financiero........................... 64

8.6 Real Decreto-Ley 18/2012, sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios

del SeCtor fINANCIEIO..........ovveeiiiiiiiee e 65

8.7 Informacion financiera trimestral a marzo de 2012.............cccocvvveeiiiiiiiiciiieeeee, 66

8.8 Otros acontecimientos ...............ccoooiiii 66
APENDICE A: BONOS Y OBLIGACIONES SUBORDINADOS .....oneeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen. 67
APENDICE B: OBLIGACIONES SUBORDINADAS ESPECIALES ....oveveeeeieeeeeee, 69
APENDICE C: CEDULAS HIPOTECARIAS ..ot 71
APENDICE D: BONOS HIPOTECARIOS ... e 75
APENDICE E:  CEDULAS TERRITORIALES ......covivieceeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 78
APENDICE F: VALORES ESTRUCTURADOS ...t 80
GLOSARIO ..ottt e et e e e et e e e e ettt e e e e aae e e s enaar e e e e eareeeeannaaeeeas 97
CONDICIONES FINALES ...ttt e et e et e e et e s et e s e ab e s s eba e s eeaanes 100



| RESUMEN

A continuacion se describen las principales caracteristicas a tener en cuenta para una
adecuada comprension de la emision de valores de renta fija y estructurados de
Liberbank, S.A. (“Liberbank” , “El Banco” o el “Emisor”), entidad cabecera del grupo
Liberbank (en adelante “Liberbank” o el “Grupo”), constituido junto con Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura, Caja de Ahorros de Asturias, Caja de
Ahorros de Santander y Cantabria y las sociedades dependientes de dichas Entidades.
Para obtener un mayor detalle el inversor debera leerse el presente Folleto de Base, asi
como el Documento de Registro.

A) Este resumen debe leerse como introduccién al Folleto de Base.

B) Toda decisidn de invertir en los valores debe estar basada en la consideracién por
parte del inversor del Folleto de Base y del Documento de Registro en su conjunto.

C) No podra exigirse responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente en base a
este Resumen, a no ser que el mismo fuese engafioso, inexacto o incoherente en
relacion con las demas partes del Folleto de Base.

1. FACTORES DE RIESGO

1.1. Factores de Riesgo relativos al emisor

A continuacién se resumen, y en su caso se actualizan, los factores de riesgo
inherentes al Emisor, quedando estos suficientemente explicados en el
Documento de Registro del Emisor.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de la eventualidad de que se generen pérdidas por el
incumplimiento de las obligaciones de pago por parte de los acreditados en el
tiempo y forma pactados, asi como pérdidas de valor por el simple deterioro de la
calidad crediticia de éstos.

A continuacion se detalla el ratio de morosidad del crédito no protegido por EPA y
el indice de cobertura del Grupo correspondientes a 31 de diciembre de 2011y 31
de marzo de 20112.

31/12/2011 31/03/2012

9,46%
34,73%

Ratio de morosidad 7,36%
indice de cobertura 44,48%




El Esquema de Proteccidon de Activos (EPA) fue otorgado al Banco de Castilla la
Mancha, S.A. (Incluido en el perimetro de consolidacién del Grupo Liberbank) por
el Fondo de Garantia de Depdsitos por importe de 2.475 millones de euros sobre
determinados riesgos comprendidos dentro del negocio bancario de CCM.

A la fecha de registro del presente Folleto de Base, el emisor tiene
asignadas las calificaciones crediticias que se detallan en el siguiente cuadro,
otorgadas por las agencias de calificacion Moody’s Investors Service Espafia,
S.A. (“Moody’s”) y Fitch Ratings Espafia S.A.U. (“Fitch”). No obstante, no existen
garantias de que estas calificaciones vayan a mantenerse durante todo el plazo
de vigencia del Folleto de Base.

Fecha de
Agencia Largo plazo Corto plazo Perspectiva asignacion del
rating actual
Fitch BB+ F3 Estable 21/06/2012
Moody’s Ba2 NP Negativa 26/06/2012

Las agencias de calificacion mencionadas anteriormente han sido registradas de
acuerdo con lo previsto en el reglamento (CE) nimero 1060/2009 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 16 de septiembre de 2009, sobre agencias de calificacidon
crediticia.

Riesgo de mercado

Se define el riesgo de mercado como el riesgo de incurrir en pérdidas por el
mantenimiento de posiciones abiertas en instrumentos financieros, como
consecuencia de movimientos adversos en los factores de riesgo (tipos de interés,
tipos de cambio, precios de acciones, precio de las materias primas, etc.) que
determinan el valor de las posiciones.

Riesgo de tipo interés

El riesgo de interés de balance es el riesgo de que variaciones en los tipos de
interés de mercado afecten negativamente a la situacion financiera de una
entidad. En definitiva, este riesgo deriva de la sensibilidad al tipo de Interés del
diferencial entre activo y pasivo en funcion de su plazo de vencimiento.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que la entidad tenga dificultades
para cumplir con las obligaciones asociadas a sus pasivos financieros. El riesgo de
liguidez representa, por tanto, el riesgo consistente en que no se disponga de
liguidez suficiente para hacer frente, en la fecha de vencimiento, a sus
obligaciones de pago con terceros.



Riesgo operacional

El riesgo operacional se define como el riesgo de pérdida debido a la inadecuacion
o a fallos de los procesos, el personal y los sistemas internos o bien a causa de

acontecimientos externos.

Riesgo inmobiliario

La informacidn cuantitativa sobre riesgo inmobiliario al 31 de diciembre de 2011 es la

siguiente:
Miles de Euros
Total Del que EPA
Importe Exceso sobre Coberturas Exceso sobre Coberturas
. e Importe bruto . e
bruto valor garantia especificas valor garantia especificas
Riesgo de crédito 11.323.456 1.979.613 4.548.279 1.449.161
Del que moroso 3.926.670 480.897 1.428.741 2.789.181 49.352 1.106.062
Del que dudoso subjetivo 667.891 140.879 192.846 358.999 333.820 123.471
Del que subestdndar 2.321.222 448.857 358.026 1.359.248 240.330 219.628
Pro-Memoria
Fondo de cobertura genérico - - 177.049 - - (204)
Fallidos 584.224 - - 415.279 - -

Del total del crédito a la clientela, a continuacién se detallan los saldos, al 31 de
diciembre de 2011, excluidas las posiciones con Administraciones Publicas:

Miles de Euros

Total crédito a la clientela. excluidas AAPP (Negocios en Espafia)

Total activo consolidado (Negocios totales)

Total correcciones de valor y provisiones por riesgo de crédito

34.937.193

50.846.754

3.030.681

A continuacidon se detalla el riesgo de crédito inmobiliario en funcién de la

tipologia de las garantias asociadas:




Miles de Euros
Total Del que afecto al EPA

Sin garantia especifica 1.964.161 954.431
Con garantia hipotecaria 9.359.295 3.593.849
Edificios terminados-viviendas 3.363.298 1.249.611
Edificios terminados-resto 1.162.551 196.269
Edificios en construccion-viviendas 1.479.363 738.737
Edificios en construccion-resto 89.766 4.300
Suelo- terrenos urbanizados 1.571.630 323.375
Suelo- terrenos urbanizables (*) 374.379 33.353
Suelo-resto 1.318.308 1.048.204
11.323.456 4.548.280

(*) Suelos que no han completado toda la tramitacidn urbanistica necesaria

para iniciar la construccion.

Riesgo cartera hipotecaria minorista

La informacidn cuantitativa relativa al riesgo de la cartera hipotecaria minorista, al

31 de diciembre de 2011, es la siguiente:

Miles de Euros

Crédito para adquisicién de viviendas:
Sin garantia hipotecaria

De los que:
- Dudoso
Con garantia hipotecaria

De los que:
- Dudoso

15.867.520
128.799

3.252
15.738.721

397.517

Los rangos de loan to value (LTV) de la cartera hipotecaria minorista sobre la
ultima tasacion disponible al 31 de diciembre de 2011 son los siguientes:

Rangos de LTV

(Miles de euros)

>=0%, <40% >40%, <=60% | >60%,<=80% | >80%,<=100% >100% Total
Crédito para adquisicién de
viviendas vivos

- Con garantia hipotecaria 2.793.975 4.270.695 7.219.737 1.316.371 137.943 15.738.721
Crédito para adquisicién
" Con garantia hipotecaria 34.925 61.127 181.491 95.791 24.183 397.517




El detalle de la procedencia bienes adjudicados y adquiridos en funcién del destino
del préstamo o crédito concedido, referido al 31 de diciembre de 2011, es el
siguiente (miles de euros):

Total De los que afectos al EPA
Valor Del que c Z’ dte Valor Del que % de
contable (*) Cobertura obertura contable (*) Cobertura Cobertura
Activos inmobiliarios procedentes de
financiaciones destinadas a empresas
de construccion y promocion 1.479.241 (129.909) 8,78% 522.269 (18.989) 3,64%
inmobiliaria:
Edificios terminados
Viviendas 488.810 (28.950) 5,92% 196.526 (13.204) 6,72%
Resto 152.685 (6.588) 4,31% 95.746 (2.619) 2,74%
Edificios en construccion
Viviendas 75.796 (1.720) 2,27% 57.253 (557) 0,97%
Resto - - - - - -
Suelo
Terrenos urbanizados 705.800 (89.713) 12,71% 150.112 (1.994) 1,33%
Resto de suelo 56.150 (2.938) 5,23% 22.632 (615) 2,72%
Activos inmobiliarios procedentes de
financiaciones hipotecarias a hogares
para adquisicion de viviendas 122.457 (4.856) 3,97% 20.887 (543) 2,60%
Resto de activos inmobiliarios 8.585 (2.558) 29,80% 1.006 (46) 4,57%
adjudicados
Instrumentos de capital,
participaciones y
financiaciones a sociedades no
consolidadas tenedoras de dichos
activos - - - - - -
Total 1.610.283 (137.323) 8,53% 544.162 (19,578) 3,60%
(*) El importe de la deuda bruta correspondiente a activos inmobiliarios e instrumentos de capital
adjudicados o recibidos en pago de deuda asciende 2.295.492 miles de euros (del que EPA 799.627
miles de euros). Los fondos constituidos por estas operaciones ascienden aproximadamente a 738.534
miles de euros (del que EPA 275.043 miles de euros), lo que supone una cobertura media del 32,17%
(35,06% EPA).
Otros riesgos
Segun se describe en el apartado 8.7 del Folleto de Base, El Consejo de
Administracién de Liberbank celebrado en el dia 29 de mayo de 2012 aprobé el
acuerdo de integracion entre Ibercaja Banco, S.A.U., Liberbank, S.A. y Banco
Cajatres, S.A. El proceso de integracién es complejo y adn no se ha completado,
por lo que podrian incumplirse alguno de los objetivos previstos. Ello podria, en su
caso, afectar negativamente a la situacion financiera de Liberbank.
1.2.  Factores de riesgo relativos a los valores

Riesgo de Mercado

Por riesgo de mercado se entiende el riesgo generado por cambios en las
condiciones generales del mercado frente a las de la inversion. Las emisiones de
bonos, obligaciones y cédulas estan sometidas a posibles fluctuaciones de sus
precios en el mercado en funcidn, principalmente, de la evolucion de los tipos de



interés y de la duracién de la inversion (un aumento del tipo de interés
supondria una disminucidn de los precios en el mercado).

Riesgo de liguidez o representatividad de los valores en el mercado

Riesgo de liquidez es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida
para los valores. Los valores que se emitan al amparo del Folleto de Base serdn
valores de nueva emisién cuya distribucion podria no ser muy amplia y para los
cuales no existe actualmente un mercado de negociacién activo. Aunque se
procedera a solicitar la admision a negociacion de los valores emitidos al
amparo del Folleto de Base en algin mercado secundario oficial, no es posible
asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado.

Riesgo de amortizacidn anticipada de los valores

En aquellos casos en los que en las Condiciones Finales de alguna emision se
establezca la posibilidad de amortizacion anticipada del Emisor, este tendra
derecho a amortizar anticipadamente las emisiones emitidas al amparo de este
Folleto de Base. En este caso un inversor podria no ser capaz de reinvertir el
resultado de dicha amortizacion anticipada en valores comparables y al mismo
tipo de interés.

Riesgo de subordinacién y prelacion de los inversores ante situaciones
concursales

En caso de producirse una situacion concursal del Emisor, el riesgo de los
inversores dependera de la posicion en la que se encuentren sus créditos
dentro del régimen general establecido en la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal (la “Ley Concursal”). Concretamente, dependerd de si son tenedores de
bonos y obligaciones simples o de bonos y obligaciones subordinados.

Los tenedores de bonos y obligaciones simples, asi como los valores estructurados,
estaran situados, a efectos de prelacion de créditos, al mismo nivel que el resto de
acreedores comunes, por detrds de los acreedores privilegiados del emisor y, en
todo caso, por delante de los acreedores subordinados, y no gozaran de
preferencia entre ellos. Los bonos vy obligaciones subordinados dada su
naturaleza, se situardn, a efectos de prelacion de créditos detras de todos los
créditos con privilegios y créditos ordinarios. En tal caso, se situaran por delante de
las acciones, acciones preferentes, obligaciones necesariamente convertibles en
acciones y participaciones preferentes emitidas por el Emisor. Ademads, se
situaran por delante de las cuotas participativas garantizadas por el Emisor
(actualmente el Liberbank no tiene emisiones de cuotas participativas).

Los tenedores de obligaciones subordinadas especiales se situaran, a efectos de
prelaciéon de créditos, por detras de los acreedores privilegiados y de los
acreedores comunes de Liberbank, asi como por detras de los tenedores de la



restante deuda subordinada no considerada como deuda subordinada especial, en
igualdad de prelacidn con cualquier otra financiacion subordinada especial
emitida y delante de cualquier clase de recursos asimilables al capital, acciones
preferentes y participaciones preferentes emitidas o garantizadas por Liberbank.

Los tenedores de bonos hipotecarios se situaran por delante de los
acreedores comunes y de los acreedores subordinados hasta donde alcance el
valor de la garantia. En virtud de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, del
Mercado Hipotecario (“Ley del Mercado Hipotecario”), en relacion con la Ley
Concursal, el capital y los intereses estaran especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcidén registral, por hipoteca sobre los préstamos y créditos
hipotecarios que se afecten en escritura.

Los tenedores de los bonos hipotecarios tendran el cardcter de acreedores
especialmente privilegiados que senala el nimero 32 del articulo 1923 del Codigo
Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con relacién a los préstamos y
créditos hipotecarios afectados, y con relacion a los activos de sustituciéon y a los
flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros derivados
vinculados a las emisiones, si estos existen. Los tenedores de los bonos de
una emisidon tendran prelacion sobre los tenedores de cédulas hipotecarias
cuando concurran sobre un préstamo o crédito afectado a dicha emisién. Los
bonos hipotecarios incorporardn el derecho de crédito de su tenedor frente al
Emisor y llevaran aparejada ejecucién para reclamar del Emisor, el pago después
de su vencimiento.

En cuanto a las cédulas hipotecarias, los tenedores se situaran igualmente
por delante de los acreedores comunes y de los acreedores subordinados de
Liberbank hasta donde alcance el valor de la garantia. En virtud de lo
dispuesto en la Ley del Mercado Hipotecario, en relacidn con la Ley Concursal, el
capital y los intereses estaran especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier tiempo consten
inscritas a favor del Emisor, y no estén afectadas a emisién de bonos hipotecarios y
participaciones hipotecarias.

Los tenedores de las cédulas hipotecarias tendran el caracter de acreedores
especialmente privilegiados que sefiala el nimero 32 del articulo 1923 del
Cddigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con relacién a la totalidad
de los préstamos vy créditos hipotecarios inscritos a favor de Liberbank , salvo los
gue sirvan de cobertura a los bonos hipotecarios y participaciones hipotecarias, y
con relacion a los activos de sustitucidon y a los flujos econdmicos generados por
los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones, si estos existen.
Todos los tenedores de cédulas hipotecarias tendran la misma prelacion,
cualquiera que fuera su fecha de emisién. Las cédulas hipotecarias incorporaran el
derecho de crédito de su tenedor frente al y llevaran aparejada ejecucion para
reclamar del Emisor el pago, después de su vencimiento.
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En el caso de las cédulas territoriales, y en virtud de lo dispuesto en el articulo 13
de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero (“Ley 44/2002”), en relacién con la Ley Concursal, el capital y los
intereses estaran especialmente garantizados por los préstamos y créditos
concedidos por el Emisor al Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes
Locales, asi como a los organismos autéonomos y a las entidades publicas
empresariales dependientes de los mismos o a otras entidades de naturaleza
analoga del Espacio Econdmico Europeo. Los tenedores de las cédulas territoriales
tendran derecho preferente sobre los derechos de crédito del Emisor frente
a las entidades anteriormente sefialadas, para el cobro de los derechos derivados
del titulo que ostenten sobre dichos valores, en los términos del articulo 1922 del
Cadigo Civil.

El mencionado titulo tendra caracter ejecutivo en los términos previstos en la Ley
de Enjuiciamiento Civil. En caso de concurso del Emisor, los tenedores de
cédulas territoriales gozardan de privilegio especial de cobro sobre los
derechos de crédito del Emisor frente a los entes publicos, de conformidad con el
articulo 90.1.12 de la Ley Concursal.

Riesgo de pérdida de principal para los valores estructurados

Los valores estructurados descritos en el apéndice E de este Folleto de Base son
valores con un riesgo elevado, que pueden generar una rentabilidad positiva pero
también pérdidas en el nominal invertido. En caso de que en la fecha de
amortizacion el precio de amortizacidn esté por debajo del precio de emision, los
clientes perderan parcialmente el importe invertido, pérdida que podria llegar a
ser total si el precio de amortizacién fuera igual a cero. Los valores estructurados
incorporan estructuras complejas que, en muchos casos, implica operar con
derivados. Operar con derivados requiere conocimientos técnicos adecuados.

Riesgo de diferimiento y de rentabilidad negativa para las obligaciones
Subordinadas Especiales

En estos valores se podran producir diferimientos en el pago de los intereses y
minoraciones en el principal en caso de ser utilizados por el emisor para la
compensacion de pérdidas conforme a las disposiciones legales previstas al
efecto. En este caso el suscriptor podria perder la totalidad del capital invertido,
asi como los intereses devengados y no pagados hasta la fecha. Asimismo, se debe
de tener en cuenta que estas emisiones tienen caracter perpetuo.

Riesgo de Crédito

Es la contingencia de pérdida por deterioro de la estructura financiera del
Emisor, que podria generar disminucion en el valor de la inversion o en la
capacidad de pago del Emisor, asi como de la capacidad de reembolso (o retraso del
mismo) por el Emisor.
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2.

2.1

2.2

2.3

Los datos de solvencia del Grupo Liberbank a 31 de diciembre de 2011

Millones de euros
Coeficiente de solvencia (%) 12,65%
Ratio de capital principal segun RDL 2/2011 (%) 10,11%
Tier I (%) 10,43%
Tier II (%) 2,22%

INFORMACION DE LOS VALORES RECOGIDOS EN EL FOLLETO DE BASE

Descripcion del tipo y clase de los valores

Al amparo del presente Programa, el Emisor tiene la intencion de realizar
emisiones con la denominacion de “Programa de Emision de Valores de
Renta fija y Estructurados”, cuyo saldo vivo méaximo serd de 3.000
millones de euros.

Podran emitirse bonos y obligaciones simples, bonos y obligaciones subordinadas,
cédulas y bonos hipotecarios, cédulas territoriales, obligaciones subordinadas
especiales y valores estructurados (conjuntamente, los valores). Las garantias,
caracteristicas y orden de prelacion de los valores se recogen en el apartado 4 del
Folleto de Base. En ningun caso, los valores emitidos con cargo al presente Folleto
de Base produciran rentabilidades negativas al inversor, excepto en el caso
de Obligaciones Subordinadas Especiales y Valores Estructurados.

En el caso de las obligaciones subordinadas y de las subordinadas especiales, estas
ultimas de caracter perpetuo, se estara a lo dispuesto por la normativa vigente en
cuanto a posibles limitaciones de plazo.

Representacion de los valores

Las distintas clases de emisiones amparadas por el presente Folleto de Base,
estaran representadas mediante titulos fisicos o anotaciones en cuenta y podran
ser nominativos o al portador.

Precio de amortizacion de los valores

Los datos relativos a la amortizacion de los valores de las emisiones que se realicen
al amparo de este Programa, seran especificados convenientemente en las
Condiciones Finales.

En el caso de amortizacidon anticipada de valores de Deuda Subordinada (que
tan solo puede realizar el Emisor), precisara la autorizacion de Banco de Espafay
en ningun caso podra tener lugar antes de transcurridos cinco afios desde la fecha
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2.4

2.5

2.6

2.7

de desembolso de los valores en el caso de la deuda subordinada y diez afios
desde la fecha de desembolso en el caso de la deuda subordinada especial.

Fecha de la emision

En las condiciones finales de cada emisidn se recogeran las fechas previstas
de emision de los valores.

Tipo de interés para el inversor

El interés efectivo previsto para el suscriptor de los valores se especificara
en las Condiciones Finales y serd el que resulte de aplicar las condiciones
particulares de dicha emision. En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran
prefijados, se detallaran en las condiciones finales respectivas las hipotesis de
calculo de los rendimientos. Las fechas, lugares y procedimientos para el pago de
cupones de los valores se especificaran para cada emisién, en las Condiciones
Finales correspondientes, pudiéndose emitir también con cupdn cero.

Representacion de los tenedores de los valores

En las emisiones de bonos y obligaciones simples o subordinados, se procedera a
la constitucion del Sindicato de Obligacionistas o Bonistas, de conformidad con
lo establecido en la legislacidn relacionada en el punto 4.2 del Folleto de Base.

En las emisiones de cédulas hipotecarias y territoriales, bonos hipotecarios
emitidos en serie y de valores estructurados, a pesar de no existir una
obligacion legal de constituir un Sindicato de tenedores de dichos valores, se
podra acordar la constitucion del mismo (cuando asi se acuerde en la emisidn y se
detalle en las Condiciones Finales.

Los titulares de bonos y obligaciones incluidos en el Folleto de Base tendran
derecho a voto en la Asamblea de Bonistas u Obligacionistas. En caso de existir
alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hara constar en las
correspondientes “Condiciones Finales” de la emision.

Precios a los que se ofertan los valores

El precio de las emisiones que se realicen al amparo del Folleto de Base se
determinara en el momento del lanzamiento de los mismos y aparecera reflejado
en las “Condiciones Finales” de la emisién. En cuanto al importe efectivo de los
valores para cada una de las emisiones dependera de las condiciones existentes en
el mercado en el momento de su lanzamiento. Por ello, el precio de emision podra
ser por debajo, igual o superior al nominal. En cualquier caso, en las “Condiciones
Finales” de cada emisidn aparecera claramente reflejado el importe efectivo de los
valores.
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2.8

2.9

2.10

2.11

2.12

Categorias de inversores a los que se ofertaran los valores

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto de Base podran estar dirigidas al
publico en general o bien a inversores cualificados especificamente vy, en
ambos casos, tanto nacionales como extranjeros, en funcién de las
caracteristicas especificas de cada emisidn. Las emisiones de valores realizadas al
amparo del Folleto de Base podrdn ser objeto de colocacidn en uno o varios paises
simultdneamente. En caso de que hubiese algin tipo de reserva o tramo
exclusivo para alguna jurisdiccion concreta se haria constar en las
correspondientes Condiciones Finales de los valores.

Solicitudes de admisidn a cotizacion

Para las emisiones realizadas se podrd solicitar la admisién a cotizacién en AIAF
Mercado de Renta Fija, o en otros mercados secundarios, en cuyo caso
Liberbank solicitara la inclusion de cada emisidon en dicho mercado para que
cotice en un plazo no superior a 30 dias desde la fecha de desembolso establecida
en las Condiciones Finales. En caso de que no se cumpla este plazo, la
Entidad Emisora dard a conocer las causas de incumplimiento mediante un
anuncio en el boletin diario de AIAF y/o un periddico de difusién nacional.

Las emisiones con nominal unitario inferior a 50.000 euros admitidas a cotizacion
en AIAF seran negociables a través de la plataforma “SEND” y tendran un
contrato de liquidez.

El mercado o los mercados espafioles o extranjeros en los que se pudiera solicitar
la admisidn a negociaciéon de los valores se especificaran en las Condiciones
Finales. En caso de cotizar en un mercado secundario no espafiol, el plazo para la
admisidn a cotizacién a computar desde la fecha de desembolso se determinara en
las Condiciones Finales.

Condiciones a las que estan sujetas las ofertas publicas

Al amparo del Folleto de Base se podran poner en circulacién distintas
emisiones de valores de renta fija cuya emision, indistintamente para cada tipo
de valor, tendrd lugar en los proximos 12 meses a contar desde la publicacién del
Folleto de Base en la pagina web de la CNMV.

Importe maximo del folleto de base

El importe nominal maximo sera de 3.000 millones de euros (3.000.000.000 €) o
cifra equivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas.

Importe nominal de los valores

El importe nominal y el nimero de valores a emitir no esta prefijado de antemano.
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2.13

Rating

Al amparo del presente Folleto de Base podran emitirse valores para los que
podra solicitarse o no calificacion crediticia, segun se determine en las
“Condiciones Finales” de cada emisidn.

3. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

El Banco se ha constituido con fecha 23 de mayo de 2011 y de acuerdo con lo
establecido en el Contrato de Integracion suscrito el 13 de abril de 2011 por sus
entidades accionistas (Caja de Ahorros de Asturias, Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Extremadura y Caja de Ahorros de Santander y Cantabria), el mismo
ostenta la condicion de Entidad Central del Sistema Institucional de Proteccidon
(“SIP”), como responsable de determinar con caracter vinculante las politicas y
estrategias del negocio del Grupo, formado por dichas entidades junto con el
Banco y las sociedades dependientes de dichas entidades, los niveles y pedidas de
control interno y de gestion de riesgos, asi como de cumplir los requerimientos
regulatorios en base consolidada del SIP.

Con fecha 10 de agosto de 2011, se otorgaron sendas escrituras publicas de
segregacion y de declaracidon de entrada en vigor del Contrato de Integracién,
habiendo quedado inscrita la segregacién en los Registros Mercantiles
competentes con fecha 29 de agosto de 2011, retrotrayéndose los efectos
contables al 1 de enero de 2011.

En base a lo anterior, las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2011
constituyen las primeras cuentas anuales consolidadas del Grupo y se consideran
las cuentas iniciales.

Se presentan a continuacion el Balance de Situacion y la cuenta de Pérdidas y
Ganancias correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2011, consolidadas y auditadas, segun circular 4/2004 de Banco de Espafia
modificada por la Circulares 6/2008 y 3/2010 de Banco de Espafia. Estos estados
son similares a los presentados al Banco de Espafia en formato resumido.

No existen cuentas comparables de ejercicios anteriores, ya que como se ha
mencionado anteriormente, el Banco se constituyo el 23 de mayo de 2011.
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Balance auditado del Grupo Consolidado a 31 de diciembre de 2011

ACTIVO 2011
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 529.978
CARTERA DE NEGOCIACION 70.165
Valores representativos de deuda 1
Instrumentos de capital 4.386
Derivados de negociacion 65.778
Pro-memoria: Prestados o en garantia -
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 29.281
Valores representativos de deuda 29.281
Pro-memoria: Prestados o en garantia -
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 3.098.545
Valores representativos de deuda 1.316.225
Instrumentos de capital 1.782.320
Pro-memoria: Prestados o en garantia 124.795
INVERSIONES CREDITICIAS 40.334.293
Depdsitos en entidades de crédito 768.279
Crédito a la clientela 36.746.114
Valores representativos de deuda 2.819.900
Pro-memoria: Prestados o en garantia 309.372
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 2.801.188
Pro-memoria: Prestados o en garantia 720.136
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS -
DERIVADOS DE COBERTURA 53.725
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 1.472.959
PARTICIPACIONES 123.983
Entidades asociadas 123.983
Entidades multigrupo -
Entidades del grupo -
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 609
ACTIVOS POR REASEGUROS 3.507
ACTIVO MATERIAL 807.351
Inmovilizado material 772.990
De uso propio 719.269
Cedido en arrendamiento operativo 4.209
Afecto a la obra social 49.512
Inversiones inmobiliarias 34.361
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero 404
ACTIVO INTANGIBLE 84.333
Fondo de comercio 22.737
Otro activo intangible 61.596
ACTIVOS FISCALES 1.197.070
Corrientes 152.314
Diferidos 1.044.756
OTROS ACTIVOS 239.767
Existencias 121.483
Resto 118.284
TOTAL ACTIVO 50.846.754
PRO-MEMORIA
RIESGOS CONTINGENTES 1.252.444
COMPROMISOS CONTINGENTES 3.459.200
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2011
PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION 221.629
Derivados de negociacion 74.488
Posiciones cortas de valores 147.141
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS -
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 46.645.994
Depdsitos de bancos centrales 2.000.547
Depdsitos de entidades de crédito 900.762
Depdsitos de la clientela 38.741.869
Débitos representados por valores negociables 3.498.338
Pasivos subordinados 1.015.375
Otros pasivos financieros 489.103
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS -
DERIVADOS DE COBERTURA 18.790
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA -
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 110.300
PROVISIONES 396.101
Fondo para pensiones y obligaciones similares 268.576
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 3.191
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 78.766
Otras provisiones 45.568
PASIVOS FISCALES 303.758
Corrientes 3.800
Diferidos 299.958
FONDO DE LA OBRA SOCIAL 115.362
RESTO DE PASIVOS 111.075
TOTAL PASIVO 47.923.009
PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS 2.829.873
Capital 1.000.001
Escriturado 1.000.001
Prima de emision 1.642.205
Reservas (120.805)
Reservas (pérdidas) acumuladas (115.660)
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion. (5.145)
Valores Propios -
Resultado del periodo atribuido a la entidad dominante 308.472
AJUSTES POR VALORACION (98.706)
Activos financieros disponibles para la venta (100.955)
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el Patrimonio Neto -
Coberturas de los flujos de efectivo (711)
Diferencias de cambio (39)
Entidades valoradas por el método de la participacion 226
Resto de ajustes por valoracién 2.773
INTERESES MINORITARIOS 192.578
Ajustes por valoracién (11.989)
Resto 204.567
TOTAL PATRIMONIO NETO 2.923.745
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 50.846.754
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Cuenta de Resultados auditada del Grupo Consolidado a 31 de diciembre de 2011.

Ingresos/(Gastos)
Ejercicio 2011
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 1.532.248
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (953.692)
MARGEN DE INTERESES 578.556
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 78.496
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION (551)
COMISIONES PERCIBIDAS 223.746
COMISIONES PAGADAS (18.885)
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto) 220.438
Cartera de negociacion 150.099
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (399)
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 70.087
Otros 651
DIFERENCIAS DE CAMBIO 1.645
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 224.763
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros 48.346
Ventas e ingresos por prestacion de servicios financieros 137.545
Resto de productos de explotacion 38.872
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (96.444)
Gastos de contratos de seguros y reaseguros (39.043)
Variacidn de existencias (14.033)
Resto de cagas de explotacion (43.368)
MARGEN BRUTO 1.211.764
GASTOS DE ADMINISTRACION (674.892)
Gastos de personal (432.951)
Otros gastos generales de administracion (241.941)
AMORTIZACION (67.624)
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) (79.162)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (NETO) (163.796)
Inversiones crediticias (115.369)
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (48.427)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 226.290
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto) (10.378)
Otros activos (10.378)
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA
(NOTA 2-A) 233.358
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS 1.891
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO
OPERACIONES
INTERRUMPIDAS (NOTA 32) (156.783)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 294.378
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (NOTA 22) 16.761
DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 311.139
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 311.139
Resultado atribuido a la entidad dominante 308.472
Resultado atribuido a intereses minoritarios 2.667
BENEFICIO POR ACCION
Beneficio basico (euros) 0,3111
Beneficio diluido (euros) 0,3111
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A continuacion se detalla el ratio de morosidad del crédito no protegido por EPA 'y
el indice de cobertura del Grupo correspondientes a 31 de diciembre de 2011.

Morosidad y
cobertura
Ratio de morosidad 7,36%
indice de cobertura 44,48%

El Esquema de Proteccidon de Activos (EPA) fue otorgado al Banco de Castilla la
Mancha, S.A. (Incluido en el perimetro de consolidacién del Grupo Liberbank) por
el Fondo de Garantia de Depdsitos por importe de 2.475 millones de euros sobre
determinados riesgos comprendidos dentro del negocio bancario de CCM.

Los datos de solvencia del Grupo a 31 de diciembre de 2011 son los siguientes:

31/12/2011
Coeficiente de solvencia (%) 12,65%
Ratio de capital principal segin RDL 2/2011 (%) 10,11%
Tier | (%) 10,43%
Tier Il (%) 2,22%

Il FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

Riesgo de Mercado

Por riesgo de mercado se entiende el riesgo generado por cambios en las
condiciones generales del mercado frente a las de la inversion. Las emisiones de
bonos, obligaciones y cédulas estan sometidas a posibles fluctuaciones de sus
precios en el mercado en funcién, principalmente, de la evolucidn de los tipos de
interés y de la duracion de la inversidn (un aumento del tipo de interés
supondria una disminucién de los precios en el mercado).

Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado

Riesgo de liquidez es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida
para los valores. Los valores que se emitan al amparo del Folleto de Base seran
valores de nueva emisién cuya distribucion podria no ser muy amplia y para los
cuales no existe actualmente un mercado de negociacién activo. Aunque se
procederd a solicitar la admisién a negociacién de los valores emitidos al
amparo del Folleto de Base en algin mercado secundario oficial, no es posible
asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado.

Riesgo de amortizacidn anticipada de los valores

En aquellos casos en los que en las Condiciones Finales de alguna emisién se
establezca la posibilidad de amortizacién anticipada del Emisor, este tendra derecho
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a amortizar anticipadamente las emisiones emitidas al amparo de este Folleto de
Base. En este caso un inversor podria no ser capaz de reinvertir el resultado de dicha
amortizacién anticipada en valores comparables y al mismo tipo de interés.

Riesgo de subordinacion y prelacidn de los inversores ante situaciones concursales

En caso de producirse una situacidon concursal del Emisor, el riesgo de los inversores
dependera de la posicion en la que se encuentren sus créditos dentro del
régimen general establecido en la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (la “Ley
Concursal”). Concretamente, dependerd de si son tenedores de bonos vy
obligaciones simples o de bonos y obligaciones subordinados.

Los tenedores de bonos y obligaciones simples, asi como los valores estructurados,
estaran situados, a efectos de prelacion de créditos, al mismo nivel que el resto de
acreedores comunes, por detrds de los acreedores privilegiados del emisor y, en
todo caso, por delante de los acreedores subordinados, y no gozaran de preferencia
entre ellos. Los bonos y obligaciones subordinados dada su naturaleza, se
situaran, a efectos de prelacion de créditos detrds de todos los créditos con
privilegios y créditos ordinarios. En tal caso, se situaran por delante de las acciones,
acciones preferentes, obligaciones necesariamente convertibles en acciones y
participaciones preferentes emitidas por el Emisor. Ademas, se situaran por
delante de las cuotas participativas garantizadas por el Emisor (actualmente el
Liberbank no tiene emisiones de cuotas participativas).

Los tenedores de obligaciones subordinadas especiales se situaran, a efectos de
prelacion de créditos, por detrds de los acreedores privilegiados y de los acreedores
comunes de Liberbank, asi como por detras de los tenedores de la restante deuda
subordinada no considerada como deuda subordinada especial, en igualdad de
prelacion con cualquier otra financiacion subordinada especial emitida y delante
de cualquier clase de recursos asimilables al capital, acciones preferentes y
participaciones preferentes emitidas o garantizadas por Liberbank.

Los tenedores de bonos hipotecarios se situaran por delante de los
acreedores comunes y de los acreedores subordinados hasta donde alcance el
valor de la garantia. En virtud de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, del
Mercado Hipotecario (“Ley del Mercado Hipotecario”), en relacién con la Ley
Concursal, el capital y los intereses estaran especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcidn registral, por hipoteca sobre los préstamos y créditos
hipotecarios que se afecten en escritura.

Los tenedores de los bonos hipotecarios tendran el caracter de acreedores
especialmente privilegiados que sefiala el numero 32 del articulo 1923 del Cédigo
Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con relacion a los préstamos y créditos
hipotecarios afectados, y con relacién a los activos de sustitucion y a los flujos
econdmicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a
las emisiones, si estos existen. Los tenedores de los bonos de una emisidon
tendran prelacion sobre los tenedores de cédulas hipotecarias cuando concurran
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sobre un préstamo o crédito afectado a dicha emision. Los bonos hipotecarios
incorporaran el derecho de crédito de su tenedor frente al Emisor y llevaran
aparejada ejecucion para reclamar del Emisor, el pago después de su vencimiento.

En cuanto a las cédulas hipotecarias, los tenedores se situaran igualmente por
delante de los acreedores comunes y de los acreedores subordinados de
Liberbank hasta donde alcance el valor de la garantia. En virtud de Ilo
dispuesto en la Ley del Mercado Hipotecario, en relacién con la Ley Concursal, el
capital y los intereses estaran especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier tiempo consten
inscritas a favor del Emisor, y no estén afectadas a emisién de bonos hipotecarios y
participaciones hipotecarias.

Los tenedores de las cédulas hipotecarias tendrdn el cardcter de acreedores
especialmente privilegiados que sefiala el niumero 32 del articulo 1923 del
Cddigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con relacién a la totalidad
de los préstamos y créditos hipotecarios inscritos a favor de Liberbank , salvo los
qgue sirvan de cobertura a los bonos hipotecarios, participaciones hipotecarias y
certificados de transmision hipotecaria, y con relacién a los activos de sustitucion y a
los flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros derivados
vinculados a las emisiones, si estos existen. Todos los tenedores de cédulas
hipotecarias tendran la misma prelacioén, cualquiera que fuera su fecha de emision.
Las cédulas hipotecarias incorporaran el derecho de crédito de su tenedor frente
al vy llevaran aparejada ejecucién para reclamar del Emisor el pago, después de su
vencimiento.

En el caso de las cédulas territoriales, y en virtud de lo dispuesto en el articulo 13 de
la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero
(“Ley 44/2002”), en relacién con la Ley Concursal, el capital y los intereses
estardn especialmente garantizados por los préstamos y créditos concedidos por
el Emisor al Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes Locales, asi como a los
organismos autdonomos y a las entidades publicas empresariales dependientes de
los mismos o a otras entidades de naturaleza andloga del Espacio Econdmico
Europeo. Los tenedores de las cédulas territoriales tendran derecho preferente
sobre los derechos de crédito del Emisor frente a las entidades anteriormente
sefialadas, para el cobro de los derechos derivados del titulo que ostenten sobre
dichos valores, en los términos del articulo 1922 del Cédigo Civil.

El mencionado titulo tendra cardcter ejecutivo en los términos previstos en la Ley de
Enjuiciamiento Civil. En caso de concurso del Emisor, los tenedores de cédulas
territoriales gozaran de privilegio especial de cobro sobre los derechos de
crédito del Emisor frente a los entes publicos, de conformidad con el articulo 90.1.12
de la Ley Concursal.

Riesgo de pérdida de principal para los valores estructurados

Los valores estructurados descritos en el apéndice E de este Folleto de Base son
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valores con un riesgo elevado, que pueden generar una rentabilidad positiva pero
también pérdidas en el nominal invertido. En caso de que en la fecha de
amortizacion el precio de amortizacion esté por debajo del precio de emision, los
clientes perderan parcialmente el importe invertido, pérdida que podria llegar a ser
total si el precio de amortizacién fuera igual a cero. Los valores estructurados
incorporan estructuras complejas que, en muchos casos, implica operar con
derivados. Operar con derivados requiere conocimientos técnicos adecuados.

Riesgo de diferimiento y de rentabilidad negativa para las obligaciones
Subordinadas Especiales

En estos valores se podran producir diferimientos en el pago de los intereses y
minoraciones en el principal en caso de ser utilizados por el emisor para la
compensacion de pérdidas conforme a las disposiciones legales previstas al efecto.
En este caso el suscriptor podria perder la totalidad del capital invertido, asi como
los intereses devengados y no pagados hasta la fecha. Asimismo, se debe de tener
en cuenta que estas emisiones tienen caracter perpetuo.

Riesgo de Crédito

Es la contingencia de pérdida por deterioro de la estructura financiera del
Emisor, que podria generar disminucion en el valor de la inversion o en la
capacidad de pago del Emisor, asi como de la capacidad de reembolso (o retraso del
mismo) por el Emisor.

Los datos de solvencia del Grupo Liberbank a 31 de diciembre de 2011

Millones de euros

Coeficiente de solvencia (%) 12,65%
Ratio de capital principal segin RDL 2/2011 (%) 10,11%
Tier | (%) 10,43%

Tier 11 (%) 2,22%
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Il NOTA DE VALORES

1.

2.

3.

PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Personas responsables de la informacién

D. Jorge Alberto Diez Ferndndez en virtud de las facultades otorgadas por el
Acuerdo de Consejo de Administracidn celebrado el 29 de Febrero de 2012, asume
la responsabilidad por el contenido en el presente Folleto de Base, en nombre
y representacién de Liberbank, con domicilio social en Carrera de San Jerénimo
19, 28014 de Madrid, con C.I.F. A-86201993.

1.2. Declaracion de los responsables

D. Jorge Alberto Diez Fernandez asume la responsabilidad por su contenido vy
declara, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es,
gue la informaciéon contenida en el presente Folleto de Base es, segin su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera
afectar a su contenido.

FACTORES DE RIESGO
Véase la seccidon || FACTORES DE RIESGO.

INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision

No existen intereses particulares de las personas fisicas o entidades participantes
en la elaboracidén del presente Folleto de Base.

3.2. Motivos de la oferta y destino de los ingresos.

Las eventuales emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto de
Base tendran como finalidad la financiacion habitual del Liberbank.

Los gastos del registro del Folleto de Base son los siguientes:

CONCEPTO Importe (euros)
Registro en CNMV (maximo) 42.254,71
Tasas de inscripcion en AIAF (maximo) 55.000

Adicionalmente a estos gastos fijos, cada una de las emisiones realizadas al
amparo del presente Folleto soportara los siguientes gastos de admision:

CONCEPTO Importe (euros)
Tasas CNMV supervisién/admisidn a cotizacion en AIAF  (maximo) 9.742,84
Tasas de estudio y admisidn a cotizacion en AIAF 0,01 por mil (max. 55.000 euros)

Tasas alta en IBERCLEAR 590
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4.

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION

4.1.

4.2.

Descripcion del tipo y clase de los valores

Al amparo de este Folleto de Base, podran emitirse bonos y obligaciones simples o
subordinadas, cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios, cédulas territoriales, y
Valores Estructurados, que en ningln caso podran generar rendimientos
negativos para sus suscriptores, salvo en el caso de las Obligaciones Subordinadas
Especiales y los valores estructurados. En el caso de las obligaciones subordinadas y
de las subordinadas especiales, estas Ultimas de caracter perpetuo, se estara a lo
dispuesto por la normativa vigente en cuanto a posibles limitaciones de plazo.

- Los bonos y obligaciones simples son valores que representan una deuda para
su emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizacidn anticipada o a
vencimiento.

- Respecto de los Bonos y Obligaciones Subordinadas, las Obligaciones Subordinadas
Especiales, las Cédulas Hipotecarias, los Bonos Hipotecarios, las Cédulas
Territoriales y los Valores Estructurados, se estard a lo dispuesto en el
correspondiente Apéndice.

La informacion relativa al Cddigo ISIN (International Securities Identification
Number), u otros codigos utilizados internacionalmente, de cada una de las
emisiones de valores realizadas al amparo del presente Folleto, aparecerd
recogida en las Condiciones Finales de la emisidn correspondiente, asi como los
términos y condiciones particulares de la misma.

Todos y cada uno de los valores que se emitan al amparo del presente Folleto de
Base cuentan con la garantia personal y universal del Emisor. Del integro vy
puntual pago debido por cualquier concepto con respecto a las emisiones
realizadas por el Emisor, responde éste con su total patrimonio.

Legislacion de los valores

Los valores se emitiran de conformidad con la legislacién espafiola que resulte
aplicable al Emisor o a los mismos. En particular, se emitiran de conformidad con la
Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores (“Ley del Mercado de
Valores”), con el Real Decreto-ley 5/2005 de 11 de marzo, de reformas
urgentes para el impulso a la productividad y la mejora de la contratacion
publica (“Real Decreto-ley 5/2005”), con el Real Decreto 1310/2005 de 4 de
noviembre por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988 de 28 de julio en
materia de admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos (“Real
Decreto 1310/2005”), asi como con el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital
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(“Ley de Sociedades de Capital”), y demas legislacidon vigente.

El presente Folleto de Base se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
Reglamento (CE) n2 809/2004 de la Comisidn, de 29 de abril de 2004, relativo
a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo en cuanto a la informacién contenida en los folletos asi como al formato,
incorporacion por referencia, publicacion de dichos folletos y difusion de
publicidad.

Respecto a la deuda subordinada, deuda subordinada especial, bonos vy
cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios, cédulas territoriales y valores
estructurados, se estard a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice.

Cuando los valores emitidos se negocien en otros mercados secundarios
organizados, estaran sometidos adicionalmente a la normativa reguladora de los
mercados de valores de tales paises.

Siempre que asi convenga y se refleje en las “Condiciones Finales” de aquellas
emisiones que se realicen al amparo del presento Folleto de Base o, en caso
de asi establecerse, en el Folleto Informativo correspondiente a emisiones
realizadas al margen de este Folleto de Base, los valores de una misma clase
podran tener la consideracion de fungibles entre si. Esta circunstancia se
mencionara en las “Condiciones Finales” o Folletos de los valores susceptibles de
fungibilidad con otros de posterior emision. A tales efectos y con ocasién de la
puesta en circulacidon de una nueva emision de valores fungibles con otra u otras
anteriores de valores de igual clase, en las respectivas “Condiciones Finales” o
Folleto Informativo se hara constar la relacidn de las emisiones anteriores con las
que la nueva resulte fungible.

4.3. Representacion de los valores

Las distintas clases de emisiones amparadas por este Folleto de Base podran estar
representadas mediante anotaciones en cuenta o titulos fisicos, segun se
especifique en las “Condiciones Finales”. Segun corresponda, les sera de aplicacion
el régimen legal recogido en el apartado 4.2 anterior. Con ocasién de cada una de
las emisiones particulares realizadas al amparo del presente Folleto de Base, el
Emisor publicara unas condiciones finales (las “Condiciones Finales”), en las
que se detallaran las caracteristicas particulares de los valores en relacién con
su representacion final. Estas Condiciones Finales se depositaran en la CNMV y en
la sociedad rectora del mercado donde se vayan a cotizar los valores y en la entidad
encargada del registro contable.

En caso de solicitar la admisidn a negociacion de las emisiones realizadas al amparo
de este Folleto de Base, se determinara para cada emisién en sus respectivas
Condiciones Finales.

En el caso de emisiones admitidas a negociacidon en AIAF Mercado de Renta Fija o
en las bolsas de valores espafiolas, se solicitara la inclusidon en el registro contable y
los sistemas de compensacion y liquidacion gestionados por la Sociedad de Gestion
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de los Sistemas de Registro Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
(“IBERCLEAR”) domiciliada en el Palacio de la Bolsa, Plaza de la Lealtad, 1 28014
Madrid.

Sin embargo, en el caso de emisiones admitidas a cotizacién en mercados
secundarios extranjeros organizados, la compensacién y la liquidacion
corresponderan al depositario designado, en su caso, por la sociedad rectora del
mencionado mercado secundario extranjero y su funcionamiento sera el que
dicho depositario tenga establecido en sus normas de actuacién particulares.

4.4. Divisa de la emision

Estas emisiones se podran emitir en cualquier moneda de curso legal de los paises
de la OCDE. En cualquier caso, en las Condiciones Finales de cada emisidon se
detallard claramente la moneda en la que estardan denominados los valores
particulares que se emitan al amparo de este Folleto de Base.

4.5. Orden de prelacién

Todas y cada una de las emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto de
Base cuentan con la garantia personal y universal del Emisor. Salvo que las
Condiciones Finales de cada emisidn establezcan otra cosa, las emisiones de bonos
y obligaciones simples no tendran mas garantia que la personal y universal del
Emisor.

El capital y los intereses de las obligaciones o bonos simples objeto de tales
emisiones estaran garantizados por el total del patrimonio de Liberbank.

Los inversores de bonos y obligaciones simples se situaran, a efectos de la prelacion
debida en caso de situaciones concursales del Emisor, por detras de los acreedores
con privilegio que a la fecha tenga el Emisor, y por delante de los acreedores de la
deuda subordinada emitida por el emisor, conforme a la catalogacion y orden de
prelacion de créditos establecidos por la Ley 22/2003. de 9 de julio, Concursal.

En cuanto a los bonos y obligaciones subordinadas, las obligaciones subordinadas
especiales, las cédulas hipotecarias, los bonos hipotecarios, las cédulas territoriales
y los valores estructurados se estard a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice
del presente Folleto de Base.

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejercicio
de los mismos

De conformidad con la legislaciéon vigente, los valores careceran para el inversor
que los adquiera de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Liberbank.
Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la
adquisicion y tenencia de los valores, seran los derivados de las condiciones de
tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacidon con que se emitan, que se
encuentran recogidos en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes y que se concretardn en
las Condiciones Finales que se publiquen con motivo de la emisidon de valores que
se realice al amparo del Folleto de Base.



El servicio financiero de la deuda sera atendido por la entidad que actie como el
agente de pagos (el “Agente de Pagos”) de cada una de las emisiones que se
realicen. El ejercicio de los derechos econdmicos se realizard de forma automatica,
abonandose directamente por el Agente de Pagos en cada fecha de pago en las
cuentas propias o de terceros, segun proceda, de las entidades participantes
las cantidades correspondientes.

Los titulares de los bonos y obligaciones tendran derecho a voto en la
Asamblea de Obligacionistas, de acuerdo con lo previsto en el epigrafe 4.10
siguiente.

En caso de existir alguna limitacién a los derechos anteriormente citados se hard
constar en las correspondientes “Condiciones Finales” de la emision.

4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

El rendimiento de los valores a emitir podrd determinarse, para cada emision, de
cualquiera de las formas que se recogen a continuacion:

A. Mediante un tipo de interés fijo pagadero periddicamente o un Unico cupdn a vencimiento

B. Emisiones cupdn cero.

C. Mediante un tipo de interés variable, que podrd determinarse por referencia a un tipo
de interés de referencia de mercado , ya sea directamente o con la adicién de un margen

positivo o negativo, pudiendo determinarse dicho margen como un margen fijo o variable,
por referencia a su vez a un tipo de interés de referencia de mercado.

En el Apéndice de Valores Estructurados se detalla la relacion de las posibles formas
de determinacion de los rendimientos de los valores correspondientes a cada
emision, asi como sus férmulas de célculo.

En emisiones denominadas en euros, y siempre que no se especifique otra
cosa, la base de Referencia sera Euro Interbank Offered Rate para el Euro
(Euribor), al plazo indicado en las Condiciones Finales, tomado de la Pagina
Reuters EURIBORO1 (o cualquiera que la sustituya en el futuro como “Pantalla
Relevante”). Si dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera
disponible, se tomara como “Pantalla Relevante”, por este orden, las paginas
de informacién electrénica que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por
British Bankers Association) de Bloomberg, Telerate o cualquiera creada que
sea practica de mercado para reflejar el Mercado Interbancario del EURO. Para
estas emisiones, la fijacion del tipo de interés sera a las 11:00 horas de dos
dias habiles TARGET antes de la fecha de inicio de cada periodo de interés, siempre
gue no se especifique otra fijacidn en las Condiciones Finales.

En el caso de que la emisidn sea en una divisa de un pais de la OCDE distinta al
EURO, se acudirad a la “Pantalla Relevante” correspondiente a dicha divisa que
se especificara en las Condiciones Finales.
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En las Condiciones Finales relacionadas con cada emisidon se establecera la base de
calculo que se utilice para el célculo de los intereses.

Las emisiones podrdn generar sus rendimientos mediante el pago de cupones
periddicos (fijo o variable de acuerdo con una determinada referencia), el pago de
un cupdn Unico a vencimiento, o en forma de cupdn cero (pagando su rendimiento
de una sola vez a vencimiento, mediante la diferencia entre el importe
satisfecho de la emisién y el comprometido a rembolsar al vencimiento) o
mediante el pago de cupones periddicos combinado con primas de suscripcidn y/o
amortizacién.

Con respecto al tipo de valores a emitir al amparo del presente Folleto, y segun se
establezca en las Condiciones Finales de cada emisidon, se podran realizar emisiones
en las que el Emisor o los inversores tengan la facultad de cancelacion
anticipada, ya sea esta facultad ejercitable en cualquier momento durante la
vida de cada emision, ya lo sea en una o varias fechas determinadas, a uno o
varios precios determinados en las correspondientes Condiciones Finales.

Los precios, valores o niveles de los tipos o divisas en el caso de emisiones cuyo
rendimiento esté referenciado a los mismos, se publicaran, tras la fijacién
del rendimiento para el plazo correspondiente, exclusivamente a criterio de
Liberbank y de acuerdo con la legislacion vigente, en los boletines oficiales de las
bolsas o mercados secundarios donde coticen los valores y/o en un periédico de
difusion nacional y/o en los tablones de anuncios de la red de oficinas de Liberbank.

El calculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de los valores emitidos bajo
el presente Folleto se realizara de la forma siguiente:

Los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de
intereses se calcularan mediante la aplicacion de las siguientes formulas basicas:

a) Si la emisidn genera Unicamente cupones periddicos o un Unico cupon a vencimiento:

_ N*i*d
Base *100
donde:
C= Importe bruto del cupdn periddico.

N = Nominal del valor.

i= Tipo de interés nominal anual.

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y la
Fecha de Pago del cupdn correspondiente, computdndose tales dias de acuerdo
con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencién de dias habiles
aplicable.

Base = Base de cdlculo que se utilice para cada emisidn, indicando el nimero de dias en
que se divide el afio a efectos de cdlculo de intereses en base anual.
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b) Si la emisidn genera cupones periddicos y una prima de reembolso a vencimiento,
para el calculo del Ultimo cupdn habra que afiadir la prima de reembolso pagadera a
vencimiento.

c) Si la emision es cupdn cero, la rentabilidad bruta vendra determinada por la diferencia entre
el importe efectivo y el valor nominal. La formula para calcular el importe efectivo es la
siguiente:

I. Paravalores con plazo de vencimiento superior a un afio:

()
donde:
E= Importe efectivo del valor.
N= Nominal del valor.

i= Tipo de interés nominal anual.

n= Numero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con
la Base establecida y teniendo en cuenta la convenciéon de dias habiles aplicable.

Base =Base de cdlculo que se utilice para cada emisién, indicando el nimero de dias en
que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

Il. Respecto de los valores estructurados, se estara a lo dispuesto en su
correspondiente Apéndice del correspondiente Folleto de Base.

4.7.1. Plazo vdlido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso
del principal

Como regla general, la acciéon para reclamar el pago de los intereses
prescribe en el transcurso de cinco afios, a contar desde el respectivo
vencimiento.

La accidn para exigir el reembolso del principal, prescribe a los quince
afios desde la fecha de vencimiento.

En el caso de las Cédulas Hipotecarias y Bonos Hipotecarios se estara
a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice del presente Folleto de
Base.

4.7.2 Descripcion del subyacente e informacion histdrica del mismo y de
cualquier episodio de distorsién de mercado del subyacente.

Las “Condiciones Finales” de cada emisién incluirdn informacion de los
activos subyacentes respecto de los que indicien los rendimientos de las
mismas, incluyendo informacion sobre su evolucién histdrica y otra
informacidn relevante, a fin de permitir a los suscriptores vy titulares de los
valores tener una idea correcta sobre las expectativas de rentabilidad y
riesgo de los valores que se emitan. No obstante, se advierte que
rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.
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4.7.3 Normas de ajuste del subyacente.

En el supuesto de imposibilidad de obtencién del tipo establecido, el tipo de
interés de referencia sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de
oferta para operaciones de depdsito no transferibles, en la divisa de la
emision, al plazo correspondiente, en la fecha de fijacion del tipo de interés,
gue declaren cuatro entidades bancarias de reconocido prestigio designadas
por el Agente de Calculo para cada emision y que se especificardn en las
Condiciones Finales correspondientes.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de interés de
referencia sustitutivo anterior, por no suministrar alguna de las citadas
entidades, de forma continuada, declaracién de cotizaciones, serd de
aplicacion el tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple
de los tipos de interés declarados por al menos dos de las citadas entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtencion de los tipos establecidos en los
parrafos anteriores, sera de aplicacién el dltimo tipo de interés de referencia
aplicado al ultimo Periodo de Devengo de Intereses y asi por Periodos de
Devengo de Intereses sucesivos en tanto en cuanto se mantenga dicha
situacion.

En el caso de los Valores Estructurados, se desarrolla en el Apéndices F.

4.7.4 Agente de Calculo

En las emisiones a realizar al amparo del Folleto de Base se podra designar
un Agente de Cdlculo, que serd una entidad financiera o una sociedad de
valores, que podrd ser Liberbank o una filial del banco, Ila cual
desempeiiara, como minimo, las funciones que a continuacion se
detallan mediante la firma del correspondiente contrato de agencia de
Calculo.

En las Condiciones Finales se especificard la identidad del Agente de Célculo,
su domicilio social o el domicilio relevante a los efectos del contrato de
Agencia de Calculo.

El Agente de Calculo asumird las funciones correspondientes al calculo,
la determinacion y valoracion de los derechos econdmicos que
correspondan a los titulares de los valores de la emisidn de que se trate,
de conformidad con los términos y condiciones de cada emision y los
generales contenidos en el Folleto de Base. Para ello, el Agente de Calculo
realizara, entre otras las siguientes funciones:

a)Calcularad o determinara los tipos de interés en cada Fecha de Valoraciéon en que
éstos se deban calcular o determinar, conforme a lo establecido en las “Condiciones



Finales”.

b)Determinara el rendimiento de los valores que de la aplicacidon de las férmulas de
liquidacidn previstas resulten en su caso, en las fechas de pago de
intereses o de amortizacidén correspondientes.

c)Determinard los tipos de interés aplicables en caso de discontinuidad,
interrupcion del mercado, defecto de publicacién de indices o precios de referencia,
y los ajustes o valoraciones a realizar de acuerdo con lo establecido en el Folleto
de Base y en las “Condiciones Finales” correspondientes.

Los cdlculos y determinaciones realizados por el Agente de Calculo seran
vinculantes, tanto para Liberbank como para los tenedores de los valores de
la emisidn.

No obstante, si en el calculo por él efectuado se detectase error u omisién,
el Agente de Calculo lo subsanarda en el plazo maximo de quince dias
habiles desde que dicho error u omisiéon fuese conocido.

La Entidad Emisora se reservara el derecho a sustituir al Agente de Calculo
cuando lo considere oportuno.

En el caso de que el Agente de Cdlculo renunciase a actuar, Liberbank,
en su condicién de Emisor nombrara una nueva entidad Agente de
Cdlculo en un plazo no superior a quince dias habiles, desde la
notificacién de la renuncia del anterior Agente de Calculo,
comunicdndose el nombramiento a la CNMV. En todo caso, la renuncia o
sustitucion del Agente de Calculo no sera efectiva hasta la aceptacion de la
designacion y entrada en vigor de las funciones de una nueva entidad
Agente de Calculo sustituta y a que dicha circunstancia hubiese sido
objeto de comunicacidn, como hecho relevante a la CNMV y al organismo
rector del mercado secundario de corresponda.

La Entidad Emisora advertird a los titulares de los valores, con al menos
cinco dias de antelacién, de cualquier sustitucidn y de cualesquiera cambios
gue afecten al Agente de Calculo. Se publicard mediante la comunicacién a
la Comision Nacional del Mercado de Valores y anuncio en el Boletin Oficial
de Cotizacion de los mercados secundarios donde coticen los valores.

El Agente de Calculo actuara exclusivamente como agente del Emisor y
no asumird ninguna obligacidon de agencia o presentacion con respecto a
los titulares de los valores.

4.8. Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores

Los datos relativos a la amortizacién de los valores de las emisiones que se realicen
al amparo de este Folleto, seran especificados convenientemente en las



Condiciones Finales de acuerdo con las siguientes reglas generales:

4.8.1. Precio de amortizacion

Los valores se amortizaran segun se establezca en el acuerdo de emisién y
segun se especifique en las Condiciones Finales. Las emisiones de valores
emitidos con cargo a este Folleto de Base, con excepcion de las
obligaciones subordinadas especiales y de los valores estructurados, no
pueden generar rendimientos negativos para el inversor.

Respecto de las obligaciones subordinadas y valores estructurados, se estara
a lo dispuesto en los correspondientes Apéndices del presente Folleto de
Base.

4.8.2. Fecha y modalidades de amortizacion

En la fecha de Amortizacion, el Agente de Pagos procederd a abonar el
importe correspondiente en las cuentas de los tenedores de los valores.

Modalidades de amortizacion: Las emisiones sujetas a este Folleto de
Base podran tener diferentes modalidades de amortizacién, ya sea a
vencimiento o con distintas cuotas en varios afos, o por cualquier otro
procedimiento que se establezca, sin perjuicio de Ila amortizacién
anticipada de los valores.

Las fechas y modalidades de amortizacién aplicables a las emisiones de
valores se estableceran en las “Condiciones Finales” con la sujecion a las
siguientes reglas generales:

Los valores seran amortizados a su vencimiento en una vez, o mediante la
reduccion del nominal de los valores y su devolucion a los inversores en las
fechas que especificamente se determinen en las Condiciones Finales de la
emision particular. En ningln caso esta fecha de vencimiento serd inferior a
un afio ni superior a 50 afios. En el caso de las subordinadas especiales se
estard a lo dispuesto por la normativa vigente en cuanto a posibles
limitaciones de plazo.

En el supuesto de que el acuerdo de emisiéon contemple la posibilidad de
amortizacion anticipada de los valores por el Emisor o por los
inversores, la misma se realizard de acuerdo con las siguientes reglas:

a) Amortizacién Anticipada por el Emisor (Call)

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacién anticipada por el Emisor en las
Condiciones Finales, éste podra, previa notificacidon pertinente con al menos 10 dias
habiles de antelacién a la fecha de amortizacién opcional para Liberbank, amortizar
todos los valores de la emisidn (a no ser que en las Condiciones Finales se especifique la
posibilidad de amortizacidn parcial) de que se trate por el importe que se determine
(el “Precio de Amortizacion”), bien sea esta facultad ejercitable en cualquier
momento durante la vida de cada emisidon, o bien sea en una o varias fechas




determinadas, a uno o varios precios determinados en las condiciones de emisidn,
todo ello en los términos y condiciones, y hasta los limites especificados en las
Condiciones Finales.

En caso de amortizacién parcial, ésta se llevard a cabo mediante la reduccién del
nominal de los valores o bien mediante la amortizacion de aquellos valores que el
emisor pueda tener en la autocartera, con sujecion a la normativa aplicable.

La notificacion a la que se refiere el parrafo anterior se dirigird a la CNMV, al Agente de
Pagos, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén admitidos a
cotizacién los valores, a la entidad encargada del registro de los valores y a los
titulares de los mismos de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la publicacion
del correspondiente anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacién del mercado
secundario donde coticen los valores, y adicionalmente, en el caso de emisiones
dirigidas a clientes minoristas, en los tablones de anuncios de la red de oficinas del
Grupo Liberbank, y deberda ser firmada por un apoderado de Liberbank con
facultades bastantes.

Las notificaciones deberan especificar los siguientes extremos:

(i) Identificacion de la emision sujeta a amortizacion,
(i) Importe nominal global a amortizar,

(iii) La fecha de efecto de la amortizacidon anticipada, que serd un dia habil a los
efectos del mercado de negociacién de los valores, y debera ser posterior en al
menos diez dias habiles a la fecha de emisién de la notificacién, y

(iv) El precio de amortizacién

(v) El procedimiento de amortizacidn, en caso de amortizacion parcial

La notificacion sera irrevocable, y obligard al Emisor en los términos en ella contenidos.

b) Amortizacidn Anticipada del Suscriptor (Put)

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacion anticipada por el
suscriptor en las Condiciones Finales, Liberbank deberd, ante el ejercicio de la
opcion del tenedor del valor, amortizar en la(s) fecha(s) especificada(s) en las
Condiciones Finales como la(s) fecha(s) de amortizacion anticipada por el
suscriptor (la “Fecha de Amortizacion Anticipada por el Suscriptor”), que podra
ser una(s) fecha(s) determinada(s) o cualquier momento durante la vida de la
emisién. Para el ejercicio de esta opcidn, el tenedor de los activos deberd, previa
notificacion pertinente con al menos 10 dias habiles de antelacion a la fecha de
amortizacion opcional para el inversor, depositar ante el Emisor un escrito de
notificacion de amortizacién anticipada segun el modelo disponible en cualquier
oficina de la Entidad o del Agente de Pagos.

c) Reglas aplicables a ambos supuestos

Los términos y condiciones para el ejercicio de las facultades de amortizacion
anticipada que, en su caso, se establezcan en determinadas emisiones, se
especificaran en las Condiciones Finales correspondientes a las mismas.

En caso de existir cupdn explicito y amortizar anticipadamente, Liberbank entregara al
inversor la cantidad correspondiente al cupdn corrido asi como el importe del principal.
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Respecto de las obligaciones subordinadas, de las obligaciones subordinadas
especiales, las cédulas hipotecarias, los bonos hipotecarios, las cédulas territoriales y
los valores estructurados se estara a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice del
presente Folleto de Base.

4.9. Indicacién del rendimiento para el inversor y método de calculo

El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada emisién se especificara en las
Condiciones Finales de la correspondiente emisidn, y serd el que resulte de aplicar
las condiciones particulares de dicha Emision.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, se detallaran en las
Condiciones Finales de la respectiva emisidon las hipotesis de cdlculo de los
rendimientos.

Para todas las emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto de Base, la
tasa interna de rentabilidad para el suscriptor se calculard mediante la siguiente
formula:

PO:Zn: ij/]

1+~
100

PO = Precio de emision del valor.

donde:

Fj = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor.
r = Rentabilidad anual efectiva o TIR.

d = Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del correspondiente
cupon y su fecha de pago.

n = Numero de flujos de la emisién.

Base = Base para el calculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulta
de las Condiciones Finales.

4.10. Representacion de los tenedores de los valores

En caso de que por la naturaleza de la emision fuese necesaria la constitucion de un
Sindicato de Obligacionistas o Bonistas o, en otro caso, cuando se opte por su
constitucién, se especificard en las correspondientes Condiciones Finales la
constituciéon del mismo, asi como el reglamento por el que se regira, de
conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital y demas
normativa aplicable.

En las emisiones de bonos y obligaciones, simples, subordinadas o subordinadas
especiales, se procedera a la constitucion del Sindicato de Obligacionistas o
Bonistas, de conformidad con lo establecido en la legislacidn relacionada en el punto
4.2 de la Nota de Valores del Folleto de Base.



En las emisiones de cédulas hipotecarias y territoriales, bonos hipotecarios emitidos
en serie asi como de valores estructurados, a pesar de no existir una obligacion
legal de constituir un Sindicato de tenedores de dichos valores, se podra acordar la
constitucién del mismo cuando asi se acuerde en la emisién y se detalle en las
Condiciones Finales.

Las reglas aplicables a estos sindicatos, en caso de que se constituyan, seran
para todas las emisiones las detalladas anteriormente.

La constitucién del Sindicato de Obligacionistas o Bonistas se llevara a cabo a
medida que vayan practicandose las anotaciones, y se regird por un reglamento
elaborado en términos similares a los que se indican a continuacién:

MODELO DE REGLAMENTO DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS (BONISTAS)

Articulo 1.- Con la denominacién “Sindicato de obligacionistas/bonistas de la emision “___ de
Liberbank, S.A. de __ de 20__" queda constituido un sindicato que tiene por objeto la
defensa de los intereses y los derechos de los titulares de los valores de la emisién emitida por
Liberbank, S.A., de acuerdo con la legislacidn vigente.

Articulo 2.- El Sindicato se constituird mientras dure el empréstito y, terminado éste, hasta que
gueden cumplidas por el Emisor de sus obligaciones ante los titulares de los valores.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fija en Madrid, Carrera de San Jerénimo 19..

Articulo 4.- El Organo del Sindicato es la Asamblea General de Obligacionistas/Bonistas.
La Asamblea de Obligacionistas/Bonistas acordara el nombramiento de un Secretario a efectos
de certificar los acuerdos de la misma.

Articulo 5.- El Comisario sera el Presidente del Sindicato de Obligacionistas/Bonistas, y ademas
de las competencias que le atribuya la Asamblea General, tendra la representacién legal del
Sindicato y podrd ejercitar las acciones que a éste correspondan y las que considere
oportunas para la defensa general y particular de los titulares de los valores. En todo
caso, el Comisario serd el érgano de relacion entre la entidad y el Sindicato, y como tal, podra
asistir con voz y sin voto, a las deliberaciones de la Junta General de la entidad emisora,
informar a ésta de los acuerdos del Sindicato y requerir de la misma los informes que a
su juicio o al de la Asamblea General de Bonistas/Obligacionistas, interesen a éstos.

Articulo 6.- La Asamblea General de Obligacionistas/Bonistas, debidamente convocada por
el Presidente o por el Organo de Administracién de la Entidad emisora, estd facultada para
acordar lo necesario a la mejor defensa de los legitimos intereses de los
Obligacionistas/Bonistas; destituir y nombrar Comisario o Presidente y Secretario; ejercer,
cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes y aprobar los gastos ocasionados por la
defensa de los intereses comunes.

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea serdan tomados por mayoria absoluta de los asistentes,
con asistencia de los Obligacionistas/Bonistas que representen dos terceras partes de los valores
de emisién en circulacion, y vinculardn a todos los Obligacionistas/Bonistas, incluso a los
no asistentes o disidentes.

Articulo 8.- Sera de aplicacién el Capitulo IV del Titulo XI del Real Decreto Legislativo 1/2010, de
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2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, y
articulos concordantes, en todo lo relativo a la convocatoria, competencia y acuerdos del
Sindicato.

Articulo 9.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento sera de aplicacion el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital.

El nombramiento de Comisario se determinard en las Condiciones Finales de cada emision, asi
como las caracteristicas basicas del sindicato y el Reglamento por el que se regira.

4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores

Las resoluciones y acuerdos del Emisor por los que se procede a la realizacion de
este Folleto de Base y la posterior emisidn de los valores, cuya vigencia consta en la
certificacion remitida a la CNMV, son los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Junta General de Liberbank celebrada el 6 de Julio de 2011

- Acuerdo del Consejo de Administracion de Liberbank de fecha 29 de febrero de 2012
4.12. Fecha de emision

En las Condiciones Finales de cada emisidn se estableceran las fechas previstas de
emisién de los valores, las cuales no podran exceder de la fecha de vigencia del
presente Folleto de Base.

4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter
general a la libre transmisibilidad de los valores que se emiten, sin perjuicio de las
limitaciones que puedan resultar derivadas de la normativa aplicable en los paises
donde vaya a realizarse la oferta en cada caso.

4.14. Fiscalidad de los valores

A las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base les sera de
aplicacion el régimen fiscal general vigente en Espafa en cada momento para las
emisiones de valores de renta fija.

A continuacidn se expone un resumen del citado régimen fiscal general de acuerdo
con la legislacion estatal en vigor en el momento de verificacién de este Folleto de
Base, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio
econdmico en vigor, respectivamente, en los territorios historicos del Pais Vasco y
en la Comunidad Foral de Navarra, de la normativa aprobada por las distintas
Comunidades Auténomas, o de aquellos otros regimenes especiales que
pudieran resultar aplicables en funcién de las caracteristicas especificas del
inversor (como, por ejemplo, las entidades financieras, las instituciones de
inversion colectiva o las entidades en régimen de atribucidn de rentas).

En concreto, dicho régimen fiscal general viene regulado en las siguientes normas:
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(i) Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y
de modificacién parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de
no Residentes y sobre el Patrimonio (la “Ley del IRPF”), y su reglamento de desarrollo,
aprobado por el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo (el “Reglamento del IRPF”);

(ii) Texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo (la “Ley del 1S”), y su reglamento de desarrollo,
aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio (el “Reglamento del 1S”); y

(iii) Texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo (“Ley del IRnR”), y su reglamento de
desarrollo, aprobado por el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio (el “Reglamento
del IRnR"),

todo ello sin perjuicio de las modificaciones que puedan producirse en la normativa
aplicable a lo largo del periodo de duracion de las emisiones realizadas al
amparo del presente Folleto de Base.

Asimismo, deberd tenerse en cuenta lo establecido en la Disposicién adicional
segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion,
recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros,
segun las modificaciones introducidas por (i) la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre
régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones
econdémicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencion del
blanqueo de capitales, (ii) la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en
materia tributaria para el impulso a la productividad, (iii) la Ley 4/2008, de 23 de
diciembre, por la que se suprime el gravamen del Impuesto sobre el Patrimonio, se
generaliza el sistema de devolucion mensual en el Impuesto sobre el Valor Ailadido,
y se introducen otras modificaciones en la normativa tributaria, y (iv) la Ley 6/2011,
de 11 de abril, por la que se modifica la Ley 13/1985, la Ley 24/ 1988, del Mercado
de Valores, y el Real Decreto Legislativo 1298/1986, sobre adaptacion del derecho
vigente en materia de entidades de crédito al de las Comunidades Europeas (la “Ley
13/1985”), asi como lo establecido en el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por
el que se aprueba el Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de
gestion e inspecciéon tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los
procedimientos de aplicacion de los tributos (el “Real Decreto 1065/2007”) en la
redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

En cualquier caso, es aconsejable que los inversores interesados en la adquisicién de
los valores objeto de las emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto de
Base consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar
un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.

. Inversores personas fisicas o juridicas residentes fiscales en Espafia

A.1 Personas fisicas residentes en Espafia (contribuyentes por el IRPF)

De acuerdo con la definicion establecida en el articulo 25.2 de la Ley del IRPF y la
interpretacion que de la misma hacen las autoridades fiscales espafiolas, el rendimiento
obtenido por los inversores derivado de los valores, ya sea en forma de cupén o como
consecuencia de su transmision, amortizacion o reembolso, sera considerado rendimiento del
capital mobiliario y, por tanto, se integrara en la base imponible del ahorro del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas (el “IRPF”) del inversor, gravandose al tipo fijo del 21%
para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona fisica, al tipo del
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25% para la renta comprendida entre 6.000 euros y 24.000 euros, y del 27% para la renta que
exceda de los citados 24.000 euros.

El rendimiento integro derivado de la percepcién de los cupones de los valores
vendra determinado por la cuantia bruta de los intereses percibidos, incluyendo la retencién a
cuenta del IRPF que, en su caso, se hubiera practicado.

En caso de transmisidon, amortizacion o reembolso de los valores, el rendimiento obtenido
serd igual a la diferencia entre (i) el valor de transmisidn, reembolso o amortizacion (minorado
en los gastos accesorios de enajenacién, en tanto se justifiquen adecuadamente) y (i) su
valor de adquisicion o suscripcién (incrementado en los gastos accesorios de adquisicion,
en tanto se justifiguen adecuadamente).

El rendimiento neto del capital mobiliario se determinard deduciendo de los
rendimientos integros los gastos de administracién y depésito de los valores, siempre y cuando
dichos gastos no correspondan a la contraprestacion de una gestidn discrecional e
individualizada de la cartera de inversiones.

Como norma especial, los rendimientos negativos derivados de la transmision de los
valores, cuando el contribuyente hubiera adquirido otros valores homogéneos dentro de los
dos meses anteriores o posteriores a dicha transmision, se integraran en la base imponible
del inversor a medida que se transmitan los valores homogéneos que permanezcan en su
patrimonio.

En materia de retenciones e ingresos a cuenta, con caracter general y conforme a los articulos
74 y siguientes del Reglamento del IRPF, los rendimientos del capital mobiliario dinerarios
derivados de los valores estdn sujetos a una retencion a cuenta de la cuota del IRPF
del inversor, actualmente al tipo del 21%, que habrd de ser practicada por quienes satisfagan
rentas sometidas a esta obligacion y sean residentes en Espafia o no residentes que operen en
territorio espafiol a través de un establecimiento permanente.

En los rendimientos obtenidos como consecuencia de la amortizacién o reembolso de los
valores, sera el emisor o, en su caso, la entidad financiera encargada de la materializacién de la
operacion quien estard obligado a practicar la retencion. En los rendimientos derivados de la
transmisién de los valores, la obligacion recaerd sobre la institucién financiera que
actie por cuenta del transmitente o sobre el fedatario publico que intervenga en la
operacion.

No obstante el régimen general descrito anteriormente, el articulo 75 del Reglamento del
IRPF establece, en su apartado 3.e), la exencion de retencidon para las rentas obtenidas por
personas fisicas residentes en Espafia derivadas de la transmision o reembolso de activos
financieros con rendimiento explicito, siempre que dichos valores estén representados
mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado secundario oficial de valores
espafol. No obstante, quedara sujeta a retencién la parte del precio que equivalga al cupdn
corrido en las transmisiones de activos efectuadas dentro de los treinta dias
inmediatamente anteriores al vencimiento del cupdn, cuando el adquirente sea una persona
o entidad no residente en territorio espafiol o sea sujeto pasivo del Impuesto sobre
Sociedades, y los rendimientos explicitos de los valores transmitidos (i.e. el cupdn) estén
exceptuados de la obligacion de retener en relacidon con el adquirente.

A.2 Personas juridicas residentes en Espaia (sujetos pasivos del impuesto sobre Sociedades)
El rendimiento obtenido por los inversores sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades




(“1S”) derivado de los valores, ya sea en forma de cupon o como consecuencia de su
transmision, amortizacion o reembolso, se incluird en la base imponible del IS, y tributard en la
forma prevista en el Titulo IV de la Ley del IS, gravandose al tipo general del 30%.

En materia de retenciones e ingresos a cuenta, con cardcter general y conforme a los articulos
58 vy siguientes del Reglamento del IS, los rendimientos del capital mobiliario dinerarios
derivados de los valores estan sujetos a una retencién a cuenta de la cuota del IS del inversor,
actualmente al tipo del 21%, que habrd de ser practicada por quienes satisfagan rentas
sometidas a esta obligacidn y sean residentes en Espafia o no residentes que operen en
territorio espafiol a través de un establecimiento permanente.

En los rendimientos obtenidos como consecuencia de la amortizacién o reembolso de los
valores, sera el emisor o, en su caso, la entidad financiera encargada de la materializacién de la
operacion quien estara obligado a practicar la retencion. En los rendimientos derivados de la
transmisién de los valores, la obligacion recaerd sobre la institucién financiera que
actie por cuenta del transmitente o sobre el fedatario publico que intervenga en la
operacion.

No obstante el régimen general descrito anteriormente, el articulo 59.q) del Reglamento del
IS establece la exencidn de retencidon para las rentas obtenidas por personas juridicas
residentes en Espafia cuando procedan de activos financieros que estén representados
mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado secundario oficial de valores
espafiol. Esta excepcidon sera igualmente aplicable en el caso de que los citados activos
financieros estén negociados en algin mercado organizado situado en un pais perteneciente a
la OCDE, siempre que ademds se cumplan los restantes requisitos exigidos por la
Administracion tributaria para que dicha exencidn resulte aplicable, y que estan recogidos en
la consulta de la Direccion General de Tributos de 27 de julio de 2004.

A.3 Impuesto sobre el Patrimonio

De acuerdo con la normativa del Impuesto sobre el Patrimonio tras la modificacidn introducida
por el Real Decreto-Ley 13/2011, de 16 de septiembre, y sujeto a las excepciones previstas en
la normativa aplicable en cada Comunidad Auténoma, las personas fisicas con residencia fiscal
en Espaia estaran sujetas al impuesto sobre el Patrimonio en los ejercicios 2011 y 2012 en la
medida que su patrimonio neto exceda de 700.000 euros.

Por tanto, los titulares de los valores, deberan tener en cuenta el valor de los titulos poseidos a
31 de diciembre de cada uno de los periodos 2011 y 2012. Los tipos aplicables oscilaran entre
el 0,2% vy el 2,5%.

Las personas juridicas no estan sujetas al Impuesto sobre el Patrimonio.

A.4 Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

La transmisidon de los valores por causa de muerte o donacién a favor de personas fisicas
estd sujeta a las normas generales del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (“ISD”),
teniendo en cuenta la normativa especifica de cada Comunidad Autdnoma en relacidon con
dicho impuesto. El tipo impositivo aplicable derivado de la aplicacidon de la tarifa progresiva
del impuesto oscilard para el afio 2012 entre el 7,65% y el 34%. No obstante, la cuota a pagar
por el ISD se obtendra de la aplicacion de un coeficiente multiplicador sobre la cuota integra
derivada de la tarifa progresiva anterior, el cual vendra determinado en funcién del patrimonio
preexistente del contribuyente y de su grado de parentesco con el causante o donante, con
lo que el tipo efectivo de gravamen oscilard, una vez aplicado el citado coeficiente
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multiplicador, entre el 0% y el 81,6%.

Para los supuestos en que el beneficiario fuera una persona juridica, la renta obtenida se
gravara, si procede, con arreglo a las normas del IS, no siendo aplicable el ISD.

B. Inversores no residentes fiscales en Espafia

B.1 No residentes en territorio espafiol que operan en él mediante establecimiento

permanente
En el supuesto de inversores no residentes a efectos fiscales en territorio espafiol que operen

en Espafia por medio de establecimiento permanente, el rendimiento derivado de los
valores emitidos al amparo del presente Folleto de Base constituyen una renta mas que debe
ingresrse en la base imponible del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (“IRnR”), cuyo calculo
se establece en el articulo 18 de la Ley del IRnR. Estos rendimientos seguiran, a efectos de
practicar la correspondiente retencién, los criterios establecidos por las personas
juridicas residentes en territorio espafiol descritos en el apartado anterior.

B.2 No residentes en territorio espafol que operan en él sin mediacidon de establecimiento
permanente

Con caracter general, las rentas derivadas de las emisiones realizadas al amparo del presente
Folleto de Base obtenidas por no residentes fiscales en Espafia estaran sujetas a tributacién al
tipo del 21%.

No obstante, estaran exentas las rentas obtenidas en caso de que el inversor sea residente en
un Estado Miembro de la UE y acredite dicha circunstancia a través del correspondiente
certificado de residencia fiscal emitido por las Autoridades Fiscales competentes en su pais de
residencia.

También resultara de aplicacién una exencién de tributacién o, en su caso, un tipo reducido,
en caso de que el perceptor sea residente en un pais que haya suscrito con Espafia un
convenio para evitar la doble imposicion que establezca dicha exencién o tipo reducido y
siempre que el citado inversor acredite su derecho a la aplicacién del mencionado convenio a
través de la aportacion del correspondiente certificado de residencia fiscal.

Por otra parte, en el caso de valores emitidos al amparo de la Ley 13/1985, las rentas
derivadas de las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base y que cumplan
los requisitos establecidos en la Disposicion Adicional Segunda de la citada Ley y que se
obtengan por no residentes a efectos fiscales en territorio espafiol que operen en
él sin mediacion de establecimiento permanente, estaran exentas de tributacion (y, por
tanto, de retencion a cuenta) en el Impuesto sobre la Renta de no Residentes (“IRnR”) siempre
que se cumplan determinados procedimientos de informacién relativos a los valores. En caso
contrario, el rendimiento obtenido estard sujeto a una retencién del 21% a cuenta del IRnR.

De conformidad con lo previsto en el apartado 3 de la Disposicidn adicional segunda de la
Ley13/1985, la emisién de los valores al amparo del presente Folleto de Base esta
sujeta al cumplimiento de ciertas obligaciones de informacidn, cuyo desarrollo reglamentario
se encuentra en los articulo 43 y 44 del Real Decreto 1065/2007.

B.3 Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas residentes a efectos fiscales en un pais con el que Espaia haya suscrito un
convenio para evitar la doble imposiciéon en relacién al Impuesto sobre el Patrimonio no
estaran sujetas, por lo general, a dicho impuesto. En caso contrario, y de acuerdo con lo
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previsto en el Real Decreto-Ley 13/2011, las personas no residentes en Espafia cuyas
propiedades o derechos situados en Espafa o que puedan ejercitarse en territorio espaiol
excedan de 700.000 euros estaran sujetas al Impuesto sobre el Patrimonio. Los tipos aplicables
oscilan entre el 0,2% y el 2,5%.

Las personas juridicas no residentes en Espafia no estan sujetas al Impuesto sobre el
Patrimonio.

B.4 Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes a efectos fiscales
en territorio espaiol, cualquiera que sea el Estado de residencia del transmitente, estaran
sujetas al ISD cuando la adquisicién lo sea de bienes situados en territorio espafiol o de
derechos que puedan ejercitarse en dicho territorio. En general, el gravamen por el ISD de las
adquisiciones de no residentes sujetas al impuesto se realiza de la misma forma que para los
residentes, todo ello sin perjuicio de los CDI que pudieran resultar aplicables.

Las personas juridicas no residentes a efectos fiscales en Espafia no son sujetos pasivos de este
impuesto, por lo que las rentas que obtengan por adquisiciones a titulo lucrativo
tributardn generalmente de acuerdo con las normas del IRnR anteriormente expuestas, sin
perjuicio de los CDI que pudieran resultar aplicables.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA
5.1. Descripciones de la Oferta Publica
5.1.1. Condiciones a las que esta sujeta la oferta publica

Al amparo del presente Folleto de Base se podran poner en circulacion
distintas emisiones de valores de renta fija y estructurados, cuya emision,
indistintamente para cada tipo de valor, tendra lugar en los proximos 12
meses a contar desde la publicacion del Folleto de Base en la web de
CNMV, una vez inscrito en los registros oficiales de la CNMV.

Cada emision se formalizara mediante el envio de las Condiciones Finales de
cada una de ellas, a la Comision Nacional del Mercado de Valores, las
cuales contendran las condiciones particulares y caracteristicas concretas
de cada emision. Se adjunta el modelo de Condiciones Finales que se
utilizard con motivo de cada emisién realizada al amparo del presente
Folleto de Base.

5.1.2. Importe maximo

El importe nominal maximo serda de 3.000 millones de euros o cifra
equivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas.

El importe nominal y el nimero de valores a emitir no esta prefijado de
antemano y estard en funcion del importe nominal de los valores
individuales de cada una de las emisiones que se realicen al amparo del
presente Folleto de Base, y del importe nominal total de cada una de dichas



emisiones singulares.

Las emisiones que se realicen al amparo del Folleto de Base podran estar o
no aseguradas, extremo que se concretard en las Condiciones Finales
correspondientes a cada emisidon. En el primer caso, el importe no colocado
al final del periodo de suscripcidn se suscribira el ultimo dia del mismo por
las Entidades Aseguradoras. En el caso de que la emision no esté
asegurada, el importe total de la misma se verd reducido hasta el
volumen total de fondos solicitado efectivamente por los inversores.

Siempre y cuando el Acuerdo de Emisién asi lo establezca, Liberbank podrd
realizar emisiones de valores que podran tener la condicion de
fungibles. En tal <caso, las Condiciones Finales especificaran las
caracteristicas correspondientes.

5.1.3. Plazos de la Oferta Publica y descripcion del proceso de solicitud.

El periodo de duracién del presente Folleto de Base serd de un afio a partir
de su publicacion en la pagina web de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, una vez inscrito en sus Registros Oficiales de la CNMV,
siempre que se actualice, en su caso, con los suplementos correspondientes
y que exista un Documento de Registro que lo ampare. El emisor
elaborara un suplemento al presente Folleto de Base con motivo de la
publicacidn de los nuevos estados financieros auditados.

En caso de existir un periodo de suscripcidon para cada emisidén, se
especificara en sus “Condiciones Finales” correspondientes. Si en alguna
emision se prevé la posibilidad de prorrogar el periodo de suscripcion
inicial, se hard constar en las “Condiciones Finales”, incluyendo el
procedimiento a seguir. En caso de que se produjese una proérroga, se
realizaran las oportunas publicaciones.

En las “Condiciones Finales” se especificara el procedimiento de
colocacién. Este se realizard a través de una o varias entidades
aseguradoras y/o colocadoras o bien, a través del propio emisor. En tal
caso, las entidades participantes dispondran de los medios necesarios
para gestionar las érdenes de suscripcion y garantizar la confidencialidad
de los suscriptores.

Los inversores cualificados podran efectuar las solicitudes de
suscripcion  por via telefénica directamente a través de la Sala de
Tesoreria de Liberbank, o bien a través de las entidades colocadoras y/o
aseguradoras, segun sea el caso y que se indique en las respectivas
Condiciones Finales.

Los inversores particulares y minoristas deberan efectuar las solicitudes
de suscripcion directamente a través de la propia red de oficinas del Grupo
Liberbank, dentro del horario de apertura al publico de sus oficinas o
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bien, a través de entidades colocadoras y/o aseguradoras si asi se indica
en las respectivas Condiciones Finales.

Liberbank decidird para cada emision, y asi se recogera en las
Condiciones Finales el procedimiento de adjudicacion. Este podra ser por
orden cronoldgico, por prorrateo o por cualquier otro método valido.

La oferta de valores podra realizarse dentro del periodo de vigencia del
Folleto de Base.

La colocacion de los valores de las distintas emisiones se podrda realizar
exclusivamente a inversores cualificados, a inversores minoristas o
realizarse con un tramo dirigido a clientes minoristas y un tramo a
inversores cualificados. En este ultimo caso, el porcentaje de emision y
numero de valores inicialmente asignado en cada tramo se reflejara en las
“Condiciones Finales”.

En aquellas emisiones dirigidas a inversores minoristas sera de
aplicacion, de forma rigurosa, la normativa MIFID, la Ley del Mercado
de Valores y su normativa de desarrollo que resulte de aplicacion, a
través de las diferentes politicas y procedimientos internos definidos por
el Emisor recogidas en el Manual del Comercializador del Grupo
Liberbank, en los cuales se contienen reglas detalladas para la calificacion
y la clasificacion de productos y la posterior comercializacién de los mismos.
En concreto, el Emisor evaluard, con caracter previo a la contratacion, si el
producto ofrecido es el adecuado para los inversores segun su
conocimiento y experiencia, mediante la cumplimentacion del test de
conveniencia. Asimismo y en el supuesto que la comercializacion de las
emisiones amparadas en el presente Folleto de Base se realice como
consecuencia del servicio de asesoramiento de inversion o de gestidon de
carteras, el Emisor realizara el correspondiente test de idoneidad.

5.1.4. Método de prorrateo

En el supuesto de que se estableciese para alguna emisidon un mecanismo
qgue incluya prorrateo, tal circunstancia se hard constar en |las
Condiciones Finales de la emisidn, especificandose el procedimiento a
seguir. En las colocaciones o tramos dirigidos a inversores cualificados, la
adjudicacidon sera discrecional por el Emisor vy/o las entidades
colocadoras. Liberbank velard para que no se produzca tratamiento
discriminatorio entre peticiones de similares caracteristicas y para el mismo
tramo.

5.1.5. Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud

En caso de existir, en las Condiciones Finales de cada emision
particular se especificaran los importes minimos o maximos que podran



solicitar los inversores.

5.1.6. Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

Cuando en una emisidon intervengan Entidades Aseguradoras y/o
Colocadoras, la entrega por parte de Liberbank de los valores, se realizara a
través de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores (IBERCLEAR), abonando a
las Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras en la cuenta que Liberbank
designe al respecto, el importe correspondiente al numero de valores
asegurados y/o colocados contra pago o libre de pago.

En su caso, en el momento de cursar cada solicitud de suscripcidén en alguna
de las emisiones que se realicen con cargo al presente Folleto de Base, las
entidades aseguradoras podran practicar una provision de fondos al
suscriptor por el importe de la peticion. Dicha provision de fondos se
remunerard cuando el tiempo que medie entre el otorgamiento de la
solicitud de suscripcion y la adjudicacion definitiva de los valores sea
superior a dos semanas. En el caso de que la provision sea remunerada se
hara referencia de dicha remuneracion en las Condiciones Finales.

En emisiones en las que participen entidades aseguradoras y/o colocadoras
dirigidas exclusivamente a inversores cualificados, una vez realizada la
suscripcion, las entidades aseguradoras y/o colocadoras pondran a
disposicion de los suscriptores, de forma inmediata, copia del boletin de
suscripcidon o resguardo provisional. Dicha copia servira Unicamente como
documento acreditativo de la suscripcidn efectuada y no serd negociable
extendiéndose su validez hasta la fecha en que tenga lugar la primera
inscripcion en anotaciones de los valores y la asignacién de las
correspondientes referencias de registro o hasta la entrega de los
correspondientes titulos fisicos, segun sea el caso.

Para estas mismas emisiones pero colocadas entre el publico minorista, de
la misma forma, una vez realizada la suscripcidn las entidades aseguradoras
y/o colocadoras entregaran a los suscriptores, de forma inmediata, copia del
boletin de suscripcién o resguardo provisional firmado y sellado por la
oficina ante la cual se tramité la orden. Dicha copia servira Unicamente
como documento acreditativo de la suscripciéon efectuada y no sera
negociable extendiéndose su validez hasta el momento en que el suscriptor
reciba el extracto de la cuenta de valores definitivo.

En el caso de emisiones dirigidas a inversores minoristas, cuando las
solicitudes de suscripcién se dirijan directamente a las entidades
colocadoras por los propios inversores éstos ingresaran el importe
efectivo de los valores definitivamente adjudicados con fecha valor igual
a la Fecha de Desembolso, en efectivo, por cargo en cuenta, o
transferencia. En caso de que el inversor no disponga de una cuenta de
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efectivo o de valores en alguna entidad del Grupo Liberbank su apertura y
cierre estard libre de gastos para el suscriptor. En cuanto al mantenimiento
de las mismas, se aplicardn las comisiones incluidas en las Tarifas de
Comisiones comunicadas al Banco de Espafia ya la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

No obstante, en el momento de cursar cada solicitud de suscripcion, el
Grupo Liberbank, podra practicar una provision de fondos al suscriptor
por el importe de la peticiéon, que podra ser remunerada o no, aunque
en todo caso siempre se remunerara cuando el tiempo que medie entre el
otorgamiento de la solicitud de suscripcion y la adjudicacion definitiva de los
valores sea superior a dos semanas. En el caso de que la provisidn sea
remunerada se hara referencia en las Condiciones Finales a dicha
remuneracion.

Tal y como se ha especificado anteriormente, el Emisor hara entrega de los
resguardos provisionales de la suscripcién de la correspondiente emisién.
Dichos resguardos provisionales no seran negociables, reflejaran
Unicamente la suscripcion inicial de los valores y su validez se extendera
hasta la fecha en que tenga lugar la primera inscripcion en anotaciones de
los valores y la asignacion de las correspondientes referencias de registro,
para inversores cualificados, o, en su caso para minoristas, hasta el
momento en que el suscriptor reciba el extracto de la cuenta de valores
definitivo.

En el caso de que fuere preciso efectuar el prorrateo, la entidad que
hubiera entregado en el momento de suscripcidn la copia del resguardo
provisional o boletin de suscripcion, entregara al suscriptor un nuevo boletin
de suscripcion acreditativo de los valores finalmente adjudicados al mismo,
en un plazo maximo de 15 dias a partir de la Fecha de Desembolso.

5.1.7. Publicacion de los resultados de la oferta

Los resultados de la oferta se comunicardn ala Comisidon Nacional del
Mercado de Valores a la mayor brevedad posible y, en todo caso, en un
plazo maximo de 10 dias a partir del cierre de la oferta.

Los resultados se comunicaran a la CNMV, en su caso, a la sociedad rectora
del mercado regulado en que vayan admitirse a cotizacion los valores, a la
entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los
mismos de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la publicacién
del correspondiente anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacién del
mercado(s) regulado(s) donde coticen los valores, segin se establezca en
las Condiciones Finales de la emisidn.

5.1.8. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra

No aplicable.



5.2. Plan de colocacidén y adjudicacion

5.2.1. Categorias de inversores a los que se ofertan los valores

Las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base estaran
dirigidas al publico en general o bien a inversores cualificados
especificamente y en ambos casos, tanto nacionales como extranjeros, en
funcidn de las caracteristicas especificas de cada emisidén o realizarse con un
tramo a minorista y un tramo a inversores cualificados. En este ultimo caso,
el porcentaje de emisidn yel nimero de valores asignado a cada tramo
se indicara en las “Condiciones Finales” correspondientes.

De la misma forma, las emisiones de valores realizadas al amparo del
presente Folleto de Base podran ser objeto de colocacidn en uno o varios
paises simultaneamente. En caso de que hubiese algun tipo de reserva o
tramo exclusivo para alguna jurisdiccién concreta se haria constar en las
correspondientes Condiciones Finales. El proceso de asignaciéon de los
valores se detallara en las Condiciones Finales.

5.2.2. Notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada

5.3. Precios

En el caso de emisiones minoristas se detallara en las Condiciones Finales el
proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada.

5.3.1. Precio al que se ofertaran los valores o el método para determinarlo. Gastos para

el suscriptor.

El precio de las emisiones que se realicen al amparo de este Folleto de Base
se determinara en el momento del lanzamiento de las mismas y aparecera
reflejado en la “Condiciones Finales” de la emisidn.

En cuanto al importe efectivo de los valores para cada una de las
emisiones dependera de las condiciones existentes en el mercado en el
momento de su lanzamiento. Por ello, el precio de emisién podra
exceder del 100% de su nominal, o bien, ser inferior a este. En cualquier
caso, en las “Condiciones Finales” de cada emisidon aparecerd claramente
reflejado el importe efectivo de los valores.

Las emisiones a realizar al amparo del Folleto de Base podran estar sujetas a
comisiones y gastos para los suscriptores por parte del Emisor, siempre y
cuando dichas comisiones y gastos se indiquen en las correspondientes
“Condiciones Finales”.

La administracion y custodia de los valores a favor de los suscriptores
y de los tenedores posteriores, estaran sujetos a las comisiones vy
gastos repercutibles que, en cada momento, las entidades donde tengan
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depositados los valores tengan establecidos, de acuerdo con la legislacion
vigente y hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o CNMV como
organismo supervisor.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcién de los
valores emitidos al amparo del presente Folleto de Base en lberclear, seran
por cuenta y cargo del Emisor.

Las operaciones de compra o venta de los valores integrantes de las
diversas emisiones en el mercado secundario podrdn estar sujetas a las
comisiones y gastos de intermediacion que el intermediario financiero
gue medie en la operaciéon determine, de acuerdo con la legislacidon
vigente y hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o CNMV como
organismo supervisor.

Los gastos y comisiones repercutibles se podrdn consultar por
cualquier inversor en los correspondientes folletos de tarifas de gastos
y comisiones repercutibles que legalmente estan obligadas a publicar las
entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia y de la CNMV.

Las copias de dichos folletos de tarifas pueden consultarse en los
organismos supervisores mencionados y en las propias entidades.

5.4. Colocacion y Aseguramiento

5.4.1. Entidades coordinadoras y participantes en la colocacion

En las Condiciones Finales de cada emisién se determinara el sistema de
colocacién y adjudicacién aplicable, indicando las Entidades Colocadoras,
Directoras, Coordinadoras y Aseguradoras que, en su caso, intervengan en la
emisidn especificandose sus cometidos.

5.4.2. Agente de Pagos y entidades depositarias

El pago de cupones, en su caso, y de principal de las emisiones al amparo del
presente Folleto de Base serd atendido por el Agente de Pagos que se
determinara en las Condiciones Finales de la emisidén y que necesariamente
deberd disponer de la capacidad para llevar a cabo estas funciones en
relacion con el mercado donde vaya a tener lugar la admision a cotizacion
de los valores.

5.4.3. Entidades aseguradoras y procedimiento

Para cada emisién que se realice al amparo de este Folleto de Base se
especificara en las Condiciones Finales correspondientes a cada emision, la
relacion de Entidades Aseguradoras, si las hubiere. Asimismo se indicaran las
comisiones a recibir por cada una de las entidades, la forma de tramitar la
suscripcion 'y el caracter juridico del aseguramiento (solidario o



mancomunado), asi como cualquier otro dato relevante para el inversor.

En caso de que no se coloque a terceros la totalidad de la emisidn las
comisiones establecidas en los correspondientes contratos de colocacion
se ajustaran proporcionalmente en funcion de la parte realmente
colocada.

5.4.4. Fecha del acuerdo de aseguramiento

Se estara a lo dispuesto en las Condiciones Finales de cada emisién.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1. Solicitudes de admisidn a cotizacion

Para las emisiones realizadas al amparo del Folleto de Base, se podra solicitar la
admision a cotizacion en un mercado regulado. Se podra solicitar cotizacion en un
mercado organizado que puede ser AIAF y/o en otro mercado nacional o extranjero.
En caso de admisién en AIAF, Liberbank solicitard la inclusion de la emisién en
dicho mercado para que cotice en un plazo no superior a 30 dias desde la fecha de
desembolso.

Las emisiones con nominal unitario inferior a 50.000 euros admitidas a cotizacion
en AIAF seran negociables a través de la plataforma SEND. Asimismo, estas
emisiones dirigidas a inversores minoristas contaran, en su caso, con una o varias
entidades de liquidez con las que el Emisor suscribird un contrato de liquidez cuyo
contenido se especificara en las Condiciones Finales de cada emision.

Para los valores que se solicite admisidn a negociacion en otros mercados
secundarios, Liberbank se compromete a cumplir las normas aplicables para la
cotizacion de los valores en dichos mercados. El mercado o los mercados espafioles
o extranjeros a los que se solicitara la admision a negociacion de los valores se
especificaran en las Condiciones Finales. De la misma forma, en caso de cotizar en
un mercado secundario no espanol el plazo para la admisién a cotizacién a
computar desde la fecha de emision se determinara en las Condiciones Finales.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dard a conocer
las causas del incumplimiento mediante comunicacién a la CNMV vy al publico
mediante la inclusion de wun anuncio en el Boletin Diario de AIAF y/o en un
periddico de difusidon nacional, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por
este hecho.

El emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusion de dichos valores en los mercados
secundarios organizados, segun la legislacion vigente asi como los requerimientos
de sus 6rganos rectores y acepta cumplirlos.



6.2. Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion valores de la misma clase

A la fecha de verificacion del presente Folleto de Base, los empréstitos en
circulacion admitidos a negociacion en mercados secundarios emitidos por
Liberbank son los siguientes:

saldo vi Fecha Mercado
Tipo de emision Fecha Emision a ’o.vwo Vencimiento de
maximo . s

Cotizacion
22 Em Bonos Simples Cajastur Aval de AG Estado 14/12/2009 40.450.000 14/12/2012 AIAF
32 Em Bonos Simples Cajastur Aval de AG Estado 14/12/2009 58.500.000 14/12/2012 AIAF
52 Em Bonos Simples Cajastur Aval de AG Estado 24/02/2011 652.950.000 24/02/2014 AIAF
42 Em Bonos Simples Cajastur Aval de AG Estado 08/10/2010 493.000.000 08/10/2013 AIAF
22 Emision de Bonos Simples Caja Cantabria Aval de AG Estado 19/06/2009 100.000.000 19/06/2012 AIAF
32 Emision de Bonos Simples Caja Cantabria Aval de AG Estado 17/05/2010 53.600.000 17/05/2013 AIAF
42 Emision de Bonos Simples Caja Cantabria Aval de AG Estado 14/02/2011 55.000.000 02/02/2015 AIAF
52 Emision de Bonos Simples Caja Cantabria Aval de AG Estado 07/03/2011 60.000.000 31/01/2014 AIAF
62 Emision de Bonos Simples Caja Cantabria Aval de AG Estado 18/03/2011 38.000.000 30/10/2014 AIAF
Ced.Hip.Cajastur Noviembre 2009 24/11/2009 100.000.000 28/06/2013 AIAF

* Saldo vivo en circulacion a fecha 31 de mayo de 2012.

6.3. Entidades de liquidez

Se podra solicitar a alguna entidad habilitada al efecto que realice la funcién
de entidad de liquidez.

Para cada emisidn que se realice al amparo de este Folleto de Base se
especificard en las Condiciones Finales la entidad proveedora de liquidez si la
hubiere, asi como las caracteristicas principales del Contrato de liquidez firmado
entre ésta y el Emisor.

Para aquellas emisiones con nominal unitario inferior a 50.000 euros y que coticen
en la plataforma SEND del mercado AIAF, el Emisor deberd designar a una
Entidad de Liquidez cuyas pautas seguiran los “Criterios de Buenas Practicas para
la Provision de Liquidez a Emisiones de Renta Fija destinadas a Inversores
Minoristas” publicadas por CNMV con fecha 25 de octubre de 2010, las cuales
estaran descritas en las “Condiciones Finales” de cada emisidn.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. Personas y entidades asesoras en la emision
No aplicable.
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7.2. Informacion del Folleto de Base revisado por los auditores
No aplicable.

7.3. Otras informaciones aportadas por terceros
No aplicable.

7.4. Vigencia de las informaciones aportadas por terceros
No aplicable.
7.5. Ratings
Al amparo del presente Folleto de Base podran emitirse valores para los que podra

solicitarse o no calificacion crediticia, segin se determine en las “Condiciones
Finales” de cada emisidn.

8. ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO

Liberbank, S.A. (el “Banco” o la “Entidad Central”) es una entidad financiera constituida el
23 de mayo de 2011 con la denominacion social de Effibank, S.A., en escritura publica
ante el notario D. Manuel Gonzalez-Meneses Garcia-Valdecasas e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid. Con fecha 3 de agosto de 2011, la Junta General de Accionistas del
Banco ha acordado modificar la anterior denominacion social del Banco por la de
Liberbank, S.A., elevado a publico e inscrito en el Registro Mercantil de Madrid con fecha
1 de septiembre de 2011.

El Banco se ha constituido con fecha 23 de mayo de 2011 y de acuerdo con lo establecido
en el Contrato de Integracion suscrito el 13 de abril de 2011 por sus entidades accionistas
(Caja de Ahorros de Asturias, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura y Caja
de Ahorros de Santander y Cantabria), el mismo ostenta la condiciéon de Entidad Central
del Sistema Institucional de Proteccion (“SIP”), como responsable de determinar con
cardacter vinculante las politicas y estrategias del negocio del Grupo, formado por dichas
entidades junto con el Banco y las sociedades dependientes de dichas entidades (“Grupo
Liberbank” o “Grupo”) , los niveles y medidas de control interno y de gestién de riesgos,
asi como de cumplir los requerimientos regulatorios en base consolidada del SIP. En base
a lo anterior, las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2011 constituyen las
primeras cuentas anuales consolidadas del Grupo y se consideran las cuentas iniciales.

El Banco da comienzo a sus operaciones con su inscripcidon en el Registro Especial del
Banco de Espafia, con fecha 27 de mayo de 2011 (con efectos contables el 1 de enero de
2011), y conforme a los estatutos sociales desarrollara su actividad de forma indefinida.

8.1 Cambio de Denominacion

La Junta General de Accionistas del Banco acordé modificar la anterior
denominacion social del Banco por la de Liberbank, S.A.. Dicho acuerdo se elevé a
publico y se inscribid en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 1 de septiembre
de 2011.
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8.2 Proyecto comtun de segregacion

La efectividad de la segregacién descrita en los apartados 4.1.5 y 6.1 del Documento
de Registro, y por ende su inscripcion registral, estaba expresamente sujeta al
cumplimiento en tiempo y forma de las siguientes condiciones, asi como de
cualquier otra autorizacion administrativa que pudiera imponer la normativa estatal
0 autondmica y que fuera aplicable a la segregacion:

Entrada en vigor del Contrato de Integracion.

Autorizacién de la segregacion por el Ministerio de Economia y Hacienda.

* No oposicion del Banco de Espafia respecto de la realizacion por el Banco del
aumento de capital descrito con anterioridad y la suscripcion por las Cajas de las
acciones representativas del capital social del Banco y

Las autorizaciones administrativas que, en su caso, fuera preciso otorgar por los
organismos autonomicos competentes del Principado de Asturias, Comunidad
Auténoma de Extremadura y Comunidad Auténoma de Cantabria

Previo cumplimiento de las condiciones anteriores, la mencionada segregacion, se
inscribid en el Registro Mercantil de Madrid, con fecha 29 de agosto de 2011.

8.3 Cuentas anuales

Se incorporan por referencia las Cuentas anuales auditadas consolidadas e
individuales, sin salvedades, de Liberbank correspondientes al ejercicio 2011
remitidas a la CNMV y aprobadas por la Junta General de Accionistas. Dichas
cuentas pueden consultarse tanto en la pagina web de Liberbank www.liberbank.es
como en la web de la CNMV www.cnmv.es .

Se presentan a continuacién el Balance de Situacion y la cuenta de Pérdidas y
Ganancias correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2011, consolidadas y auditadas, segun circular 4/2004 de Banco de Espafia
modificada por la Circulares 6/2008 y 3/2010 de Banco de Espafia.

No existen cuentas comparables de ejercicios anteriores, ya que como se ha
mencionado anteriormente, el Banco se constituyo el 23 de mayo de 2011.



Balance auditado del Grupo Consolidado a 31 de diciembre de 2011

ACTIVO 2011
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 529.978
CARTERA DE NEGOCIACION 70.165
Valores representativos de deuda 1
Instrumentos de capital 4.386
Derivados de negociacion 65.778
Pro-memoria: Prestados o en garantia -
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 29.281
Valores representativos de deuda 29.281
Pro-memoria: Prestados o en garantia -
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 3.098.545
Valores representativos de deuda 1.316.225
Instrumentos de capital 1.782.320
Pro-memoria: Prestados o en garantia 124.795
INVERSIONES CREDITICIAS 40.334.293
Depositos en entidades de crédito 768.279
Crédito a la clientela 36.746.114
Valores representativos de deuda 2.819.900
Pro-memoria: Prestados o en garantia 309.372
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 2.801.188
Pro-memoria: Prestados o en garantia 720.136
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS -
DERIVADOS DE COBERTURA 53.725
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 1.472.959
PARTICIPACIONES 123.983
Entidades asociadas 123.983
Entidades multigrupo -
Entidades del grupo -
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 609
ACTIVOS POR REASEGUROS 3.507
ACTIVO MATERIAL 807.351
Inmovilizado material 772.990
De uso propio 719.269
Cedido en arrendamiento operativo 4.209
Afecto a la obra social 49.512
Inversiones inmobiliarias 34.361
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero 404
ACTIVO INTANGIBLE 84.333
Fondo de comercio 22.737
Otro activo intangible 61.596
ACTIVOS FISCALES 1.197.070
Corrientes 152.314
Diferidos 1.044.756
OTROS ACTIVOS 239.767
Existencias 121.483
Resto 118.284
TOTAL ACTIVO 50.846.754
PRO-MEMORIA
RIESGOS CONTINGENTES 1.252.444
COMPROMISOS CONTINGENTES 3.459.200
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2011
PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION 221.629
Derivados de negociacion 74.488
Posiciones cortas de valores 147.141
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS -
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 46.645.994
Depositos de bancos centrales 2.000.547
Depositos de entidades de crédito 900.762
Depositos de la clientela 38.741.869
Débitos representados por valores negociables 3.498.338
Pasivos subordinados 1.015.375
Otros pasivos financieros 489.103
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS -
DERIVADOS DE COBERTURA 18.790
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA -
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 110.300
PROVISIONES 396.101
Fondo para pensiones y obligaciones similares 268.576
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 3.191
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 78.766
Otras provisiones 45.568
PASIVOS FISCALES 303.758
Corrientes 3.800
Diferidos 299.958
FONDO DE LA OBRA SOCIAL 115.362
RESTO DE PASIVOS 111.075
TOTAL PASIVO 47.923.009
PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS 2.829.873
Capital 1.000.001
Escriturado 1.000.001
Prima de emision 1.642.205
Reservas (120.805)
Reservas (pérdidas) acumuladas (115.660)
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion. (5.145)
Valores Propios -
Resultado del periodo atribuido a la entidad dominante 308.472
AJUSTES POR VALORACION (98.706)
Activos financieros disponibles para la venta (100.955)
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el Patrimonio Neto -
Coberturas de los flujos de efectivo (711)
Diferencias de cambio 39)
Entidades valoradas por el método de la participacion 226
Resto de ajustes por valoracion 2.773
INTERESES MINORITARIOS 192.578
Ajustes por valoracion (11.989)
Resto 204.567
TOTAL PATRIMONIO NETO 2.923.745
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 50.846.754
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En el ejercicio 2011 el adverso entorno econdmico y financiero en el que se
enmarco la actividad de las entidades de crédito repercutié en la evoluciéon de la
actividad de Liberbank. La cifra de negocio alcanzé los 82.596 millones de euros,
situdndose el tamaiio del balance en 50.847 millones, lo que supuso una
disminucion del 4,3 por ciento respecto al balance pro forma de inicio de afo. Los
recursos de clientes en balance alcanzaron los 39.620 millones de euros, de los que
27.677 millones correspondieron al segmento minorista. La reduccion de los
recursos de clientes se concentrd en depdsitos de Administraciones Publicas y de
empresas, mientras que en el segmento de personas fisicas, que supone casi el 90
por ciento de los depdsitos de minoristas, la disminucidon se limité a un 2,7 por
ciento.

La inversidn crediticia alcanzé en 2011 los 39.500 millones de euros, con una
reduccion del 7 por ciento, descenso que se concentrd principalmente en el sector
de la construccion e inmobiliario. El crédito a familias (excluidos los activos EPA) se
redujo en un 2,3 por ciento. Durante el afio 2011 Liberbank concedié 44.776
operaciones de crédito y préstamo, por un importe total de 3.418 millones de
euros.

El volumen de saldos dudosos, tras la aplicacion de unos criterios rigurosos en la
clasificacion del crédito, supuso una tasa de mora de la cartera crediticia no
protegida por el EPA del 7,36 por ciento, ligeramente inferior a la media del sector.
La mora contable (incluyendo los activos cubiertos por el EPA) fue del 15,86 por
ciento. La ratio de cobertura de la cartera crediticia del banco, teniendo en cuenta
los fondos EPA no consumidos, se situd al cierre del ejercicio econdmico en el 64,76
por ciento.
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Cuenta de Resultados auditada del Grupo Consolidado a 31 de diciembre de 2011.

Ingresos/(Gastos)
Ejercicio 2011
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 1.532.248
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (953.692)
MARGEN DE INTERESES 578.556
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 78.496
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION (551)
COMISIONES PERCIBIDAS 223.746
COMISIONES PAGADAS (18.885)
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto) 220.438
Cartera de negociacion 150.099
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (399)
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 70.087
Otros 651
DIFERENCIAS DE CAMBIO 1.645
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 224.763
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros 48.346
Ventas e ingresos por prestacion de servicios financieros 137.545
Resto de productos de explotacion 38.872
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (96.444)
Gastos de contratos de seguros y reaseguros (39.043)
Variacion de existencias (14.033)
Resto de cagas de explotacion (43.368)
MARGEN BRUTO 1.211.764
GASTOS DE ADMINISTRACION (674.892)
Gastos de personal (432.951)
Otros gastos generales de administracion (241.941)
AMORTIZACION (67.624)
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) (79.162)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (NETO) (163.796)
Inversiones crediticias (115.369)
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (48.427)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 226.290
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto) (10.378)
Otros activos (10.378)
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO
CORRIENTES EN VENTA (NOTA 2-A) 233.358
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS 1.891
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS
COMO OPERACIONES
INTERRUMPIDAS (NOTA 32) (156.783)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 294.378
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (NOTA 22) 16.761
DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 311.139
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 311.139
Resultado atribuido a la entidad dominante 308.472
Resultado atribuido a intereses minoritarios 2.667
BENEFICIO POR ACCION
Beneficio basico (euros) 0,3111
Beneficio diluido (euros) 0,3111
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Liberbank, que culmind el proceso de integracién y segregacion de activos del
Grupo Cajastur, de Caja de Extremadura y de Caja Cantabria en septiembre de 2011,
alcanzo en el afio un beneficio neto atribuido al Grupo de 308 millones de euros.
Liberbank registréo en el afio 579 millones de euros de margen de intereses. La
existencia de plusvalias tacitas en el balance ha permitido aflorar resultados por
operaciones financieras (ROF) por importe de 222 millones antes de impuestos, lo
gue unido a una positiva evolucién de los ingresos por dividendos y por comisiones
por prestacion de servicios, ha supuesto que el margen bruto alcance los 1.212
millones de euros.

La politica de contencion del gasto es una de las prioridades de la estrategia de
Liberbank, que ya ha empezado a mostrar sus primeros resultados, aunque el efecto
pleno de las sinergias de la integracion no se aprecia en el corto plazo. La ratio de
eficiencia financiera se situd en el 54,32 por ciento. El proceso de reorganizacién de
la plantilla comenzd en el mes de agosto, con la reduccién de mds de 500
empleados a través del programa de prejubilaciones, proceso que concluyé en el
mes de febrero de 2012, con lo que se ha completado la reduccion de plantilla
prevista de 1.117 empleados.

En este contexto, la reduccidon de los gastos de administracion fue del 6,9 por
ciento, siendo la disminucién de gastos de personal del 5,3 por ciento y la de gastos
generales del 9,6 por ciento, gracias a la aplicacién del plan de prejubilaciones y a
las sinergias obtenidos con la puesta en marcha de las medidas de eficiencia
incluidas en el plan de integracion. El margen de explotacion antes de saneamientos
se situd en 469 millones de euros.

El resultado antes de impuestos, una vez incluido el impacto de la venta del 77 por
ciento de Telecable, fue de 294 millones de euros y el beneficio neto atribuido al
Grupo de 308 millones, lo que supone unas tasas de rentabilidad del 0,59 por ciento
sobre activos totales medios (ROA) y del 11,13 por ciento sobre fondos propios
medios (ROE), nivel de resultados que ha permitido a Liberbank seguir elevando las
ratios de solvencia, asi como realizar los saneamientos necesarios situandose en un
nivel de fondos genéricos de 223 millones de euros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito surge de la eventualidad de que se generen pérdidas por el
incumplimiento de las obligaciones de pago por parte de los acreditados en el
tiempo y forma pactados, asi como pérdidas de valor por el simple deterioro de la
calidad crediticia de éstos.

El negocio del Grupo Liberbank esta centrado en banca retail, lo que garantiza un
nivel adecuado de diversificacion del riesgo de crédito, el mas significativo del
Grupo. La inversion crediticia que asciende a 31 de diciembre de 2011 a 39.500
millones de euros, estd cubierta en buena parte (5.436 millones, un 13,76%) por el
esquema de proteccion de activos (EPA) de Banco de Castilla la Mancha.

56



El Grupo tiene definidas Politicas Corporativas para cada ciclo de gestion del riesgo
de crédito:

e Admisidn: se trata de la fase donde el Grupo toma la decisidn de conceder
un préstamo a una contraparte o cliente. Es por tanto, la fase en la que se
deben establecer y ejecutar todos los criterios y requerimientos para la
correcta admision de las operaciones planteadas.

* Seguimiento: fase que comienza en el momento que el riesgo esta asumido
por el Banco. Surge, por tanto, tras superar la fase de admisidon y cuando el
Grupo ya tiene asumido un riesgo con una contraparte o cliente.

e Recuperaciones: interviene en el momento que se produce un impago
parcial o total en las obligaciones contractuales que se establecieron en la
fase inicial de admision. La intensidad de la recuperaciéon aumenta en la
medida que la deuda impagada se prolongue en el tiempo.

Durante el ejercicio 2011, el Grupo ha definido una politica de reestructuracién de
deudas centralizada para dar respuesta homogénea a la situaciéon actual del
mercado, con el objetivo de adecuar y alinear los resortes de la gestion a las
diferentes fases del riesgo de crédito, integrando las decisiones en el ambito de
readmisidn, seguimiento y recuperaciones, a través del Comité de Integracién de
Liberbank.

El desarrollo de la gestidn del riesgo se ejecuta a través de distintos estamentos que
se encargan de analizar y resolver operaciones en materia de riesgos dentro de las
facultades que les han sido conferidas.

El Grupo dispone de un sistema de delegacién de facultades el cual se construye
teniendo en cuenta las siguientes dimensiones: calidad crediticia (scoring / rating),
tipo de producto, segmento, centro de admisidn, plazo, garantias, exposicion por
linea de producto y contraparte.

La medicién de la calidad crediticia se realiza mediante el uso de diferentes
metodologias de valoracion (herramientas de rating y scoring) lo que constituye un
pilar basico tanto para la admision y sancién de las diferentes operaciones como
para el seguimiento de los riesgos y carteras.

Las actividades de seguimiento del Grupo se realizan con mecanismos de alertas de
deteccion temprana y con la revision sistematica de determinados clientes o
contrapartes que, atendiendo a su grado de exposicidon e impacto, son supervisadas
de forma continua.

La ejecucidn del seguimiento se desarrolla a través de calificaciones sobre clientes
en categorias denominadas AVE (Acreditado en Vigilancia Especial), definicién de
planes de accion especificos y calendarios de revisidon, que atendiendo a los
importes, son aprobados por los diferentes estamentos del Grupo con facultades en
la materia.
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Adicionalmente, el Grupo efectia un seguimiento continuo del grado de
concentracion y rendimiento de las carteras de riesgo crediticio bajo diferentes
dimensiones relevantes, principalmente sectores econdmicos, productos y grupos
de clientes.

Complementariamente a la actividad de seguimiento, el Grupo dispone de
procedimientos orientados a maximizar la recuperacion de las cantidades prestadas,
atendiendo al impacto relativo de los impagos en la solvencia del grupo y a la
situacion juridica del cliente.

Estos procesos recuperatorios se definen internamente en el Grupo y son
gestionados de forma dindmica por las unidades especialistas, con el fin de
adaptarlos a los cambios en la situacidén y evolucién econdmica y a otros aspectos
de entorno que condicionan el éxito en el recobro.

Por otro lado, en el dmbito de la exposicion al riesgo de crédito mayorista, el grupo
tiene definidos unos limites operativos comunes para la actividad del mercados
mayoristas, que han sido definidos atendiendo a mejores practicas y siguiendo los
criterios de control corporativos y el perfil de riesgo deseado.

Estos limites operativos han sido aprobados por el Comité de Direccion y los Limites
Globales son aprobados por el Consejo de Administracién del Banco, y permiten que
la actividad realizada desde el ambito de la tesoreria y mercados; esté plenamente
integrada con decisiones del mismo. El control de la actividad de los mercados es
desarrollado por el departamento de Riesgo de Mercados Mayoristas, que depende
del Area de Riesgos. La actividad tesorera funciona bajo el paraguas de una misma
aplicacion que es comun a todas las entidades origen, permitiendo de este modo
una mayor integridad y control de la actividad realizada.

El cuadro siguiente muestra al nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito
asumido por el Grupo al 31 de diciembre de 2011 para cada clase de instrumentos
financieros, sin deducir del mismo las garantias reales ni otras mejoras crediticias
recibidas para asegurar el cumplimiento de los deudores:
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Miles de Euros
Saldos de activo netos de correcciones de valor por deterioro
Activos financieros a valor
razonable con cambios en Activos
pérdidas y ganancias financieros Cartera de Derivados
Cartera de Otros disponibles Inversiones inversion a de Cuentas de
Clases de instrumentos negociacion activos para la venta crediticias vencimiento | cobertura orden Total
Instrumentos de deuda-
Depdsitos en entidades de
crédito - - - 768.279 - - - 768.279
Valores negociables 1 29.281 1.316.225 2.819.900 2.801.188 - - 6.966.595
Crédito a la clientela - - - 36.746.114 - - - 36.746.114
De los que afectos al EPA - - - 3.521.002 - - - 3.521.002
1 29.281 1.316.225 40.334.293 2.801.188 - - 44.480.988
Derivados 65.778 - - - - 53.725 - 119.503
Riesgos contingentes - - - - - - 1.252.444 1.252.444
Compromisos - - - - - - 3.459.200 3.459.200
contingentes
De los que afectos al EPA - - - - - - 158.490 158.490
NIVEL MAXIMO DE
EXPOSICION AL
RIESGO DE CREDITO 65.779 29.281 1.316.225 40.334.293 2.801.188 53.725 4.711.644 49.312.135

El Grupo utiliza como un instrumento fundamental en la gestidn del riesgo de
crédito el buscar que los activos financieros adquiridos o contratados por el Grupo
cuenten con garantias reales y otra serie de mejoras crediticias adicionales a la
propia garantia personal del deudor. Las politicas de analisis y seleccién de riesgo
del Grupo definen, en funcion de las distintas caracteristicas de las operaciones,
tales como finalidad del riesgo, contraparte, plazo, consumo de recursos propios,
etc. las garantias reales o mejoras crediticias de las que deberan disponer las
mismas, de manera adicional a |la propia garantia real del deudor, para proceder a
su contratacién.

A continuacion se presenta el detalle, para cada clase de instrumento financiero del
importe maximo del riesgo de crédito que se encuentra cubierto por los distintos
tipos de garantias reales y otras mejoras crediticias de las que dispone el Grupo, al
31 de diciembre de 2011:
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Miles de Euros
Avalados
Garantizados Otras por Avalados
Garantia por depdsitos garantias entidades por otras
inmobiliaria dinerarios reales financieras | entidades Total
Instrumentos de deuda-
Depdsitos en entidades de crédito - - - 1.600.802 - 1.600.802
Crédito a la clientela 21.101.496 38.837 2.138.058 2.450| 1.314.204 24.595.045
21.101.496 38.837 2.138.058 1.603.252| 1.314.204 26.195.847
Riesgos contingentes - 5.609 41.281 11.043 6.645 9.063 73.641
Compromisos contingentes 953.080 513 3 10.056 159.269 1.122.921
TOTAL IMPORTE CUBIERTO 22.060.185 80.631 2.149.104 1.619.953| 1.482.536 27.392.409

A continuacidén se presenta el nivel de exposicion maxima al riesgo de crédito
clasificado en funcién de las contrapartes de las operaciones al 31 de diciembre de
2011 de aquellas exposiciones al riesgo de crédito que, a dichas fechas, no se
encontraban ni vencidas ni deterioradas:

Miles de Euros
Administraciones Entidades Otros sectores Otros sectores
Publicas financieras residentes no residentes Total
Instrumentos de deuda-

Depdsitos en entidades de crédito - 853.807 - - 853.807
Crédito a la clientela 2.321.400 - 29.850.106 312.489 32.483.995
2.321.400 853.807 29.850.106 312.489 33.337.802
Riesgos contingentes 185.547 7.368 964.484 21.180 1.178.579
Disponibles por terceros 150.766 2.710 2.626.136 31.970 2.811.582
TOTAL 2.657.713 863.885 33.440.726 365.639 37.327.963

Recursos propios y solvencia

Los datos de solvencia del Grupo a 31 de diciembre de 2011 son los siguientes:

Millones de euros

Recursos propios 3.504

Capital principal segiin RDL 2/2011 2.799
Recursos propios bdsicos 2.891
Recursos propios de 22 categoria 614
Requerimientos minimos (8%) 2.216
Superavit de recursos propios 1.288
Riesgo totales ponderados 27.703
Coeficiente de solvencia (%) 12,65%

Ratio de capital principal segiin RDL 2/2011 (%) 10,11%
Tier | (%) 10,43%
Tier Il (%) 2,22%




Morosidad y cobertura

A continuacion se detalla el ratio de morosidad del crédito no protegido por EPA y el
indice de cobertura del Grupo correspondientes a 31 de diciembre de 2011 y 31 de
marzo de 2012.

31/12/2011 31/03/2012
Ratio de morosidad 7,36% 9,46%
indice de cobertura 44,48% 34,73%

El Esquema de Proteccion de Activos (EPA) fue otorgado al Banco de Castilla la
Mancha, S.A. (Incluido en el perimetro de consolidacion del Grupo Liberbank) por el
Fondo de Garantia de Depdsitos por importe de 2.475 millones de euros sobre
determinados riesgos comprendidos dentro del negocio bancario de CCM.

Riesgo Inmobiliario

La informacidn cuantitativa sobre riesgo inmobiliario al 31 de diciembre de 2011 es

la siguiente:
Miles de Euros
Total Del que EPA
Importe Exceso sobre Coberturas Exceso sobre Coberturas
. - Importe bruto . e
bruto valor garantia especificas valor garantia especificas
Riesgo de crédito 11.323.456 1.979.613 4.548.279 1.449.161
Del que moroso 3.926.670 480.897 1.428.741 2.789.181 49.352 1.106.062
Del que dudoso subjetivo 667.891 140.879 192.846 358.999 333.820 123.471
Del que subestdndar 2.321.222 448.857 358.026 1.359.248 240.330 219.628
Pro-Memoria
Fondo de cobertura genérico - - 177.049 - - (204)
Fallidos 584.224 - - 415.279 - -

Del total del crédito a la clientela, a continuacion se detallan los saldos, al 31 de
diciembre de 2011, excluidas las posiciones con Administraciones Publicas:

Miles de Euros

Total crédito a la clientela. excluidas AAPP (Negocios en Espafia) 34.937.193
Total activo consolidado (Negocios totales) 50.846.754
Total correcciones de valor y provisiones por riesgo de crédito 3.030.681

A continuacidn se detalla el riesgo de crédito inmobiliario en funciéon de la tipologia
de las garantias asociadas:

61



Miles de Euros
Total Del que afecto al EPA

Sin garantia especifica 1.964.161 954.431
Con garantia hipotecaria 9.359.295 3.593.849
Edificios terminados-viviendas 3.363.298 1.249.611
Edificios terminados-resto 1.162.551 196.269
Edificios en construccion-viviendas 1.479.363 738.737
Edificios en construccion-resto 89.766 4.300
Suelo- terrenos urbanizados 1.571.630 323.375
Suelo- terrenos urbanizables (*) 374.379 33.353
Suelo-resto 1.318.308 1.048.204
11.323.456 4.548.280

(*) Suelos que no han completado toda la tramitacidn urbanistica necesaria para
iniciar la construccion.

Riesgo cartera hipotecaria minorista

La informacidén cuantitativa relativa al riesgo de la cartera hipotecaria minorista, al
31 de diciembre de 2011, es la siguiente:

Miles de Euros

Crédito para adquisicidn de viviendas: 15.867.520

Sin garantia hipotecaria 128.799
De los que:

- Dudoso 3.252

Con garantia hipotecaria 15.738.721
De los que:

- Dudoso 397.517

Los rangos de loan to value (LTV) de la cartera hipotecaria minorista sobre la Ultima
tasacion disponible al 31 de diciembre de 2011 son los siguientes:

Rangos de LTV
(Miles de euros)
>=0%, >40%, >60%,<=80 >80%, o
<40% <=60% % <=100 >100% Total
Crédito para adquisicion de viviendas vivos
- Con garantia hipotecaria 2.793.975 4.270.695 7.219.737 1.316.371 137.943 | 15.738.721
Crédito para adquisicion de viviendas udosos
- Con garantia hipotecaria 34.925 61.127 181.491 95.791 24.183 397.517
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El detalle de la procedencia bienes adjudicados y adquiridos en funcién del destino
del préstamo o crédito concedido, referido al 31 de diciembre de 2011, es el
siguiente (miles de euros):

Total De los que afectos al EPA
Valor Del que Coll?ecrjtilra Valor Del que % de
contable (*) Cobertura contable (*) Cobertura Cobertura
Activos inmobiliarios procedentes de
financiaciones destinadas a empresas
de construccion y promocion 1.479.241 (129.909) 8,78% 522.269 (18.989) 3,64%
inmobiliaria:
Edificios terminados
Viviendas 488.810 (28.950) 5,92% 196.526 (13.204) 6,72%
Resto 152.685 (6.588) 4,31% 95.746 (2.619) 2,74%
Edificios en construccion
Viviendas 75.796 (1.720) 2,27% 57.253 (557) 0,97%
Resto - - - - - -
Suelo
Terrenos urbanizados 705.800 (89.713) 12,71% 150.112 (1.994) 1,33%
Resto de suelo 56.150 (2.938) 5,23% 22.632 (615) 2,72%
Activos inmobiliarios procedentes de
financiaciones hipotecarias a hogares
para adquisicién de viviendas 122.457 (4.856) 3,97% 20.887 (543) 2,60%
Resto de activos inmobiliarios 8.585 (2.558) 29,80% 1.006 (46) 4,57%
adjudicados
Instrumentos de capital,
participaciones y
financiaciones a sociedades no
consolidadas tenedoras de dichos
activos - - - - - -
Total 1.610.283 (137.323) 8,53% 544.162 (19,578) 3,60%
(*) El importe de la deuda bruta correspondiente a activos inmobiliarios e instrumentos de capital adjudicados
o recibidos en pago de deuda asciende 2.295.492 miles de euros (del que EPA 799.627 miles de euros). Los
fondos constituidos por estas operaciones ascienden aproximadamente a 738.534 miles de euros (del que EPA
275.043 miles de euros), lo que supone una cobertura media del 32,17% (35,06% EPA).
8.4 Rating

A la fecha de registro del presente Folleto de Base, el emisor tiene asignadas
las calificaciones crediticias que se detallan en el siguiente cuadro, otorgadas
por las agencias de calificacion Moody’s Investors Service Espafia S.A.
(“Moody’s”) y Fitch Ratings Espafia S.A.U. (“Fitch”).
garantias de que estas calificaciones vayan a mantenerse durante todo el plazo

No obstante, no existen

de vigencia del Folleto de Base.

Fecha de
Agencia Largo plazo Corto plazo Perspectiva asignacion del
rating actual
Fitch BB+ F3 Estable 21/06/2012
Moody’s Ba2 NP Negativa 26/06/2012

Las agencias de calificacion mencionadas anteriormente han sido registradas de
acuerdo con lo previsto en el reglamento (CE) nimero 1060/2009 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 16 de septiembre de 2009, sobre agencias de calificacidn
crediticia.
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8.5 Real Decreto-Ley 2/2012, de saneamiento del sector financiero

Con fecha 3 de febrero de 2012 se ha aprobado el Real Decreto-Ley 2/2012, de
saneamiento del sector financiero. Dicho Real Decreto-Ley contempla una revision
de los pardmetros para estimar las necesidades de provisiones y un incremento de
las necesidades de capital para cubrir las posiciones mantenidas por las entidades
financieras relativas a la financiacién del crédito promotor y los activos recibidos en
pago de deudas. Los requerimientos mencionados en los parrafos siguientes
deberan ser alcanzados con anterioridad al 31 de diciembre de 2012.

El eje central del saneamiento de los balances se articula a través de un nuevo
esquema de cobertura para todas las financiaciones relacionadas con el sector
promotor y para los activos adjudicados o recibidos en pago de deudas relacionados
con el sector inmobiliario. Dicho esquema se materializa en una estimacién del
deterioro especifico de estos activos de acuerdo con unos parametros establecidos
y en un endurecimiento de las coberturas necesarias sobre aquellas exposiciones
con el sector promotor calificadas como dudosos o subestdndar, asi como los
activos adjudicados o recibidos en pago de deudas, ademds de la inclusidn de una
cobertura del 7% del saldo vivo al 31 de diciembre de 2011 del total de las
financiaciones de esta naturaleza que estuviesen clasificadas como riesgo normal.

Adicionalmente, el Real Decreto-Ley obliga a contar con un capital adicional al nivel
de capital principal exigido por el Real Decreto-Ley 2/2011, de 18 de febrero, para el
reforzamiento del sistema financiero.

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley 2/2012 las entidades han
presentado al Banco de Espafia su estrategia de ajuste para dar debido
cumplimiento al ejercicio de saneamiento a estas nuevas exigencias antes del 31 de
marzo de 2012.

Teniendo en cuenta las posiciones mantenidas por el Grupo al 31 de diciembre de
2011, las estimaciones sobre el impacto en resultados de los nuevos requerimientos
de provisiones de sus activos problematicos, referidos al sector inmobiliario,
ascienden a 464 millones de euros netos del correspondiente efecto fiscal, y una vez
aplicados los fondos disponibles existentes al cierre del ejercicio anterior.

Asimismo, y en relacidén con las estimaciones sobre necesidades de capital que el
mencionado Real Decreto-Ley establece para los mencionados activos, se estiman
en unos requerimientos adicionales por importe de 377 millones de euros.

El Grupo Liberbank tiene previsto hacer frente a estas exigencia de capital mediante
la generacién interna de fondos propios en la actividad bancaria del ejercicio 2012,
asi como a través de la entrada de inversores institucionales en las condiciones
establecidas para que los requerimientos de capital principal se sitien en el 8 por
ciento en lugar del 10 por ciento actual. En este contexto, esta previsto que
Liberbank cumpla plenamente las necesidades de capital principal derivadas del RDL
2/2012.
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Adicionalmente, “Liberbank S.A, en el marco actual de reestructuracion del sector
financiero espanol, analiza todas las opciones posibles para cumplir los
requerimientos legalmente establecidos, entre ellas procesos de integracion. El
Consejo de Administracion de Liberbank celebrado en el dia 29 de mayo de 2012
aprobd el acuerdo de integracion entre Ibercaja Banco, S.A.U., LiberBank, S.A. y
Banco Cajatres, S.A.

8.6 Real Decreto-Ley 18/2012, sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios
del sector financiero

Con fecha 11 de mayo de 2012 se ha aprobado el Real Decreto-Ley 18/2012, de
saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector financiero. Dicho Real
Decreto-Ley establece requerimientos de cobertura adicionales a los establecidos
en el Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, por el deterioro de las financiaciones
vinculadas a la actividad inmobiliaria clasificadas como en situacién normal. Los
requerimientos mencionados en los parrafos siguientes deberan ser alcanzados con
anterioridad al 31 de diciembre de 2012.

Estos nuevos requerimientos se establecen, de modo analogo a lo anterior, por una
sola vez, de manera diferenciada en funcidn de las diversas clases de financiaciones
segun el siguiente cuadro:

L. . s, iy L. Porcentaje
ipo de financiacién de construccion o promocion de
inmobiliaria
cobertura
Con Garantia Suelo. 45 %
Hipotecaria. Promocién en curso. 22%
Promocién terminada. 7%
Sin garantia real. 45 %

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley 18/2012 las entidades han
debido presentar al Banco de Espaifia su estrategia de ajuste para dar debido
cumplimiento al ejercicio de saneamiento a estas nuevas exigencias antes del 11 de
junio de 2012.

El Real Decreto-Ley 18/2012 establece ademas la constitucidn de sociedades para la
gestion de activos a las que las entidades de crédito deberdn aportar todos los
inmuebles adjudicados o recibidos en pago de deudas relacionadas con el suelo
para la promocion inmobiliaria y con las construcciones o promociones
inmobiliarias.

El Grupo Liberbank tenia, a 31 de diciembre de 2011, una cartera de riesgos
inmobiliarios en situacion normal por importe de 3.012 millones de euros. La
aplicacion de los requerimientos de provisiones adicionales previstos en el Real
Decreto Ley 18/2012, de 11 de mayo, de saneamiento y venta de los activos
inmobiliarios del sector financiero, supone un impacto estimado de 496 millones de
euros en resultado neto y/o en capital regulatorio, lo que en términos brutos de
coberturas se estima en 709 millones.



El efecto total de los saneamientos en el capital regulatorio de Liberbank por
aplicacion de los RDL 2/2012, de 3 de febrero, y 18/2012, de 11 de mayo, asciende a
961 millones de euros.

Liberbank esta estudiando las medidas y acciones que, en el marco legal vigente y
de cumplimiento de los requisitos de capital regulatorio minimo, presentara en el
plazo establecido al Banco de Espafa para su aprobacion, con el objetivo de dar
pleno cumplimiento a los requerimientos fijados.

8.7 Informacion financiera trimestral a marzo de 2012

Se incorporan por referencia loe estados contables trimestrales y cuenta de
pérdidas y ganancias de Liberbank a 31 de marzo de 2012, que fueron remitidos a
la CNMV. Dichas cuentas pueden consultarse tanto en la pagina web de Liberbank
www.liberbank.es como en la web de la CNMV www.cnmv.es .

8.8 Otros acontecimientos

- Con fecha 21 de mayo de 2012, Liberbank informé que ha vendido la totalidad de
la participacion accionarial en la compania Amper S.A., un total de 2.993.354
titulos, representativos de un 9,238 por ciento.

El Consejo de Administracién de Liberbank celebrado en el dia 29 de mayo de
2012 aprobd el acuerdo de integracién entre Ibercaja Banco, S.A.U., Liberbank,
S.A. y Banco Cajatres, S.A. El proceso de integracidon esta sujeto, entre otras
condiciones, a la aprobacién de la operacidn por las autoridades regulatorias y la
Comisién Nacional de la Competencia, asi como de las Juntas de Accionistas de las
Entidades participantes en la integracion.

Como resultado de la operacién de integracidén, los porcentajes de participacidon
gue corresponderan a cada una de las citadas entidades en el capital social del
nuevo Banco resultante de la integracién seran: Ibercaja Banco, S.A.U. (46,5%),
Liberbank, S.A. (45,5%) y Banco Cajatres S.A (8%).

Con fecha 12 de junio de 2012, Liberbank informa que ofertara la recompra de la
totalidad de emisiones de preferentes y subordinadas minoristas, una vez
obtenida la autorizacién del Banco de Espafia.



APENDICE A: BONOS Y OBLIGACIONES SUBORDINADOS

Toda la informacién descrita en el Folleto de Base es aplicable a los bonos y obligaciones subordinados excepto
por la especifica aplicable a las mismas que se recoge a continuacion.

1. Descripcion del tipo y clase de los valores

Los bonos y obligaciones subordinados son valores que representan una deuda para el Emisor, devengan
intereses y son reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento, salvo emisiones perpetuas. En
base a su condicién de emisiéon subordinada se sitlan, a efectos de prelacién de créditos, tras todos los
acreedores privilegiados y acreedores comunes del emisor.

Se podran emitir bonos y obligaciones subordinados a la par, esto es, por un importe igual a su valor
nominal, por un importe superior o por un importe inferior a su valor nominal, seglin se establezca en cada
caso en las Condiciones Finales correspondientes, y en ningln caso daran lugar a rendimientos negativos para
el inversor.

2. Legislacion de los valores

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada estardn sujetas a la legislacion espafiola y, en
particular, a la fecha de registro del presente Folleto, a la Ley del Mercado de Valores, a la Ley de
Sociedades de Capital y a la normativa de desarrollo. Ademas, estardn sujetas a lo establecido en la Ley
13/1992, de 1 de junio, de Recursos Propios y Supervision en Base Consolidada de las Entidades Financieras
(“Ley 13/1992”) y en la normativa reglamentaria que la desarrolla, en particular, la Circular 3/2008 del
Banco de Espafia y el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades
financieras (“Real Decreto 216/2008").

En todo caso, las emisiones de bonos u obligaciones subordinados realizadas por Liberbank al amparo del
presente Folleto de Base se realizardn de acuerdo con la legislacion vigente en cada fecha de emisién.

3. Orden de prelaciéon

El capital y los intereses de las obligaciones y los bonos subordinados objeto del presente Folleto de Base
estardn garantizados por el total del patrimonio de Liberbank.

Los bonos y obligaciones subordinados presentan la condicion de financiacién subordinada para los
acreedores, entendiéndose por tal, segun el articulo 12.1.h) del Real Decreto 216/2008, en relacién con la Ley
13/1992, aquélla que, a efectos de prelacion de créditos, se sitla detras de los siguientes acreedores comunes:

1. Depositantes
2. Acreedores con privilegio
3. Acreedores ordinarios

Las emisiones de deuda subordinada realizadas al amparo del presente Folleto de Base se situaran por
delante de las acciones, acciones preferentes, cuotas participativas, obligaciones convertibles en acciones,
participaciones preferentes y deuda subordinada especial que hayan sido emitidas o garantizadas por
Liberbank.

4. Precios de amortizacién y disposiciones relativas al vencimiento de los valores

De acuerdo con la Norma Octava de la Circular 3/2008 del Banco de Espafia, el plazo original de la Deuda
Subordinada emitida por entidades sujetas a la supervisién del Banco de Espafia no sera inferior a cinco afios ni
podra contener cldusulas de rescate, reembolso o amortizacién anticipada a opcién del tenedor, sin perjuicio
de que el emisor pueda proceder al reembolso anticipado en cualquier momento, una vez transcurridos
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los cinco afios, si con ellos no se ve afectada la solvencia de la entidad, previa autorizacién del Banco de
Espaifa. En tal caso, Liberbank atenderd a lo dispuesto en la normativa vigente en cada momento de
emision.

5. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los valores

Se solicitard a Banco de Espafia la computabilidad como recursos propios de las emisiones de obligaciones o
bonos subordinados a realizar bajo el presente Folleto de Base. Para cada emision de obligaciones o
bonos subordinados se remitirdn al Banco de Espafa las condiciones particulares siguiendo el mismo
formato del Modelo de Condiciones Finales de los Valores adjunta al presente Folleto de Base. En todo caso, ni
la autorizacién por el Banco de Espafia ni el citado pronunciamiento positivo sobre su consideracién como
recursos propios implican la recomendacién alguna respecto de la suscripcion o adquisicién de los valores que
se vayan a emitir o que puedan emitirse en un futuro, ni sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobre la
solvencia de la Entidad Emisora.
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APENDICE B: OBLIGACIONES SUBORDINADAS ESPECIALES

Toda la informacidn descrita en el Folleto de Base es aplicable a las obligaciones subordinadas especiales. No
obstante, a continuacidn se recogen caracteristicas especificas de este tipo de valores.

1. Descripcion

Las obligaciones subordinadas especiales son valores que representan una deuda para su emisor, devengan
intereses y tienen caracter perpetuo. En base a su condicién de emisidon subordinada especial se sitdan
a efectos de prelacion de créditos tras todos los acreedores con privilegio, ordinarios y detras del resto
de deudas subordinadas del emisor.

2. Legislacion

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada especial estdn sujetas a la legislacidon espafiola y, en
particular, a la Ley del Mercado de Valores, a la Ley de Sociedades de Capital y a la normativa de desarrollo.
Ademas, estaran sujetas a lo establecido en la Ley 13/1992, y en la normativa reglamentaria que la desarrolla,
en particular, la Circular 3/2008 del Banco de Espafia y el Real Decreto 216/2008.

En todo caso, las emisiones de obligaciones subordinadas especiales realizadas por Liberbank al amparo del
presente Folleto de Base se emitiran de acuerdo a la legislacion vigente en cada fecha de emision.

3. Orden de prelacién

El capital y los intereses de las obligaciones subordinadas especiales objeto del presente Folleto de
Base estaran garantizados por el total del patrimonio de Liberbank.

Estas obligaciones presentan la condicidn de financiacion subordinada especial, y para que sea computable
como tal, segln lo establecido por la normativa vigente se deberan cumplir los siguientes requisitos:

¢+ las condiciones del apartado i) del articulo 12.1 del Real Decreto 216/2008, en el que se establece
la posibilidad de diferimiento de intereses, y de aplicacidon de la deuda y los intereses pendientes de
pago a la absorcion de deuda sin necesidad de proceder a la disoluciéon de la entidad.

. De acuerdo con la Norma Octava de la Circular 3/2008 del Banco de Espafia, deberan contemplar
la posibilidad (o la obligacién, segin decida el Emisor) de diferir el pago de los intereses en el caso
de pérdidas al cierre del ejercicio inmediato anterior al del pago o en el caso de que la entidad
presente, durante mas de un trimestre consecutivo, un déficit en el cumplimiento de sus
requerimientos de recursos propios superior al 20%. Los intereses diferidos podran (o deberan,
segln decida el Emisor) pagarse cuando haya beneficios suficientes, cuando se elimine el déficit
citado, cuando se pague un dividendo, en caso de amortizacién anticipada de la emisidn, y cuando se
disuelva el Emisor.

*  Segun la Norma Octava de la Circular 3/2008 de Banco de Espafia, la deuda y los intereses pendientes
de pago podran aplicarse a la absorciéon de pérdidas sin necesidad de proceder a la disolucién de la
entidad, adn cuando sea después de haberse agotado las reservas y reducido a cero el capital
ordinario, y las acciones y participaciones preferentes. La parte de las financiaciones utilizada para
absorber pérdidas podrd recuperarse por el acreedor cuando el Emisor obtenga beneficios suficientes
y cumpla, al menos durante dos afios ininterrumpidos, sus obligaciones de solvencia.

En el supuesto de aplicacion de las reglas de prelacidon establecidas en la legislacidon vigente por incurrir
Liberbank en procedimiento concursal, los derechos y créditos de los tenedores de las obligaciones que
integren la emisién de deuda subordinada especial se situaran detras de todos los derechos y créditos
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de todos los acreedores privilegiados y comunes del Emisor, y detrds de las restantes deudas subordinadas no
consideradas como deudas subordinadas especiales, en igualdad de prelacién con cualquier otra financiacién
subordinada especial emitida y delante de cualquier clase de recursos asimilables al capital, acciones
preferentes, cuotas participativas, obligaciones convertibles en acciones y participaciones preferentes emitidas
o garantizadas por Liberbank.

4. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

En el caso de obligaciones subordinadas especiales, el pago de los intereses podra diferirse en el supuesto de
que la cuenta de resultados del Emisor presente pérdidas, de conformidad con lo dispuesto en el apartado i)
del articulo 12 del Real Decreto 216/2008.

5. Precio de Amortizacion

El precio de amortizacién de las Obligaciones Subordinadas Especiales sera por debajo de la par, a la par o
sobre la par. Se podran producir diferimientos en el pago de los intereses y minoraciones en el principal de las
obligaciones subordinadas especiales en caso de ser utilizadas por Liberbank para la compensacion de pérdidas
conforme a las disposiciones legales previstas al efecto. En este caso el suscriptor podra perder el 100% del
capital invertido, asi como los intereses devengados y no pagados hasta la fecha.

6. Amortizacidn Anticipada

Las Obligaciones son valores que tienen caracter perpetuo, por lo que el suscriptor no tendrd la opcién de
amortizar las obligaciones.

En las Emisiones de Obligaciones Subordinadas Especiales y previa autorizacién del Banco de Espafia, el emisor
podra proceder al reembolso anticipado, total o parcialmente, una vez transcurridos 5 afos desde el
desembolso, si con ello no se ve afectada la solvencia de la entidad. En el caso de que se contemplen
incentivos a la amortizacidn anticipada, tales como subidas de tipos de interés aplicable en caso de no llevarse
a cabo la amortizacién a opcién del emisor, ésta no podra ejercerse antes de transcurridos 10 afios desde la
fecha de emisidn. La amortizacidon de estos valores serd libre de gastos para el tenedor de los valores y se
debera de comunicar a la CNMV (con 30 dias de antelacion), al Agente de Pagos, a la Sociedad Rectora del
mercado secundario donde vayan a admitirse a cotizacion los valores, a la entidad encargada al registro de los
valores y, mediante la publicacién del correspondiente anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacién del
mercado/s secundario donde coticen los valores y/o en un peridédico de difusién nacional y deberd de
ser firmado por un apoderado de la Entidad Emisora con facultades bastantes. A los titulares de los
valores, exclusivamente a criterio de Liberbank, se les comunicara individualmente, mediante
notificacién pertinente.

En caso de existir cupdn explicito y amortizar anticipadamente, el Emisor entregara al inversor la cantidad
correspondiente al cupdn corrido asi como el importe del principal.

En cuanto a la amortizacién anticipada, en el caso de obligaciones subordinadas especiales realizadas al
amparo del presente Folleto de Base, se estard a lo dispuesto en la legislacion vigente en cada fecha
de emisidn.

7. Resoluciones, autorizaciones, y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los valores

Se podrad solicitar al Banco de Espafa la computabilidad como recursos propios de las emisiones de
obligaciones subordinadas especiales a realizar al amparo del Folleto de Base. Para cada emisién se remitiran al
Banco de Espafia las condiciones particulares siguiendo el mismo formato del modelo de Condiciones Finales
de los valores adjunta al presente Folleto de Base. En todo caso, ni la autorizacién por el Banco de Espafia ni el
citado pronunciamiento positivo sobre su consideracion como recursos propios implican recomendacién
alguna respecto de la suscripcidén o adquisicién de los valores que se vayan a emitir o que puedan emitirse en
un futuro, ni sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobre la solvencia del Emisor.
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APENDICE C: CEDULAS HIPOTECARIAS

Toda la informacién descrita en el Folleto de Base es aplicable a las cédulas hipotecarias. No obstante,
a continuacidén se recogen caracteristicas especificas de este tipo de valores.

1. Descripcion del tipo y clase de los valores

Las cédulas hipotecarias son valores que representan una deuda para su Emisor, devengan intereses y son
reembolsables por amortizaciéon anticipada o a vencimiento. De conformidad con la Ley del Mercado
Hipotecario, el capital y los intereses de las cédulas estaran especialmente garantizados, tal y como se detalla
en el apartado 3 “Orden de prelacidn” siguiente del presente Apéndice.

En cuanto al importe efectivo de los valores, el precio de emisidn podrd ser a la par, exceder del 100% de su
nominal, o bien, serinferior a éste, sin que en ningln caso pueda dar lugar a rendimientos negativos.
En cualquier caso, en las “Condiciones Finales” de cada emisidn aparecerd claramente reflejado el
importe efectivo de los valores.

De conformidad con el articulo 12 de la Ley del Mercado Hipotecario, el Emisor de las cédulas hipotecarias
llevara un registro contable especial de los préstamos y créditos que sirven de garantia a las emisiones de
cédulas hipotecarias y, si existen, de los activos de sustitucién inmovilizados para darles cobertura, asi como de
los instrumentos financieros derivados vinculados a cada emisién. Dicho registro contable especial debera
asimismo identificar, a efectos del célculo del limite establecido en el articulo 16 de la Ley del
Mercado Hipotecario, de entre todos los préstamos y créditos registrados, aquéllos que cumplen las
condiciones exigidas en la seccién segunda de la mencionada Ley.

El citado articulo 16 de la Ley del Mercado Hipotecario, relativo al limite de emisién de cédulas hipotecarias,
establece que las entidades emisoras no podrdn emitir este tipo de valores por importe superior al 80% de los
capitales no amortizados de los préstamos y créditos hipotecarios de su cartera que rednan los requisitos de la
Seccidn 22 de la Ley -relativa a la operaciones activas de préstamo-, deducido el importe de los afectados a los
bonos hipotecarios y participaciones hipotecarias. Las cédulas hipotecarias podran estar respaldadas hasta un
limite del 5% del principal por los activos de sustitucion enumerados en el apartado 2 del articulo 17 de la Ley
del Mercado Hipotecario (esto es, valores de renta fija representados mediante anotaciones en cuenta
emitidos por el Estado, cédulas o bonos hipotecarios y participaciones hipotecarias, o valores emitidos por
Fondos de Titulizacion Hipotecaria o Fondos de Titulizacién de Activos, todos ellos en caso de que
estén admitidos a cotizacidén en un mercado secundario oficial o en un mercado regulado, y siempre que no
estén garantizados por ningln préstamo o crédito con garantia hipotecaria concedido por el Emisor o
entidades de su Grupo -y en el caso de los bonos y de los valores emitidos por Fondos de Titulizacién
Hipotecaria o Fondos de Titulizacién de Activos, ademds, con una calificacién crediticia equivalente al
Reino de Espafia-, u otros valores de renta fija que cumplan las anteriores condiciones, asi como otros
activos de bajo riesgo y alta liquidez que se determinen reglamentariamente).

A las emisiones de cédulas no les serd de aplicacidn lo dispuesto en el Titulo Xl de la Ley de Sociedades de
Capital. Tampoco se inscribiran en el Registro Mercantil.

2. Legislacion de los valores

Las emisiones de cédulas hipotecarias estaran sujetas a la legislacién espafiola y, en particular, a la fecha de
registro del presente Folleto, a la Ley del Mercado de Valores y a la normativa de desarrollo.
Asimismo, estaran sujetas a lo establecido en a Ley del Mercado Hipotecario vy en el Real Decreto 716/2009,
de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley del Mercado Hipotecario
(“Real Decreto 716/2009”).

En todo caso, las emisiones de cédulas hipotecarias realizadas por Liberbank, al amparo del presente Folleto de
Base se regiran por la legislacion vigente en cada fecha de emisién.

3. Orden de prelacién
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En virtud de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y su
normativa de desarrollo, en relacién con la Ley Concursal, el capital y los intereses de las emisiones de
cédulas hipotecarias estaran especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcién registral, por
hipotecas sobre todas las que en cualquier tiempo consten inscritas a favor de Liberbank y no estén afectas
a emision de bonos hipotecarios y participaciones hipotecarias, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial
universal de Liberbank, y, si existiesen, por los activos contemplados en el articulo 17 de la Ley del
Mercado Hipotecario y por los flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros derivados
vinculados a cada emisién. Los tenedores de las cédulas hipotecarias tendran el caradcter de acreedores
especialmente privilegiados que sefiala el numero 32 del articulo 1923 del Cddigo Civil, frente a
cualesquiera otros acreedores, con relacion a la totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios
inscritos a favor de Liberbank, salvo los que sirvan de cobertura a los bonos hipotecarios y participaciones
hipotecarias, y con relacién a los activos de sustitucion y a los flujos econémicos generados por los
instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones, si estos existen.

Las cédulas hipotecarias incorporardn el derecho de crédito de su tenedor frente al Emisor y llevaran
aparejada ejecucidn para reclamar del Emisor el pago, después de su vencimiento.

En caso de concurso, las cédulas hipotecarias gozaran de privilegio especial de cobro, de conformidad con el
articulo 90.1.12 de la Ley Concursal, por lo que se situardn por delante de los créditos comunes y de
los créditos subordinados. Todos los tenedores de cédulas hipotecarias tendrdn la misma prelacién, cualquiera
que fuera su fecha de emisién.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, de acuerdo con el articulo 84.2.7 de la Ley Concursal y el
articulo 14 de la Ley del Mercado Hipotecario, se atenderdan como créditos contra la masa los pagos
que correspondan por amortizacion de capital e intereses de las cédulas emitidas y pendientes de
amortizacion de la fecha de solicitud de concurso, hasta el importe de los ingresos percibidos por el
concursado de los préstamos y créditos hipotecarios y, si existen, de los activos de sustitucién que respalden
las cédulas y bonos hipotecarios contemplados en el apartado dos del articulo 17 de la Ley del Mercado
Hipotecario y de los flujos econémicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a las
emisiones.

En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursado sean insuficientes para
atender los pagos mencionados en el parrafo anterior, la administracién concursal debera satisfacerlos
mediante liquidacion de los activos de sustitucién afectos a la emision y, si esto resultase insuficiente, debera
efectuar operaciones de financiacién para cumplir el mandato de pago a los cedulistas, subrogandose
el financiador en la posicion de éstos. En caso de que hubiera de procederse al pago de los
acreedores de conformidad con la Ley Concursal, el pago a todos los titulares de cédulas emitidas por el
emisor se realizard a prorrata, independientemente de las fechas de emisién de sus titulos. En caso de
que un mismo crédito estuviera afecto al pago de cédulas y una emisiéon de bonos, se pagara primero a los
titulares de los bonos.

4. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejercicio de los mismos.

Aunque para las cédulas no existe obligacion legal de constituir un sindicato, el Emisor podra acordar
la constitucién de un sindicato de tenedores de cédulas, siguiendo un procedimiento similar al establecido para
bonos y obligaciones, cuyas reglas estdn previstas en el epigrafe 4.10 de la Nota de Valores del
presente Folleto. En ese caso, los titulares de cédulas tendran derecho a voto en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitacidn a los derechos anteriormente citados se hard constar en las
correspondientes Condiciones Finales de cada emisidn.

5. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal
Conforme a lo dispuesto en el articulo 22 del Real Decreto 716/2009, y en el articulo 950 del Cédigo

de Comercio, el pago de los intereses asi como el reembolso del principal dejardn de ser exigibles a los tres
afios de su vencimiento.
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6. Fechas y modalidades de amortizacion

Los plazos minimos y mdaximos de las cédulas hipotecarias a emitir bajo el presente Folleto de Base son los
siguientes: entre 1y 40 afios, todos los posibles.

En lo que se refiere a la amortizacién anticipada de cédulas hipotecarias, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 16 de la Ley del Mercado Hipotecario y en el articulo 24 del Real decreto 716/2009, el volumen de
dichos valores emitidos por el Emisor, y no vencidos, no podrd superar el 80% de una base de
computo formada por la suma de los capitales no amortizados de todos los préstamos y créditos hipotecarios
(deducido el importe de los afectos a los bonos hipotecarios y a las participaciones hipotecarias) de la cartera
del Emisor aptos para servir de cobertura.

No obstante, si el limite se traspasa por incrementos en las amortizaciones de los préstamos afectados, o por
cualquier otra causa, la entidad emisora deberd restablecer el equilibrio de acuerdo con lo que determina el
articulo 25 del Real Decreto 716/2009, entre los que se incluyen las siguientes actuaciones:

a) Deposito de efectivo de fondos publicos en el Banco de Espafia
b) Adquisicion de cédulas y bonos de la propia entidad emisora en el mercado segun corresponda.

c) Otorgamiento de nuevos préstamos o créditos hipotecarios o adquisicion de participaciones hipotecarias,
elegibles para el computo del limite de emisién de las cédulas de acuerdo con el articulo 3. Asimismo, se
podran suscribir avales bancarios o seguros de crédito, en los términos previstos en el articulo 5.2., con la
finalidad de que los préstamos o créditos que hubiesen perdido su condiciéon de elegibles para el citado
computo del limite de emisidn de cédulas, la recuperen.

d) Afectacion al pago de los bonos hipotecarios, mediante una nueva escritura publica, de nuevos préstamos o
créditos hipotecarios elegibles para servirles de cobertura de acuerdo con el articulo 3.

e) Afectacion al pago de las cédulas o los bonos hipotecarios de nuevos activos de sustitucidn, de los
mencionados en el articulo 17.2 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, siempre que con ello no se superen los
limites establecidos en el segundo parrafo del articulo 16 para las cédulas y en el articulo 17.1 de la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, para bonos hipotecarios.

f) Amortizacidn de cédulas y bonos por el importe necesario para restablecer el equilibrio. Esta amortizacion,
si fuera necesario, serd anticipada. En el supuesto de producirse amortizaciones de cédulas hipotecarias de
conformidad con el articulo 25.2.f) del Real Decreto 716/2009, se anunciaran a la CNMV, a la Sociedad Rectora
del mercado secundario donde estén admitidos a cotizacidn los valores, a la entidad encargada del registro de
los valores y a los titulares de los mismos y, de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la publicacion del
correspondiente anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacidn del mercado secundario donde coticen los
valores (segun se establezca en las Condiciones Finales de la emision), y en el caso de emisiones dirigidas a
clientes minoristas en los tablones de anuncios de la red de oficinas del Grupo Liberbank, y debera ser firmada
por un apoderado del Emisor con facultades bastantes.

De optarse por la amortizacion de cédulas hipotecarias esta se realizard en la forma prevista en la ley
abondandose el importe correspondiente a los tenedores de cédulas. La amortizacién se anunciara en la CNMV,
a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén admitidos a cotizacion los valores, a la entidad
encargada del registro de los valores y de acuerdo con la legislacién vigente, mediante la publicacién
del correspondiente anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacién del mercado/s secundario/s donde
coticen los valores y/o un periédico de difusién nacional, segln se establezca en las condiciones finales de la
emisién. A los titulares de los valores, se les podrd comunicar individualmente, mediante notificacién
pertinente.

7. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

En el caso de emisiones de cédulas hipotecarias, no existen restricciones particulares a la libre circulacion de
estos valores, amparados por la Ley del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 716/2009, pudiendo ser
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transmitidos sin necesidad de intervencién de fedatario publico ni notificacién al deudor, segun lo dispuesto en
el articulo 37 del citado Real Decreto 716/2009.

8. Descripcidn de la oferta publica

Siempre y cuando el acuerdo de emisién asi lo establezca, Liberbank podra realizar emisiones de valores que
podran tener la consideracion de fungibles. En el caso de las cédulas hipotecarias, dicha fungibilidad
sera aplicable para la emisidén en que asi se defina en sus Condiciones Finales, y para las emisiones posteriores
a la misma para las cuales se especifique asimismo dicha condicién.
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APENDICE D: BONOS HIPOTECARIOS

Toda la informacion descrita en el Folleto de Base es aplicable a los bonos hipotecarios. No obstante,
a continuacidn se recogen caracteristicas especificas de este tipo de valores.

1. Descripcién del tipo vy la clase de valores

Los bonos hipotecarios son valores que representan una deuda para el Emisor, devengan intereses y
son reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento. Estos valores estan especialmente
garantizados, de conformidad con la Ley del Mercado Hipotecario, por hipoteca sobre los préstamos vy
créditos que se afecten en escritura publica, tal y como se detalla en el apartado 3 “Orden de prelacién”
siguiente del presente Apéndice. En cuanto al importe efectivo de los valores, el precio de emisidn podra ser a
la par, exceder del 100% de su nominal, o bien, ser inferior a éste, sin que en ningln caso pueda dar
lugar a rendimientos negativos. En cualquier caso, en las Condiciones Finales de cada emision aparecera
claramente reflejado el importe efectivo de los valores.

De conformidad con el articulo 13 de la Ley del Mercado Hipotecario y el articulo 21 del Real Decreto
716/2009, el Emisor de los bonos hipotecarios llevara un registro contable especial de los préstamos y créditos
gue sirven de garantia a las emisiones de bonos hipotecarios vy, si existen, de los activos de sustitucidn
incluidos en la cobertura, asi como de los instrumentos financieros derivados vinculados a cada emision.

2. Legislacién de los valores

Las emisiones de bonos hipotecarios estan sujetas a la legislacion espafiola y, en particular, a la fecha
de registro del presente Folleto, a la Ley del Mercado de Valores, a la Ley de Sociedades de Capital y
a la normativa de desarrollo. Ademas, estaran sujetas a lo establecido en la Ley del Mercado Hipotecario y en
el Real Decreto 716/20009.

En todo caso, las emisiones de bonos hipotecarios realizadas por Liberbank al amparo del presente Folleto de
Base se regiran por la legislacion vigente en cada fecha de emisién.

3. Orden de prelacion

En virtud de lo dispuesto en la Ley del Mercado Hipotecario y su normativa de desarrollo, en relacién con la Ley
Concursal, el capital y los intereses de las emisiones de bonos hipotecarios estaran especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre los préstamos y créditos hipotecarios
que se afecten en escritura publica, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal del Emisor, y, si
existen, por los activos de sustitucion contemplados en el apartado segundo del articulo 17 de la Ley
del Mercado Hipotecario que se afecten en escritura publica y por los flujos econdmicos generados por
los instrumentos financieros derivados vinculados a cada emisién. Los tenedores de los bonos
hipotecarios tendran el caracter de acreedores especialmente privilegiados que sefiala el nUmero 3 del articulo
1923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con relacion a los préstamos y créditos
hipotecarios afectados, y con relacidn a los activos de sustitucion y a los flujos econdmicos generados por los
instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones, si estos existen. Los tenedores de los bonos
hipotecarios de una emision tendran prelacidon sobre los tenedores de las cédulas hipotecarias cuando
concurran sobre un préstamo o crédito afectado a dicha emisidn.

Los bonos hipotecarios incorporan el derecho de crédito de su tenedor frente al Emisor y lleva
aparejada ejecucion para poder reclamar del Emisor el pago, después de su vencimiento.

En caso de concurso del Emisor, los titulares de bonos hipotecarios gozaran de privilegio especial de cobro de
conformidad con el articulo 90.1.12 de la Ley Concursal, por lo que se situaran, respecto de los bienes objeto
de la garantia, por delante de los créditos comunes y de los créditos subordinados de Liberbank.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, de acuerdo con el articulo 84.2.7 de la Ley Concursal asi como
con el articulo 14 de la Ley del Mercado Hipotecario, se atenderan como créditos contra la masa los pagos que
correspondan por amortizacion de capital e intereses de los bonos hipotecarios emitidos y pendientes
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de amortizacién en la fecha de solicitud del concurso, hasta el importe de los ingresos percibidos por
el concursado de los préstamos y créditos hipotecarios vy, si existen, de los activos de sustitucidn que respalden
los bonos hipotecarios y de los flujos econémicos generados por los instrumentos financieros vinculados a las
emisiones.

En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursado sean insuficientes para
atender los pagos mencionados en el parrafo anterior, la administracién concursal debera satisfacerlos
mediante liquidacion de los activos de sustitucién afectos a la emision y, si esto resultase insuficiente, debera
efectuar operaciones de financiacion para cumplir el mandato de pago a los tenedores de
bonos, subrogandose el financiador en la posicidn de éstos.

Los préstamos hipotecarios que serviran de cobertura a la emisién de bonos hipotecarios estardn garantizados
con primera hipoteca sobre el pleno dominio. Las inscripciones de las fincas hipotecadas sujetas a los
préstamos que servirdn de cobertura a las emisiones de bonos hipotecarios se encontraran vigentes y
sin condicién alguna y no sujetas a limitaciones por razén de inmatriculacién o por tratarse de
inscripciones practicadas al amparo del articulo 5 de la Ley del Mercado Hipotecario.

El valor actualizado de los bonos hipotecarios -entendido como la suma de todos los flujos dinerarios
descontados al presente utilizando la curva de tipos de interés de mercado relevante- debera ser inferior al
menos en un 2% al valor actualizado de los préstamos y créditos hipotecarios afectos a cada emision.

Los bonos hipotecarios podran estar respaldados hasta un limite del 10% del principal emitido por los activos
de sustitucidn que se enumeran en el apartado segundo del articulo 17 de la Ley del Mercado Hipotecario, esto
es, valores de renta fija representados mediante anotaciones en cuenta emitidos por el Estado, cédulas o
bonos hipotecarios, o valores emitidos por Fondos de Titulizacion Hipotecaria o Fondos de Titulizacidn
de Activos, todos ellos en caso de que estén admitidos a cotizacidon en un mercado secundario oficial o en un
mercado regulado, y siempre que no estén garantizados por ningln préstamo o crédito con garantia
hipotecaria concedido por el Emisor -y en el caso de los bonos y de los valores emitidos por Fondos de
Titulizacién Hipotecaria o Fondos de Titulizacidn de Activos, ademds, con wuna calificacidn crediticia
equivalente al Reino de Espafia-, u otros valores de renta fija que cumplan las anteriores condiciones, asi
como otros activos de bajo riesgo y alta liquidez que se determinen reglamentariamente).

Los bienes inmuebles por naturaleza sobre los que recaen las hipotecas de los préstamos y créditos
que serviran de cobertura a las emisiones de bonos hipotecarios habran sido tasados con anterioridad a la
emisién de los valores, y habran sido asegurados en las condiciones que establece el articulo 10 del
Real Decreto 716/20009.

4. Descripcién de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejercicio de los mismos

En el caso de los bonos hipotecarios emitidos en serie, podra constituirse un sindicato de tenedores de bonos,
en cuyo caso el Emisor designard a un comisario que concurra al otorgamiento de la escritura publica
en nombre de los futuros tenedores de bonos. En las Condiciones Finales de la emisién se concretard
la constitucién del sindicato de tenedores de bonos.

5. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal : Segun se establece en el
articulo 22 del Real Decreto 716/2009 y en el articulo 950 del Cédigo de Comercio, el reembolso de los titulos,
asi como el pago de sus intereses y primas, dejardn de ser exigibles a los tres afios de su vencimiento.

6. Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores

a) Fechay modalidades de amortizacidn

El Emisor podra amortizar anticipadamente los valores cuando sea necesario, siempre que hubiera
transcurrido al menos un afio desde la fecha de emisidn de los mismos y por cualquier causa obren en su



poder y posesion legitima.
b) Amortizacién anticipada

La Ley del Mercado Hipotecario establece que el valor actualizado de los bonos hipotecarios -entendido como
la suma de todos los flujos dinerarios descontados al presente utilizando la curva de tipos de interés
de mercado relevante- deberda ser inferior al menos un 2% al valor actualizado de los préstamos vy
créditos hipotecarios afectos a cada emisidn. Los bonos hipotecarios podran estar respaldados hasta un limite
del 10% del principal emitido por los activos de sustitucién que se enumeran en el apartado segundo del
articulo 17 de la Ley del Mercado Hipotecario y referidos en el apartado 3 “Orden de prelacion”
anterior del presente Apéndice. El Emisor estd obligado a mantener en todo momento los porcentajes
establecidos por la Ley del Mercado Hipotecario.

Si por razén de la amortizacion de los préstamos o créditos, el importe de los bonos hipotecarios emitidos
excediera de los limites sefalados, y sin perjuicio de los que pueda haberse establecido en el acuerdo
de emisidon correspondiente, el Emisor podrd optar por adquirir sus propios bonos hipotecarios hasta
restablecer la proporcién o, en el caso de que se produzca la cancelacidn de hipotecas afectadas a una emision
de bonos hipotecarios, sustituirlas por otras que reldnan las condiciones exigidas, quedando dichos bonos
hipotecarios afectados mediante la correspondiente escritura publica. De optarse por la amortizacién de
los bonos hipotecarios, ésta se realizard en la forma prevista en la Ley, abondndose el importe
correspondiente a los tenedores de los mismos.

Asimismo, la amortizacién se anunciard a la CNMV, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde vayan
a admitirse a cotizacidn los valores, a la entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los
mismo, a esto ultimos exclusivamente a criterio del Emisor y de acuerdo con la legislacién vigente, mediante la
publicacidn del correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacidn de los mercados secundarios
donde coticen los valores y/o en un periédico de difusién nacional y/o en los tablones de anuncios de la red de
oficinas de Liberbank o de las entidades integrantes del Grupo, segln sea el caso.
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APENDICE E: CEDULAS TERRITORIALES

Toda la informacién descrita en el Folleto de Base es aplicable a las cédulas territoriales. No obstante,
a continuacidn se recogen caracteristicas especificas de este tipo de valores.

1. Descripcion del tipo y clase de los valores

Las Cédulas Territoriales son valores que representan una deuda para su emisor, devengan intereses y son
reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia de
la cartera de préstamos y créditos concedidos por la sociedad emisora al Estado, las Comunidades Auténomas,
los Entes Locales, asi como a los organismos autonomos y a las entidades publicas empresariales dependientes
de los mismos o a otras entidades de naturaleza analoga del Espacio Econdmico Europeo, conforme a
la legislacion vigente a los efectos. No pueden dar lugar a rendimientos negativos.

2. Legislacion de los valores

Las emisiones de cédulas territoriales estaran sujetas a la legislacidén espafiola y, en particular, a la fecha de
registro del presente Folleto, a la Ley del Mercado de Valores, a la Ley de Sociedades de Capital y a
la normativa de desarrollo. Ademas, estaran sujetas a lo establecido en la Ley 44/2002.

En todo caso, las emisiones de cédulas territoriales realizadas por Liberbank al amparo del presente Folleto de
Base se realizara de acuerdo con la legislacion vigente en cada fecha de emision.

3. Orden de prelacién

En virtud de lo dispuesto en le Ley 44/2002 y en la Ley Concursal, el capital y los intereses de las cédulas
territoriales que se emitan al amparo del presente Folleto estardan especialmente garantizados por los
préstamos y créditos concedidos por Liberbank al Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes Locales, asi
como a los organismos auténomos y a las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos o a
otras entidades de naturaleza analoga del Espacio Econdmico Europeo, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial del mismo.

El importe total de las cédulas territoriales emitidas no podra ser superior al 70% del importe de los préstamos
y créditos no amortizados que el Emisor tenga concedidos a las referidas Administraciones Publicas y
entidades.

De conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, los tenedores de las cédulas territoriales tendran
derecho preferente sobre los derechos de crédito de Liberbank frente al Estado, las Comunidades
Autdénomas, los Entes Locales, los organismos auténomos vy las entidades publicas empresariales dependientes
de los mismos u otras entidades de naturaleza analoga del Espacio Econdmico Europeo, para el cobro de los
derechos derivados del titulo que ostenten sobre dichos valores, en los términos del articulo 1.922 del Cédigo
Civil. El mencionado titulo tendra caracter ejecutivo en los términos previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil.

En caso de concurso del Emisor, los tenedores de cédulas territoriales gozaran de un privilegio especial de
cobro sobre los derechos de crédito del Emisor frente a los entes publicos, de acuerdo con el articulo 90.1.1¢
de la Ley Concursal. En este sentido, los tenedores de cédulas territoriales se sitian por delante de los
acreedores comunes y de los subordinados.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso se atenderan como créditos contra la masa los pagos que
correspondan por amortizaciéon de capital e intereses de las cédulas territoriales emitidas y pendientes
de amortizacién en la fecha de solicitud del concurso, hasta el importe de los ingresos percibidos por
el concursado de los préstamos que respalden las cédulas de acuerdo con el articulo 84.2.72 de la Ley
Concursal (Disposicion Final decimonovena de la Ley Concursal).

4. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejercicio de los mismos

Aunque para las cédulas no existe obligacion legal de constituir un sindicato, el Emisor podra acordar
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la constitucion de un sindicato de tenedores de cédulas, cuyas reglas estdn previstas en el epigrafe 4.10
anterior, y en cuyo caso los titulares de cédulas tendran derecho a voto en la Asamblea. En caso de
existir alguna limitacién a los derechos anteriormente citados se hard constar en las Condiciones
Finales de la correspondiente emision.

5. Fecha y modalidades de amortizacién

Los plazos minimos y maximos de las Cédulas Territoriales a emitir bajo el presente Folleto de Base son los
siguientes: entre 1y 40 afios, todos los posibles.

Debe tenerse en cuenta la prevision contenida en el apartado tercero del articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22
de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, cuando dispone que las cédulas territoriales
emitidas por la Entidad, y no vencidas, no podrd superar el 70% del importe de los préstamos y créditos no
amortizados que tenga concedidos a las Administraciones Publicas.

No obstante, si sobrepasa dicho limite, debera recuperarlo en un plazo no superior a tres meses, aumentando
su cartera de préstamos o créditos concedidos a las entidades publicas, adquiriendo sus propias cédulas en el
mercado o mediante la amortizacion de cédulas por el importe necesario para restablecer el equilibrio
y, mientras tanto, deberd cubrir las diferencias mediante un depdsito de efectivo o de fondos publicos en
el Banco de Espaia.

De optarse por la amortizacién de cédulas territoriales esta se realizard en la forma prevista en la ley
abondandose el importe correspondiente a los tenedores de cédulas. La amortizacién se anunciara en la CNMV,
a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén admitidos a cotizacion los valores, a la entidad
encargada del registro de los valores y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la publicacién
del correspondiente anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacién del mercado/s secundario/s donde
coticen los valores y/o un periédico de difusién nacional, segin se establezca en las condiciones finales de la
emisién. A los titulares de los valores, se les podrd comunicar individualmente, mediante notificacién
pertinente.
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APENDICE F: VALORES ESTRUCTURADOS

Toda la informacién descrita en el Folleto de Base es aplicable a los valores estructurados. No
obstante, a continuacion se recogen caracteristicas especificas de este tipo de valores.

1. Descripcion del tipo y clase de los valores

Con cargo al presente Folleto, podran emitirse valores estructurados, que son aquellos valores que reconocen
deuda para el Emisor y cuya rentabilidad esta vinculada a la evolucidn de uno o mas subyacentes (acciones,
indices, materias primas, divisas, etc.). En base a esta evolucién los valores podran amortizarse a la par, por un
importe superior o por un importe inferior, y por tanto podran dar lugar a rendimientos negativos. El riesgo
que pueda existir de que el precio de amortizacion en la fecha de amortizacién esté por debajo de la par,
dependera del tipo de subyacente del valor, de la evolucion del subyacente y de la liquidacion final.
Este producto incorpora una estructura compleja que, en muchos casos, implica operar con derivados lo
cual requiere tener conocimientos técnicos adecuados. Los mencionados valores podran emitirse a la par, por
un importe superior o por un importe inferior, segun se establezca para cada caso concreto en las Condiciones
Finales correspondientes.

En aquellos casos en los que exista la posibilidad de que, en la fecha de amortizacion, los valores tengan un
precio de amortizacion por debajo del precio de emision pagado por el inversor, las Condiciones
Finales avisaran de manera expresa de la posibilidad de pérdida por parte del suscriptor de parte o hasta la
totalidad del capital invertido. En las Condiciones Finales se explicara la estructura de los valores que, en
muchos casos implica operar con derivados.

Los pagos debidos por cuenta de los valores estructurados emitidos por el emisor cuentan con la
garantia personal y universal del emisor.

2. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

El rendimiento de los valores descritos en el presente Apéndice podra determinarse, para cada emisién, de
cualquiera de las formas que se recogen a continuacion, y en aquellos casos en que sea preceptivo, Liberbank,
obtendra la correspondiente autorizacién administrativa previa:

A. Mediante un tipo de interés variable, que podra determinarse por referencia a un tipo de interés
de referencia de mercado, ya sea directamente o con la adicién de un margen positivo o negativo,
pudiendo determinarse dicho margen como un margen fijo o variable, por referencia a su vez a un tipo
de interés de referencia de mercado.

En emisiones denominadas en euros, y siempre que no se especifique otra cosa, la base de Referencia
serd Euro Interbank Offered Rate para el Euro (Euribor), al plazo indicado en las Condiciones Finales,
tomado de la Pagina Reuters EURIBORO1 (o cualquier que la sustituya en el futuro como
“Pantalla Relevante”). Si dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera
disponible, se tomarda como “Pantalla Relevante”, por este orden, las pdaginas de informacion
electronica que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por British Bankers Association) de
Bloomberg, Telerate o cualquiera creada que sea practica de mercado para reflejar el Mercado
Interbancario del EURO.

Para estas emisiones, la fijacion del tipo de interés serd a las 11:00 horas de dos dias habiles TARGET
antes de la fecha de inicio de cada periodo de interés, siempre que no se especifique otra
fijaciéon en las Condiciones Finales.

En el caso de que la emisidn sea en una divisa de un pais de la OCDE distinta al EURO, se acudird a la
“Pantalla Relevante” correspondiente a dicha divisa.

B. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez, de acciones de
sociedades cotizadas en mercados regulados espafioles o extranjeros o cesta de acciones de mercados
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regulados de valores de renta variable espafioles o extranjeros.

C. Mediante la indexaciéon al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez de indices de
mercados regulados de valores de renta variables espafioles o extranjeros o cestas de indices de
mercados regulados de valores de renta variable espanoles o extranjeros.

D. Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de activos o cestas de
activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija espafioles o extranjeros. Se incluyen en este
epigrafe las emisiones indiciadas al riesgo de crédito de otros activos de renta fija.

E. Mediante la indexacidon al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de certificados o cestas de
certificados, negociados en mercados regulados espafioles o extranjeros.

F. Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de precios o de indices
de materias primas o de cestas de materias primas, publicados en servicios de informaciéon u
organismos publicos internacionalmente reconocidos.

G. Mediante la indexacion al rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado nacional o
en los mercados internacionales de divisas.

H. Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de futuros sobre cualquiera
de los activos mencionados en los anteriores parrafos, siempre que se encuentren negociados en
mercados regulados.

I. Mediante la indexacién al rendimiento positivo, negativo, o ambos a la vez, de indices de precios
nacionales o extranjeros depaises de la OCDE, publicados diariamente en servicios de informacién
internacionalmente reconocidos.

J. Mediante la indexacion al rendimiento positivo, negativo, o ambos a la vez, de Instituciones de
Inversidon Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE o cestas de esta clase de Instituciones de
Inversion Colectiva, de las que existe informacion publicada en servicios de informacién
internacionalmente reconocidos.

K. Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo, o ambos a la vez, de estructuras en las que
el plazo de vencimiento pueda ser una de varias fechas previamente determinadas en funcion
de cémo evoluciona el subyacente.

L. Mediante la combinacion de tipos de interés fijos con tipos de interés variable, o entre estos y la
indexacion a rendimientos de los activos mencionados en los apartados anteriores.

M. Igualmente se podran realizar emisiones concretas cuyo rendimiento se determine mediante
diversas combinaciones o variaciones de las formulas definidas en los anteriores apartados del
presente folleto.

Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones periddicos (fijo o variable de
acuerdo con una determinada referencia), el pago de un cupdn Unico a vencimiento, o en forma de cupdn cero
(pagando su rendimiento de una sola vez a vencimiento, mediante la diferencia entre el importe satisfecho de
la emision y el comprometido a rembolsar al vencimiento) o mediante el pago de cupones periddicos
combinado con primas de suscripcion y/o amortizacion.
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Con respecto al tipo de valores a emitir al amparo del presente Folleto, y seglin se establezca en las
Condiciones Finales de cada emision, se podran realizar emisiones en las que el Emisor o los inversores tengan
la facultad de cancelacion anticipada, total o parcial, ya sea esta facultad ejercitable en cualquier momento
durante la vida de cada emisién, ya lo sea en una o varias fechas determinadas, a uno o varios
precios determinados en las correspondientes Condiciones de Finales.

Los precios, valores o niveles de los tipos, indices, divisas o activos de referencia, en el caso de emisiones cuyo
rendimiento esté referenciado a los mismos, se publicardn, tras la fijacién del rendimiento para el
plazo correspondiente, exclusivamente a criterio de Liberbanky de acuerdo con la legislaciéon vigente, en
los boletines oficiales de las bolsas o mercados secundarios donde coticen los valores y/o en los
tablones de anuncios de la red de oficinas de Grupo Liberbank. Se indicard en las Condiciones Finales este
aspecto para cada emision.

El cdlculo de las rentabilidades debidas alos tenedores de los valores emitidos bajo el presente Folleto se
realizard de la forma siguiente dependiendo del tipo de Emisién:

----Emisiones del grupo A

Para estas emisiones, los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses
se calcularan mediante la aplicacidn de las siguientes formulas basicas:

a) Si la emisién genera Unicamente cupones periddicos:

donde:
= Importe bruto del cupdn periddico.
= Nominal del valor.
i= Tipo de interés nominal anual.

d= Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y la Fecha
de Pago del cupdn correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con la
Base establecida y teniendo en cuenta la convenciéon de dias habiles aplicable.

Base = Base de cdlculo que se utilice para cada emision, indicando el nimero de dias en que
se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

Si la emision genera cupones periddicos y una prima de reembolso a vencimiento para el célculo del
Ultimo cupdn habra que aiadir la prima de reembolso pagadera a vencimiento.

b) Si la emisidon es cupodn cero, la rentabilidad bruta vendra determinada por la diferencia entre el
importe efectivo y el valor nominal. La férmula para calcular el importe efectivo es la siguiente:

Para valores con plazo de vencimiento superior a un afio:

o
i 'll

(L+i) ~in/base)
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E= Importe efectivo del valor.
N = Nominal del valor.
i= Tipo de interés nominal anual.

n= Numero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la
Base establecida y teniendo en cuenta la convencidon de dias habiles aplicable.

Base = Base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el nimero de dias en que
se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

----Emisiones de los grupos B, C,D, E, F, G, H, | yJ

Para estas emisiones los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses se
calculardn mediante la aplicacion de las siguientes férmulas basicas:

a) Si se trata de la indexacion al rendimiento de un Activo Subyacente: Si se indicia al rendimiento positivo,
I= N*P%*Min{X%; Max ((Pf-Pi/Pi), 0)} Si se indicia al rendimiento negativo,
I= N*P%*Min{X%; Max ((Pi-Pf/Pf), 0)}
b) Si se trata de la indexacidn al rendimiento de una cesta de Activos Subyacentes: Si se indicia al rendimiento

positivo,

[ = f) ® pog ¥ poar i nasw DF_Di N oos W of ; B 0w Df ;
I=N*P% * Min { %, [ Ni%a*® Pr-Pic + N.% *Pf.— Pi, + ...+ N % *Pf, —P...J
'

Si se indicia al rendimiento negativo

P — 0 % pos ok opoar s sk D 'y By 0 W ; £ pyoosk D £
I=N*P%*Min { }i’rfo,.[ Wit ™ PP, -Pfi+ N.% * Pi,-Pf,+ ...+ N %" Pi, -Pf. J

siendo,

I = Interés o rendimiento del valor emitido.

= Nominal del valor emitido.
X% = Limite maximo del Importe de Liquidacién a favor del tenedor del valor.
PI% = Porcentaje de participacion del tenedor del valor en la diferencia entre el Valor/Precio Inicial y
e

Valor/Precio Final del Activo Subyacente. Pi= Valor/Precio Inicial del Activo Subyacente.

Pf = Valor/Precio Final del Activo Subyacente.
E%f Porcentaje de participacion de cada componente en la cesta que constituye el

ctivo

Subyacente, teniendo en cuenta que N1%+N2%+...+Nn% = 100%

En el caso de que las férmulas presenten variaciones se incluirdn las férmulas pertinentes en las
condiciones finales.

-—--Emisiones de los grupos Ly M

Para el célculo de los pagos a realizar por valores cuyo rendimiento esté compuesto por la combinacion
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de tipos de interés fijo y/o variable y la indexacién a rendimientos de los activos mencionados en los
apartados anteriores, la formula aplicable serd una combinacion de las formulas anteriormente mencionadas.

----Emisiones del grupo K

En estos supuestos el calculo de la rentabilidad dependera de los subyacentes a los que estén vinculadas
las estructuras.

El célculo de los dias correspondientes a cada periodo de devengo de intereses se realizard segun
lo especificado en las Condiciones Finales y siempre siguiendo alguno de los estandares del mercado.

La determinacion concreta del rendimiento de las emisiones a realizar, asi como los tipos de
referencia, valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indicie la rentabilidad de los valores a emitir, su
denominacién formal, forma, momento de determinacién y calculo, publicidad, limites maximo y minimo
gue en su caso se fijen, precios o valores iniciales, precios o valores finales, fechas de valoracion,
informacién sobre los activos subyacentes, periodicidad en el pago de los cupones periddicos, y demas
pardmetros especificos necesarios para determinar los derechos de los suscriptores o titulares de cada
emisidén concreta y otras caracteristicas relevantes para la determinacién del rendimiento vy
caracteristicas de los valores a emitir, asi como sus caracteristicas concretas, se indicaran en las
Condiciones Finales de cada emisién.

3. Normas de ajuste del subyacente

En caso de interrupcién del mercado del subyacente, se aplicaran las siguientes normas en los supuestos que
se definen.

.- SUPUESTOS DE INTERRUPCION DEL MERCADO

Se entendera que existe Interrupcion del Mercado (“Interrupcion del Mercado”):

a) Respecto de un indice o cesta de indices bursatiles, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto
a la realizacién de operaciones el mercado de cotizaciéon o el mercado de cotizacidn relacionado donde se
negocie o cotice el indice de que se trate, y durante un periodo no inferior a media hora,
inmediatamente anterior al momento de valoracién correspondiente, se produzca, por cualquier causa,
una suspension o restriccién de las actividades del mercado que afecte a valores que comprendan al
menos el 20% de la composicion total del indice de que se trate, o a opciones o contratos de futuro
sobre el indice de que se trate en su mercado de cotizacion relacionado, siempre que dicha suspension o
limitacion impida al Agente de Calculo efectuar la valoracion a precios de mercado del activo subyacente
en el momento en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcion del Mercado, si la
cotizacién de uno o mas valores o activos de los que ponderen en el indice o cesta de que se trate se
suspende o se restringe, se procedera a calcular el porcentaje de ponderacién de dicho valor o activo
en el indice, en el momento inmediato anterior a la suspensién o restriccidn a su cotizacién, a fin
de determinar si el porcentaje de ponderacidon del/los valor/es suspendido/s es lo suficientemente
elevado como para dar lugar a la existencia de un supuesto de Interrupcién del Mercado. Como regla
general se entenderd que existe un supuesto de Interrupcion del Mercado cuando el porcentaje de
ponderacion del/los valor/es suspendido/s en el indice o cesta de que se trate alcance el 20%.

b) Respecto de una accion o cesta de acciones, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto a
la realizacién de operaciones el mercado de cotizacion o el mercado de cotizacién relacionado
donde senegocie o cotice el activo subyacente de que se trate, y durante un periodo no inferior
a media hora, inmediatamente anterior al momento de valoracién correspondiente, se produzca,
por cualquier causa, una suspensién o restriccion de las actividades del mercado en la negociacion de la
accion de que se trate, o que afecte a opciones o contratos de futuro sobre la accion de que se trate, en
su mercado de cotizaciéon relacionado, siempre que dicha suspensién o limitaciéon impida al Agente de
Calculo efectuar la valoracién a precios de mercado del activo subyacente en el momento en que ésta se
deba realizar.
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d)

e)

f)

g)

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcion de Mercado, si la
cotizacion de una o mas acciones de las que componen la cesta de que se trate se suspende o
se restringe, se procederd a calcular el porcentaje de ponderacién de dicha/s accidon/es en la
cesta, en el momento inmediato anterior a la suspensidn o restriccion a su cotizacién, a fin de
determinar si el porcentaje de ponderacién de la/s accidn/es suspendida/s es lo suficientemente
elevado como para dar lugar a la existencia de un supuesto de interrupcion del mercado. Como regla
general se entendera que existe un supuesto de interrupcion del mercado cuando el porcentaje
de ponderacion de la/s accidon/es suspendida/s, en la cesta de que se trate, alcance el 20%.

Respecto de activos de renta fija, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto el
mercado de cotizacién o mercado de cotizacidn relacionado donde se negocie o cotice el activo de que
se trate no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una suspension o restriccion de las actividades del
mercado o por cualquier otra causa.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcidon del Mercado, si la
cotizacion de uno o mas activos de renta fija de los que componen la cesta de que se trate se suspende o
se restringe, se procederd a calcular el porcentaje de ponderacién de dicho/s activo/s en la cesta,
en el momento inmediato anterior a la suspensidn o restriccidén a su cotizacién, a fin de determinar si el
porcentaje de ponderacidn de los activo/s suspendido/s es lo suficientemente elevado como para dar
lugar a la existencia de un supuesto de Interrupcion del Mercado. Como regla general se entendera que
existe un supuesto de Interrupcion del Mercado cuando el porcentaje de ponderacion de lo/s activo/s
suspendidos en la cesta de que se trate alcance el 20%.

Respecto de la cotizacion de una divisa contra otra, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto
el mercado de divisas donde se negocie o cotice la divisa de que se trate no se puedan obtener
cotizaciones de dicha divisa.

Respecto de futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en el epigrafe 2. de este apéndice , que
se encuentren negociados en mercados regulados, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto
el mercado de cotizacion o mercado de cotizacion relacionado donde se negocie o cotice el futuro de que
se trate, no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una suspension o restriccién de las actividades
del mercado del futuro (o de su subyacente) o por cualquier otra causa.

Respecto de un certificado o cesta de certificados, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto a
la realizacién de operaciones el mercado de cotizacion o el mercado de cotizacién relacionado
donde se negocie o cotice el activo subyacente de que se trate, y durante un periodo no inferior
a 30 minutos, inmediatamente anterior al momento de valoracidn correspondiente, se produzca,
por cualquier causa, una suspensién o restriccién de las actividades del mercado en la negociacién del
certificado de que se trate, o que afecte a opciones o contratos de futuro sobre el certificado de que se
trate, en su mercado de cotizacion relacionado, siempre que dicha suspensidon o limitacién impida al
Agente de Calculo efectuar la valoracion a precios de mercado del activo subyacente en el momento en
que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcién de Mercado, si la
cotizacidn de una o mas certificados de las que componen la cesta de que se trate se suspende o se
restringe, se procederd a calcular el porcentaje de ponderacién de dicho/s certificado/s en la
cesta, en el momento inmediato anterior a la suspensidon o restriccion a su cotizacién, a fin de
determinar si el porcentaje de ponderacion de lo/s certificado/s suspendido/s es lo suficientemente
elevado como para dar lugar a la existencia de un supuesto de interrupcion del mercado. Como regla
general se entendera que existe un supuesto de interrupcién del mercado cuando el porcentaje de
ponderacion de lo/s certificado/s suspendido/s, en la cesta de que se trate, alcance el 20%.

Respecto de precios de materias primas o cestas de materias primas, cuando se produzca la
discontinuidad temporal o permanente del futuro sobre la materia prima de que se trate.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcién de Mercado, si la
cotizacién de uno o mas precios de materias primas de los que ponderen en el indice o compone la cesta
de que se trate se suspende o se restringe, se procedera a calcular el porcentaje de ponderacion de dicha
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materia prima en el indice o cesta, en el momento inmediato anterior a la suspensidn o restriccion a su
cotizacién, a fin de determinar si el porcentaje de ponderacion de la/s materia/s prima/s
suspendida/s es lo suficientemente elevado como para dar lugar a la existencia de un supuesto de
interrupcion del mercado. Como regla general se entenderd que existe un supuesto de interrupcién del
mercado cuando el porcentaje de ponderacién de la/s materia/s prima/s suspendida/s, en el indice o
cesta de que se trate, alcance el 20%. h) Respecto de indices de precios nacionales o extranjeros, cuando
no se puedan obtener dichos indices de las publicaciones diarias en servicios de informacion
internacionalmente reconocidos.

i) Respecto de valores y cestas indiciados al rendimiento de Instituciones de Inversién Colectiva domiciliadas

en paises de la OCDE, cuando no se pueda obtener dicho rendimiento de las publicaciones en servicios
de informacién internacionalmente reconocidos.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcidon del Mercado, si la
cotizacién de uno o mas valores o cestas indiciados al rendimiento de Instituciones de Inversion Colectiva
de que se trate se suspende o se restringe, se procedera a calcular el porcentaje de ponderacidn de dicho
valor o activo, en el momento inmediato anterior a la suspensién o restriccién a su cotizacién, a fin de
determinar si el porcentaje de ponderacion del/los valor/es suspendido/s es lo suficientemente elevado
como para dar lugar a la existencia de un supuesto de Interrupcién del Mercado. Como regla general se
entenderd que existe un supuesto de Interrupcién del Mercado cuando el porcentaje de
ponderacion del/los valor/es suspendido/s en la cesta de que se trate alcance el 20%.

Respecto de combinaciones de tipos de interés fijo con tipos de interés variable, o entre estos, y
la indexacion al rendimiento positivo, negativo o ambos a la vez de estructuras en las que el
plazo de vencimiento pueda ser una de varias fechas previamente determinadas en funcidon de como
evoluciona el subyacente, o cualesquiera otros susceptibles de valoracion y cuyos precios se
encuentren publicados diariamente en servicios de informacién internacionalmente reconocidos,
incluidos valores inmobiliarios, o en emisiones concretas cuyo rendimiento se determine mediante
diversas combinaciones o variaciones de las férmulas definidas en los anteriores apartados, cuando
no se puedan obtener dichos indices de las publicaciones diarias en servicios de informacion
internacionalmente reconocidos o siempre que exista una suspension o limitacién que impida al Agente
de Cdlculo efectuar la valoracidn a precios de mercado en el momento en que ésta se deba realizar.

.- Valoracién alternativa en caso de supuestos de Interrupciéon de Mercado

Verificada por el Agente de Calculo la existencia de un supuesto de Interrupciéon del Mercado en una
fecha tal que, impida ofrecer la valoracién del activo subyacente en una de las Fechas de Valoracion
previstas en las Condiciones Finales correspondientes, el Agente de Calculo seguird las siguientes reglas
de valoracion alternativa:

a) En el caso de valores indiciados al rendimiento de indices bursatiles o acciones, se tomara como
nueva fecha de valoracién el siguiente dia de cotizacion en que no exista un supuesto de
Interrupcidon del Mercado, salvo que el supuesto de Interrupcién del Mercado permanezca
durante los cinco dias de cotizacidn inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera
especificado inicialmente como fecha de valoracion, en cuyo caso, el quinto dia de cotizacién
inmediatamente posterior a dicha fecha se reputard como fecha de valoracidn, independientemente
de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de Interrupcion del Mercado. En este caso,
el Agente de Calculo determinard, en el caso en que se trate de un indice, el valor del indice de que se
trate de acuerdo con la férmula y método de calculo de dicho indice que estuviese en vigor en la
fecha en que comenzé el supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando para ello el precio de
cotizacion de los valores que componen el indice (o una estimacién del mismo, si los valores que
componen el indice se encuentran suspendidos de cotizacién) en el momento de la valoracion en
dicho quinto dia de cotizacién. En el caso de que se trate de una accion, el Agente de Calculo
determinara su valor en la misma fecha mediante la media aritmética entre el ultimo precio de
mercado disponible y una estimacion del precio que dicha accidon hubiese tenido en el mercado, en
dicho quinto dia de cotizacién, de no haberse producido el supuesto de Interrupcién del Mercado.
En ambos casos, el Agente de Calculo utilizard las férmulas y métodos de calculo que considere
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mas apropiados para la determinacién del valor de los Activos Subyacentes, pero siempre
intentando aproximarse al valor que hubiera prevalecido de no haberse producido el supuesto de
Interrupcion del Mercado.

b) En el caso de valores indiciados al rendimiento de cestas de indices bursatiles, la fecha de valoracién
de cada uno de los indices que no se encuentren afectados por la interrupcion del mercado sera la
fecha de valoracidn originalmente especificada para los mismos y se tomara como fecha de valoracién
de los indices afectados por la interrupcion, el siguiente dia de cotizacidn en que no exista un supuesto
de Interrupcion de Mercado para cada uno de ellos, salvo que el supuesto de Interrupcién de Mercado
permanezca durante los cinco dias de cotizacién inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera
especificado inicialmente como fecha de valoracién para cada uno de los indices afectados, en cuyo
caso, el quinto dia de cotizacion del indice de que se trate, se tomarda como fecha de valoracién,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de Interrupcion del
Mercado. En este caso, el Agente de Célculo determinara el valor del indice de que se trate, de acuerdo
con la férmula y método de calculo de dicho indice que estuviese en vigor en la fecha en que
comenzd el supuesto de Interrupcién del Mercado, utilizando para ello el precio de cotizacién de
los valores que componen el indice (o una estimacion del mismo, si los valores que componen el indice
se encuentran suspendidos de cotizacion) en el momento de valoracion en dicho quinto dia de
cotizacion, intentando aproximarse en la medida de lo posible al valor que hubiera prevalecido de no
haberse producido el supuesto de Interrupcién del Mercado.

c) En el caso de valores indiciados al rendimiento de cestas de acciones, la fecha de valoracion de cada
acciéon que no se encuentre afectada por la interrupcidon del mercado sera la fecha de valoracidn
originalmente especificada para dichas acciones y se tomara como fecha de valoracidn de las acciones
afectadas por la interrupcién, el siguiente dia de cotizacion en que no exista un supuesto de
Interrupcion de Mercado para cada una de ellas, salvo que el supuesto de Interrupcion de Mercado
permanezca durante los cinco dias de cotizacién inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera
especificado inicialmente como fecha de valoracién para cada una de las acciones afectadas,
en cuyo caso, el quinto dia de cotizacién inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara
como fecha de valoracién de la accion de que se trate, independientemente de que en esa fecha se
produzca o permanezca el supuesto de de Interrupcion de Mercado. En este caso, el Agente de Calculo
determinara su valor en la misma fecha, mediante la media aritmética entre el ultimo precio de
mercado disponible y una estimacién del precio que dicha accién hubiese tenido en el mercado en
dicho quinto dia de cotizacién de no haberse producido el supuesto de Interrupcidn del Mercado, pero
siempre intentando aproximarse en la medida de lo posible al valor que hubiera prevalecido de no
haberse producido el supuesto de interrupcion del mercado.

d) En el caso de valores indiciados al rendimiento de valores o cesta de valores de renta fija, el Agente
de Calculo determinara las cotizaciones de los valores afectados mediante la obtencion de la media
aritmética de cotizaciones proporcionadas por cinco entidades de referencia, descartando las
cotizaciones mds alta y mds baja.

e) En el caso de valores indiciados al rendimiento de unas divisas contra otras, el Agente de
Calculo determinard las cotizaciones de las divisas afectadas mediante la obtencién de la media
aritmética de cotizaciones proporcionadas por cinco entidades de referencia, por importe y plazo igual
al determinado para la emision de que se trate, descartando las condiciones mas alta y mas baja.

f) En el caso de emisiones de valores indiciados al rendimiento de certificados o cestas de
certificados negociados en mercados regulados espafioles o extranjeros, el Agente de Calculo tomara
como nueva fecha de valoracién el siguiente dia de cotizacidon en el que no exista un supuesto de
interrupcion de mercado, salvo que el supuesto del Interrupcién de mercado permanezca durante
los 5 dias de cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado
inicialmente como fecha de valoracidn, en cuyo caso, el quinto dia de cotizacion inmediatamente
posterior a dicha fecha se tomard como fecha de valoracién, independientemente de que en esa
fecha se produzca o permanezca el supuesto de interrupcion del mercado. En este caso, se



determinara el valor justo de mercado del certificado en la fecha de valoracién fijada para la
determinacién del precio de liquidacién de dicho subyacente.

g) En el supuesto de emisiones de valores indiciados al precio de materias primas o cestas de materias
primas, el Agente de Calculo tomard como nueva fecha de valoracién el siguiente dia de cotizacién en
el que no exista un supuesto de Interrupcién de Mercado, salvo que el supuesto de Interrupcion
de Mercado permanezca durante los cinco dias de cotizacién inmediatamente posteriores a la
fecha que se hubiera especificado inicialmente como fecha de valoracidén, en cuyo caso, el
quinto dia de cotizacién inmediatamente posterior a dicha fecha se tomara como fecha de
valoracion, independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de
Interrupcion de Mercado. En este caso, el Agente de Calculo estimara el valor justo de mercado de la
materia prima enla fecha de valoracién fijada para la determinacion del precio de liquidacion.

h) Para las emisiones que tengan como referencia un futuro sobre cualquiera de los activos
mencionados en el epigrafe 2 del presente Apéndice, se atenderd a las normas de valoracion
alternativas dictadas por el mercado oficial en el que cotice el futuro correspondiente.

i) En el caso de indices o cestas de precios, nacionales o extranjeros, publicados diariamente en
servicios de informacidn internacionalmente reconocidos, el Agente de Cdlculo determinara dichos
indices mediante la obtencion de la media aritmética de los indices de precios publicados en
esos mismos servicios de informacion en los 5 dias siguientes a la primera fecha en que no exista
Interrupcion del Mercado. Si la interrupcidn de mercado persiste por un tiempo superior a 10 dias, el
Agente de Calculo estimara el valor del indice.

j) En el caso de valores indiciados al rendimiento de Instituciones de Inversién Colectiva y cestas
domiciliadas en paises de la OCDE, el Agente de Calculo determinara dicho rendimiento mediante la
obtencién de la media aritmética del rendimiento publicado, en los mismos servicios de informacién
internacionalmente reconocidos, en los cinco dias siguientes a la primera fecha en que no exista
Interrupcion del Mercado, Si la interrupcién de mercado persiste por un tiempo superior a 10 dias, el
Agente de Célculo estimara el valor de la IIC, teniendo en cuenta la misma metodologia prevista en el
Folleto Informativo de la IIC.

K) Para los valores indiciados al rendimiento de activos subyacentes, en el caso de que la determinacién
del precio/valor inicial del activo subyacente de que se trate se hubiese de realizar mediante la
obtencién de la media aritmética de los valores, niveles o precios, en una serie de fechas de valoracidn
inmediatamente sucesivas y en alguna de ellas se produjese un supuesto de Interrupcién del
Mercado, se tomard como nueva fecha de valoraciéon el siguiente dia de cotizacion, salvo que
esa fecha ya fuese una fecha de valoracion, en cuyo caso, el periodo comprendido por las fechas
fijadas, a efectos de obtener el precio inicial del activo subyacente, se prolongara en tantos dias
de cotizacion como fuere necesario, a fin de obtener el nimero de fechas de valoracién inicialmente
fijado para la determinacion del precio/valor inicial del activo subyacente de que se trate. Las formulas
o el cdlculo de los precios vendran determinados en las “Condiciones Finales”.

Igualmente, y para dichos valores, en el caso en que la determinacidon del precio/valor final del
activo subyacente se hubiese de realizar mediante la obtencidn de la media aritmética de los valores o
precios de dicho activo subyacente en una serie de fechas de valoracion inmediatamente
sucesivas (“Fechas de Valoracion Final”) y en alguna de ellas se produjese un supuesto de Interrupcion
de Mercado, se tomara como nueva fecha de valoracién el siguiente dia de cotizacion, salvo que esa
fecha ya fuera una fecha de valoracién, en cuyo caso, el periodo comprendido por las fechas de
valoracidn fijadas, a efectos de obtener el precio/valor final del activo subyacente, se prolongara en
tantos dias de cotizacion como fuere necesario, a fin de obtener el nimero de Fechas de Valoracion
Finales inicialmente fijado para la determinacion del precio/valor final del activo subyacente, salvo
que por la proximidad de la fecha de amortizacién de la emisidn, no fuese posible obtener el
numero de Fechas de Valoracidon Final requerido, en cuyo caso, el Agente de Calculo procedera a
calcular los valores o precios correspondientes en las Fechas de Valoracién Final originalmente
especificadas, independientemente de que en cualquiera de las mismas se hubiese producido un
supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando la férmula y método de calculo de dichos precios o



valores en vigor en la/s fecha/s en que se produjo el supuesto de Interrupcién del Mercado e
intentando, en todo caso, aproximarse, en la medida de lo posible, al valor que hubiera prevalecido en
esas fechas, de no haberse producido el supuesto de Interrupcién del Mercado.

Para dichos valores, en el caso en que la determinacion del precio/valor final del activo
subyacente se hubiese de realizar en una sola Fecha de Valoracidon Final y en esa fecha se
produjese un supuesto de Interrupcion del Mercado, se tomara como nueva Fecha de Valoracion
Final el siguiente dia de cotizacidon en que no se produzca un supuesto de Interrupcion del Mercado,
salvo que, no fuese posible obtener una nueva Fecha de Valoracién Final, en cuyo caso, el Agente
de Cdélculo, independientemente de que se hubiese producido un supuesto de Interrupcién del
Mercado, determinard el valor del activo subyacente de que se trate en la Fecha de Valoracién Final
originalmente fijada para la determinacién del precio/valor final, de acuerdo con lo establecido en los
apartado anteriores.

En aquellos supuestos en que los precios/valores se deban determinar mediante la obtencion
de cotizaciones de entidades de referencia, se seguird el procedimiento siguiente:

Se designaran cinco entidades de referencia para la emision de que se trate. Si en la fecha en que se
deba determinar el precio/valor de que se trate, dos cualesquiera de las entidades de referencia
indicadas se hubieran fusionado, o cualquiera de ellas se hubiera fusionado con una tercera entidad y
hubiera dejado de existir como tal, o por cualquier causa, cualquiera de las entidades financieras de
referencia indicadas no proporcionase una cotizacién en la fecha prevista para ello, el Agente de
Calculo seleccionara nuevas entidades de referencia, destacadas por su actividad en el mercado de
que se trate, de tal forma que se obtengan cinco cotizaciones de cinco entidades de referencia a
efectos de determinar el precio/valor de que se trate.

Si en la fecha prevista para ello Unicamente se obtuviesen cotizaciones de tres entidades de referencia,
el precio/valor de que se trate se determinarda como la media aritmética de las cotizaciones
disponibles. Lo mismo se hard si Unicamente se obtuviesen cotizaciones de dos entidades de
referencia. Si Unicamente se obtuviese la cotizacion de una entidad de referencia, el precio/valor
de que se trate serd igual a dicha cotizacién. Si no se obtuviesen cotizaciones de ninguna entidad
de referencia, el precio/valor de que se trate se determinara por el Agente de Calculo, sobre la base de
los datos y situacion de mercado vigentes en la fecha en que dichas cotizaciones debieran de haberse
obtenido.

k) En el caso de valores indiciados respecto de combinaciones de tipos de interés fijos con tipos de
interés variable, o entre estos, y la indexacion al rendimiento, positivo, negativo, o ambos a la vez, de
estructuras en las que el plazo de vencimiento pueda ser una de varias fechas previamente
determinadas en funcién de cémo evoluciona el subyacente, o cualesquiera otros susceptibles de
valoracion y cuyos precios se encuentren publicados diariamente en servicios de informacién
internacionalmente reconocidos, incluidos valores inmobiliarios, o en emisiones concretas cuyo
rendimiento se determine mediante diversas combinaciones o variaciones de las fdrmulas
definidas en anteriores apartados, el Agente de Calculo determinara las cotizaciones de los
valores afectados mediante la obtencién de la media aritmética de cotizaciones proporcionadas
por cinco Entidades de Referencia, descartando las cotizaciones mas alta y mds baja.

Il.- DISCONTINUIDAD Y AJUSTES EN ACTIVOS SUBYACENTES CONSTITUIDOS POR INDICES BURSATILES

a) En el supuesto de que cualquier indice utilizado como referencia para la valoracién de los activos
subyacentes de la emision de que se trate no se haya calculado y/o publicado por sus
promotores, entidades o agencias designadas para ello, en las fechas de valoracion correspondientes,
pero si lo sea por una entidad que les suceda y que sea aceptable para el Agente de Cdlculo, o sea
sustituido por un indice sucesor que utilice una férmula y método de cdlculo idéntico o substancialmente
similar a los utilizados para el célculo del indice de que se trate, se entenderd por indice de referencia el
indice asi calculado y publicado por dicha entidad sucesora o dicho indice sucesor, segun sea el caso.
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b)

Si en cualquier fecha de valoracién designada como tal para una emision o, con anterioridad a la misma,
los promotores, entidades o agencias designadas para el calculo del indice utilizado corno referencia para
la valoracion del Activo Subyacente, llevaran a cabo una modificacién material en la formula o método de
calculo de dicho indice, lo modificaran de cualquier otra forma relevante (en el entendido de que se trate
de una modificacién en la férmula o método de calculo distinta a las previstas para el mantenimiento del
indice de referencia, en el supuesto de cambios en los valores o activos integrados en el mismo o en
otros supuestos extraordinarios), o si en cualquier fecha de valoracién las entidades asi designadas
dejaran de calcular y publicar el indice de referencia utilizado y no existiera una entidad que les sucediera
o que fuera aceptable para el Agente de Calculo como sucesora, en dichos supuestos, el Agente de
Calculo calculara el correspondiente valor del indice utilizando, en lugar del nivel publicado, el nivel de
dicho indice en la fecha de valoraciéon designada, segin se determine por el Agente de Calculo, de
conformidad con la ultima férmula y el método de calculo vigente con anterioridad a dicha
modificacion o discontinuidad, pero utilizando Unicamente aquellos valores, activos o componentes
que integraban el indice con anterioridad a la citada modificacién o discontinuidad y excluyendo, en
consecuencia, los que hubieran dejado desde entonces de cotizar en el mercado a que se refiere el
indice. En todo caso la sustitucién de valores que integren un indice por otros que lo sustituyan, no
constituye en si misma un supuesto de alteracién o discontinuidad que de lugar a un ajuste, salvo
que determine un cambio material en la formula o método de calculo del indice, tal como se ha indicado
en este mismo apartado.

[1l.- MODIFICACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTIVOS SUBYACENTES CONSTITUIDOS POR ACCIONES O

CESTAS DE ACCIONES

I11.1.- Ajustes por sucesos con efectos de dilucién o concentracion del valor tedrico de Activos

Subyacentes constituidos por acciones.

Se considera que pueden tener efectos de dilucion o concentracién del valor tedrico de las acciones
que constituyan el Activo Subyacente de las emisiones indiciadas a realizar bajo el Programa de
Emision, los siguientes eventos:

- divisiones del nominal de las acciones -“splits”-
- reducciones de capital mediante devolucién de aportaciones a los accionistas
- ampliaciones de capital

- cualquier otra circunstancia que tenga efectos de dilucién o de concentracion del valor tedrico de
las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones anteriormente mencionadas el Agente de
Calculo procedera a calcular, en su caso, el nuevo Precio/Valor Inicial de la forma siguiente:

A) Ampliaciones de capital

Conforme a la legislacidon vigente sobre sociedades andnimas, y a titulo meramente enunciativo,
existen varios tipos de ampliaciones de capital:

ampliaciones de capital por elevacion del valor nominal de las acciones
ampliaciones de capital con emisidn de nuevas acciones a la par o con prima de emision
ampliaciones de capital liberadas total o parcialmente (con cargo a reservas)

ampliaciones por compensacién de créditos

ampliaciones por conversidn de obligaciones en acciones

Las ampliaciones de capital por elevacion del valor del nominal de las acciones no dan lugar a la emision de
nuevas acciones y no afectan al valor de las mismas en el mercado, si dicho aumento se realiza
integramente con cargo a reservas o a beneficios de la sociedad. En este caso no habra lugar a la realizacion
de ajuste alguno por no tener efectos sobre el valor tedrico de las acciones.
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Las ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par son aquellas en las que los suscriptores
suscriben acciones de nueva emision, desembolsando Unicamente el valor nominal de las mismas. Las
ampliaciones con prima de emisidn son aquellas en las que los suscriptores desembolsan, por las nuevas
acciones emitidas, el nominal mas una prima de emisién fijada por el emisor. Las ampliaciones de capital
total o parcialmente liberadas y con emisién de acciones son aquellas en las que se emiten nuevas acciones
pero los suscriptores no realizan desembolso alguno por las nuevas acciones emitidas, amplidandose el
capital integramente contra las reservas de la sociedad, si son totalmente liberadas, o pagan Unicamente
una parte, cargandose el resto del importe contra las reservas de libre disposicién de la sociedad emisora, si
son parcialmente liberadas.

Las ampliaciones por compensacion de créditos consisten en la ampliacidn del capital mediante la emision
de nuevas acciones que son adquiridas por acreedores de la sociedad a cambio de los créditos de éstos
contra la propia sociedad.

Las ampliaciones de capital con emisidon de nuevas acciones (a la par, con prima, liberadas, etc.) podran ser
realizadas con diferencia o sin diferencia de dividendos. El primer caso ocurre cuando las nuevas acciones
emitidas no reciben los mismos dividendos (no tienen los mismos derechos econdmicos) que las acciones
ya emitidas anteriormente, con lo que las nuevas acciones emitidas cotizaran con un descuento sobre las
acciones viejas en tanto no queden igualados los derechos econdémicos de las mismas con los de las
acciones viejas. Una vez que tengan los mismos derechos, se iguala el precio de cotizacion de las acciones
nuevas vy las viejas. La sociedad puede, sin embargo, acordar la ampliacidon de capital con equiparacién de
dividendos desde el momento de la emisidn de las nuevas acciones, con lo que se realiza sin diferencia de
dividendos, cotizando las acciones nuevas en el mercado al mismo precio que las viejas desde el momento
mismo de su admision a cotizacidn.

Dependiendo de los factores anteriormente mencionados, los ajustes a realizar por el Emisor en el Precio
Inicial, a peticién del Agente de Caélculo, en el supuesto de ampliaciones de capital, son los siguientes: A).1.
Ampliaciones de capital totalmente liberadas vy sin diferencia de dividendos:

Tanto si la proporcion es de un nimero entero o no por cada accidén existente, el ajuste a realizar es el
siguiente: se multiplicara el Precio Inicial por el cociente “acciones antes de la ampliacién/acciones después
de la ampliacién”.

A).2. Ampliaciones de capital parcialmente liberadas, ampliaciones a la par y con prima de emisién y
emisidon de obligaciones convertibles en acciones.

Para todo este tipo de ampliaciones, se realizara el siguiente ajuste: el Precio Inicial se reducira por el
importe del valor tedrico de los derechos de suscripcidn preferente. A estos efectos, el valor tedrico de los
derechos de suscripcidn preferente se calculard sobre la base del precio de cierre de la accion en el Dia
Habil anterior a la Fecha de Ajuste (fecha de efectividad de la ampliacidon y que es el Ultimo dia en que
cotizan los derechos de suscripcién) y a las condiciones de emisién (desembolso, proporcién sobre las
acciones existentes, diferencia de dividendos) de las acciones nuevas. En concreto, el valor tedrico del
derecho de suscripcion preferente se calcula con la fdrmula siguiente:

donde:
= Valor tedrico del derecho
= Numero de acciones nuevas emitidas por cada n? V de acciones antiguas (relacion de
canje de la ampliacion)
V= Numero de acciones antiguas necesarias para suscribir N acciones nuevas
C= Valor tedrico de la accién deducido del balance a la fecha anterior a la ejecucién de

la ampliacion (si la sociedad cotiza en Bolsa, generalmente se escoge el valor de



A)

B)

C)

cotizacion al cierre del dia anterior a la fecha de ejecucién de la ampliacidn).
E= Importe a desembolsar por cada accidn nueva emitida (precio de emision)

Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcion preferente, entre
otros, en los siguientes supuestos:

- Cuando la ampliacion de capital se lleve a cabo mediante el aumento de valor de las
acciones existentes.

- Cuando la ampliacién se deba a la conversidon de obligaciones en acciones o a la absorcién de
otra sociedad dentro de un procedimiento de fusion.

- Cuando las nuevas acciones a emitir constituyan la contraprestacion ofrecida en una OPA, supuesto
en que esta excluido legalmente el derecho de suscripcién preferente.

- Cuando se haya excluido el derecho de suscripcién preferente en el acuerdo de ampliacién.

Por otro lado, los derechos de suscripcion preferente surgen en el caso de emisiones de
obligaciones convertibles en acciones (siempre que la emisién se haya acordado sin exclusion de los
derechos de suscripcién preferente), por lo que en este caso habrd que proceder igualmente a
realizar el ajuste correspondiente en el Precio Inicial.

Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones por compensacién de créditos, por conversién
de obligaciones en acciones y por elevaciéon del valor nominal de las acciones.

En el caso de emisidn de nuevas acciones por conversion de obligaciones en acciones y por elevacién
del valor nominal de las acciones, no procede realizar ajustes, por cuanto que en el caso de las
obligaciones convertibles en acciones el ajuste se realiza en el momento de la emisién de las
obligaciones convertibles en acciones y en el caso de elevacidon del nominal no hay emisién de nuevas
acciones. En las ampliaciones por compensacién de créditos se estard a cada caso concreto.

Reduccidn de capital mediante devolucidn de aportaciones en efectivo a los accionistas. En este caso se
reajustard el Precio Inicial restdndole el importe por accidn que la entidad emisora haya devuelto a sus
accionistas.

Divisién del nominal (“splits”): Se ajustara el Precio Inicial de la forma siguiente: se multiplicara el
Precio Inicial por el cociente “acciones antes de la division/acciones después de la division”.

I11.2- Ajustes a realizar en supuestos de adquisiciones, fusiones y absorciones, exclusién de cotizacién e

insolvencia

A) Supuesto de adquisicidn, fusion y absorcion

A efectos de las emisiones indiciadas al rendimiento de acciones o cestas de acciones, a realizar bajo
el programa de emision, (a) se considera que se produce una adquisicion cuando una entidad
adquiera la totalidad o realice una oferta global de adquisicion sobre acciones que sean activo
subyacente del valor de que se trate, (b) se considera que se produce una fusién o absorcion, cuando
la entidad emisora de las acciones que sean activo subyacente se fusione, por cualquiera de los medios
reconocidos en la legislacion que resulte aplicable, con otra entidad, dando lugar al canje de acciones
correspondiente o a la existencia de acciones de la entidad resultante de la fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados en cada caso, cabe que a los titulares de las
acciones afectadas se les ofrezca en contraprestacién, acciones nuevas o0 acciones ya en
circulacién, acciones y dinero, o Unicamente dinero.

En los casos en que la adquisicién, fusién o absorcién sea efectiva con anterioridad a la Fecha
de Amortizacion de los valores, los ajustes a realizar por el Agente de Célculo en las emisiones indiciadas
al rendimiento de acciones y cestas de acciones emitidos, seran los siguientes:

1) Si se ofrecen acciones en contraprestacién:
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B)

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, las acciones afectadas se sustituiran por
acciones de la sociedad resultante, absorbente o adquirente sobre la base de la relacion de canje
establecida, y el Emisor realizara los ajustes correspondientes en el precio/valor inicial a fin de tener en
cuenta cualquier “pico” que se produzca como consecuencia de la relacién de canje. Si dicha sustitucién
no fuera posible, por cualquier causa, se procederia a amortizar los valores anticipadamente, pagando a
los inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas, la cesta correspondiente se ajustara a fin de
incluir las nuevas acciones ofrecidas en canje y el Emisor, a solicitud del Agente de Cdlculo, realizara los
ajustes correspondientes en el nimero de acciones de la cesta y en el correspondiente precio/valor
inicial de la misma, a fin de tener en cuenta cualquier “pico” que se produzca como consecuencia de la
relacidn de canje, si ello fuera a juicio del Agente de Célculo y del Emisor adecuado, o, en caso contrario,
se procedera a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el
precio/valor inicial de la misma.

2) Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, el Emisor, a solicitud del Agente de Célculo
y si ello fuera viable, procederd a sustituir las acciones subyacentes por acciones de la sociedad
absorbente o adquirente y realizard los ajustes correspondientes en el precio/valor inicial. En caso
contrario se procedera a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de
amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor, a solicitud del Agente
de Cdlculo, vy si ello fuera adecuado, procederd a sustituir las acciones afectadas por acciones de la
sociedad absorbente o adquirente, y realizara los ajustes correspondientes en el precio/valor inicial de la
cesta. En caso contrario, se procederd a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el
correspondiente ajuste en el precio/valor de la misma.

3) Si se ofrecen acciones y dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, el Emisor, a solicitud del Agente de Célculo
y si ello fuera viable, procedera a sustituir las acciones afectadas por acciones de la sociedad absorbente
o adquirente, con su misma relacion de canje, y realizard los ajustes correspondientes en el
nimero de acciones de la base de célculo de indiciacion y en el correspondiente precio/valor inicial, a fin
de tener en cuenta los importes percibidos en efectivo como consecuencia del canje. En caso contrario,
se procederd a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacién
anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor, a solicitud del Agente
de Calculo y si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las acciones afectadas por acciones de la
sociedad absorbente o adquirente y realizard los ajustes correspondientes en el nimero de acciones de
la base de calculo de indiciacidn y en el correspondiente precio inicial/valor de la misma, a fin de tener en
cuenta el pago en efectivo percibido como consecuencia del canje. En caso contrario, se procederd a
eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor inicial
de la misma, a fin de tener en cuenta e efectivo percibido.

Supuestos de insolvencia

En el caso en que por cualquier causa se produzca la quiebra, suspensién de pagos o
cualquier procedimiento concursal que afecte al emisor de acciones que sean activo subyacente de
valores indiciados emitidos por el Emisor:

- En el caso de que se trate de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, podra
amortizar anticipadamente los valores emitidos desde el momento en que tuviese conocimiento de
la situacion de insolvencia del emisor de las acciones que fueren activo subyacente de los
valores emitidos, pagando a sus titulares el importe de amortizacion anticipada que en su caso
resulte.
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- En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor podra eliminar de
la cesta las acciones, afectadas y realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la
misma.

C) Supuestos de exclusion definitiva de cotizacion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, se procederda a amortizar los
valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacién anticipada que en su caso
resulte. A estos efectos, la nueva fecha de amortizacidén sera una fecha que estard comprendida entre la
fecha en que se anuncie la exclusidn definitiva de cotizacion del valor afectado y la fecha de efectividad
de la exclusion. En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, se procedera a
eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor inicial
de la misma, ya sea tomando como precio de mercado el precio de las acciones afectadas al cierre del
mercado de cotizacién en una fecha comprendida entre la fecha del anuncio de la exclusién de cotizacién
y la fecha de efectividad de la misma, o el precio ofrecido en una OPA de exclusién, segun sea el caso.

4. Agente de calculo

Ademas, de lo indicado en el presente Folleto de Base, en las emisiones de valores estructurados el
Agente de Calculo, asumird funciones correspondientes al cdlculo, determinacién y valoracién de
los derechos econémicos que correspondan a los titulares de los valores de la emisién de que se trate, y
de los precios, tipos o cotizaciones de los activos subyacentes en las correspondientes fechas de
valoracion, de conformidad con los términos y condiciones de cada emisidn y los generales contenidos
en el Folleto de Base. Para ello el Agente de Célculo:

a) Calcularad o determinara los tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos Subyacentes en cada
fecha de valoracién en que estos se deban calcular o determinar, conforme a lo establecido en las
“Condiciones Finales”.

b) Determinara el rendimiento de los valores que de la aplicacion de las formulas de liquidacidn
previstas resulten en su caso, en las fechas de pago de intereses o de amortizacidn correspondientes.

c) Determinara los tipos de interés, precios o valoraciones de los activos subyacentes aplicables en el caso
de discontinuidad, interrupcion del mercado, defecto de publicacion de indices o precios de
referencia, y los ajustes o valoraciones a realizar de acuerdo con lo establecido en el Folleto de Base y en
las “Condiciones Finales” correspondientes.

El Agente de Cdlculo actuard siempre como experto independiente y sus calculos y determinaciones serdn
vinculantes, tanto para Liberbank como para los tenedores de los valores de la emision.

No obstante, si en el célculo por él efectuado se detectase error u omisién, el Agente de Calculo lo
subsanara en el plazo maximo de cinco dias habiles desde que dicho error u omision fuese conocido.

Ni Liberbank, ni los inversores en los valores de la emisidon de que se trate podran presentar reclamacién o
gueja alguna contra el Agente de Calculo en el caso de que las sociedades propietarias de los indices, o las
sociedades que publican las valoraciones o cotizaciones de los activos que constituyen el activo subyacente
de los valores de la emisidon, cometan algin error, omisién o afirmacién incorrecta en lo que afecte al
calculo y anuncio del valor de dicho activo subyacente.

5. Precio de amortizacidn y disposiciones relativas al vencimiento de los valores
5.1. Precio de amortizacién

En aquellos casos en los que los valores de renta fija puedan dar rendimiento negativo, el riesgo que pueda
existir de que el precio de amortizacién en la fecha de amortizacidon esté por debajo de la par, dependerd
del tipo de subyacente del valor, asi como de la evolucién del subyacente y de la liquidacidn final.

En aquellas emisiones en los que exista la posibilidad de que, en la fecha de amortizacién, los
valores tengan un precio de amortizacidon por debajo del precio de emisién pagado por el inversor, las
Condiciones Finales avisaran de manera expresa de la posibilidad de pérdida por parte del suscriptor de
parte o de la totalidad del capital invertido.
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5.2 Fecha y modalidades de amortizacion
Se estara a lo dispuesto en el apartado 4.8.2 del presente Folleto de Base.

En caso de existir, en la fecha de amortizacién, un rendimiento negativo, el agente de pagos procedera a
entregar al inversor el importe del principal menos la cantidad correspondiente a los rendimientos
negativos.

En caso de existir, en la fecha de amortizacién, un rendimiento positivo, se seguird lo establecido en el
punto 4.8.2 del presente Folleto de Base.
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Este Folleto de Base esta visado en todas sus paginas y firmado en Madrid, a 27 de junio de 2012.

Liberbank, S.A.

P.P.

D. Jorge Alberto Diez Fernandez
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GLOSARIO

A los efectos de interpretacidon de los términos contenidos en este Folleto de Base y en las Condiciones
Finales correspondientes a cada emisidn, los términos que se indican tendran el significado que se les
atribuye a continuacion:

Activo Subyacente, significa el activo cuya evolucion de precios, medida en momentos diferentes de tiempo,
determina, al vencimiento o en las fechas al efecto especificadas para la emision indiciada de que se trate, el
pago a los titulares de dicha emisién de un rendimiento positivo, negativo o nulo dependiendo de la
evolucién de precios de dicho activo.

Base de cdlculo, significa el nimero de dias en que se divide el afio a efectos del cdlculo de
intereses o rendimientos.

Dia Hdbil, significa un dia en el que esta abierto el Sistema Target y en el que los bancos comerciales estén
abiertos para la realizacién de operaciones financieras en las plazas indicadas en las Condiciones Finales de
cada emisién.

Dia _de Cotizacion, significa cualquier dia que, salvo que se produzca un supuesto de interrupcién del
mercado, sea dia de negociaciéon y estén abiertos para la realizacion de operaciones el Mercado de
Cotizacién y el Mercado de Cotizacion relacionado, salvo en el supuesto en que en dichos Mercados
adelanten su cierre sobre la hora habitual prevista para ello.

Entidad de Referencia, significa una entidad financiera destacada por su actividad en el mercado de
un determinado Activo Subyacente o de otros activos que sirvan de referencia para la determinacion
del rendimiento o el interés de una emisién determinada.

Fecha de Cierre, significa la fecha a partir de la cual ya no se admitira por el emisor (o por las entidades que
ensu caso coloquen cada emisidn) solicitud alguna de suscripcion de los valores emitidos al amparo
de este Folleto de Base.

Fecha de Desembolso, significa la fecha en que se hace efectivo el pago del precio efectivo de emision de los
valores de cada emisién.

Fecha de Emision, significa la fecha en la que se formalice el instrumento financiero correspondiente. Fecha
de inicio de Devengo de Intereses o Rendimientos, significa la fecha a partir de la cual se devengan los
intereses o rendimientos correspondientes a una emisiéon o a un Periodo de Interés.

Fecha de Liquidacidn, significa la fecha en la que el emisor o, en su caso, el Agente de Calculo, procedera a
calcular el Importe de Liquidacion mediante la aplicacién de la férmula de liquidacién de rendimientos que
en su caso sea aplicable a cada emisidn.

Fecha de Pago, significa la fecha en la que se hara efectivo por el emisor el importe de Liquidacidn,
intereses, cupones o demds rendimientos que resulten a favor de los titulares de los valores de cada
emision.

Fecha de Valoracidn, significa cada fecha en que el Agente de Calculo determinara o valorara los precios o
niveles del Activo Subyacente a fin de determinar el Precio Inicial y el Precio Final, salvo que en cualquiera
de esas fechas se haya producido un Supuesto de Interrupciéon del Mercado, en cuyo caso se estard a lo
indicado para el supuesto que ocurra dicha circunstancia. Igualmente, significa cada fecha en que el Agente
de Calculo o, en su caso, el emisor determine los tipos de referencia para el calculo y determinacion de los
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intereses o cupones a pagar en el caso de emisiones con intereses variables.

Fecha de Vencimiento, Amortizacion o Reembolso, significa la fecha en que vence el periodo de vigencia de
los valores emitidos y se procede a su amortizacién.

Importe de la Liquidacidn, significa el importe resultante de aplicar la formula de calculo de rendimientos de
cada emision indiciada. Dicho importe se abonard por el Emisor a las titulares de los valores
correspondientes, en las fechas especificadas, en caso de que de la aplicacion de dicha férmula resulte un
importe a abonar a dichos titulares.

Importe de Amortizacion Anticipada, significa el importe que el emisor, en su caso, abonara a los titulares de
los valores en los supuestos de vencimiento anticipado de las emisiones previstos en el apartado 4.8.2.

Importe _Nominal, significa el importe sobre el que se aplicard la formula de liquidacién o de calculo
de intereses o rendimientos correspondiente a cada valor de una emision.

Margen, significa para las emisiones cuyos intereses se determinen basdandose en un Tipo de Interés
de Referencia, el diferencial positivo o negativo que se aplicard sobre el Tipo de Interés de Referencia
escogido a fin de determinar el tipo de interés de la emisidén en cada Periodo de Interés.

Mercado de cotizacion, significa (a) respecto de un indice, cesta de indices o tipo de interés, el
mercado regulado o sistema de cotizacion especificado para cada indice, cesta de indices o tipo de interés
de que se trate en las Condiciones Finales correspondientes a cada emision, y (b) respecto de una
accién, cesta de acciones o materia prima u otros Activos Subyacentes, el mercado regulado o
sistema de cotizacidon especificado para cada Activo Subyacente en las Condiciones Finales
correspondientes a cada emisidn, teniendo en cuenta que si cualquier activo que sea o forme parte de la
cesta que sea Activo Subyacente deja de cotizar, por cualquier causa, en el mercado regulado o sistema de
negociaciéon especificado como Mercado de Cotizacidn, el Emisor notificara a los titulares de los valores otro
mercado regulado o sistema de cotizacion donde se negocie el activo de que se trate.

Mercado de Cotizacion Relacionado, significa el mercado regulado o sistema de cotizacién asi especificado
en las Condiciones Finales correspondientes a cada emisidn.

Momento de Valoracion, significa, en cada Fecha de Valoracidn, la hora o el momento asi especificados en
las Condiciones Finales o, si no se ha especificado hora o momento alguno, significa la hora de cierre del
Mercado de Cotizacion de que se trate.

Periodo de Interés, significa, para las emisiones cuyos intereses se determinen sobre la base de un Tipo de
Interés de Referencia, el plazo durante el cual se aplicara el Tipo de Interés de Referencia para la fijacion de
cada cupdn o de los intereses a pagar por cada emision.

Precio o Tipo de Interés Inicial, significa, para las emisiones indiciadas, el precio del Activo Subyacente fijado
inicialmente que se utilizard por el emisor como precio de referencia inicial del Activo Subyacente a fin de
determinar mediante la aplicacion de la férmula de liquidacidn si corresponde un Importe de Liquidacion, en
la/s fecha/s prevista/s para ello, a favor de los titulares de los valores correspondientes. Se le denominara
también Nivel Inicial del Activo Subyacente de que se trate.

Precio o Tipo de Interés de Liquidacion, significa, para las emisiones indiciadas, el precio del Activo
Subyacente que se utilizard por el emisor como precio de referencia final del Activo Subyacente a
fin de determinar mediante la aplicacién de la formula de liquidacidn si corresponde un Importe de
Liquidacion, en la/s fecha/s prevista/s para ello, a favor de los titulares de los valores. Se le denominara
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igualmente Nivel Final del Activo Subyacente de que se trate.

Precio _de Emision, es el precio efectivo a pagar por los valores emitidos. Precio de Amortizacién o
Reembolso, significa el importe, expresado sobre el nominal de cada valor, que el emisor pagara a los
titulares de los valores en concepto de amortizacidn o reembolso de los valores.

Sistema TARGET, significa el sistema Trans-Europeo de Transferencia Expresa de Liquidaciones Brutas
en Tiempo Real (Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer).

Tipo _de Interés de Referencia, significa, para las emisiones a tipo variable, el tipo de interés fijado
como referencia para la determinacidén del interés a pagar por dichas emisiones.

Los términos utilizados para cualquier emisidn a realizar al amparo del Folleto de Base se podran definir por
el emisor en las Condiciones Finales correspondientes a la emisidn de que se trate.
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CONDICIONES FINALES

LIBERBANK

[volumen total de la emisidn] Emitida bajo el Folleto de Base registrado en la Comisién Nacional de Mercado
de Valoresel [ ]de[___]de20[ ].

Las siguientes Condiciones Finales (las “Condiciones Finales”) incluyen las caracteristicas de los valores
descritos en ellas.

Estas Condiciones Finales complementan el Folleto de Base registrado en la Comisién Nacional del Mercado de
valores con fecha [ ] de [__] de 20[__] y deben leerse en conjunto con el mencionado Folleto, y con el
Documento de Registro del Emisor que se incorpora por referencia.

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas Condiciones Finales se emiten por Liberbank, S.A. (“Liberbank” o el
“Emisor”), con domicilio social en Carrera de San Jerénimo 19, 28014 (Madrid), y C.I.F. nimero A-86201993.

[ ], actuando como | ] en virtud del acuerdo del Consejo de Administracién de Liberbank del
___de de 2011 y en nombre y representaciéon de Liberbank asume la responsabilidad de las
informaciones contenidas en estas Condiciones Finales.

[ ] declara que, a su entender, la informaciones contenidas en las siguientes Condiciones Finales son
conformes a la realidad y no se omite ninguin hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance.

2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

CARACTERISTICAS PRINCIPALES

1. Emisor: LIBERBANK, S.A.
2. Garante y naturaleza de la garantia: [NA/en su caso, nombre y tipologia de la garantia]
3. Naturaleza y denominacidn de los Valores: . Naturaleza: [bonos simples o subordinados/ obligaciones simples

o subordinadas / cédulas hipotecarias / bonos hipotecarios /
cédulas territoriales / valores estructurados /obligaciones subordinadas
especiales

. Denominacién

«  Cédigo ISIN

. Si la emisidn es fungible con otra previa, indicacién aqui.

4, Divisa de la emision: [euros/ddlares/libras/ indicar otras monedas]
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5. Importe nominal y efectivo de la emisidn:

6. Importe nominal y efectivo de los valores:
7. Fecha de emisién:

8. Tipo de interés:

9. Fecha de amortizaciéon final y sistema

de amortizacion:

10. Opciones de amortizacion anticipada:
11. Admision a cotizacidn de los valores
12. Representacion de los valores:

Nominal: [ ]

Efectivo: [ ]

Nominal unitario: [ ]
Precio de Emisién: [__]%

Efectivo inicial: [ ] por valor

[dia] de [mes] de 20[__]

[Fijo/Variable/Indexado/Cupdn Cero/Otros indicar aqui]
Lugar de publicacion y Tipo sustitutivo

(Informacién adicional sobre el tipo de interés de valores los puede
encontrarse en los epigrafes [__]a [__] de las presentes Condiciones Finales)

[[dia] de [mes] de 20[__]/Perpetua)

[A la par al vencimiento]

[Por reduccién de nominal]

[Variable (en funcién de un indice,)]

[Otros indicar aqui]

(Informacién adicional sobre las condiciones de amortizacion de los

valores puede encontrarse en el epigrafe [__] de las presentes Condiciones
Finales)

. Para el emisor [si/no]

. Para el inversor [si/no]

(Informacién adicional sobre las opciones de amortizacion de los valores
puede encontrarse en el epigrafe [__] de las presentes Condiciones Finales )

[AIAF Mercado de Renta Fija/Plataforma SEND (para minoristas)/
otros mercados sefialar aqui]

[Titulos al portador, Titulo Global Temporal Intercambiable por un titulo
Global Permanente; Titulo Global Temporal Intercambiable por Titulos
definitivos al Portador, Anotaciones en Cuenta gestionadas por Sociedad
de Gestidon de los Sistemas de Registro, Compensaciéon y Liquidacién de
Valores (IBERCLEAR) y en el caso de que coticen en otros mercados, las
entidades de anotacién que correspondan]
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TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

13.

14.

Tipo de interés fijo:

Tipo de interés variable:

[N.A/[_]% pagadero anualmente/semestralmente/trimestralmente]

. Base de calculo para el devengo de intereses: [Act/Act, Act/365,
Act/360]

. Fecha de inicio de devengo de intereses: [dia] de [mes] de 20[__]

. Importes Irregulares: [En su caso se sefalaran aqui las fechas vy
los importes irregulares que existan]

. Fechas de pago de los cupones: [El [dia] de [mes] de cada afio, desde
el afio 20[__] hasta el afio 20[__], ambos incluidos.]

. Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés fijo:
[Ninguna/dar detalles]

[N.A/[EURIBOR/LIBOR/otro indicar aqui], +/- [__]%] pagadero [anualmente
/semestralmente/trimestralmente]

. Nombre y descripcidn del subyacente en el que se basa: [__]

. Pagina de referencia o fuente de referencia para el subyacente: [__]

. Evolucidn reciente del subyacente: [__]

. Formula de Calculo: [__] [Margen] [Fechas de determinacién (p.ej.: el
dia anterior a la fecha de pago del cupén) y momento de

valoracion. Especificaciones del redondeo u otras condiciones
relevantes].

. Agente de calculo: [__](indicar si pertenece al Grupo Liberbank)

. Procedimiento de publicacidon de la fijacién de los nuevos tipos de
interés

Ll

. Base de calculo para el devengo de intereses: [Act/Act, Act/365,
Act/360]

. Fecha de inicio de devengo de intereses: el [dia] de [mes] de 20[__]

. Fechas de pago de los cupones: [El [dia] de [mes] de cada afio,
desde el afio 20[__] hasta el afio 20[__], ambos incluidos.]

. Importes Irregulares: [En su caso se sefialaran aqui las fechas y los
importes irregulares que existan]

+  Tipo Minimo: [N.A/[__1%]
. Tipo Maximo: [N.A/[__1%)

. Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés variable:
[Ninguna/dar detalles]
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15. Tipo de interés referenciado a

un

indice  bursatil, acciones, divisas,

materias primas y cestas sobre
anteriores:

16. Cupdn Cero:

las

[N.A/Detallar]

Nombre y descripcidn del subyacente en el que se basa: [__]

Pagina de referencia o fuente de referencia para el
subyacente: [__]

Evolucidn reciente del subyacente: [__]

Féormula de Calculo: [Detallar la férmula y procedimiento de
calculo] [Fechas de determinacion (p. ej. el dia anterior a la fecha
de pago del cupdn) [Especificaciones del redondeo u otras
condiciones relevantes ] [especificacion de las formulas de calculo
en supuestos de interrupcion de mercado, no publicacién de
precios/indices/operaciones societarias] [Para emisiones de
valores estructurados y dirigidas al mercado minorista poner
ejemplos de andlisis de sensibilidad, volatilidad,
rendimientos — TIR minima y maxima a ser posible]

Agente de calculo: [entidad] (indicar si pertenece al Grupo
Liberbank)

Momento de valoracién: [__]

Procedimiento de publicacién de la fijaciéon de los nuevos
referencias/rendimientos: [__]

Base de célculo para el devengo de intereses: [Act/Act,
Act/365, Act/360]

Fecha de inicio de devengo de intereses: [dia] de [mes] de
20[_]

Importes Irregulares: [En su caso se sefialaran aqui las fechas y los
importes irregulares que existan]

Tipo Minimo: [N.A./[__1%]

Tipo Maximo: [N.A/[__]1 %]

Fechas de pago de los cupones: [El [dia] de [mes] de cada afio,
desde el afio 20[__] hasta el afilo 20[__], ambos incluidos.]

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés indexado:
[Ninguna/dar detalles]

[N.A./Si]

Precio y prima de amortizacién: [__]1%/[__1%
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17. Amortizacién de los valores:

. Fecha de Amortizacion a vencimiento:

*  Amortizacién Anticipada por Banco
Liberbank

(segun criterios de Banco de Espaiia):

*  Amortizacién Anticipada por el Tenedor:

RATING

18. Rating de la Emision:

DISTRIBUCION Y COLOCACION

19. Colectivo de Potenciales Suscriptores a los
que se dirige la emision:

20. Periodo de Suscripcion:

21. Tramitacion de la suscripcion:

- [dia] de [mes] de 20[__]

- Precio: [__1% (100% / férmula a aplicar, indicar aqui)

- Fechas: [N.A./ Aplica]

- Total: [N.A./ Aplica]

- Parcial: [N.A./ Aplica]

- Valores a amortizar: [N.A. /Aplica]

- Precio: [N.A. /Aplica]

- Fechas: [N.A./ Aplical
- Total: [N.A. / Aplica]
- Parcial: [N.A. / Aplica]

- Precio: [N.A. / Aplica]

[__1IN.A. / Aplica]

La agencia de calificacidn mencionada anteriormente viene desarrollando
su actividad en la Unién Europea con anterioridad al 07/06/2010, y han
solicitado el registro de acuerdo con lo previsto en el reglamento (CE) nimero
1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de septiembre de
2009, sobre agencias de calificacién crediticia.

[Pablico en general/Inversores cualificados (Conforme a la
Directiva

2010/73/CE), Inversores minoristas, etc.]

[El [dia] de [mes] de 20[__], desde las [___] a.m./p.m. horas
(hora de [ciudad]) hasta las [___] a.m./p.m. horas (hora de
[ciudad])/desde las[___] a.m./p.m. horas (hora de [ciudad])
del [dia] de [mes] de 20[__]hastalas[___]a.m./p.m. horas
(hora de [ciudad]) del [dia] de [mes] de 20[__].

[Directamente a través de la red de oficinas / las entidades

aseguradoras y colocadoras/Otras, sefialar]

[Importe minimo y maximo por solicitud]
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22.

23.

24.

25.

Procedimiento de adjudicacion y colocacion de los valores:

Fecha de Desembolso:

Entidades Directoras:

Entidades Co-Directoras:

26. Entidades Aseguradoras:

27. Entidades Colocadoras:

28. Entidades Coordinadoras:

29. Entidades de Contrapartida y Obligaciones
de Liquidez:

Discrecional

. Prorrateo: [N.A./Describir el procedimiento]

El [dia] de [mes] de 20[__]

. [entidad]

. [entidad]

. [entidad]
. [entidad]
. [entidad]
. [entidad]

Nombre del Asegurador

. Entidad A: [entidad] Importe asegurado [XXX.XXX]

. Entidad B: [entidad] Importe asegurado [XXX.XXX]

Nombre del Colocador

Total asegurado: [XXX.XXX]

. Entidad A: [entidad] Importe colocado [XXX.XXX]

. Entidad B: [entidad] Importe colocado [XXX.XXX]

[N.A./Entidad(es)]

[N.A./Entidad A — Detallar las Condiciones del Contrato de

Liquidez y publicidad

Total colocado: [XXX.XXX]

de los precios]
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30. Representacion de los inversores:

1]

31. TAE, TIR para el tomador de los valores: . TIR: [__]
o TAE:[_]
32. Interés efectivo previsto para Liberbank: TIR: [__]

+  Comisiones: [ 1% sobre el importe total colocado/
asegurado.
. Gastos [__1% (CNMV, AIAF, asesoramiento legal, etc

. Total Gastos de la emisién:

INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

33. Agente de Pagos:

34. Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la emisidn: [

XXXXXXXE 5 [ 1%

[entidad]

TARGET/Otro]

3. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y CONSTITUCION DEL SINDICATO DE TENEDORES DE

[TIPO DE VALOR]

De conformidad con el epigrafe 4.10 del Folleto de Base al amparo del que se realiza la presente
emisién de valores y segun las reglas y estatutos previstos en él en relaciéon con la constitucién
del sindicato de tenedores de [tipo de valor], para la presente emisién de valores se procede a la
constitucion del sindicato de tenedores de [bonos y obligaciones simples/bonos y obligaciones
subordinadas/valores estructurados/ cédulas hipotecarias / bonos hipotecarios / cédulas territoriales
/ obligaciones subordinadas especiales] denominado el “Sindicato de Tenedores de [tipo de valor]
[Indicar descripcion de la emision (mes/afio)]” (el “Sindicato”) cuya direccion se fija a estos efectos en
[direccién completal.

De la misma forma, se nombra Comisario del Sindicato a [nombre completo], quien
acepta el nombramiento, y tendrd las facultades que le atribuyen los estatutos incluidos en el
epigrafe 4.10 del Folleto de Base mencionado anteriormente.

. ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitard la admisién a negociaciéon de los valores descritos en las presentes Condiciones
Finales en [AIAF Mercado de Renta Fija/otros mercados sefialar aqui] y se asegura su cotizacion en un
plazo inferior a [30] dias desde la fecha de desembolso.

La presentes Condiciones Finales incluyen la informacidon necesaria para la admision a cotizacién de
los valores en [el/los] mercado/s mencionados anteriormente.

La liquidacion se realizara a través de [Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion
y Liquidacién de Valores, S.A., (IBERCLEAR)/otros depositarios centrales sefialar aqui].
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5. SALDO DE PROGRAMA

El limite de endeudamiento de Liberbank al amparo del Folleto de Base de Valores de Renta
Fija y Estructurados, inscrito en los Registros Oficiales de la Comisidon Nacional del Mercado de

Valores el __de de 2011 esde ___ MIL MILLONES (----------- ) DE EUROS AMPLIABLES A MiIL
MILLONES ( ) DE EUROS

Teniendo en cuenta la presente emision, el limite disponible de endeudamiento es de XX (XXX) DE EUROS.

Estas Condiciones Finales estan visadas en todas sus paginas y firmadas en Madrid, a [dia] de [mes]
de [ano].
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