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AVANCE DE RESULTADOS
DEL CUARTO TRIMESTRE DE 2002

at 3T 4T | %variacion | RESULTADOS 2002 Fne- | Ere- | o Variacion

2001 2002 | 2002 | 4T02/4To1 (Millones de euros) o s 02/01
Cifras no auditadas

229 571 785 242,8 RESULTADO NETO AJUSTADO(1) 2.244 2.269 1.1

-652 461 189 129,0 RESULTADO NETO 1.025 1.952 90,4

766 712 878 14,6 RESULTADO OPERATIVO (2) 4.920 3.323 -32,5

1.216 1150 | 1.252 30 CASH — FLOW 5.729 4823 -15,8

Euros Por accién

0,19 0,47 0,64 242,8 RESULTADO NETO AJUSTADO 1,84 1,86 1.1

-0,53 0,38 0,15 129,0 RESULTADO NETO 0,84 1,60 90,4

1,00 0,94 1,03 3,0 CASH - FLOW (3) 4,69 3,95 -15,8

12208 | 12208 | 12208 NUMERO (lelﬁll?)lnc; SCC'ONES 12208 | 12208

(1) Resultado neto ajustado: resultado neto antes de extraordinarios, no recurrentes y de la amortizacion del fondo de comercio.

(2) Las cifras del resultado operativo proforma con el 24% de la participacion en Gas Natural SDG serian de 540 millones de euros
en el 4T2001, 4.161 millones de euros en el acumulado enero-diciembre de 2001 y 2.937 millones de euros en el acumulado
enero-diciembre de 2002.

(3)Las cifras de cash-flow proforma con el 24% de la participacién en Gas Natural SDG serian de 981 millones de euros en el
4T2001, 4.966 millones de euros en el acumulado enero-diciembre de 2001 y 4.465 millones de euros en el acumulado enero-
diciembre de 2002.

DATOS MAS RELEVANTES

LA DEUDA NETA DE REPSOL YPF SE REDUCE EN 9.083 MILLONES DE EUROS EN
EL ANO 2002 ALCANZANDO EL OBJETIVO QUE LA COMPANIA SE HABIA FIJADO

PARA EL ANO 2005

El resultado neto ajustado en el cuarto trimestre de 2002, ascendié a 785 millones de euros, frente a los 229
millones obtenidos en el mismo trimestre de 2001. El resultado neto ascendio a 189 millones de euros, frente a
unas pérdidas de 652 millones de euros, como consecuencia de los importantes ajustes realizados a finales del
pasado afio.

La gestion de la crisis argentina ha permitido ir mitigando progresivamente el impacto econémico de la misma,
como consecuencia de las importantes reducciones de costes en todas las areas de negocio.

La situacion econémica y regulatoria en Argentina estd mejorando sustancialmente como lo refleja el
crecimiento de la actividad, la estabilidad del tipo de cambio, el nivel creciente de reservas de divisas del pais, las
menores tasas de inflacion mensuales, asi como el reciente acuerdo con el FMI y las nuevas medidas
regulatorias del sector.

A pesar de la huelga venezolana, en el cuarto trimestre de 2002 la produccion alcanzé 1.000.300 bep/d,
igualando practicamente la del afio 2001, a pesar de haberse vendido importantes activos como los de
Indonesia. En términos homogéneos, la produccién aumento un 6%.

La deuda financiera neta al final del afio 2002 alcanz6 7.472 millones de euros, lo que supone una reduccion
de 54,9% con respecto a la que la Compaifiia tenia hace un afio. Con ello, el ratio de endeudamiento ha pasado
del 42,9% en diciembre de 2001 al 29,2% en el afio 2002, alcanzandose el objetivo que se habia establecido
para el afio 2005.
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LA SITUACION ARGENTINA Y BRASILENA

La situacion econdmica argentina durante el cuarto trimestre de 2002 y las primeras semanas del afio 2003, ha
continuado mostrando claros sintomas de mejora progresiva. Ello se puede comprobar analizando los indicadores
econoémicos del pais, el marco regulatorio en general y especificamente el marco regulatorio para el sector
petrolero.

1. Mejora de la situacion econdémica: principales indicadores

1.1 El nivel de actividad econdmica sigue mostrando sintomas de recuperacién. En el ultimo trimestre del afio
2002, la produccién industrial crecio un 3,2% frente al tercero, y se situé un 1,7% por encima de los niveles
de igual periodo del afio 2001. Los datos de enero de 2003 confirman un importante incremento en la
produccion industrial, que crece un 4% respecto a diciembre de 2002 (en la serie desestacionalizada), y se
sitia un 18% por encima de los niveles de enero del 2002. La tasa de crecimiento mensual de la
produccion es la mas alta desde que la industria comenz6 a recuperarse de la violenta caida en su nivel de
actividad. En el mismo periodo, la industria de la construccién crecié un 12%, recuperandose de los bajos
niveles de actividad registrados en los primeros meses del afio. Para el Ultimo trimestre de 2002, se estima
un crecimiento desestacionalizado del PIB superior al 1%.

1.2 Con los precios practicamente estabilizados (crecieron apenas un 0,9% entre septiembre y diciembre de
2002), la inflacion minorista acumulada en 2002 fue finalmente del 41%, muy por debajo de las
estimaciones al comenzar la crisis.

1.3 El tipo de cambio del peso frente al dolar, que cerré el afio 2002 a 3,32 pesos por ddlar, ha continuado la
favorable evolucion de los Ultimos meses, con una leve tendencia a la apreciacion del peso desde los
minimos valores alcanzados a finales del primer semestre de 2002 donde el ddlar cotizd a 3,86 pesos.
Para evitar una apreciacion excesivamente rapida, las autoridades decidieron flexibilizar parcialmente los
estrictos controles de cambio que se impusieron al comienzo de la crisis.

1.4 Como consecuencia del fuerte superavit de la balanza comercial, las reservas de divisas en el Banco
Central también han seguido una evolucién muy positiva alcanzando 10.476 millones de ddlares a finales
del 2002, frente al minimo de 8.800 millones de principios de agosto.

1.5 La recaudacién impositiva fue en el cuarto trimestre de 2002 un 3,8% superior a la del tercero, y un 48%
mayor a la del ultimo trimestre del afio 2001. Los mayores ingresos permitieron mejorar el resultado
primario del sector publico, que en el trimestre tuvo un superavit de 1.914 millones de pesos, frente al
déficit de 446 millones de pesos del mismo periodo del afio anterior.

Estas mejoras en las condiciones econdémicas permitieron a comienzos de enero alcanzar un acuerdo a corto
plazo con el Fondo Monetario Internacional, que asegura la financiacion del capital e intereses para los
vencimientos de Argentina con los organismos internacionales durante la transicion electoral. El acuerdo con el
FMI resulta positivo porque ayuda a que Argentina se encamine hacia una politica econémica razonable,
evitando decisiones de mayores controles y restricciones en los mercados.

2. Marco de actuacion en Argentina

Como consecuencia de la evolucion favorable de la economia, las autoridades argentinas eliminaron
parcialmente las restricciones sobre los controles de cambio que se habian introducido al comienzo de la crisis.
En este sentido hay que recordar que el pasado 15 de noviembre, YPF en Argentina, pagé un dividendo de 442
millones de ddlares.

Por otro lado se ha decidido por Decreto del Poder Ejecutivo una subida generalizada de las tarifas de servicios
publicos, gas natural incluido, a cuenta de la renegociacion de los contratos dispuesta por Ley. Si bien en
promedio los aumentos resultan insuficientes, considerando la evolucion de la inflacion y el tipo de cambio
durante el afio 2002, pueden considerarse como un primer paso para la normalizaciéon futura del marco
regulatorio de los servicios publicos. Asi, en el acuerdo con el FMI el Gobierno argentino solicité la asistencia de
ese organismo y del Banco Mundial para avanzar en la reestructuracion de los contratos de concesion.
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3. Marco especifico del sector petrolero

El Gobierno argentino confirmé por Decreto en diciembre de 2002 el esquema de libre disponibilidad del 70% de
las divisas generadas por las exportaciones de hidrocarburos. De esta forma, la compafiia se asegura la
flexibilidad para disponer de su flujo de fondos para atender normalmente sus obligaciones comerciales y
financieras fuera de la Argentina. Las compariias operadoras en Argentina en el “upstream” y en el “downstream”
llegaron a un acuerdo con el Gobierno de estabilidad de precios en el primer trimestre de 2003. Como resultado
del mismo, las compafiias de upstream compensaran los mayores precios sobre el WTI de referencia de 28,5
$/bbl, con los menores precios si éstos se produjeran, durante un periodo de tres meses, plazo a partir del cual
se liquidaran los saldos correspondientes.

El tipo de cambio del peso frente al ddlar al 31 de diciembre de 2002 era de 3,32 pesos por ddlar, frente a 3,69
pesos por doélar al 30 de septiembre de 2002. Por segunda vez tras la ruptura de la convertibilidad del peso-ddlar, y
como consecuencia de la leve apreciacion de la moneda, la Compafiia ha realizado un ajuste patrimonial positivo
de sus activos nominados en pesos en su Balance, por un importe de 37 millones de euros. A fecha 21 de febrero
de 2003 la paridad del peso frente al délar fue de 3,14, por lo que no procederia hacer saneamientos adicionales.

En Brasil, la situacion econémica tendié a mejorar desde final del afio una vez que se disiparon las dudas respecto
a la transicion politica que culminé con la asuncién del nuevo presidente Luiz Inacio Da Silva. Los nombramientos
en las areas claves de Gobierno y las primeras medidas del nuevo Gobierno, encaminadas a asegurar la
estabilidad macroecondémica, consolidaron la recuperacion financiera de la economia brasilefia, que se ha
traducido en una mejora del tipo de cambio y de los indices de riesgo pais.

En cuanto al real brasilefio, el tipo de cambio ha pasado de los 3,89 reales por dolar a finales del tercer trimestre a
los 3,53 reales por délar al cierre del cuarto trimestre. Como consecuencia de ello, la Compafia ha mejorado el
ajuste patrimonial realizado con cargo a reservas de conversion en 88 millones de euros, debido a la apreciacion
del valor contable de los activos netos en Brasil.

A fecha 21 de febrero de 2003 la paridad del real frente el dolar fue de 3,61, por lo que no procederia hacer
saneamientos adicionales.

En sintesis, si bien la crisis argentina ha sido significativa y ha impactado en los negocios de la Compaifiia, el afio
2002 concluye con una tendencia clara de recuperacién econémica, y de normalizacion de la actividad sectorial en
la industria de los hidrocarburos. Las amenazas existentes a comienzos de afo para el sector tienden a
desaparecer, mientras se van eliminando las restricciones todavia vigentes.

En Brasil, la superacion con éxito de la transicion electoral también ha generado una mejora del clima de negocios
en los ultimos dias del afio 2002, con caidas en el riesgo pais, las tasas de interés y apreciacion del tipo de
cambio.
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1. INTRODUCCION
1.1 Resultados trimestrales

El beneficio neto ajustado ascendié a 785 millones de euros, frente a los 229 millones de euros del cuarto trimestre
de 2001. El resultado operativo ascendié a 878 millones de euros en el cuarto trimestre de 2002. En términos
homogéneos, es decir, consolidando la participacion en la Compania Gas Natural SDG al 24% los dos afios, el
resultado operativo hubiese sido de 540 millones de euros en el cuarto trimestre de 2001, es decir un 62,6%
inferior al del cuarto trimestre de 2002. El cash-flow del cuarto trimestre de 2002 ascendié a 1.252 millones de
euros. Se incluye a continuacion una tabla con la reconciliacion del resultado ajustado de la compafiia en el cuarto
trimestre de 2001 y el tercero y cuarto trimestre de 2002 para hacer comparables los resultados trimestrales y
acumulados.

. Acumulado Acumulado
Mill d . R
(Millones de euros) 4701 3T02 4702 Ene-Dic 01 Ene-Dic 02
Resultado d.d.i -652 461 189 1.025 1.952
Amortizacion Fondo de Comercio 175 146 213 678 645
No Asignado 95 53 125 323 300
Asignado a activos 80 93 88 355 345
Resultado extraordinario d.d.i 522 -1 335 470 -518
Resultados no recurrentes d.d.i. 184 -35 48 71 190
TOTAL Rdos. d.d.i. antes de A.F.C.
Extraordinarios y No Recurrentes 229 s 785 2.244 2.269

El resultado neto atribuible del cuarto trimestre de 2002 tuvo un valor de 189 millones de euros frente a unas
pérdidas de 652 millones de euros en el cuarto trimestre de 2001, como resultado de los importantes ajustes
realizados por la crisis argentina. En términos de euros por accion, se ha pasado de una pérdida de 0,53 euros en
el cuarto trimestre de 2001 a un beneficio de 0,15 euros en el mismo periodo de 2002. El cash-flow por accién en
el trimestre se ha incrementado desde 1,00 euros en 2001 a 1,03 euros en 2002.

El trimestre se ha vuelto a caracterizar por la evolucion ascendente de los precios del crudo respecto a los del
trimestre anterior, fundamentalmente en las ultimas semanas del mismo, como consecuencia de la crisis
venezolana y han sido muy superiores a los del cuarto trimestre de 2001. El indicador del margen de refino de la
compaiiia mejord sensiblemente en la primera mitad del trimestre, aunque como consecuencia de la escalada de
precios del crudo, volvi6 a bajar en las ultimas semanas del afio 2002. En cuanto a los margenes comerciales en
Espafia se mantuvieron en sus niveles normales a pesar del entorno de precios crecientes del crudo. La actividad
quimica ha presentado un resultado operativo inferior al del trimestre anterior por la caida de los margenes
internacionales asi como por la parada quinquenal de mantenimiento durante 41 dias del cracker de Tarragona. En
cuanto al area de gas y electricidad los resultados se han visto afectados por la consolidacién proporcional del 24%
del Grupo Gas Natural asi como por la no incorporacion de Enagas y los cambios en el modelo de retribucién del
sector que eliminan la estacionalidad anterior.
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1.2 Resultados acumulados

El beneficio neto atribuible fue de 1.952 millones de euros, un 90,4% superior al registrado en 2001. El beneficio
neto ajustado se ha elevado a 2.269 millones de euros en el afio 2002 lo que supone un incremento del 1,1%
respecto del afio 2001, a pesar de la crisis argentina. En términos de beneficio por accion, se ha pasado de 0,84
euros en el afio 2001 a 1,60 euros por accion en 2002. El cash-flow por accion, que ha alcanzado 3,95 euros se ha
reducido un 15,8% frente al obtenido en 2001.

El resultado operativo acumulado a diciembre de 2002 ha ascendido a 3.323 millones de euros frente a los 4.920
millones de euros del mismo periodo del afio 2001. Hay que tener en cuenta que en los resultados del afio 2001 se
consolidaba la participacion de Gas Natural al 100% mientras que en el afio 2002 se consolidaba hasta finales de
mayo el 100% y desde entonces el 24%. En términos homogéneos, es decir con una participacion del 24% los dos
anos, el resultado operativo del afio 2001 hubiese sido de 4.161 millones de euros y el del afio 2002 de 2.937
millones de euros. El cash-flow ascendié a 4.823 millones de euros frente a los 5.729 millones de euros del afio
2001.

Al margen de la crisis argentina, el afio 2002 se ha caracterizado por un aumento paulatino de los precios de los
crudos de referencia influidos por las restricciones de la oferta de la OPEP, los temores ante un conflicto bélico y
mas recientemente por la prolongada crisis en Venezuela. Los margenes de refino en Espafia han seguido una
evoluciéon descendente, solo parcialmente interrumpida en la primera parte del cuarto trimestre, y los margenes
comerciales, se han mantenido en unos niveles normales en Espafia, mientras que en Argentina se ha notado una
cierta mejoria del margen conjunto de Refino y Marketing en el afio 2002, tras completarse la traslaciéon a los
precios de venta al publico de las subidas de precios de crudo y el efecto de la devaluacion del peso. En el area
quimica los margenes promedios internacionales se han situado en los niveles del afio anterior, con una tendencia
creciente en el periodo enero septiembre y una caida en el ultimo trimestre del afio por la contracciéon de la
demanda derivada de la incertidumbre econémica. Finalmente, los resultados en el area de gas y electricidad se
han visto afectados por los importantes cambios en el perimetro de consolidacién y la crisis econdmica en
Argentina.

1.3 Inversiones y desinversiones

Las inversiones del cuarto trimestre de 2002 han ascendido a 820 millones de euros frente a 1.265 millones de
euros en 2001. El descenso es consecuencia de la contencidon y prudencia inversora anunciadas, de la
devaluacioén del peso frente al ddlar, de la finalizacion de importantes proyectos de inversion en el afio 2001 y del
cambio en el método de consolidacion de Gas Natural (291 millones de euros). Eliminando este Ultimo efecto el
descenso hubiese sido del 17,5%.

Respecto del acumulado del ejercicio, las inversiones han ascendido a 2.673 millones de euros, un 40% inferiores
al afio 2001, por las mismas razones ya apuntadas en el trimestre.

En el cuarto trimestre de 2002, las desinversiones han alcanzado los 73 millones de euros correspondientes a CLH
y desinversiones en activos inmobiliarios. En el ejercicio 2002, las desinversiones han ascendido a 2.824 millones
de euros, como consecuencia, fundamentalmente, de la venta de la participacion en Gas Natural SDG asi como de
las sucesivas participaciones de CLH y Enagas.
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1.4 Endeudamiento financiero

La deuda financiera de la Compafiia en diciembre de 2002 se ha reducido en un 54,9% con respecto a diciembre

de 2001.

El ratio de endeudamiento a 31 de diciembre 2002 se ha situado en el 29,2% frente al 31,9% del trimestre anterior
y al 42,9% a finales de 2001, adelantando en tres afios la consecucién del objetivo de endeudamiento para el afio

2005.
TRIMESTRE ACUMULADO
% o \pei o
4701 3T02 4T02 | Variacién | EVOLUCION DE LA DEUDANETA | Ene-Dic 01 | Ene-Dic 02 | 7 Variacién
4T02/4T01 02/01

19.710 8.960 8.739 557 DEUDA NETA AL INICIO DEL 20.398 16,555 188

PERIODO
-1.231 -1.150 -1.252 17 CASH-FLOW -5.729 -4.823 15,8
1.505 521 791 -47,4 INVERSIONES (*) 4.692 2.622 -44.1
-157 -53 -73 -53,5 DESINVERSIONES (*) -1.199 -2.824 1355
168 89 75 55,4 DIVIDENDOS 1.096 550 -49,8
481 119 - 550 - | EFECTOS TIPO DE CAMBIO (3) 940 -2.081 -
-3.921(1) 253 -258 93,4 OTROS MOVIMIENTOS -3.643 (1) -2.527 (2) -30,6
16.555 8730 | 7472 -549 | DEUDANETAAL CIERRE DEL 16.555 7.472 54,9

PERIODO

Ratio de endeudamiento (%)
38.566 27.385 25.546 -33,8 CAPITALIZACION TOTAL 38.566 25.546 -33,8
42,9 319 292 31,9 | DEUDA NETA/ CAPITALIZACION 42,9 29.2 31,9
’ TOTAL

113.9 62,0 55.0 517 DEUDA NETA/ FONDOS 113.9 550 517

PROPIOS

(*) Se excluyen las inversiones y desinversiones en activos financieros que no inciden en la evolucién de la deuda neta.

(1) Dentro del apartado de Otros Movimientos, en el ejercicio 2001 y cuarto trimestre de 2001 se incluye la emisiéon de acciones
preferentes por 3.000 millones de euros (1.000 millones emitidos en mayo y 2.000 millones emitidos en diciembre) y la
desconsolidacion de las Sociedades de Indonesia y CLH, reclasificadas a corto plazo al estar en proceso de venta por 718 millones
de euros. El resto de variaciéon corresponde fundamentalmente a incrementos en el capital circulante.

(2) En el gjercicio 2002, el apartado de Otros Movimientos incluye la desconsolidacion de la deuda de Gas Natural SDG por importe de

2.718 millones de euros.

(3) 31 de diciembre de 2001, 1 euro = 0,89 ddlares, a 31 de diciembre de 2002,

1 euro = 1,049 dolares.

La reduccion de la deuda neta en el trimestre en 1.267 millones de euros, se ha visto afectada fundamentalmente

por los siguientes factores:

e El cash flow neto generado en el periodo por 1.252 millones de euros.

e Lareduccion en las necesidades de capital circulante por 173 millones de euros.

e El efecto de la apreciacion del euro sobre el délar que ha reducido por importe de 550 millones de euros la
deuda nominada en ddlares.

« Finalmente, con signo contrario las inversiones en el periodo han tenido un impacto incremental de 791

millones de euros.
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2.- ANALISIS DE RESULTADOS POR ACTIVIDADES

2.1. EXPLORACION Y PRODUCCION

Cifras no auditadas

TRIMESTRE ACUMULADO
% o
4701 3702 4T02 | Variacion Ene-Dic01 | Ene-Dic02 | 7o acion
4T02/4T01
RESULTADO
304 505 589 938 OPERATIVO 2557 1.785 -30,2
(Millones de euros)
PRODUCCION
665,5 591,6 574,2 1137 | CRUDO Y LiQUIDOS 645,0 584,2 9.4
(Miles de bep/d)
PRODUCCION GAS
1974 2.620 2.151 89 (Milones scfid) 2.077 2.338 12,6
1.017,3 1.058,3 957,5 .59 | PRODUCCION TOTAL 1.014,6 1.000,3 A4
(Miles de bep/d)
545 249 328 398 INVERSIONES 1.951 1.081 446
(Millones de euros)
AMORTIZACION DE
101,8 56,3 55,5 455 EXPLORACION 216,0 2423 12,2

(Millones de euros)

TRIMESTRE ACUMULADO
% PRECIOS DE %
4701 3702 4702 Variacion REALIZACION Ene-Dic 01 Ene-Dic 02 Variacion.
4T02/4T01 02/01
Brent
19,42 26,96 26,87 38,4 ($/Bbl) 24,44 25,02 24
20,41 28,32 28,32 388 Wi 25,93 26,16 0.9
i) y 3 3y ($/Bb|) il y 3
LiQuiDos
16,2 23,0 23,3 438 (8/Bb) 21,0 20,7 14
GAS
1,34 0,77 0,90 -32,8 ($/Miles scf 1,46 0,79 45,9

Cuarto trimestre

El resultado operativo en el cuarto trimestre de 2002 ascendié a 589 millones de euros, lo que supone un
incremento del 93,8 % respecto del obtenido en el cuarto trimestre de 2001, y un 16,6% superior al del trimestre
anterior. El crecimiento del resultado operativo es consecuencia principalmente tanto de la mejora de los precios
del crudo como de la mayor eficiencia en costes operativos, que compensan los menores precios del gas.

El precio medio de venta de la cesta de liquidos de Repsol YPF ha sido de 23,3 $/bbl, frente a los 16,2 $/bbl del
mismo trimestre del afio anterior y a los 23,0 $/bbl del tercer trimestre del afio 2002. El aumento del diferencial
respecto del crudo de referencia que presenta el afio 2002, comparado con el afio 2001, es debido a la aplicacién
de un descuento en torno al 10% sobre el precio de mercado a las ventas en Argentina y a la mayor ponderacién
que tienen los crudos pesados en la cesta de crudos de Repsol YPF como consecuencia de la venta de los activos
de Indonesia. Adicionalmente en el cuarto trimestre de 2002 ha continuado la aplicacion de las retenciones del
20% en las exportaciones de crudo de Argentina que han supuesto un pago de 40 millones de dodlares en el
trimestre equivalente a 0,63%/barril de crudo.

En cuanto a los precios medios del gas en el trimestre, éstos han sido de 0,90 ddlares por mil pies cubicos, un
32,8% inferiores a los del mismo trimestre del afio pasado, reflejando la parcial traslacién de la devaluacion del
peso al precio del gas en Argentina, donde el precio promedio alcanzé los 0,7 ddlares por mil pies cubicos.

El precio del gas de exportacion en Argentina esta dolarizado en las mismas condiciones pre-crisis y se han
alcanzado acuerdos comerciales con varios clientes industriales argentinos, fundamentalmente industrias

7
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exportadoras, permitiendo trasladar progresivamente el tipo de cambio peso/ddlar a los precios de venta de gas.
Para el resto de los clientes en Argentina, el precio del gas continia basicamente pesificado. Se estan
desarrollando negociaciones que permitan incrementar de forma progresiva los precios internos.

La devaluacién ha repercutido favorablemente en un menor coste en euros de las inversiones y una mejora de los
costes operativos de la Compaiiia. El lifting cost global de Repsol YPF para el cuarto trimestre 2002 ha sido de
1,60 $/bep lo que significa una reduccion del 40,3% sobre el alcanzado en el cuarto trimestre del afio anterior
debido a la venta de los activos de Indonesia y por el efecto de la pesificacion parcial de los costes en Argentina,
cuyos lifting costs se han reducido un 35,8% hasta 1,56 $/bep.

En el trimestre se han registrado 2 millones de euros de plusvalias por ventas de activos, frente a 32 millones en el
mismo periodo del afio 2001. Otros factores a tener en cuenta para la comparacion del resultado operativo entre
ambos periodos son: la reclasificacion de los impuestos pagados en Argelia y Dubai (39 millones de euros en
2001), la provisién por posibles impagados dotada en el afio 2001 (26 millones de euros), la ausencia de los
resultados generados por los activos vendidos de Indonesia (28 millones de euros) y la pérdida de produccién en el
mes de diciembre en Venezuela (4 millones de euros). En el trimestre se ha registrado también un menor importe
de amortizaciones de exploracion (55 millones de euros frente a 102 millones de euros en el mismo periodo de
2001).

La produccion total en el cuarto trimestre de 2002 ascendié a 957.500 barriles equivalentes al dia (bep/d) con una
reduccién del 5,9% respecto a la del cuarto trimestre del afio anterior que alcanzé 1.017.300 barriles equivalentes.
En términos homogéneos para las mismas participaciones de activos del afio 2002, la produccién total del cuarto
trimestre hubiese sido un 2,2% superior a la del mismo periodo del afio anterior. La produccién en el mes de
Diciembre se vio afectada por la huelga en el sector petrolero venezolano que obligé a lo largo del mes a reducir de
forma progresiva la produccion de los campos en dicho pais. La produccion promedio de Venezuela en el mes de
diciembre fue de 48.600 bep/dia que representa una reduccion del 50 % sobre un mes normal.

La produccion de crudos y liquidos se situé en 574.200 barriles por dia, lo que representa una reduccion del 13,7%
respecto de la produccién del mismo periodo del afio pasado fundamentalmente debido a la venta de los activos
de Indonesia que contribuyeron con 66.700 bbl/dia en el cuarto trimestre de 2001. La produccion de crudo y
liquidos en términos homogéneos hubiera representado una disminucion del 4,1% respecto al mismo trimestre del
ano pasado, basicamente motivado por la reduccion de produccion en Venezuela y por paradas en el sistema
logistico de evacuacion en Argentina Sur que no compensaron los incrementos de produccion respecto al mismo
trimestre del afio anterior que tuvieron lugar en Trinidad y Tobago y Colombia.

Por lo que se refiere a la produccién de gas, ésta se situdé en 2.151 millones de pies cubicos por dia (383.300
bep/d) , un 8,9% superior a la del cuarto trimestre de 2001. La produccion de gas en términos homogéneos hubiera
crecido un 13,2%. Ha tenido lugar una recuperacion de la produccion en Argentina con aumentos adicionales de la
produccion de gas fundamentalmente en Bolivia, Trinidad y Tobago, Venezuela y Espafia.

Repsol YPF tras obtener la aprobacién de la Compafiia Nacional de Libia para desarrollar el campo “A” del bloque
NC-186 y resultar positivos los dos sondeos de delineacion de la estructura “D” ha solicitado en este cuarto
trimestre a las autoridades libias la aprobacién para el desarrollo y produccién de esta estructura “D” en el bloque
NC 186.

En Diciembre de 2002 las autoridades argelinas autorizaron el acuerdo de participacion para la exploracion y

produccion de hidrocarburos en el Bloque 401D en el cual Repsol YPF es el operador con una participacion del
55%.

Resultados acumulados

El resultado operativo en el afio 2002 ascendi6 a 1.785 millones de euros que comparado con los 2.557 millones
de euros obtenidos en el afio anterior supone un descenso del 30,2%. El resultado acumulado a diciembre de 2002
incorpora las plusvalias procedentes de las ventas de los activos de Indonesia y de La Lora (Espafia) que
ascendieron a 50 millones de euros. El resultado del 2001 incluia a su vez unas plusvalias de 201 millones de
euros por la desinversion en los activos de Egipto y 189 millones de euros de los impuestos reclasificados de Dubai
y Argelia. Tras las desinversiones mencionadas, Repsol YPF ha concluido el proceso de venta de activos de
upstream previsto en 1999 tras la compra de YPF.

La disminucién del resultado acumulado se debe a las razones antes mencionadas: un menor precio de realizacion
en las ventas de crudo, un menor precio de venta del gas que resultd un 45,9% inferior al del afio anterior y la
venta de activos en Indonesia que generaron 211 millones de euros en 2001. Por otra parte, y en sentido positivo,
el efecto de la pesificacion parcial de parte de los costes en Argentina ha repercutido muy favorablemente en un
menor coste en euros de las inversiones y una mejora en los costes operativos de la Compaiiia.
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La produccién total del afio 2002 ha alcanzado una produccién media de 1.000.300 bep/d. En términos
homogéneos (mismos activos que en 2002), la produccién diaria media en 2002 creci6 un 5,9 % respecto al afio
2001, compensando la produccion perdida por la venta de Indonesia (70.900 bep/d). La produccion de gas en
términos homogéneos crecié en 2002 un 17,2% respecto a 2001, mientras que la de liquidos se mantuvo
practicamente en los mismos niveles de 2001.

Las reservas probadas netas de hidrocarburos a 31 de Diciembre 2002 alcanzaron los 5.261 millones de barriles
equivalentes lo que supone un descenso respecto a los 5.606 millones de barriles equivalentes de cierre del afio
2001. Este descenso se debe principalmente al impacto de las compras y ventas de activos en el periodo por 234
millones de barriles. Se han producido ventas de activos en Indonesia y Espafia que han supuesto una reduccion
de 300 millones de barriles equivalentes, que no se han visto compensadas por las compras de participaciones en
Albacora Leste (10%) y Yucal Placer (15%) que afiadieron 66 millones de bep.

La tasa de reemplazo de la produccion anual, excluyendo compraventas, ha sido del 97% en el periodo 2000-2002
y del 70% en el afio 2002. Este nivel inferior a la media se debe a la menor inversion en exploracién de gas,
especialmente en Argentina y a que no se ha producido ninguna firma de nuevos contratos de gas fuera de
Argentina que haya permitido incorporar reservas técnicamente probadas. El eventual acuerdo sobre el cuarto tren
de Trinidad y Tobago permitira registrar un volumen importante de reservas en 2003, contribuyendo a mantener la
tasa media trianual de reemplazo de reservas por encima del 100%.

De los 5.261 millones de barriles equivalentes de reservas probadas netas, 2.019 millones de barriles corresponde
a liquidos (38,4%) y el resto corresponden a reservas de gas (18,2 Tcf).

Es de destacar la mejora significativa en los costes conseguida durante este ejercicio. Asi el lifting cost se ha
reducido un 42,5 % pasando de 2,57 $/bep a 1,48 $/bep. Esta reduccion se ha visto favorecida por la venta de
activos en Indonesia con un lifting cost elevado y por las devaluaciones del peso argentino y bolivar venezolano
frente al dolar americano y al euro. En el mismo sentido el finding cost, se ha mantenido entre los mejores de la
industria con una media trianual (2000-2002) de 1,00 $/bep y de 1,34 $/bep en el afio 2002, en el que se ha visto
afectado por la menor exploracion de gas en Argentina.

Inversiones

Las inversiones del cuarto trimestre han ascendido a 328 millones de euros, un 39,8% inferiores a las del pasado
afo. Este descenso se debe: a la apreciacion del euro frente al ddlar, a los menores costes en Argentina, a la
venta de los activos de Indonesia y la general contencion en la inversion, fundamentalmente en la actividad de
exploracion y desarrollo de gas en Argentina.

Las inversiones en el afio 2002 han ascendido a 1.081 millones de euros un 44,6% inferiores a las del mismo
periodo el pasado ejercicio. Las inversiones fundamentalmente han estado relacionadas con las actividades de
perforacion de desarrollo, proyectos de recuperacion secundaria de petréleo (Argentina, Libia, Bolivia),
construccion de plantas de procesado y tratamiento de gas (Planta de El Porton, Argentina), y nuevos sistemas de
gasoductos (Transierra, Bolivia) y oleoductos (OCP, Ecuador). La inversion en exploracion se ha dirigido en el afio
2002 fundamentalmente a la busqueda de petréleo en Argentina.

La inversion en desarrollo ha representado el 85,7% de la inversiéon total del afio 2002 y ha sido destinada
fundamentalmente a Argentina 61%, Bolivia 14%, Trinidad y Tobago 6%, Venezuela 6%, Brasil 4%, Ecuador 3%,
Libia 1% y resto de paises 5%.
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2.2 REFINO Y MARKETING

Cifras no auditadas

TRIMESTRE ACUMULADO
% 0 \Jei i x
4101 3T02 47102 Variacién Ene-Dic01 | Ene-Dic02 | 7 V:z,’,'g;‘w"
4T02/4T01
RESULTADO
233 135 250 73 OPERATIVO 1.406 854 -39,3
(Millones de euros)
RESULTADO
83 48 19 77,1 OPERATIVO DE GLP 245 255 4.1
(Millones de Euros)
VENTAS DE
PRODUCTOS
13.183 12.108 13.406 1,7 PETROLIFEROS 49.682 50.091 0,8
(Miles de toneladas)
888 693 812 86 VENTAS DE GLP 3.245 3.237 03
(Miles de toneladas)
320 138 229 284 INVERSIONES 877 584 334
(Millones de euros)
TRIMESTRE ACUMULADO
% INDICADORES o Variacién
4701 3702 4702 Variacion MARGENES DE Ene-Dic 01 | EneDic02 | e
4T02/4T01 REFINO ($/Bbl)
2,15 1,16 2,16 05 Espafia 2,38 1,35 433
3,83 2,20 3,45 -9,9 Latinoamérica 4,5 1,89 -58,0
2,69 1,55 2,64 1,8 Repsol YPF 3,14 1,55 50,6

Cuarto trimestre

El resultado operativo se elevé en el cuarto trimestre de 2002 a 250 millones de euros, frente a los 233 millones de
euros del mismo trimestre del afio anterior supone un aumento del 7,3 % y un 85,2% superior al del trimestre
anterior. En la comparacion con el mismo periodo de 2001 hay que tener en cuenta el efecto de la
desconsolidacion de CLH (que aporté 49 millones de euros al resultado operativo de 2001) y las provisiones de
189 millones de euros por potenciales impagados, dotadas en el cuarto trimestre de 2001 tras el estallido de la
crisis argentina.

Frente a trimestres anteriores, los resultados reflejan principalmente la mejora general de los margenes de refino,
la recuperacién del margen conjunto de refino y marketing en Argentina, asi como el incremento de ventas en ese
pais y la caida de margenes y ventas de GLP envasado en Espana.

Los indicadores del margen de refino de la Compafiia se han situado en los niveles del mismo trimestre del afio
anterior, aumentando con respecto al tercer trimestre de 2002 en 1,09 $/bbl. La mayor exportacion de productos en
Argentina ha incrementado el nivel de destilacion en el cuarto trimestre un 5,3% con respecto al cuarto trimeste de
2001 y un 8,1% con respecto al tercer trimestre de 2002 llegando a situarse la utilizacién de la capacidad de
destilacion en el 97,8%.

En Espania, las ventas al marketing propio disminuyeron un 8,4% respecto al afio anterior. Este descenso se
puede explicar por la fuerte reduccion (38%) en el consumo de fueldleos debido a la menor demanda para la
generacion eléctrica. Asi mismo, otro factor que contribuyd al descenso fue la climatologia del ultimo trimestre que
supuso un descenso en la demanda de gasoéleo de calefaccion del 15% sobre el mismo periodo del afio anterior.

Sin embargo, es de destacar que las ventas de carburantes, los productos con mayor valor afiadido vendidos en la
red de estaciones de servicio, experimentaron un crecimiento cercano al 1% sobre el mismo trimestre de 2001 y
ello a pesar del ligero descenso en el nimero de puntos de venta suministrados. Dentro de este incremento, la
gasolina continud su tendencia descendente, siendo mas que compensada por el incremento de las ventas de
gasoleo de automocién, que aumentaron un 6% en dicho canal.
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En Argentina, destaca la positiva evolucion de las ventas al marketing propio respecto al afio anterior con un
crecimiento del 2,6% de las gasolinas y gasoleos. Contrasta esta evolucion con la del mercado en Argentina que,
para el periodo considerado sufri6 una contraccién del 6,3%. Ademas destaca que los margenes internos
mejoraron por la apreciacion del peso, la caida de las cotizaciones internacionales y la reduccion de costes.

Las ventas de GLP en Espafa han disminuido un 13,3% en el trimestre con respecto al afio anterior consecuencia
de un trimestre mas calido que el correspondiente del afio 2001 (la temperatura media del cuarto trimestre de 2002
fue de 13,3 °C frente a 11,3 °C del mismo periodo del afio anterior), y de la competencia de energias alternativas.
Los margenes han sido inferiores a los del afio anterior como consecuencia del decalaje para repercutir los
incrementos de las cotizaciones internacionales de la materia prima en los precios maximos de GLP envasado que
se revisan semestralmente (en octubre y abril) sobre la base de medias mdviles anuales.

Las ventas de GLP en Latinoamérica han aumentado un 1,6% con respecto al afio anterior debido al fuerte
crecimiento de las ventas en Bolivia, el buen comportamiento del negocio de Peru y el inicio de la recuperacion del
mercado argentino. Los margenes minoristas se han deteriorado como consecuencia de la crisis argentina y la
escalada de las cotizaciones internacionales de materia prima.

Resultados acumulados

El resultado operativo acumulado en el afio 2002 fue de 854 millones de euros frente a los 1.406 millones del afo
2001 lo que supone un descenso del 39,3% con respecto del afio 2001. Esta caida se explica por los bajos
margenes de refino y el impacto de la crisis argentina.

El nivel de destilacion del afio 2002 fue similar al de 2001. Por otro lado los indicadores del margen de refino de la
Compaiiia, han disminuido en 1,59 $/bbl respecto de los obtenidos en el afio 2001, consecuencia del deterioro de
los margenes internacionales, que se han situado en los niveles mas bajos de los ultimos afios. Los margenes
comerciales unitarios en Espafia se han mantenido similares a los de 2001, mientras que en Argentina los
margenes se han visto disminuidos como consecuencia del retraso en el traspaso a los precios de venta del efecto
de la devaluacion. No obstante, este deterioro se ha visto parcialmente compensado por la importante reduccion
de costes derivada de la devaluacién del peso en Argentina y de la gestion de la Compaiiia en dicho pais.

A partir del 1 de septiembre, y con efecto inicio de afio, la participacion del 30% en REFAP comenzé a
consolidarse proporcionalmente, contribuyendo al resultado operativo del Grupo con 16 millones de euros. El
efecto de desconsolidacion de CLH ha supuesto un menor resultado operativo de 173 millones de euros.

Las ventas al marketing propio en Espafia han crecido un 1.2% con un fuerte aumento (23,2%) del consumo de
fueldleos para la generacion eléctrica. Por el contrario, los productos claros experimentaron una ligera disminucion
como consecuencia de la reduccidon de volimenes comercializados de gasoéleo calefaccion debido a las
condiciones climaticas del ejercicio y al descenso de las ventas de keroseno de aviacién. Por el contrario, las
ventas de carburantes en la red de estaciones de servicio se han mantenido al mismo nivel del afo anterior, lo
cual, unido al descenso del niumero de puntos de venta, pone de manifiesto la mejora en la eficiencia general de la
red de estaciones de servicio.

Adicionalmente, han contribuido a la mejora de resultados el crecimiento de los negocios non-oil en la red propia
de estaciones de servicio y el de los volumenes fidelizados via tarjetas profesionales y particulares.

En Argentina, los volimenes comercializados por Repsol YPF de gasolinas y gasdleos han experimentado un
descenso de 0,9% en un contexto donde el mercado caia un 9,1%, lo cual ha supuesto un incremento de cuota
superior a cuatro puntos.

Los margenes en Argentina han experimentado un crecimiento sostenido a lo largo del afio. Son varias las razones
que lo explican, entre ellas destacan, los sucesivos incrementos en los precios de venta y los ahorros de costes
tanto por la via de la pesificacion como por los resultados de programas concretos de ahorro. En el conjunto del
ano los precios de venta al publico aumentaron un 90% en gasolinas y un 140% en gasoleos.

En GLP, los margenes del GLP envasado en Espafia se han visto afectados por el encarecimiento de las materias
primas y el decalaje en la revision de la formula de precios maximos. Por otro lado la Administracion actualizo el
término que reconoce los costes de comercializacién del GLP envasado dentro de la férmula de precios maximos,
con una subida del 12,9% en la revision de precios de abril 2002 (los costes de comercializacion representan el
49% del precio de venta al publico) reflejo del reconocimiento del constante incremento de costes que soporta la
actividad de distribucion de GLP.

Las ventas de GLP en Europa han disminuido un 3% respecto a las del afio 2001 alcanzando la cifra de 2,1
millones de toneladas. En Espafia las ventas disminuian un 4% como consecuencia de la competencia de otras
energias (fundamentalmente electricidad y gas natural), del desarrollo de la competencia dentro del sector de los
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GLP con un avance de las ventas de envasado de otros operadores y un afo climatico suave y bastante
templado.

En Latinoamérica, las ventas de GLP se han incrementado un 6,3% con respecto a 2001 debido a la consolidacién
de 12 meses del negocio de Bolivia, el propio crecimiento de este negocio y el buen comportamiento de Peru. La
crisis econdmica de Argentina ha impactado fuertemente en las ventas (-5,6%) aunque hay que destacar que la
caida ha sido menor que la experimentada por el mercado (-8%).

Los margenes minoristas se han resentido durante este afio debido a la crisis argentina en primera instancia y a la
escalada de las cotizaciones internacionales de materia prima de los ultimos meses del afio. La reduccion de
costes en términos reales puesta de manifiesto tras la implantacién de medidas de choque anti-crisis y la debida a
la propia devaluacion han compensado casi en su totalidad la caida de margenes.

Inversiones

Las inversiones en el cuarto trimestre de 2002 ascendieron a 229 millones de euros, un 28,4% inferiores a las del
pasado afio.

Repsol YPF esta desarrollando en sus refinerias en Espafia un programa de inversiones para adaptar el esquema
productivo a las nuevas especificaciones de calidad de la Unién Europea, que tendran efecto a partir de 2005.
Dentro de este programa se ha completado la construccion de una nueva unidad de hydrocracking en la refineria
de Tarragona con una capacidad de 1,4 millones de toneladas al afio, cuya puesta en marcha se produjo a
mediados de 2002. Esta unidad permite aumentar la produccién de destilados medios y anticipar el cumplimiento
de las especificaciones. Otros proyectos importantes en curso son una unidad de mild hydrocracking en
Puertollano, un pretratamiento de carga a FCC en La Corufia, y una unidad de isomerizacion en Tarragona.

Durante el ejercicio 2002, las inversiones en el area han ascendido a 584 millones de euros, que reflejan un
descenso del 33,4% con respecto al afio 2002. La disminucion de las inversiones a lo largo de este afio obedece a
la contencion del ritmo inversor, especialmente en Latinoamérica y a la finalizacién de grandes proyectos como el
citado hydrocracking de Tarragona, la ampliacién del oleoducto de Puerto Rosales-La Plata en Argentina y el haber
alcanzado en el afio 2002 la cuota de mercado del 29% de la Red de Estaciones de Servicio en Espafia en
propiedad y gestionadas por Repsol YPF, objetivo que habiamos fijado inicialmente para el afio 2005.
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2.3.- QUIMICA
Cifras no auditadas
TRIMESTRE ACUMULADO
0,
.A’ ‘o . . % Variacion
4701 3702 4702 Variacion Ene-Dic 01 Ene-Dic 02 02/01
4T02/4T01
RESULTADO
-50 44 4 108,0 OPERATIVO -55 97 276,3
(Millones de euros)
VENTAS DE
846 848 888 5,0 | PRODUCTOS QUIMICOS 3.375 3.526 45
(Miles de toneladas)
37 17 30 18,9 INVERSIONES 218 89 59,2
(Millones de euros)
TRIMESTRE ACUMULADO
% INDICADORES % Variacién
4701 3T02 4702 Variacion MARGENES Ene-Dic 01 Ene-Dic 02 ¢ 02/01
4T702/4T701 INTERNACIONALES
408 420 362 -11,3 Cracker 395 370 6,3
(Eur/ton)
313 350 313 00 Derivada Europa 332 317 45
(Eur/ton)
Derivada Latinoamérica
84 143 136 61,9 (USDVton) 103 127 23,3

Los indicadores representan margenes sobre materia prima basados en precios internacionales de los productos petroquimicos en los
mercados de referencia. Estos indicadores incorporan los productos mas significativos del portafolio de productos quimicos de Repsol
YPF y estan ponderados segun la capacidad nominal de las plantas

Cuarto trimestre

El area quimica ha registrado unos resultados de 4 millones de euros que se comparan con unos resultados
negativos de 50 millones de euros en el cuarto trimestre de 2001, que incluian una provisién de 11 millones de
euros para afrontar el posible aumento de morosidad por la crisis argentina.

El aumento en resultados frente al cuarto trimestre del afio anterior se debe a una mejora del mix de ventas, unido
a un incremento de las mismas de un 5% y a la mejora en eficiencia conseguida a lo largo del ejercicio.

Frente al trimestre anterior, el menor resultado se justifica por la caida de los margenes en los mercados
internacionales tras la escalada de los precios del crudo y, por lo tanto, de la nafta, que no se ha podido repercutir
a los precios de los productos petroquimicos.

Durante parte del mes de octubre y el mes de noviembre se llevo a cabo la parada programada quinquenal del
Cracker de Tarragona. La parada tuvo una duracion de 41 dias y supuso una pérdida de produccién de 64 kt. Esta
pérdida de produccion se ha cubierto en parte con mayores importaciones de etileno y propileno, aunque ha tenido
un impacto significativo sobre el resultado obtenido.

Las ventas totales de productos petroquimicos han sido de 888 miles de toneladas, superiores en un 4,7% a las
del trimestre anterior y un 5% superiores a las del mismo trimestre del afio anterior como consecuencia de la
consolidacién de la produccién de las nuevas unidades a lo largo de 2002.

Resultados acumulados

El resultado operativo acumulado a diciembre de 2002 ascendié a 97 millones de euros frente a un resultado
negativo de 55 millones de euros en el afio 2001. Este mayor resultado ha sido posible gracias al incremento del
volumen y la mejora del mix de ventas, el esfuerzo realizado en ahorros de costes y el efecto positivo de la
devaluacién del peso en el resultado de la actividad quimica en Argentina.

La situacion de crisis que se desencadend en Argentina a finales de 2001 ha tenido un impacto positivo sobre el
resultado operativo pese a las menores ventas y los mayores descuentos sobre los precios de venta en el mercado
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local. Esta mejora del escenario es consecuencia de que los precios de los productos petroquimicos cotizan en
USD o en Euros y, que la devaluaciéon ha mejorado los costes variables excluyendo la materia prima. Todo ello ha
redundado en una importante mejora de la competitividad de nuestra actividad quimica en Argentina.

Los margenes internacionales promedios del afio 2002 se pueden calificar de ciclo bajo, siendo similares a los del
ano anterior. A lo largo del afio se ha observado una tendencia creciente de margenes en el periodo enero
septiembre. Este incremento de margenes, que fue especialmente acusado en el primer semestre del afio, se
explica por la reposicion de stocks de los clientes. En el tercer trimestre la situacion de incertidumbre econdmica
supuso una contraccion de la demanda. Asi, los margenes alcanzados en el segundo trimestre por reposicion de
stocks, no se consolidaron con un aumento real del consumo, por lo que a finales del tercer trimestre comenzaron
a descender los margenes, situacién que se vio agravada a finales de afio por la fuerte subida del crudo y de la
nafta, que no se pudo repercutir a los precios de venta.

El afio 2002 ha sido un afio record en ventas externas alcanzandose 3,5 millones de toneladas, un 4,5% mas que
en 2001, debido principalmente a la consolidacion de la produccion de OP/SM y derivados en Tarragona y Urea en
Bahia Blanca, y la puesta en marcha de la planta de metanol en Plaza Huincul.

Inversiones

Las inversiones en quimica en el cuarto trimestre de 2002 han ascendido a 30 millones de euros un 18,9 inferiores
a las del mismo periodo del afio anterior. Durante el trimestre, y aprovechando la parada de mantenimiento del
cracker de Tarragona, se ha ampliado la capacidad en 50 mil toneladas de etileno afio.

La inversion en el afio 2002 ascendié a 89 millones de euros, lo que representa un descenso del 59,2%, debido a

la finalizacion de los proyectos de Profértil y OP/SM. Dichas inversiones se han empleado en ampliaciones de
capacidad y mejoras de unidades existentes.
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2.4.- GASY ELECTRICIDAD

Cifras no auditadas

TRIMESTRE ACUMULADO
% o
4701 3T02 4702 Variacién Ene-Dic01 | Ene-Dic02 | V:z,’,'g;‘w"
4T02/4T01
RESULTADO
289 53 54 81,3 OPERATIVO 1.062 633 40,4
(Millones de euros)
RESULTADO
OPERATIVO
63 53 54 14,3 (Con el 24% de la 303 247 18,5
participacion en Gas
Natural SDG, Millones de
euros)
6,61 6,50 712 7.8 VENTAS DE GAS 23,77 26,87 13,0
(bem) (*)
453 72 132 70,9 INVERSIONES 1.265 694 45,1
(Millones de euros)

Nota: 1 becm =11.626,4 GWh = 10.000 millones de termias

(*) Se ha eliminado, a efectos de comparacién en bases homogéneas, la actividad de Metrogas en el afio 2001 y se presentan las
magnitudes de Gas Natural al 100% en todas las filiales. Se han reclasificado las ventas de la actividad de “trading” fuera de
Espafia, a ventas en el exterior, con el objetivo de mostrar como ventas en Espafa el volumen més representativo de la
actividad en el pais.

Cuarto trimestre

El resultado operativo en el cuarto trimestre de 2002 ha disminuido un 81,3% sobre el mismo periodo de 2001,
alcanzando los 54 millones de euros debido a que, desde finales del pasado mes de mayo, los resultados de la
actividad de gas y electricidad solo recogen el 24% de los del Grupo Gas Natural, al haber pasado a consolidarse
sus resultados de forma proporcional. Los resultados del Grupo Gas Natural, han disminuido en el trimestre un
51,5% como consecuencia de la aplicacion lineal de los ingresos regulados derivada del nuevo marco retributivo,
frente al cuarto trimestre de 2001 donde estaban afectados por la estacionalidad de las ventas de gas, sumado al
efecto de consolidar Enagas en este trimestre por puesta en equivalencia.

Como ya se comento en anteriores trimestres, con efecto 1 de enero de 2002, se procedié a consolidar Metrogas
por puesta en equivalencia, por tanto, su aportacién al resultado operativo del trimestre ha sido nula.

Las ventas de gas en el cuarto trimestre de 2002, han ascendido a 7,12 bcm, un 7,8% superiores a las del cuarto
trimestre de 2001 como consecuencia del incremento en las ventas de la actividad de “trading”, las ventas a
centrales térmicas, las ventas a comercializadoras y distribuidoras ajenas en Espafa y del crecimiento de las
ventas en Latinoamérica, como consecuencia del incremento en todos los paises, que han permitido compensar
los descensos registrados en los mercados industrial y doméstico-comercial en Espania.

De la actividad realizada en Espafia por el Grupo Gas Natural, destacan en el cuarto trimestre de 2002:

e Las ventas totales de gas natural del cuarto trimestre han ascendido a 4,87 bcm, un 0,6% inferiores a las del
mismo periodo del afio 2001.

e Las ventas al sector eléctrico han ascendido a 0,49 bcm, un 58,7% superiores a las de 2001, como
consecuencia de la puesta en funcionamiento de ciclos combinados para la generacién de electricidad.

o Elresto de ventas en Espafia, 4,38 bcm, han disminuido un 4,6% a pesar de que el numero total de clientes
ha crecido en 287.000 durante los doce Ultimos meses, ascendiendo a 4.196.000. Esta caida en las ventas
es fruto fundamentalmente de las menores ventas a residenciales, como consecuencia de la climatologia
comparativamente mas calida en 2002, y a industriales, como consecuencia del trasvase de clientes al
mercado liberalizado y la creciente competencia en este mercado. Este ultimo efecto se compensa, en
buena medida, con el incremento de ingresos por ATR (peajes regulados para el Acceso de Terceros a la
Red). Como contrapartida se han incrementado las ventas registradas en la actividad de “trading” en
Espafa y a distribuidoras y comercializadoras ajenas.
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La rapida apertura del mercado gasista espafiol ha dado lugar a un trasvase de clientes industriales al mercado no
regulado. Las ventas de gas de la filial comercializadora de Gas Natural durante el cuarto trimestre suponen una
cuota en el entorno del 56% del mercado liberalizado. El descenso registrado en la cuota, con respecto al afio
anterior, viene motivado principalmente por la comercializacion por parte de terceros del 25% del gas de Argelia
subastado a finales de 2001.

En cuanto al negocio de comercializacion de electricidad, la compaiia cuenta con una cuota del mercado eléctrico
liberalizado superior al 4%.Las ventas en el cuarto trimestre de 2002 alcanzaron los 867 GWh. Por lo que respecta
a la generacion de electricidad, la puesta en marcha de los ciclos de San Roque y San Adrian de Besos ha
permitido la generacién de 2.075 GWh en 2002.

La actividad de gas y electricidad en Latinoamérica ha aportado un resultado de 20 millones de euros en el cuarto
trimestre, cifra sustancialmente superior a la pérdida de 4 millones de euros obtenidos en el mismo periodo de
2001. Las ventas de gas en unidades fisicas se han incrementado en un 6,0%. Este incremento de ventas es fruto
de los crecimientos en Brasil (incremento del 5,4% respecto al mismo periodo de 2001), Colombia (incremento del
20,6% respecto al mismo periodo de 2001), Argentina (incremento del 4,0% respecto al mismo periodo de 2001) y
México (incremento del 3,6% respecto al cuarto trimestre de 2001). El incremento en la cifra de resultados ha
venido provocada por los ajustes al resultado efectuadas en el mes de diciembre de 2001, derivados de las
provisiones por la crisis en Argentina. De no incluir este ajuste y en términos homogéneos en cuanto al perimetro
de consolidacion, el resultado seria similar al de 2001 como consecuencia fundamentalmente de la relativa mejoria
en Argentina.

Las ventas de la actividad de “trading” fuera de Espafia en el cuarto trimestre han ascendido a 0,66 bcm, muy

superiores a los 0,21 bem registrados en el mismo trimestre del afio anterior. La cifra del 2002 incluye las primeras
cantidades comercializadas en ltalia.

Resultados acumulados

En todo el afio 2002 Repsol YPF registré un resultado operativo en la actividad de gas y electricidad de 633
millones de euros frente a los 1.062 millones registrados en 2001. La disminuciéon viene motivada por la
consolidacién proporcional del 24% del Grupo Gas Natural desde finales de mayo, la desconsolidacién de Enagas
desde junio y por la crisis en Argentina. De haberse consolidado el 24% de Gas Natural SDG en 2002 y 2001, la
disminucion habria sido del 18,5%.

Inversiones

Las inversiones en gas y electricidad del cuarto trimestre de 2002 fueron de 132 millones de euros un 70,9%
inferiores a las del cuarto trimestre de 2001. La inversion en el conjunto del afio 2002 ascendié a 694 millones de
euros. De esta cifra, 156 millones de euros se destinaron a los incrementos de participaciéon en Brasil y Colombia.
El resto de la inversion se dedico a la expansion de la infraestructura de transporte y distribucion de gas natural y a
proyectos de integracién de la cadena gas-electricidad. El cambio de método de consolidacién tiene consecuencias
en las inversiones, al verse también éstas reducidas.

2.5.- CORPORACION Y OTROS

Este epigrafe recoge los gastos de la corporacion no imputados a negocios. En el cuarto trimestre de 2002 ha
registrado un resultado negativo de 19 millones de euros.

En cuanto a los resultados acumulados del afio 2002, este epigrafe ha registrado un resultado negativo de 46
millones de euros.
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3.- RESULTADO FINANCIERO
TRIMESTRE ACUMULADO
% DESGLOSE DE RESULTADOS . . o
4T01 | 3T02 | 4T02 | Variacion FINANCIEROS E": 1D'° E"gzD'c e V;Z’/'g:”“
4T02/4T01 (Millones de euros)
18609 | 9.084 | 9.067 51,3 DEUDA NETA MEDIA 19.056 11.901 375
5.4 56 57 56 | COSTE MEDIO DE LA DEUDA (%) 6,2 56 97
258 129 132 48,8 COSTES FINANCIEROS 1.188 672 434
e . 5 ] COSTES FINANCIEROS 5 . ]
CAPITALIZADOS
213 -98 A ; OTROS 240 145 -
454 25 126 72,2 RESULTADO FINANCIERO 1.352 786 419

Los gastos financieros netos del cuarto trimestre de 2002 han ascendido a 126 millones de euros, cifra que se
compara con los 454 millones de euros registrados en el mismo periodo del afio 2001. Estos ultimos incluian
ajustes derivados de la crisis argentina por importe de 190 millones de euros.

En el conjunto del afio, el coste del endeudamiento neto ha ascendido a 672 millones de euros frente a los 1.188

millones de euros registrados en el gjercicio 2001.

4.- RESULTADO SOCIEDADES PARTICIPADAS
TRIMESTRE ACUMULADO
% DESGLOSE DE SOCIEDADES = = 0 .
4T0O1 | 3T02 | 4T02 | Variacién PARTICIPADAS E"g 1D'° E"gzD'c & V(f'z' oy
4T02/4T01 (Millones de euros)

34 5 8 76,5 R&M 57 44 228

6 9 12 100,0 QUIMICA -23 27 174

-35 25 - - G&P 1 52 -

5 -11 20 300 TOTAL 35 -35 -200

El resultado obtenido a través de sociedades participadas minoritariamente ascendié en el cuarto trimestre de 2002
a 20 millones de euros. En el mismo trimestre de 2001 el resultado obtenido en este epigrafe ascendi6 a 5 millones
de euros.

El resultado del trimestre recoge los beneficios generados fundamentalmente por PBB Polisur (8 millones de
euros), CLH (6 millones de euros), Petroken (5 millones de euros) y Oldelval (3 millones de euros) y la participacion
en las pérdidas de Inversora Dock Sud (4 millones de euros).

El resultado negativo en sociedades participadas acumulado en 2002 ha ascendido a 35 millones de euros,
derivado de las pérdidas de Inversora Dock Sud (65 millones de euros), PBB Polisur (37 millones de euros) y Gas
Argentino (19 millones de euros), parcialmente compensadas con los beneficios registrados por Atlantic LNG (20
millones de euros), CLH (18 millones de euros), Oldelval (15 millones de euros), Petroken (10 millones de euros) y
Enagas (5 millones de euros). En 2001 este epigrafe generd un beneficio de 35 millones de euros.
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5.- AMORTIZACION DE FONDOS DE COMERCIO

TRIMESTRE ACUMULADO
% AMORTIZACION DE FONDO DE . . 5 . ..
4T01 | 3T02 | 4T02 | Variacién COMERCIO E“g 1D'° E"gzD'c A’V:Z'I'g;’w“
4T02/4T01 (Millones de euros)
95 53 125 31,6 NO ASIGNADO 323 300 -71
80 93 88 10,0 ASIGNADO A ACTIVOS 355 345 -2,8
175 146 213 21,7 TOTAL 678 645 -4,9

La amortizacién del fondo de comercio no asignado del cuarto trimestre de 2002 asciende a 125 millones de euros
frente a 95 millones de euros, del mismo periodo del afio anterior, y 53 millones de euros del trimestre anterior. La
causa fundamental de la diferencia con el trimestre anterior de 2002 es la amortizacion acelerada en el cuarto
trimestre de los fondos de comercio generados por la compra en 2002 de diversos porcentajes de participacion en
sociedades colombianas filiales de Gas Natural SDG (79 millones de euros), siguiendo el mismo método de Gas
Natural SDG. En datos acumulados la amortizacion registrada en este periodo asciende a 300 millones de euros
frente a 323 de 2001.

Ademas de la descrita en el parrafo anterior, la variaciéon fundamental, tanto en cifras trimestrales como
acumuladas, respecto al afio anterior deriva de que, a partir de enero de 2002, una parte del fondo de comercio de
YPF esta nominado en pesos y por tanto su gasto por amortizacion en euros es menor.

6.- RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
TRIMESTRE ACUMULADO
% DESGLOSE RESULTADOS . - o Ayt iz
4T01 | 3T02 | 4T02 | Variacién EXTRAORDINARIOS E"g 1D'° E"gzD'c A’ngrl'g;’w“
4T02/4T01 (Millones de euros)
-856 25 -419 51,1 RDO. EXTRAORDINARIO ADI 777 648 183,4
522 1 -335 -35,8 RDO. EXTRAORDINARIO DDI -470 518 210,6

En el cuarto trimestre de 2002 se ha registrado un resultado extraordinario negativo antes de impuestos de 419
millones de euros cuyas partidas principales han sido la dotacion de provisiones por los activos de exploracién y
produccion, fundamentalmente en el campo Aguaragie de Argentina, derivada de una revision negativa de las
reservas (204 millones de euros), la dotacion de provisiones medioambientales y para litigios (44 millones de
euros) y la dotacion de la provision por los compromisos por pensiones y similares correspondientes a una filial
estadounidense de YPF (41 millones de euros); gastos parcialmente compensados con el beneficio registrado por
la venta en el trimestre de un 3,71% de CLH a la compafiia Petrogal Espafiola, S.A., sociedad perteneciente al
grupo portugués de GALP Energia.

El resultado extraordinario antes de impuestos acumulado en el periodo asciende a 648 millones de euros. Este
resultado recoge, por un lado, las plusvalias registradas por las ventas de un 23% de Gas Natural (1.097 millones
de euros), varios porcentajes de participacion en CLH (293 millones de euros), una participacion en Gas Natural
México (105 millones de euros) y la parte proporcional de la desinversién de Enagas (97 millones de euros), y por
otro, resultados negativos derivados fundamentalmente de dotacién de provisiones, entre las que destacan,
ademas de las relativas al cuarto trimestre descritas en el parrafo anterior, la registrada en el segundo trimestre por
los activos de exploracion y produccion en Mene Grande (Venezuela) de 206 millones de euros, y las dotaciones
de provisiones para adaptacion de plantillas (54 millones de euros).
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7.- IMPUESTOS
La tasa impositiva soportada por el Grupo en el ejercicio 2002 ha sido del 19,8%. Por lo tanto, ha resultado
notablemente inferior a la del afio 2001, que ascendié al 39,5 por 100.
La reduccion de la tasa impositiva se debe, fundamentalmente, a los siguientes motivos:
e La aplicacion de beneficios fiscales en Espafa a las plusvalias obtenidas en las desinversiones en Gas
Natural, CLH y Enagas.
e La aplicacién de algunos créditos fiscales que han surgido en Argentina como consecuencia de las pérdidas
producidas por la devaluacién del peso.
En el gasto por Impuesto sobre Beneficios de este ejercicio se incluyen 150 millones de euros correspondiente a
impuestos pagados en Dubai y Argelia que, hasta el presente ejercicio, se habian incluido en el resultado operativo
de las actividades de exploracion y produccién. Sin esta reclasificacion, la tasa efectiva del ejercicio 2002 habria
sido del 15,5%.
8.- SOCIOS EXTERNOS
TRIMESTRE ACUMULADO
% DESGLOSE DE RDO. SOCIEDADES : : Y
4T01 | 3T02 | 4T02 | Variacién PARTICIPADAS E":;D'c E"g'zD'c %V(f'z';gf'm
4T02/4T01 (Millones de euros)
26 43 43 65,4 ACCIONES PREFERENTES 90 176 95,6
71 15 -44 -162,0 OTRAS 400 158 -60,5
97 58 -1 -101,0 TOTAL 490 334 -31,8
El resultado atribuido a socios externos en el cuarto trimestre de 2002 fue 1 millén de euros positivo (que incluye un
gasto de 43 correspondiente a los dividendos de las acciones preferentes), frente a un gasto de 97 millones
registrados en 2001. Las variaciones principales son, por un lado la no incorporacién de los socios externos de Gas
Natural SDG y CLH en 2002, desde su cambio de método de consolidacién a finales de mayo de 2002 y, en
diciembre de 2001, respectivamente, y por otro el impacto del saneamiento del fondo de comercio de algunas
filiales colombianas descrito en el apartado “amortizacién de fondos de comercio” de esta nota sobre los socios
externos de Gas Natural SDG.
El resultado acumulado atribuido a los socios externos asciende a 334 millones de euros en 2002 frente a 490
registrados en el mismo periodo del afio anterior. Las causas sefialadas en el parrafo anterior, junto con la
incorporacion en 2002 de los dividendos de las acciones preferentes emitidas en mayo y diciembre de 2001 han
sido las razones fundamentales de esta diferencia.
9.- HECHOS RELEVANTES

Desde la publicacion de los resultados del tercer trimestre de 2002 tuvieron lugar los siguientes hechos que
merecen la pena ser recordados:

e En el area de Exploraciéon y Produccion, Repsol YPF ejecutd la opcion de compra del 20% de las
reservas de Trinidad y Tobago el pasado 2 de enero. La produccién en Trinidad & Tobago alcanzé los
280.000 barriles equivalentes de petrdleo por dia en afio 2002 (el 74% corresponde a gas), y se
estima que aumentara hasta aproximadamente 350.000 barriles equivalentes de petrdleo por dia en
el afio 2003. La participacion neta de Repsol YPF en la produccion de Trinidad y Tobago sera
de 105.000 barriles equivalentes de petréleo por dia, lo que supone aproximadamente un 10% de la
produccién de Repsol YPF en el mundo. Con esta adquisicion, las reservas probadas en Trinidad y
Tobago se triplicaron a inicio del afio 2003 hasta los 709 millones de barriles equivalentes de petréleo.

e En el area de Refino y Marketing, como ya se habia anticipado en el trimestre anterior, después de
realizadas las diligencias normalmente requeridas por el comprador, el Grupo Repsol YPF, Cepsa y BP
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firmaron el definitivo contrato de compraventa del 5% de las acciones de CLH con Petrogal Espafiola S.A.
empresa perteneciente al Grupo portugués de GALP Energia SGPS, S.A.. Del citado porcentaje de
acciones adquiridas por dicha compafiia, el 3,71% correspondia al Grupo Repsol YPF.

El dia 15 de diciembre vencieron las opciones de compra de que disponian, tanto CHINA Aviation como
Petrogal Espafiola, para adquirir un 5% adicional de acciones de CLH, sin que ninguna de ambas
compaiiias ejercieran esa opcién. No obstante Petrogal Espafiola dispone todavia, hasta el proximo 30
de junio, por hasta un maximo de otro 5% adicional, de un derecho de tanteo, respecto a cualquier oferta
de compra en firme que al respecto reciban los vendedores en el primer semestre del ejercicio 2003.

La mencionada operacion de venta, como las ya realizadas los pasados, 1 de marzo del 25% a la
empresa canadiense Enbridge, 21 de junio del 5% a la canaria DISA Financiacion S.A. y 31 de julio a
CHINA Aviation Oil de Singapur, se realizan en cumplimiento del Real Decreto Ley 6-2000 de 23 de junio
sobre Medidas Urgentes de Intensificacion de la Competencia en Mercados de Bienes y Servicios. Entre
estas medidas, y con el fin de dar entrada a nuevos socios, se limita a un maximo del 25% la
participacion individual en el accionariado de CLH, asi como al 45% la participacion conjunta de las
empresas con capacidad de refino en Espania.

Después de la venta del 40% de acciones, el Grupo Repsol YPF ya habra reducido su participacion en
CLH del 61,46%, de que disponia antes de iniciarse el proceso de desinversion, al 31,79%.

e En la Corporacion, el Consejo de Administracion de Repsol YPF aprobd por unanimidad, a propuesta
de su Presidente Ejecutivo, Alfonso Cortina, el nombramiento de Ramén Blanco Balin como maximo
responsable de la gestién operativa de la compaiiia, con la categoria de Vicepresidente Operativo (Chief
Operating Officer). Es proposito del Consejo incluir entre las propuestas a realizar a la proxima Junta
General de Accionistas la incorporacion al mismo de Ramén Blanco para poder proceder a su
nombramiento como Consejero Delegado de Repsol YPF.

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha aprobado la creacion de un Comité Interno de
Transparencia (“Disclosure Comitte€”). Este Comité, entre otras funciones, llevara a cabo el seguimiento
general de la normativa y principios de actuaciéon que puedan dictarse o hacerse publicos con relacioén al
régimen juridico de las Sociedades Mercantiles, en especial las cotizadas, y su buen gobierno; valorando
la medida en que afectan a la Sociedad y proponiendo, cuando proceda, la adopcion y puesta en practica
de las medidas pertinentes.

El Consejo de Administracion de Repsol YPF aprobd nuevos criterios de Gobierno Corporativo que
adaptan su Reglamento a las exigencias que plantean la creciente complejidad de las sociedades, y
refuerzan el papel del Consejo de Administracion aumentando su implicacion en el control de la gestién
de la Compariia y en la proteccion de sus accionistas. En este sentido se crea una Comisién de
Estrategia Inversiones y Competencia y se desarrolla una nueva regulacion de la Comisién de Auditoria y
Control, y de la de Nombramientos y Retribuciones, de las que no podran formar parte los consejeros
ejecutivos.

Finalmente el Consejo de Administracion de Repsol YPF también aprobé el pago de un dividendo bruto
de 0,15 euros por accion a cuenta del ejercicio 2002. Esta decision se enmarca con la politica de rigor

marcada por la compafiia que, a pesar de las mejores expectativas de la economia argentina, tiene como
prioridad fundamental profundizar en el fortalecimiento de su estructura financiera.

Madrid, 25 de febrero de 2003

20



REPJOL
YPF

TABLAS

RESULTADOS 4° TRIMESTRE 2002
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RESULTADOS DE REPSOL YPF EN BASE A SUS PRINCIPALES COMPONENTES
(Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)
DATOS TRIMESTRALES I ACUMULADO I
4T01 I | 3702 I 4702 I 2001 I | 2002 I

EBITDA (*) ceoeeieeieieetenie et 1.735 1.362 1.470 8.134 5.941
Resultado operativo .... 766 712 878 4.920 3.323
Resultado financiero ..............cc.c..... (454) (25) (126) (1.352) (786)
Resultado Sociedades participadas ... 5 (11) 20 35 (35)
Amortizacion fondo de comercio .... (95) (53) (125) (323) (300)
Resultados extraordinarios .......... (856) (25) (419) (777) 648
Resultados A.D.l. y de minoritarios (634) 598 228 2.503 2.850
IMPUESEOS ..o 79 (79) (40) (988) (564)
Resultados D.D.I. y antes de minoritarios .............. (555) 519 188 1.515 2.286
SOCIOS EXIErNOS .......coueiiiiiiccicec e (97) (58) 1 (490) (334)
RESUIAAO D.D.L. 1rrreeerreseeesee oo seeee e (652)‘ ‘ 461 ‘ 189 ‘ 1.025 ‘ ‘ 1.952
Cash-flow D.D.L. .......ocveiirirereeeneee e 1.216 1.150 1.252 5.729 4.823
Resultado por accion (1)

* Euros/accion ... -0,53 0,38 0,15 0,84 1,60
¥ UBIADR e -0,48 0,37 0,16 0,75 1,68
Cash-flow por accion (1)

* EUrOS/ACCION ......oeeieeeiee e, 1,00 0,94 1,03 4,69 3,95
¥ UBIADR e 0,89 0,93 1,08 4,18 4,14

(*) EBITDA: (Resultado operativo mas amortizaciones mas/menos otros gastos/ingresos que no generan movimientos

resultado operativo).

(1) El capital social de Repsol YPF, S.A. esta constituido por 1.220.863.463 acciones.

1,12 euros por dolar en 4T01
1,02 euros por dolar en 3T02
0,95 euros por ddlar en 4T02

en la caja incluidos en el
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ANALISIS DE INGRESOS OPERATIVOS DE REPSOL YPF POR ACTIVIDADES
Y AREAS GEOGRAFICAS
(Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)
| DATOS TRIMESTRALES | ACUMULADO
| 4T01 3702 4702 | 2001 2002
Exploracion y Produccién ................ 1.571 1.495 1.470 7.305 5.580
Espafa .....c.ccccoeeeieiiieeicee e, 45 21 58 136 123
Argenting .......ccoceeevieeiie e 955 1.063 986 4.785 3.814
Resto de Latinoamérica ................. 200 158 345 801 934
Resto del Mundo ........cccccceeeeeeeennn, 371 253 81 1.583 709
Refino y Marketing .......ccccccvrvvrnnnnne. 7.945 8.282 8.528 32.491 31.289
Espafa .....c.ccccoveeieiiieeieeee e, 5.378 5.452 5.503 22.495 20.798
Argentina 1.574 1.596 1.859 6.101 6.003
Resto de Latinoamérica ................. 534 944 737 2.300 2.824
Resto del Mundo ..........cccceeeennee.n. 459 290 429 1.595 1.664
QUIMICA ..eevrrrerreer e 501 475 544 2.355 2.109
Espafa .....c.cccoveeieiiieeieeee e, 369 341 418 1.837 1.714
Argenting .........ccccoeeiiiiiiniiieee. 132 134 126 518 395
Resto de Latinoamérica .... - - - - -
Resto del Mundo .........ccccceeeeeeennn, - - - - -
Gas natural y Electricidad ................ 1.609 309 356 5.900 3.110
Espafa .....c.ccccoveeieiiieeieee e 1.327 243 280 4.634 2.627
Argenting .........ccccoeeiiiiiiniiieee. 148 18 41 789 76
Resto de Latinoamérica ................. 124 45 33 436 394
Resto del Mundo ........ccccceeeeeeeennn, 10 3 2 41 13
Corporacion y otros .........ccccveeeereennnn, (1.078) (1.630) (1.732) (4.398) (5.598)
TOTAL eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesseeens 10.548 8.931 | 9.166  43.653  36.490
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ANALISIS DEL RESULTADO OPERATIVO DE REPSOL YPF POR ACTIVIDADES
Y AREAS GEOGRAFICAS
(Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)
| DATOS TRIMESTRALES | ACUMULADO
| 4T01 3T02 4702 | 2001 2002

Exploracion y Produccion ................. 304 505 589 2.557 1.785
Espafa .......cccoeevveniniiecesen 2) (23) 11 (4) (18)
Argenting ..o 235 401 440 1.844 1.315
Resto de Latinoamérica ................. (2) 47 75 127 141
Resto del Mundo ..........ccccccvvennneene 73 80 63 590 347
Refino y Marketing .......cccceveiiiiennnnns 233 135 250 1.406 854
Espafa .......cccoeeveeniniiicen 341 126 183 1.167 659
Argenting .......cooveeiieiineee (116) 2 63 115 134
Resto de Latinoamérica ................. 1 7 2 101 51
Resto del Mundo ..........ccccccvvennneene 9 - 2 23 10
QUIMICA .ooririeererr e (50) 44 4 (55) 97
Espafa .......ccooeevveniniieceen (39) 28 (11) (41) 41
Argenting .......cooveeiieiineee (11) 16 15 (14) 56
Resto de Latinoamérica ................. - - - - -
Resto del Mundo ...........ccoccvvennnene - - - - -
Gas natural y Electricidad ................. 289 53 54 1.062 633
EsSpafa .....ccccccevveeeiiiiiee e 274 31 28 791 506
Argenting .....cccoeeeiiee 11 9 16 159 34
Resto de Latinoamérica 7 7 4 33 27
Resto del Mundo ...........ccoccvvennnene 19 6 6 79 66
Corporacion y otros .........ccccceerveeriinenns (10) (25) (19) (50) (46)
TOTAL woeeeresseeeeesssseeessssesesssnsen 766 72 878 4920 3.323
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ANALISIS DEL CASH-FLOW OPERATIVO DE REPSOL YPF POR ACTIVIDADES
(Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)
| DATOS TRIMESTRALES ACUMULADO
| 4701 3702 4702 2001 2002
Exploracion y Produccion ..................... 772 869 928 4.161 3.236
Refino y Marketing ........cccooeveneieiienn. 543 306 411 2.334 1.485
QUIMICA i (2) 84 61 99 270
Gas natural y Electricidad ..................... 436 92 56 1.524 872
Corporacion y otros .........cccccecceeeenieeenn. (14) 11 14 16 78
TOTAL coooeseveeeeessseeeeessseeseesssseees 1735 1362 | 1470 8134 5.941
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ANALISIS DE LAS INVERSIONES DE REPSOL YPF POR ACTIVIDADES
(Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)
DATOS TRIMESTRALES ACUMULADO
4701 3T02 4702 2001 2002

Exploracion y Produccion .................c.... 545 249 328 1.951 1.081
ESpafa ......cccceeieiiiiieee e 10 9 1 92 29
Argentina 279 137 207 1.000 627
Resto de Latinoamérica ..................... 182 90 100 657 352
Resto del Mundo ........cccccvvvevvienennn. 74 13 20 202 73

Refino y Marketing ........ccccoocociiiiccicnnnnne 320 138 229 877 584
Espana ......cccccceeeeieeiieeee e 174 76 102 538 308
Argenting ... 58 12 49 146 85
Resto de Latinoamérica .... 78 48 63 172 169
Resto del Mundo ..........ccccevviiieieinnnn. 10 2 15 21 22

QUIMICA .eeeveeerreerrsserseeessee s seesssnessssneseanens 37 17 30 218 89
ESpafa .......occoeieiiiiie e 25 7 29 105 61
Argentina .........ccoceeiiinen. 12 10 1 81 28
Resto de Latinoamérica .... - - 32
Resto del Mundo ..........ccccevviiieieinnnn. - - -

Gas natural y Electricidad ....................... 453 72 132 1.265 694
Espana ......cccccceeeeieeiieeee e 362 42 82 871 354
Argentina ........ccccceeiiieen. 25 4 1 39 14
Resto de Latinoamérica .... 66 25 48 355 321
Resto del Mundo ..........ccceeviiieieinnnen. - 1 1 - 5

Corporacion y otros ........ccccceeeeeveerrssennen. (90) 55 101 145 225

2 (o) 7N E 1265 531 820 4.456 | 2.673

)

Sin incluir capitalizacién de gastos plurianuales.
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BALANCE DE SITUACION COMPARATIVO DE REPSOL YPF

(-Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)

| piciemere |

DICIEMBRE |

| 2001 | 2002 |
Gastos de establecimiento ..............ccceeviiiiiiiieic e 100 61
Inmovilizado inmaterial ............ccoocoiiiiiiiiii e 1.501 898
Inmovilizado material ............occoiiiiiiiiii e 30.436 20.562
A. Instrumentos financieros a largo plazo ...........cccceioiiiieiiriiiee e 309 335
Otro inmovilizado fiNANCIErO ............ccoieiiiiiiiiie e 1.179 883
Fondo de comercio de consolidacion .............cccccoerieiiniiieiieniece e 4.497 2.934
Impuestos anticiPados .........oouiiiiriiie e 694 616
Gastos a distribuir en varios €jJercicios ............cceierioieiiriieenie e 616 683
B. Inversiones financieras temporales y TeSoreria .........c.ccceeoereoeeniernieeninanes 4.187 4.465
Otros activos CIirCUlaNtESs ...........ccoieiiriiiiiiei e 7.920 6.627
TOTAL ACTIVO | 51.439 38.064
[ oY o [0 T3 o] {e] 1o 1= ST 14.538 13.586
D. SOCIOS EXLEINOS .....ooviiiiiiiieieieteetee ettt ettt ettt sttt nae e e e 6.591 4.223
Diferencia negativa de consolidacion ..............cccoooiiiieiiiiiiene e 12 3
Provisiones para riesgos Y gastOs ........ccceierirareriieenie e 1.397 1.165
E. Ingresos a distribuir en varios €jercicios ...........cccoeoerriieiiriiienie e 877 262
IMPUESOS AIfEridOS ......oeieeeiie e 516 503
F. Préstamos y deudas financieras a largo plazo .........ccccccooeeiriieeiiniieeneenn 13.488 8.273
G. Financiacion del Estado para inversiones en exploracion ..............ccc.cc...... 5 3
Deuda sin coste a largo plazo .........ccocoeioeeiiriiiene e 925 1.111
H. Préstamos y deudas financieras a corto plazo ..........cccccevoriieeiiiiiienieens 7.563 3.999
Otros acreedores a Corto Plazo ........ccccoeeieriiieiie e 5.527 4.936
TOTAL PASIVO | 51.439 38.064
. DEUDA NETA (Suma de F+H-A-B) | 16.555 7.472
(CAPITALIZACION (Suma de C+D+E+G) | 38.566 25.546
TOTAL CAPITAL EMPLEADO(Suma de C+D+) | 37.684 25281
ROCE _ant:es de extraordinarios, no recurrentes y fondo de 12,2% 14,3%
comercio (¥)

(*) Corresponde al resultado neto ajustado entre el capital empleado menos el fondo de comercio al inicio del periodo. En 2002 se ha

ajustado por la venta de Gas Natural.
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ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
(Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)
4° trimestre ACUMULADO
| 2000 || 2002 | | 2000 || 2002
CASH-FLOW POR OPERACIONES |
RESUIAAO d.0.i. oo (652) 189 1.025 1.952
Ajustes al resultado para determinar el cash-flow por operaciones:
AMOTtIZACIONES ...t 868 718 3.294 2.926
Provisiones netas dotadas .............cccceeiieiiiiic i 1.043 417 1.138 692
Intereses minoritarios ..........cc.cccccee.ee. 97 (1) 490 334
Resultados en enajenacion de activos ........... (117) (39) (302) (1.270)
Creacion de impuestos diferidos netos y otros (23) (32) 84 189
FONDOS GENERADOS ........oooiiiiiiitieieie et 1.216 1.252 5.729 4.823
Variacion en el fondo de maniobra operativo ...........ccccoceeiiiiiciiieenieenne. 1.098 387 (240) (353)
2.314 1.639 5.489 4.470
CASH-FLOW POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones en inmovilizado y sociedades:
Inmovilizado material ..........occuiiiiiiiiiiii e (1.351) (701) (3.894) (2.228)
Inmovilizado inmaterial ... (30) (18) (91) (57)
Inmovilizado fiNANCIErO ..........cccuveiiiiiiiiie e 118 (101) (301) (194)
Adquisicién de participaciones en sociedades consolidadas ........... (2) 0 (170) (194)
Total Inversiones (1.265) (820) (4.456) (2.673)
Capitalizacion de gastos plurianuales ............cocoveiieiieniiiienieieeee (233) (54) (361) (80)
(1.498) (874) (4.817) (2.753)
DESINVEISIONES ......ooiiiiiieiii ettt 190 65 1.237 2.558
(1.308) (809) (3.580) (195)
CASH-FLOW POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Préstamos y deudas a largo plazo recibidos .........cccccceviiiiiiiiiiiiieennns 2.247 1.117 4.014 1.144
Préstamos y deudas a largo plazo cancelados ...........cccccvoeineerieennenne (78) 13 (1.075) (288)
Variacion del circulante financiero ...........cccocveviiieiiiiieiiieecee e, (5.177) (1.858) (7.055) (4.758)
Subvenciones y otros ingresos a distribuir recibidos 20 1 7 96
Aportacion de SOCIOS EXLEIMOS .......c.ccueieiiieiiiiieeiiee st 2.002 - 3.002 -
Provisiones aplicadas ¥ OtroS ..........c.ccceieeiieiiiiieiiie e 349 71 172 (76)
Dividendos diStribuidos ..........cccooiiiiriiiiiieiere e (425) (258) (1.121) (476)
(1.062) (914) (1.992) (4.358)
Variacion neta en TESOreria ...........oceeeeecueieie e (56) (84) (83) (83)
Tesoreria al inicio del Periodo ..........ccceecieiiiieeiiee e 334 279 361 278
Tesoreria al final del Periodo ..........cccoeeiiiieiiie e, 278 195 278 195
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MAGNITUDES FISICAS

EXPLORACION Y PRODUCCION
-PRODUCCION DE HIDROCARBUROS

AVANCE DE MAGNITUDES | (E&P, QUIM., G&E)

Produccion de Crudo y liquidos
-Espaiia
-Argentina
-Resto Latinoamérica
-Resto del mundo

Produccion de Gas Natural
-Espaiia
-Argentina
-Resto Latinoamérica
-Resto del mundo

QUIMICA

-VENTAS PROD. PETROQUIMICOS
.Por tipos
-Basicos
-Espaia
-Argentina
-Resto del Mundo
-Derivados
-Espaiia
-Argentina
-Resto del Mundo

GAS NATURAL

Espana

Argentina

Resto Latinoamérica
Resto del Mundo

UNIDAD

K Bep/dia

K Bepl/dia
K Bepl/dia
K Bepl/dia
K Bepl/dia
K Bepl/dia

K Bepl/dia
K Bep/dia
K Bepl/dia
K Bep/dia
K Bep/dia

Kt

Kt
Kt
Kt

Kt
Kt
Kt
Kt

bcm

bcm
bcm
bcm
bcm

2001 2001 2001 2001 2001 2002 2002 2002 2002 2002

1. Tr. 2°. Tr. 3°. Tr. 4°, Tr. ACUMULADO 1°. Tr. 2°. Tr. 3°. Tr. 4°. Tr. ACUMULADO
945,6 1.029,5 1.064,7 1.017,3 1.014,6 945,6 1.039,0 1.058,3 957,5 1.000,3
621,4 630,6 661,9 665,5 645,0 587,3 583,8 591,6 574,2 584,2
2,4 2,8 6,7 7,2 4,8 7,2 5,2 3,8 3,5 4,9
423,9 4447 458,1 449,2 4441 436,4 434,5 444,5 435,6 437,8
69,3 68,5 74,6 76,7 72,3 80,4 83,0 84,9 74,5 80,7
125,8 114,6 122,5 132,4 123,8 63,3 61,1 58,3 60,7 60,8
324,2 398,9 402,8 351,8 369,6 358,4 455,2 466,8 383,3 416,1
5,5 0,0 0,0 0,0 1,4 0,0 0,0 0,0 9,4 2,4
241,3 315,4 310,1 232,5 274,9 223,5 320,5 330,4 237,2 278,1
44,7 50,1 56,7 82,7 58,6 113,4 112,1 120,4 115,1 115,3
32,8 33,5 36,0 36,6 34,7 21,5 22,6 15,9 21,6 20,4
848 812 869 846 3.375 775 1.016 848 888 3.526
190 161 170 191 712 159 195 163 207 723
26 22 28 27 103 30 27 26 24 107
43 52 48 66 210 33 40 43 55 171
121 88 93 98 400 95 128 94 128 445
658 651 699 655 2.663 617 821 685 680 2.803
264 257 265 259 1.045 287 305 267 289 1.150
40 99 181 102 422 76 76 114 102 368
354 294 254 294 1.196 253 440 304 289 1.286
5,96 5,71 5,50 6,61 23,77 6,65 6,60 6,50 7,12 26,87
4,45 3,84 3,72 4,90 16,92 5,12 4,50 4,01 4,87 18,52
0,38 0,68 0,77 0,42 2,26 0,32 0,64 0,81 0,44 2,22
0,78 0,79 0,85 1,07 3,48 1,08 1,05 1,18 1,14 4,45
0,34 0,39 0,16 0,21 1,10 0,12 0,40 0,50 0,66 1,68

30

% Variacién

2002/2001

-1,4%

-9,4%
1,8%
-1,4%
11,6%
-50,9%

12,6%
74,8%
1,2%
96,5%
-41,3%

4,5%

1,5%
3,9%
-18,3%
11,3%
5,3%
10,0%
-12,8%
7,5%

13,0%

9,4%
-1,9%
27,8%
52,7%
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MAGNITUDES FISICAS

-CRUDO PROCESADO

- Espaina

- Argentina

- Resto de Latinoamérica

-VENTAS PRODUCTOS PETROLIFEROS

.Ventas Espaiia
- Marketing propio
- Productos Claros
- Otros Productos
-Resto Ventas Mercado Nacional
- Productos Claros
- Otros Productos
-Exportaciones
- Productos Claros
- Otros Productos

.Ventas Argentina
- Marketing propio
- Productos Claros
- Otros Productos
-Resto Ventas Mercado Nacional
- Productos Claros
- Otros Productos
-Exportaciones
- Productos Claros
- Otros Productos

.Ventas Resto de Latinoamérica
- Marketing propio
- Productos Claros
- Otros Productos
-Resto Ventas Mercado Nacional
- Productos Claros
- Otros Productos
-Exportaciones
- Productos Claros
- Otros Productos

.Ventas Resto del Mundo
- Marketing propio
- Productos Claros
- Otros Productos
-Resto Ventas Mercado Nacional
- Productos Claros
- Otros Productos
-Exportaciones
- Productos Claros
- Otros Productos

-VENTAS DE GLP

. GLP Comercializado

.Ventas Espaiia

.Ventas Argentina

.Ventas Resto de Latinoamérica
.Ventas Resto del Mundo

Resto Ventas Mercado Nacional: Incluye ventas a operadores y bunker.
Exportaciones: Se expresan desde el pais de origen.

No se incluye REFAP

AVANCE DE MAGNITUDES Il (R&M)

UNIDAD

M tep
M tep
M tep
M tep

Kt

31

2001 2001 2001 2001 2001 2002 2002 2002 2002 2002 % Variacion
1°. Tr. 2°. Tr. 3°. Tr. 4°. Tr. ACUMULADO 1°. Tr. 2°. Tr. 3°. Tr. 4°. Tr. ACUMULADO 2002/2001
12,5 12,3 13,0 13,2 51,0 12,3 12,0 12,8 13,9 50,9 -0,2
7,8 7,4 8,3 8,9 32,3 7,8 7,3 8,2 8,7 31,9 -1,2
3,7 3,8 3,8 3,3 14,5 3,6 3,7 3,5 4,0 14,8 2,0
1,0 11 1,0 1,0 4,2 0,9 1,0 11 1,2 4,2 0,2
11.923 12.388 12.188 13.183 49.682 12.504 12.072 12.108 13.406 50.091 0,8
7.385 7.367 7.605 8.337 30.694 7.903 7.348 7.500 7.928 30.679 -0,1
5.268 5.122 5.420 5.920 21.730 5.717 5.311 5.539 5.422 21.990 1,2
4.156 3.978 4.009 4.210 16.353 3.903 3.876 4.086 4.141 16.006 -2,1
1.112 1.144 1.412 1.710 5.377 1.814 1.436 1.454 1.281 5.984 1,3
914 932 921 1.142 3.910 1.344 1.018 1.132 1.302 4.795 22,6
696 690 724 845 2.955 1.004 884 884 1.035 3.808 28,9
218 243 198 297 955 340 133 247 267 987 3,3
1.203 1.313 1.263 1.275 5.054 842 1.019 829 1.204 3.894 -22,9
290 598 357 488 1.733 312 393 341 352 1.398 -19,3
912 715 905 787 3.320 530 626 488 852 2.496 -24,8
3.068 3.327 3.129 3.207 12.731 2.990 3.046 2.801 3.560 12.397 -2,6
1.869 1.823 1.746 1.695 7.133 1.677 1.849 1.706 1.736 6.969 -2,3
1.489 1.446 1.382 1.350 5.668 1.328 1.493 1.361 1.375 5.557 -1,9
380 377 364 345 1.465 350 356 345 361 1.412 -3,7
341 419 364 293 1.417 290 276 181 285 1.032 -27,2
274 343 291 247 1.155 233 224 119 219 795 -31,1
67 76 73 46 262 57 52 62 66 237 -9,7
858 1.085 1.019 1.219 4.181 1.022 921 914 1.538 4.396 5,1
595 798 827 997 3.217 806 674 688 1.252 3.420 6,3
263 287 192 222 964 217 247 226 287 976 1,3
1.345 1.557 1.297 1.474 5.673 1.427 1.518 1.615 1.720 6.279 10,7
542 612 615 648 2.417 660 766 849 862 3.138 29,8
409 455 532 513 1.910 534 624 691 695 2.544 33,2
133 157 82 135 507 126 143 158 167 594 17,2
452 547 535 530 2.064 497 504 565 662 2.228 7,9
333 384 379 369 1.466 343 339 379 459 1.520 3,7
119 162 156 161 599 154 166 186 202 709 18,4
350 398 147 296 1.191 269 247 201 196 913 -23,3
42 2 0 0 44 0 0 0 0 0
308 396 147 296 1.147 269 247 201 196 913 -20,3
125 136 157 165 584 185 160 192 198 735 26,0
125 136 157 165 584 185 160 192 198 735 26,0
98 117 132 144 491 174 147 170 182 673 36,9
27 20 25 21 92 12 13 22 16 62 -32,4
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
926 772 659 888 3.245 927 805 693 812 3.237 -0,3
676 465 362 599 2.102 658 486 366 520 2.030 -3,4
74 115 104 70 363 71 103 97 72 342 -5,6
150 173 177 196 696 173 197 214 199 783 12,5
26 19 15 23 84 25 19 17 21 81 -3,4



	RESULTADOS 2002
	% Variación 02/01
	RESULTADO NETO AJUSTADO(1)
	RESULTADO NETO
	RESULTADO OPERATIVO (2)
	RESULTADO NETO AJUSTADO
	RESULTADO NETO
	CASH – FLOW \(3\)
	3T02
	4T02
	Acumulado Ene-Dic 02
	
	TRIMESTRE
	4T02/4T01
	EVOLUCIÓN DE LA DEUDA NETA
	-55,7
	DEUDA NETA AL INICIO DEL PERIODO
	1,7
	CASH-FLOW

	-47,4
	INVERSIONES (*)
	- 53
	-53,5
	DESINVERSIONES (*)
	
	
	
	
	Cuarto trimestre




	4T02/4T01
	DESGLOSE DE RESULTADOS FINANCIEROS
	18.609
	9.084
	9.067
	-51,3
	DEUDA NETA MEDIA
	19.056
	11.901
	-37,5
	5,4
	5,6
	5,7
	5,6
	COSTE MEDIO DE LA DEUDA (%)
	6,2
	5,6
	-9,7

	258
	129
	132
	-48,8
	COSTES FINANCIEROS
	1.188
	672
	-43,4
	-17
	-6
	-5

	-
	COSTES FINANCIEROS CAPITALIZADOS
	-76
	-31
	-
	213
	-98
	-1
	454
	25
	126
	4T02/4T01
	DESGLOSE DE SOCIEDADES PARTICIPADAS
	34
	5
	8
	-76,5
	R&M
	6
	9
	12
	100,0

	QUÍMICA
	-35
	-25
	-
	-

	G&P
	5
	-11
	20
	300
	4T02/4T01

	95
	53
	125
	31,6
	NO ASIGNADO
	323
	300
	-7,1
	80
	93
	88
	10,0

	ASIGNADO A ACTIVOS
	355
	345
	-2,8
	175
	146
	213
	21,7
	678
	645
	-4,9
	4T02/4T01
	51,1
	-35,8
	4T02/4T01
	26
	43
	43
	65,4
	90
	176
	95,6
	71
	15
	-44
	-162,0
	400
	158
	-60,5
	97
	58
	-1
	-101,0
	490
	334
	-31,8
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