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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 4, en una escalade 1 a 7.

Descripcion general




Politica de inversion: La subgestora ha delegado a su vez la gestion de activos en la entidad EDM GESTION, SGIIC, S. A.
El Fondo invertira al menos el 75% de la exposicién total en renta variable de emisores y mercados europeos,
principalmente espafioles, sin descartar otros paises OCDE (no emergentes), sin predeterminacién respecto a sectores o
capitalizacién (la inversion en activos de baja capitalizacién puede influir negativamente en la liquidez del fondo). Al menos
el 60% de la exposicion total se invierte en renta variable emitida por entidades radicadas en el area euro. La exposicion al
riesgo divisa no superara el 30%.La seleccion de renta variable se realizara mediante andlisis fundamental, tratando de
identificar activos cuyo valor intrinseco no haya sido recogido por su cotizacion burséatil. El resto de la exposicién total se
invertird en activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo depésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados
0 no, liquidos), predominantemente en euros, con calidad crediticia al menos media (rating minimo BBB-). Se invertird
principalmente en renta fija de emisores y mercados de paises de la UE, no descartando invertir minoritariamente en otros
paises OCDE (sobre todo EEUU, Canada y Japoén), asi como en mercados emergentes. La duracion media de la cartera
de renta fija oscilara entre 0 y 3 afios. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un
Estado de la UE, una Comunidad Autonoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea
miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia. La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados
anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversién en valores de una misma emisién no supera el 30%
del activo de la IIC.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,80 0,00 0,60
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,05 0,38 2,05 0,19

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE 10.693.366, | 11.569.536,
177,00 203,00 EUR 0,00 0,00 1,00 Euros NO
RETAIL 55 60
CLASE
5.992.534,7 | 6.621.740,9 1.000.000,0
INSTITUCIO 7,00 7,00 EUR 0,00 0,00 NO
5 3 0 Euros
NAL
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE RETAIL EUR 20.841 19.144 23.508 23.033
CLASE
EUR 11.760 11.000 16.944 16.514
INSTITUCIONAL
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE RETAIL EUR 1,9490 1,6547 1,5979 1,3644
CLASE
EUR 1,9624 1,6612 1,5969 1,3555
INSTITUCIONAL

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE
al fondo 0,87 0,87 0,87 0,87 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
RETAIL
CLASE
INSTITUC| al fondo 0,57 0,57 0,57 0,57 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
IONAL




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE RETAIL .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 17,78 8,02 9,04 -5,49 3,78 3,56 17,11 -12,76 -9,81

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,65 04-04-2025 -4,65 04-04-2025 -4,10 04-03-2022
Rentabilidad maxima (%) 3,25 10-04-2025 3,25 10-04-2025 3,58 09-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2025 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 15,16 18,51 11,11 9,92 11,95 10,58 11,46 18,07 28,02
Ibex-35 19,70 24,03 14,39 12,96 13,62 13,15 13,89 19,60 34,14
Letra Tesoro 1 afio 0,44 0,43 0,46 0,63 0,43 0,50 2,98 0,85 0,39
BENCHMARK RADAR
19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,24 13,91 16,54
INVERSION
VaR histérico del
o 10,56 10,56 10,57 13,52 13,30 13,52 13,62 13,50 12,36
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,92 0,47 0,45 0,47 0,46 1,86 1,86 1,87 1,94

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE INSTITUCIONAL .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 18,14 8,18 9,21 -5,49 3,94 4,02 17,81 -12,28 -10,26

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,65 04-04-2025 -4,65 04-04-2025 -4,10 04-03-2022
Rentabilidad maxima (%) 3,25 10-04-2025 3,25 10-04-2025 3,58 09-03-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 15,16 18,52 11,11 9,94 11,95 10,59 11,46 18,07 28,02
Ibex-35 19,70 24,03 14,39 12,96 13,62 13,15 13,89 19,60 34,14
Letra Tesoro 1 afio 0,44 0,43 0,46 0,63 0,43 0,50 2,98 0,85 0,39
BENCHMARK RADAR
19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,24 13,91 16,54
INVERSION
VaR histérico del
o 10,53 10,53 10,54 13,51 13,29 13,51 13,62 13,52 12,64
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,62 0,32 0,31 0,32 0,32 1,28 1,27 1,31 1,44

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

|l BENCHMARK RADAR INVERSION M Rentabilidad |||:|

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 3.108.458 30.844 2
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 491.501 8.348 3
Renta Fija Mixta Internacional 951.238 5.876 2
Renta Variable Mixta Euro 53.413 50 2
Renta Variable Mixta Internacional 1.309.711 5.319 1
Renta Variable Euro 148.456 1.397 24
Renta Variable Internacional 788.389 13.072 -2
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 1.932.215 1.080 -1
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 1.247.353 40.116 1
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 453.371 6.461 1
Renta Fija Euro Corto Plazo 1.553.589 6.465 2
IIC que Replica un indice 0 0 0




Vocacion inversora

gestionado* (miles

Patrimonio

N° de participes*

Rentabilidad
Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 166.817 5.235 1
Total fondos 12.204.514 124.263 1,27

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 31.081 95,34 28.492 94,52
* Cartera interior 28.424 87,19 26.614 88,29
* Cartera exterior 2.657 8,15 1.878 6,23
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.154 3,54 1.447 4,80
(+/-) RESTO 367 1,13 206 0,68
TOTAL PATRIMONIO 32.601 100,00 % 30.144 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 30.144 37.493 30.144
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -8,56 -18,74 -8,56 -60,92
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 16,46 -1,49 16,46 -1.044,12
(+) Rendimientos de gestion 17,35 -0,66 17,35 -2.323,51
+ Intereses 0,03 0,03 0,03 -15,60
+ Dividendos 2,13 1,96 2,13 -6,77
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 16,97 -0,77 16,97 -1.989,09
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -166,22
+ Otros rendimientos -1,78 -1,88 -1,78 -18,96
(-) Gastos repercutidos -0,89 -0,83 -0,89 -7,98
- Comision de gestion -0,76 -0,75 -0,76 -13,33
- Comision de depositario -0,01 -0,03 -0,01 -66,60
- Gastos por servicios exteriores -0,04 -0,03 -0,04 4,58
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,01 0,00 -47,09
- Otros gastos repercutidos -0,08 -0,01 -0,08 469,75
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 32.601 30.144 32.601




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 28.424 87,19 26.614 88,29
TOTAL RENTA VARIABLE 28.424 87,19 26.614 88,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 28.424 87,19 26.614 88,29
TOTAL RV COTIZADA 2.656 8,15 1.878 6,23
TOTAL RENTA VARIABLE 2.656 8,15 1.878 6,23
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.656 8,15 1.878 6,23
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 31.080 95,33 28.492 94,52

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

© 10000 % HASTA 1 40

® 10,85 % CONSUMO DISCRECIONAL
® 1278 % FINANCIERAS

17,02 % INDUSTRIA

1320 % MATERIALES

46,17 % OTROS

©55.18 % ESPANA

® 393 % FRANCIA
358 % LIQUIDEZ
408 % LUXEMBURGO
0.25 % REIND UNIDO.

®99.75 % EUROPEAN CURRENCY UNIT
® 025 % LIERA ESTERLINA

@
b
O
@

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes



z
o

SI

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes

XX XXX XX |X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) El fondo no tiene participaciones significativas.
d.) El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es 20.433,36 euros,
suponiendo un 0,07% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2025 ha estado marcado por una elevada volatilidad y una sucesion de eventos macroeconémicos y
geopoliticos que han puesto a prueba la resiliencia de los mercados. El catalizador fue el llamado Liberation Day, cuando la
nueva administracion estadounidense anuncioé un giro en su politica comercial con la imposicion de aranceles
generalizados. Este movimiento provocé una correccion abrupta en los principales indices bursatiles y un repunte
significativo en los tipos de interés, generando incertidumbre global y revisiones a la baja en las previsiones de crecimiento,
como la del Banco Mundial, que ajusto el PIB esperado de EE. UU. en 2025 en -0,9%.
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A pesar del impacto inicial, los mercados protagonizaron una de las recuperaciones mas rapidas de la historia reciente,
impulsados por una sélida temporada de resultados empresariales y por la moderacion y flexibilidad del discurso comercial
de Donald Trump. Esta rapida reversion del sentimiento inversor ha puesto de manifiesto la fortaleza estructural de
determinados segmentos del mercado, como el sector tecnoldgico, aislado de las presiones de los aranceles y las
compafiias con exposicion a Inteligencia Artificial, aunque persisten dudas sobre la visibilidad CAPEX de las compafiias en
un entorno de mayor incertidumbre regulatoria y comercial.

En cuanto al comportamiento de los mercados bursétiles, Europa ha tenido un comportamiento claramente superior al de
Estados Unidos durante este primer semestre. Mientras que los mercados estadounidenses se vieron lastrados por la
incertidumbre derivada de la nueva politica comercial y la caida del délar, los indices europeos se beneficiaron de una
mayor estabilidad macroecondmica, una menor exposicion a las tensiones arancelarias y el impulso generado por los
planes de inversion en infraestructura y defensa anunciados por Alemania. Esta combinacidn de factores, junto al
descuento en valoracion, han favorecido una rotacién hacia activos europeos, que han mostrado una mayor resiliencia y
atractivo relativo frente a sus homélogos estadounidenses, especialmente en sectores industriales, financieros y de
consumo basico.

En el universo de la renta fija, la reaccion inicial a la politica comercial estadounidense provocé un repunte de los tipos
largos, con el bono a 10 afios estadounidense subiendo méas de 50 puntos basicos en abril. Sin embargo, la estabilizacion
posterior y las expectativas de recortes por parte de la FED y el BCE han contribuido a una cierta normalizacion en los
mercados de deuda. Los spreads de crédito se han mantenido relativamente estables para el nivel de incertidumbre y
volatilidad que hemos visto en el semestre. Destaca también el buen comportamiento del segmento Investment Grade en
Europa.

Cerramos esta primera mitad del afio con resultados positivos en los fondos gestionados, especialmente aquellos con
exposicion a calidad y tecnologia. La prima de calidad ha seguido actuando como refugio ante la incertidumbre
macroecondémica y politica. Mantenemos una vision constructiva pero prudente, conscientes de los riesgos latentes, y
confiamos en que nuestra seleccion de valores y enfoque disciplinado seguiran generando valor para nuestros inversores.
b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En EDM nos caracterizamos por un estilo de inversion ?Bottom Up?. Por ello, realizamos un analisis exhaustivo de la
evolucion de los negocios en los que invertimos. En el escenario actual, debemos evitar la tentacion de intentar predecir
variables macroecondmicas y centrarnos en conocer en profundidad los riesgos y fortalezas de las compafiias. Para
entender mejor los riesgos de las actuales condiciones econémicas, hemos estado en contacto con las compafiias en las
que invertimos. En las préximas semanas, conoceremos las publicaciones de resultados para el primer semestre que nos
ayudaran a posicionar la cartera de cara a finales de afio.

Nuestro foco sigue puesto en el largo plazo y ello pasa por el analisis continuo de las compafiias en las que estamos
invertidos. Estamos convencidos que la mejor manera de batir a los indices de referencia es a través de compafiias de
calidad, lideres sectoriales, con poca deuda y manteniendo una vision de largo plazo en nuestras inversiones. Durante este
semestre, no hemos hecho cambios estratégicos relevantes. Si hemos realizado ajustes tacticos en la cartera,
aprovechando la volatilidad del mercado para llevar a cabo operaciones de compraventa, tal y como detallamos mas
adelante.

c) indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice IBEX 35 (Net Return). El indice de referencia se utiliza a efectos
meramente comparativos, no gestionandose el fondo en referencia a dicho indice (el fondo es activo)

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El ratio de gastos soportados se situé en 0,92% clase R y 0,62% clase | dentro de un nivel normal de gastos para este
fondo que incluye los gastos por comisiones de gestién sobre patrimonio, depositario, de auditoria, etc. Los patrimonios a
cierre de periodo aumentaron para la clase R en un 8,86% y para la clase | en un 6,91%, el total de participes del fondo
asciende a 184. Las rentabilidades son del 17,78% en clase R y 18,14% en clase |.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Los fondos de la misma categoria de Renta Variable Euro gestionados por Mutuactivos SAU SGIIC tuvieron una
rentabilidad media del 23,86% en el periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Durante el primer semestre de 2025 se ha afiadido a cartera Caixabank, Amadeus, Puig Brands, Airbus, Indra y Zegona y
se ha vendido toda la posicion en Allfunds y Logista. Del mismo modo se ha reducido sustancialmente la posicién en GCO
(Grupo Catalana Occidente) tras la OPA que recibié a finales del mes de marzo. Adicionalmente se han incrementado las
posiciones en Inditex, Santander, Fluidra, Merlin y Viscofan y se reducen en Endesa, Bankinter y Repsol.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
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N/A

d) Otra informacion sobre inversiones.

Activos en situacion de litigio: N/A

Inversiones en otros fondos N/A

Inversiones clasificadas como 48.1.j: N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso, desarrollada
en la seccién 12 del capitulo Il de la Circular 6/2010 de la CNMV. Dentro de este calculo no se consideran las operaciones a
plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen, aquellas en las que el
diferimiento de la adquisicién sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias de gestidn con derivados en las
gue no se genere una exposicion adicional.

La operativa con instrumentos derivados pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida. Al final del periodo, el
porcentaje de instrumentos derivados medidos por la metodologia del compromiso sobre el patrimonio de la IIC es 0%.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En el caso de que el emisor sea una sociedad espafiola o extranjera y la participacion de las IIC en la misma tenga una
antigledad superior a 12 meses y dicha participacion sea igual o superior al 1% del capital de la sociedad participada, se
ejercera el derecho de las IIC gestionadas.

Si no se cumpliesen las condiciones anteriores, la SGIIC delegara su derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales
de las sociedades, en el Presidente del Consejo de Administracion, sin indicacion del sentido del voto. No obstante, cuando
la SGIIC lo considere necesario para la mejor defensa de los intereses de los participes, asistira a las Juntas Generales y
ejercitara el voto en beneficio exclusivo de los participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Las perspectivas para el segundo semestre se mantienen positivas, por una favorable evolucion macro de la economia
espafiola, con un crecimiento esperado para el conjunto del afio de 2,4%, muy por encima del crecimiento de 1% esperado
par la zona Euro y el 1,5% de Estados Unidos. Y a nivel micro, a pesar de cierta ralentizacidn en el crecimiento de los
beneficios por la incerteza de los aranceles y la debilidad del délar, las compafiias presentan sélidos fundamentales y se
mantiene el crecimiento positivo para 2025. La valoracién de la cartera ofrece un elevado margen de seguridad ante la
volatilidad creciente por las politicas fiscales implementadas en Estados Unidos. Cotiza con un PER 26 11x para un
crecimiento anual de los beneficios esperado del 11% durante los préximos 5 afios.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0140609019 - Acciones|CAIXABANK SA EUR 1.018 3,12 0 0,00
ES0105223004 - Acciones| GESTAMP AUTOMOCION SA EUR 1.006 3,09 1.001 3,32
ES0173516115 - Acciones|REPSOL SA EUR 1.144 3,51 1.468 4,87
ES0105025003 - Acciones|MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA EUR 1.474 4,52 1.404 4,66
ES0105027009 - Acciones|DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA EUR 0 0,00 1.250 4,15
ES0105630315 - Acciones|CIE AUTOMOTIVE SA EUR 1.033 3,17 1.182 3,92
ES0132945017 - Acciones|TUBACEX SA EUR 2.069 6,35 1.749 5,80
ES0139140174 - Acciones|INMOBILIARIA COLONIAL, S.A. EUR 1.262 3,87 1.346 4,46
ES0183746314 - Acciones|VIDRALA EUR 1.207 3,70 1.344 4,46
ES0137650018 - Acciones|FLUIDRA SA EUR 1.270 3,90 1.138 3,77
ES0130670112 - Acciones|ENDESA SA EUR 1.356 4,16 1.493 4,95
ES0144580Y14 - Acciones|IBERDROLA SA EUR 1.627 4,99 1.452 4,82
ES0157261019 - Acciones|LABORATORIOS FARMACEUTICOS EUR 1.148 3,52 1.442 4,79
ES0105066007 - Acciones|CELLNEX SA EUR 1.391 4,27 1.544 5,12
ES0118594417 - Acciones|INDRA SISTEMAS SA EUR 1.144 3,51 0 0,00
ES0184262212 - Acciones|VISCOFAN EUR 1.390 4,26 1.603 5,32
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0121975009 - Acciones|CAF SA EUR 788 2,42 913 3,03
ES0113679137 - Acciones|BANKINTER SA EUR 1.113 3,41 1.183 3,93
ES0113900J37 - Acciones|SANTANDER ASSET MANAGEMENT SGI EUR 1.567 4,81 624 2,07
ES0116920333 - Acciones| CATALANA OCCIDENTE SA EUR 415 1,27 1.805 5,99
ES0109067019 - Acciones| AMADEUS GLOBAL TRAVEL DISTR EUR 894 2,74 0 0,00
ES0148396007 - Acciones|INDITEX EUR 1.458 4,47 1.241 4,12
ES0105229001 - Acciones|PROSEGUR CASH SA EUR 852 2,61 527 1,75
ES0105777017 - Acciones|PUIG BRANDS SA-B EUR 818 2,51 0 0,00
ES0164180012 - Acciones|MIQUEL Y COSTAS EUR 979 3,00 904 3,00
TOTAL RV COTIZADA 28.424 87,19 26.614 88,29
TOTAL RENTA VARIABLE 28.424 87,19 26.614 88,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 28.424 87,19 26.614 88,29
GBOOBNTJ3546 - Acciones|ALLFUNDS GROUP PLC EUR 0 0,00 726 2,41
GBO0OBVGBY890 - Acciones|ZEGONA COMMUNICATIONS PLC GBP 82 0,25 0 0,00
NL0000235190 - Acciones|AIRBUS GROUP SE EUR 1.266 3,88 0 0,00
LU1704650164 - Acciones|BEFESA SA EUR 1.308 4,01 1.152 3,82
TOTAL RV COTIZADA 2.656 8,15 1.878 6,23
TOTAL RENTA VARIABLE 2.656 8,15 1.878 6,23
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.656 8,15 1.878 6,23
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 31.080 95,33 28.492 94,52

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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