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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Comunicacién de Hecho Relevante

KUTXA COLOCA EN EL MERCADO EUROPEO UNA EMISION DE 700 MILLONES EN
CEDULAS HIPOTECARIAS

* La demanda de los inversores ha duplicado la oferta de Kutxa y el tiempo de colocacién se
ha reducido significativamente

Kutxa ha colocado en los mercados de capitales su primera Emision de Cédulas Hipotecarias
en solitario por un importe total de 700 millones de euros a un plazo de 4 afios y a un precio
de colocacion de 245 puntos basicos sobre la referencia de mercado a este plazo.

El Programa de Cédulas Hipotecarias de Kutxa cuenta con la maxima calificacion crediticia de
Standard & Poors: AAA con perspectiva estable, lo que permite a kutxa disponer de un
instrumento de financiacién eficaz para la obtencién de fondos a largo plazo.

La colocacién constituye un éxito muy importante desde varios puntos de vista: en cuanto a la
demanda, porque su importe era superior a los 1.300 millones de euros; en cuanto a la
procedencia de los inversores, que son extranjeros en un 53,1%; en cuanto a la rapidez de la
ejecucion, pues se ha acortado significativamente el proceso de colocacion; y, también, por la
aceptacién que tuvo el roadshow, o visitas a inversores, realizado por kutxa en importantes
capitales europeas como Stuttgart, Diisseldorf, Paris, Londres y Madrid.

Han intervenido en la colocacién de esta emisién, en condicidn de bancos directores-
colocadores, cinco entidades: J.P. Morgan, HSBC, Natixis, Landesbank Baden-Wirttemberg y
BBVA. Gestoras de fondos, bancos, sector pulblico y compaiiias de seguros han acaparado casi
la todalidad de la emision.

Kutxa valora muy positivamente la realizacién de la emisién en un entorno de mercado
complejo para el sector financiero, particularmente para paises que se encuentran con ciertas
dificultades de financiaciéon en los mercados. Para kutxa constituye una satisfaccion adicional
haber podido seguir las recomendaciones de las autoridades monetarias.

Esta operacion se enmarca dentro de las lineas generales de actuacion de kutxa de cara a
contar con unas fuentes de financiacién diversificadas y sélidas en un entorno complejo de los
mercados financieros, que tiene por objetivo garantizar niveles sostenibles de liquidez
estructural para la entidad.
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