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ANUNCIO DE LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE FERSA ENERGIAS
RENOVABLES, S.A. FORMULADA POR GREENTECH ENERGY SYSTEMS A/S

La Comisidn Nacional del Mercado de Valores ha autorizado con fecha [e] de julio de 2012 la oferta publica de
adquisicién de acciones de FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A. (en adelante, "FERSA” o la “Sociedad
Afectada”) formulada por GREENTECH ENERGY SYSTEMS A/S (en adelante, "GREENTECH” o la “"Sociedad
Oferente”). La oferta publica de adquisicidn citada (la “Oferta”) se rige por la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores ("LMV"”), por el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas
publicas de adquisiciéon de valores ("RD 1066/2007") y demas legislacion aplicable. A continuacion, de
acuerdo con las previsiones del articulo 22 del RD 1066/2007, se incluyen los datos esenciales de la Oferta que
constan en el Folleto Explicativo de la Oferta (en adelante, el “Folleto”).

1. INTRODUCCION

GREENTECH formula la presente Oferta con caracter voluntario y dirigida a la totalidad de las 140.003.778
acciones representativas del 100% del capital social de FERSA.

De acuerdo con el articulo 13 del RD 1066/2007, las ofertas voluntarias no han de formularse al precio
equitativo conforme a las reglas del articulo 9 del RD 1066/2007.

Dado que el precio de la presente Oferta es de 0,40 euros por accion y resulta inferior a todos los precios de
cotizacién habidos en los 12 meses previos al anuncio previo de la Oferta publicado por GREENTECH en fecha
13 de abril de 2012, de conformidad con el articulo 16 del RD 1066/2007 (el “Anuncio Previo”), no puede
considerarse precio equitativo tal y como éste se define en el articulo 9 del RD 1066/2007.

No obstante lo anterior, si la presente Oferta fuese aceptada por el 50% o mas de las acciones de FERSA con
derecho a voto, GREENTECH podra acogerse a la excepcidn prevista en el articulo 8(f) del RD 1066/2007, no
teniendo obligacién de formular otra OPA posterior a precio equitativo.

En todo caso, la efectividad de la Oferta estd condicionada a su aceptacion por un nimero minimo de
70.001.890 acciones, representativas del 50% mas uno de los derechos de voto de FERSA. Por tanto, si fuese
aceptada por un numero de acciones inferior al limite minimo anteriormente indicado, la Oferta quedara sin
efecto, salvo que GREENTECH renuncie a la condicién adquiriendo todos los valores ofrecidos.

En el Capitulo II del Folleto se indica que GREENTECH no tiene intencion de adoptar ninguna decisién que
implique renunciar a dicha condicidn, sin perjuicio de lo cual, se reserva el derecho a hacerlo si finalmente lo
considerase oportuno, siempre y cuando haya obtenido previamente el consentimiento de la entidad
prestamista, tal y como se describe en el referido capitulo del Folleto.

En el supuesto de renuncia a la condicion, dado que el precio de la presente Oferta no tiene la consideracion de
precio equitativo, y salvo que la aceptacion alcance exactamente el 50% de los derechos de voto de FERSA,
GREENTECH no estara en condiciones de acogerse a la mencionada excepcion del articulo 8(f) y se vera
obligada a formular otra oferta publica de adquisicion sin condiciones sobre la totalidad de las acciones de
FERSA en el plazo maximo de un (1) mes desde la fecha de publicacidon del resultado, y a un precio equitativo
que debera determinarse de conformidad con los criterios establecidos en el RD 1066/2007. En este caso, la
Comision Nacional del Mercado de Valores ("CNMV”) podra requerir a GREENTECH la presentacion de un
informe emitido por un experto independiente, en el que se apliquen las reglas del articulo 10 del RD
1066/2007.

En el caso de que la Oferta quede sin efecto por no alcanzar el nimero minimo de acciones al que se encuentra
condicionada y GREENTECH no renuncie a dicha condicién, resultarad de aplicacién lo previsto en el articulo 39
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del RD 1066/2007 y, en consecuencia, GREENTECH, las sociedades de su grupo, los miembros de su 6rgano de
administracion, su personal de alta direccion y quienes actlen de forma concertada con GREENTECH, no
podran promover otra oferta publica de adquisicion respecto de FERSA, salvo en régimen de ofertas
competidoras con arreglo a lo dispuesto en el Capitulo IX del RD 1066/2007, hasta transcurridos seis meses,
contados a partir de la fecha de publicacion del resultado negativo de la Oferta, ni adquirir valores o alcanzar
alguno de los supuestos que determina la obligacion de presentar una oferta publica previstos en dicho Real
Decreto.

Por otra parte, tal y como se desarrolla en el Capitulo IV del Folleto, GREENTECH ha decidido no someter su
Oferta a la condicion sobre el mantenimiento de la titularidad y los derechos econdémicos de los proyectos que
se mencionaban en el Anuncio Previo. Sin perjuicio de ello, GREENTECH manifiesta que uno de los fines
esenciales de su Oferta es que FERSA mantenga la titularidad y los derechos econdmicos de los Proyectos que
se listan en el apartado 1 de dicho Capitulo en los términos alli descritos.

Asimismo, para la formulacién de la Oferta, GREENTECH ha teniendo en cuenta que en la fecha del Anuncio
Previo y en la fecha posterior de presentacion de la solicitud de autorizacion, FERSA no contaba con ninguna
limitacion estatutaria relativa al ejercicio de los derechos de voto por parte de un mismo accionista y siendo su
objetivo alcanzar el control de FERSA mediante una participacidén mayoritaria en su capital social, la efectividad
de la Oferta se ha condicionado a la obtencion del 50% mas uno de los derechos de voto.

En relacidén con lo anterior, si de conformidad con lo previsto en el articulo 28 del RD 1066/2007, la junta
general de accionistas de FERSA adoptara alguna decision o acuerdo sobre dichos Proyectos o incorporara en
sus estatutos alguna limitacion para el ejercicio de los derechos de voto que, a juicio de GREENTECH, le
impidan mantener la presente Oferta, GREENTECH podra desistir de la misma en los términos establecidos en
el articulo 33 del RD 1066/2007, siempre que obtenga la previa conformidad de la CNMV.

2. IDENTIFICACION SOBRE LA SOCIEDAD AFECTADA

La Sociedad Afectada es FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A., sociedad con domicilio social en Barcelona,
Travesera de Gracia, numero 30, 52 planta y con C.I.F. niumero A-62.338.827. Fue constituida por tiempo
indefinido en escritura publica otorgada ante el Notario de Barcelona, D. Tomas Giménez Duart, el dia 10 de
julio de 2000, con el nimero 4.003 de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al Tomo
33.107, Folio 61, Hoja B-222.861, inscripcidn 12,

La estructura accionarial de FERSA se recoge en el Capitulo I del Folleto. Ninguna persona fisica o juridica
ostenta el control sobre la Sociedad Afectada de acuerdo con el articulo 4 de la LMV, el articulo 42 del Cédigo
de Comercio y el articulo 4 del RD 1066/2007. En caso de que se cumpla la condicidn a la que esta sujeta la
Oferta, tras su liquidacién, GREENTECH ostentara el control sobre FERSA, en el sentido establecido por el
articulo 42 del Cédigo de Comercio y el articulo 4 de la LMV.

3. IDENTIFICACION SOBRE LA SOCIEDAD OFERENTE

La Sociedad Oferente es GREENTECH ENERGY SYSTEMS A/S, sociedad de nacionalidad danesa, constituida en
fecha 3 de octubre de 1924, con domicilio social en Copenhague, Kongens Nytorv 28, DK-1050, e inscrita en el
Registro Mercantil Central de Dinamarca con el nimero de inscripcion y de identificacion fiscal danés (“VAT
number”) CVR 36 69 69 15.

La estructura accionarial de GREENTECH se recoge en el Capitulo I del Folleto. GWM Renewable Energy II
S.p.A. "GWM I1") es titular de 76.255.610 acciones de GREENTECH, representativas del 71,49% de su capital
social e idéntico porcentaje de derechos de voto. A su vez, la sociedad GWM Renewable Energy I S.p.A.
("GWM 1I”) es titular de acciones de GWM II representativas de un 70,63% de su capital social e idéntico
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porcentaje de derechos de voto. Ninguna persona fisica o juridica ejerce de manera individual o concertada el
control sobre GWM 1, por lo que se hace constar que es GWM I quien, indirectamente a través de su
participacion en GWM 11, controla GREENTECH, a los efectos del articulo 4 de la LMV, del articulo 42 del Cédigo
de Comercio y del RD 1066/2007. Sin perjuicio de lo anterior, se hace constar que el criterio de D. Sigieri Diaz
della Vittoria Pallavicini tiene una influencia relevante en la toma de decisiones en GWM 1 y, por tanto,
indirectamente en GWM II y GREENTECH.

4. DESCRIPCION DE LOS ACUERDOS ENTRE LA SOCIEDAD OFERENTE Y LOS ACCIONISTAS Y
MIEMBROS DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION, DIRECCION Y CONTROL DE LA SOCIE-
DAD AFECTADA.

A la fecha del Folleto, no existe ningun acuerdo o pacto relativo a la Oferta o a FERSA entre GREENTECH, sus
administradores o accionistas mayoritarios y/o de control o personas que ejerzan su control, o cualquiera de
las entidades del Grupo GREENTECH vy la Sociedad Afectada, los miembros de sus 6rganos de administracion,
direccion y control o los accionistas de la Sociedad Afectada.

Sin perjuicio de lo anterior, en el marco de un acuerdo de confidencialidad suscrito entre GREENTECH y FERSA
en fecha 25 de noviembre de 2011, se hace constar que GREENTECH tuvo acceso limitado, con anterioridad a
la formulacion de la presente Oferta, a determinada informacidon de caracter técnico, legal y financiero de
FERSA, en los términos que se detallan en el apartado 1.5.1 del Folleto.

5. VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA

La Oferta se dirige a la totalidad de las 140.003.778 acciones representativas del 100% del capital social de
FERSA.

6. CONTRAPRESTACION OFRECIDA

La presente Oferta se formula como compraventa de acciones. La contraprestacion ofrecida por cada accion de
FERSA es de cuarenta céntimos de euro (0,40€).

La totalidad de la contraprestacion se hara efectiva en metalico y se abonara segun lo dispuesto en el apartado
I11.2 del Folleto.

La Oferta se formula con caracter voluntario, por lo que no es exigible el pago de un precio que reuna los
requisitos para tener la consideracidn de precio equitativo a los efectos de lo previsto en el articulo 9 del RD
1066/2007. El precio de la presente Oferta es de 0,40 euros por accion y resulta inferior a todos los precios de
cotizacién habidos en los 12 meses previos al Anuncio Previo, por lo que no puede considerarse precio
equitativo tal y como éste se define en el articulo 9 del RD 1066/2007.

En el supuesto de que la Junta General de Accionistas de FERSA aprobara el pago de cualquier dividendo
extraordinario, entregara cualquier otro tipo de retribucion a los accionistas o llevase a cabo la distribucion de
cualquier otro concepto asimilable a los anteriores, desde la fecha del Anuncio Previo y hasta la fecha de
publicacion del resultado de la Oferta (ambas fechas incluidas), la contraprestacion por accion se reducira en
un importe igual al importe bruto distribuido por accidn siempre que la eventual reduccién en el precio no
excediera el importe necesario para preservar la equivalencia financiera con el anterior precio de la Oferta y se
obtenga la previa autorizacion de la CNMV, de conformidad con lo previsto en el articulo 33 del RD 1066/2007.
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Consideraciones de la Sociedad Oferente sobre el precio ofrecido

A la hora de establecer la contraprestacidon ofrecida por cada una de las acciones de FERSA, GREENTECH ha
tomado en consideracion los siguientes factores esenciales:

(1)

(i)

(iii)

Deterioro de valor de FERSA puesto de manifiesto en las cuentas anuales 2011. Con fecha 25 de
febrero de 2012 FERSA puso de manifiesto en los estados financieros correspondientes al segun-
do semestre de 2011 una reduccidn de su enterprise value de aproximadamente 150 millones de
euros. Esta reduccién de valor se produjo, segun la informacién proporcionada por la propia FER-
SA en sus cuentas anuales correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2011,
debido a las siguientes razones:

a) La promulgacion del Real Decreto-ley 1/2012 de 27 enero de 2012, en virtud del cual se
suprimen las tarifas y primas para las instalaciones de energia renovable (y, entre ellas, los
parques eolicos) que no estuvieran ya pre-asignados.

Lo anterior significa que los parques en desarrollo han perdido cualquier expectativa hasta
que no se apruebe un nuevo marco econémico, lo que hoy por hoy hace que dichos proyec-
tos no sean viables.

Por otra parte, desde hace aproximadamente tres meses se viene anunciando en diversos
foros por parte del Ministerio de Industria, Energia y Turismo la aprobacion de un paquete
de medidas de modificacién del marco regulatorio del sector eléctrico, dirigidas en particular
a la reduccion del déficit de tarifa afectando principalmente a las compafiias de generacién
de electricidad. Aunque el citado plan no se ha hecho publico, el propio Ministerio ha mani-
festado que se aprobaria en junio o julio del afio 2012.

b) Incremento de las tasas de descuento utilizadas para la valoracién de los distintos activos,
como consecuencia del aumento de la prima de riesgo estimada para las empresas del sec-
tor de las energias renovables.

c) La continuidad de un contexto de restriccion del crédito en el mercado ha dado lugar a re-
trasos en la estimacidon de la fecha de puesta en marcha de ciertos proyectos en fase de
promocién y, en consecuencia también, a la pérdida de la posibilidad de la inscripcion de
determinados parques en Espafia en el registro de pre-asignacion, lo que supone un apla-
zamiento y, en consecuencia, una reduccidn de los flujos de caja que afectan al valor actual
de los mismos.

d) Revisidn y reestructuracion de la cartera de proyectos en promocion.

Situacién de los mercados financieros internacionales. La extremada complejidad e incertidumbre
de la situacion de los mercados financieros internacionales (incluyendo Espafia) en el momento de
publicacidon del Anuncio Previo —situacion que persiste en la actualidad- ha constituido un factor
esencial en la determinacidon de la contraprestacion de la Oferta. En este sentido, el deterioro de
la situacion de los mercados financieros internacionales resulta esencial al configurarse la Oferta
como una compra de acciones con una contraprestacion en efectivo que ademas requiere finan-
ciacién externa para llevarse a cabo.

Cotizacion de la accion de FERSA. La cotizacion de cierre de las acciones de FERSA del dia 13 de
abril de 2012, fecha en la que, tras el cierre de mercado, se hizo publico el Anuncio Previo, fue de
0,435 euros por accion, tras haber alcanzado un valor minimo en dicha sesién de 0,425 euros.
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Asimismo, debe hacerse constar que desde el principio del afio 2012 la cotizacidn de FERSA venia
experimentado un elevado descenso, desde los 0,75 euros por accion a los que cerrd el 2 de ene-
ro de 2012, hasta los citados 0,435 euros a los que cerrd en la fecha de publicacién del Anuncio
Previo, es decir, habia descendido un 42% en menos de 4 meses. En dicho periodo (entre el pri-
mer dia bursatil del afio 2012 y la fecha de publicacién del Anuncio Previo), el IBEX 35 y el indice
general de la Bolsa de Madrid descendieron un 16%. En opinion de GREENTECH esta tendencia
descendente en la cotizacién de la accidon de FERSA era previsible que continuara tras la publica-
cién del Anuncio Previo, debido, entre otros factores, a la situacion de los mercados nacionales e
internacionales.

(iv) Refinanciaciéon de la deuda. En la determinacion de la contraprestacién de la Oferta se ha
considerado igualmente la informacion que resulta de la reestructuracion de la deuda de FERSA.
Asi, GREENTECH ha tenido en cuenta el impacto sobre la evolucion futura y resultados de FERSA
de la reestructuracion de su deuda, firmada y comunicada mediante hecho relevante numero
157432 publicado el 3 de febrero de 2012. En particular, GREENTECH ha tenido en cuenta el im-
pacto de los compromisos adicionales asumidos en beneficio de las entidades prestamistas
relativos a limitaciones a la distribucion de dividendos, obligaciones de disposicidon de activos,
limitaciones a la capacidad de endeudamiento adicional y a la realizacion de inversiones de la
compafiia, asi como al otorgamiento de garantias adicionales por parte de FERSA y las sociedades
de su grupo, segun consta en las cuentas anuales de FERSA correspondientes al ejercicio 2011.

Adicionalmente, se hace constar expresamente que GREENTECH ha solicitado al Banco Santander, S.A., que ha
emitido en calidad de experto independiente, la elaboracion de una fairness opinion relativa a la
contraprestacion ofrecida en la Oferta, copia de la cual, junto con su traduccidén jurada al espafol, se
acompana al Folleto. La fairness opinion ha sido elaborada por Banco Santander, S.A. utilizando
exclusivamente informacion publica y concluye que, sujeto a las limitaciones y asunciones descritas en dicha
opinion, a 31 de marzo de 2012 la contraprestacién por accidon ofrecida por GREENTECH en el marco de la
Oferta es equitativa y razonable.

7. CONDICIONES A LAS QUE ESTA SUJETA LA OFERTA

De conformidad con lo previsto en el articulo 13.2 del RD 1066/2007, la Oferta se sujeta a la condicién de que
la misma sea aceptada por titulares de, al menos, setenta millones un mil ochocientas noventa (70.001.890)
acciones, representativas de mas de un cincuenta por ciento (50%) de los derechos de voto de FERSA (la
“Condicion de Nivel Minimo de Aceptacion”).

A fecha del Folleto, GREENTECH no tiene intencidon de adoptar ninguna decision que implique renunciar a la
Condicion de Nivel Minimo de Aceptacidn, sin perjuicio de lo previsto en el articulo 33 del RD 1066/2007 y en el
apartado II1.3.2 del Folleto.

Tal y como se indica en el apartado 11.4.2 del Folleto, GREENTECH debera contar con el consentimiento de la
entidad prestamista de la financiacion para renunciar a la Condicion de Nivel Minimo de Aceptacidn.

8. GARANTIAS CONSTITUIDAS POR GREENTECH PARA LA LIQUIDACION DE LA OFERTA

GREENTECH, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 15 del RD 1066/2007, ha presentado ante la CNMV
un aval bancario irrevocable y solidario emitido por Banca IMI, S.p.A., en fecha 18 de mayo de 2012, por un
importe maximo de 56.001.511,20 euros, que garantiza en su totalidad el pago de la contraprestacion en
efectivo frente a los miembros del mercado o sistema de liquidacién y frente a los aceptantes de la Oferta.
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El importe del aval cubre integramente el pago de la contraprestacién ofrecida por GREENTECH por la totalidad
de los valores a los que se dirige la Oferta.

9. FINANCIACION DE LA OFERTA

En caso de que la Oferta fuese aceptada por todas las acciones de FERSA a las que se dirige de manera
efectiva, es decir, 140.003.778 acciones, la Sociedad Oferente deberia realizar un desembolso de
56.001.511,20 euros.

Sin perjuicio de la obligacidon de la Sociedad Oferente de avalar ante la CNMV las obligaciones de pago que
puedan resultar de la Oferta, la Sociedad Oferente atendera el pago de la Oferta mediante (i) financiacion
ajena bancaria, formalizada a través de la suscripcidn de un préstamo otorgado por Banca IMI, S.p.A. hasta un
importe maximo de 36.500.000 euros; (ii) financiacién intragrupo otorgada en la forma de préstamo de
accionistas subordinado por importe de 4.600.000 euros; y (iii) fondos propios por un importe minimo de
15.000.000 euros que GREENTECH debera depositar en la misma cuenta bancaria en la que reciba el importe
del préstamo subordinado, en cumplimiento de las obligaciones del contrato de financiacion ajena bancaria. Los
gastos derivados de la Oferta no estan cubiertos por la financiacion mencionada en este parrafo y seran por
tanto satisfechos mediante la caja generada por GREENTECH en el desarrollo de las actividades propias de su
objeto social.

10. PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y LIQUIDACION DE LA OFERTA

Plazo de aceptacion de la Oferta. El plazo de aceptacién de la presente Oferta es de 18 dias naturales
contados a partir del dia habil bursatil siguiente a la fecha de publicacién del primero de los anuncios a los que
se refiere el articulo 22 del RD 1066/2007, en el Boletin Oficial de Cotizacién de las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y en un periddico de difusién nacional. El plazo de aceptacion finalizara en
todo caso a las 24:00 horas del ultimo dia del plazo.

Se tomara como fecha de publicacion del anuncio en los mencionados Boletines Oficiales de Cotizacion, la fecha
de la sesion bursatil a que dichos Boletines Oficiales de Cotizacion se refieran.

A efectos de cdmputo del referido plazo de 18 dias naturales se incluird tanto el dia inicial como el Ultimo de
dicho plazo. Si el primer dia del plazo fuese inhabil a efectos de funcionamiento del SIBE, dicho plazo se
iniciaria el primer dia habil siguiente a efectos de funcionamiento del mismo. En el supuesto de que el Ultimo
dia del plazo fuese inhabil a efectos de funcionamiento del SIBE, el plazo de aceptacidon se extendera hasta el
final del dia habil siguiente a efectos del mismo. En el caso de que el primero de los anuncios se publicase en el
Boletin Oficial de Cotizacidon de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, el plazo de aceptacion se
iniciaria el dia habil bursatil siguiente a la fecha de la sesion a que se refieren dichos Boletines Oficiales de
Cotizacion.

De conformidad con lo previsto en el articulo 23.2 del RD 1066/2007, GREENTECH podra ampliar el plazo de
aceptacidon hasta el maximo de 70 dias naturales, siempre que se comunique previamente a la CNMV. Se hace
constar que, tal y como se indica en el apartado I1.4.2 del Folleto, esta decision deberd contar con la
aprobacion de la entidad prestamista de la financiacion. En su caso, dicha prorroga debera anunciarse en los
mismos medios en los que se hubiese anunciado la Oferta, con al menos 3 dias naturales de antelacion a la
fecha de terminacidn del plazo inicial, con indicacién de las circunstancias que la motivan.

Se acompafia al Folleto la carta de GREENTECH a la CNMV en relacion con la publicidad de la Oferta.

Declaraciones de aceptacion. Las declaraciones de aceptacion de la Oferta de los accionistas de FERSA se
realizarédn de acuerdo con lo sefialado en el Folleto, se admitirdn desde el primer dia del plazo de aceptacién,
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podran ser revocadas en cualquier momento antes del Ultimo dia del plazo de aceptaciéon de la Oferta y
careceran de validez si se someten a condicidn, todo ello segun lo dispuesto en el articulo 34 del RD
1066/2007.

Procedimiento de aceptacion de la Oferta. Los titulares de acciones de FERSA que deseen aceptar la
Oferta deberan dirigirse a la entidad en que tengan depositadas sus acciones. Las declaraciones de aceptacion
de la Oferta seran cursadas a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Bilbao, Valencia y
Barcelona a través de las entidades depositarias participantes de Iberclear en las que se encuentren
depositadas las acciones correspondientes, quienes se encargaran de recoger dichas aceptaciones por escrito y
responderan de la titularidad y tenencia de las acciones a las que se refieren dichas aceptaciones, asi como de
la inexistencia de cargas y gravamenes o derechos de terceros que limiten los derechos politicos o econdémicos
de dichas acciones o su libre transmisibilidad.

Las declaraciones de aceptacion de los titulares de acciones de FERSA se acompafiaran de la documentacion
suficiente para que pueda procederse a la transmisiéon de las acciones y deberan incluir todos los datos
identificativos exigidos por la legislacion aplicable a este tipo de operaciones.

Durante el plazo de aceptacion de la Oferta, las entidades miembros o participantes en Iberclear que reciban
las declaraciones de aceptacién remitiran diariamente a GREENTECH a través del representante designado a
estos efectos los datos relativos al nimero de acciones comprendidas en las declaraciones de aceptacion
presentadas por los accionistas de FERSA.

GREENTECH y las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores facilitardn a la CNMV, cuando ésta lo solicite,
informacion sobre el nimero de aceptaciones presentadas y no revocadas de las que tuvieran conocimiento.

Se recuerda a los miembros del mercado que intervengan en la operacion por cuenta de los accionistas
aceptantes y de la propia GREENTECH y a las entidades depositarias de las acciones de la obligacién
establecida en el articulo 34.2 del RD 1066/2007 de comunicar diariamente a las respectivas Sociedades
Rectoras y a la Sociedad Oferente las declaraciones de aceptacidn recibidas.

El representante de GREENTECH a los efectos de dicha comunicacidn es la siguiente entidad:

Banesto Bolsa, S.A., Sociedad de Valores
Calle Mesena, 80

28033 - Madrid

Att. Fernando Leyun Gonzalez

Las acciones a las que se extiende la presente Oferta deberan ser transmitidas: (i) libres de cargas y
gravamenes y derechos de terceros que limiten sus derechos politicos o econdmicos o su libre transmisibilidad;
(ii) por persona legitimada para transmitirlas segln los asientos del registro contable, de forma que
GREENTECH adquiera una propiedad irreivindicable de acuerdo con el articulo 9 de la LMV; vy (iii) con todos los
derechos econoémicos y politicos que les correspondan.

En ningln caso GREENTECH aceptara acciones cuyas referencias de registro sean posteriores al Ultimo dia del
plazo de aceptacidn de la Oferta. Es decir, aquellas acciones que se ofrezcan en venta, deberan haber sido
adquiridas como maximo no mas tarde del Ultimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta.

Los accionistas de FERSA podran aceptar la Oferta por la totalidad o parte de las acciones de la Sociedad que
posean. Toda declaracion que formulen debera comprender, al menos, una (1) accion de FERSA.
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Publicacion del resultado. Transcurrido el plazo de aceptacion previsto en el Folleto o el que resulte, en su
caso, de su ampliacion o modificacidon y en un plazo que no excedera de 5 dias habiles desde la finalizacion del
referido plazo, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Bilbao, Barcelona y Valencia
comunicardn a la CNMV el numero total de acciones comprendidas en las declaraciones de aceptacién
presentadas.

Conocido por la CNMV el total de aceptaciones, la CNMV comunicara en el plazo de 2 dias habiles a las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Bilbao, Barcelona y Valencia y a la Sociedad de
Bolsas, a FERSA y a GREENTECH el resultado de la Oferta.

Las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Bilbao, Barcelona y Valencia publicaran dicho
resultado en el Boletin de Cotizacién correspondiente a la sesion bursatil en la que reciban la comunicacion.

Se entendera por fecha de publicacion del resultado de la Oferta, la fecha de la sesion a la que se refieran los
mencionados Boletines Oficiales de Cotizacion.

Intervencion y liquidacion de la Oferta. La adquisicidon de las acciones objeto de la Oferta se intervendra y
liquidara por Banesto Bolsa, S.A., Sociedad de Valores, que actia como miembro de la Bolsa intermediario de
la operacion por cuenta de GREENTECH, y como entidad participante en Iberclear encargada de efectuar la
liquidacion por cuenta de GREENTECH.

La liquidacion y el pago del precio de las acciones se realizara siguiendo el procedimiento establecido para ello
por Iberclear, considerandose fecha de la correspondiente operacion bursatil la de la sesion a que se refieran
los Boletines de Cotizacidén de las Bolsas de Madrid, Bilbao, Barcelona y Valencia que publiquen el resultado de
la Oferta.

Plazos para la renuncia a la condicion a la que, en su caso, esté sujeta la eficacia de la Oferta.
GREENTECH hace constar que la Condicién de Nivel Minimo de Aceptacion a la que esta sujeta la eficacia de la
Oferta, podria renunciarse y quedar sin efecto, de conformidad con lo previsto en el apartado 11.4.2 del Folleto.

En caso de que no se cumpla la Condicién de Nivel Minimo de Aceptacidn a la que esta sujeta la eficacia de la
Oferta, GREENTECH se compromete a comunicar su decisién de renunciar o no a la indicada condiciéon, como
tarde, al final del dia siguiente a aquél en que la CNMV le comunique el nimero total de valores incluidos en las
declaraciones de aceptacidn presentadas con motivo de la presente Oferta.

En ausencia de dicha comunicacién por GREENTECH, se entendera que no renuncia a dicha condicidon y que, en
caso de que no se cumpliera, la Oferta quedaria sin efecto.

Entidad encargada de intervenir y liquidar. Banesto Bolsa, S.A., Sociedad de Valores con domicilio social
en Madrid, calle Mesena, 80, C.I.F. nimero A78767183 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo
8.593, general, 7470 seccion 32, Libro Sociedades, folio 1, hoja nUmero 82.076/2, inscripcion 12, como entidad
encargada de intervenir y liquidar las operaciones de adquisicion de acciones de FERSA que pudieran resultar
de la Oferta y de las operaciones de compraventa forzosa.

11. FORMALIDADES QUE DEBEN CUMPLIR LOS TITULARES DE ACCIONES DE FERSA PARA
SOLICITAR LA COMPRA FORZOSA SI SE DAN LAS CIRCUNSTANCIAS NECESARIAS

De conformidad con lo establecido en los articulos 60 quater de la LMV y 47 del RD 1066/2007, si la Oferta
fuese aceptada por accionistas titulares de acciones que representen, al menos, el 90% de los derechos de
voto de FERSA, distintos de los que ya obren en poder de GREENTECH y a resultas de la Oferta, ésta Ultima
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fuese titular de acciones de FERSA que representasen, al menos, el 90% del capital social que confiere
derechos de voto de FERSA, GREENTECH podra exigir a los restantes accionistas de FERSA la venta forzosa de
todas sus acciones al precio de la Oferta. De igual forma, los accionistas de FERSA que no hubiesen aceptado la
Oferta podran exigir a GREENTECH la compra de la totalidad de sus acciones a dicho precio.

Tal y como se explica en el apartado IV.11 del Folleto, se considera precio equitativo a estos efectos el
correspondiente a la contraprestacion de la Oferta, de conformidad con el articulo 47.2 del RD 1066/2007.

De conformidad con lo indicado en el apartado 1.6.1 del Folleto, GREENTECH no se atribuye, en la fecha del
Folleto, ningun derecho de voto de la Sociedad Afectada.

La Oferta se extiende a la adquisicion de la totalidad del capital social de FERSA, esto es, a un total de
140.003.778 acciones de un (1) euro de valor nominal. Por lo tanto, GREENTECH estard en disposiciéon de
exigir la venta forzosa y los accionistas de FERSA estaran en disposicion de exigir a GREENTECH la compra
forzosa si, como consecuencia de la Oferta adquiriese, al menos, 126.003.401 acciones, que representan mas
del 90% de los derechos de voto de las acciones a las que se dirige la Oferta y deviniese titular, por lo tanto,
de, al menos, el 90% del capital social de FERSA que confiere derechos de voto.

Dentro de los 3 dias habiles siguientes al de publicacidon del resultado de la Oferta, GREENTECH comunicara a
la CNMV y al mercado mediante un hecho relevante si se dan las condiciones sefialadas anteriormente para la
realizacion de las compraventas forzosas.

En el supuesto de que se hubiesen dado las mencionadas condiciones, tan pronto como se adopte la decision y
como maximo en el plazo de 3 meses a contar desde la fecha de finalizaciéon del plazo de aceptacion de la
Oferta, GREENTECH comunicara a la CNMV su decisién de exigir la venta forzosa de las acciones, fijando como
fecha de la operacion el dia en que se cumplan 15 dias habiles desde dicha comunicacion, que sera difundida
publicamente por la CNMV. Tan pronto como sea posible y siempre dentro de los 5 dias habiles siguientes a la
mencionada publicacién, GREENTECH dara difusion publica y general de las caracteristicas de la venta forzosa
por medios analogos a los de la presente Oferta, previstos en el articulo 22 del RD 1066/2007.

En el caso de que se den las condiciones para la realizacién de las compraventas forzosas anteriormente
sefialadas y, de conformidad con el articulo 47 del RD 1066/2007, la contraprestacion que GREENTECH debera
satisfacer a todos aquellos accionistas de FERSA que ejerciten el derecho de compra forzosa sera la ofrecida en
esta Oferta, esto es, cuarenta céntimos de euro (0,40€) por accidon con pago en efectivo.

El plazo maximo del que dispondran los accionistas de FERSA para solicitar la compra forzosa, sin perjuicio de
la intencion de GREENTECH de ejercitar su derecho de exigir la venta forzosa, sera de 3 meses a contar desde
la fecha de finalizacién del plazo de aceptacion de la Oferta.

Los accionistas que deseen solicitar la compra forzosa deberan dirigirse a la entidad miembro de Iberclear en la
que tengan depositadas sus acciones. Las solicitudes de compra forzosa serdn cursadas por escrito a
GREENTECH por dichas entidades a través de Banesto Bolsa, S.A., Sociedad de Valores. Las entidades
participantes de Iberclear donde se encuentren depositadas las acciones responderan, conforme a sus
registros, del detalle de la titularidad y tenencia de los valores a que se refieran las solicitudes de compra
forzosa.

Todos los accionistas que soliciten, en su caso, la compra forzosa, deberan incluir en sus solicitudes la totalidad
de las acciones de FERSA de su titularidad.

De conformidad con lo dispuesto en el apartado 2 del articulo 60 quater de la LMV, si las acciones objeto de la
compra o la venta forzosa se encontrasen embargadas como consecuencia de actos administrativos o de
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resoluciones judiciales, o existiera sobre ellas algun tipo de carga, incluyendo gravdmenes, derechos reales
limitados o garantias financieras, las acciones se enajenaran libres de dichas cargas, pasando éstas a
constituirse sobre el precio pagado por GREENTECH como pago del precio por la compraventa.

El depositario de las acciones estard obligado a mantener en depédsito el precio de la venta, poniendo en
conocimiento de la autoridad judicial o administrativa que hubiere ordenado los embargos o del titular de
cualesquiera otras cargas la aplicacion del presente procedimiento.

Si, una vez aplicado lo dispuesto en el referido apartado 2 del articulo 60 quater, existiera una parte del precio
que resultase innecesaria para la satisfaccion de las obligaciones garantizadas con el embargo o embargos
practicados, o con las cargas existentes sobre las acciones, se pondra inmediatamente a disposicion del titular
de éstas.

Las entidades depositarias participantes en Iberclear que reciban las solicitudes de compra forzosa remitiran
diariamente a Banesto Bolsa, S.A., Sociedad de Valores los datos relativos al numero de acciones
comprendidas en las solicitudes de compra forzosa presentadas por los accionistas de FERSA.

Las solicitudes de compra forzosa de los titulares de acciones de FERSA se acompafiaran de la documentacion
suficiente para que pueda producirse la transmision de las acciones y deberan incluir todos los datos
identificativos conforme a la legislacion aplicable a este tipo de operaciones.

En ningln caso, sin perjuicio de la intencidn de GREENTECH de ejercitar el derecho de venta forzosa y que
pretende hacerlo a la mayor brevedad posible una vez liquidada la Oferta, GREENTECH aceptara las solicitudes
de compra forzosa con fecha posterior al dia en que se cumplan 3 meses desde la fecha de finalizacién del
plazo de aceptacion de la Oferta o relativas a acciones que tengan referencias de registro posteriores a dicho
dia. Por tanto, aquellas acciones sobre las que se solicite la compra forzosa, deberan haber sido adquiridas no
mas tarde del dia en que se cumplan 3 meses desde la fecha de finalizacion del plazo de aceptacién de la
Oferta, y su solicitud debera realizarse dentro de dichos 3 meses.

La adquisicién de las acciones objeto de la compra forzosa por parte de GREENTECH se intervendra y liquidara
por Banesto Bolsa, S.A., Sociedad de Valores, que actla como miembro de la Bolsa intermediario de la
operacion por cuenta de GREENTECH, asi como entidad participante en Iberclear encargada de efectuar dicha
liquidacion por cuenta de GREENTECH.

La liquidacién y pago del precio se realizara siguiendo el procedimiento establecido para ello por Iberclear,
considerandose como fecha de contratacion de la correspondiente operacion bursatil la del dia de la recepcion
de cada solicitud de una compra forzosa por parte de Banesto Bolsa, S.A., Sociedad de Valores por cuenta de
GREENTECH, conforme a los usos habituales de Iberclear.

Las entidades encargadas de la liquidacion realizaran los traspasos de los valores y del efectivo que sean
necesarios para consumar la compra forzosa en la fecha de liquidacidn.

Todos los gastos derivados de la compraventa y liquidaciéon de las acciones incluidas en las solicitudes de
compra forzosa seran por cuenta de los accionistas vendedores.

12. GASTOS DE ACEPTACION DE LA OFERTA

Los titulares de las acciones de FERSA que acepten la Oferta a través de Banesto Bolsa, S.A., Sociedad de
Valores no soportaran los corretajes derivados de la intervencién de un miembro del mercado en la
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compraventa, ni los cdnones de liquidacion de Iberclear ni de contratacion de las Bolsas de Valores que seran
satisfechos por GREENTECH.

En el supuesto de que intervengan por cuenta de los aceptantes otros miembros del mercado distintos de
Banesto Bolsa, S.A., Sociedad de Valores seran a cargo del aceptante el corretaje y los demas gastos de la
parte vendedora en la operacidn, incluyendo, los canones de liquidacidn de Iberclear y de contratacion de las
Bolsas de Valores.

En ningln caso GREENTECH se hard cargo de las eventuales comisiones y gastos que las entidades
depositarias y administradoras de las acciones carguen a sus clientes por la tramitacion de 6rdenes para la
aceptacion de la Oferta.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente sefialados seran asumidos por quienes incurran en
ellos.

13. FINALIDAD DE LA OFERTA

La finalidad perseguida por GREENTECH con la adquisiciéon de las acciones a las que se dirige la Oferta es
obtener el control de FERSA alcanzando, al menos, setenta millones un mil ochocientas noventa (70.001.890)
acciones, representativas de mas de un cincuenta por ciento (50%) del capital social de FERSA y poder ejercer,
consecuentemente, mas de la mitad de los derechos politicos de FERSA en su Junta General de Accionistas.

Por lo que se refiere a la condicion que se mencionaba en el Anuncio Previo sobre el mantenimiento del
perimetro relevante y tal y como se explicaba en la solicitud de autorizacion que GREENTECH present6 a la
CNMV el pasado 11 de mayo de 2012, GREENTECH ha decidido no someter su Oferta a dicha condicién. No
obstante, GREENTECH manifiesta que uno de los fines esenciales de su Oferta es que FERSA mantenga la
titularidad y los derechos econdémicos de los siguientes proyectos (los “Proyectos”):

- Parque Edlico Pedregoso A, sito en Tarifa (Cadiz), con una potencial nominal de 14,85MW,
titularidad de la sociedad de nacionalidad espafiola Edlica el Pedregoso, S.L. e inscrito en el registro
estatal de instalaciones de produccion de energia eléctrica en régimen especial con el nimero RE-
001690;

- Parque Eodlico Pedregoso B, sito en Tarifa (Cadiz), con una potencial nominal de 14,85MW,
titularidad de la sociedad de nacionalidad espafiola Edlica el Pedregoso, S.L. e inscrito en el registro
estatal de instalaciones de produccidon de energia eléctrica en régimen especial con el nimero RE-
001691;

- Parque Eodlico Pedregoso D, sito en Tarifa (Cadiz), con una potencial nominal de 14,85MW,
titularidad de la sociedad de nacionalidad espafiola Edlica del Pino, S.L. e inscrito en el registro estatal
de instalaciones de produccion de energia eléctrica en régimen especial con el nimero RE-001692;

- Parque Edlico Mudeéfer, sito en Caseres (Tarragona), con una potencial nominal de 45MW,
titularidad de la sociedad de nacionalidad espafiola Parc Eolic Mudefer, S.L. e inscrito en el registro de
pre-asignacion de instalaciones de régimen especial con el nimero PRE-EOL-00301;

- Parque Eoélico Mudéfer II, sito en Caseres (Tarragona), con una potencial nominal de 12,6MW,
titularidad de la sociedad de nacionalidad espafiola Parc Eolic Mudefer, S.L. e inscrito en el registro de
pre-asignacion de instalaciones de régimen especial con el nimero PRE-EOL-00303;
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Parque Eélico Hinojal I, sito en Tarifa (Cédiz), con una potencial nominal de 14MW, titularidad de la
sociedad de nacionalidad espafiola Parque Edlico Hinojal, S.L. e inscrito en el registro estatal de
instalaciones de produccion de energia eléctrica en régimen especial con el nimero RE-005072;

Parque Eélico Hinojal II, sito en Tarifa (Cadiz), con una potencial nominal de 8MW, titularidad de la
sociedad de nacionalidad espafiola Parque Edlico Hinojal, S.L. e inscrito en el registro estatal de
instalaciones de produccion de energia eléctrica en régimen especial con el nimero RE-005071;

Parque Edlico la Zarzuela 11, sito en Tarifa (Cadiz), con una potencial nominal de 16MW, titularidad
de la sociedad de nacionalidad espafiola Parque Edlico Hinojal, S.L. e inscrito en el registro estatal de
instalaciones de produccion de energia eléctrica en régimen especial con el nimero RE-005070;

Parque Edlico Hanumanhatti, sito en Sonhatti, Ganginahal, Kakthi, Bharmenhatti, Nandi, Deshnur,
Kanabargi, distrito de Belgaum, estado de Karnataka (India), con una potencia nhominal de 50,4 MW,
titularidad de la sociedad de nacionalidad india EN Renewable Energy Limited, en virtud de las érdenes
gubernamentales numeros EN 26 NCE 2010 y EN 27 NCE 2010, de 16 de febrero, emitidas por el
Gobernador de Karnataka, bajo el secretario del Gobierno y el departamento de energia. En virtud de
dichas ordenes se autoriza la transmision y utilizacion por parte de EN Renewable Energy Limited de
39,2 MW y 11,2 MV, respectivamente, lo que suma la potencia total de 50,4 MW, del denominado
Parque Edlico Hanumanhatti;

Parque Eoélico Gadag, sito en Kurtkoti, Horti, Kanavi, Mulgung, distrito de Gadag, estado de
Karnataka (India), con una potencia nominal de 31,20 MW, titularidad de la sociedad de nacionalidad
india Generacion Eolica India Limited, en virtud de la orden gubernamental nimero EN 296 NCE 2007,
de 1 de septiembre, emitida por el Gobernador de Karnataka, bajo el secretario del Gobierno y el
departamento de energia. En virtud de dicha orden se autoriza la transmision y utilizacion por parte
de Generacion Eolica India Limited, de la potencia total de 31,2 MW del denominado Parque Edlico
Gadag;

Parque Eolico Kisielice (Fases 0 y I), sito en Legowo, Klimy y Plawty Wielkie (Polonia), con una
potencia nominal total de 24MW (2MW y 22MW, respectivamente), titularidad de la sociedad de
nacionalidad polaca Eolica Kisielice SP. Z.0.0. y «con e numero de licencia
WEE/1216/13729/W/3/2008/MOS y el numero de empresa (DKN) 13729, otorgados por la Oficina
Reguladora de la Energia; y

Parque Eoélico Beausemblant, sito en Blacheronde, les Isnards, les Bertheux, departamento de la
Drome (Francia), parcela catastral ZK 53, 26240 Beausemblant, con una potencia nominal de 12MW,
titularidad de la sociedad de nacionalidad francesa Eoliennes de Beausemblant, SAS y autorizado por
el Ministerio de Economia, Finanzas e Industria el 25 de julio de 2005 con el niumero de autorizacion
NOR: INDIO505529A.

Todos y cada uno de los Proyectos constituyen parques en operacion. La importancia de su mantenimiento
obedece a diferentes razones. Por lo que se refiere a los parques sitos en Espafa, y tal y como menciona en el

apartado II.2 del Folleto, a raiz de la entrada en vigor del Real Decreto-Ley 1/2012, de 27 de enero, se ha
consolidado de iure la moratoria que de facto venia aplicandose a la mayoria de las tecnologias de generacion
de energia en régimen especial. Esta norma consagra la suspension de las tarifas y primas para nuevos
proyectos, de forma que a corto plazo, en opinién de la Sociedad Oferente, aunque estd pendiente de
aprobacion el nuevo marco regulatorio, parece altamente improbable que proyectos distintos de los que hoy
estan operativos puedan disfrutar de una tarifa tan atractiva y estable como la que tienen los Proyectos.

En relacion a los parques eodlicos en Polonia, cabe destacar que los inversores y productores de energia a partir
de fuentes renovables tienen, en la actualidad y a la luz de la normativa vigente, dos tipos de ingresos: (i)
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ingresos por ventas garantizadas a precio de mercado, e (ii) ingresos por venta de derechos de propiedad de
los certificados de origen (denominados “certificados verdes”) en el mercado de la energia eléctrica.

En relacidon con los parques edlicos sitos en Francia, cabe destacar que la normativa de aplicacion a la
produccién de energia eléctrica en Francia se ha visto modificada en los dos ultimos afios de forma que se han
impuesto nuevos requisitos y obligaciones a los promotores de parques edlicos, dificultando asi en cierta
medida el desarrollo de nuevos proyectos edlicos en Francia. No obstante, estos requisitos impuestos por las
recientes modificaciones no resultan de aplicacién a los parques que ya estuvieran en el mercado antes de su
entrada en vigor, por lo que Beausemblant, beneficiandose del principio de derechos adquiridos, goza en este
sentido de una ventaja relativa respecto a todos aquellos parques edlicos que puedan iniciarse bajo la
aplicacion de la nueva normativa.

Por ultimo, en relacion con los parques situados en la India, y debido a la compleja normativa que resulta de
aplicacion al sector de las energias renovables en este pais, cabe destacar el interés de GREENTECH en adquirir
proyectos operativos en la India y que cuenten por tanto con los permisos y licencias necesarios para permitir
su operacidn y desarrollo, ahorrando y superando de esta manera los tramites legales y administrativos de
particular dificultad.

Asimismo, la integracion y aprovechamiento de las sinergias operativas a partir de la combinaciéon de los
negocios de FERSA y GREENTECH resultaria en un grupo dedicado a la produccion de energias renovables, con
una mayor dimensidn gracias a la combinacidon de las dos compafiias y con una estrategia de crecimiento
internacional a través de su expansion geografica, lo que significaria una menor exposicidon al riesgo regulatorio
de un mercado en concreto, una mayor focalizacion en otros mercados clave con crecimientos significativos y
una mejora de la situacion corporativa de FERSA, debido a la composicién accionarial de GREENTECH vy la
posicion de GREENTECH y sus socios, tanto directos como indirectos, en los mercados internacionales.
Precisamente dicha posicion de GREENTECH y sus socios, pondria a FERSA en una mejor situacion para
obtener financiacidn adicional, sin perjuicio de lo previsto en el apartado IV.4 del Folleto y de que GREENTECH
no tiene previsto en este momento solicitar financiacién, sin perjuicio de la financiacion ya solicitada y descrita
en el apartado II.4.2 del Folleto a efectos de la Oferta.

Entre las sinergias que podrian surgir de la combinacion de negocios de FERSA y GREENTECH destacarian
aquellas vinculadas a los siguientes aspectos del negocio de ambas compaifiias:

e Contratos EPC (Engineering, Procurement and Construction) y contratos con otros proveedores
industriales (proveedores de turbinas, obras civiles, obras eléctricas, etc.),

. Contrato de operacion y mantenimiento y contratos con otros proveedores de servicios,

e Costes de inversidn (seguros, servicios publicos, alquileres de oficinas, tecnologias, asesores
externos, gastos contables y de auditoria, etc.),

e Costes financieros: el mayor tamano del grupo resultante de la combinaciéon de negocios, unido a la
experiencia y relaciones de los accionistas, directos e indirectos, de GREENTECH, podria garantizar un
mejor acceso a la financiacidon tanto para las deudas ya existentes como para aquellas que puedan
surgir en el desarrollo del negocio; y a otros instrumentos financieros, como los bonos corporativos,

e Un mayor grupo cotizado mejoraria también la liquidez de las acciones en los mercados y atraeria a
nuevos inversores.

A fecha del Folleto sin embargo, GREENTECH no dispone de informacion suficiente para cuantificar el impacto
econdmico de dichas sinergias y Unicamente podrd valorarlas una vez adquiera un mayor conocimiento de
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FERSA. No obstante, GREENTECH prevé que las sinergias de mas valor tendran lugar en las areas de operacion
del negocio (una presencia mayor en los paises en los que opera el grupo mejoraria los costes de las
estructuras y la calidad de los servicios) y en la posicidn financiera. Asimismo, estas potenciales sinergias que
se puedan derivar de esta operacién, al no haber sido posible su cuantificacion a fecha de hoy, tampoco han
sido incluidas en los datos financieros pro forma que se incluyen en el Folleto.

Por medio de la adquisicion de FERSA, GREENTECH completara un primer paso en el plan de crecimiento en el
que trabaja para llegar a 1 GW de potencia total y en su posicionamiento como uno de los principales
operadores de energias renovables a nivel europeo. En concreto, la adquisicion por GREENTECH de una
participacion de control en FERSA y su consiguiente integracidn en un mismo grupo, resultaria en la creacion
de un significativo operador europeo en energias renovables, que contaria con una potencia neta instalada
total de, aproximadamente, 580 MW a finales del afio 2012 y con una clara tendencia a la expansion
internacional.

Ademas, el perfil geografico de GREENTECH es complementario con el de FERSA. Por ello, GREENTECH
considera que la adquisicion de FERSA le permitira el acceso ademds de, a una atractiva combinacién de
mercados maduros que generan beneficios y en los que GREENTECH ya tiene presencia, como Polonia y
Espafia, a las oportunidades que ofrecen otros mercados, como India y Francia.

GREENTECH tiene unos sdlidos antecedentes identificando potenciales adquisiciones internacionales e
integrandolas con éxito. Asimismo, GREENTECH considera que se podran obtener por el grupo combinado
importantes beneficios y ahorros de costes.

GREENTECH considera que las compafiias de energias renovables de pequefio y mediano tamafio estan
experimentando limitaciones al acceso a la financiacidn por la situacién de incertidumbre en los mercados
financieros, la eliminacidn o recorte de incentivos a las energias renovables, la aplicacion de medidas de
austeridad y el impacto de la creciente deuda publica. En este sentido, GREENTECH ofrece con la presente
Oferta la posibilidad de que los accionistas de FERSA que lo deseen puedan vender a 0,40 euros, sin perjuicio
de que éstos puedan vender su participaciéon en mercado.

Se hace constar que en la fecha de publicacién del Anuncio Previo previsto en el articulo 16 del RD 1066/2007,
esto es, el pasado 13 de abril de 2012, el precio de cierre de la accion de FERSA fue de 0,435 euros. Con
posterioridad a esta fecha, el cambio medio ponderado mas alto se produjo el 2 de mayo de 2012, fecha en la
que se situd en 0,492 euros por accion. A partir de ahi, la cotizacion de la accion de FERSA ha descendido,
marcando un cambio medio ponderado minimo de 0,330 euros por accién el dia 1 de junio de 2012. El precio
de cierre de la accidon de FERSA el dia 2 de julio de 2012 fue de 0,365 euros.

Actividades futuras y localizacion de los centros de actividad de FERSA. GREENTECH aportara los
recursos financieros y de gestion necesarios de cara a facilitar el cumplimiento de los compromisos de FERSA y
de aprovechar las oportunidades de crecimiento futuras que puedan surgir.

Las actividades de FERSA en Espafia se mantendran e integraran (sin que esté previsto que se produzcan
solapamientos, pero sujeto en todo caso al resultado de la revisidon que GREENTECH pretende llevar a cabo en
FERSA si adquiriese el control de la misma) con las actividades de la filial de GREENTECH en Espafia, que
actualmente opera sus propios parques eodlicos y fotovoltaicos, sin que a fecha del Folleto, y tal y como se
indica en el apartado IV.6 del Folleto, se haya tomado decision alguna sobre los mecanismos juridicos a través
de los cuales se articulara esa integracion ni, tan siquiera, si la misma implicaria algun tipo de operacidén de
reestructuracién corporativa. En cualquier caso, GREENTECH si tiene intencion de mantener la sede de FERSA y
el resto de centros de actividad en Espaiia.

En relacidn con las actividades de FERSA y su grupo en el extranjero, GREENTECH tiene previsto mantener la
actividad internacional de FERSA tal y como estd planteada en la actualidad, asi como la localizacién de los
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centros de actividad en el extranjero, sin perjuicio de que no descarta una eventual modificacion de esta
estructura en funcion de los resultados de la revision que GREENTECH pretende llevar a cabo en FERSA si
adquiriese el control de la misma, buscando siempre el beneficio de los accionistas de FERSA y GREENTECH y
la éptima estructura de ambas compafiias. En este sentido, y dada la poca informacion de FERSA de la que
GREENTECH dispone a la fecha del Folleto, GREENTECH no estd en disposicidon y no puede preparar ningun
plan estratégico en relacion con las actividades futuras de FERSA, con independencia, como se indicaba
anteriormente, de su intenciéon de facilitar el cumplimiento de los compromisos de FERSA vy tratar de
aprovechar las oportunidades de crecimiento futuras que puedan surgir.

Planes relativos al mantenimiento de los puestos de trabajo del personal y directivos de FERSA.
GREENTECH tiene previsto mantener la actual estructura organizativa de FERSA. El know-how de FERSA
representa un valioso activo para GREENTECH quien, asimismo, confia en la experiencia de FERSA en el sector
de la energia edlica y considera que dicha experiencia podria integrarse con el actual conocimiento del negocio
en Espafia de GREENTECH, beneficiandose asi de las sinergias generadas de dicha integracién de experiencias,
aptitudes y cualidades. A la vista de la importancia de este know-how, es intencidon de GREENTECH mantener
el equipo directivo de FERSA, sin perjuicio de las decisiones que tengan que adoptarse una vez conocida la
estructura y funcionamiento de FERSA, en la medida en que, a la fecha del Folleto, GREENTECH solo ha tenido
acceso a limitada y determinada informacion del grupo FERSA en el marco de una due diligence preliminar que
GREENTECH inicid, aunque no desarrollé en profundidad, tal y como se describe en el apartado 1.5.1 del
Folleto. En particular, GREENTECH no ha tenido acceso a suficiente informacion para preparar un plan
estratégico en relacion con los empleados y directivos del grupo FERSA, no habiendo adoptado por tanto
ninguna decision en relacion a dicho personal.

Tras la liquidacidn de la Oferta y una vez disponga de la informacién necesaria, GREENTECH tiene la intencion
de realizar una revision detallada del grupo FERSA para identificar, en su caso, aquellas areas donde pudiera
haber lugar para cualquier ajuste o modificacion (incluyendo en el nimero de empleados y/o directivos y en
relacién con los términos y condiciones laborales de éstos) y el alcance que ésta pueda tener. GREENTECH no
tiene ninguna prevision, ni plan, ni ha adoptado ninguna decision relativa a dicha racionalizacion a la fecha del
Folleto. Por lo tanto, GREENTECH no puede descartar la posibilidad de que se realicen en el futuro cambios en
el numero de empleados y directivos del grupo FERSA o en los términos y condiciones laborales de los mismos
tras la realizacion de la revision detallada a la que se ha hecho referencia anteriormente. Cualquier medida que
pudiera adoptarse en este sentido se llevara a cabo en estricto cumplimiento de la legislacidn aplicable y en el
interés de FERSA y de las sociedades de su grupo.De conformidad con lo previsto en el articulo 25 del RD
1066/2007, una copia del Folleto se facilitara a los representantes de los trabajadores de FERSA o, en su
defecto, a los propios trabajadores.

Planes relativos a activos de FERSA y variaciones previstas en su endeudamiento financiero neto.
GREENTECH no tiene ningun plan de desinversidn o disposicion sobre los activos de FERSA vy las sociedades de
su grupo (incluyendo a estos efectos los parques operativos, en construccion, en desarrollo y en promocion),
sin perjuicio de los compromisos de desinversion sobre determinados activos asumidos por FERSA en el
contrato de financiacion firmado el 1 de febrero de 2012 con Banco Santander, S.A., Banco Popular Espafiol,
S.A., Banco Espafiol de Crédito, S.A., Bankinter, S.A. y CaixaBank, S.A., por el que se acuerda reestructurar la
deuda financiera que dichas entidades habian concedido a FERSA y por el que se cancela dicha deuda, asi
como en cualesquiera otros contratos que FERSA pudiera tener en vigor a la fecha del Folleto.

GREENTECH no prevé variaciones significativas en el endeudamiento financiero neto de FERSA tras la
liquidacion de la Oferta ni tampoco se prevén alteraciones en las condiciones de los contratos de financiacion
que FERSA tiene ya suscritos en la actualidad ni su sustitucién por contratos con otras entidades, sin perjuicio
de las decisiones que tengan que adoptarse una vez conocida la situacion financiera de FERSA a la luz de la
revision que GREENTECH pretende llevar a cabo tras la adquisicion, en su caso, del control de FERSA.
Asimismo, GREENTECH considera que, en caso de alcanzar el control de FERSA, por las razones expuestas en
el apartado 1V.1 del Folleto y en el supuesto de que, tras la revision que GREENTECH pretende llevar a cabo de
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FERSA se descubriera que es necesario obtener financiacién adicional, ésta estaria en una mejor situacion para
obtener financiacion adicional y veria reforzados sus recursos financieros.

Planes relativos a la emision de valores por parte de FERSA. A |la fecha del Folleto, GREENTECH no tiene
ninguna prevision, ni plan, ni ha adoptado ninguna decisién relativa a la posible emisién de ningun tipo de
valores representativos de capital por parte de FERSA o de cualquiera de las sociedades de su grupo tras la
liquidacion de la Oferta.

Reestructuraciones societarias. A la fecha del Folleto, GREENTECH no ha llevado a cabo una revisidon en
detalle del grupo FERSA, puesto que el ejercicio preliminar y limitado de due diligence que GREENTECH inicid
no se desarrollé en profundidad, tal y como se describe en el apartado 1.5.1 del Folleto.

GREENTECH considera que no ha sido capaz de alcanzar un conocimiento profundo de la compania, al no haber
tenido acceso a un nivel de informacion sobre grupo FERSA suficiente para tener formada una intencién o
decision en este sentido y no conoce, por tanto, la estructura societaria que pueda ser mas eficiente para
ambas compafiias y sus accionistas. Sin perjuicio de lo anterior en funcién del resultado de la Oferta,
GREENTECH considera los siguientes dos posibles escenarios tras la liquidacidon de la Oferta:

(i) En caso de que como resultado de la Oferta GREENTECH adquiera al menos un 90% de FERSA.
Tal y como se pone de manifiesto en el apartado IV.11, GREENTECH tiene la intencidn de exigir a
la mayor brevedad a todos los accionistas de FERSA no aceptantes de la Oferta la venta forzosa
de la totalidad de sus acciones mediante el pago de una contraprestacion igual a la de la presente
Oferta. Una vez ejercitado el squeeze out, y siendo ya FERSA una sociedad no cotizada vy titulari-
dad 100% de GREENTECH, GREENTECH tiene previsto promover la fusion entre ambas compafiias
mediante la absorcion de FERSA por GREENTECH. La decision Ultima sobre dicha fusion la adop-
tara GREENTECH una vez realizada la revision de FERSA mencionada en el parrafo anterior y
asumiendo que, como resultado de la misma, no encontrara ninguna contingencia o circunstancia
relevante que pudiera hacer desaconsejable dicha fusidn. En relacion con la fusion, sera de apli-
caciéon a la misma el régimen de la fusion transfronteriza previsto en la Ley de Modificaciones
Estructurales.

(i) En caso de que como resultado de la Oferta GREENTECH adquiera un porcentaje de acciones de
FERSA inferior al 90%. En este supuesto, GREENTECH no tiene previsto llevar a cabo la fusién de
FERSA con GREENTECH.

Segun lo dispuesto en el apartado IV.10 del Folleto, GREENTECH no tiene intencidén de excluir de cotizacidn las
acciones de FERSA con posterioridad a la liquidacion de la presente Oferta, salvo que la aceptacidon de la misma
suponga el cumplimiento de los dos umbrales previstos en el articulo 60 guater de la LMV y 47 del RD
1066/2007, para el nacimiento del derecho de compra y venta forzosa.

Politica de dividendos. A fecha del Folleto, FERSA distribuyd dividendos entre sus accionistas por ultima vez
en el aflo 2009. Por su parte, GREENTECH tiene como uno de sus objetivos principales proporcionar a sus
accionistas un retorno a su inversion a través de la revalorizacidn consistente y a largo plazo del precio de sus
acciones. En consecuencia, el Consejo de Administracion tendra el objetivo prioritario de incrementar el valor
de FERSA mediante la reinversion de todos los beneficios obtenidos en cada ejercicio, en la medida en que la
financiacion de los proyectos lo permita y sean necesarios para permitir y preservar las oportunidades de
crecimiento futuro. En este sentido, cada una de las sociedades titulares de proyectos deben, de conformidad
con los contratos de financiacién de dichos proyectos, repagar la deuda con anterioridad a la distribucién de
cualquier dividendo a su matriz. Del mismo modo, tanto GREENTECH como FERSA estan obligados a repagar
sus respectivas deudas financieras con anterioridad al reparto de cualquier dividendo a sus accionistas.
Finalmente, el reparto de cualquier dividendo dependerd de los niveles de flujos de caja futuros, asi como de
las futuras necesidades de financiacion e inversidn, entre otras cuestiones de indole financiero y estratégico.
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En este sentido, GREENTECH anticipa que no tiene intencion de que FERSA distribuya dividendos a sus
accionistas, salvo que en el futuro se produzcan modificaciones en los niveles de flujos de caja o en las
necesidades de financiacion e inversion de FERSA que pudieran hacer revisar a GREENTECH dicha intencion.

Planes sobre la estructura, composicion y control de los 6rganos de administracion de FERSA.
GREENTECH, en su objetivo de obtener una posicién de control sobre FERSA, tiene la intencidon de trasladar su
mayoria accionarial, en caso de obtenerla, a los 6rganos de direccion de FERSA y proponer el nombramiento de
la mayor parte de los miembros del Consejo de Administracion de FERSA, en proporcion a la posicién
accionarial que obtenga una vez liquidada la Oferta. En relacion con el nimero de miembros del Consejo de
Administracidn, la intencion de GREENTECH es, una vez liquidada la Oferta, analizar la estructura accionarial de
la Sociedad Afectada y tratar de reducir el nimero de consejeros, dentro de los limites estatutarios y siempre y
cuando se garantice la representacion de los accionistas que tengan derecho a estar representados en el
Consejo de Administracion.

En caso de que GREENTECH no obtuviera una participacién superior al 50% del capital social de FERSA, y
siempre y cuando GREENTECH hubiese decidido renunciar a la Condicidon de Nivel Minimo de Aceptacion en los
términos descritos en el apartado 11.3.3 del Folleto, GREENTECH propondria el nombramiento de los miembros
del Consejo de Administracién que le correspondiesen en proporcidén a su posicidén accionarial una vez liquidada
la Oferta.

Junto con la designacion de los nuevos consejeros, tiene igualmente intencidon de impulsar la renovacion de las
comisiones delegadas del Consejo de Administracion, esto es, de la Comision Ejecutiva, el Comité de Auditoria
y el Comité de Nombramientos y Retribuciones, con el fin de adecuarlas a la nueva estructura del Consejo de
Administracion. No obstante, a fecha de hoy, no se ha adoptado ninguna decisidon ni esta previsto que se
adopte ninguna decisién en este sentido ni en el de modificar las funciones y normas de funcionamiento de
dichas comisiones y comités delegados.

Salvo los cambios descritos en los parrafos anteriores, GREENTECH no tiene previstas modificaciones en la
estructura, composicion y funcionamiento de los 6rganos de administracion, direccién y control de FERSA, ni de
su Grupo.

En particular, mientras continle siendo una sociedad cotizada, FERSA seguird cumpliendo con las
recomendaciones en materia de buen gobierno corporativo.

Sin perjuicio de lo anterior, en funcion del resultado de la Oferta y, en el eventual supuesto de que se llegara a
producir la exclusiéon de negociacion de FERSA, la estructura del gobierno corporativo, asi como sus reglas de
funcionamiento, podrian adaptarse a esta nueva situacion, en el marco del mas estricto cumplimiento de lo que
disponga la legislaciéon vigente. Asi, la eventual exclusion de negociacion de FERSA podria aconsejar la
sustitucién o modificacién de las recomendaciones de buen gobierno por otras mas adecuadas a las sociedades
no cotizadas, sin perjuicio de que finalmente pudieran mantenerse la Comision Ejecutiva, el Comité de
Auditoria y el Comité de Nombramientos y Retribuciones, cuya estructura y funcionamiento podran ser en todo
caso independientes de dichas recomendaciones, sin que a esta fecha exista decision alguna al respecto.

Previsiones relativas al mantenimiento de los Estatutos Sociales de FERSA. GREENTECH no tiene
previsto introducir modificaciones en los estatutos sociales de FERSA ni en los de las sociedades de su Grupo
una vez liquidada la Oferta, salvo aquéllas que pudieran resultar necesarias o convenientes para adaptar
dichos estatutos sociales a las Ultimas modificaciones legislativas aprobadas.

Intenciones con respecto al mantenimiento de la cotizacion de los valores de FERSA. GREENTECH no
tiene intencidn de excluir de cotizacion las acciones de FERSA con posterioridad a la liquidacidon de la presente
Oferta, salvo que la aceptacion de la misma suponga el cumplimiento de los dos umbrales previstos en el
articulo 60 quédter de la LMV y 47 del RD 1066/2007, para el nacimiento del derecho de compra y venta
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forzosa. En este caso, tal y como se detalla en el apartado IV.11. del Folleto y 11 del presente anuncio,
GREENTECH ejercera su derecho de venta forzosa sobre las restantes acciones de FERSA cuyos accionistas
titulares no hubiesen acudido a la Oferta publica de adquisicion en los términos del articulo 47 del RD
1066/2007, lo que conllevara la exclusion de negociacion de todos los valores afectados por la Oferta.

En el supuesto en que la aceptacion de la Oferta no alcance los niveles necesarios para lo anterior, en cuyo
caso, tal y como se ha mencionado con anterioridad, GREENTECH no tiene previsto llevar a cabo la fusién de
FERSA con GREENTECH, es intencion de GREENTECH no excluir de cotizacidon las acciones de FERSA, por
considerar que las acciones tendrian una difusion suficiente. No obstante, si dicha difusidon no permitiese una
frecuencia de negociacion y liquidez bursatil adecuadas para el mantenimiento en Bolsa de las acciones de
FERSA, GREENTECH se compromete a que FERSA suscriba, en el plazo maximo de seis meses a contar desde
la liquidacidn de la Oferta, un contrato de liquidez relativo a sus acciones de conformidad con lo dispuesto en la
Circular 3/2007, de 19 de diciembre, de la CNMV. En su defecto, GREENTECH se compromete, en el mismo
plazo maximo indicado, a promover la exclusién de negociacion de las acciones de FERSA, para lo que aportara
un informe de valoracion, de conformidad con los articulos 34 de la LMV y 10 del RD 1066/2007.

Intencion de aplicar el derecho de venta forzosa. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 60
quater de la LMV y 47 del RD 1066/2007, cuando a resultas de la Oferta GREENTECH posea acciones que
representen al menos el 90% del capital que confiere derechos de voto de FERSA y la Oferta haya sido
aceptada por un numero de accionistas que representen al menos el 90% de los derechos de voto a los que se
hubiera dirigido, esto es, el 90% de la totalidad del capital social de FERSA: (i) los titulares de las restantes
acciones podran exigir de la Sociedad Oferente la compra de sus valores al precio de la Oferta, y (ii) éste podra
exigir a los titulares de dichos valores su venta al precio de la Oferta. Por lo tanto, GREENTECH estara en
disposicidn y tiene intencion de exigir la venta forzosa mediante el pago de una contraprestacion igual a la de
la presente Oferta si, como consecuencia de la Oferta adquiriese, al menos, 126.003.401 acciones.

Se considera precio equitativo a estos efectos el correspondiente a la contraprestacion de la Oferta, de
conformidad con el articulo 47.2 del RD 1066/2007.

Las condiciones para el ejercicio del derecho de venta forzosa se describen en el apartado II1.6 del Folleto.

La realizacion de la operacion de venta forzosa conllevara la exclusidon de negociacidn de todas las acciones de
FERSA, de conformidad con lo indicado en el apartado IV.10 del Folleto. Dicha exclusion seria efectiva a partir
de la liquidacion de dicha operacidn.

Conforme a lo previsto en el articulo 47.8 del RD 1066/2007, todos los gastos derivados de la operacion de
venta forzosa y los correspondientes a la liquidacion de dicha operacidon serian por cuenta de GREENTECH.

Intenciones relativas a la transmision de valores de la Sociedad Afectada. GREENTECH no tiene
previsto transmitir total o parcialmente las acciones de FERSA que adquiera a través de la Oferta, ni tiene
suscrito acuerdo alguno para transmitir, total o parcialmente, las acciones de FERSA que pueda adquirir a
través de la Oferta, ni tiene intencién de llevar a cabo ninguna de las actuaciones anteriores respecto de las
sociedades del grupo FERSA, salvo, en su caso, que dichas actuaciones se deriven de compromisos asumidos
previamente por FERSA.

Previsiones relativas a GREENTECH y su grupo. Una vez liquidada la Oferta, el nivel de endeudamiento de
la Sociedad Oferente se vera incrementado, de acuerdo con lo establecido en el apartado 11.4.2 del Folleto y 9
del presente anuncio. Asimismo, GREENTECH ha acordado con la entidad bancaria financiadora de la Oferta la
disposicién de una serie de activos titularidad del Grupo GREENTECH, tal y como se describe en dicho apartado
11.4.2. del Folleto.
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En todo caso, tal y como se menciona en el apartado I1.4.3 del Folleto, la referida transmision no afectara a los
activos que hoy son titularidad de FERSA.

Al margen de lo anterior, GREENTECH no prevé que la adquisicion de FERSA suponga: (i) ningin cambio en la
organizacién funcional de GREENTECH, ni en la actividad y estrategia del mismo; (ii) ninguna modificacion
relevante de los programas de inversion que GREENTECH y FERSA tuvieran previsto realizar por separado
antes de su integracion; (iii) ninguna modificacion en la politica de personal y en los directivos de GREENTECH
ni de su grupo, ni en sus centros de actividad; (iv) ninguna alteracién en la politica de no reparto de dividendos
de GREENTECH y de su grupo, (v) ningun tipo de cambio en la estructura, composicion y funcionamiento de los
organos de administracion, direccion y control, ni en los estatutos sociales de GREENTECH ni en las sociedades
de su grupo, ni (vi) la emision de valores de GREENTECH o sociedades de su grupo de ningun tipo.

Asimismo, la adquisicion de FERSA no supondra ni esta previsto que suponga que GREENTECH deje de ser una
sociedad cotizada en la Bolsa de Valores NASDAQ OMX Copenhagen A/S de Copenhague.

Otras informaciones relevantes. A fecha del Folleto, GREENTECH no tiene conocimiento de ningun
compromiso u obligacion asumidos por parte de la Sociedad Afectada de realizar cualesquiera actos que
pudiera suponer la realizacion de cualesquiera Actuaciones Materiales, tal y como éstas se definen a
continuacion.

Resulta un elemento esencial para GREENTECH en su objetivo de adquisicion del control de FERSA el
mantenimiento de los Proyectos que conforman el perimetro de los activos mas relevantes de la misma que se
han identificado en el apartado IV.1 del Folleto y de los derechos econdmicos asociados a los mismos, por lo
que, en el supuesto de que, de conformidad con el articulo 28 del RD 1066/2007, el Consejo de Administracion
de FERSA propusiera a su Junta General de Accionistas, y ésta adoptara un acuerdo que permita llevar a cabo
cualquiera de las siguientes actuaciones que podrian impedir el mantenimiento de la Oferta a juicio de
GREENTECH: (a) la transmisién o cesidn por cualquier titulo, directa o indirectamente, total o parcialmente, de
la propiedad de los Proyectos o de las sociedades titulares de los mismos o (b) la cesidn, total o parcial, de los
derechos de cobro por la venta de energia que correspondan a dichos Proyectos (conjuntamente, las
“Actuaciones Materiales”), GREENTECH podra desistir de la presente Oferta, de acuerdo con lo previsto en el
articulo 33 del RD 1066/2007, siempre que obtenga la previa conformidad de la CNMV.

Asimismo, GREENTECH manifiesta que es igualmente un elemento esencial de la presente Oferta la adquisicion
del control de FERSA y el poder ejercitar la mayoria de los derechos de voto en su Junta General de
Accionistas. Por este motivo, y dado que en el momento de tomar la decision de formular la presente Oferta y
de proceder tanto a la publicacién del Anuncio Previo como a la solicitud de admisidon a tramite ante la CNMV,
el articulo 527 de la LSC establecia la nulidad de las clausulas limitativas del derecho de voto y, sin embargo,
en virtud de la Ley 1/2012, de 22 de junio, de simplificacion de las obligaciones de informacion vy
documentacion de fusiones y escisiones de sociedades de capital, se ha procedido a modificar el referido
articulo 527 de la LSC y el articulo 60 ter de la Ley del Mercado de Valores, de modo que los blindajes
estatutarios han dejado de ser nulos de pleno derecho, dicha modificacién legal podria dar lugar a que los
organos de gobierno de FERSA introdujeran blindajes estatutarios a los efectos de limitar el nUmero maximo de
votos que pueda emitir un mismo accionista, las sociedades pertenecientes a un mismo grupo o quienes actlien
de forma concertada con los anteriores.

Adicionalmente, se hace constar que, de conformidad con lo previsto en el nuevo articulo 527 de la LSC, el
eventual blindaje estatutario que los érganos de gobierno de FERSA pudieran introducir, continuard siendo
efectivo aun en el caso de que GREENTECH alcance un porcentaje igual o superior al 70% del capital social de
FERSA, por no haber adoptado GREENTECH medidas de neutralizacion equivalentes, tal y como se describe en
el apartado 1.4.7 del Folleto.
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Una actuacion asi, que limitara o impidiera el ejercicio de los derechos politicos de GREENTECH en FERSA,
podria impedir a GREENTECH mantener su Oferta, dado que el ejercicio de la mayoria de los derechos de voto
ha sido un elemento esencial para tomar la decision de formular la presente Oferta, como lo evidencia la
sujecion de la Oferta a la Condicién de Nivel Minimo de Aceptacién. Por ello, llegado el caso, GREENTECH podra
igualmente desistir de la presente Oferta, de acuerdo con lo previsto en el articulo 33 del RD 1066/2007,
siempre que obtenga la previa conformidad de la CNMV.

14. DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y AUTORIZACIONES ADMINISTRATIVAS

La Oferta no esta sujeta a notificacion ante la Comision Europea al carecer de dimensiéon comunitaria conforme
a lo dispuesto en el Reglamento (CE) 139/2004 del Consejo, de 20 de enero de 2004, sobre el control de las
operaciones de concentracién entre empresas, ni a autorizacion por parte de la Comision Nacional de
Competencia ya que no se cumplen los umbrales de notificacion establecidos en el articulo 8 de la Ley
15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia. Asimismo, la operacion no esta sujeta a normas de
competencia de otros paises.

GREENTECH manifiesta que, conforme a su leal saber y entender, tras la realizacion de las oportunas
comprobaciones, no son precisas otras autorizaciones o verificaciones administrativas, nacionales o
extranjeras, relativas o derivadas de la presente Oferta, por lo que ni la Sociedad Oferente ni FERSA tienen
obligacién de notificar la Oferta a ningun Organismo o Autoridad distinto de la CNMV. En particular,
GREENTECH manifiesta expresamente que la presente Oferta no requiere la solicitud de ninguna autorizacion o
la notificacidn previa ni posterior a ningiin Organismo o Autoridad competente en virtud de la normativa
reguladora del sector de las energias renovables.

15. DISPONIBILIDAD DEL FOLLETO DE LA OFERTA Y DE LA DOCUMENTACION
COMPLEMENTARIA

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 22.3 del RD 1066/2007, el Folleto y la documentacion
complementaria que lo acompafia estaran a disposicion de los interesados desde, al menos, el dia habil bursatil
siguiente a la publicacidon del primero de los anuncios a que se refiere el articulo 22.1 de dicho cuerpo legal, en
los siguientes lugares:

- En las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid (Plaza Lealtad 1, Madrid) y Barcelona (Paseo de
Gracia 19, Barcelona), Bilbao (Calle José Maria Olabarri 1, Bilbao) y Valencia (Calle Libreros 2-4,
Valencia).

- En el domicilio social de Banesto Bolsa, S.A., Sociedad de Valores, en Madrid (calle Mesena 80, Madrid).

- En los registros publicos de la CNMV en Madrid (Miguel Angel 11) y Barcelona (Paseo de Gracia 19).

Asimismo, el Folleto, sin sus Anexos, y el anuncio de la Oferta, podran también ser consultados en las

respectivas paginas web de Greentech Energy Systems A/S (http://www.greentech.dk/), Fersa Energias
Renovables, S.A. (http://www.fersa.es/) y la CNMV (http://www.cnmv.es/).

En Madrid, a [e] de julio de 2012

D. Sigieri Diaz della Vittoria Pallavicini
GREENTECH ENERGY SYSTEMS A/S
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