D. José Luis Palomo Alvarez, con D.N.I. numero , en nombre y representacion de
ENDESA, S.A., con domicilio social en Madrid, Ribera del Loira, 60 y con C.LF. A-
28023430;

D. Amado Fernandez Suarez, con D.N.I. nimero , en nombre y representacion de
HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A., con domicilio social en Oviedo, Plaza
de la Gesta, 2 y con C.LF. A-33473752;

D. Juan Velazquez Saiz, con D.N.I. niimero , en nombre y representacion de IBERDROLA,
S.A., con domicilio social en Bilbao, calle Gardoqui, 8 y con C.L.F. A-48010615; y

D. Santos Vazquez Hernandez, con D.N.1. nimero , en nombre y representacion de UNION
FENOSA DISTRIBUCION, S.A., con domicilio social en Madrid, Avenida de San Luis,
77 y con C.LF. A-82153834.

(en adelante, denominados conjuntamente como los “Oferentes”), a los efectos
previstos en el PROCEDIMIENTO DE VERIFICACION por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores del Folleto Informativo Reducido relativo a la Oferta Publica de
Venta de Acciones de Red Eléctrica de Espafia, S.A.,

CERTIFICAN

Que la version impresa del Folleto Informativo Reducido correspondiente a la Oferta
Publica de Venta de Acciones de Red Eléctrica, que ha sido presentada en la Comision
Nacional del Mercado de Valores, se corresponde con la version en soporte informatico
que igualmente se ha presentado en esa Comision.

Para que asi conste, expiden la presente certificacion, en Madrid, a 18 de junio de 2003.

Los Oferentes

Por ENDESA., S.A. Por HIDROEHFCTRICADEL CANTABRICO, S.A.
D. José Luis Palomo Alvarez D.Amado Fernandez Suarez
Por IBERDROLA, S.A. Por UNl&N FENOSA DISTRIBUCION, S A.
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CAPITULO 0. CIRCUNSTANCIASRELEVANTESA CONSIDERAR
SOBRE LA EMISION U OFERTA DE VALORES

0.1. RESUMEN DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES OBJETO
DE EMISION U OFERTA AMPARADAS POR ESTE FOLLETO Y DEL
PROCEDIMIENTO PREVISTO PARA SU COLOCACION Y
ADJUDICACION ENTRE L OSINVERSORES

0.1.1.1dentificacion de los Ofer entes de los valor es obj eto de este Folleto.

La presente Oferta PUblica de Venta (en adelante, 1a “Oferta Publica’ o la “Oferta’) de
acciones de RED ELECTRICA DE ESPANA, SA. la redizan ENDESA SA.,
HIDROCANTABRICO GENERACION, SA., IBERDROLA SA.y UNION FENOSA
DISTRIBUCION, SA. (en adelante, los “Oferentes’), cuyos datos identificativos son
los siguientes:

(@ ENDESA, SA. (en adelante, “ENDESA”), sociedad con domicilio socia en
Madrid, Riberadel Loira, 60, inscritaen el Registro Mercantil de Madrid al Tomo
418, Folio 80, Seccion 32 Hoja M-434 y con Cédigo de Identificacion Fiscal
(C.1.F.) A-28023430;

(b) HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, SA. (en adelante,
“HIDROCANTABRICO"), sociedad con domicilio social en Oviedo, Plaza de la
Gesta, 2 inscrita en € Registro Mercantil de Asturias a Tomo 2.907, Folio 189,
Seccion 82 Hoja AS-14.614, inscripcion 312 y con C.1.F. A-33473752;

(c) IBERDROLA, SA. (en adelante, “IBERDROLA"), sociedad con domicilio social
en Bilbao, calle Gardoqui, 8, inscrita en el Registro Mercantil de Vizcayaa Folio
114, Libro 17 de la Seccion de Sociedades, Hoja 901, y con C.I.F. A-48010615; y

(d) UNION FENOSA DISTRIBUCION, SA. (en addlante, “UNION FENOSA”),
con domicilio en Madrid, Avenida de San Luis, 77, inscrita en € Registro
Mercantil de Madrid a Tomo 13.487, Folio 155, Seccion 8% Hoja M-219.092, y
con C.I.F. A-82153834.

0.1.2.1dentificacion del Emisor delos valores objeto de este Folleto.

El emisor de las acciones objeto de la Oferta es RED ELECTRICA DE ESPANA, SA.
(en adelante, “RED ELECTRICA”, “REE” o la “Sociedad”), sociedad domiciliada en
Alcobendas (Madrid), Paseo del Conde de los Gaitanes, n°® 177, con C.I.F. A-
78.003.662. REE se constituyo el dia 29 de enero de 1985 mediante escritura autorizada
por e notario que fue de Madrid, D. Tomés Aguilera de la Cierva con € nimero 72 de
su protocolo. REE se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 214
general, 191 de la Seccion 32 del Libro de Sociedades, folio 1, hoja nUmero 62.853,
inscripcion 12,
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De conformidad con lo dispuesto en el articulo 4° de los Estatutos sociales, RED
ELECTRICA dio comienzo a sus operaciones €l dia 29 de enero de 1985, fecha del
otorgamiento de la escritura de constitucién, siendo su duracion indefinida.

El objeto social de RED ELECTRICA, fijado en € articulo 2° de sus Estatutos sociales
aprobados por la Junta General de Accionistas con fecha 2 de marzo de 1999, establece
lo siguiente:

Articulo 2°.- OBJETO SOCIAL:

“Sn perjuicio de las demas competencias y funciones gque le puedan ser atribuidas
legal o reglamentariamente, la Compariia tendra por objeto:

1. Realizar, en el sentido mas amplio, toda clase de actividades relacionadas con €l
transporte de energia eléctrica y, en particular, transportar energia eléctrica,
planificar, disefiar, construir, explotar, mantener, maniobrar, modificar,
transmitir y cerrar toda clase de instalaciones de transporte o auxiliares del
transporte de energia eléctrica.

2.  Realizar la gestion de la red espafiola de transporte de energia eléctrica, en los
términos de la legislacion aplicable.

Para realizar la gestion de la red de transporte, la Compafiia realizara las
funciones o actividades que resulten precisas, y en particular, gestionar el
transito de electricidad entre sistemas que se realice utilizando las redes de
transporte del sistema eléctrico espariol.

3.  Realizar, en el sentido mas amplio, la gestion técnica del Sistema Eléctrico en los
términos legalmente aplicables con €l objeto de garantizar la @ntinuidad y
seguridad del suministro eléctrico y la correcta coordinacion del sistema de
produccion y transporte de energia eléctrica, para lo que desarrollard las
funciones o actividades que resulten precisas, de acuerdo con los principios de
transparencia, objetividad e independencia.

4. La Compaiia podré, asimismo, realizar toda clase de estudios, y prestar toda
clase de servicios, relacionados con su actividad, y en particular, e disefio,
desarrollo, implantacién y explotacion de servicios relacionados con la
informacion, gestion y organizacion empresarial, propios de su actividad.

5.  Respetando las limitaciones establecidas en la Ley del Sector Eléctrico y en sus
normas de desarrollo, la investigacion, estudio y planeamiento de proyectos de
inversién y de organizacién de empresas, asi como la promocién, creacion y
desarrollo de empresasindustriales, comerciales o de servicios. La investigacion,
desarrollo y explotacion de las comunicaciones, de las tecnologias de la
informacion y de otras nuevas tecnol ogias en todos sus aspectos. La prestacion de
servicios de asistencia o apoyo a las sociedades y empresas participadas, a cuyo
fin podré prestar, a favor de las mismas, las garantias y afianzamientos que
resulten oportunos.
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6. Dentro de este objeto se entienden comprendidas todas |as actividades que sean
necesarias o que posibiliten su cumplimiento y resulten ajustadas a Derecho y, en
particular, a las normas gque en cada momento regulen la actividad de transporte
de energia eléctrica y €l funcionamiento del Sstema Eléctrico.

7.  La Compafiia desarrollara aquellas de las actividades antedichas que en cada
momento sean incompatibles con el transporte de energia eléctrica, la operacién
del sistema eléctrico o la gestion de la red de transporte de energia eléctrica, de
acuerdo con lo establecido en la legislacion del Sector Eléctrico, mediante la
constitucion de o toma de participacion en sociedades que desarrollen dichas
actividades, previa obtencién, en su caso, de las autorizaciones o licencias que
sean precisas conforme a la legislacién vigente” .

La actividad principal de RED ELECTRICA se encuadra en la seccion E, divisién 40,
subclase 40.10, denominada “produccion y distribucion de energia eléctrica’, de la
clasificacion nacional de actividades econdmicas (C.N.A.E.).

0.1.3.Consider aciones especificas sobre la Oferta Publica que han de tenerse en
cuenta para una mejor comprension de las caracteristicas de los valores de la
Oferta objeto del presente Folleto.

0.1.3.1. Valoresobjeto dela Oferta

Los valores objeto de la Oferta son 37.875.600 acciones ordinarias de RED
ELECTRICA, representativas del 28% del capital social de RED ELECTRICA, (en
adelante, las “Acciones’), de 2 € de valor nominal cada una, todas de lamisma clasey
serie, representadas por medio de anotaciones en cuenta e inscritas en los
correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestion de los Sistemas
de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores S A. (en adelante “Iberclear”) y
de sus entidades participantes. Las Acciones objeto de la Oferta son propiedad de los
Oferentes arazén de 9.468.900 acciones cada uno de €llos.

Las Acciones son acciones de RED ELECTRICA ya en circulacion y gozan, por tanto,
de la totalidad de los derechos que corresponden a las mismas y que se describen en
mayor detalle en e apartado 2.9 siguiente del presente Folleto.

En particular, por lo que se refiere a derecho de participar enlas ganancias sociales, las
Acciones gozaran del derecho a participar en € reparto de dividendos que, en su caso,
se acuerde con cargo alos resultados del gjercicio iniciado €l 1 de enero de 2003 y que
finaliza el 31 de diciembre de 2003, asi como a los dividendos declarados con cargo a
los resultados del gercicio iniciado €l 1 de enero de 2002 y finalizado e 31 de
diciembre de 2002, pero pagaderos con posterioridad a la fecha de la operacién bursétil
de transmision de las Acciones de la Oferta a los inversores adjudicatarios (la“ Fecha de
Operacion”), prevista para €l 19 de junio de 2003, salvo adelanto del cierre descrito en
el apartado 2.10.2.1.8 del presente Folleto, en cuyo caso se estardalo alli dispuesto.

En relacion con lo anterior, se hace constar que la Junta General Ordinaria de
Accionistas de RED ELECTRICA celebrada € dia 25 de abril de 2003 acordd la
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distribucion de un dividendo por importe bruto de 0,48 € por accién con cargo a los
resultados obtenidos por la Sociedad en €l gjercicio 2002. Descontando de su importe €l
dividendo a cuenta de los resultados del gjercicio 2002 por importe bruto de 0,19 € por
accion satisfecho por RED ELECTRICA € dia 3 de enero de 2003, en virtud del
acuerdo de su Consgjo Administracion de fecha 26 de noviembre de 2002, € dividendo
complementario a abonar por RED ELECTRICA asciende a la cantidad bruta de 0,29 €
por accion. El pago del citado dividendo complementario con cargo a los resultados del
gercicio 2002 se efectuara a partir del dia 1 de julio de 2003 y, en todo caso, con
posterioridad a la Fecha de Operacion, por lo que los adjudicatarios de las Acciones
objeto de la Oferta tendrdn derecho a la percepcion del citado dividendo
complementario en las mismas condiciones que los restantes accionistas de RED
ELECTRICA.

La totalidad de las acciones de RED ELECTRICA se encuentran admitidas a
negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valenciay Bilbao y en €
Sistema de Interconexién Bursétil (Mercado Continuo).

0.1.3.2. Destinatarios de la Oferta

Segun se detalla en € apartado 2.10.1 siguiente del presente Folleto, la Oferta Pablica
se degtina a un Unico Tramo Ingtitucional compuesto exclusivamente por inversores
institucionales tanto residentes en Espania (incluyendo Fondos de Pensiones, Entidades
de Seguros, Entidades de Crédito, Sociedades y Agencias de Vaores, Instituciones de
Inversion Colectiva, entidades habilitadas de acuerdo con los articulos 63 a65 delaLey
del Mercado de Vaores para gestionar carteras de valores de terceros, otras sociedades
cuya actividad sea e mantenimiento estable en cartera de valores de renta variable, asi
como otras entidades cuando |as actividades que constituyan su objeto social puedan ser
realizadas mediante e mantenimiento, de manera estable o estratégica, de valores de
renta variable emitidos por otras sociedades) como no residentes en Esparia.

La Oferta no sera objeto de registro en pais alguno distinto de Esparia, sin perjuicio de
la utilizacién de los documentos internacionales normalmente empleados para dar a
conocer la Oferta entre los inversores institucionales no residentes en Espaiia En
particular, se hace constar que las Acciones objeto de la presente Oferta no han sido ni
seran registradas bajo la United States Securities Act of 1933 (la“US Securities Act”),
ni aprobadas o desaprobadas por |a Securities and Exchange Commission (Ia® SEC”), ni
por ninguna otra autoridad de los Estados Unidos de América.

0.1.3.3. Forma en que serealizara la Oferta

El procedimiento de colocacion de la Oferta sera mediante un proceso de prospeccion
de la demanda (‘ accelerated bookbuilding”) como se describe en e presente Folleto
Informativo Reducido.

A estos efectos, los Oferentes han suscrito con BBVA BOLSA, SV. SA,
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED, SANTANDER CENTRAL HISPANO
INVESTMENT, SA. y UBS LIMITED (las “Entidades Directoras’) un contrato de
aseguramiento y colocacién de la Oferta, en virtud del cua las Entidades Directoras



A

RE DDE EEPEI 5 ICA Folleto Informativo Reducido (Modelo RED1)

asumen los compromisos de participar activamente en la colocacion de las Acciones
ofrecidas y de adquirir por cuenta propia aquellas Acciones que no fueran adquiridas
por terceros, en virtud de su compromiso de aseguramiento.

Una vez registrado el presente Folleto Informativo Reducido, se abrird un breve periodo
de prospeccion de la demanda, a través del procedimiento denominado “ accelerated
bookbuilding”, de una duracién no superior a dos dias habiles, durante € cua las
Entidades Directoras desarrollaran las actividades de difusién y promocién de la Oferta
con € fin de obtener de los potenciales inversores institucionales indicaciones de interés
o Propuestas de Compra sobre &l nimero de Acciones que estarian dispuestos a adquirir
y €l precio en el que en su caso |o harian. Unavez cerrado el periodo de prospeccion de
la demanda, los Oferentes, de acuerdo con las Entidades Directoras, fijardn e precio
definitivo de las Acciones objeto de la Oferta y evaluarén las Propuestas de Compra
recibidas, seleccionando |as que estimen oportunas.

Los inversores ingtitucionales, una vez fijado € precio de venta de las Acciones objeto
de la Oferta, deberan confirmar las Propuestas de Compra seleccionadas por los
Oferentes de acuerdo con las Entidades Directoras, que se convertiran entonces en
ordenes de compra firmes e irrevocabl es.

No esté& previsto que €l volumen de acciones asignado ala Oferta pueda ser ampliado.
0.1.3.4. Desistimiento y revocacion dela Oferta

Los Oferentes, ante el cambio de las condiciones de mercado u otra causa relevante a su
juicio, podran desistir de la Oferta en cualquier momento anterior a la fijacion del
Precio de la Oferta, en cuyo caso procederan a comunicar dichadecision alaCNMV y a
publicarla en los Boletines de Cotizacién de las Bolsas de Vaores de Madrid,
Barcelona, Valenciay Bilbao.

Por otro lado, la Oferta quedara automaticamente revocada en caso de producirse alguna
de las circunstancias descritas en €l apartado 2.11.2 siguiente del Folleto, con los efectos
indicados en dicho apartado.

0.1.3.5. Compromiso de no transmision (lock up)

RED ELECTRICA, SEPI y los Oferentes se han comprometido, mancomunadamente y
no solidariamente, frente a las Entidades Directoras, a no emitir, ofrecer o vender o de
cualquier otra manera disponer, directa o indirectamente, ni realizar cuaquier
transaccién que pueda tener un efecto similar a la venta de cualesquiera acciones,
obligaciones o bonos convertibles o canjeables o cualesquiera otros instrumentos que
puedan dar derecho a la suscripcion o adquisicion de acciones de RED ELECTRICA,
incluidas transacciones con derivados cuyo subyacente sea alguno de los valores o
instrumentos antes citados, hasta transcurridos los 90 dias siguientes a la fecha de
fijacion del Precio de la Oferta Piblica (o hasta el final del afio 2003, en el caso de
SEPI), salvo autorizacion expresa previa y escrita de las Entidades Directoras, que no
seré denegada de forma irrazonable. Como excepcion a lo anterior, RED ELECTRICA
podra realizar operaciones de compray venta de acciones propias transcurridos 30 dias
desde la Fecha de Operacion, siempre que se cumplan todos los requisitos establecidos
por la normativa aplicable y con el limite agregado del 1% de su capital socia hasta €l
transcurso de los 90 dias antes referidos.
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02. CONSIDERACIONES EN TORNO A LAS ACTIVIDADES
SITUACION FINANCIERA Y CIRCUNSTANCIAS MAS RELEVANTES DEL
EMISOR OBJETO DE DESCRIPCIONEN EL FOLLETO

0.2.1. Principales actividades de RED ELECTRICA

RED ELECTRICA redliza toda clase de actividades relacionadas con el transporte de
energia eléctrica entre las que se incluye e propio transporte de energia eléctrica, la
planificacion, construccion, explotacion, y e mantenimiento o modificacion de las
instalaciones de transporte, a la gestion de la red de transporte, a desarrollo de las
actividades relativas a la operacion del sistema y a la realizacion de actividades de
diversificacion; entre estas actividades, que se desarrollan tanto a nivel nacional como
internacional, se encuentra la puesta en valor de las capacidades tecnoldgicas, de la
experiencia y conocimientos acumulados y de la capacidad excedentaria de las
instal aciones de telecomunicaciones de la Compafia.

Asimismo, REE se encarga de la coordinacion de los intercambios internacionales y
gestiona los contratos de intercambios intracomunitarios e internacionales de energia
eléctrica a largo plazo que hubieran sido suscritos por la Sociedad con anterioridad a la
entrada en vigor de laLey 54/1997 del Sector Eléctrico.

Por otra parte, RED ELECTRICA desarrolla otras actividades de diversificacion no
encuadradas en su funcién fundamental de transportista de energia eléctrica 'y operador
del sistema, estructuradas en las areas de las telecomunicaciones (a través de su filia
RED ELECTRICA TELECOMUNICACIONES, SA. -Albura, que presta servicios de
telecomunicaciones en € mercado espafiol por medio de su red de fibra Optica) y
negocio internacional, que comprende, a su vez, la inversion en empresas y activos de
transporte y concesiones de sistemas de transporte de energia eléctrica en terceros paises (por
medio de sus filiadles y participadas en Perti y Bolivia), y la prestacion de servicios de
consultoria, asesoria, ingenieria, construccion y mantenimiento a otras empresas
involucradas en procesos de reestructuracion de sistemas el éctricos.

El capitulo IV dd Folleto Informativo Continuado (Modelo RFV) de RED
ELECTRICA verificado e incorporado al registro oficial de la CNMV con fecha 17 de
junio de 2003, que complementa a presente Folleto, contiene una descripcién
pormenorizada de |os negocios y actividades de RED ELECTRICA y su grupo.

0.2.2. Factoresderiesgo

Antes de adoptar una decision de invertir en las Acciones objeto de la presente Oferta,
los inversores deberan ponderar, entre otros, los factores de riesgo que se sefidan a
continuacion:

0.2.2.1. Riesgos r elacionados con los negocios de RED EL ECTRICA

0.2.2.1.1. M ar co requlatorio
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La activided de RED ELECTRICA esta sujeta a un extenso marco regulatorio, y €
cumplimiento de la normativa vigente y de sus modificaciones puede tener un efecto
material adverso en € negocio de la compafiia, su situacion financieray resultados.

RED ELECTRICA opera en un mercado atamente regulado. En el contexto del marco
regulatorio, la retribucién de la Sociedad por su actividad principal - € suministro de
servicios de transporte de energia eléctrica en Espafia - se establece con arreglo a una
férmula aprobada por la Administracion asi como atendiendo a otros aspectos de su
negocio. En particular, los parametros de la férmula utilizada para determinar la
retribucion de RED ELECTRICA se fijan para un plazo méximo de cuatro afios, pero
pueden ser revisados en cuaquier momento como consecuencia de alteraciones
significativas en las condiciones econdmicas en Espafia. Ademas, la retribucién anual
de RED ELECTRICA como operador del sistema, iguamente fijada por la
Administracion, no ha sido suficiente ningin afio para cubrir los costes asociados con la
prestacion de este servicio. No es posible predecir €l efecto que cambios futuros en la
legislacion, en la politica gubernamental o en los criterios de las autoridades y 6rganos
reguladores podrian tener sobre dicha férmulay sobre € negocio, la situacion financiera
y los resultados de la Sociedad.

RED ELECTRICA esta sujeta a un complejo conjunto de normas reguladoras de su
actividad sujeta a la supervision de organismos reguladores para comprobar su
cumplimiento, exigible igualmente por terceros. La promulgacion de nuevas leyes o
reglamentos o la eventual modificacién de las leyes y reglamentos actualmente vigentes
podrian tener un efecto material adverso en el negocio de la Sociedad, en su situacion
financieray sus resultados.

El no cumplimiento de la regulacion podria implicar sanciones monetarias y de otro
tipo, impuestas por el regulador, y posibles responsabilidades con terceras partes por
danosy perjuicios.

Asimismo, RED ELECTRICA esta4 sometida a la normativa relativa a la proteccion del
medio ambiente, que le exige, entre otros aspectos, realizar estudios de impacto
medioambiental de los futuros proyectos de la Sociedad, obtener determinadas licencias,
permisos, y autorizaciones administrativas y cumplir con las exigencias de dichas
licencias, permisos y autorizaciones. Por tanto, no puede garantizarse:

?? s las autoridades administrativas aprobarédn los citados estudios de impacto
medioambiental;

?? s laoposicién de terceros provocara retrasos o modificaciones de los proyectos
previstos; o

?? o la legidacion se modificard o cambiara la forma en que las autoridades
competentes la interpretan de forma que se incrementen 1os costes en que necesite
incurrir RED ELECTRICA para cumplirlas o de cualquier otro modo afecten de
manera adversa tanto a las actividades de la Sociedad como a los proyectos de
otras sociedades en las que RED ELECTRICA hayainvertido.
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0.2.2.1.2. Riegqos asociados a la aprobacion de los planes de inversion de RED
ELECTRICA réativos a inversiones adicionales en la red de transporte
y alaremuneracion procedente de los mismos.

La capacidad de RED ELECTRICA de incrementar los ingresos procedentes de su
principal &rea de actividad como transportista de energia eléctrica en Espafia, al margen
de los gjustes en su retribucién como consecuencia de la actualizacion con e indice de
Precios d Consumo (IPC), depende de su capacidad de inversion en nuevas
infraestructuras de su red de transporte de energia eléctrica. Cualquier inversion
realizada en la red de transporte debe incluirse en un plan de inversiones que ha de ser
aprobado por € Ministerio de Economia y, en consecuencia, esta sujeto a un complego
proceso de consultas previas y autorizaciones de organismos publicos nacionales,
regionales y locales y del propio regulador. En consecuencia, la posibilidad de
incrementar los ingresos de RED ELECTRICA procedentes de las nuevas inversiones
en la red de transporte depende de que se otorguen todas las autorizaciones y
aprobaciones requeridas 0 necesarias hasta que |0s nuevos servicios de transporte estén
en funcionamiento.

El Ministerio ha aprobado €l plan de inversiones de RED ELECTRICA para el periodo
2002-2011 que incluye las inversiones de la Sociedad en la red de transporte para dicho
periodo por importe de 1.500 millones de €. Sin embargo, € Ministerio ha clasificado
las inversiones previstas en dicho plan en funcion de la potencial necesidad que tales
inversiones puedan tener. En consecuencia, una parte importante de las inversiones de
RED ELECTRICA podrian, en funcion de dicha clasificacion, no obtener la
autorizacion final del Ministerio o de los organismos publicos regionales o locales o del
regulador que permitiera comenzar su construccion. No se puede asegurar que las
inversiones previstas, aungque hayan sido incluidas en €l plan de inversiones aprobado
por € Ministerio, se consideren finalmente necesarias en e plazo previsto para su
gjecucion o que todas las autorizaciones del Ministerio a tales inversiones finalmente se
otorgaran aungue inicialmente hayan sido autorizadas en € plan de inversiones.

Ademés, RED ELECTRICA no percibe la remuneracion devengada de las nuevas
inversiones llevadas a cabo en la red de transporte hasta el comienzo del gercicio
siguiente al que tales inversiones hayan sido finalizadas y puestas en funcionamiento.
Por tanto, si la gjecucion de las inversiones de RED ELECTRICA se retrasa o pospone
una vez iniciada, también se retrasara o pospondra la percepciéon de la remuneracion
correspondiente. De hecho, RED ELECTRICA podria no ser compensada totalmente
por aquellas inversiones que se abandonen antes de su total gecucion y puesta en
servicio.

Finalmente, la g/ ecucion del plan de inversiones depende de la demanda total de energia
en la Espafia peninsular en € largo plazo. Una disminucién en la demanda de
electricidad en el largo plazo podria a su vez repercutir en € plan de inversiones
aprobado por & Ministerio si, como consecuencia de dicho descenso en la demanda, €
Ministerio decide reducir la expansion, mejoray mantenimiento de lared de transporte.
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La imposibilidad de desarrollar una parte importante del plan de inversiones por las
causas descritas 0 por cualquier otra causa podria tener un efecto material adverso en €l
negocio, situacion financieray resultados de RED ELECTRICA.

0.2.2.1.3. Riesgos asociados a los retrasos en la construccion de nuevos
proyectos v al consecuente retraso en e cobro de la
cor r espondiente remuner acion.

El desarrollo de nuevas infraestructuras de transporte puede ser lento y complegjo. La
construccion de dichas infraestructuras requiere la obtencién previa de diversas
autorizaciones administrativas, la adquisicion o arrendamiento de terrenos, la obtencion
de equipos y de contratos de construccion, contratos de mantenimiento y un capital y
financiacion suficientes. Los factores que podrian afectar a la capacidad de RED
ELECTRICA para la construccion de nuevas infraestructuras de transporte incluyen,
entre otros, los siguientes:

??  posibles demoras en la obtencion de las autorizaciones administrativas necesarias,

??  escasez 0 modificaciones en el precio de los equipos, |os materiales o la mano de
obra;

?? laposible oposicion de grupos politicos u otras organizaciones; y

??  modificaciones en € entorno politico 0 marco regulatorio que pudieran tener un
Impacto negativo.

Cuaquiera de los factores anteriores podria provocar demoras en la iniciacién o
finalizaciéon de los planes de construccion de la Sociedad, con € consiguiente efecto
sobre los ingresos, y podria incrementar €l coste de los proyectos considerados. Los
costes incurridos en relacion con proyectos que RED ELECTRICA no fuera capaz de
completar podrian no ser recuperables por ella.

0.2.2.1.4. Riesgos derivados de la eficiencia oper ativa.

Bajo la actual regulacion, una parte de la remuneracién procedente de los servicios de
transmisién se determina en funcidn de costes estdndar de operacion y mantenimiento
fijados por el Gobierno espafiol. Si los costes actuales de operacion y mantenimiento
exceden tales costes estandar, RED ELECTRICA no ser4 compensada por tales
EXCesos.

Ademas, parte de la remuneracion esta integrada por un incentivo que se percibe en €
caso de que la tasa de disponibilidad supere el 97% durante el afio. En d caso de que
RED ELECTRICA no llegara a dicha tasa de disponibilidad, perderia dicho incentivo y
estaria obligada a pagar una sancion.

0.2.2.15. I ntegr acion de los activos de transporte recientemente adquiridos

RED ELECTRICA ha realizado adquisiciones significativas de activos de transporte
durante 2002 y de 2003, incluyendo la adquisicion de los activos de transporte a Endesa
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Distribucion Eléctrica S.L., Union Fenosa Distribucién S.A., la adquisicion de una
participacion del 25% de la sociedad que indirectamente es propietaria de |os activos de
transporte adquiridos a Iberdrola Distribucién Eléctrica S.L. y la adquisicion del
99,94% del capital social de Transportadora de Electricidad (TDE), propietaria y
operadora de la red de transporte de Bolivia. Dichas adquisiciones, asi como
cualesguiera otras adquisiciones futuras podrian exponer a la Sociedad a los siguientes

riesgos:
?? ladificultad de asimilar |as actividades rel acionadas con |os activos adquiridos;

?? laimposibilidad para mantener estandares, controles, procedimientos y politicas
uniformes,

?? laimposibilidad de alcanzar sinergias que incrementen la eficiencia operativa y
reduzcan € coste marginal operativo;

?? laimposibilidad de estimar correctamente los costes asociados con la integracion,
operacion y mantenimiento del 0s nuevos activos o inversiones; y

?? € deterioro de las relaciones con los empleados como resultado de cambios en la
propiedad.

Asimismo, los contratos de adquisicion de los nuevos activos de transporte restringen la
capacidad de RED ELECTRICA para vender o transferir una parte de los terrenos
donde tales activos de transporte estan sitos. Ademas, en virtud de los citados contratos,
RED ELECTRICA no puede utilizar los terrenos en los que se encuentran |os activos de
transporte adquiridos para un fin distinto del de suministro de servicios de transporte.

RED ELECTRICA ha suscrito contratos de operacion y mantenimiento con Endesa
Distribucién Eléctrica S.L. y Union Fenosa Distribucion S.A. en virtud de los cuales
dichas compafiias continuardn en los proximos afios operando y llevando €
mantenimiento de los activos de transporte que les han sido adquiridos. En
consecuencia, RED ELECTRICA depende de Endesa Distribucion Eléctrica SL. y
Union Fenosa Distribucién SAA. para, en los préximos afios, llevara a cabo una
adecuada gestion, operacion y mantenimiento de tales activos de transporte. S RED
ELECTRICA no estuviera satisfecha con el cumplimiento de sus obligaciones por parte
de Endesa Distribucion Eléctrica SL. y Unidn Fenosa Distribucion S.A., sus costes
relacionados con |os activos adquiridos podrian aumentar.

RED ELECTRICA no puede asegurar que sea posible salvar tales riesgos, en cuyo caso,
éstos podrian tener un efecto material adverso en la situacién financiera y resultados de
la Compaiia.

0.2.2.1.6. Incremento de endeudamiento como consecuencia de la reciente
adquisicion de activos de transporte

La deuda financiera neta de RED ELECTRICA aument6 en 2002 en aproximadamente
1.117 millones de € y en aproximadamente 702 millones de € adicionales en € primer
trimestre de 2003, principalmente como consecuencia de los préstamos obtenidos para

1C
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financiar un pago parcial del precio de los activos de transmision adquiridos a Endesa
Didtribucién Eléctrica, S.L. y Unién Fenosa Distribucion, SA. El endeudamiento
financiero neto de RED ELECTRICA ascendié a aproximadamente 2.210 millones de €
a 31 de marzo de 2003, a 1.508 millones de € a 31 de diciembre de 2002 y a 391
millones de € a 31 de diciembre de 2001. Este incremento significativo del nivel de
endeudamiento de la Sociedad ha causado € incremento correlativo de sus gastos
financieros. Asimismo, RED ELECTRICA puede verse obligada a incurrir en
endeudamiento adicional para financiar sus planes de inversiones para el gercicio 2003
y gjercicios sucesivos. Si la Sociedad no es capaz de obtener financiacion adiciona en
condiciones favorables, o de obtenerla en absoluto, ello podria limitar su capacidad de
desarrollar su negocio, lo que podria tener un efecto negativo en su remuneracion y
rentabilidad. La capacidad de RED ELECTRICA de atender € servicio financiero de la
deuda dependera de la estabilidad de su negocio y de |os actuales tipos de interés.

Ademés, como es habitua en lineas de créditos y en programas de emision de deuda, la
mayoria de nuestro endeudamiento contiene compromisos financieros y de otro tipo,
tales como compromisos relacionados con e mantenimiento de ciertos ratios
financieros y de una calificacion crediticia minima. Si se produjera un incumplimiento
de agunos de los compromisos que no fuera, en su caso, solventado en e periodo
establecido al efecto, es posible que & endeudamiento a que dicho compromiso se
refiere venciera anticipadamente. Dado que la inmensa mayoria del endeudamiento de
RED ELECTRICA contiene clausulas de incumplimiento cruzado, dicho vencimiento
anticipado podria ocasionar € vencimiento anticipado del resto del endeudamiento
afectado por tales clausulas.

Asmismo, una parte importante del incremento de la deuda de la Sociedad se
instrumenta en un préstamo puente a un afio que obtuvo para financiar la adquisicion de
los activos de ransmisién mencionados anteriormente. El principal de dicho préstamo
adeudado a 31 de marzo de 2003 ascendia a aproximadamente 1.560 millones de €.
RED ELECTRICA esta negociando la refinanciacion del citado préstamo puente
durante el gercicio 2003. Si la Sociedad no es capaz de refinanciar esta deuda en
condiciones favorables, o de refinanciarla en absoluto, ello podria tener un efecto
material adverso en e negocio de la Sociedad, en su situacion financiera y sus
resultados.

Finamente, una parte sustancial de los intereses del endeudamiento de RED
ELECTRICA estén indexados a tipos de interés de referencia tales como e EURIBOR
y e LIBOR. La politica de la Sociedad es la de cubrir una parte, pero no la totalidad, de
sus riesgo de variacion de tipos de interés mediante instrumentos derivados. La
variacion de los tipos de interés de referencia tales como los citados anteriormente
podria en consecuencia tener un impacto apreciable en los gastos financieros de RED
ELECTRICA relacionados con € endeudamiento atipos de interés variables.

0.2.2.1.7. Poshilidad de incurrir en responsabilidades en € desarrollo de sus
actividades.

RED ELECTRICA esta expuesta a responsabilidades medioambientales y de otro tipo
inherentes a su actividad. Por gjemplo, la Sociedad podria ser demandada por personas
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gue aleguen que las lineas de transmision de electricidad afectan negativamente la salud
del hombre, o verse involucrada en expedientes sancionadores relacionados con los
residuos peligrosos para € medio ambiente generados por, 0 asociados con, sus
actividades. En consecuencia, REE podria estar sujeta a reclamaciones por parte de las
Administraciones publicas o terceras partes por dafios medioambientales o de otro tipo
relacionados con sus infraestructuras de transporte de energia eléctrica. Si se impusieran
a RED ELECTRICA indemnizaciones o sanciones por dafios medioambientales o de
otro tipo relacionados con sus operaciones, ello podria tener un efecto material adverso
en el negocio de la Sociedad, en su situacion financieray sus resultados.

0.2.2.1.8. Riesgosreacionados con la diversificacion de actividades

En los ultimos afios, RED ELECTRICA ha seguido una estrategia de diversificacion de
sus actividades. Hasta la fecha, dichas actividades han supuesto una pequefia parte de
las ventas netas de la Sociedad (un 3,6% en 2002 y un 1,8% 2001).

Dos de las &reas de diversificacion en las que la Sociedad ha enfocado su estrategia son
el continuar €l desarrollo de unared de telecomunicaciones y la prestacion de servicios
relacionados con lamisma, y las inversiones internacionales y la prestacion de servicios
de asesoria y consultoria relacionadas con la operacion y mantenimiento de redes de
transporte.

Hasta el 31 de marzo de 2003, e negocio de telecomunicaciones del Grupo RED
ELECTRICA no ha sido rentable. La Sociedad tiene previsto invertir 150 millones de €
en este negocio entre los gercicios 2003 y 2007. Puede gque la Sociedad no sea capaz de
rentabilizar sus inversiones pasadas y futuras en el negocio de las telecomunicaciones.

RED ELECTRICA debe obtener autorizacion de la Comision Nacional de la Energia
con caracter previo ala ampliacién de capital de sus filiales a través de las cuales esta
desarrollando su estrategia de diversificacion en telecomunicaciones e internacional por
encima de la cifra previamente autorizada por ésta. Por tanto, sin la autorizacion de la
Comision Nacional de la Energia para aumentar su capital social, dichas filiales podrian
no tener fondos suficientes para realizar nuevas inversiones que no puedan financiar con
su fondos actuales. No puede asegurarse que la Comision Nacional de la Energia
autorizara a la Sociedad a aumentar € capital de nuestras filiales por 1o que puede que
dichas filiales no puedan afrontar inversiones que RED ELECTRICA considere
necesarias para proseguir exitosamente su estrategia de diversificacion. Si la Sociedad
no es capaz de diversificar sus actividades de la forma y en la medida previstas, ello
limitar4 la capacidad de la Sociedad de diversificar sus fuentes de ingresos de forma
correlativa.

0.2.2.1.9. Riesgos asociados a lasinver siones inter nacionales

La Sociedad sigue buscando oportunidades de inversién en e extranjero. RED
ELECTRICA vya ha realizado inversiones en Bolivia 'y Perd. El quipo directivo de la
Sociedad es consciente de que la inversion en ciertos mercados de estas areas, que han
atravesado en € pasado periodos de incertidumbre econémica o politica e incidentes
aislados de terrorismo, supone ciertos riesgos cuya val oracion es necesaria para adoptar
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una decision de inversion. Ademas, las inversiones en e extranjero conllevan otros
riesgos, tales como |os tipos de cambio, controles de cambios, lainflacién y los riesgos
relacionados con la necesidad de contar con un equipo de gestion local. En la medida en
gue dichos riesgos se materialicen en e futuro en alguno de los mercados en los que la
Sociedad ha decidido invertir, no puede asegurarse cud seria su efecto en la situacion
financieray en los resultados de la Sociedad.

0.2.2.1.10. Inversiones en telecomunicaciones

El negocio de las telecomunicaciones en general, y la prestacion de servicios de
telecomunicaciones de banda ancha en particular, han experimentado un descenso
significativo en los afios anteriores. En muchos casos, ademds, se ha puesto de
manifiesto un exceso de oferta de servicios de transmision de datos de banda ancha que
ha ocasionado una reduccién del precio que los clientes estan dispuestos a satisfacer por
dichos servicios. No se puede asegurar s el descenso de la industria de las
telecomunicaciones continuara o no en e futuro. Si dicho deterioro continla, es posible
que & Grupo RED ELECTRICA se vea obligado a realizar inversiones adicionales de
fondos en un negocio con méargenes decrecientes. Como aternativa, la Sociedad podria
decidir no redlizar inversiones adicionales y podria no obtener una rentabilidad
adecuada de sus inversiones hasta lafecha en este area.

El Grupo RED ELECTRICA compite en un mercado de telecomunicaciones en € que
hay un operador dominante, TELEFONICA, SA.. La existencia de un competidor
grande y con solidez financiera constituye un desafio adicional alos esfuerzos del grupo
por obtener una masa critica suficiente que le permita obtener rentabilidades adecuadas
a largo plazo de sus inversiones en su negocio de telecomunicaciones. No puede
asegurarse que e Gupo RED ELECTRICA sea capaz de continuar compitiendo en el
negocio de las telecomunicaciones y, en consecuencia, que serd capaz de obtener una
rentabilidad adecuada a su inversion en este area.

0.2.2.2. Riesgos relacionados con la Oferta

0.2.2.2.1. Participacion de la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales
(SEPI) en € capital dela Sociedad

La Ley del Sector Eléctrico exige a la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales
(“SEPI") que mantenga a menos una participacion del 25% del capital socia de RED
ELECTRICA hasta e 31 de diciembre de 2003, y de ad menos un 10% con
posterioridad a dicha fecha. La SEPI continuard, por tanto, gerciendo una influencia
significativa sobre decisiones estratégicas de la Sociedad, tanto de gestion como
accionariales, en proporcion a su participacion. Adiciondmente, los Oferentes
mantendrén una participacion del 3% del capital social de RED ELECTRICA cada uno
de €ellos, después de la Oferta. Asimismo, es posible que otros inversores puedan
adquirir porcentajes de hasta el 3% del capital en la Oferta. No puede asegurarse que los
intereses de SEPI, de los Oferentes y de otros inversores accionistas vayan a coincidir
en todo momento con los intereses de |os demés accionistas de |a Sociedad.
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0.2.2.2.2. Restriccignes a la participacion en € capital v los derechos de voto de
RED ELECTRICA

La ley 53/2002, de 30 de diciembre, prohibe que los accionistas individuales puedan
superar el 3 por 100 del capital socia o de los derechos de voto de la entidad, no
pudiendo sindicarse estas acciones a ningun efecto. Los derechos de voto
correspondientes a las acciones u otros valores que posean las personas que participen
en e capital de dicha sociedad excediendo de los porcentajes maximos sefialados en
este precepto quedaran en suspenso hasta tanto no se adecue la cifra de participacién en
el capital o en los derechos de voto, estando legitimada para el gercicio de las acciones
legales tendentes a hacer efectivas las limitaciones impuestas en este precepto la
Comision Nacional de Energia. Estas normas limitan la posibilidad para cualquier
accionista de RED ELECTRICA de adquirir una participacion relevante en el capital de
la Sociedad. Ademas, mientras se mantengan las anteriores limitaciones, es muy
improbable que RED ELECTRICA sea objeto de una Oferta Publica de Adquisicion u
otra operacion de cambio de control que permita a sus accionistas recibir una prima por
SUS acciones.

0.2.2.2.3. Posbleventa futura de Acciones.

El precio de mercado de las acciones o la capacidad de RED ELECTRICA de aumentar
su capital mediante futuras emisiones de acciones podrian verse negativamente
afectados como resultado de transmisiones significativas de acciones después de la
Oferta, 0 por la percepcion de que tales transmisiones pudiesen llevarse a cabo. La
Sociedad se ha comprometido con las Entidades Directoras, con sujecion a
determinadas condiciones, a no emitir ni vender acciones o valores convertibles en
acciones de la Sociedad, durante los 90 dias siguientes a la fecha de fijacién del Precio
de la Oferta, salvo autorizacion expresa, previay escrita de las Entidades Directoras,
gue no sera denegada de forma irrazonable. Los Oferentes y la SEPI han asumido
compromisos similares con las Entidades Directoras para restringir la venta de acciones
por su parte en los 90 dias siguientes a la fecha de fijacion del Precio de la Oferta (o
hasta el final del afio 2003, en el caso de SEPI), salvo autorizacion expresa, previay
escrita de las Entidades Coordinadoras Globales, que no serd denegada de forma
irrazonable.

Finalizado el periodo del compromiso de no transmision (“lock-up”), la Sociedad, los
accionistas oferentes y la SEPI podrén emitir o vender acciones de RED ELECTRICA
en los mercados. En particular, después del 31 de diciembre de 2003, SEPI podra, si o
estima oportuno, reducir su participacion en RED ELECTRICA hasta el limite del 10%
de su capital social, 1o que podria suponer la venta de hasta un 18,5% del capital social
de la Sociedad. Cualquier enagjenacion futura de acciones de RED ELECTRICA podria
tener un impacto negativo en & precio de mercado de las Acciones de la Sociedad.

0.2.2.3. Fijacion ddl Precio dela Ofertay volatilidad del mercado

No puede asegurarse que el Precio de |la Oferta se correspondera con €l precio a que
cotizarén las Acciones de RED ELECTRICA con posterioridad a la Oferta. Factores
tales como cambios en los resultados de |as operaciones de la Sociedad y cambios en las

14
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condiciones generales del sector eléctrico, de la economia en general y en los mercados
financieros podrian causar una fluctuacion importante en la cotizacién de las Acciones.
Adicionalmente, los mercados de valores han experimentado importantes fluctuaciones
de precios y volumenes de contratacion en épocas recientes. El incremento del capital
flotante o free-float de RED ELECTRICA tras la Oferta asi como una eventua venta
futura de acciones por parte de SEPI podria causar variaciones mayores en los
volimenes de contratacion de las acciones de la Sociedad. Dichas variaciones podrian
afectar negativamente al precio de mercado de las acciones de RED ELECTRICA con
independencia de sus resultados de operaciones y su situacion financiera.
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CAPITULO I. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD
DE SU CONTENIDO Y ORGANISM OS SUPERVISORES DEL
FOLLETO

1.1 PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO
DEL FOLLETO

D. José Luis Paomo Alvarez, con D.N.I. nimero 51.316.595-E , en nombre y
representacion de ENDESA; SA.; D. Amado Fernandez Suarez, con D.N.I. nimero
71.841.977-M, en nombre y representacion de HIDROELECTRICA DEL
CANTABRICO, SA.; D. Juan Veéaquez Séz, con D.N.l. nimero 16.045.096-C, en
nombre y representacion de IBERDROLA, SA., y D. Santos Evaristo Vazquez
Hernandez, con D.N.I. nimero 70.161.292-W, en nombre y representacion de UNION
FENOSA DISTRIBUCION, S.A., asumen la responsabilidad del contenido del presente
Folleto y declaran que los datos e informaciones contenidos en e mismo son veraces y
gue no existen, en su opinion, omisiones susceptibles de alterar la apreciacion de los
datos contenidos en el mismo.

La responsabilidad por e contenido del Folleto Informativo Continuado que
complementa a presente Folleto y a que se refiere el apartado 1.2.1 siguiente la asume
D. Fernando Aranguren Gonzaez-Tarrio, en su calidad de Director Corporativo
Econdémico Financiero de RED ELECTRICA DE ESPANA, SA.

1.2. ORGANISMOS SUPERVISORES

1.2.1.

El presente Folleto Informativo Reducido (Modelo RED1) (en lo sucesivo, € “Folleto”
o e “Folleto Reducido”) ha sido inscrito en los registros oficiales de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la“CNMV™), con fecha 18 de junio de
2003 y se refiere a una Oferta Publica de Venta de acciones ordinarias de REE
promovida por ENDESA, HIDROCANTABRICO, IBERDROLA y UNION FENOSA
mediante un procedimiento de prospeccion de la demanda o *“accelerated
bookbuiliding” .

El presente Folleto se complementa con el Folleto Informativo Continuado (Modelo
RFV) de RED ELECTRICA verificado e incorporado a registro oficia de la CNMV
con fecha 17 de junio de 2003 (el "Folleto Continuado™).

Se hace constar que la verificacion positivay € consiguiente registro del Folleto por la
CNMV no implica recomendacion de la suscripcion o compra de los valores a que se
refiere e mismo, ni pronunciami ento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad
emisora o larentabilidad de |os val ores ofrecidos.
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1.2.2.

La Oferta Publica a que e presente Folleto se refiere no requiere autorizacion o
pronunciamiento administrativo previo distinto del régimen genera de verificacion por
laCNMV.

1.3. VERIFICACION Y AUDITORIA DE LASCUENTASANUALES

Las cuentas anuaes e informes de gestion individuales de REE correspondientes al
gercicio 2000, asi como las cuentas anuaes e informes de gestion individuales de REE
y consolidados de REE y de sus sociedades dependientes correspondientes a los
gjercicios 2001 y 2002, han sido auditadas con informes favorables sin salvedades por
la firma KPMG AUDITORES S.L., auditor externo de REE, con domicilio en Madrid,
Edificio Torre Europa, Paseo de la Castellana, n° 95, inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas con & nimero S0702.

Las cuentas anuaes e informes de gestion individuales de REE correspondientes al
gjercicio 2000, asi como las cuentas anuales e informes de gesti 6n individuales de REE
y consolidados de REE y de sus sociedades dependientes correspondientes a los
gjercicios 2001 y 2002, junto con sus informes de auditoria, se hallan depositados en la
CNMV.

Copia de las cuentas anuales e informes de gestion individuales de REE y consolidados
de REE y de sus sociedades dependientes correspondientes a gjercicio 2002, y de los
correspondientes informes de auditoria, figura como anexo al Folleto Continuado.
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CAPITULO Il.LA OFERTA PUBLICA Y LOSVALORES
NEGOCIABLESOBJETO DE LA MISMA

21 ACUERDOSSOCIALES

2.1.1. Acuerdosreativos ala Oferta Publica de Venta

La Oferta Publica a la que se refiere el presente Folleto la realizan ENDESA,
HIDROCANTABRICO, IBERDROLA y UNION FENOSA, a amparo de los acuerdos
adoptados por sus respectivos Consegjos de Administracion o Comisiones Ejecutivas,
seguin los casos, de fechas, 27 de mayo de 2003, 26 de mayo de 2003, 9 de mayo de
2003 y 28 de mayo de 2003, respectivamente. Se adjuntan como Anexo 1 del presente
Folleto, formando parte integrante del mismo, copias de las certificaciones emitidas por
los respectivos Secretarios de los Consgjos de Administracion o Comisiones Ejecutivas
de ENDESA, HIDROCANTABRICO, IBERDROLA y UNION FENOSA, con € Visto
Bueno de cada uno de sus respectivos Presidentes 0 Vicepresidentes, en su caso,
relativas a los acuerdos adoptados por los citados érganos de administracion de cada
uno de los Oferentes en relacidn con la Oferta.

Las Acciones objeto de la Oferta Piblica son de la titularidad plena y legitima de los
Oferentes, a razéon de 9.468.900 acciones cada uno de ellos, que gozan de la plena
disponibilidad sobre las mismas, y no se hallan sujetas a carga o gravamen alguno.

Con anterioridad a la Oferta, los Oferentes son titulares directos o indirectos en
conjunto de 54.108.000 acciones de RED ELECTRICA, que representan un 40% del
capital social de la Sociedad, a razon de 13.527.000 acciones de RED ELECTRICA
cada uno de €ellos. Con posterioridad a la Oferta, los Oferentes veran reducido cada uno
de ellos su participacion individual en RED ELECTRICA a 4.058.100 acciones,
representativas del 3% de su capital social. Segin se indica en € apartado 2.16
siguiente, la findidad de la presente Oferta es facilitar la adecuacion de las
participaciones accionariales de los Oferentes en RED ELECTRICA a lo establecido en
el articulo 34.1 puesto en relacion con la Disposicion Transitoria Novena de la Ley
54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, en su redaccion otorgada por la Ley
53/2002, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del orden social.

A efectos de garantizar la entrega de las Acciones objeto de la Oferta a los
adjudicatarios de las mismas, los Oferentes han cursado a SANTANDER CENTRAL
HISPANO INVESTMENT SA., la Entidad Agente de la Oferta, en cuyos registros
contables de detalle se hayan inscritas dichas Acciones, la orden de inmovilizar las
37.875.600 Acciones de RED ELECTRICA que constituyen e objeto de la presente
Oferta. Se acompafia como Anexo 2 de este Folleto copias de los certificados de
legitimacion emitidos por la Entidad Agente de la Oferta, que acreditan la propiedad de
los Oferentes sobre las citadas Acciones de RED ELECTRICA y su inmovilizacion y
afectacion al resultado de la Oferta.

A:\Fo011jre.doc
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Con la redizacion de esta Oferta no se transgreden las nhormas sobre operaciones con
acciones propias o0 con acciones de la sociedad dominante.

2.2. AUTORIZACION ADMINISTRATIVA

La presente Oferta Publica no requiere autorizacion administrativa previa, al estar
Unicamente sujeta al régimen general de verificacion por laCNMV.

2.3. EVALUACION DEL RIESGO INHERENTE A LOS VALORES O A SU
EMISOR

Como es habitual tratandose de valores de renta variable, no se ha realizado ninguna
evaluacion del riesgo inherente a las Acciones ni a RED ELECTRICA por parte de
entidad calificadora alguna.

24. VARIACIONES SOBRE EL REGIMEN LEGAL TIPICO DE LOS
VALORESOFERTADOS

No existen variaciones en las Acciones objeto de la Oferta respecto del régimen lega
tipico previsto en las disposiciones legales aplicables en materia de acciones de
sociedades andnimas, sin perjuicio de lo que se sefidla en el apartado 2.9 siguiente.

25. CARACTERISTICASDE LOSVALORES

25.1. Natur aleza y denominacion de los valor es

Los valores a los que se refiere la presente Oferta son acciones de RED ELECTRICA,
todas de la misma clase y serie, con un valor nominal de 2 € cada una, encontrandose
totalmente suscritas y desembolsadas. Las Acciones objeto de la Oferta gozan de plenos
derechos politicos y econémicos, perteneciendo a la misma clase que las restantes
acciones de REE actualmente en circulacion, sin que existan acciones privilegiadas, y se
hallan libres de cargas y gravamenes.

25.2. Representacion de los valores

Las Acciones estén representadas por medio de anotaciones en cuenta e inscritas en los
correspondientes registros contables a cargo de lberclear, entidad domiciliada en
Madrid, ¢/ Orense n° 34, y de sus entidades participantes.

2.5.3. Importe nominal global dela Oferta

La presente Oferta tiene por objeto 37.875.600 Acciones de RED ELECTRICA, de 2 €
de valor nominal cada una, por lo que su importe nomina global asciende a 75.751.200
€, 10 que representa un 28% del capital social de RED ELECTRICA.
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254. Numero de valores ofrecidos, proporcion sobre e capital social v

precio delos mismos

a) Numero de Acciones ofrecidas y proporcion sobre el capital social que
representan

El nimero de Acciones ofrecidas es de 37.875.600 Acciones, lo que representa un 28%
del capital social de RED ELECTRICA.

b) Precio delas Acciones

El Precio de la Oferta sera fijado por los Oferentes y las Entidades Directoras de comun
acuerdo de conformidad con lo establecido en el apartado 2.10.2.1.3 siguiente. Habida
cuenta de que @ procedimiento de colocacion escogido de “ accelerated bookbuilding”
permite la libre apreciacion por los inversores del precio a que estarian dispuestos a
adquirir las Acciones ofrecidas, éstos podran formular sus Propuestas de Compra en las
condiciones que estimen convenientes, tomando en consideracion las circunstancias del
mercado.

255. Comisionesy gastos de la oferta.

El importe a pagar por los adjudicatarios de las Acciones sera el precio de las mismas.
Las peticiones de compra de Acciones deberan formularse exclusivamente ante alguna
de las Entidades Directoras gque se relacionan en €l apartado 2.12.1 siguiente, las cuales
no repercutiran a los inversores gastos ni comisiones de ningun tipo derivados de la
colocacion de las Acciones. Por lo que respecta a los gastos que se deriven del
mantenimiento y cancelacion de dichas cuentas, las citadas entidades podran aplicar las
comisiones previstas a efecto en sus respectivos cuadros de tarifas.

2.6. COMISIONES POR INSCRIPCION Y MANTENIMIENTO DE SALDOS
POR EL REGISTRO CONTABLE DE LASACCIONES

Los canones de contratacion, gestion bursdtil, liquidacion de la Oferta e inscripcion de
las Acciones adquiridas por los adjudicatarios a su hombre en los registros contables de
Iberclear y sus entidades participantes serdn asumidos por los Oferentes, por cuartas
partes.

L as entidades participantes en |berclear depositarias de las Acciones podran establ ecer,
de acuerdo con la legidacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles que
libremente determinen en concepto de administracion de valores o mantenimiento de los
MiSMOS en sus registros contabl es.

2.7. INEXISTENCIA DE RESTRICCIONES A LA LIBRE
TRANSMISIBILIDAD DE LOSVALORES

No existen restricciones estatutarias ni de otra indole a la libre transmisibilidad de las
Acciones de REE, por lo que seran libremente transmisibles con arreglo a lo dispuesto
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en la Ley de Sociedades Anonimas, la Ley del Mercado de Vaores y demés normativa
vigente.

Al ser REE una sociedad cotizada, serén de aplicacion las normas sobre comunicacion
de participaciones significativas previstas en el Real Decreto 377/1991, de 15 de marzo
sobre comunicacion de participaciones significativas en sociedades cotizadas y de
adquisicién por éstas de acciones propias (modificado por € Real Decreto 2590/1998,
de 7 de diciembre, sobre modificaciones del régimen juridico de los valores negociables
y €l Real Decreto 1370/2000, de 19 dejulio).

Ademés, lo dispuesto en € parrafo precedente se debe entender sin perjuicio de la
aplicacion de las normas sobre ofertas publicas de adquisicién de valores en los
términos contemplados en € Rea Decreto 1197/1991, de 26 de julio, por € que se
regula e régimen juridico de las Ofertas Publicas de Adquisicion de Valores, en su
redaccion vigente.

Finalmente, se hace constar que € articulo 34.1 de la Ley 54/1997, del Sector Eléctrico,
en su redaccién dada por la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de medidas fiscales,
administrativas y de orden social, establece |o siguiente:

“ Actuara como operador del sistema una sociedad mercantil de cuyo accionariado
podré formar parte cualquier persona fisica o juridica siempre que la suma de su
participacion directa o indirecta en el capital de esta sociedad no supere el 3 por 100
del capital social o de los derechos de voto de la entidad, no pudiendo sindicar se estas
acciones a ningun efecto.”

A efectos de computar la participacion en dicho accionariado, se atribuirdn a una
misma persona fisica o juridica, ademas de las acciones u otros valores poseidos o
adquiridos por las entidades pertenecientes a su mismo grupo, tal y como éste se define
en el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, aquellas
cuya titularidad corresponda:

a. Aaguellas personas que actlien en nombre propio pero por cuenta de aquélla, de
forma concertada o formando con ella wa unidad de decision. Se entender@,
salvo prueba en contrario, que actlian por cuenta de una persona juridica o de
forma concertada con ella los miembros de su 6rgano de administracion.

b.  Alossociosjunto alos que aquélla gjerza el control sobre una entidad dominada,
conforme a lo previsto en el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores.

En todo caso, se tendra en cuenta tanto la titularidad dominical de las acciones y
demés valores como los derechos de voto que se disfruten en virtud de cualquier titulo.

Los derechos de voto correspondientes a las acciones u otros valores que posean las
personas que participen en el capital de dicha sociedad excediendo de los porcentajes
maximos sefialados en este precepto quedaran en suspenso hasta tanto no se adecue la
cifra de participacion en el capital o en los derechos de voto, estando legitimada para
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el gercicio de las acciones legales tendentes a hacer efectivas las limitaciones
impuestas en este precepto la Comisién Nacional de Energia.”

Segin se indica en € apartado VI.2.1.1 del Folleto Continuado, esta prevista la
celebracion de una Junta General Extraordinaria de RED ELECTRICA con
posterioridad a la Oferta en el mes de julio de 2003 a fin de, entre otras cuestiones,
adaptar sus estatutos sociales a las nuevas limitaciones a la participacion accionarial en
el capital de REE establecidas por laLey 54/1997, del Sector Eléctrico..

2.8. NEGOCIACION OFICIAL EN LASBOLSASDE VALORES

La totalidad de las Acciones de RED ELECTRICA objeto de la presente Oferta, asi
como las restantes acciones representativas del capital social de la Sociedad, se
negocian en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como
en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) desde € 7 de julio de 1999.

29. DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS COMPRADORES DE LOS
VALORES QUE SE OFRECEN

Las Acciones objeto de la Oferta son acciones ordinarias de RED ELECTRICA,
pertenecientes a la misma clase y serie que las demas acciones de la Sociedad
actuamente en circulacion, y atribuyen a sus titulares los derechos politicos y
econdmicos recogidos en la Ley de Sociedades Anénimas y en los Estatutos Sociales de
REE.

29.1.Derecho a participar en € reparto de las ganancias sociales v en €
patrimonio resultante de la liquidacion

Las Acciones que se ofrecen gozan del derecho a participar en € reparto de las
ganancias sociales y en e patrimonio resultante de la liquidacién en las mismas
condiciones que las restantes acciones de RED ELECTRICA actualmente en circulacion
y, a igua que las demés acciones que componen € capital socia de la Sociedad, no
tienen derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas ellas ordinarias.

Los rendimientos que produzcan las Acciones podran ser hechos efectivos en la forma
gue para cada caso se anuncie, siendo el plazo de la prescripcion del derecho a su cobro
el establecido en € Codigo de Comercio, es decir, cinco (5) afios. El beneficiario de
dicha prescripcion es RED ELECTRICA.

En particular, por lo que se refiere a derecho de participar en las ganancias sociales, las
Acciones gozardn del derecho a participar en € reparto de dividendos que, en su caso,
se acuerde con cargo a los resultados del gercicio iniciado €l 1 de enero de 2003 y que
finaliza el 31 de diciembre de 2003, asi como a los dividendos declarados con cargo a
los resultados del gercicio iniciado e 1 de enero de 2002 y finalizado el 31 de
diciembre de 2002, pero pagaderos con posterioridad a la fecha de la operacién bursatil
de transmision de las Acciones de la Oferta alos inversores adjudicatarios (I1a“ Fecha de
Operacidn”), previstainiciamente para el 19 de junio de 2003, salvo adelanto del cierre
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descrito en €l apartado 2.10.2.1.8 del presente Folleto, en cuyo caso se estard a lo alli
dispuesto.

En relacién con lo anterior, se hace constar que la Junta Genera Ordinaria de
Accionistas de RED ELECTRICA celebrada e dia 25 de abril de 2003 acord6 la
distribucion de un dividendo por importe bruto de 0,48 € por accién con cargo a los
resultados obtenidos por la Sociedad en €l gjercicio 2002. Descontando de su importe €l
dividendo a cuenta de los resultados del gjercicio 2002 por importe bruto de 0,19 € por
accion satisfecho por RED ELECTRICA el dia 3 de enero de 2003, en virtud del
acuerdo de su Consgjo Administracion de fecha 26 de noviembre de 2002, €l dividendo
complementario a abonar por RED ELECTRICA asciende a la cantidad bruta de 0,29 €
por accion. El pago del citado dividendo complementario con cargo a los resultados del
gercicio 2002 se efectuara a partir del dia 1 de julio de 2003 y, en todo caso, con
posterioridad a la Fecha de Operacion, por 1o que los adjudicatarios de las Acciones
objeto de la Oferta tendran derecho a la percepcion del citado dividendo
complementario en las mismas condiciones que los restantes accionistas de RED
ELECTRICA.

2.9.2. Derecho de suscripcion preferente en las emisiones de nuevas acciones o de
obligaciones convertibles en acciones

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Anonimas, las Acciones
objeto de la presente Oferta gozan del derecho de suscripcion preferente en los
aumentos de capital con emision de nuevas acciones, ordinarias o privilegiadas, asi
como en la emision de obligaciones convertibles en acciones, sin perjuicio de la
posibilidad de exclusién, total o parcial, del citado derecho por virtud de acuerdo de la
Junta General de Accionistas de REE, o por € Consgo de Administracion en los
términos previstos en el articulo 159 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Iguamente gozan del derecho de asignacién gratuita reconocido por la Ley de
Sociedades Anbénimas para € supuesto de redizacion de ampliaciones de capital
totalmente liberadas con cargo areservas.

29.3. Derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales e impugnacion de
acuerdos sociales

Las Acciones confieren a sus titulares e derecho de asistir y votar en las Juntas
Generales de Accionistas y € de impugnar los acuerdos sociales en las mismas
condiciones que los restantes accionistas de la Sociedad, de acuerdo con e régimen
general establecido en la Ley de Sociedades Andnimas y en los Estatutos Sociaes de
RED ELECTRICA.

No obstante |o anterior, por 10 que respecta a derecho de asistencia a las Juntas
Generales de Accionistas, €l articulo 15 de los Estatutos Sociales de REE establece que
podréan asistir ala Junta General |os accionistas titulares de al menos cincuenta acciones,
siempre que se halen al corriente en el pago de los dividendos pasivos y que acrediten
su titularidad mediante certificacion de la inscripcion de las mismas a su nombre en €
registro contable de anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacion a aquel en que
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haya de celebrarse la Junta. Los accionistas titulares de menos de cincuenta acciones
podrdn agruparse y conferir su representacion a otros accionistas que con ellas
completen a menos cincuenta acciones. La agrupacion deberd llevarse a cabo con
caracter especial para cada Junta y constar por escrito. Los accionistas podran hacerse
representar en la Junta General por otro accionista que tenga derecho de asistencia.

Cada accion da derecho a un voto, si bien debe tenerse en cuenta lo dispuesto en €
articulo 34.1 de la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, que se
reproduce literalmente en el apartado 2.7 anterior, conforme al cual podra formar parte
del accionariado de RED ELECTRICA cualquier persona fisica o juridica siempre que
la suma de su participacion directa o indirectaen el capital de la Sociedad no supere el 3
por 100 del capital social o de los derechos de voto de la entidad, no pudiendo
sindicarse estas acciones a ningun efecto.

A efectos de computar la participacion en dicho accionariado, conforme a lo prevenido
en la citada Ley 54/1997, del Sector Eléctrico, se atribuirdn a una misma persona fisica
0 juridica, ademés de las acciones u otros valores poseidos o adquiridos por las
entidades pertenecientes a su mismo grupo, tal y como éste se define en € articulo 4 de
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Vaores, aguellas cuya titularidad
corresponda:

A aguellas personas que actlien en nombre propio pero por cuenta de aquélla, de forma
concertada o formando con €ella una unidad de decision. Se entendera, salvo prueba en
contrario, que actlian por cuenta de una persona juridica o de forma concertada con ella
los miembros de su 6rgano de administracion; y

A los socios junto a los que aquélla gjerza el control sobre una entidad dominada,
conforme alo previsto en € articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores.

En todo caso, se tendra en cuenta tanto la titularidad dominical de las accionesy deméas
valores como |os derechos de voto que se disfruten en virtud de cual quier titulo.

Los derechos de voto correspondientes a las acciones u otros valores que posean las
personas que participen en el capital de dicha sociedad excediendo de los porcentajes
maximos sefidlados en este precepto quedardn en suspenso hasta tanto no se adecue la
cifra de participacion en el capital o en los derechos de voto, estando legitimada para el
gercicio de las acciones legales tendentes a hacer efectivas las limitaciones impuestas
en este precepto la Comision Nacional de Energia.

Las limitaciones anteriores no seran aplicables a la participacion correspondiente a la
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales, que mantendra una participacion en el
capital de RED ELECTRICA de, a menos, e 25 por 100 hasta el 31 de diciembre del
afo 2003, manteniendo posteriormente, en todo caso, una participacion del 10 por 100.

Esté prevista la celebracion de una Junta General Extraordinaria de RED ELECTRICA
con posterioridad a la Oferta, y en todo caso antes del vencimiento del plazo limite
establecido al efecto en la Disposicion Transitoria Novena de la Ley 54/1997, esto es, €
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31 de diciembre de 2003, a fin de adaptar sus estatutos sociales a las nuevas
limitaciones a la participacion accionarial en el capital de REE establecidas por la Ley
54/1997, del Sector Eléctrico.

294. Derecho de informacion

Las Acciones gozaran del derecho de informacion recogido con caracter general en el
articulo 48.2.d) de la Ley de Sociedades Andnimas, y con caracter particular en €
articulo 112 del mismo texto legal, en los mismos términos que € resto de las acciones
que componen € capital socid de RED ELECTRICA. Gozaréan, asmismo, de aquellas
especialidades que en materia de derecho de informacion se recogen en el articulado de
la Ley de Sociedades Anénimas de forma pormenorizada al tratar de la modificacién de
estatutos, ampliacién y reduccion del capital social, aprobacion de las cuentas anuales,
emision de obligaciones convertibles o no en acciones, transformacion, fusion y
escision, disolucion y liquidacion de la sociedad, y otros actos u operaciones societarias.

2.95. Obligatoriedad de las prestaciones accesorias;, privilegios, facultades vy
deberes que conlleva la titularidad delas acciones

Ni las Acciones objeto de la oferta ni ninguna de las demés acciones emitidas por RED
ELECTRICA llevan apargjada prestacion accesoria alguna. De igua modo, los
Estatutos Sociales de REE tampoco contienen prevision alguna sobre privilegios,
facultades ni deberes especiaes dimanantes de latitularidad de las Acciones.

2.9.6. Fecha de entrada en vigor de los derechos y obligaciones derivados de las
Acciones

Todos los derechos y obligaciones de los titul ares de las Acciones objeto de la presente
Oferta podréan ser gercitados por los adjudicatarios de las mismas desde la Fecha de
Operacion de la Oferta (prevista para el 19 de junio de 2003, salvo el adelanto del cierre
descrito en €l apartado 2.10.2.1.8 del presente Folleto, en cuyo caso se estard a lo alli
dispuesto).

2.10. DISTRIBUCION DE LA OFERTA Y PROCEDIMIENTO DE
COLOCACION

2.10.1. Colectivo de potenciales inver sores. Distribucion dela Oferta

La presente Oferta se destina a un Unico Tramo Institucional compuesto exclusivamente
por inversores institucionales tanto residentes en Espaia (incluyendo Fondos de
Pensiones, Entidades de Seguros, Entidades de Crédito, Sociedades y Agencias de
Vaores, Ingtituciones de Inversién Colectiva, entidades habilitadas de acuerdo con los
articulos 63 a 65 de la Ley del Mercado de Valores para gestionar carteras de valores de
terceros, otras sociedades cuya actividad sea € mantenimiento estable en cartera de
valores de renta variable, asi como otras entidades cuando las actividades que
congtituyan su objeto sociad puedan ser redlizadas mediante € mantenimiento, de
manera estable o estratégica, de valores de renta variable emitidos por otras sociedades)
como no residentes en Esparia.
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La Oferta no seré objeto de registro en pais alguno distinto de Espafia, sin perjuicio de
la utilizacién de los documentos internacionales normalmente empleados para dar a
conocer la Oferta entre los inversores institucionales no residentes en Espaiia En
particular, se hace constar que las Acciones objeto de la presente Oferta no han sido ni
seran registradas bajo la United States Securities Act of 1933 (la“US Securities Act”),
ni aprobadas o desaprobadas por la Securities and Exchange Commission (Ia® SEC”), ni
por ninguna otra autoridad de |os Estados Unidos de América.

Las Propuestas de Compra presentadas deberan tener un importe individual minimo de
60.000 €.

No est4 previsto que €l volumen de acciones asignado ala Oferta pueda ser ampliado.

2.10.2. Procedimiento de colocacion

2.10.2.1.1. Fases del procedimiento de colocacion

El procedimiento de colocacion consiste en un “ accelerated bookbuilding” y estaréa
integrado por las siguientes fases, que se describen con mas detalle a continuacion:

(@) Solicitud y recepcion por los Oferentes de las condiciones relativas a la
colocacion y, en su caso, aseguramiento de la Ofeerta presentadas por las entidades
invitadas a participar en la Oferta (17 de junio de 2003);

(b)  Aceptacion por los Oferentes de las condiciones de colocacion y aseguramiento de
la Oferta presentadas por las Entidades Directoras y firma del Contrato de
Aseguramiento y Colocacién de la Oferta (18 de junio de 2003);

(c) Publicacién por los Oferentes del Hecho Relevante relativo a la Oferta y
presentacion ala CNMV de la comunicacion previa complementaria de la Oferta
(18 de junio de 2003).

(d) Registro del Folleto Reducido por laCNMYV (18 dejunio de 2003).

(e) Periodo de Prospeccion de la Demanda (accelerated book-building), en €l que se
formularan Propuestas de Compra de Acciones por los inversores (desde €
registro del Folleto Reducido de la Oferta el 18 de junio de 2003 hasta las 17:30
horas de Madrid de dia 19 de junio de 2003, salvo que se produzca el adelanto del
cierre descrito en el apartado 2.10.2.1.8 del presente Folleto).

(f) Fijacion del Precio de la Oferta y seleccion de Propuestas de Compra (no méas
tarde de las 17:45 horas de Madrid del dia 19 de junio de 2003, salvo en caso de
adelanto del cierre).

(9 Confirmacion de las Propuestas de Compra seleccionadas y adjudicacion
definitiva de Acciones a los inversores (desde las 17:45 hasta las 18:45 horas de
Madrid del dia 19 de junio de 2003, salvo en caso de adelanto del cierre).
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() Fecha de Operacion Bursétil (19 de junio de 2003, savo adelanto del cierre
descrito en € apartado 2.10.2.1.8 del presente Folleto, en cuyo caso se estaraalo
alli dispuesto).

(i) Liquidacion de la Oferta (24 de junio de 2003, salvo adelanto del cierre descrito
en € apartado 2.10.2.1.8 del presente Folleto, en cuyo caso se estard a lo ali
dispuesto).

2.10.2.1.2. Periodo de Prospeccion dela Demanda

El Periodo de Prospecciéon de la Demanda (“ accelerated bookbuilding” ), durante €l
cual los inversores podrén formular Propuestas de Compra de Acciones, comenzara una
vez registrado € presente Folleto Informativo Reducido relativo a la Oferta el 18 de
junio de 2003 y finalizard alas 17:30 horas de Madrid de dia 19 de junio de 2003, salvo
gue se produzca €l adelanto del cierre descrito en el apartado 2.10.2.1.8 del presente
Folleto.

Durante este periodo, las Entidades Directoras desarrollaran actividades de difusion y
promocién de la Oferta con e fin de obtener de los potenciales inversores
ingtitucionales Propuestas de Compra sobre el nimero de Acciones 'y €l precio a que
estarian dispuestos a adquirirlas.

La formulacion, recepcion y tramitacién de las Propuestas de Compra se gjustaran a las
siguientes reglas:

(@) Las Propuestas de Compra se formularan exclusivamente ante cualquiera de las
Entidades Directoras que se relacionan en €l apartado 2.12.1 siguiente.

(b) Las Propuestas de Compra incluirdn una indicacion del nimero de Acciones de
RED ELECTRICA que cada inversor estaria interesado en adquirir asi como, en
su caso, €l precio al que cada inversor podria estar dispuesto a adquirir las
mencionadas Acciones, con el objetivo de lograr, de acuerdo con la préctica
internacional, unamejor estimacion de las caracteristicas de la demanda.

(c) Las Propuestas de Compra constituirdn Unicamente una indicaciéon del interés de
los potenciales inversores por las Acciones que se ofrecen, sin que su formulacion
tenga caréacter vinculante ni para quienes las realicen ni paralos Oferentes.

(d) Las Entidades Directoras no podran admitir Propuestas de Compra por un importe
inferior a 60.000 €. En e caso de las entidades habilitadas para la gestion de
carteras de valores de terceros, dicho limite se referira al global de las peticiones
formuladas por la entidad gestora.

Dichas entidades gestoras, previamente a redizar Propuestas de Compra por
cuenta de sus clientes, deberan tener firmado con los mismos € oportuno contrato
de gestion de cartera de valores, incluyendo la gestion de renta variable.

1C
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(e) Las Entidades Directoras deberan rechazar todas aquellas Propuestas de Compra
gue no se gusten a los requisitos que para las mismas establezca la legidacion
vigente.

(f) Cadaunade las Entidades Directoras debera informar regularmente a las restantes
Entidades Directoras y a los Oferentes de las Propuestas de Compra recibidas y
sobre la construccion del libro de demanda.

(9 Las Entidades Directoras podran exigir a sus peticionarios una provision de
fondos para asegurar €l pago del precio de las Acciones solicitadas. En tal caso,
deberdn devolver a tales peticionarios la provisién de fondos correspondiente,
libre de cualquier gasto o comisién y sin intereses, con fecha valor no mas tarde
del dia habil siguiente a aguel en que se produzca cualquiera de las siguientes
circunstancias:

(i) Falta de seleccion o de confirmacion de la Propuesta de Compra realizada
por e peticionario; en caso de seleccion o confirmacién parcia de la
Propuesta de Compra, la devolucion de la provision sdlo afectard a la parte
de dicha Propuesta que no haya sido seleccionada o confirmada; o

(i) Desigtimiento de la Oferta por parte de los Oferentes en los términos del
presente Folleto.

(iii) Revocacion automética de la Oferta.

S por causas imputables a las Entidades Directoras se produjera un retraso en la
devolucion de la provision de fondos, dichas Entidades deberén abonar intereses de
demora al tipo del interés legal del dinero vigente en Espafia, que se devengardn desde
la fecha en que la devolucion debiera haberse efectuado hasta la fecha de su efectivo
abono al peticionario.

2.10.2.1.3. Fijacion del Precio dela Oferta

No més tarde de las 17:45 horas de Madrid del dia 19 de junio de 2003 (salvo Adelanto
del Cierre), los Oferentes, de comin acuerdo con las Entidades Directoras, fijaran €

Precio de la Oferta en funcién de las condiciones de mercado y de la demanda de
Acciones registrada en el Periodo de Prospeccion de la Demanda. Si no hubiera acuerdo
de fijacién de precio, las Entidades Directoras vendran obligadas a adquirir las Acciones
aseguradas por cada una de ellas y no adquiridas por terceros a Precio de
Aseguramiento, y en tal caso el Precio de la Oferta sera el Precio de Aseguramiento. Por
su parte, si los Oferentes y las Entidades Directoras fijaran de comun acuerdo un Precio
de la Oferta superior a Precio de Aseguramiento, dicho Precio de la Oferta serd €

Precio de Aseguramiento. Finalmente, si los Oferentes y las Entidades Directoras fijaran
de comun acuerdo un Precio de la Oferta inferior a Precio de Aseguramiento, deberan
abonar a los Oferentes en la Fecha de Liquidacion la diferencia entre el Precio de la
Ofertay & Precio de Aseguramiento, multiplicado por el niUmero de Acciones objeto de
la Oferta y deducidas las comisiones pactadas en e Contrato de Aseguramiento y
Colocacién y refereridas en el apartado 2.12.3 siguiente.

11
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La fijacion del Precio de la Oferta sera objeto de la informacién adicional a presente
Folleto aque serefiere el apartado 2.10.3 siguiente.

2.10.2.1.4. Sdeccion de Propuestas de Compr a

Antes del inicio del plazo de confirmacién a que se refiere el apartado siguiente, los
Oferentes, previa consulta no vinculante a las Entidades Directoras, procederdn a
evaluar las Propuestas de Compra recibidas, aplicando sus criterios de calidad y
estabilidad de la inversion, pudiendo admitir total o parcialmente, o rechazar, cualquiera
de dichas propuestas, a su sola discrecion y sin necesidad de motivacion alguna, pero
respetando que no se produzcan discriminaciones injustificadas entre Propuestas de
Compra del mismo rango y caracteristicas. Ello no obstante, los Oferentes no podran
rechazar Propuestas de Compra s €lo implica que € volumen de acciones
comprendidas en las Propuestas de Compra seleccionadas fuera inferior al nimero de
Acciones objeto de la Oferta. En ningun caso podran seleccionarse Propuestas de
Compra de inversores que impliquen la superacion por éstos de los limites a la
participacion en el capital social o los derechos de voto de RED ELECTRICA previstos
en €l Articulo 34.1 delaLey 54/1997, del Sector Eléctrico.

Los Oferentes deberédn comunicar la seleccién de Propuestas de Compra a las Entidades
Directoras no més tarde de las 18:15 horas del 19 de junio de 2003 (salvo Adelanto del
Cierre, en los términos que resulten de lo previsto en € apartado 2.10.2.1.8, con un
plazo méximo de media hora). En caso contrario, las Entidades Directoras realizaran
dicha seleccion de Propuestas de Compra.

2.10.2.1.5. Confirmacion de Propuestas de Compra

La confirmacion de las Propuestas de Compra seleccionadas se regira por las siguientes
reglas.

@ Comunicacién a los peticionarios: Cada una de las Entidades Directoras
informara a cada uno de los peticionarios que hubieran formulado ante ella
Propuestas de Compra seleccionadas de la seleccién de sus Propuestas y del
Precio de la Oferta, comunicandole que puede, s asi |0 desea, confirmar dicha
Propuesta de Compra sel eccionada hasta las 18:45 horas de Madrid del dial9 de
junio de 2003 (salvo adelanto del cierre, en su caso), y advirtiéndole en todo
caso que de no redlizarse dicha confirmacion la Propuesta de Compra
seleccionada quedara sin efecto.

(b) Entidades ante las que se confirmaran las Propuestas de Compra sel eccionadas:
L as confirmaciones de | as Propuestas de Compra sel eccionadas se realizarén por
los peticionarios ante las Entidades Directoras ante | as que se hubieran formulado
dichas Propuestas de Compra. Excepcionamente, cuando la Entidad Directora
ante la que hubieran formulado las citadas propuestas no pudiese recibir las
confirmaciones correspondientes, éstas se podran realizar ante cualquiera de las
restantes Entidades Directoras.
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(© Carécter irrevocable: Las Propuestas de Compra confirmadas se convertiran en

ordenes de compra en firmey tendran la condicién de irrevocables, sin perjuicio
delo previsto en el apartado 2.11.2 siguiente.

(d) Numero méximo: Ningln peticionario, salvo autorizacion expresa de los
Oferentes, podra confirmar Propuestas de Compra por un nimero de Acciones
superior ala cantidad seleccionada.

) Nuevas Propuestas. Excepcionalmente podran admitirse Propuestas de Compra
no seleccionadas inicialmente 0 nuevas Propuestas de Compra, pero Unicamente
se les podra adjudicar Acciones si dichas Propuestas fueran aceptadas por l1os
Oferentes y siempre que las confirmaciones de Propuestas de Compra
seleccionadas no cubrieran latotalidad de la Oferta.

(9) Remisién de informacion: Una vez findlizado e plazo de confirmacion de
Propuestas de Compra cada Entidad Directora enviard a resto de Entidades
Directorasy alos Oferenteslarelacién de confirmacionesrecibidas, indicando la
identidad de cada peticionario y € nimero de Acciones solicitadas en firme por
cada uno deellos.

Asimismo, las Entidades Directoras enviardn a la Entidad Agente antes de las
10:00 horas del 20 de junio de 2003 (salvo adelanto del cierre, en su caso) las
correspondientes cintas magnéticas o transmisiones electronicas de ficheros
comprensivas de las adjudicaciones definitivas en funcion de las
confirmaciones de Propuestas de Compra recibidas, indicando la identidad de
cada peticionario y el niumero de Acciones adjudicadas a cada uno de €llos.
Taes cintas magnéticas o transmisiones electrénicas de ficheros deberan
contener la informacion necesaria para la liquidacion de operaciones bursétiles
conforme a la legidacion y la préctica bursétil espafiola, sin perjuicio de las
especificaciones que pueda establecer |a Entidad Agente atal efecto.

En el caso de que alguna Entidad Directora no enviara lainformacion a que se
refieren los parrafos anteriores o que esta presentara deficiencias que no fueran
subsanadas en e plazo concedido por la Entidad Agente, se procedera a
adjudicar a dicha Entidad Directora las acciones correspondientes a las
Propuestas de Compra sel eccionadas presentadas por la misma.

2.10.2.1.6. Compromiso de asegur amiento

Finalizado € proceso de confirmacion de Propuestas de Compra, y en e supuesto de
gue las confirmaciones presentadas por una Entidad Aseguradora no acanzaran €
nimero de Acciones aseguradas por ésta, dicha Entidad Aseguradora presentard una
peticion de compra, en nombre propio o en nombre de una sociedad controlada por €lla,
por e nimero de Acciones aseguradas por €ella'y no colocados a terceros, al precio de
aseguramiento de las Acciones a que se refiere e apartado 2.12.3 siguiente, a efectos de
su inclusion por la Entidad Agente en las operaciones de adjudicacion.
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A las peticiones de compra presentadas por las Entidades Directoras no les serd de
aplicacion lo relativo alimites. A los efectos anteriores, las Entidades Directoras que no
hubieran cubierto su compromiso de aseguramiento presentardn a la Entidad Agente,
antes de las 10:00 horas del 20 de junio de 2003, salvo adelanto del cierre descrito en €l
apartado 2.10.2.1.8 del presente Folleto, en cuyo caso se estard a lo ali dispuesto, a
mismo tiempo que le envien la relacion final de confirmaciones, pero de forma
separada, la peticion correspondiente a las acciones no colocadas a terceros, bien a su
nombre o al de una sociedad bajo su control. A falta de dicha comunicacién, la Entidad
Agente podra entender que la peticion se presenta en nombre de la propia Entidad
Directora por latotalidad de las Acciones no cubiertas por |as peticiones de terceros.

2.10.2.1.7. Pago por losinversores

El pago por los inversores de las Acciones finalmente adjudicadas en € Tramo
Institucional se realizard no antes de la Fecha de Operacion (esto es, € 19 de junio de
2003, salvo adelanto del cierre descrito en el apartado 2.10.2.1.8 del presente Folleto, en
Cuyo caso se estara alo alli dispuesto) ni més tarde del tercer dia habil siguiente a dicha
fecha (esto es, e 24 de junio de 2003, salvo adelanto del cierre descrito en el apartado
2.10.2.1.8 del presente Folleto, en cuyo caso se estard a lo alli dispuesto), dentro del
horario establecido a efecto por Iberclear y sin perjuicio de las provisiones de fondos
gue pudieran ser exigidas alos inversores.

2.10.2.1.8. Adelantodd cierre

El Periodo de Prospeccién de la Demanda podra darse por concluido con anterioridad a
las 17:30 horas del 19 de junio de 2003 mediante el mecanismo de Adelanto de Cierre,
gue consistira en la inadmision de Propuestas de Compra posteriores a la fecha y hora
de Adelanto de Cierre si los Oferentes, en virtud de la informacion recibida de las
Entidades Directoras, tienen constancia de que existe un nivel de demanda superior al
importe inicial de la Oferta. Si con anterioridad alas 17:30 horas del dia 19 de junio de
2003 existiera sobredemanda en los términos indicados, los Oferentes, previa consulta
no vinculante a las Entidades Directoras, podran declarar € Adelanto de Cierre
sefialando lafechay horaen que el Adelanto del Cierre sera efectivo.

Los Oferentes informarén a las Entidades Directoras y ala CNMV de la existencia de la
sobredemanda indicada y de la decision de efectuar el Adelanto del Cierre con al menos
una hora de antelacion a momento en que tenga efecto. Este Adelanto de Cierre sera
objeto de la informacion adicional a presente Folleto Reducido a que se refiere e
apartado 2.10.3 siguiente.

En caso de Adelanto del Cierre, € calendario de colocaciéon de la Oferta se gjustara
automéati camente como sigue:

@ Lafijacidn del Precio de la Oferta se realizara en todo caso dentro de los treinta
minutos siguientes al momento en que e Adelanto del Cierre sea efectivo;
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(b) La seleccidn de Propuestas de Compray la confirmacién de las mismas por los

inversores se realizard en todo caso dentro de las dos horas siguientes al
momento en que & Adelanto del Cierre sea efectivo;

(c) El periodo de aplicacién de la cldusula de fuerza mayor finalizara de forma
simulténea a la finaizacion del plazo de confirmacion de Propuestas de
Compra a que se refiere e apartado (b) anterior, e inmediatamente a
continuacién se formalizara la operacion bursédtil de compraventa de las
Acciones de la Oferta.

Si el momento sefialado para la eficacia del Adelanto del Cierre fuera anterior a las
17:30 horas del dia 18 de junio de 2003, la Fecha de Operacién sera el propio dia 18 de
junio de 2003 y la Oferta se liquidara €l 23 de junio de 2003, adelantandose de forma
correlativa las restantes actuaciones relacionadas con la liquidacion de la Oferta
(incluyendo la remision por las Entidades Directoras de las cintas magnéticas o
transmisiones electronicas de ficheros a la Entidad Agente de la Oferta con las
adjudicaciones definitivas y e pago de las Acciones por los inversores). Si, por €l
contrario, el momento sefialado parala eficacia del Adelanto del Cierre fuera posterior a
las 17:30 horas del dia 18 de junio de 2003, € calendario de gjecucién de las restantes
actuaciones relacionadas con la liquidacion de la Oferta no sufrira ateracién alguna en
caso de Adelanto del Cierre.

2.10.3. I nformacion adicional aincorporar al Folleto registrado.

Los Oferentes comunicardn a la CNMV los siguientes aspectos en las fechas que se
indican a continuacion, quedando asi completada la informacion comprendida en este
Folleto y fijados todos los aspectos de la Oferta que quedan pendientes de
determinacion en lafecha de registro del Folleto:

€) El desistimiento por parte de los Oferentes de la Oferta Publica: € dia en
gue se produjera.

(b) La revocacion automatica de la Oferta conforme a lo previsto en €
apartado 2.11.2: el diaen que se produzca.

(c) El Adelanto del Cierre, decidido por los Oferentes en su caso, de
conformidad con lo previsto en e apartado 2.10.2.1.8, describiendo el
nuevo caendario de las fases restantes de la colocacion, perfeccion y
liquidacion de la Oferta: € diaen que se produzca.

(d) El Precio de la Oferta o, en su caso, la circunstancia de no haberse
alcanzado un acuerdo para fijar el Precio de la Oferta: € dia en que se
fijen.

La fijacion del Precio de la Oferta, la revocacion y el desistimiento de la Oferta, de
producirse, seran también publicados en los Boletines de Cotizacion de las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Vaenciay Bilbao no mas tarde del segundo dia hébil
siguiente al de su comunicacién alaCNMV.,
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2.11. DESISTIMIENTO DE LA OFERTA Y REVOCACION DE LA OFERTA

2.11.1. Desistimiento dela Oferta

Los Oferentes, ante e cambio sustancial de las condiciones de mercado u otra causa
relevante a su juicio, podran desistir de la Oferta en cualquier momento anterior a la
fijacion del Precio de la Oferta. El desistimiento dara lugar a la anulacion de todas las
Propuestas de Compra presentadas por los inversores, no existiendo obligaciéon de
entrega de las Acciones por parte de los Oferentes ni obligacion de pago de las
Acciones por losinversores que hayan formulado tales Propuestas de Compra.

El hecho del desistimiento de conformidad con lo previsto en el Folleto no sera causa de
responsabilidad por parte de los Oferentes frente a las Entidades Directoras o los
inversores que hubieran formulado Propuestas de Commpra (excepcién hecha de los
gastos incurridos por las Entidades Directoras, en los términos y con los limites
previstos en € Contrato de Aseguramiento y Colocacién), ni tampoco de las Entidades
Directoras, frente a los citados inversores que hubieran formulado Propuestas de
Compra. Por tanto, no tendran derecho a reclamar € pago de dafios y perjuicios o
indemnizacién alguna por e mero hecho de haberse producido e desistimiento de la
Oferta.

Los Oferentes deberdn comunicar dicho desistimiento a la CNMV vy a las Entidades
Directoras €l dia en que se produjera y difundirlo a través de, d menos, un diario de
difusion nacional y en los Boletines de Cotizacién de las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Vaenciay Bilbao.

2.11.2. Revocacion Automatica

La Oferta quedara autométi camente revocada en 10s siguientes supuestos:

@ En caso de que, en cualquier momento anterior a las 18:45 horas de Madrid del
dia 19 de junio de 2003 (o ala hora anterior del propio dia 19 de junio de 2003y
previa ala formalizacién de la operacién bursétil de transmision de las Acciones
a los inversores adjudicatarios que se fije a tal efecto, en caso de Adelanto del
Cierre), quedara resuelto el Contrato de Aseguramiento y Colocacion como
consecuencia de las causas previstas en € mismo (que se describen en €
apartado 2.12.3 siguiente); o

(b) En caso de que la Oferta sea suspendida o dejada sin efecto por cualquier
autoridad administrativa o judicial competente.

La Revocacion Automatica de la Oferta dard lugar, segin e momento en que se
produzca, a la anulacion de todas las Propuestas de Compra o, en su caso, a la
resolucion de todas las compraventas inherentes ala Oferta.

En e primer supuesto, no existira obligacién de entrega de las Acciones por parte de los

Oferentes, ni obligacién de pago o desembolso por los inversores adjudicatarios de las
Acciones de la Oferta. Las Entidades Directoras que hubieran recibido provisiones de

1€
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fondos de los inversores, deberén reembolsarlas, libres de gastos y comisiones y sin
intereses, con fecha valor del dia habil siguiente a de la revocacién En el segundo
supuesto, se procedera a la devolucion de los importes satisfechos por os inversores
adjudicatarios de las Acciones y, en su caso, por las Entidades Directoras que hubieran
adquirido Acciones en virtud de la Oferta Publica y a la restitucion por éstos de las
Acciones adquiridas.

El hecho de la revocacion de la Oferta de conformidad con lo previsto en e Folleto no
serd causa de responsabilidad por parte de los Oferentes frente a las Entidades
Directoras o los inversores que hubieran formulado Propuestas de Compra (excepcion
hecha de los gastos incurridos por las Entidades Directoras, en los términos y con los
limites previstos en € Contrato de Aseguramiento y Colocacién), ni tampoco de las
Entidades Directoras frente a los citados inversores que hubieran formulado Propuestas
de Compra. Por tanto, no tendran derecho a reclamar € pago de dafios y perjuicios o
indemnizacién alguna por € mero hecho de haberse producido la revocacion de la
Oferta.

La revocacion de la Oferta sera objeto de comunicacion inmediata ala CNMV por parte
de los Oferentes, y de publicacion en, al menos, un diario de difusién naciona y en los
Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valenciay
Bilbao.

2.12. ENTIDADES QUE INTERVIENEN EN LA OFERTA.

2.12.1. Relacion de las Entidades que intervendran en la colocacion.
Descripcion y funciones de las mismas.

La direccion, el aseguramiento y la colocacién de la Oferta se llevara a cabo por las
siguientes Entidades Directoras:

(8  CITIGROUPGLOBAL MARKETSLIMITED

() BBVABOLSA,SV., SA

()  SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, SA.
(d  UBSLIMITED

Se describen a continuacion las distintas entidades intervinientes en la Oferta y sus
funciones:

@ Entidades Directoras: son las entidades que han participado en la preparacion y
direccion de la Oferta, con los efectos previstos en el Real Decreto 291/1992 de
27 de marzo, modificado por e Real Decreto 2590/1998 de 7 de diciembre.

(b) Las Entidades Directoras tienen, a su vez, la condicion de entidades
aseguradoras y colocadoras, mediando por cuenta de los Oferentes en la
colocacion de las Acciones objeto de la Oferta y que han asumido un
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compromiso de aseguramiento de la Oferta. Las Entidades Directoras son las
Unicas autorizadas para recibir y cursar propuestas y confirmaciones de compra.

(c) Entidad Agente: SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT SA.
entidad designada por los Oferentes y encargada, entre otras funciones, de
realizar los cobros y pagos derivados de laliquidacién de la Oferta.

(d) Entidad Liquidadora: Iberclear y sus Entidades Participantes.

(e) Entidades Participantes de Iberclear: Son las entidades depositarias de Acciones
finalmente adjudicadas a cada inversor.

2.12.2. Verificacion de las Entidades Directorasy Codir ector as

Los representantes, cuyos respectivos nombres y firmas constan en las cartas de
verificacion que se adjuntan como Anexo 3 a presente Folleto, legitimamente
apoderados por las Entidades Directoras de la Oferta, esto es.

)] CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED

(b) BBVA BOLSA, SV., SA.

(c) SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, SA.
(d)  UBSLIMITED

hacen constar, cada uno de forma solidaria, |o siguiente:

@ Que han llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la
veracidad e integridad de la informacion contenida en este Folleto y en el Folleto
Continuado de RED ELECTRICA.

(b)  Que no se advierten, de acuerdo con tales comprobaciones, circunstancias que
contradigan o ateren la informacion contenida en este Folleto ni en e Folleto
Continuado de RED ELECTRICA, ni taes Folletos omiten hechos o datos
significativos que puedan resultar relevantes para el inversor.

Esta declaracién no se refiere alos datos que han sido objeto de auditoria de cuentas ni
alos estados financieros intermedios o anuales no auditados o pendientes de auditoria.

2.12.3. Caracteristicas del contrato de aseqgur amiento

Con fecha 18 de junio de 2003 se ha firmado € Contrato de Aseguramiento y
Colocacion de la Oferta, en virtud del cual las Entidades Directoras se han
comprometido a participar activamente en la colocacion de las Acciones objeto de la
Ofertay aadquirir para si aquellas Acciones aseguradas por €ella que no sean compradas
por inversores. El Contrato de Aseguramiento y Colocacion de la Oferta tiene
basicamente el siguiente contenido:

1€
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@

(b)

Aseguramiento: las Entidades Directoras se comprometen mancomunadamente a
adquirir para si mismas, al Precio de Aseguramiento, las Acciones aseguradas por
cada una de €llas en la Oferta que no hayan sido adquiridas por cuenta de terceros,
en € supuesto de que no se presenten durante € periodo establecido al efecto
Propuestas de Compra suficientes para cubrir € nimero total de Acciones. Estas
obligaciones no serén exigibles en los supuestos de desistimiento o revocacion
automatica de la Oferta previstos en este Folleto. No obstante, s alguna Entidad
Directora no cumpliera su compromiso de aseguramiento, y sSin perjuicio de sus
responsabilidades, las Acciones aseguradas y no adquiridas por dicha Entidad
Directora, hasta un limite maximo del 20% del nimero total de Acciones de la
Oferta, seran adquiridas por las restantes Entidades Directoras a prorrata de sus
respectivos compromisos de aseguramiento.

Comisiones: las comisiones que se detalan a continuacion estén determinadas en
consideracion a conjunto de actividades a desarrollar por las entidades, sin que su
respectiva denominacién implique que se eda retribuyendo adadamente una
actividad concreta

(0] Comisién de direccion: la comision de direccion ascenderd a 0,25% del Precio
de la Oferta 0, en su defecto, o s € Precio de la Oferta fuera inferior a Precio
de Aseguramiento, por e Precio de Aseguramiento, por € numero de
Acciones aseguradas por las Entidades Directoras.

(i) Comision de aseguramiento: La comision de aseguramiento ascenderd a
0,25% del Precio de la Oferta o, en su defecto, o s € Precio de la Oferta fuera
inferior a Precio de Aseguramiento, por € Precio de Aseguramiento, por €
nimero de Acciones aseguradas por cada Entidad Directora.

(i)  Comision de colocacion: La comision de colocacion ascenderd a un 0,75%
sobre € resultado de multiplicar € Precio de la Oferta o, en su defecto, o s €
Precio de la Oferta fuera inferior a Precio de Aseguramiento, por € Precio de
Aseguramiento, por & nimero de Acciones findmente adjudicadas a las
Propuestas de Compra seleccionadas y confirmadas presentadas a traves de
cada Entidad Directora, deducidas las acciones adjudicadas a entidades
seleccionadas por los Oferentes como inversores estratégicos 0 no
convencionales. A estos efectos tendrdn la consideracién de inversores
estratégicos 0 no convencionales aquéllos que, a juicio de los Oferentes,
revistan especiales caracteristicas respecto de otros inversores manifestadas,
entre otras, en la intencién de adquirir una participacion relevante y estable en
el capital de RED ELECTRICA y en la posbilidad de aportar valor a RED
ELECTRICA, ya sea por las actividades desarrolladas por € inversor, por su
conocimiento del sector en e que operala Sociedad u otros factores.

(iv) Prima de éxito: se ha pactado la existencia de una prima de éxito potestativa 'y
discreciona de los Oferentes de hasta un 0,30% del importe que resulte de
multiplicar € Precio de la Oferta por d nimero de Acciones objeto de la
Oferta. La prima de éxito, en su caso, serd abonada por los Oferentes a las
digintos Entidades Directoras, s bien tanto su concesion efectiva como su
importe y distribucion entre los beneficiarios serdn determinados por los
Oferentes de manera discrecional.
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(c)

(d)

El siguiente cuadro sefida € numero de Acciones que serd objeto de
aseguramiento por cada Entidad Directora, con indicacién del porcentaje que
dichas Acciones representan sobre el volumen de Acciones ofrecidas en la
Oferta, asi como una estimacion meramente orientativa de los ingresos por
comisiones que obtendra cada Entidad Directora.

Entidades Directoras Ag&?ggsas % clor:r?irs(ie(s;cr)mseg?rl)
CITIGROU PLGII\L/I(I)'II'BQDL MARKETS 14.392.728 38 2.532.040
BBVA BOLSA, SV, SA. 7.953.876 21 1.399.285
SANTANDER CENTRAL HISPANO 7.953.876 21 1.399.285
INVESTMENT, SA.
UBSLIMITED 7.575.120 20 1.332.758
TOTAL 37.875.600 100% 6.663.368
(§0) Losingresos por comisiones de cada Entidad Directora son meramente estimativosy

se han calculado asumiendo que (i) cada Entidad Directora coloca el nimero de
Acciones que, en principio, seran objeto de aseguramiento por ella, (ii) tomando como
referencia un precio de 11,35 € por cada Accién de RED ELECTRICA, y (iii)
asumiendo el integro devengo de la prima de éxito.

Cesién de comisiones

Las Entidades Directoras no podran ceder, total o parcialmente, las comisiones
mencionadas en este apartado salvo que la cesién se redice en favor de
intermediarios financieros autorizados para redlizar las actividades descritas en
los articulos 63 y 65 de la Ley del Mercado de Vaores que formen parte de su
grupo o de sus representantes o agentes debidamente registrados en la CNMV o
en el Banco de Espaiia.

Causas de resolucién por fuerza mayor

El Contrato de Aseguramiento y Colocacién podra ser resuelto por decision
conjunta de todos los Oferentes, previa consulta no vinculante a las Entidades
Directoras, o por decision conjunta de todas las Entidades Directoras, previa
consulta no vinculante a los Oferentes, en € caso de que se produzca, en
cualquier momento desde su firmay hasta las 18:45 horas de Madrid del dia 19
de junio de 2003 (o la hora anterior del propio dia 18 de junio de 2003 que
resulte de lo previsto en el apartado 2.10.2.1.8, en caso de Adelanto del Cierre),
algin supuesto de fuerza mayor o una ateracién extraordinaria de las
condiciones del mercado que hiciesen excepciondmente gravoso U
objetivamente desaconsgjable e cumplimiento de los Contratos de
Aseguramiento y Colocacion por las Entidades Directoras. Tendran la

2C
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consideracion a estos efectos de supuestos de fuerza mayor y de ateracion
extraordinaria de | as condiciones de mercado los siguientes:

(i)

(if)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

La suspension o limitacién importante de la negociacion de acciones
declarada por las autoridades competentes en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao, Valencia (incluido e Mercado Continuo),
Londres 0 Nueva Y ork, por razones gjenas a lanzamientoy gecucion dela
propia Oferta.

La suspension general de la actividad bancaria en Espafia, en € Reino
Unido o en los Estados Unidos, declarada por |as autoridades competentes
0 una alteracion sustancial de las actividades bancarias o de las de
compensacion y liquidacion de valores en Espafia, el Reino Unido o los
Estados Unidos.

Un desencadenamiento o agravamiento de hostilidades o de cualquier
conflicto de naturaleza similar o un acto terrorista de gran alcance en
Espafia, en € Reino Unido o en los Estados Unidos, o una declaracion de
guerra o emergencia nacional en cualquiera de dichos paises, siempre que
afecte de modo extraordinario alos indices de cotizacién de las Bolsas en
las que se cotizan |as acciones de RED ELECTRICA.

La ocurrencia de cualquier otro tipo de calamidad o crisis o la ateracién
sustancial de la situacién politica, econdmica o financiera naciona o
internacional o en los mercados de cambio en Esparia, en € Reino Unido o
en los Estados Unidos, siempre que afecte de modo extraordinario a los
indices de cotizacion de las Bolsas en las que se cotizan las acciones de
RED ELECTRICA.

L aalteracion sustancial en lasituacion economica, financiera o patrimonial
de RED ELECTRICA.

Lamodificacion extraordinaria de lalegislacion en Espafiao laaprobacion
de cualquier proyecto que implicara una previsible modificacion de la
legidacion en Espafia que pudiera afectar negativamente y de forma
relevante a la actividad de RED ELECTRICA, ala Oferta Publica, a las
acciones de RED ELECTRICA o asutransmisibilidad o alos derechos de
los titulares de dichas acciones.

El acaecimiento de hechos no conocidos en e momento del registro del
Folleto Reducido o del Folleto Continuado distintos de los previstos en los
apartados anteriores que, a juicio de todos los Oferentes y las Entidades
Directoras conjuntamente, pudiera afectar muy negativamente y de modo
sustancial aRED ELECTRICA, ala Oferta Piblica, alas acciones de RED
ELECTRICA o a los derechos de los titulares de acciones de RED
ELECTRICA.

21
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(€)

(f)

Laresolucion por cualquierade las causas aqui previstas dard lugar, en todo
caso, ala Revocacion Automética de la Oferta.

Precio de Aseguramiento: Es €l precio por accion a que las Entidades Directoras

se han comprometido con los Oferentes a adquirir, en su caso, las acciones
sobrantes y aseguradas por €llos.

Compromiso de no transmisiéon de acciones (“lock-up’): En & Contrato de

Aseguramiento y Colocacion se incluyen sendos compromisos por parte de los
Oferentes y REE de no transmitir ni emitir acciones de REE en los términos que
Se exponen a continuacion:

(i)

(i)

En cuanto alos Oferentes:

Cada uno de los Oferentes se comprometera, mancomunadamente y no
solidariamente, a no ofrecer o vender o de cualquier otra manera disponer,
directa o indirectamente, ni realizar cuaquier transaccion que pueda tener
un efecto similar a la venta de cualesquiera acciones, obligaciones o bonos
convertibles 0 canjeables 0 cualesquiera otros instrumentos que puedan dar
derecho a la suscripcién o adquisicion de acciones de REE, incluidas
transacciones con derivados cuyo subyacente sea alguno de los valores o
instrumentos antes citados, hasta transcurridos los 90 dias siguientes a la
fecha de fijacion del Precio de la Oferta Pablica, salvo autorizacion expresa
previay escrita de las Entidades Directoras, que no serd denegada de forma
irrazonable.

En cuanto a REE:

REE se comprometera a no emitir, ofrecer o vender, directa o
indirectamente, acciones, obligaciones o bonos convertibles o canjeables o
cualesguiera otros instrumentos que puedan dar derecho a las suscripcion o
adquisicion de acciones de REE, incluidas transacciones con derivados cuyo
subyacente sea alguno de los valores o instrumentos antes citados, hasta
transcurridos los 90 dias siguientes a la fecha de fijacion del Precio de la
Oferta PUblica, salvo autorizacion expresa, previay escrita de las Entidades
Directoras, que no sera denegada de forma irrazonable. Como excepcion a
lo anterior, RED ELECTRICA podréa redlizar operaciones de compra y
venta de acciones propias transcurridos 30 dias desde la Fecha de
Operacion, siempre que se cumplan todos los requisitos establecidos por la
normativa aplicable y con e limite agregado del 1% de su capital socia

hasta el transcurso de los 90 dias antes referidos.

Finalmente, en €l caso de SEPI, esta entidad se ha comprometido por escrito
a no ofrecer o vender, o de cualquier otra manera disponer, directa o
indirectamente, ni realizar cualquier transaccion que pudiera tener un efecto
similar a la venta de cuaesquiera acciones, obligaciones o bonos
convertibles o canjeables, u otros instrumentos que puedan dar derecho ala
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2.13

2.14.

suscripcion o adquisicion de acciones de RED ELECTRICA, durante el
gjercicio 2003.

. TERMINACION DEL PROCESO Y LIQUIDACION DE LA OFERTA

La adjudicacion definitiva de las acciones se realizara por 1a Entidad Agente el 19
de junio de 2003, salvo adelanto del cierre descrito en €l apartado 2.10.2.1.8 del
presente Folleto, en cuyo caso se estara a lo alli dispuesto, y coincidira con la
fecha de la compraventa de las Acciones objeto de la Oferta (la Fecha de
Operacién).

En esa misma fecha, la Entidad Agente remitird el detalle de la adjudicacién
definitiva de las acciones a cada una de las Entidades Directoras, respecto de las
Propuestas de Compra que hubieran recibido, quienes lo comunicaran a los
inversores. Dicha comunicacién implicarala adjudicacion de las Acciones.

En dicha fecha, la Entidad Agente gestionara ante Iberclear la asignacion de las
correspondientes referencias de registro a los adjudicatarios de las Acciones.

El 24 de junio de 2003, es decir, e tercer dia habil posterior a la Fecha de la
Operacién, salvo adelanto del cierre descrito en €l apartado 2.10.2.1.8 del presente
Folleto, en cuyo caso se estard alo ali dispuesto, se procedera, con fechavalor de
ese mismo dia, a la liquidacion definitiva de la Oferta a través de Iberclear y sus
Entidades Participantes.

Con esa misma fecha, la Entidad Agente procedera a abonar en las cuentas que los
Oferentes designen atal efecto e importe que resulte de multiplicar el Precio dela
Oferta por € nuimero de Acciones correspondientes a la Oferta, deducidas las
comisionesy gastos pactados en la forma convenida contractual mente.

Las Entidades Directoras garantizaran mancomunadamente a los Oferentes la méas
plena indemnidad respecto de cualesquiera dafios 0 perjuicios que les pudiera
ocasionar directa o indirectamente el incumplimiento total o parcia por parte de
dichas Entidades de sus obligaciones legales o contractuales frente a sus clientes 0
frente a Iberclear, en particular, por la falta de provision de los medios de pago
necesarios en lafecha prevista paralaliquidacion de la operacion.

GASTOSDE LA OFERTA PUBLICA DE VENTA

Los gastos de la Oferta en que se incurran en la Oferta Publica los asumiran los
Oferentes y las Entidades Directoras de forma separada, incluyendo los
honorarios de los asesores legales que cada uno de ellos contrate. Los gastos son
los que se citan a continuacion con caracter meramente indicativo, dada la
dificultad de precisar su importe definitivo a la fecha de elaboracion de este
Folleto:
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1. Pdlizasy corretgjes, canones de contratacion bursatil 2.690

2. TasasCNMV 60.184,32

3. Tarifasy canones de IBERCLEAR 200

4. Comisiones de direccion, aseguramiento, colocacion y
&ito 6.663.264,93

5. Otros gastos (Comisién de agencia, asesoramiento legal 600.000
imprenta...)

TOTAL 7.326.339,25

2.15.

(1) Lascomisiones se han calculado asumiendo que el Precio de Aseguramientoy el Precio de
laOfertaesde 11,35€ por accion, esto es, €l precio delasAccionesal cierre del mercado el
dia 17 dejunio de 2003.

Estos gastos representarian aproximadamente un 1,704% del importe efectivo de
la Oferta, tomando como referencia un precio por Accion de RED ELECTRICA
de 11,35 € por accion, esto es, €l precio de las Acciones a cierre del mercado el
dia 17 de junio de 2003.

REGIMEN FISCAL

Se facilita a continuacion un breve andisis de las principales consecuencias
fiscales derivadas de la adquisicion, titularidad y, en su caso, posterior transmision
de las Acciones de RED ELECTRICA aque serefiere la presente Oferta Plblica.

Dicho andlisis es una descripcién general del régimen aplicable de acuerdo con la
legislacion espafiola en vigor (incluyendo su desarrollo reglamentario) a la fecha
de aprobacion del presente Folleto, sin perjuicio de los regimenes tributarios
forales de Concierto y Convenio Econdmico en vigor, respectivamente, en los
Territorios Histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra.

Debe tenerse en cuenta que el presente andisis no explicita todas las posibles
consecuencias fiscales de las mencionadas operaciones ni €l régimen aplicable a
todas las categorias de inversores, algunos de los cuales (como por gemplo las
entidades financieras, las Instituciones de Inversion Colectiva, las Cooperativas,
etc.) pueden estar sujetos a normas especiales.

Por tanto, se aconsgja a los inversores que consulten con sus abogados 0 asesores
fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de
sus circunstancias particulares. Del mismo modo, los inversores habrén de tener
en cuenta los cambios que la legidacion vigente en este momento o sus criterios
de interpretacion pudieran sufrir en e futuro.
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2.15.1. Imposicion indirecta en la adquisicion y transmision de las Acciones

La adquisicion y, en su caso, ulterior transmision de las Acciones estara exenta
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
y del Impuesto sobre el Vaor Afadido, en los términos previstos en € articulo
108 de laLey 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Vaoresy concordantes de
las leyes reguladoras de |os impuestos citados.

2.15.2. Imposicion directa derivada de la titularidad y transmision de las
Acciones

2.15.2.1.Inversoresresidentes en territorio espanol

El presente apartado andiza € tratamiento fiscal aplicable a los inversores
personas juridicas que sean residentes en territorio espafiol, asi como a aquellos
otros que, aun no siendo residentes, sean contribuyentes por € Impuesto sobre la
Renta de no Residentes (en adelante, “IRNR”) y actlen a través de establecimiento
permanente en Espafia. A estos efectos, se consideraran inversores residentes en
Esparia, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la Doble
Imposicion firmados por nuestro pais, las entidades residentes en territorio
espariol conforme a articulo 8.3 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “LIS’).

(@) Dividendos

Los sujetos pasivos del 1S o los que, siendo contribuyentes por € IRNR,
actlen en Espafia a estos efectos a través de establecimiento permanente,
integraran en su base imponible & importe integro de los dividendos o
participaciones en beneficios percibidos como consecuencia de la titularidad
de las Acciones, asi cono los gastos inherentes a la participacion, en la
formaprevistaen € articulo 10 delaLIS.

Siempre que no se dé alguno de los supuestos de exclusion previstos en €
articulo 28 de la LIS, los sujetos pasivos de dicho impuesto tendran derecho
a una deduccion del 50% de la cuota integra que corresponda a la base
imponible derivada de los dividendos o participaciones en beneficios
obtenidos. La base de la deduccién es € importe integro de los mismos.

La deduccién anterior ser4 del 100% cuando, cumplidos los restantes
requisitos exigidos por la norma, los dividendos o participaciones en
beneficios procedan de una participacion, directa o indirecta, de a menos €l
5% del capital, y siempre que ésta se hubiese poseido de manera
ininterrumpida durante el afio anterior a dia en que sea exigible € beneficio
gue se distribuya.

Asimismo, los sujetos pasivos del 1S soportardn una retencion, a cuenta del
referido impuesto, del 15% sobre e importe integro del beneficio
distribuido, a menos que les resulte aplicable la deduccion por doble
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imposicion del 100% de los dividendos percibidos y asi se le haya
comunicado a RED ELECTRICA, en cuyo caso no se practicara retencion
alguna. La retencion practicada seré deducible de la cuota del 1Sy, en caso
de insuficiencia de ésta, daralugar alas devoluciones previstas en €l articulo
145delallS.

(b) Rentas derivadas de latransmision de las Acciones

El beneficio o la pérdida derivados de la transmision onerosa o lucrativa de
las Acciones, 0 de cualquier otra ateracion patrimonial relativa a las
mismas, se integrara en la base imponible de los sujetos pasivos del IS, o
contribuyentes por & IRNR que actien a través de establecimiento
permanente en Espafia, en la forma prevista en € articulo 10 y siguientes de
laLIS.

Asimismo, en los términos previstos en e articulo 285 de la LIS, la
transmision de Acciones por sujetos pasivos de este impuesto puede otorgar
al transmitente derecho a deduccién por doble imposicién, y, en su caso, por
la parte de renta que no se hubiera beneficiado de la deduccion, le permitira
disfrutar de la deduccién por reinversion de beneficios extraordinarios, de
acuerdo con lo establecido en €l articulo 36ter de lacitada Ley.

Finalmente, en caso de adquisicién gratuita de las Acciones por parte de un
sujeto pasivo del IS, la renta que se genere para éste tributara igualmente de
acuerdo con las normas de este impuesto, no siendo aplicable e 1SD.

2.15.2.2.Inversores no residentes en territorio espariol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores no
residentes en territorio espafiol, excluyendo a aguéllos que actden en territorio
espafiol mediante establecimiento permanente, cuyo régimen fisca ha quedado
descrito junto a de los inversores residentes.

Se consideraran inversores no residentes las entidades no residentes en territorio
espafiol, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 4 y 6 de la Ley 41/1998,
de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de no Residentes y Normas
Tributarias (en adelante, “LIRNR”).

El régimen que se describe a continuacion es de caracter general, por 1o que se
deberan tener en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que
puedan resultar de los Convenios para evitar la Doble Imposicién celebrados entre
terceros paises y Esparia.

(8 Rendimientosdel capital mobiliario

Los dividendos y demés participaciones en beneficios equiparadas por la
normativa fiscal a los mismos, obtenidos por entidades no residentes en
Espafia, que actlien sin establecimiento permanente como consecuencia de

2€
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latitularidad de las Acciones, estaran sometidos a tributacion por € IRnR &
tipo de gravamen del 15% sobre e importe integro percibido, no resultando
de aplicacion e coeficiente multiplicador del 140% ni la deduccién en cuota
del 40%, mencionados anteriormente al tratar de |os accionistas residentes.

Con carécter general, RED ELECTRICA efectuard, en € momento del pago
del dividendo, unaretencion a cuenta del IRNR del 15%.

No obstante, cuando en virtud de la residencia del perceptor resulte
aplicable un Convenio para evitar la Doble Imposicion suscrito por Espafia,
se aplicarg, en su caso, € tipo de gravamen reducido previsto en €
Convenio para este tipo de rentas, previa la acreditacion de su residencia
fiscal en la forma establecida por la normativa en vigor. A estos efectos, en
la actualidad se encuentra vigente un procedimiento especial, aprobado por
la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000,
para hacer efectivas las retenciones a inversores no residentes al tipo de
retencion que corresponda en cada caso 0 para excluir la retencion, cuando
en el procedimiento de pago intervengan entidades financieras domiciliadas,
residentes o representadas en Espafia que sean depositarias 0 gestionen €l
cobro de las rentas de dichos valores.

De acuerdo con esta norma, en el momento de distribuir el dividendo, RED
ELECTRICA practicard una retencion sobre e importe integro del
dividendo al tipo del 15% y transferird el importe liquido a las entidades
depositarias. Las entidades depositarias que, a su vez, acrediten, en laforma
establecida, el derecho a la aplicacion de tipos reducidos o ala exclusién de
retenciones de sus clientes (para lo cual éstos habran de aportar a la entidad
depositaria la documentacién que, en su caso, resulte procedente, antes del
dia 10 del mes siguiente a aguél en & que se distribuya e dividendo)
recibirdn de inmediato, para el abono a los mismos, € importe retenido en
EXCes0.

Cuando resultara de aplicacion una exencién, o por la aplicacion de algun
Convenio, € tipo de retencion fuerainferior al 15% vy €l inversor no hubiera
podido acreditar el derecho a la tributacion a un tipo reducido o a la
exclusion de retencidén dentro del plazo sefidado en € parrafo anterior,
aquél podra solicitar de la Hacienda Publica la devolucion del importe
retenido en exceso con sujecion a procedimiento y a modelo de
declaracion previstos en la Orden Ministerial de 22 de diciembre de 1999.

En todo caso, practicada la retencion por RED ELECTRICA o reconocidala
procedencia de la exencion, los accionistas no residentes no estaran
obligados a presentar declaracion en Espafia por e IRnR.

Se aconsga a los inversores que consulten con sus abogados 0 asesores
fiscales sobre el procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la
mencionada devolucion ala Hacienda Publica espafiola.
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(b) Gananciasy pérdidas patrimoniales

De acuerdo con la LIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por
entidades no residentes por la transmision de las Acciones, o cualquier otra
ganancia de capita relacionada con las mismas, estardn sometidas a
tributacion por € IRnR. Las ganancias patrimoniales tributaran por € IRNR
al tipo general del 35%, salvo que resulte aplicable un Convenio para evitar
la Doble Imposicién suscrito por Espafia, en cuyo caso se estard a lo
dispuesto en dicho Convenio.

Adicionamente, estaran exentas, por aplicacion de la ley interna espafiola,
|as ganancias patrimoniales siguientes:

(i) Las derivadas de transmisiones de valores realizadas en mercados
secundarios oficiales de valores espafioles, obtenidas sin mediacion de
establecimiento permanente por entidades residentes en un Estado que
tenga suscrito con Espafia un Convenio para evitar la Doble
Imposicién con clausula de intercambio de informacion (en la
actualidad, todos los Convenios firmados por Espaia contienen dicha
clausula, excepto € suscrito con Suiza), siempre que asimismo no
hayan sido obtenidas a través de paises o territorios calificados
reglamentariamente como paraisos fiscales.

(i) Las derivadas de la transmision de Acciones obtenidas sin mediacion
de establecimiento permanente por entidades residentes a efectos
fiscales en otros Estados miembros de la Unidn europea, siempre que
no hayan sido obtenidas a través de paises o territorios calificados
reglamentariamente como paraisos fiscales. Como excepcion, la
exencién no acanza a las ganancias patrimoniales que se generen
como consecuencia de la transmision de acciones o derechos de una
entidad cuando (i) e activo de dicha entidad consista principal mente,
de forma directa o indirecta, en bienes inmuebles situados en territorio
espaiiol, o, (ii)) en agin momento, dentro de los doce meses
precedentes a la transmision, € sujeto pasivo haya participado, directa
o indirectamente, en, al menos, e 25% del capita o patrimonio de la
sociedad emisora.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculard y sometera a tributacion
separadamente para cada transmision, no siendo posible la compensacion de
ganancias y pérdidas en caso de varias transmisiones con resultados de distinto
signo. Su cuantificacion se efectuara aplicando las reglas del articulo 23 de la
LIRNR.

Cuando € inversor posea valores homogéneos, adquiridos en distintas fechas, se
entenderén trasmitidos | os adquiridos en primer lugar.

El importe obtenido por la venta de derechos de suscripcion preferente minorara
el coste de adquisicion de las acciones de las que los mismos procedan, a efectos
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de futuras transmisiones, hasta que dicho coste quede reducido a cero. Las
cantidades percibidas en exceso sobre €l coste de adquisicién se consideraran
ganancia patrimonia.

La entrega de nuevas acciones, total o parcialmente liberadas, por RED
ELECTRICA asus accionistas, ho constituira renta para éstos.

En & supuesto de acciones totalmente liberadas, €l valor de adquisicién de las
nuevas y de las antiguas de las que procedan quedara fijado en e resultado de
dividir € coste total de las antiguas entre el nimero de acciones, tanto antiguas
como liberadas, que correspondan. Para las acciones parcialmente liberadas se
estara a importe realmente satisfecho.

De acuerdo con lo dispuesto en la LIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas
por no residentes sin mediacion de establecimiento permanente no estaran sujetas
aretencion o ingreso a cuentadel IRNR.

Las rentas derivadas de adquisiciones a titulo lucrativo obtenidas por sociedades
no residentes en Espafia tributardn generamente de acuerdo con las normas
anteriormente descritas, sin perjuicio de lo previsto en los Convenios para evitar
la Doble Imposicién que pudieran resultar aplicables.

El inversor no residente estara obligado a presentar declaracién, determinando e
ingresando, en su caso, la deuda tributaria correspondiente.

2.16. FINALIDAD DE LA OPERACION.

La findidad de presente Oferta es la adecuacion de las participaciones
accionariales de los Oferentes en RED ELECTRICA a lo previsto en € articulo
34.1 puesto en relacién con la Disposicion Transitoria Novena de la Ley 54/1997,
de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, en su redaccion otorgada por la Ley
53/2002, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del orden
social.

En dicho articulo 34.1, cuyo tenor literal se reproduce en € apartado 2.7 anterior,
se establece que actuara como operador del sistema una sociedad mercantil de
cuyo accionariado podra formar parte cualquier persona fisica o juridica siempre
gue la suma de su participacion directa o indirecta en el capital de esta sociedad
no supere € 3 por 100 del capital social o de los derechos de voto de la entidad,
no pudiendo sindicarse estas acciones a hingun efecto.

El plazo establecido para dar cumplimiento a lo previsto en dicho articulo 34.1,
conforme a la citada Disposicion Transitoria Novena, es de doce meses desde la
entrada en vigor de la citada Ley 53/2002, € 1 de enero de 2003, y por tanto dicho
plazo vence el 1 de enero de 2004. El tenor literal de la Disposicion Transitoria
Novenaes el siguiente:
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«1. "Red Eléctrica de Espafia, Sociedad Anonima", ejercera las funciones
atribuidas en la presente Ley al operador del sistema y al gestor de la red de
transporte.

La adecuacién de las participaciones sociales a lo dispuesto en el articulo 34.1
debera realizarse en un plazo maximo de 12 meses desde la entrada en vigor de
la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del
Orden Social, mediante la transmision de acciones o, en su caso, de derechos de
suscripcion preferente. Dentro del plazo citado deberan modificarse los estatutos
sociales para introducir la limitacion de participacion maxima establecida en
dicho articulo.

La limitacion de la participacion maxima a que serefiere el articulo 34.1 no seré
aplicable a la participacion correspondiente a la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales, que mantendr& una participacion en el capital de
"Red Eléctrica de Espafia, Sociedad Anénima", de, al menos, el 25 por 100 hasta
el 31 de diciembre del afio 2003, manteniendo posteriormente, en todo caso, una
participacion del 10 por 100.

A lastransmisiones de el ementos patrimonial es derivadas de la aplicacion de esta
norma les sera aplicable el régimen fiscal de las transmisiones de activos
realizadas en cumplimiento de disposiciones con rango de Ley de la normativa de
defensa de la competenciax.

2.17. DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION DE LAS ACCIONES
DE RED ELECTRICA

2.17.1. Numer o de acciones admitidas a cotizacion oficial

A la fecha de elaboracion del presente Folleto se hallan admitidas a negociacion
oficial en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valenciay Bilbao, através
del Sistema de Interconexion Bursétil Espafiol, la totalidad de las 135.270.000
acciones ordinarias, de una misma clase y serie, de 2 € de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas, con igualdad de derechos politicos y
econdmicos y representadas mediante anotaciones en cuenta, en las que se divide
el capital social de RED ELECTRICA.

Se recogen a continuacion los datos correspondientes a la negociacion en €
Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) de las acciones de REE
durante los gjercicios 2001 y 2002 y la parte transcurrida del gjercicio 2003 (hasta
el 10 dejunio inclusive).
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ANO 2001
Mes Numerode Numerode Valores Valores Cotizacién Cotizacion
valores dias negociados negociados maxima(€) minima (£€)
negociados cotizados por dia por dia
(mé&ximo)  (minimo)
Enero 4.512.666 22 422.141 76.125 11 9,61
Febrero 4.967.000 20 481.335 70.222 11,32 10,55
Marzo 6.334.418 22 592.340 106.142 10,96 10,01
Abril 5.756.913 19 447.481 167.584 10,58 10,03
Mayo 6.928.728 22 772.226 173.209 10,46 9,83
Junio 5.668.356 21 617.253 53.511 10,67 9,80
Julio 5.137.193 22 541.622 66.535 10,70 10,01
Agosto 4.838.271 22 786.627 87.903 10,48 10,10
Septiembre 5.278.445 20 535.254 116.098 10,39 9
Octubre 6.421.294 22 434.371 169.567 10,18 9,20
Noviembre 12.370.002 22 989.011 151.511 10,09 9,70
Diciembre 5.335.399 16 686.985 156.861 10,45 9,76
ANO 2002
Mes NUumerode Numerode Valores Valores Cotizacién Cotizacion
valores dias negociados negociados maxima (€) minima (£€)
negociados cotizados por dia por dia
(maximo)  (minimo)
Enero 5.411.650 22 391.288 158.687 10,70 9,99
Febrero 5.183.031 20 457.851 131.406 11,20 10,46
Marzo 5.493.389 20  647.418 149.409 11,45 10,70
Abril 5.705.653 21 530.421 135.445 11,95 11,11
Mayo 3.836.242 22 337.828 94.636 11,85 11,13
Junio 4.554.250 20 848.800 95.825 11,37 10,60
Julio 5.932.722 23 780.045 93.226 11,10 10,07
Agosto 2.774.923 21 298.543 42.618 10,70 10,01
Septiembre 5.207.552 21 865.787 71.448 10,20 9,05
Octubre 9.281.099 23 821.620 122.434 9,75 8,03
Noviembre 6.825.572 20 474.008 145.469 9,38 7,91
Diciembre 4.877.086 17 737.730 133.516 9,67 9,04
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ANO 2003
Mes Numerode Numerode Valores Valores Cotizacién Cotizacion
valores dias negociados negociados maxima(€) minima (£€)
negociados cotizados por dia por dia
(mé&ximo)  (minimo)
Enero 8.174.987 21 915.124 139.408 10,11 9,54
Febrero 7.385648 20 700.988 132.690 11,38 9,96
Marzo 8.875.720 21 718.478 154.085 11,38 10,52
Abril 5.877.185 20 491.420 181.669 11,30 10,51
Mayo 7.664.163. 21 644.798 118.782 10,79 10,34
Junio (hasta 4.346.473 7 1.029.536 257.310 11,04 10,50
el dia10)

2.17.2. Resultados y dividendo por accion delostres Ultimos € er cicios

En el siguiente cuadro se consignan los datos relativos a beneficios y dividendos
de los Ultimos tres gjercicios, mrrespondientes a RED ELECTRICA vy a grupo
consolidado RED ELECTRICA:

REE 2000 2001 2002
Capital Socia 270.540.000 270.540.000 270.540.000
N° de acciones 135.270.000 135.270.000 135.270.000
Beneficio antes de impuestos (millones de€) 126,04 138,85 156,63
Beneficio después de impuestos (millones de €) 83,13 90,79 95,95
BAI por accion (€) 0,93 1,03 1,16
Beneficio neto por accién (€) 0,61 0,67 0,71
Dividendo por accion 0,415 0,455 0,48
Pay-out 67,5% 67,8% 67,7%
Grupo Consolidado REE 2000(1) 2001 2002
Capital Socia - 270.540.000 270.540.000
N° de acciones - 135.270.000 135.270.000
Beneficio antes de impuestos (millones de€) -- 139,14 145,52
Beneficio después de impuestos (millonesde €) -- 91,07 99,86
BAI por accion (€) -- 1,03 1,08
Beneficio neto por accién (€) -- 0,67 0,74
Dividendo por accion -- 0,455 0,48
Pay-out -- 67,8% 64,9%

(1) Enel gercicio 2000 REE no presentaba Cuentas Anuales Consolidadas a no presentar en
su conjunto un efecto significativo paralaimagen fiel.

Durante los Ultimos tres g ercicios no ha variado € nimero de acciones de REE en



A

* gi
*

RE DDE EEPEI 5 ICA Folleto Informativo Reducido (Modelo RED1)

circulacién, por lo que no procede redlizar ajuste alguno en los datos contenidos
en los cuadros anteriores.

2.17.3. Ampliaciones de capital realizadas durante los tres Ultimos ej er cicios

Durante los tres Gltimos gjercicios el capital social de RED ELECTRICA no ha
sufrido ateracion alguna.

2.18. PERSONAS QUE HAN PARTICIPADO EN EL DISENO Y/O
ASESORAMIENTO DE LA OFERTA PUBLICA

2.18.1. Personas que han participado en @ disefio y/o asesoramiento de la
presente Oferta

Ademés de las Entidades Directoras, han participado en € disefio y/o
asesoramiento de la Oferta Publica las siguientes personas:

a MERRILL LYNCH CAPITAL MARKETS ESPANA, SA., SV.B., asesor
financiero de los Of erentes.

b) URIA & MENENDEZ Y CIiA. ABOGADOS, S.C., despacho encargado del
asesoramiento legal en Derecho espafiol de |os Oferentes.

c) DAVIS POLK & WARDWELL, despacho encargado del asesoramiento
legal en Derecho estadounidense de los Oferentes.

d) FRESHFIELDS, BRUCKHAUS, DERINGER, despacho encargado del
asesoramiento legal en Derecho espaiiol y estadounidense de las Entidades
Directoras.

2.18.2. Vinculacion o intereses econdémicos entre dichas personas v los
Oferentes

La Entidad Directora BBVA BOLSA SV. SA., es una entidad participada a
100%, de forma directa o indirecta, por BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA SA., que a su vez es titular de una participacion significativa,
directaeindirecta, en €l capital social de I BERDROLA S.A. del 6,81%.

A su vez, la Entidad Directora SANTANDER CENTRAL HISPANO
INVESTMENT, S.A. es una entidad controlada de forma directa o indirecta por
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO SA., sociedad ésta titular, directa
e indirectamente, de una participacion significativa en € capital social de UNION
FENOSA, SA. del 20,343%. UNION FENOSA S.A. controla el 100% del capital
social del Oferente UNION FENOSA DISTRIBUCION SA.

Por lo demas, no existe constancia de ninguna otra vinculacion o interés
econémico significativo entre las personas a las que se refiere el apartado 2.18.1
anterior, distintas de la estrictamente profesional relacionada con la asesoria legal
y financiera.
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En Madrid, a18 de junio de 2003

Por ENDESA, SA.

Por HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, SA.

D. José Luis Palomo Alvérez

Por IBERDROLA, SA.

D. Amado Fernandez Suérez

Por UNION FENOSA DISTRIBUCION, SA.

D. Juan Veazquez Saiz

D. Santos Vézquez Hernandez
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