BANCO BILBAO VIZCAYA, S.A.
'ARGENTARIA, CAJA POSTAL Y BANCO HIPOTECARIO, S.A.

Anuncio de canfe de acciones de Arge:ztari'a, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A.
(“ARGENTARIA ") con motive de la fusion con Banco Bilbao Vizeaya, S.A. ("BBV")

De conformidad con lo previsto en el Proyecto de Fusién entre BBV y ARGENTARIA
y en el Folleto Informativo de emision de acciones de Banco Bilbao Vizcava, S.A.
{Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. “BBVA™ tras la inscripeidn registral de la
fusion), verificado e inscrito en los registros oficiales de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores “CNMV™) el dia 24 de enero de 2000, s¢ hace piblico el régimen
de canje de lag acciones de ARGENTARIA por las nuevas acciones de BBVA.

1. Aumento de capltal de BBY (BBVA tras la insr;npclﬂn regisiral de Ia
fusion)

BBV acordd aumentar su capital social en un importe nominal de
424.985.377,96 eurcs, mediante la emisidn y puesta en circulacion de
817.279.573 nuevas acciones de 0,52 euros de valor nominal cada una,
representadas mediante- anotaciones en cuenta, La emisidn de las nuevas
acciones Hene como finalidad atender el canje de las acciones de Argentaria,
segin la relacién de canje fijada en el Proyecto de Fusidn de cinco (5) nuevas
acciones de BEVA (BBV hasta la inscripeion registral de la fusién), de 0,52
euros de valor nominal, por cada tres (3) acciones de Argentaria. Como
consecuencia de la fusidn, las acciones de Argentaria quedaran extinguidas.

Las nuevas acciones emitidas para atender al canje de las acciones de Argentaria
tendran los mismog derechos que las acciones de BBV actualmente en
circulacién, perteneceran a la Unica clase y serie existentes y atribuirin a sus
titulares los derechos econiémicos a partir del 1 de enero de 2000.

La suscripeion de las nuevas acciones de BBVA (BBV hasta la inscripcion
" registral de la fusidn) por los accionistas de Argentaria tendra Ingar de modo
automatico, una. vez. inserita la fusion en el Registro Mercaniil de Vizeaya,
realizandose ¢l canje conforme a lo previsto en ¢l Folleto Informativo registrado
en la CNMV y que se resume a continuacion,

2. Procedimiento de canje
2.1. Entidad Agente
Las entidades participantes en la fusion han designado a BBV Interactivos , S.A.

8.VB., con domicilio en Bilbao, Gran Via, 36 y a Argentaria §.V.B.. §.A,, con
domicilio en Madrid, P® Recoletos, 10 {cada una de ellas designada como la



“Entidad Agente™), como las entidades encargadas de la realizacidn de todas las
gestiones relacionadas con el canje a través de las cvales y de conformidad con
la pertinente instruccidn operativa, debe ser justificada la titulanidad de las
acciones Argentaria. '

322 Adjudicacién de las nuevas acciones -

Tendran derecho a la adjudicacion de las nuevas acciones de BBV A, de acuerdo
con la relacién de canje establecida en el Proyecio de Fusion, aquellos titulares
de acciones de Argentaria que se encuentren legitimados de conformidad con los
asientos contables del Servicio de Compensacidn y Liguidacion de Valores y sus
entidades en la fecha de inscripcidén de la escritura de fusion en el Registro
Mercantil de Vizcaya. Esta previsto que ¢l viernes 28 de enero de 2000 se
inscriba la escritura de fusién en el Registro Mercantil de Vizcaya y que el
viernes dia 28 de enero de 2000 sea el ultimo dia de cotizacion de las acciones
de Argentaria, ‘

2.3 Procedimiento de adquisicion de Picos

Los accionistas de Argentaria que posean un nimero de acciones Inferior a tres o
gue no sea multlplo de tres pud:rén agruparse 0 fransmitir acciones para proceder
a canjear un nimero de acciones de Argentaria que sea miiltiplo de tres. Las
decigiones oportunas a estos efectos bien de compra o bien de venta en &l
mercado de acciones Argentaria, deberan ser tomadas por cada acciomista
individualmente. : :

Sin perjuicio de lo anterior, para facilitar la realizacion del canje a los accionistas
de Argentaria que sean titulares de un mimero de accionistas que no sea miiltiplo
de tres, se habilitard un sistema de adquisicion de “picos” o “fracciones™ de
aceion. | ' |

Dado que la relacién de canje de la Fusién entre BBV y Arpgentaria es de cinco
(5) acciones de nueva emisién de BBVA (BBV hasta la inscripcion registral de
la fusién) por cada tres (3) acciones de Argentaria y equivale en términos
unitarios a una (1) accién BBVA por cada 0,6 acciones de Argentaria, resulta
previsible que muchos accionistas de Argentaria tengan un mimero de acciones
de Argentaria que exceda de un rm'ﬂtiplo de 0,6 (“Picos™ o “Fracciones™), por lo
que 1o podrian, en relacidn con dichos PICDS, recibir un nimero entero de
acciones BBVA.

De acuerdo con los términos previstos en el Folleto Informativo y con el fin de
prestar un servicio en interés de accionistas de Argentaria que, al término de la
1iltima sesién bursatil de Argentaria previa a la inscripcién registral de la Fusion
¥y por no haber agrupado, adquirido o transmitido acciones para disponer de un
nimero de acciones de dicho Banco que sea multiplo de 0,6, sean titulares de
Picos de acciones de Argentaria en un mimero que exceda de un miltiplo 0,6 ,

Merrill Lynch International, actuando en nombre y por cuenta propia, adquirird
dichos Picos de los accionistas de Argentaria que los transmitan. Se entendera
que, salvo que curse instrucciones expresas en coniratio, cada acciomista de
Argentaria se acoge al sistema de adquisicidn de Picos aqui descrito, sin que sea



necesario que remita instrucciones a la Entidad Adherida correspondiente, Ia
cual le informari del resultado de la operacién una vez concluida ésta.

A efectos de determinar el precio de adguisicion de los Picos, se considerara
como precio de cada accidn el precio medio ponderado de la accion Argentaria
en el Sistema de Interconexién Bursiril (“Mercado Continuo™) en la dltima
sesién en gue se negocien las acciones de Argentaria. :

2.4  Realizacion del canje

Esta previsto que al canje de las acciones Argentaria se realice a partir de la
inscripcién del -aumento de capital de BBVA en ¢l Registro Mercantil de
Vizcaya, de acuerdo con los procedimientos que tengan establecidos al Servicio
de Compensacién y Liquidacién de Valores, a través de las Entidades Adheridas
al mismo, de conformidad con lo establecido en.el Real Decreto 116/1992, de 14
de febrero, y con aplicacion de lo previsto en el articulo 59 de la Ley de
Sociedades Andnimas en lo que proceda.

2.5 Admision a negociacion de las nuevas acciones

De acuerdo con lo establecido en el Folleto Informativo, esta previsto que las
nuevas acciones de BBVA comiencen a cotizar en las Bolsas de Valores
espafiolas el lunes 31 de énero de 2000, previa verificacién por Ja CNMYV de 1a
admisidn a cotizacion de dichas nuevas acciones en las cuatro Bolsas de Valores
espafiolas, a iravés del Sistema de Interconexién Bursatil, y previos los
correspondientes acuerdos de admisién que adopten las Sociedades Rectoras de
las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

Rilbao, 26 de enero.de 2000



