FOLLETO INFORMATIVO DE:

FOND-ICO Crecimiento, F.C.R.

MAYO 2025

Este folleto informativo recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda realizar
un juicio fundado sobre la oportunidad de inversion que se expone y estara a disposicion de
los inversores en el domicilio de la Sociedad Gestora del Fondo. Sin perjuicio de lo anterior,
la informacion que contiene este folleto puede sufrir modificaciones en el futuro. Este folleto,
debidamente actualizado, asi como las cuentas anuales auditadas del Fondo, se publicaran
en la forma legalmente establecida, estando todos estos documentos inscritos en los
registros de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV), donde podran ser
consultados.
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CAPITULO| EL FONDO

1.
1.1

1.2

1.3

1.4

Datos generales
El Fondo

FOND-ICO Crecimiento, F.C.R. (en adelante, el “Fondo”) fue inscrito el 13 de julio de
1993, con el numero 7, en el correspondiente registro administrativo de la CNMV.
Asimismo, el Fondo figura inscrito en el Registro Mercantil de Madrid.

El domicilio social del Fondo sera el de la Sociedad Gestora en cada momento.
La Sociedad Gestora

La gestion y representacion del Fondo corresponde a Axis Participaciones
Empresariales, S.G.E.I.C., S.A., S.M.E. unipersonal, una sociedad gestora de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado autorizada en Espana, inscrita en el
Registro de sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado
de la CNMV con el nimero 1y con domicilio social en Madrid, calle Los Madrazo 38,
2?2 Planta, 28014, Madrid (en adelante, la “Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar el Fondo, que
tiene caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara periddicamente los
medios organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su caso,
dotar a la misma de los medios adicionales que considere necesarios.

Proveedores de servicios de la Sociedad Gestora

Auditor Asesor juridico

Ernst & Young, S.L. Addleshaw Goddard (Spain)
. o
Plaza de Pablo Ruiz Picasso n°® 1 Calle de Goya n° 6, 42 planta, 37, 42

Torre Picasso 28001 Madrid
28020 Madrid T +34 91 426 00 50
T+34915727374 F +34 91 426 00 66

F+9156727300

Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora cuenta con un seguro de responsabilidad civil profesional de
conformidad con lo previsto en la normativa aplicable.

Régimen juridico y legislacién aplicable al Fondo

Régimen juridico

El Fondo se regula por lo previsto en su reglamento de gestidon que se adjunta como
Anexo | (en adelante, el “Reglamento”) al presente folleto, por lo previsto en la Ley
22/2014 de 12 de noviembre por la que se regulan las entidades de capital-riesgo,
otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de

inversion colectiva de tipo cerrado (en adelante, la “LECR”) y por las disposiciones
que la desarrollan o que puedan desarrollarla en un futuro.

VERSION_30.05.2025


https://atpscan.global.hornetsecurity.com/?d=ajxSZrwalGNKnhI8Cvouj2glbLLhxGjwpeXviTy7tqI&f=R4sWaK3hjS1wVIJNAKjGwxmMAD_JLKgR-EFL6KTv-u1Uer0hTrnhUdnpQm4og31T&i=&k=q7MK&m=bFvMSgJ3ChV9zXz6ozY0QfeLfvVv_AQRNphcadGDJ-rLAC9gQABbKv5LOi2Df3579GfawM2YeNyew5RhV8ZH40-2mfaUEYfNQQBr33SBpP5MkNLTLle8Ti4rHUOj9OnT&n=cCOzflYGO8yJxXeWaaLtO4NVqtGfQqNxFuaIV15ciCtqxNp2PSzNwCKw-4GsZpl9qDZXn395bMazPeCoS1zE3Q&r=A8tEp2KoFZD5XiA5frhEPVCX5BfXuYLq9GNKS8YF1-hzKAuZ4fkwjHKNy0ZRxhI2&s=02ebe39934d82abe07fc3a50a7aed995668df896f525f122d1e28bf399e652c1&u=https%3A%2F%2Fwww.addleshawgoddard.com%2F

22

23

3.1

3.2
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Los términos en mayusculas no definidos en este folleto, tendran el significado previsto
en el Reglamento.

Legislacion y jurisdiccion competente
El Fondo y el Reglamento se regiran por lo previsto en la legislacién espafiola.

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion
litigiosa que pudiera surgir de la ejecucion o interpretacion del Reglamento, o
relacionada con él directa o indirectamente, entre la Sociedad Gestora y cualquier
participe o entre los propios participes, se entendera sometida a la jurisdiccién de los
Juzgados y Tribunales de Madrid.

Consecuencias derivadas de la inversion en el Fondo

El participe debe ser consciente de que la participacion en el Fondo implica riesgos
relevantes y considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil de inversor.
Antes de suscribir el correspondiente compromiso de inversion (en adelante el
“Compromiso de Inversiéon”) en el Fondo, los participes deberan aceptar y
comprender los factores de riesgo que se relacionan en el Anexo |l de este folleto. Por
tanto, los participes deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir los
riesgos y falta de liquidez asociados con la inversion en el Fondo.

Procedimiento y condiciones para la emisién y venta de participaciones

El régimen de suscripcion de las participaciones, realizacion de las aportaciones y
reembolso de las participaciones se regira por lo dispuesto en el Reglamento.

Compromisos de Inversion y Patrimonio Total Comprometido
El Patrimonio Total Comprometido del Fondo podra alcanzar 249.870.788,89 euros.

El ICO, como unico participe, suscribe un Compromiso de Inversiéon de
249.870.788,89 euros. El patrimonio inicial desembolsado por el ICO es parte
integramente del Patrimonio Total Comprometido.

Segun las necesidades de inversién, la Sociedad Gestora requerira al Unico participe
los sucesivos desembolsos que seran desembolsados integramente, en efectivo, al
valor que determine a estos efectos la Sociedad Gestora y en el plazo maximo de diez
dias habiles a contar desde la fecha de dicha solicitud.

Suscripcion y desembolso de las participaciones

El régimen de suscripcién y desembolso de las participaciones de realizara de
conformidad con los siguientes epigrafes.

(a) En el caso de copropiedad de participaciones los copropietarios designaran
a uno solo de ellos para el ejercicio de los derechos que les correspondan.

(b) Aquellos que deseen participaciones rellenaran la correspondiente solicitud
de suscripcion dirigida a la Sociedad Gestora, quien podra en el plazo de
quince dias, contado a partir de la recepciéon de la solicitud aceptarla o
rechazarla. La Sociedad Gestora no podra rechazar la solicitud si no
existiese causa que lo justifique. La falta de contestacion en el plazo de
quince dias antes senalado implicara que la solicitud ha sido tacitamente
aceptada.
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(c)

(e)

(f)
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Aceptada la solicitud, el solicitante debera ingresar, en la cuenta que, en
dicho momento, le indique la Sociedad Gestora, el importe a desembolsar,
en el momento de su suscripcion, de las participaciones suscritas en el plazo
maximo de diez dias a contar desde que se le notifique por la Sociedad
Gestora que su solicitud de suscripcion ha sido aceptada o la misma,
conforme a lo antes indicado, se entienda aceptada tacitamente, y si no lo
hiciera, automaticamente y sin notificaciéon alguna, se entendera que ha
desistido de su solicitud de suscripcion.

Tratandose de participaciones no desembolsadas integramente en el
momento de su suscripcion, en la solicitud de la misma el solicitante debera
asumir expresa y especificamente y comprometerse, de forma firme e
irrevocable, a desembolsar el importe no ingresado, cuando lo solicite la
Sociedad Gestora de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento.

La Sociedad Gestora debera remitir al participe el certificado de sus
participaciones en el plazo maximo de quince dias a contar de aquél en que
tenga lugar su suscripcion.

No se exigiran a los participes comisiones de ningun tipo con ocasion de la
suscripcién de participaciones.

La Sociedad Gestora requerira a los participes la realizacion de los
desembolsos pendientes comprometidos respecto de las participaciones,
atendiendo a las nuevas inversiones a realizar 0 a las necesidades de
sufragar gastos.

Los desembolsos se efectuaran, total o parcialmente, a requerimiento de la
Sociedad Gestora que realice con una antelacion minima de siete dias
naturales a la fecha en que deba hacerse efectivo el desembolso. El
requerimiento se realizara por cualquier medio escrito remitido por cualquier
medio que deje constancia de su recepcion, y se dirigira al domicilio del
suscriptor que el mismo haya indicado al realizar la suscripcién y, en caso
de cambio del mismo, al que posteriormente haya notificado por escrito a la
Sociedad Gestora.

Los desembolsos requeridos y no satisfechos por los participes, tendran la
consideracion de cantidad liquida y exigible. El participe que hubiera
incurrido en retraso en el desembolso requerido vera suspendidos sus
derechos econdmicos, compensandose automaticamente la deuda
pendiente con las cantidades que en su caso le correspondieran con cargo
a la distribucion de resultados del Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora podra, segun los casos y
atendiendo a la naturaleza de la aportacion no efectuada, reclamar el
cumplimiento de la obligacion de desembolso con abono del interés legal y
de los dafos y perjuicios causados por el retraso, o proceder a amortizar las
participaciones no desembolsadas con la consiguiente reduccion del
Patrimonio del Fondo, quedando, en este caso, retenidas las cantidades ya
percibidas hasta el momento de la liquidacion del mismo.
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3.3 Reembolso de participaciones

(a)

El reembolso parcial de sus participaciones a los participes del Fondo se
producira a iniciativa de la Sociedad Gestora con ocasién de la desinversion
en una o varias de las empresas participadas, siempre que la Sociedad
Gestora no opte por la reinversion. No tendran lugar reembolsos parciales
de las participaciones a iniciativa de los participes.

En todo caso no se realizaran reembolsos parciales antes de transcurrir el
plazo de cinco afios contados desde la constitucion del Fondo.

Los reembolsos parciales se realizaran siempre por cuenta del Fondo y con
cargo a sus propios activos y en proporcion al porcentaje que cada participe
tenga en el Fondo.

Los reembolsos parciales se realizaran siempre en efectivo y deberan tener
caracter general para todas las participaciones.

En caso de que tenga lugar un reembolso parcial, se entregara por la
Sociedad Gestora al participe un nuevo certificado representativo de su
participacion en el Fondo y ello previa anulacion o estampillado del anterior.

El reembolso parcial de las participaciones, caso de producirse, tendra
caracter general para todos los participes y se realizara a los mismos en
proporcion a sus participaciones en el Fondo.

Las cantidades reembolsadas parcialmente a los participes seran
descontadas del importe del patrimonio del Fondo a efectos del calculo de
la primera comision de gestion de la Sociedad Gestora, siempre y cuando
tal reembolso haya tenido lugar en el momento en que se devengue tal
comision.

El reembolso total de las participaciones soélo podré tener lugar en el
supuesto de disolucion y extincion del Fondo y en los casos especialmente
establecidos en el Reglamento.

El reembolso total se realizara siempre por cuenta del Fondo y con cargo a
sus propios activos, pudiendo realizarse tanto en efectivo como en especie,
pero procurando en este ultimo caso, en la medida de lo posible, la igualdad
entre los participes. Los gastos de los reembolsos en especie seran por
cuenta de los participes que los reciban.

El reembolso total de las participaciones implicara la anulacion e ineficacia
de los certificados entregados a los participes.

4. Las participaciones

4.1 Caracteristicas generales y forma de representacion de las participaciones

Las participaciones en que esta dividido el patrimonio del Fondo son nominativas y de
iguales caracteristicas y careceran de valor nominal y confieren a sus respectivos

titulares,

en union de los demas participes, un derecho de propiedad sobre dicho

patrimonio, ajustado a los términos que lo regulan legalmente y a lo previsto en el
Reglamento.
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Las participaciones estan representadas por certificados nominativos que podran
documentar la titularidad de una o mas participaciones en el Fondo y tienen la
consideracion de valores negociables, a cuya expedicién tendran derecho los
participes

La suscripcion de participaciones implicara la aceptacion plena, y sin reserva alguna,
por el participe que las suscriba, del Reglamento.

La Sociedad Gestora podra emitir nuevas participaciones del Fondo, ampliando su
patrimonio, para atender a nuevas demandas de las mismas.

La transmisién de las participaciones, la constitucion de derechos limitados u otra
clase de gravamenes y el gjercicio de los derechos inherentes a las mismas se regira
por lo dispuesto en el Reglamento..

Politica de distribucion de resultados

Los beneficios o resultados después de impuestos no seran de obligado reparto entre
los participes, pudiendo la Sociedad Gestora proceder a mantenerlos en el patrimonio
del Fondo. Dichos beneficios o resultados se calcularan con arreglo a lo establecido
enla LECR.

El reparto de beneficios, en su caso, sera anual, sin que procedan repartos a cuenta.

El pago de los beneficios a los participes, cuando proceda, tendra lugar en el mes
siguiente a aquél en que la Junta General de la Sociedad Gestora apruebe, en su
caso, las cuentas del Fondo formuladas por los administradores de la Sociedad
Gestora.

La accion para reclamar los beneficios devengados y no satisfechos prescribira en los
plazos legalmente establecidos que sean de aplicacion.

A efectos de determinar los resultados del Fondo, cuando los mismos vengan
determinados por transmision de sus activos, se considerara el beneficio o pérdida
que por tal transmision se produzca y que resulte de la diferencia entre el valor o precio
abonado por su adquisicién y el percibido por su transmisién.

Procedimiento y criterios de valoracién del Fondo
Valoracion de las participaciones

El valor de cada participacion se determinara por la Sociedad Gestora, dividiendo el
patrimonio del Fondo por el numero de participaciones en circulacion, en el dia en que
se realice su estimacion.

El valor del patrimonio del Fondo se determinara de acuerdo con lo previsto en la
normativa legal de aplicacion.

A los efectos previstos en el parrafo primero de este apartado 5.1 el valor de las
participaciones se calculara por la Sociedad Gestora con periodicidad anual y con
referencia al ultimo dia de cada afio natural y, en todo caso, cuando se produzca un
reembolso, total o parcial, de las mismas.

Criterios para la determinacion de resultados

Los beneficios del Fondo seran distribuidos de acuerdo con la politica general de
distribucion contenida en el Reglamento.

7
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Criterios para la valoracién de las inversiones del Fondo

El valor, con relacion a una inversion, sera el que razonablemente determine la
Sociedad Gestora a su discrecion, de conformidad con la LECR y demas normativa
especifica que le sea de aplicacion.

CAPITULO Il ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

6.
6.1

6.2

6.3

Politica de Inversién del Fondo
Descripcion de la estrategia y de la politica de inversion del Fondo

Respecto a la forma y condiciones y requisitos en que deban materializarse las
inversiones del Fondo, la Sociedad Gestora, que sera la responsable de la
formalizacién y control de las mismas, tendra la mas amplia libertad para decidir sobre
ellas, si bien, en todo caso, debera cumplir con lo que en cada momento se establezca
en las normas reguladoras de los Fondos de Capital Riesgo que les son aplicables, v,
en especial, con sujecion a los limites y porcentajes sefialados en los articulos 13 a
19 LECR, todo ello sin perjuicio de los dispuesto en el Reglamento en relacion con las
facultades del Comité de Inversiones, en caso de que éste se hubiese constituido.

Lugar de establecimiento del Fondo

A los efectos que procedan, se entendera en todo momento que el domicilio del Fondo
es el que la Sociedad Gestora tenga en cada momento.

Tipos de activos y estrategia de inversiéon del Fondo

El ambito geografico de inversién se circunscribe a entidades que tengan su domicilio
social y/o un establecimiento permanente en Espafia o en otro pais integrante de la
Union Europea o que sea miembro de la Organizaciéon para la Cooperaciéon y
Desarrollo Econémico (OCDE).

Las inversiones del Fondo se diversificaran lo mas posible al objeto de intentar reducir
el riesgo inherente a la actividad de capital riesgo del Fondo.

Los tipos de inversion en los que se centrara principalmente la actividad del Fondo
seran los siguientes:

(a) Orientacion hacia proyectos que tengan por objetos actividades de 1+D y/o
algun componente innovador ya sea de gestion, producto, mercado o
proceso, que le aporten perspectivas de alta rentabilidad y/o crecimiento.

(b) El area preferente de inversién sera Espana, si bien se podra participar, en
su caso, en proyectos extranjeros o internacionales, desarrollados, en
cualquier parte del mundo, por una entidad que cumpla los requisitos del
apartado (a) anterior y ello previo cumplimiento de las disposiciones legales
vigentes en cada momento.

(c) Nuevos proyectos o nuevas empresas en sus primeras etapas de
crecimiento.

(d) Proyectos de expansiéon de empresas ya existentes.

(e) Inversiones en empresas que pueden significar para y/o en las mismas un

aumento de su productividad, un aumento de empleo.
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(f) Las empresas en las que se invierta el patrimonio del Fondo podran ser de
cualquier naturaleza, salvo que se trate de empresas en las cuales la Ley no
permita que tenga lugar la inversidon, no pudiendo realizarse tales
inversiones en empresas individuales. Podran, en cualquier caso, realizarse
inversiones en Uniones Temporales de Empresas.

(9) Operaciones de coinversion con otras Sociedades o Fondos de Capital-
Riesgo, de acuerdo con lo que permita la normativa legal vigente en cada
momento.

En todo caso, y en la medida de lo posible, las inversiones se realizaran por su
Sociedad Gestora de manera que las mismas tengan una rotacién razonable.

A las empresas participadas por el Fondo, éste podra concederlas financiaciéon por
cualquier medio de los legalmente establecidos, siempre que ello no implique
vulneracion de lo que en la LECR se establece.

Las propuestas de inversion recibidas por la Sociedad Gestora para el Fondo podran,
si por ella se entiende conveniente, ser ofrecidas a otros fondos gestionados por la
misma y ello en la proporcion que la Sociedad Gestora considere oportuno, siempre
que dicha inversion responda a la politica de inversiones de dichos otros fondos.

Criterios temporales de mantenimiento de las inversiones y férmulas de desinversion

Los criterios temporales minimos y maximos de la inversién coincidiran con los que
legalmente estén establecidos para obtener, al menos en parte, y no perder totalmente
los beneficios fiscales de aplicacion.

La desinversion de los titulos o activos que integren el activo del Fondo se realizara
en el momento en que la Sociedad Gestora lo considere mas adecuado para conseguir
la maxima rentabilidad posible o para conseguir que la pérdida derivada de la
desinversion sea la mas baja posible.

Tratandose de préstamos u otras operaciones de financiacion la Sociedad Gestora
podra realizar la desinversion, no sélo exigiendo su cobro o su vencimiento, sino
anteriormente transmitiendo los derechos que al efecto correspondan al Fondo.

Limites al apalancamiento del Fondo

El Fondo sélo podra endeudarse en los términos y dentro de los limites que estén
establecidos en la normativa de aplicacion.

El Fondo, salvo en el supuesto sefialado en el parrafo anterior, no podra recibir fondos
del publico en forma de depésito, préstamo, cesion temporal de activos financieros u
otros andalogos.

El patrimonio del Fondo no respondera de las deudas de la Sociedad Gestora ni de
las de los socios de ésta.

Los participes no responderan por las deudas del Fondo sino hasta el limite del
patrimonio del mismo.
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Mecanismos para la modificacion de la politica de inversion del Fondo

Para la modificacion de la politica de inversién del Fondo sera necesaria la
modificacion del Reglamento que debera llevarse a cabo en los términos previstos en
el Reglamento.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LECR, toda
modificacion del Reglamento debera ser comunicada por la Sociedad Gestora a la
CNMV, y a los participes una vez se hubiera procedido a su inscripcién en el registro
administrativo correspondiente.

Informacioén al participe

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter general por
la LECR y demas normativa legal aplicable, la Sociedad Gestora debera facilitar a los
participes, dentro de los siete primeros meses de cada ejercicio econdmico, una copia
de la memoria, balance de situacién y cuenta de resultados referidos al ejercicio
inmediato anterior, que deberan estar debidamente auditados en los términos
previstos en el Reglamento.

Asimismo, la Sociedad Gestora debera informar a los participes con periodicidad no
superior a tres meses, de las inversiones realizadas por el Fondo durante dicho
periodo, con una descripcion suficiente de las caracteristicas y contenido de los
proyectos financiados, asi como de cualquier otro dato que pudiera ser relevante en
relacién con los mismos. Las obligaciones de informacion establecidas en este
apartado lo seran sin perjuicio de la obligacién de incluir en la Memoria anual de cada
ejercicio, un resumen de los aspectos mas destacados de la gestion, durante el
ejercicio, de las inversiones del Fondo.

CAPITULO Il COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DEL FONDO

10.
10.1

Remuneracion de la Sociedad Gestora
Comisiones de Gestidn

La Sociedad Gestora devengara anualmente, del Fondo, una primera comisién (la
“Comisién de Gestion”), como remuneracidn a sus servicios, que no podra exceder
de los limites legales y que se calculara en funcién del patrimonio del Fondo y de sus
rendimientos. Dentro de dichos limites el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora fijara, el importe de esta primera comision que la misma percibira
trimestralmente.

La Sociedad Gestora percibira también anualmente, como remuneracién a sus
servicios, una segunda Comision de Gestion que sera igual al 15% de los rendimientos
brutos (rendimientos antes de retencion fiscal) que el Fondo obtenga en razén de los
préstamos participativos en los que se invierta su patrimonio salvo que tal porcentaje
exceda de los limites legales en cuyo caso esta segunda comision de gestién se
reducira al limite legalmente establecido. Esta comision se percibira por la Sociedad
Gestora en igual medida y en igual proporcién a los que el Fondo vaya percibiendo
tales retribuciones.

10
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10.2 Comisiones de Exito

Sin perjuicio y ademas de las Comisiones de Gestion a las que se refiere el apartado
anterior, la Sociedad Gestora percibira las siguientes comisiones ("Comisiones de

Exito").

(a) Un porcentaje que libremente fije su Consejo de Administracion para cada
afio natural dentro del ejercicio de que se trate, sin otra limitaciéon que la de
no poder exceder los limites legales y que se calculara sobre los beneficios
que perciba el Fondo en razén de su participacion en el capital de las
sociedades y/o entidades en las que sea socio o participe.

(b) Un porcentaje que libremente fije su Consejo de Administracion para cada

afio natural dentro de los tres primeros meses del mismo, sin otra limitacion
que la de no poder exceder de los limites legales y que se calculara sobre el
nominal de las plusvalias que obtenga el Fondo por la enajenacién de
acciones o participaciones de las sociedades y/o entidades en las que
participe via capital.

Las dos Comisiones de Exito mencionadas se percibiran cada vez que se repartan los
beneficios o que se obtengan plusvalias, considerando aisladamente cada vez en que
se repartan o cada vez en que obtengan plusvalias y sin que proceda hacer
compensacion alguna en razén de pérdidas anteriores o posteriores transmisiones de
participaciones y/o de acciones.

10.3 Otras remuneraciones

Con independencia de estas comisiones, la Sociedad Gestora no percibira comisién
de inversion alguna, ni ninguna otra retribucion del Fondo-.

11. Distribucion de gastos

El Fondo debera soportar todos los gastos, directos o indirectos, incurridos en relacion
con su organizacion y administracion, incluyendo, entre otros, gastos de elaboracion
y distribucion de informes y notificaciones, traducciones, honorarios por asesoria legal
y auditoria en relacién con la administracion diaria del Fondo y los gastos de
contabilidad y auditoria, todo tipo de comisiones bancarias, y todos aquellos gastos
generales necesarios para el normal funcionamiento del Fondo, no imputables al
servicio de gestion, incluyendo el IVA aplicable.

1
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FOND-ICO CRECIMIENTO, Fondo de Capital Riesgo
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REGLAMENTO DE GESTION DEL FONDO
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Titulo |

CONSTITUCION, CLASE, INSCRIPCION, CONCEPTO Y OBJETO, DURACION Y
DOMICILIO

Articulo 1. Constitucion

Con la denominacion de “FOND-ICO Crecimiento, F.C.R.” (en adelante, “el Fondo”) se
encuentra constituido un Fondo de Capital Riesgo (FCR), el cual se rige por el presente
Reglamento de Gestion y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por
la que se regulan las entidades de capital-riesgo, las entidades de inversién colectiva de
tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado (en adelante, “LECR”) y por las demas disposiciones legales que, en cada
momento, le sean de aplicacion.

Articulo 2. Inscripcién
El Fondo esté inscrito en el Registro Mercantil de Madrid y en el Registro de fondos de
capital riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en este ultimo con el

namero 7).

Articulo 3. Concepto y Objeto

El Fondo es una entidad financiera, que constituye un patrimonio separado vy
administrado por una sociedad gestora, cuyo objeto principal consiste en la toma de
participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no
inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer
mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la
Unién Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion
y el Desarrollo Econémico (OCDE).

Asimismo, se consideraran inversiones propias del objeto de la actividad del Fondo la
inversién en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un
50 por 100 por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el 85
por 100 del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una
actividad econémica (en los términos previstos en la LECR).

No obstante lo anterior, El Fondo podra igualmente extender su objeto principal a la
toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que coticen
en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion

VERSION_30.05.2025



para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico (OCDE), siempre y cuando tales
empresas sean excluidas de la cotizacién dentro de los doce meses siguientes a la toma
de la participacion.

Asimismo, El Fondo podra también invertir a su vez en otras entidades de capital-riesgo
conforme a lo previsto en la LECR.

Igualmente, para el desarrollo de su objeto principal, El Fondo podra facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacion, en este Ultimo caso Unicamente
para sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion.

A los efectos previstos en los parrafos anteriores de este articulo:

a) Tendran la consideracién de empresas no financieras, a efectos de este
Reglamento, aquellas entidades cuya actividad principal sea la tenencia de
acciones o participaciones emitidas por empresas pertenecientes a sectores no
financieros.

b) Tendran, a efectos de este Reglamento, la consideracién de entidades financieras
aquellas que estén incluidas en alguna de las categorias consideradas en el
apartado Uno del art. 7 de la LECR.

El Fondo, dentro de su objeto principal, no podra desarrollar actividades no amparadas
por la LECR.

Articulo 4. Duraciéon

El Fondo tiene una duraciéon de cuarenta afos a contar desde la fecha de la
escritura de su constitucion, esto es desde el dia 17 de mayo de 1993, salvo prorroga o
variacion de dicho plazo de acuerdo con lo sefialado en los articulos 32 y 33 de este
Reglamento y ello sin perjuicio de su disolucién anticipada en los términos previstos en

el mismo.

El comienzo de las operaciones del Fondo tuvo lugar en el momento de su
constitucion.

Articulo 5. Domicilio

1) La Sociedad Gestora del Fondo tiene su domicilio social y econdmico en Madrid,
calle Los Madrazo, num. 38, 22 planta.

2) Cualquier modificacion en el domicilio de la Sociedad Gestora del Fondo debera
hacerse constar en este Reglamento mediante la correspondiente modificacion del
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3)

presente articulo 5, que debera notificarse a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

A todos los efectos legales que procedan, se entendera que el domicilio del Fondo
es el que, en cada momento, lo sea de su Sociedad Gestora.
Titulo Il

DIRECCION, ADMINISTRACION, GESTION Y
REPRESENTACION DEL FONDO

Articulo 6. Sociedad Gestora

1)

2)

3)

4)

La Sociedad Gestora del Fondo es la compafia mercantil AXIS PARTICIPACIONES
EMPRESARIALES, S.G.E.I.C., S.A., S.M.E.., la cual figura inscrita en el Registro de
sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, con el nium. 1 y tiene la consideracion
de sociedad unipersonal.

La expresada Sociedad Gestora, que es una Sociedad Gestora de Entidades de
Inversién Colectiva de Tipo Cerrado segun consta en su denominacion social, tiene
su domicilio social, tal y como ha quedado indicado en el articulo 5 precedente, en
la calle de Los Madrazo, num. 38 de Madrid, 22 planta.

La gestion, direccion, administracion y representacion del Fondo corresponde a su
Sociedad Gestora quien, conforme a la legislacién vigente y sujeta al cumplimiento
de las funciones senaladas en el articulo 62 y siguientes de la LECR, tendra las mas
amplias facultades para la representacion del Fondo sin que puedan impugnarse,
en ningun caso, por defecto de facultades de administracién y disposicion, los actos
y contratos por ella realizados con terceros en el ejercicio de la atribuciones que,
como Sociedad Gestora, le corresponden.

Igualmente se atribuyen a la Sociedad Gestora, quien, no podra hacerse sustituir en
sus funciones mediante contrato con terceros, las facultades de dominio y
administracion del patrimonio del Fondo, sin que ello suponga ostentar la propiedad
del mismo.

Lo dispuesto en los dos parrafos anteriores de este apartado 3) se entiende sin
perjuicio de lo establecido en el articulo 65 de la LECR.

Corresponde a la Sociedad Gestora del Fondo, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 10 de la LECR, la realizacién de las actividades de asesoramiento a las
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5)

6)

sociedades participadas por el Fondo. A estos efectos se sefiala que tales
actividades de asesoramiento podran ser de cualquier naturaleza siempre que
tengan la consideraciéon de externas y no impliquen la prestacién de servicios
distintos a los senalados de asesoramiento entre ellos los ejecutivos o de gestién
que no podra en ningun caso realizar.

En caso de que el Comité de Supervision previsto en el articulo 10 siguiente se haya
constituido, la Sociedad Gestora debera informar con la debida antelacion al indicado
Comité de Supervision acerca de todos los servicios accesorios que vaya a prestar a
las sociedades participadas por el Fondo, en la medida en que dichos servicios
accesorios puedan dar lugar a un potencial conflicto de interés.

En estos supuestos, una vez recibida la comunicacion enviada por la Sociedad
Gestora, el Comité de Supervisidn valorara la existencia de un potencial conflicto de
interés y, en su caso, adoptara las medidas que considere oportunas para mitigar la
existencia de dicho conflicto de interés y permitir a la Sociedad Gestora realizar las
actividades o prestar los servicios accesorios en favor de las sociedades participadas
por el Fondo. En caso de que, por la naturaleza del conflicto de interés suscitado, el
Comité de Supervisién no pudiera adoptar ninguna medida susceptible de mitigar tal
conflicto de interés, el Comité de Supervision podria prohibir a la Sociedad Gestora
realizar la actividad o prestar el servicio accesorio correspondiente.

La Sociedad Gestora actuara en interés de los participes del Fondo en las
inversiones y patrimonio del mismo que gestione, lo que debera realizar ajustandose
a las disposiciones de la LECR.

La Sociedad Gestora sera responsable frente a los participes del Fondo de todos
los perjuicios que les cause por el incumplimiento de las obligaciones establecidas
en la LECR.

Articulo 7. Tipos de remuneracion de la Sociedad Gestora

1.-

VE

La Sociedad Gestora devengara anualmente, del Fondo, una primera comisién de
gestion, como remuneracion a sus servicios, que no podra exceder de los limites
legales y que se calculara en funcién del patrimonio del Fondo y de sus rendimientos.
Dentro de dichos limites el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora fijara,
el importe de esta primera comision que la misma percibira trimestralmente.

La Sociedad Gestora percibira también anualmente, como remuneracién a sus
servicios, una segunda comisién de gestion que sera igual al 15% de los
rendimientos brutos (rendimientos antes de retencion fiscal) que el Fondo obtenga
en razén de los préstamos participativos en los que se invierta su patrimonio, salvo
que tal porcentaje exceda de los limites legales, en cuyo caso esta segunda
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comision de gestion se reducira al limite legalmente establecido. Esta comisién se
percibira por la Sociedad Gestora en igual medida y en igual proporcidon a las
retribuciones que el Fondo vaya percibiendo.

3.- Sin perjuicio y ademas de las comisiones de gestion a las que se refieren los puntos

5.-

1.-y 2.- anteriores, la Sociedad Gestora percibira las siguientes comisiones de éxito:

a) Un porcentaje que libremente fije su Consejo de Administracion para cada afio
natural dentro del ejercicio de que se trate, sin otra limitacion que la de no poder
exceder de los limites legales y que se calculara sobre los beneficios que perciba
el Fondo en razén de su participacion en el capital de las sociedades y/o
entidades en las que sea socio o participe.

b) Un porcentaje que libremente fije su Consejo de Administracion para cada ano
natural dentro de los tres primeros meses del mismo, sin otra limitacién que la
de no poder exceder de los limites legales y que se calculara sobre el nominal
de las plusvalias que obtenga el Fondo por la enajenacion de acciones o
participaciones de las sociedades y/o entidades en las que participe via capital.

Las dos comisiones de éxito mencionadas se percibiran cada vez que se repartan
los beneficios 0 que se obtengan plusvalias, considerando aisladamente cada vez
en que se repartan o cada vez en que obtengan plusvalias y sin que proceda hacer
compensacion alguna en razén de pérdidas anteriores o posteriores de la sociedad
de que se trate o en razén de minusvalias en anteriores o posteriores transmisiones
de participaciones y/o de acciones.

En todo caso la falta de modificaciéon en un afo natural del importe de las comisiones
de éxito antes sefialadas implica la prérroga automatica de las anteriormente
establecidas.

La Sociedad Gestora no percibira comision de inversion alguna, ni ninguna otra
retribucion del Fondo, distintas de las senaladas en los puntos 1.-, 2.- y 3.-
precedentes y ello, claro esta, sin perjuicio de lo que se establece con el punto 5.-
siguiente.

Al margen y ademas de las comisiones de gestién mencionadas en los puntos 1.- y
2.- precedentes y de las comisiones de éxito a las que se refiere el punto 3.- anterior,
seran para la Sociedad Gestora exclusivamente, sin que en ellas tenga participacion
alguna El Fondo, las cantidades que cobre por la realizacion de los servicios del
asesoramiento mencionados en el articulo 10 de la LECR.

Las comisiones que perciba la Sociedad Gestora de acuerdo con lo sefalado en los
puntos 1.-, 2.- y 3.- de este articulo se publicaran en la forma legalmente establecida
y en la que en el articulo 30 de este Reglamento se sefiala y se indicaran en el folleto
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informativo del Fondo -de existir éste por ser obligatoria su existencia-, mencionando
su porcentaje, las bases para su calculo y demas elementos necesarios para la
determinacion de su cuantia.

Articulo 8. Sustitucion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora, podra, por su propia y unica iniciativa, solicitar su sustitucion
cuando lo estime procedente mediante solicitud formulada conjuntamente con la
Sociedad Gestora sustituta ante la Comisién Nacional de Mercado de Valores, en la que
la nueva Sociedad Gestora se manifieste dispuesta a aceptar las funciones que en tal
condicion le corresponden. Los efectos de la sustitucidbn se produciran desde el
momento de la inscripcién de la modificacion reglamentaria pertinente en el Registro de
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y en el Registro
de fondos de capital riesgo, los dos de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

En caso de procedimiento concursal de la Sociedad Gestora, la administracion
concursal debera solicitar el cambio de ésta conforme al procedimiento descrito en el
parrafo anterior. La Comisién Nacional del Mercado de Valores podra, en el supuesto
de concurso de la Sociedad Gestora, acordar dicha sustitucion bien cuando no sea
solicitada por la administracion concursal, dando inmediata comunicacion de ella al juez
del concurso, o bien, en caso de cese de actividad por cualquier causa. De no producirse
la aceptacién de la nueva gestora, en el plazo de un mes, el Fondo quedara disuelto.

Asimismo, la Sociedad Gestora debera solicitar la sustitucion en los términos expuestos
en los parrafos anteriores de este articulo cuando asi lo decida la Junta de Participes
mediante acuerdo adoptado con el voto favorable de participes que representen al
menos el setenta y cinco por ciento (75%) de las participaciones del Fondo. De existir el
Comité de Supervision, corresponderd a éste instar la sustitucion de la Sociedad
Gestora de haberlo acordado asi la Junta de Participes. Cuando sea sustituida conforme
a lo previsto en este parrafo, la Sociedad Gestora sustituida recibira como
compensacion una cantidad equivalente al importe devengado, como comisiones de
gestion, durante el afio natural, transcurrido, en su totalidad, inmediatamente antes de
su sustitucién en el supuesto previsto en este parrafo, y continuara teniendo derecho al
porcentaje de las comisiones de éxito del Fondo que le correspondieren, comisiones
que deberan ajustarse, sin perjuicio de lo establecido en el parrafo siguiente, en funcion
del tiempo transcurrido entre la fecha de constitucién del Fondo y la fecha de sustitucion
de la Gestora, de conformidad con el método de calculo y los mecanismos de cobros
establecidos en el articulo 7 anterior de este Reglamento.

No obstante lo previsto en el parrafo inmediato anterior, si la sustitucién acordada por la
Junta de Participes fuera motivada por dolo o negligencia grave de los administradores,
de los directivos y/o de los empleados de la Sociedad Gestora, o de alguno de ellos, y
siempre y cuando ello fuese ratificado mediante sentencia ejecutable dictada por el
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6rgano jurisdiccional competente, la Sociedad Gestora no percibird compensacion
alguna ni mantendra ningun derecho a comisiones de éxito.

En los supuestos previstos en los parrafos anteriores de este articulo, los participes,
dentro de los 30 dias naturales siguientes a la sustitucién, podran liberar sus

participaciones en el Fondo sin cargos ni comision alguna.

Articulo 9. El Comité de Inversiones

Si asi lo acuerda el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, podra
constituirse un Comité de Inversiones como érgano que dara el visto bueno a las
propuestas de la Sociedad Gestora sobre inversiones o desinversiones del Fondo para
su posterior aprobacién y formalizacion, sin perjuicio de las facultades de gestion de la
Sociedad Gestora. En su caso, el Comité de Inversiones estara integrado por cinco
miembros, de los cuales tres seran nombrados por la Sociedad Gestora y, de ellos, al
menos dos deberan ser expertos independientes y otros dos seran nombrados por la
Junta de Participes. EI Comité de Inversiones adoptara sus decisiones por mayoria de
sus miembros, presentes o debidamente representados. La Sociedad Gestora podra
modificar el numero de miembros del Comité de Inversiones si asi lo estimara
conveniente.

Por lo que respecta al régimen de convocatoria, el Comité de Inversiones, de haber sido
constituido conforme a lo previsto en el parrafo anterior se reunira cuantas veces lo
requieran los intereses del Fondo siempre que lo solicite la Sociedad Gestora o dos de
los miembros del Comité de Inversiones y, al menos, de forma semestral.

Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Inversiones se dotara a si mismo de sus propias
reglas de organizacién y funcionamiento.

En el plazo de ocho dias a contar desde el momento en que sea efectiva, la Sociedad
Gestora comunicara a los participes la constitucion del Comité de Inversiones,
especificando, respecto de cada uno de sus miembros, su identidad y el érgano a cuya
instancia hubiese sido nombrado, asi como, en su caso, si concurre en ellos el caracter
de expertos independientes.

Articulo 10. Comité de Supervision

Si asi lo acuerda la Junta de Participes, se establecera un Comité de Supervision del
Fondo como érgano de supervision del mismo, que estara integrado por un minimo de
tres miembros y un maximo de seis miembros. EI Comité de Supervision tendra tres
miembros en el caso de que los Compromisos de Inversion asciendan a una cifra de
hasta quinientos (500) millones de euros, cuatro en el caso de que asciendan a una cifra
de entre quinientos (500) millones y seiscientos (600) millones de euros, cinco en el
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caso de que asciendan a una cifra de entre seiscientos (600) millones y setecientos
(700) millones de euros y seis cuando se situen por encima de ochocientos (800)
millones de euros. Los miembros del Comité de Supervision seran nombrados por la
Junta de Participes. Los participes votaran en proporcion a su Capital Comprometido.
Cada participe podra tener hasta un maximo de tres representantes en el Comité de
Supervisidon. Una vez que un participe haya nombrado a tres representantes, no podra
participar en la eleccion del resto de representantes del Comité de Supervision.

En el plazo de ocho dias a contar desde el momento en que ésta sea efectiva, la
Sociedad Gestora debera notificar a todos los participes la constitucién del Comité de
Supervisidn, especificando, respecto de cada uno de sus miembros, su identidad y el
participe a cuya instancia hubiese sido nombrado.

El Comité de Supervisién adoptara sus decisiones por mayoria de dos tercios de sus
miembros. Seran funciones del Comité de Supervision:

a) Supervisar el cumplimiento por la Sociedad Gestora de la politica de inversion del
Fondo asi como dar su visto bueno a las excepciones a su cumplimiento que estime
procedentes.

b) Ser informado sobre los conflictos de interés que eventualmente pudieran surgir y
dar su visto bueno a las decisiones adoptadas por la Sociedad Gestora en relacion
con dichos conflictos de interés.

c) Dar su visto bueno a la decision de sustituir a la Sociedad Gestora.

d) En su caso, fijar los términos y condiciones del contrato con la Sociedad Gestora
del Fondo en cada momento.

Articulo 11. Junta de Participes

Como organo de representacion de los participes, se constituira una Junta de Participes,
que estara formada por todos los participes en el Fondo, y se reunira al menos una vez
al afio, salvo que otra cosa acuerden los participes (la “Junta de Participes”). Cada
participacién dara derecho a un voto en la Junta de Participes.

Los acuerdos en el seno de la Junta de Participes se adoptaran, como norma general y
salvo que se disponga de otra manera, por mayoria de los votos validamente emitidos,
siempre que representen, al menos, un tercio de los votos correspondientes a las
participaciones sociales en que se divida el Patrimonio del Fondo. No se computaran
los votos en blanco.
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El régimen de funcionamiento, convocatoria, representacion y asistencia a la Junta de
Participes sera el siguiente:

a)

b)

d)

El presidente y el secretario de la Junta seran nombrados por mayoria de los
participes en proporcion a sus participaciones suscritas. En el supuesto en que el
presidente o el secretario elegidos de este modo no pudieran asistir a la reunion,
los participes elegiran entre sus miembros al presidente o secretario de la sesion.

La Junta de Participes se reunira, al menos una vez al afo, y siempre que lo
requieran los intereses del Fondo. Las sesiones seran convocadas por su
presidente, por propia iniciativa o a solicitud de cualquier participe o participes que
representen al menos un veinte (20) por 100 del patrimonio del Fondo o de la
Sociedad Gestora.

La convocatoria debera hacerse con al menos quince (15) dias naturales de
antelacién por carta certificada, carta enviada por mensajero/courier, telegrama, fax
0 correo electrénico dirigido a cada uno de los participes del Fondo, con indicacion
del lugar, dia y hora de la reunion en primera y segunda convocatoria, y orden del
dia de los asuntos que hayan de tratarse. Entre la fecha fijada para la reunién en
primera convocatoria y la fijada para la misma en segunda convocatoria debera
mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas. Tales formalidades no seran
necesarias cuando estando reunidos todos los participes, presentes o
representados, decidan por unanimidad celebrar sesion de la Junta de Participes.

Los miembros de la Junta de Participes podran hacerse representar por otra
persona, sea o0 no participe. Dicha representacion debera conferirse por escrito y
con caracter especial para cada sesion, siendo valida la que sea conferida por
medio de fax dirigido a la Sociedad Gestora.

La Junta de Participes quedara validamente constituida en primera convocatoria
cuando concurran a la reunion, presentes o representados, los participes que
posean, al menos, las dos terceras partes de las participaciones en que se divide el
patrimonio del Fondo. En segunda convocatoria, sera valida la constitucion de la
Junta de Participes cualquiera que sea el patrimonio concurrente a la misma.

La facultad de certificar los acuerdos reflejados en las actas de la Junta de
Participes corresponde al secretario de la Junta de Participes con el visto bueno del
presidente.

Las funciones de la Junta de Participes seran las siguientes:

a)

instar, en su caso, la sustitucion de la Sociedad Gestora en los supuestos
establecidos en el articulo 8 anterior;
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b) dar el visto bueno, en su caso, a la propuesta de la Sociedad Gestora de inicio de
los tramites necesarios para que el Fondo pueda cotizar en el mercado de valores.

c) realizar propuestas a la Sociedad Gestora sobre los cambios que consideren
necesarios en la gestion del Fondo.

d) dar el visto bueno, a instancia de la Sociedad Gestora, a la disolucion del Fondo.

Articulo 12. Normas de Conducta y Reglamento Interno de la Conducta

La Sociedad Gestora esta sometida a las Normas de Conducta contenidas en el Titulo
VIl de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, sin perjuicio de las
adaptaciones, que, en su caso, apruebe el Ministerio de Economia y Competitividad o
Ministerio que ejerza competencias en esta materia o, con su habilitacion expresa, la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

La Sociedad Gestora estara, igualmente, sometida a las normas contenidas en su
Reglamento Interno de Conducta.
Titulo 1l

DEL PATRIMONIO Y DE LAS PARTICIPACIONES
Articulo 13. Patrimonio
El Patrimonio Total Comprometido del Fondo podra alcanzar DOSCIENTOS
CUARENTA Y NUEVE MILLONES OCHOCIENTOS SETENTA MIL SETECIENTOS
OCHENTA Y OCHO EUROS CON OCHENTA Y NUEVE CENTIMOS (249.870.788,89).
El ICO, como unico participe, suscribe un Compromiso de Inversiéon de 249.870.788,89
euros. El patrimonio inicial desembolsado por el ICO es parte integrante del Patrimonio
Total Comprometido.
Segun las necesidades de inversion, la sociedad gestora requerira al Unico participe los
sucesivos desembolsos que seran desembolsados integramente, en efectivo, al valor

que determine a estos efectos la sociedad gestora.

El participe dispondra de un plazo maximo de diez (10) dias habiles a contar desde la
fecha de la solicitud para proceder al desembolso correspondiente a dicha solicitud.
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Articulo 14. Participaciones y participes

1.-

2.-

Las participaciones en que esta dividido el patrimonio del Fondo son nhominativas y
de iguales caracteristicas y careceran de valor nominal y confieren a sus respectivos
titulares, en unidon de los demas participes, un derecho de propiedad sobre dicho
patrimonio, ajustado a los términos que lo regulan legalmente y a lo previsto en este
Reglamento.

Las participaciones estan representadas mediante titulos (certificaciones del articulo
16 siguiente) y tienen la consideracion de valores negociables.

La suscripcién de participaciones implicara la aceptacion plena y sin reserva alguna,
por el participe que las suscriba, del presente Reglamento.

3.- La Sociedad Gestora podra emitir nuevas participaciones del Fondo, ampliando su

4.

patrimonio, para atender a nuevas demandas de las mismas.

La parte en que estan desembolsadas las distintas participaciones del Fondo se hara
constar en el folleto informativo, si fuera legalmente necesaria su existencia.

Articulo 15. Suscripcion y desembolso de participaciones

1.-

En el caso de copropiedad de participaciones los copropietarios designaran a uno
solo de ellos para el ejercicio de los derechos que les correspondan.

Aquéllos que deseen participaciones rellenaran la correspondiente solicitud de
suscripcion dirigida a la Sociedad Gestora, quien podra en el plazo de quince dias,
contado a partir de la recepcion de la solicitud aceptarla o rechazarla. La Sociedad
Gestora no podra rechazar la solicitud si no existiese causa que lo justifique. La falta
de contestacion en el plazo de quince dias antes sefialado implicara que la solicitud
ha sido tacitamente aceptada.

Aceptada la solicitud, el solicitante debera ingresar en la cuenta que en dicho
momento le indique la Sociedad Gestora, el importe a desembolsar en el momento
de su suscripcion de las participaciones suscritas, en el plazo maximo de diez dias
a contar desde que se le notifique por la Sociedad Gestora que su solicitud de
suscripcioén ha sido aceptada o la misma, conforme a lo antes indicado, se entienda
aceptada tacitamente, y si no lo hiciera, automaticamente y sin notificaciéon alguna,
se entendera que ha desistido de su solicitud de suscripcion.

Tratandose de participaciones no desembolsadas integramente en el momento de
su suscripcion, en la solicitud de la misma el solicitante debera asumir expresa y
especificamente y comprometerse, de forma firme e irrevocable, a desembolsar el
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importe no ingresado, cuando lo solicite la Sociedad Gestora de acuerdo con lo
dispuesto en este Reglamento.

4.- La Sociedad Gestora debera remitir al participe el certificado de sus participaciones

en el plazo maximo de quince dias a contar desde aquél en que tenga lugar su
suscripcion.

No se exigirdan a los participes comisiones de ningun tipo con ocasién de la
suscripcion de participaciones.

La Sociedad Gestora requerira a los participes la realizacion de los desembolsos
pendientes comprometidos respecto de las participaciones, atendiendo a las nuevas
inversiones a realizar o a las necesidades de sufragar gastos.

Los desembolsos se efectuaran, total o parcialmente, a requerimiento de la
Sociedad Gestora que realice con una antelacion minima de siete (7) dias naturales
a la fecha en que deba hacerse efectivo el desembolso. El requerimiento se realizara
por cualquier medio escrito remitido por cualquier medio que deje constancia de su
recepcion, y se dirigira al domicilio del suscriptor que éste haya indicado al realizar
la suscripcion y, en caso de cambio del mismo, al que posteriormente haya notificado
por escrito a la Sociedad Gestora.

Los desembolsos requeridos y no satisfechos por los participes tendran la
consideracion de cantidad liquida y exigible. El participe que hubiera incurrido en
retraso en el desembolso requerido vera suspendidos sus derechos econémicos,
compensandose automaticamente la deuda pendiente con las cantidades que en su
caso le correspondieran con cargo a la distribucion de resultados del Fondo.

Sin perijuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora podra, segun los casos y atendiendo
a la naturaleza de la aportacion no efectuada, reclamar el cumplimiento de la
obligacion de desembolso con abono del interés legal y de los dafios y perjuicios
causados por el retraso o proceder a amortizar las participaciones no
desembolsadas con la consiguiente reduccion del Patrimonio del Fondo, quedando,
en este caso, retenidas las cantidades ya percibidas hasta el momento de la
liquidacion del mismo.

Articulo 16. Representacion de las participaciones

1.- Las participaciones en el Fondo estaran representadas por certificados nominativos,

sin valor nominal, emitidos por la Sociedad Gestora que acreditaran la participacion
del participe que las hubiera suscrito. Dichos certificados podran documentar la
titularidad de una o0 mas participaciones en el Fondo.
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2.-

Los participes tendran derecho a exigir que les entreguen el certificado(s)
correspondiente(s) a la(s) participacién(es) por cada uno de ellos suscritas.

En los certificados constara ademas del nombre del titular, su N.I.LF./C.I.LF. o
pasaporte si se trata de extranjeros personas fisicas, el nimero de orden, el nimero
de participaciones que comprenden, la denominacion del Fondo y de su Sociedad
Gestora y sus respectivos domicilios, la fecha de otorgamiento de la escritura de
constitucién del Fondo y los datos relativos a la inscripcion del mismo y de la
Sociedad Gestora en el Registro Mercantii y en los Registros Especiales
Administrativos correspondiente de Fondos de Capital Riesgo y de Sociedades
Gestoras de Entidades de Capital Riesgo, ambos de la Comision Nacional del
Mercado de Valores. También indicaran, caso de que todas o algunas de las
participaciones a las que se refiera el certificado de que se trate, no estén
integramente desembolsadas, cuales son éstas y el importe que se encuentra
pendiente de desembolsar respecto de cada una de ellas.

Con periodicidad anual debera remitirse a cada participe un estado de su posicion
en el que consten, ademas de los datos mencionados en el numero anterior, las
variaciones del numero de participaciones (si las hubiere), los beneficios imputados
y el saldo final de su posicién en el mismo.

Articulo 17. Transmision y gravamen de participaciones y ejercicio de derechos

inherentes a las mismas

1.- Las participaciones podran transmitirse libremente por sus titulares, pero el Comité

de Supervision, en caso de que exista o, en su defecto, la Sociedad Gestora, podra
oponerse a la misma si la transmision implica algun incumplimiento de la normativa
de aplicacion y/o del presente Reglamento.

La transmision de las participaciones, la constitucion de derechos limitados u otra
clase de gravamenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas se regira
por lo dispuesto con caracter general para los valores negociables.

Como excepcioén a lo dispuesto en el punto 2.- anterior, en tanto en cuanto las
participaciones no estén totalmente desembolsadas, no podra, sin autorizacion
expresa y especifica para cada caso por parte del Comité de Supervision, en caso
de que exista o, en su defecto, de la Sociedad Gestora, constituirse sobre ellas
voluntariamente derecho real alguno ni ser objeto de transmision inter vivos
voluntaria. En todo caso, en el supuesto de transmision inter vivos voluntaria o en el
supuesto de transmision por ejecucidbn de un derecho real constituido
voluntariamente sobre ellas, el adquirente de participaciones, no desembolsadas
totalmente, respondera solidariamente con el transmitente y/o con el ejecutado del
abono del desembolso pendiente.
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Articulo 18. Valoracion de las participaciones

1.- El valor de cada participacion se determinara por la Sociedad Gestora, dividiendo el
patrimonio del Fondo por el niUmero de participaciones en circulacion, en el dia en
que se realice su estimacion.

2.- El valor del patrimonio del Fondo se determinara de acuerdo con lo previsto en la
normativa legal de aplicacion.

3.- A los efectos previstos en el apartado 1.- anterior, el valor de las participaciones se
calculara por la Sociedad Gestora con periodicidad anual y con referencia al ultimo
dia de cada ano natural y, en todo caso, cuando se produzca un reembolso, total o
parcial, de las mismas.

Articulo 19. Reembolso de participaciones

1.- El reembolso parcial de sus participaciones a los participes del Fondo se producira
a iniciativa de la Sociedad Gestora con ocasion de la desinversion en una o varias
de las empresas participadas, siempre que la Sociedad Gestora no opte por la
reinversidon. No tendran lugar reembolsos parciales de las participaciones a iniciativa
de los participes.

En todo caso no se realizaran reembolsos parciales antes de transcurrir el plazo de
cinco afios contados desde la constitucion del Fondo.

Los reembolsos parciales se realizaran siempre por cuenta del Fondo y con cargo a
sus propios activos y en proporcion al porcentaje que cada participe tenga en el
Fondo.

Los reembolsos parciales se realizaran siempre en efectivo y deberan tener caracter
general para todas las participaciones.

En caso de que tenga lugar un reembolso parcial, se entregara por la Sociedad
Gestora al participe un nuevo certificado representativo de su participaciéon en el
Fondo y ello previa anulacion o estampillado del anterior.

El reembolso parcial de las participaciones, caso de producirse, tendra caracter
general para todos los participes y se realizara a los mismos en proporcion a sus

participaciones en el Fondo.

Las cantidades reembolsadas parcialmente a los participes seran descontadas del
importe del patrimonio del Fondo a efectos del calculo de la primera comisién de
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gestion de la Sociedad Gestora, siempre y cuando tal reembolso haya tenido lugar
en el momento en que se devengue tal comision.

2.- El reembolso total de las participaciones sélo podra tener lugar en el supuesto de
disolucion y extinciéon del Fondo y en los casos especialmente establecidos en este
Reglamento.

El reembolso total se realizara siempre por cuenta del Fondo y con cargo a sus
propios activos, pudiendo realizarse tanto en efectivo como en especie, pero
procurando en este ultimo caso, en la medida de lo posible, la igualdad entre los
participes. Los gastos de los reembolsos en especie seran por cuenta de los
participes que los reciban.

El reembolso total de las participaciones implicara la anulacion e ineficacia de los
certificados entregados a los participes.

Titulo IV

INVERSIONES Y DESINVERSIONES
Articulo 20. Inversiones

Respecto a la forma y condiciones y requisitos en que deban materializarse las
inversiones del Fondo, la Sociedad Gestora, que sera la responsable de la formalizacion
y control de las mismas, tendra la mas amplia libertad para decidir sobre ellas, si bien,
en todo caso, debera cumplir con lo que en cada momento se establezca en las normas
reguladoras de los Fondos de Capital-Riesgo que les son aplicables, todo ello sin
perjuicio de lo dispuesto en el articulo 9 en relacion con las facultades del Comité de
Inversiones, en caso de que éste se hubiese constituido.

Articulo 21. Criterios sobre Inversiones

1.- La politica de inversiones del Fondo sera fijada con libertad por la Sociedad Gestora,
dentro de los limites establecidos por la norma legal de aplicacion y por este
Reglamento y en especial con sujecion a los limites y porcentajes sefialados en los
articulos 13 a 19 de la LECR.

2.- Las inversiones del Patrimonio del Fondo se realizaran en entidades que tengan su
domicilio social y/o un establecimiento permanente en Espana o en otro pais
integrante de la Unién Europea o que sea miembro de la Organizacién para la
Cooperacion y Desarrollo Econémico (OCDE).
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3.- En cualquier caso la politica de inversiones del Fondo debera constar en el folleto
informativo del mismo de ser legalmente necesaria su existencia.

Articulo 22. Criterios de Seleccidon de inversiones

1.- Las inversiones del Fondo se diversificaran lo mas posible al objeto de intentar
reducir el riesgo inherente a la actividad de capital riesgo del Fondo.

2.- No se ofrecen planes especificos de inversion a los participes.

Articulo 23. Tipos de inversion. Politica de Inversiones

1.- Los tipos de inversion en los que se centrara principalmente la actividad del Fondo
seran los siguientes:

a)

b)

Orientacion hacia proyectos que tengan por objeto actividades de I+D y/o algun
componente innovador ya sea de gestién, producto, mercado o proceso, que le
aporten perspectivas de alta rentabilidad y/o de crecimiento.

El area preferente de inversion sera Espana, si bien se podra participar, en su
caso, en proyectos extranjeros o internacionales, desarrollados, en cualquier
parte del mundo, por una entidad de las mencionadas en el articulo 21.2 anterior
y ello previo cumplimiento de las disposiciones legales vigentes en cada
momento.

Nuevos proyectos o nuevas empresas en sus primeras etapas de crecimiento.
Proyectos de expansion de empresas ya existentes.

Inversiones en empresas que pueden significar para y/o en las mismas un
aumento de su productividad, un aumento de empleo.

Las empresas en las que se invierta el patrimonio del Fondo podran ser de
cualquier naturaleza, salvo que se trate de empresas en las cuales la Ley no
permita que tenga lugar la inversion, no pudiendo realizarse tales inversiones en
empresas individuales. Podran, en cualquier caso, realizarse inversiones en
Uniones Temporales de Empresas.

g) Operaciones de coinversién con otras Sociedades o Fondos de Capital-Riesgo,

de acuerdo con lo que permita la normativa legal vigente en cada momento.
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2.- Los criterios temporales minimos y maximos de la inversion coincidiran con los que
legalmente estén establecidos para obtener, al menos en parte, y no perder
totalmente los beneficios fiscales de aplicacion.

3.- En todo caso y en la medida de lo posible, las inversiones se realizaran por su
Sociedad Gestora de manera que las mismas tengan una rotacion razonable.

4.- A las empresas participadas por el Fondo, éste podra concederlas financiacién por
cualquier medio de los legalmente establecidos, siempre que ello no implique

vulneracion de lo que en la LECR se establece.

Articulo 24. Control de la inversion

1.- La Sociedad Gestora sera responsable del control de las inversiones del Fondo
instrumentando los sistemas necesarios para ello con el objetivo de:

a) Conseguir la mejor via de desinversion.

b) Garantizar a los participes del Fondo la realizacién del adecuado esfuerzo para
obtener la mayor rentabilidad posible.

2.- En cualquier caso, en toda inversion del Fondo en una sociedad, la Sociedad Gestora
podra, si lo estima conveniente, garantizarse que participara en el Consejo de
Administracion de la sociedad participada (si el érgano de administracion de esta
ultima tiene tal naturaleza) ella misma u otra persona por ella designada, si bien en
ningun caso ella o la persona designada podra participar en la Comision Ejecutiva
de la participada (si dicha Comisién existiese), ni ocupar el cargo de Consejero
Delegado.

Articulo 25. Sindicacidn de inversiones

Las propuestas de inversién recibidas por la Sociedad Gestora para el Fondo podran, si
por ella se entiende conveniente, ser ofrecidas a otros fondos gestionados por la misma
y ello en la proporcion que la Sociedad Gestora considere oportuno, siempre que dicha
inversion responda a la politica de inversiones de dichos otros fondos.

Articulo 26. Desinversiones

1) La desinversién de los titulos o activos que integren el activo del Fondo se realizara
en el momento en que la Sociedad Gestora lo considere mas adecuado para
conseguir la maxima rentabilidad posible o para conseguir que la pérdida derivada
de la desinversion sea la mas baja posible.
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2) La desinversion de los titulos podra llevarse a cabo por la Sociedad Gestora en la
forma que tenga por conveniente y que sea conforme a la Ley.

3) Tratandose de préstamos u otras operaciones de financiacion la Sociedad Gestora
podra realizar la desinversion, no solo exigiendo su cobro o su vencimiento, sino
anteriormente trasmitiendo los derechos que al efecto correspondan al Fondo.

Titulo V

DE LAS OBLIGACIONES DEL FONDO, DE LA SOCIEDAD GESTORAY
DE LOS PARTICIPES FRENTE A TERCEROS

Articulo 27. Obligaciones frente a Terceros

El Fondo solo podra endeudarse en los términos y dentro de los limites que estén
establecidos en la normativa de aplicacién.

El Fondo, salvo en el supuesto sefialado en el parrafo anterior, no podra recibir fondos
del publico en forma de depdsito, préstamo, cesion temporal de activos financieros u

otros analogos.

El patrimonio del Fondo no respondera de las deudas de la Sociedad Gestora ni de las
de los socios de ésta.

Los participes no responderan por las deudas del Fondo sino hasta el limite del
patrimonio del mismo.

Titulo VI
DE LAS CUENTAS ANUALES, DE LOS CRITERIOS SOBRE DETERMINACION Y
DISTRIBUCION DE RESULTADOS, DE LA INFORMACION A FACILITAR A LOS
PARTICIPES Y A LOS AUDITORES

Articulo 28. Cuentas anuales

1.- El ejercicio econdmico coincidira con el afio natural y, por tanto, se entendera
finalizado el 31 de diciembre de cada afio. Por excepcion el primer ejercicio empezd
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en la fecha de la firma de la escritura de constitucién del Fondo y terminé el 31 de
diciembre siguiente.

2.- La Sociedad Gestora debera formular, dentro de los tres primeros meses de cada
ejercicio econdmico, el balance del Fondo, incluyendo la valoracion de las
inversiones, la cuenta de resultados y la memoria explicativa referidas al ejercicio
inmediato anterior del Fondo, asi como la propuesta de distribucién de resultados y
el informe de gestién.

3.- La Sociedad Gestora del Fondo debera facilitar cuanta informacion referente a éste
requiera la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con el

apartado tres, del articulo 67 de la LECR.

Articulo 29. Distribucion de resultados

1.- Los beneficios o resultados después de impuestos no seran de obligado reparto entre
los participes, pudiendo la Sociedad Gestora proceder a mantenerlos en el
patrimonio del Fondo. Dichos beneficios o resultados se calcularan con arreglo a lo
establecido en la LECR.

2.- El reparto de beneficios, en su caso, sera anual, sin que procedan repartos a cuenta.

El pago de los beneficios a los participes, cuando proceda, tendra lugar en el mes
siguiente a aquél en que la Junta General de la Sociedad Gestora apruebe, en su
caso, las cuentas del Fondo formuladas por los administradores de la Sociedad
Gestora.

3.- La accién para reclamar los beneficios devengados y no satisfechos prescribira en
los plazos legalmente establecidos que sean de aplicacion.

4.- A efectos de determinar los resultados del Fondo, cuando los mismos vengan
determinados por transmision de sus activos, se considerara el beneficio o pérdida
que por tal transmision se produzca y que resulte de la diferencia entre el valor o
precio abonado por su adquisicion y el percibido por su transmision.

Articulo 30. Informacién a facilitar a los participes y a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores

1.- La Sociedad Gestora debera facilitar a los participes, dentro de los siete primeros
meses de cada ejercicio econémico, una copia de la memoria, balance de situacion
y cuenta de resultados referidos al ejercicio inmediato anterior, que deberan estar
debidamente auditados en los términos previstos en este Reglamento.
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2.-

Asimismo, la Sociedad Gestora debera informar a los participes con periodicidad no
superior a tres meses, de las inversiones realizadas por el Fondo durante dicho
periodo, con una descripcion suficiente de las caracteristicas y contenido de los
proyectos financiados, asi como de cualquier otro dato que pudiera ser relevante en
relacion con los mismos. Las obligaciones de informacion establecidas en este
apartado lo seran sin perjuicio de la obligacién de incluir en la Memoria anual de
cada ejercicio, un resumen de los aspectos mas destacados de la gestién, durante
el ejercicio, de las inversiones del Fondo.

No se reconocen a los participes derechos especiales de informacién sobre los
estados financieros de la Sociedad Gestora distintos a los que en este articulo se
establecen.

El Fondo debera facilitar a la Comision Nacional del Mercado de Valores cuanta
informacién le requiera y, en particular, la que le pida sobre actividades, inversiones,
recursos, patrimonio, estados financieros, y/o participes, situacién econdémico-
financiera, asi como en lo concerniente a hechos relevantes, con la frecuencia,
alcance y contenido que establezcan el Ministro de Economia y Hacienda o, con su
habilitacién expresa, la Comisidén Nacional del Mercado de Valores.

Se consideraran hechos especificamente relevantes para el Fondo los que afecten
o puedan afectar significativamente a la consideracion del valor de las acciones o
participaciones de las entidades en que participe y, en particular, toda circunstancia
de caracter contingente que afecte o pueda influir significativamente en la evolucién
de los negocios de las entidades participadas, su rentabilidad y su situacion
financiera, siempre que la inversion en la entidad afectada represente al menos un
5 por 100 del activo del Fondo.

Articulo 31. Auditoria de los Estados Financieros

1.-

Los documentos mencionados en el articulo 28 de este Reglamento, deberan ser
auditados por un auditor externo o empresa de auditoria que figure inscrito en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas, debiendo realizarse tal auditoria de los
estados financieros del Fondo de acuerdo con lo dispuesto en la legislacion sobre
auditoria de cuentas.

2.- La designacion del auditor o empresa de auditoria se realizara por la Junta General

de la Sociedad Gestora de acuerdo con la normativa vigente y se notificara a la
Comision Nacional del Mercado de Valores, a la que también se notificara cualquier
modificacion que se produzca en la designacion del auditor.
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3.- En la designacién del auditor debera cumplirse con lo, a tal efecto, establecido en el
articulo 67.6 de la LECR.

4.- El informe de auditoria y las cuentas anuales auditadas tendran el caracter de
publicos.
Titulo VII
MODIFICACION, DISOLUCION, LIQUIDACION Y EXTINCION

Articulo 32. Modificaciones del presente Reglamento

Toda modificacién del Reglamento de Gestion debera ser acordada por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora y requerira el visto bueno de la Junta de
Participes mediante acuerdo adoptado con el voto favorable de los participes que
representen, al menos, el setenta y cinco por ciento (75%) de las participaciones del
Fondo. Una vez autorizada y/o comunicada la modificacion de conformidad con lo
establecido en el articulo 52 de la LECR, debera ser comunicada por la Sociedad
Gestora a los participes:

1.- Las modificaciones de este Reglamento requeriran autorizacién previa de la
Comision Nacional de Mercado de Valores Unicamente en los casos previstos en la
normativa legal. No sera necesario realizar las modificaciones en escritura publica.

2.- La modificacion del Reglamento de Gestion no dara derecho a los participes para
separarse del Fondo ni a exigir el reembolso de sus participaciones.

3.- La modificacién del Reglamento se comunicara a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores para su inscripcion en el Registro Especial Administrativo
correspondiente de dicho organismo.

4.- Toda modificacion del Reglamento de Gestidon debera ser notificada a los participes
por carta certificada por la Sociedad Gestora en el plazo de ocho dias a contar desde
el que ésta tenga noticias que ha quedado inscrita en el Registro Especial
Administrativo correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Articulo 33. Disolucién

1.- Seran causas de disolucion del Fondo:

a) La conclusion del plazo pactado para su duracion, salvo prorroga de dicho plazo
acordada en los términos que la normativa de aplicacion exija. En todo caso,
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acordada la primera prérroga en la duracién del Fondo, podran acordarse
sucesivas prérrogas con iguales requisitos que los exigidos para que la primera
prérroga tenga lugar.

b) La peticién por parte de participes que sean titulares de participaciones que
superen el 75% de las emitidas por el Fondo.

c) Cualquier otra causa establecida en la Ley.

2.- La Sociedad Gestora debera declarar inmediatamente en disolucion el Fondo en el
supuesto de producirse alguna de las causas que la determinan antes sefaladas,
otorgando al efecto la correspondiente escritura publica que se inscribira en el
Registro Mercantil y en el Registro Especial Administrativo correspondiente de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

3.- Tomado el acuerdo de disolucion del Fondo, éste debera ser comunicado de
inmediato a la Comision Nacional del Mercado de Valores, quien procedera a su
publicacién.

4.- Sin perjuicio y ademas de lo establecido en el punto 3.- precedente, la disolucion del
Fondo se anunciara mediante:

a) Notificaciones remitidas por cartas certificadas a cada uno de los participes que
deberan enviarse en el plazo de quince (15) dias a contar desde que se tome el
acuerdo de su disolucion.

b) Anuncios publicados en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en un peridédico
de gran circulacién de la poblacion en la que el fondo tenga su domicilio. Dichas
publicaciones habran de realizarse en el plazo maximo de un mes a contar desde
que se tome el acuerdo de disolucion.

5.- Disuelto el Fondo se afiadira a su denominacién las palabras “en liquidacion”.

Articulo 34. Liquidacién

1.- Una vez disuelto el Fondo se abrira el periodo de liquidacion del mismo, quedando
suspendidos, durante el mismo y hasta su terminacion, los derechos de reembolsos

y de cobro de beneficios de los participes.

2.- Una vez disuelto el Fondo no procedera la suscripcion de nuevas participaciones del
mismo.
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3.- Actuara como liquidadora del Fondo la Sociedad Gestora la cual debera proceder
con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible a realizar los activos del
Fondo, a percibir los créditos y a satisfacer sus deudas.

4.- Terminadas las operaciones de liquidacién, la Sociedad Gestora formalizara los
correspondientes estados financieros y fijara la cuota de liquidacion que
corresponda a cada participe. Estos estados financieros deberan estar auditados en
los términos previstos en este Reglamento y en la normativa legal de aplicacion y
remitidos a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

5.- El Balance de Liquidacién y Cuenta de Resultados deberan publicarse en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil y en uno de los peridédicos de mayor circulacion del
domicilio del Fondo.

6.- Transcurrido el plazo de un mes desde la publicacién del Balance de liquidacion sin
que hubieren existido reclamaciones, se procedera al reparto del patrimonio del
Fondo entre los participes en proporcion a las participaciones de cada uno. Las
cuotas no reclamadas en el plazo de tres meses se consignaran en depésito en el
Banco de Espafia, o en la Caja General de Depdsitos, a disposicién de sus legitimos
duefios.

7.- La Sociedad Gestora si podra realizar entregas a los participes, en concepto de
liquidacion provisional, una vez abierto el proceso de liquidacion, cantidades a
cuenta en reembolso parcial de sus participaciones.

Articulo 35. Extincion

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio del Fondo, la Sociedad Gestora lo hara
constar en escritura publica y solicitara la cancelacion de los asientos referentes al
Fondo en el Registro Mercantil y en el Registro Especial Administrativo correspondiente
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, tras de lo cual quedara extinguido el
Fondo.

Articulo 36. Facultades especiales de la Comisidon Nacional del Mercado de
Valores

La Comision Nacional del Mercado de Valores podra supeditar la eficacia de la
disolucién o supeditar el desarrollo de la misma a determinados requisitos, con el fin de
disminuir los posibles perjuicios que se ocasionen en las entidades participadas.

Titulo Vil
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OTRAS DISPOSICIONES

Articulo 37. Libro de participaciones

1.- La Sociedad Gestora llevara un libro de participaciones en el que hara constar las
siguientes anotaciones en relacién con las mismas:

a) Las participaciones que correspondan a cada participe.

b) El nombre, apellidos, direccién, nacionalidad y nimero de C.I.F. o del D.N.I., en
caso de extranjeros del pasaporte, de los participes.

c) Los embargos y demas cargas o derechos reales que recaigan sobre las
participaciones.

d) La cantidad pendiente de desembolso por cada participacion.
2.- El libro mencionado en este articulo podra ser examinado por los participes cuantas
veces lo soliciten, debiendo la Sociedad Gestora expedir y entregar a los participes

aquellas certificaciones de su contenido que se le soliciten por los mismos.

Articulo 38. Responsabilidades

El patrimonio del Fondo no respondera de las obligaciones de la Sociedad Gestora, ni
de las de los socios de la misma. Tampoco respondera el patrimonio del Fondo de las
obligaciones de sus participes y ello claro esta sin perjuicio del derecho que pueda
corresponder a los acreedores de éstos para embargar las participaciones que les
correspondan.

El Fondo si infringe lo dispuesto en la LECR incurrira en responsabilidad administrativa
sancionable con arreglo a lo dispuesto en dicha Ley, con independencia de la eventual
concurrencia de delitos o faltas de naturaleza penal. No obstante, cuando se esté
tramitando un proceso penal por los mismos hechos o por otros cuya separacion de los
sancionables con arreglo a la LECR sea racionalmente imposible, el procedimiento
quedara suspendido respecto de los mismos hasta que recaiga pronunciamiento firme
de la autoridad judicial, reanudando el expediente, en su caso. La resolucidon que se
dicte debera respetar la apreciacion de los hechos que contenga dicho pronunciamiento.

Articulo 39. Jurisdiccién competente

Cualquier cuestion litigiosa que pudiera surgir de la ejecucion o interpretacion del
presente Reglamento o relacionada con él directa o indirectamente, entre la Sociedad
Gestora y cualquier participe o entre los propios participes, se entendera sometida a la
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jurisdiccién de los Juzgados y Tribunales de Madrid con renuncia de cualquier otro fuero
que pudiera corresponder.

Articulo 40. Normativa

La remision que de este Reglamento se hace a las normas legales vigentes, se
entendera hecha a las sucesivas que interpreten, amplien, condicionen, modifiquen o
deroguen las vigentes.
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ANEXO Il
FACTORES DE RIESGO

(Por favor, ver pagina siguiente)
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Estrictamente privado y confidencial

FACTORES DE RIESGO

El valor de cualquier inversién del Fondo puede aumentar o disminuir.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas son intrinsecamente mas
arriesgadas que las inversiones en compafiias cotizadas dado que las entidades no
cotizadas son generalmente de menor tamafno, mas vulnerables a los cambios en el
mercado y a cambios tecnoldgicos y excesivamente dependientes de la capacidad y
compromiso para con las mismas de su equipo gestor.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden resultar de dificil salida
al tener menor liquidez.

Las comisiones y gastos del Fondo afectan a la valoracion del mismo. En particular,
hay que destacar que durante los primeros anos de vida del Fondo el impacto tiende
a ser mayor e incluso puede hacer disminuir el valor de las participaciones del Fondo
por debajo de su valor inicial.

Los participes en el Fondo deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir
y aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversién en el Fondo.

El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativo de
los futuros resultados de las inversiones del Fondo.

El Fondo sera gestionado por la Sociedad Gestora. Los participes en el Fondo no
podran adoptar decisiones de inversion ni cualesquiera otras decisiones en nombre
del Fondo, ni podran intervenir en modo alguno en las operaciones que el Fondo lleve
a cabo.

El éxito del Fondo dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora para
identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No obstante, no existe
garantia alguna de que las inversiones acometidas por el Fondo vayan a resultar
adecuadas y exitosas o que la Sociedad Gestora sea capaz de invertir los
Compromisos Totales.

El éxito del Fondo dependera en gran medida de la preparacién y experiencia de los
profesionales de la Sociedad Gestora del Fondo y no existe garantia alguna de que
dichos profesionales continien prestando sus servicios en la Sociedad Gestora del
Fondo durante toda la vida del Fondo.

Los participes no recibiran ninguna informacién de caracter financiero presentada por
las sociedades objeto de una potencial inversién, que esté en poder de la Sociedad
Gestora con anterioridad a que se efectue cualquier inversion.

Las operaciones apalancadas, por su propia naturaleza, estan sujetas a un elevado
nivel de riesgo financiero.

El Fondo, en la medida en que sea inversor minoritario, podria no estar siempre en
posicion de defender y proteger sus intereses de forma efectiva.

Durante la vida del Fondo pueden acontecer cambios de caracter normativo
(incluyendo de caracter fiscal o regulatorio) que podrian tener un efecto adverso sobre
el Fondo, sus participes, o sus inversiones.
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(R)
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Estrictamente privado y confidencial

No se puede garantizar que los retornos objetivos del Fondo vayan a ser alcanzados.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que el Fondo haya invertido
todos los compromisos de inversién en el mismo.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden requerir varios anos
para su maduracion. En consecuencia, puede suceder que, siendo satisfactorios los
resultados del Fondo a largo plazo, los resultados durante los primeros afios sean
pobres.

El Fondo puede tener que competir con otros fondos para lograr oportunidades de
inversion. Es posible que la competencia para lograr apropiadas oportunidades de
inversion aumente, lo cual puede reducir el numero de oportunidades de inversién
disponibles y/o afectar de forma adversa a los términos en los cuales dichas
oportunidades de inversion pueden ser llevadas a cabo por el Fondo.

Aunque se pretende estructurar las inversiones del Fondo de modo que se cumplan
los objetivos de inversion del mismo, no puede garantizarse que la estructura de
cualquiera de las inversiones sea eficiente desde un punto de vista fiscal para un
participe particular, o que cualquier resultado fiscal concreto vaya a ser obtenido.

Pueden producirse potenciales conflictos de interés.

En caso de que un participe en el Fondo no cumpla con la obligacién de desembolsar
cantidades requeridas por el Fondo, el participe en mora podra verse expuesto a las
acciones que el Fondo ponga en marcha en su contra.

Con caracter general, las transmisiones de las participaciones del Fondo requeriran el
consentimiento previo y por escrito de la Sociedad Gestora, que podra otorgar o
denegar a su discrecion.

Las inversiones del Fondo podran realizarse en monedas distintas del euro. Las
devaluaciones de la moneda extranjera podran afectar a la rentabilidad del Fondo.

El Fondo invertira en paises distintos de Espana, La inestabilidad politica y econémica
en cualquiera de los paises en que el Fondo invierta puede afectar negativamente a
las inversiones.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo Il no tiene caracter
exhaustivo ni pretende recoger una explicacién completa de todos los posibles
riesgos asociados a la inversion en el Fondo. Los inversores en el Fondo
deberan en todo caso asesorarse debidamente con cardcter previo a acometer
su inversién en el Fondo.
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