COMO CONTINUACION DEL HECHO RELEVANTE NUMERO 116449 SE
ADJUNTA LA DOCUMENTACION QUE SE VA A PONER A DISPOSICION DE
LOS SRES. CONSEJEROS GENERALES CORRESPONDIENTE A LOS ASUNTOS
INCLUIDOS EN EL ORDEN DEL DIA DE LA ASAMBLEA GENERAL
ORDINARIA A CELEBRAR EL 19 DE DICIEMBRE DE 2009.



PUNTO SEGUNDO: INFORME DE LA COMISION DE CONTROL REFERIDO AL
PRIMER SEMESTRE DE 2009.



INFORME DE LA COMISION DE CONTROL A LA ASAMBLEA GENERAL
ORDINARIA.

La comisién de control de Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz,
Almeria, Malaga y Antequera (UNICAJA), en su sesion celebrada el dia 4 de
septiembre, ha acordado elevar a la Asamblea General, a la Junta de Andalucia
y al Banco de Espafia, el siguiente informe relativo a la actividad econdmica,
financiera y de la Obra Social de la Entidad, desarrollada en el primer semestre
del presente ejercicio 2009 de acuerdo con lo establecido en el articulo 83 de la
Ley 15/1999, 16 de diciembre de las Cajas de Ahorros de Andalucia, en el
articulo 122 de Reglamento de la Ley y en el articulo 56 de los estatutos de la
Entidad.

En dicho periodo, la comision ha realizado 19 sesiones de Control de los
acuerdos adoptados por la Comision Ejecutiva, el Consejo de Administracion y
de otros asuntos importantes, para los que ha dispuesto de los informes que ha
considerado necesarios para el cumplimiento de su funcién. Asi mismo, la
Comision de Control ha recibido de la Presidencia, de la Direccion General, de la
Secretaria General y de la Obra Social, la colaboracion necesaria en relacion a
las solicitudes de informacion que se han formulado, habiendo sido notificadas,
de acuerdo con las disposiciones legales estatutarias.

En este sentido, es necesario mencionar la recepcién del informe con caracter
trimestral del Consejo de Administracion respecto al grado de cumplimiento de
las Lineas Generales de Actuacion aprobadas por la Asamblea General para el
ejercicio.

La Comision de Control ha considerado de interés destacar los siguientes

aspectos de la gestion realizada durante el primer semestre del presente
ejercicio 2009:

1.- Crecimiento de la actividad financiera.

Durante el primer semestre del ejercicio 2009, la actividad financiera se ha
desarrollado en un entorno que se ha caracterizado por una desaceleracion del
crecimiento econdmico, la prolongacion de la crisis financiera iniciada en la
segunda mitad de 2007, mas acentuada en nuestro pais con la paralizacién de
la actividad inmobiliaria e incremento del desempleo.



Los recursos administrados de la entidad matriz alcanzan al 30 de junio la cifra
de 31.980,07 millones de euros, sin ajustes por valoracién, con un incremento
interanual del 2,1% (+654,86 millones de euros) correspondiendo 3.869,46
millones de euros (+6,6%) a recursos de clientes fuera de balance (sociedades
y fondos de inversion, planes de pensiones, contratos de seguros y carteras
gestionadas discrecionalmente).

En relacion a la inversion, cabe destacar el crecimiento correspondiente a “otros
sectores residentes” con una tasa interanual del 0,3%, manteniendo el
crecimiento del crédito con garantia hipotecaria en una tasa del 1,4% y con
otras garantias reales en un 13,4%.

El aumento de los recursos de clientes, las nuevas emisiones y el incremento de
la base de activos liquidos y utilizables para obtener financiacion en las
subastas del Banco Central Europeo y del fondo de Adquisicion de Activos
Financieros permite ampliar los niveles de liquidez, suficientes para afrontar los
vencimientos previstos y el potencial crecimiento de la actividad con clientes.

Los factores anteriormente mencionados, asi como las transacciones efectuadas
por otros canales de distribucion, han implicado un incremento del volumen de
negocio pese al cambio de tendencia iniciado en la segunda mitad de 2007.

2.- Evolucion de la cuenta de resultados.

En el entorno que se ha expuesto unido a la creciente competencia, la
restriccion de liquidez y un incremento de la morosidad, la Entidad ha mostrado
una elevada capacidad de generacion de recursos con un incremento del
resultado de explotacion antes de saneamientos del 15,4% que al superar
ampliamente al crecimiento de los gastos de administracion supone una mejora
significativa de los indicadores de eficiencia, la ratio de eficiencia (gastos de
explotacion/margen ordinario) ha mejorado en 2,97 puntos respecto a junio del
2008.

El criterio de prudencia que caracteriza a nuestra entidad se ha acentuado
durante el presente ejercicio, pues se ha destinado un neto de 139,73 millones
de euros al saneamiento de Activos Financieros con cargo a la cuenta de
resultados, un 34,2% mas que las dotaciones efectuadas en el ejercicio
anterior, lo cual ha implicado la obtencion de un beneficio neto para el Grupo
de Unicaja al 30 de junio de 187,95 millones de euros con un descenso del
9,3%.



3.- Solvencia.

El coeficiente de Solvencia a junio de 2009 se ha situado en el 14,42%, siendo
uno de los mejores del sector en linea con el objetivo definido de mantenerlo
en valores iguales o mayores del 125% del coeficiente legal.

El indice de morosidad se situa al cierre del primer semestre de 2009 en el
2,95%, notablemente inferior al alcanzado por el conjunto del sector (4,85%).

Este buen comportamiento se complementa con una cobertura de morosidad

en la entidad matriz que se ha situado en el 118,4% claramente superior a la
media del sector (53,5%).

4.- Ejecucion del presupuesto de la Obra Social

En relacion a la ejecucion del presupuesto del ejercicio 2009 que contempla una
cifra total de 69,502 millones de euros, al 30 de junio se ha ejecutado el
49,48% del mismo.

Dicho presupuesto desglosado, presenta el grado de cumplimiento siguiente:

- Obra Propia: 48,58%
- Obra en colaboracion: 50,70%
- Fundacién Unicaja: 50,00%

Fundacion Unicaja Ronda:  50,00%

La Comision de Control, considera que la ejecuciébn al 30 de junio del
presupuesto de la Obra Social correspondiente al presente ejercicio, se ha
realizado conforme a las directrices y conceptos aprobados por la Asamblea
General.

5.- Cumplimiento de las Lineas Directrices de Actuacion de Unicaja al
final del primer semestre del ejercicio 2009.

El grado de realizacion de los Planes de Actuacion Estratégicos de Unicaja —
desarrollados en cumplimiento de las Lineas Directrices de la Entidad- es, a 30
de Junio de 2009, del 100,6%.



Dicho grado de avance agregado, integra los planes anuales e indicadores de
gestion de la Entidad y se desglosa de la siguiente forma, en funcién de las
directrices aprobadas en la Asamblea General, celebrada en Malaga el pasado
27 de Septiembre de 2008:

2AVANCE A JUNIO’09:| 100,6%0
1. Mantenimiento de las lineas cualitativas del vigente Plan Trienal 07-09 100%
2. Control de la morosidad 102%
3. Preservacion de unos niveles adecuados de capitalizacion 99%
4. Desarrollo de lineas de liquidez 106%
5. Diversificacidn de los negocios e ingresos 98%
6. Politica de precios 99%
7. Contencidn de costes 102%
8. Reforzamiento de la calidad del equipo directivo 101%

Del conjunto de planes e indicadores estratégicos que llevan a cabo las distintas
Direcciones de Unicaja y que dan lugar, de forma agregada, a este grado de
avance por Directrices, es oportuno destacar lo siguiente:

LIDERAZGO

A 30 de Junio de 2009, con 787 oficinas en Andalucia, Unicaja continla como
primera Entidad Financiera andaluza, liderazgo que se refleja, asimismo, en una
cuota de presencia del 11,33%.

En el desempefio de esta posicion, la Obra Social ha llevado a cabo las
actividades planificadas para el primer semestre del ejercicio, realizando
proyectos sociales en 264 municipios de nuestro ambito de actuacion. Es
oportuno mencionar que el desarrollo de esta actividad se ha realizado bajo una
adecuada coordinaciéon con la Red de Negocio de la Entidad, tratdndose de
colaboraciones directas realizadas con presupuesto de la Obra Social.

CRECIMIENTO

A pesar de que en el primer semestre del 2009 siguen presentes las dificultades
que lastraron la actividad econdémica y financiera durante el pasado ejercicio,
Unicaja ha seguido creciendo, alcanzando a 30 de Junio de 2009 los 57.603
millones de euros en Volumen de Negocio y obteniendo un Beneficio Neto
Consolidado de 187,95 millones de Euros (un 9,3% menor que el del afio
anterior), beneficio que se produce a pesar del esfuerzo realizado en materia de
provisiones -efectuadas en consonancia con los habituales criterios de
prudencia seguidos por la Entidad-.




En Banca Internacional, se alcanzé un volumen de operaciones comercio
exterior de 1.018 millones de euros, en linea con el objetivo previsto.

En Banca Privada el volumen de negocio alcanzado, al igual que el nimero de
clientes, estan en linea con los objetivos previstos para el primer semestre de
20009.

En Banca Corporativa, la Entidad -con 6.166 millones de euros de volumen de
negocio- se encuentra en linea con los objetivos fijados para el cierre de Junio
20009.

Por lo que se refiere a Banca por Internet, los 577.040 usuarios conectados en
los 6 primeros meses del afio han realizado méas de 55,6 millones de
transacciones a través de Univia, superando de esta forma, lo que para este
canal estaba planificado.

EFICIENCIA

Unicaja logra mejoras significativas en los indicadores de eficiencia. De esta
forma, la ratio de eficiencia ha mejorado en 2,97 puntos respecto a Junio del
2008. Se han satisfecho los objetivos fijados en materia de instalacion de
medios automaticos, asi como el desvio de operatoria a dichos medios
automatizados.

PRODUCTIVIDAD

El volumen de negocio por empleado -con 12,366 millones de euros- supera a
la cifra que se habia previsto alcanzar para el cierre del primer semestre de
20009.

RENTABILIDAD

Con una rentabilidad sobre activos (R.0.A.) del 1,14%, a pesar de las mayores
dificultades implicitas en el actual entorno econdmico-financiero, Unicaja se
consolida como entidad de referencia en el sistema financiero andaluz.

SOLVENCIA

El coeficiente de solvencia, a Junio-2009, se situ6 en el 14,42% -uno de los
mayores del sector-, en linea con el objetivo definido de mantenerlo en valores
mayores o iguales al 125% del coeficiente legal.

Finalmente, el indice de morosidad, al cierre del primer semestre de 2009, se
sitla en 2,95%, notablemente inferior al alcanzado por el conjunto del Sector
(4,85%).



Este mejor comportamiento de Unicaja se complementa con un porcentaje de
cobertura de la morosidad que, situado en el 118,40%, refleja asimismo una
muy buena posicion relativa de la Entidad con respecto a la media del sector
(53,5%).

6.- Conclusiones.

En relacion a lo expuesto, la Comisién de Control concluye que durante el
primer semestre del ejercicio 2009 la gestion de la entidad se ha caracterizado

por:

a)

b)

Un crecimiento de la actividad financiera, tanto en lo que se refiere a los
recursos administrados como en el crédito a la clientela, pese a que la
misma se desarrolla en plena crisis financiera internacional y con una
disminucién importante de la actividad inmobiliaria.

Una elevada capacidad de generacion de recursos con una mejora de la
eficiencia, manteniendo el acento en el criterio de prudencia al realizar
dotaciones adicionales por importe de 139,73 millones de euros, un
34,2% mas que las efectuadas en igual periodo que el ejercicio anterior,
lo cual ha implicado un beneficio neto para el Grupo Unicaja, al 30 de
junio, de 187,95 millones de euros con un descenso interanual del 9,3%.

El mantenimiento de elevados niveles de solvencia, con ratios superiores
a los de la media del sector.

La ejecucién segun lo previsto del presupuesto de la Obra Social.

El cumplimiento de las lineas Generales de Actuacion aprobadas por la
Asamblea General.

Ronda, a 4 de septiembre de 2009.



INFORME DE LA COMISION DE CONTROL A LA JUNTA DE ANDALUCIA

AL 30 DE JUNIO DE 2009

FECHAS
ASUNTOS TRATADOS
REUNIONES
ACTAS OTROS ASUNTOS
C. EJECUTIVA| C. ADMON.
2009-01-13 520 Renuncia y sustitucion de Consejeros Generales. Asuntos Ordinarios.
2009-01-20 521 Asuntos Ordinarios.
2009-01-27 522 Asuntos Ordinarios.
2009-02-05 523 Cobertura de vacante y renuncia de Consejero Gral. Asuntos Ordinarios.
2009-02-17 524 217 Cobertura de vacante y renuncia de Consejero Gral. Asuntos Ordinarios.
2009-03-03 525y 526 218 Lineas Generales de actuacién. Asuntos Ordinarios.
2009-03-13 527 Asuntos Ordinarios.
2009-03-17 Elaboracion del Informe a la Asamblea General.
2009-03-31 Elaboracion del Informe a la Asamblea General.
2009-03-31 528 Obra Social al 31-12-2008. Obrq Social para 2009. Asuntos Ordinarios.
Cobertura de vacante de Consejero General. Informe a 31-12-2008.
2009-04-17 529 y 530 219y 220 | Asuntos Ordinarios.
2009-04-28 531 Asuntos Ordinarios.
2009-05-08 532 221 Lineas Generales de actuacion. Asuntos Ordinarios.
2009-05-15 533 222 Obra Social al 31-03-2009. Asuntos Ordinarios.
2009-05-26 223 Inspeccién Banco de Espafia. Asuntos Ordinarios.
2009-06-05 534 Asuntos Ordinarios.
2009-06-16 535y 536 224 Asuntos Ordinarios.
2009-06-23 537 Asuntos Ordinarios.
2009-06-30 538 225 Asuntos Ordinarios.




PUNTO TERCERO: INFORME SOBRE LA ACTIVIDAD ECONOMICO-
FINANCIERA DE LA ENTIDAD.



A continuacion se adjunta: Informe sobre la actividad econémico-financiera de la
Entidad, balance de fusion de Unicaja auditado, Informe del Consejo de Administracion
de Unicaja e Informe sobre el Proyecto de fusion de los expertos independientes.



Unicaja

PLANIFICACION
Y CONTROL

Informacién a los Organos de Gobierno

Junio 2009

29-jul-2009




CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA (CBE 6/2008)

COMPARACION CON EJERCICIO ANTERIOR

Pg. 1

F.DATOS: 30-6-2009

Ao actual Afo anterior Variacion

Mill.Euros Mill.Euros Mill.Euros Porc.
[MARGEN DE INTERESES 372,10 322,55 4955 15,4% |
Rendimientos de Instrumentos de Capital 25,56 30,33 -4.77  -15,7%
Resultados de Entidades por el Método de la Participacion 6,93 10,55 -3,62 -34,3%
Comisiones (neto) 64,66 67,30 -2,64 -3,9%
Resultado de Operaciones Financieras (neto) + Difs. en cambio 148,77 119,54 29,23 24,4%
Otros Productos /Cargas de Explotacion 2,95 13,88 -10,94 -78,8%
[MARGEN BRUTO 620,96 564,15 56,81  10,1% |
Gastos de Administracion -204,23 -200,67 -3,56 1,8%
Amortizacion -20,49 -20,24 -0,25 1,2%
[Promemoria: Margen de explot. antes de saneamientos 396,24 343,24 53,00 15,4% |
Dotaciones a Provisiones (Neto) -8,02 2,80 -10,82 -386,1%
Pérdidas por Deterioro de Activos Financieros (Neto) -139,73 -104,10 -35,64  34,2%
[RESULTADO ACTIVIDAD EXPLOTACION 248,49 241,95 6,55 2,7% |
Pérdidas por Deterioro de Activos No Financieros (Neto) -5,20 -0,85 -4,35 513,2%
Ganacias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no ct 0,68 25,88 -25,21  -97,4%
Ganacias (pérdidas) en la baja de activos clasificados como no corrit
[RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 243,97 266,98 -23,01 -8,6% |
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS -56,02 -59,83 3,81 -6,4%
[RESULTADO DEL EJERCICIO 187,95 207,15 -19,20 -9,3% |




CUENTA DE RESULTADOS INDIVIDUAL (CBE 6/2008)
COMPARACION CON EJERCICIO ANTERIOR

Pg. 2

F.DATOS: 30-6-2009

Ano actual Ano anterior Variacion

Mill.Euros Mill.Euros Mill.Euros Porc.
Intereses y Rendimiento Asimilados 755,20 809,94 -54,75 -6,8%
Intereses y Cargas Asimiladas -385,36 -488,05 102,69 -21,0%
IMARGEN DE INTERESES 369,84 321,89 47,95 14,9%|
Rendimientos de Instrumentos de Capital 98,46 76,00 22,46 29,6%
Comisiones (neto) 59,12 62,20 -3,08 -5,0%
Resultado de Operaciones Financieras (Neto) + Difs. en cambio 11,93 58,40 -46,47 -79,6%
Otros Productos /cargas de Explotaciéon 0,15 1,88 -1,73  -91,9%
IMARGEN BRUTO 539,50 520,37 19,13 3,7%|
Gastos de Administracion -193,32 -189,33 -3,99 2,1%
Amortizacion -18,61 -18,95 0,34 -1,8%
|Promemoria: Margen de explot. antes de saneamientos 327,57 312,09 15,48 5,0% |
Dotaciones a Provisiones (Neto) -8,93 -5,06 -3,87 76,5%
Pérdidas por Deterioro de Activos Financieros (Neto) -137,44 -103,57 -33,86 32, 7%
IRESULTADO ACTIVIDAD EXPLOTACION 181,20 203,45 -22,25 -10,9% |
Pérdidas por Deterioro de Activos No Financieros (Neto) -10,52 -3,62 -6,90 190,8%
Ganacias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no ct 0,65 25,73 -25,08 -97,5%
Ganacias (pérdidas) en la baja de activos clasificados como no corrit
IRESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 171,33 225,56 -54,24  -24,0% |
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS -17,13 -47,37 30,23 -63,8%
IRESULTADO DEL EJERCICIO 154,19 178,19 -24,00 -13,5% |




Pg. 3

RECURSOS ADMINISTRADOS

COMPOSICION Y EVOLUCION F.DATOS: 30-6-2009
Saldo actual Variac.acum.afo Variac.interanual
Mill.Euros % s/total Mill.Euros Rel. Mill.Euros Rel.

TOTAL RECURSOS AJENOS DE BALANCE SIN

AJUSTES POR VALORACION 28.110,62 87,90% 545,40 2,0% 414,06 1,5%
Depositos de la clientela 24.027,97 75,13% -437,15 -1,8% -132,53 -0,5%
Administraciones publicas espafiolas 1.199,20 3,75% -23,83 -1,9% 4,81 0,4%
Otros sectores residentes 22.603,79 70,68% -334,02 -1,5% 48,00 0,2%
Cuentas ala vista 7.677,33 24,01% 98,11 1,3% 116,24 1,5%
Cuentas corrientes 3.045,64 9,52% -100,79 -3,2% 162,13 5,6%
Cuentas de ahorro 4.608,53 14,41% 198,94 4,5% -46,64 -1,0%
Otras 23,16 0,07% -0,04 -0,2% 0,75 3,3%
Cuentas a plazo 14.926,47 46,67% -432,13 -2,8% -68,24 -0,5%
Plazo + Ahorro vivienda 13.072,21 40,88% -589,24 -4,3% -461,01 -3,4%
Depdsitos con preaviso
Cesion temporal de activos 1.854,25 5,80% 157,11 9,3% 392,77 26,9%
No residentes 224,98 0,70% -79,31  -26,1% -185,34  -45,2%
Débitos rep. por valores negociables 3.842,34 12,01% 982,55 34,4% 636,59 19,9%
Pasivos subordinados 240,30 0,75% -90,00 -27,2%

RECURSOS DE CLIENTES FUERA DE

BALANCE 3.869,46 12,10% 294,41 8,2% 240,80 6,6%
Sociedades y fondos de inversion 1.598,87 5,00% -10,24 -0,6% -121,55 -7,1%
Fondos de pensiones 596,86 1,87% 22,95 4,0% 13,41 2,3%
Ahorro en contratos de seguro 1.324,68 4,14% 237,33 21,8% 290,88 28,1%
Carteras gestionadas discrecionalmente 349,04 1,09% 44,37 14,6% 58,05 19,9%

TOTAL RECURSOS ADMINISTRADOS SIN
AJUSTES POR VALORACION 31.980,07 100,00% 839,81 2,7% 654,86 2,1%




Pg.4

CREDITO A LA CLIENTELA

COMPOSICION Y EVOLUCION F.DATOS: 30-6-2009
Saldo actual Variac.acum.afo Variac.interanual
Mill.Euros % s/total Mill.Euros Rel. Mill.Euros Rel.

TOTAL CREDITO A LA CLIENTELA SIN

AJUSTES POR VALORACION 25.654,33 100,00% 231,38 0,9% 146,35 0,6%
Administraciones publicas espafiolas 448,56 1,75% 33,92 8,2% 80,15 21,8%
Otros sectores residentes 24.978,17 97,36% 202,16 0,8% 63,25 0,3%

Crédito comercial 464,78 1,81% -223,52 -32,5% -303,27  -39,5%
Deudores con garantiareal 16.574,63 64,61% 18,06 0,1% 234,89 1,4%
Con garantia hipotecaria 16.448,08 64,11% 16,53 0,1% 219,96 1,4%
Con otras garantias reales 126,55 0,49% 1,53 1,2% 14,93 13,4%
Otros deudores a plazo 6.159,06 24,01% 31,84 0,5% -357,03 -5,5%
Préstamos personales 4.054,83 15,81% 38,47 1,0% 9,49 0,2%
Cuentas de crédito 1.309,08 5,10% -206,35 -13,6% -477,29  -26,7%
Otros 795,15  3,10% 199,72  33,5% 110,76 16,2%
Deud. alavistay resto 1.779,70 6,94% 375,78 26,8% 488,66 37,9%

No residentes 227,60 0,89% -4,71 -2,0% 2,96 1,3%



BALANCE DE SITUACION (BALANCE RESERVADO RESUMIDO)

COMPOSICION Y EVOLUCION

Pg.5

F.DATOS: 30-6-2009

Saldo actual Variac.acum.afio Variac.interanual
Mill.Euros % s/tot.act. Mill.Euros Rel. Mill.Euros Rel.
ACTIVO
Tesoreriay entidades de crédito 1.612,93 4,76% -7,58 -0,5% 4,96 0,3%
Caja 225,57 0,67% -8,53 -3,6% -1,99 -0,9%
B.de Espafia y otros bancos centrales 465,91 1,38% 190,56 69,2% 266,17 133,3%
Ent. de crédito y otras op. m.monetario 921,46 2,72% -189,60 -17,1% -259,22 -22,0%
Crédito a la clientela 24.742,63 73,05% 143,79 0,6% -90,16 -0,4%
Sin ajustes por valoracion 25.654,33 75,74% 231,37 0,9% 146,35 0,6%
Ajustes por valoracion -911,70 -2,69% -87,58 10,6% -236,50 35,0%
Cartera de valores 5.919,54 17,48% 1.722,51 41,0% 1.272,33 27,4%
Valores representativos de deuda (R.fija) 4.132,16 12,20% 1.656,56 66,9% 1.580,51 61,9%
Instrumentos de capital 1.154,20 3,41% 53,72 4,9% -353,21 -23,4%
Participaciones 633,18 1,87% 12,23 2,0% 45,03 7,7%
Activo material y activo intangible 723,88 2,14% 45,03 6,6% 43,72 6,4%
Activos no corrientes en venta 50,37 0,15% 39,87 379,3% 49,09 3814,1%
Activo material 673,03 1,99% 5,21 0,8% -5,32 -0,8%
Activo intangible 0,48 0,00% -0,05 -8,7% -0,04 -7,9%
Periodificaciones y resto de activos 870,66 2,57% 29,03 3,4% 49,49 6,0%
TOTAL ACTIVO 33.869,65 100,00% 1.932,79 6,1% 1.280,35 3,9% |
PASIVO
Tesoreriay entidades de crédito 1.894,65 5,59% 1.191,54 169,5% 978,46 106,8%
B.de Espafia y otros bancos centrales 1.100,84 3,25% 854,59 347,1% 862,92 362,7%
Ent. de crédito y otras op. m.monetario 793,81 2,34% 336,95 73,8% 115,55 17,0%
Recursos ajenos de balance 28.326,34 83,63% 453,13 1,6% 1.002,86 3,7%
Total sin ajustes por valoracién 28.110,62 83,00% 545,40 2,0% 414,06 1,5%
Ajustes por valoracion 215,72 0,64% -92,27  -30,0% 588,79 -157,8%
Provisiones 338,91 1,00% 1,07 0,3% -24,15 -6,7%
Periodificaciones y resto de pasivos 755,64 2,23% 189,44 33,5% -610,44 -44,7%
TOTAL PASIVO 31.315,54 92,46% 1.835,18 6,2% 1.346,73 4,5% |
PATRIMONIO NETO
Ajustes por valoracion -50,14 -0,15% -6,59 15,1% -252,58 -124,8%
Fondos propios 2.604,25 7,69% 104,20 4,2% 186,19 7,7%
Resultados del ejercicio 154,19 0,46% -106,00 -40,7% -24,00 -13,5%
Resto 2.450,05 7,23% 210,20 9,4% 210,19 9,4%
TOTAL PATRIMONIO NETO 2.554,11 7,54% 97,61 4,0% -66,39 -2,5% |
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BALA| DE FUSION JUNIO D
(Miles de euros)
- ACTIVO Nota 30 da junic da 2008 PASIVO ¥ PATRIMONIO RETO Nota 0 de Junie de 2008
TAJA Y DEFGSITOS EN BANCOS GEMTRALES 4 801 485 | PASIVO
CARTERA DE NEGOGIACION 36 792 | CARTERA DE NEGOCIAGION -] 7 obe
Dapéshtos sn entidades de crédho -1 Depdsites de banoos centrales -
Crédito a Ts gllentela -| Depéslos de entidades de crédito -
Valores repressntativos de deuda 34 267 Dapésitos de Je cllenteia -
Instrumantos de capital 476 | Débitos representados por valores negociables .
Darfvados de negociaciin 2050 | Derdvados de negaclaclén 7098
Pro-memaria: Prostados o en garamia - | Posiciones conas de vaicres -
Otros pastvos finandieros -
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
OTRGS ACTIVOS FINANGIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS -
CAMBIOS EN PERTHDAS Y GANANCIAS -| Depdsitos de bancos centrates -
Depéslios en entidedas da crédio -1 Depdshos de sntidades de crédito -
Crédito 2 1n cientela -| Depdshos de la clienisla -
Valores representativos de dauda -| Débitos representados por valores negociables -
Instrumentos de capitat -| Pasivos subordinadoe -
Pro fa: Prestados o an garantii -| Otros pasivos financieros -
ACTIVOS FINANCIERCS DISPONIBLES PARA LA VENTA -] 4303 177 | PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 11 30 517 195
Valores representalivos da deuda 3140440 | Depdsios de bancos centrales 1100838
Instrumentos de capital 1453728 | Depisitos de emikiades de crédito 793 514
Pro-memoria; Frestades o en gerantia 2296019 | Depositas do la clientela 24 213700
Débitos representados por valores nagocialies 3 870 35¢
Pasivos subardinadas 242 278
INVERSIONES CREDITICIAS 7 28667 T70 | Otros pashvos financieros 296 208
Depdsitos en entidades de crédito 948 908
Crédito a la clientela 24 758 334
Valores representalivos de deuda 848 440 | AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS -
Fro-memoria: Prastados o en garantia J288 184
DERIVADOS DE COBERTURA 10 81 7a8
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO -
Pro- ria: P cos 0 en garanty -
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NC CORRIENTES
EN VENTA -
AJUSTES A ACTIVOS FINANANCIEROE POR
MACRO-COBERTURAS -
PRQVISIONES 12 338 007
Forxlos para p y obligacl 188 056
DERIVADOS DE COBERTURA B 268328 | FProvisi para imp y otras contl fas sgalas .
Provislonas pant riesgos y compromisos contingentes 32025
Diras provisiones 140 823
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 50374
PASIVOS FISCALES 17 107 822
PARTICIPACIONES 9 633 18| Correntes 010
Entidades ssociadas 127270 |  Diferiddos 7B BE2
Entidades mukigrupo 142 703
Entldadss dal grupd 63 207
FONDO DE LA OBRA SOCIAL i) 131 44T
CONTRATOS DE SEGUROS VINGULADOS A PENSIONES 12 132 434
RESTQ DE PASIVOS 14 151 301
ACTIVO MATERIAL 6 873 029
Inmovlfizade material 2017 TOTAL PASIVO 31 35636
D usa propio 584 388
Cedido sn amendamisnto operative .
Afecio a la Dby Social TT CAR
Invesiones inmobliiarias. 11 412 | PATRIMONIO NETO
Pro via; Adguirido en arr ’ 7261
FONDOS PROPIQS 18 2604 248
ACTIVO INTANGIBLE 480 | Faondo de detacién 15 12
Fondo de comercic - Escrituraio 12
Oro activo Intanglble 480 Manos: Capital no exigido -
Prima da amisién -
Rassrvas 16 2426 002
ACTIVOS FISCALES 17 251 322 |  Otos Instrumentos de capial 24 040
Cormientes 30 618 De fi laros -
Difsridos 220 704 Cuates p p y fondos i -
Resto de instrumentos de captal 24 040
Mancs: Valorss -
RESTO DE ACTIVOS 13 451200 | Resuhtudo del ejercioio 184 104
Manos: Dividendos y reiribuciones -
AJUSTES POR VALDRACION 18 { 5014)
Activos financisros disponibles pars la venta { 88 138)
Cobarturas de los fiujos de efectivo 38 233
Ci de I natas en ios en sl -
Ciferancias de camblo { 233
Activos pe: corrientes en venka -
Reslo d¢ ajustes por valoracidn -
TOTAL PATRIMDNIO NETO 2 584 107
TOTAL ACTVO M FY 1Y) TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 33 869 643
PRO-MEMORIA
RIESGOS CONTINGENTES 4.1 12107
COMPROMISOS CONTINGENTES . 412010

Las Notas explicativas 1 8 25 descritas en la Memoria

y los Anexos |, 1y lll, adjumos, ferman parte integrarte del balance e fuslon &l 30 de junio ds 2008
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MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA -
UNICAJA

NOTAS EXPLICATIVAS AL BALANCE DE FUSION AL 30 DE JUNIO DE 2009
(Expresadas en miles de euros)

1. Introduccién, bases de presentacién del balance de fusién y sus notas explicativas y otra
informacién

1.1 introduccién

Montes de Piedad y Caja de Ahoiros de Ronda, Cadiz, Almeria, Malaga y Antequera - UNICAJA {en adelante
Unicaja, la Caja o la institucién), es una Insfitucion Benéfico Social, sin afan de lucro y con finalidad social,
constituida el 18 de marzo de 1991 por tiempo indefinido, mediante Ia fusion de las siguientes instituciones:
Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cadiz, Monte de
Piedad y Caja de Ahorros de Almerfa, Caja de Ahorros Provincial de Malaga y Caja de Ahorros y Préstamos
de Antequera.

La Caja es una entidad sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias que operan en
Espafia. Tanto en la “web” oficial de la Instituciébn (www.unicaja.es) ¢omo en su domicilio social (Avenida de
Andalucia, 10 y 12, Mélaga) puede consultarse otra informacién publica sobre la Institucion.

Tiene por objeto bésico promover y estimular el ahorro, financiar los sectores productivos de mayor interés
para e! desarrolio de su zona de actuacion, realizar aquelias inversiones que contribuyan al incremento de la
riqueza en su zona de influencia, atender las necesidades de sus clientes, prestar los servicios financieros
que la sociedad demande y crear y sostener obras sociales, culturales y benéficas que redunden en beneficio
de la zona de actuacion de la Institucién. La Institucion esta asociada a la Confederacion Espafiola de Cajas
de Ahorros y forma parte del Fondo de Garantia de Depositos en Cajas de Ahorros.

La gestion y utilizacion de los recursos ajenos captados por las cajas de ahorros, asl como otros aspectos de
su actividad economica y financiera, se hallan sujetos a determinadas normas legales que regulan, entre
otros, los siguientes aspectos:

- Mantenimiento en forma de depositos en Banco de Espafia de un porcentaje de los recursos
computables de clientes para |a cobertura del coeficiente de reservas minimas.

- Distribucién del 50%, como minimo, del excedente neto del ejercicio a reservas y el importe
restanie, al Fondo de la Obra Benéfico-Social.

- En virtud del Real Decreto 2606/1998, de 20 de diciembre, sobre Fondo de Garantia de
Depositos en entidades de Crédito, modificado por el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, respecto
a los sistemnas de indemnizacién de los inversores y por la Circular 4/2001, de 24 de septiembre, la
Institucion tiene obligacion aportar anualmente hasta un limite maximo del 2 por mil de los recursos
computables de terceros, mas el 0,1 por mil del valor de los valores e instrumentos financieros en ella
depositados o registrados por los inversores, al Fondo de Garantia de Depositos en Cajas de Ahorros,
con cargo a la cuenta de resultados del ejercicio. La garantia de este Fondo cubre ios depositos hasta
el equivalente a 100.000 euros por impositor (véase Nota 1.8).

Con fecha 24 de junio de 2000, la Asamblea General de la Institucién aprobd la adaptacion de sus Estatutos y
Reglamento de procedimiento electoral, con objeto de dar cumplimiento a los preceptos establecidos por la
Ley 15/1989 de Cajas de Ahorros de Andalucia. Mediante Orden de fecha 6 de febrero de 2001, la
Consejeria de Economia y Hacienda de la Junta de Andalucia autorizé: la mencionada adaptacion.
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El presente balance de fusién y sus notas explicativas al 30 de junio de 2009, formuladas por el Consejo de
Administracion de la Institucion, seran sometidas a la aprobacion de la Asamblea General de Socios, que se
espera se produzca sin modificaciones.

1.2  Fusién y bases de presentacién

Con fecha 13 de julio se remitié a la Comision Nacional de! Mercado de Valores un comunicado conjunto por
parte de Unicaja y Caja Provincial de Jaén (en adelante, Caja de Jaén) en el que se anunciaba el acuerdo de
elevacion a los respectivos Consejos de Administracién de una propuesta de convenio de fusién de fas
mismas.

Como consecuencia, con fecha 13 de agosto de 2009 los Consejos de Administracion de las entidades tienen
previsto aprabar el correspondiente proyecto de fusion mediante la creacién de una nueva Institucion,
extinguiéndose las entidades fusionadas y transfiriendo en blogue sus respectivos patrimonios, adquiriendo
por sucesion universal los derechos y obligaciones de aquellas como consecuencia de su disolucidn sin
liquidacion, Los Administraderes, de acuerdo con la nomativa contable en rigor, determinan como fecha a
partir de la cual las operaciones de las entidades extinguidas habran de considerarse realizadas a efectos
contables por cuenta de la institucién a la que traspasan su patrimonio la correspondiente a! 1 de enero de
2010 salvo que con anterioridad a dicha fecha se hubiese inscrito la escritura de fusion.

El balance de fusion y sus notas explicativas al 30 de junio de 2009 adjuntos se han confeccionado a los
efectos exclusivos de lo establecido para la fusion de sociedades en el articulo 36, de la Ley sobre
modificaciones estructurales mercantiles asi como en el articulo 12 de la Ley 15/1999 de Cajas de Ahorros de
Andalucia y en relacién con el proceso de fusién de la Institucion con Caja de Jaén que presentan los
Administradores a la Asamblea General.

En la elaboracion del balance de fusién y sus notas explicativas se han seguido los principios contables y los
criterios de valoracion generalmente aceptados, incluyéndose en la Nota 2 un resumen de los principios y
politicas contables y de los criterios de valoracién mas significativos y que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior. No existe ningun principio contable o criterio de valoracion de caracter
obligatorio que, teniendo un efecto significativo en el balance de fusion y sus notas explicativas, se haya
dejado de aplicar.

El presente balance de fusion y sus rotas explicativas, salvo mencién en contrario, se presentan en miles de
euros.

1.3  Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacién contenida en el presente balance de fusion y sus notas explicativas es responsabilidad de los
Administradores de la Caja.
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En el balance de fusién y sus notas explicativas al 30 de junio de 2009 se han utilizade ocasionalmente
estimaciones realizadas por los Administradores de la Caja para cuantificar algunos de los activos, pasivos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a: ’

- La vida util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2.10, 2.11 y 10).

- Las pérdidas por obligaciones futuras derivadas de riesgos contingentes (véanse Notas 2.12 y
12).

- El periodo de reversion de las diferencias temporarias (véase Nota 17.3)

- Deterioro de activos financieros (véase Nota 2.8)

- El valor razonable de determinados activos no cotizados (véase Nota 19)
A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcioén de la mejor informacion disponibie al 30 de junio
de 2009 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificartas (al alza o a a baja} en proximos ejercicios de manera significativa; lo que se haria de
forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la correspondiente cuenta de
pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados.
14 Participaciones en el capital de entidades de credito
De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 20 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio, a continuacién se
presenta la relacion de participaciones en el capital de entidades de crédito, nacionales y extranjeras,

mantenidas por Unicaja que superan el 5% del capital o de los derechos de voto de las mismas:

% de participacién

Entidad

Banco Europeo de Finanzas, S.A. (*) 33%
EBN, Sociedad Espafiola de Banca de Negocios, S.A. 20%
Banco de Andalucia, S.A. 5,29%

™ Participacion indirecta a través de Alteria Corporacion Unicaja, S.L.U.

Al 30 de junio de 2009, ninguna entidad de crédito, nacional o extranjera (o grupocs, en el sentido del articulo
4 de la Ley del Mercado de Valores, en los gue se integre alguna entidad de crédito, nacional o extranjera)
posee alguna participacion superior al 5% del capital o de los derechos de votos de ninguna entidad de
crédito que deba ser considerada como entidad del Grupo de la Caja.
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1.5 Contratos de agencia

Al 30 de junio de 2009 la relacién de agentes de la Caja que cumplen con los requisitos establecidos en el
articulo 22 del Real Decreto 1245/1995 y en ta Circular 6/2002 de Banco de Espafia es:

Nombre Ambito geogrifico
Angel Maigler Unguetti Montizén {Jaén)
Maria Dolores Asensio Aguila Paterna del Rio-Bayarcal (Almeria)
Contaestrella, S.L. Puebla de los Infantes (Sevilla)
Pablo Fernandez Enriquez Almeria
Antonio Martos Sanchez Almeria
Maria Eugenia Sanchez Berjaga Jaén
Antonip Sanchez Ruiz Jaén
Gestion 3 Uleila, S.L. Uleila del Campo
Aplagest Consulting, S.L. Campo de Criptana (Ciudad Real)
D® Josefa Mesa Reyes Montalban (Cérdoba)
Unicorp Mercados Territoric nacional
D. Antonio Sanchez Escobar La Joya (Antequera — Mélaga)
D. Jose Antonio Arrebola Benitez Saiinas (Archidona — Malaga)

1.6  Impacto medioambiental

Las operaciones globales de Unicaja se rigen por Leyes relativas a la proteccion del medioambiente (Leyes
medioambientales). La Institucion considera que cumple sustancialmente tales Leyes y que mantiene
procedimientos disefiados para garantizar y fomentar su cumplimiento.

La Caja considera que ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccién y mejora del
medicambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo la normativa vigente
al respecto.

1.7  Coeficientes minimos
1.7.1 Coeficiente de Recursos Propios Minimos:

El Banco de Espaiia, con fecha 22 de mayo de 2008, ha emitido la Circular 3/2008, sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos. La mencionada Circular constituye el
desarrollo final, en el &mbito de las entidades de crédito, de la legislacion sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de las entidades financieras dictada a partir de Ley 38/2007, de 16
de noviembre, por la que se modifica la Ley 13/1985, de 256 de mayo, del coeficiente de inversion,
recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros y otras normas del
sistema financiero y que comprende también el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos
propios de las entidades financieras. Con ello se culmina también el proceso de adaptacion de la
legislacién espaiiola de entidades de crédito a las directivas comunitarias 2008/48/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, relativa al acceso a la actividad de las entidades de
crédito y a su ejercicio (refundicion) y 2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de
junio de 2008, sobre adecuacién del capital de las empresas de servicios de inversion y las entidades
de crédito (refundicion). Las dos Directivas citadas han revisado profundamente, siguiendo el Acuerdo
equivalente adoptado por el Comité de Basilea de Supervision Bancaria {conocido como Basilea 11},
los requerimientos minimos de capital exigibles a las entidades de crédito y sus grupos consoclidables.
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La normativa establece que las entidades de crédito deben mantener unos recursos propios minimos
no inferiores a los obtenidos en aplicacién de las instrucciones contenidas en la citada normativa. El
cumplimiento del coeficiente de recursos propios se efectuard a nivel consolidado. Al 30 de junio de
2009 Ia Institucién excede de los requerimientos exigidos en la citada normativa.

1.7.2 Coeficiente de Reservas Minimas

De acuerdo con la Circular Monetaria 1/1998, de 29 de septiembre, con efecto 1 de enero de 1998,
quedé derogado el coeficiente de caja decenal, siendo sustituido dicho coeficiente de caja por el
coeficiente de reservas minimas.

Al 30 de junio de 2009, asi como a lo largo del periodo de seis meses finalizado el 30 de junic de
2009, la Caja ha cumplido con los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espaficla
aplicable.

18 Fondo de Garantia de Depbsitos
La Caja esta integrada en el Fondo de Garantia de Depésitos.

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depdsitos se registran con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio en que se satisfacen las aportaciones. La Orden Ministerial 31772002, de 14 de
febrero, por ia que se establecen las aportaciones anuales de las Cajas de Ahorros al Fondo de Garantia de
Depositos, fijé la aportacion anual en el 0,4 por mil de la base de los depésitos computables al cierre de cada
gjercicio, segtin la base de célculo establecida en el Real Decreto 2606/1996.

Segun lo dispuesto por el Real Decreto-Ley 1642/2008, de 10 de octubre, por el que se fijan los importes
garantizados a que se refiere el articulo 7.1 del Real Decreto 2606/1696, de 20 de diciembre, y el articulo 6.1
del Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacion de los inversores, el importe
garantizado por el Fondo de Garantia de Depositos de Entidades de Crédito esta fijado en la cantidad de 100
miles de euros por titular y entidad.

19  Hechos posteriores ala fecha del balance

De forma separada e independiente al proyecto de fusion de Caja Provincial de Jaén y Unicaja mencionado
en la Nota 1.2, el Consejo de Administracién de Unicaja, en su sesion celebrada el 3 de agosto de 2009
autorizé el protocolo de intenciones de fusién con Cajasur y su correspondiente plan de actuacion economica
y de apoyos financieros, a los que la Comision Ejecutiva de Unicaja dic su conformidad el pasado 28 de Julio.
Dicho plan de actuacién ha sido ya objeto de aprobacion por el Banco de Espana, en tanto que el Fondo de
Garantia de Depésitos de las Cajas de Ahorros ha otorgado su respaldo financiero al proyecto. La definitiva
concrecion de esta fusion queda, en todo caso, condicionada, aparte de la necesaria aprobacién de los
érganos de gobierno de ambas entidades, a la adaptacion de |a Ley de Cajas de Ahorros de Andalucia y a las
autorizaciones administrativas pertinentes.

1.10 Informacidn por segmentos de negocio

La Institucion dedica su actividad principal a la banca minorista. Por otro lado, desarrolla la practica totalidad
de su actividad en el territorio nacional, considerando los Administradores que la tipologia de la clientela es
similar en todo su ambito de actuacion teritorial. Por ello, conforme a lo establecido en la normativa, se
considera que la informacién correspondiente a la segmentacién de la operativa en diferentes lineas de
negocio y segmentos geograficos de la Caja no resulta relevante.
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2, Principios y politicas contables y criterios de valoracién aplicados

En la elaboracién del presente balance de fusién y sus notas explicativas al 30 de junio de 2009 se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

2.1  Participacicnes
2.1.1 Entidades del Grupo

Se consideran “entidades del Grupo” aquéllas sobre las que la Institucion tiene capacidad para ejercer
confrol; capacidad que se manifiesta, general aunque no Gnicamente, por la propiedad, directa o
indirecta, del 50% o mas de los derechos politicos de las entidades participadas o, aun siendo inferior
o nulo este porcentaje, si, por ejemplo, existen acuerdos con accionistas de las mismas que otorgan a
la Entidad Dominante e! control.

Dichas participaciones se presentan en el balance de fusion y sus notas explicativas registradas en el
epigrafe “Participaciones - Entidades del Grupo” del balance de situacion y valoradas por su coste de
adquisicion, neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espana
existen evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro se estima como
la diferencia negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe entre el valor
razonable de la participacién menos los costes necesarios para su venta o su valor en uso, definido
&ste como el valor actual de los flujos de efectivo que se esperan recibir de la participacion en forma
de dividendos y los correspondientes a su enajenacion o disposicién por otros medios) y su valor
contable.

En la Nota 9 se facilita informacién sobre las adquisiciones mas significativas que han tenido lugar por
parte de la Caja en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junic de 2009 de entidades
dependientes, a fravés de las cuales estas entidades han pasado a constituir una Unica unidad de
decision junto con la Caja, asi como sobre las enajenaciones de participaciones en el capital de
entidades dependientes que han tenido lugar durante el periodo de seis meses finalizado &l 30 de
junio de 2009,

En el Anexo | se facilita informacion relevante sobre estas entidades.
2.1.2 Negocios conjuntos

Se entiende por “Negocios conjuntos” aquellas participaciones que, no siendo dependientes, estan
controladas conjuntamente por dos o mas entidades.

Las participaciones de la Caja en entidades consideradas como “Negocios Conjuntos™ se presentan en
el presente balance de fusién y sus notas explicativas registradas en el eplgrafe “Participaciones -
Entidades multigrupo” del balance de situacion y valoradas por su coste de adquisicion, neto de los
deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones.
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Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Esparia
existen evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deteriora se estima como
la diferencia negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe entre el valor
razonable de la participacion menos los costes necesarios para su venta o su valor en uso, definido
éste como el valor actual de los flujos de efectivo que se esperan recibir de la participacion en forma
de dividendos y los correspondientes a su enajenacion o disposicion por otros medics) y su valor
contable.

En el Anexo |! se facilita informacién relevante sobre estas entidades.

2.1.3 Entidades asociadas

Son entidades sobre las que la Caja tiene capacidad para ejercer una influencia significativa, aunque
no constituyen una unidad de decision con la Caja ni se encuentran bajo control conjunto.
Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o0 superior
al 20% de ios derechos de voto de la entidad participada.

Las participaciones en entidades consideradas como “Entidades asociadas™ se presentan en el
presente balance de fusion y sus notas explicativas registradas en e! epigrafe “Participaciones -
Entidades asociadas” del balance de situacion y valoradas por su coste de adquisicién, neto de los
deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Bance de Espafia
existen evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro se estima como
la diferencia negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe entre el valor
razonable de la participacién menos los costes de venta necesarios para su venta o su valor en uso,
definido éste como el valor aciual de los flujos de efectivo que se esperan recibir de la participacion en
forma de dividendos y los correspondientes a su enajenacion o disposicién por ofros medios) y su
valor contable.

En el Anexo |1l se facilita informacion relevante sobre estas entidades.
Instrumentos financieros
2.2.1 Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando la Caja se convierte en
una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho confrato. En concreto,
los instrumentos de deuda, tales como los créditos y los depésitos de dinero se registran desde la
fecha en la que surge el derecho legal a recibir o la obligacién legal de pagar, respectivamente,
efectivo. Por su parte, los derivados financieros, con caracter general, se registran en la fecha de su
contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante - contratos
convencionales, entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las
partes deben consumarse dentro de un marco temporal estabiecido por fa regulacién o por las
convenciones del mercado y gue no pueden liquidarse por diferencias, tales como los contratos
bursétiles o las compra ventas a plazo de divisas, se registran desde la fecha en la que los beneficios,
riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de la parte adguiriente, que
dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido puede ser |a fecha de contratacion o la
fecha de liquidacion o entrega. En particular, las operaciones realizadas en el mercado de divisas de
contado se registran en la fecha de liquidacion; las operaciones realizadas con instrumentos de capital
negociados en mercados secundarios de valores esparioles se registran en la fecha de contratacion y
las operaciones realizadas con instrumentos de deuda negociados en mercados secundarios de
valores espafioles se registran en la fecha de liquidacion.
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2.2.2 Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes
circunstancias:

- Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

- Se transfiere el active financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo financiero o aun no existiendo ni transmisién ni retencién sustancial de éstos, se
transmita el control de! activo financiero.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones
que generan o cuando se readquieren por parte de la Caja, bien con la intencién de recolocarlos de
nuevo, bien con la intencién de cancelarlos.

22.3 Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe por
el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual
del valor razanable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado
organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en
su defecto, a modelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional, teniéndose en consideracién las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y,
muy especialmente, los distintos tipos de riesgos gue &l instrumento lleva asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizados,
transparentes y profundos incluides en las carteras de negociacién se asimila a su cotizacién diaria y
si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en una fecha dada, se recurre
para valorarios a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados no negociados en
mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en
mercados organizados poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de los flujos de caja
futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracion ("valor actual’ o "cierre
tedrico™; utilizandose en el proceso de valoracion métodos reconocidos por los mercados financieros:
svalor actual neto” (VAN), modelos de determinacion de precios de opciones, &tc.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero
corregido (en mas © en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y de intereses v,
mas o menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembolso de dichos instrumentos financieros. En el caso de los activos financieros, el coste
amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan
experimentado.
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo
largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion,
ajustado, en su caso, por las comisiones y por los costes de transaccién que, de acuerdo a lo
dispuesto en la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia deban incluirse en el célculo
del dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de
interés efectivo se estima de manera analoga & 'as operaciones de tipo de interés fijo, siendo
recalculado en cada fecha de revisién de! tipo de interés contractual de la operacion, atendiendo a los
cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de la misma.

2.2.4 Clasificacién y valoracion de los activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de la Caja de acuerdo a las
siguientes categorias:

- Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias: esta categoria la integran los instrumentos financieros clasificados como cartera de
negociacién, asi como otros activos y pasivos financieros clasificados como a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias:

e Se consideran activos financieros inciuidos en la cartera de negociacion
aquéllos que se adguieren con la intencion de realizarse a corto plazo o que forman parte
de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente
para la que hay evidencia de actuaciones recientes para cbtener ganancias a corto plazo.
Asimismo, forman parte de esta cartera también ios instrumentos derivados que no
cumnplen la definicién de contrato de garantia financiera y que no han sido designados
coma instrumentos de cobertura contable, incluidos aquellos segregados de instrumentos
financieros hibridos.

e Se consideran pasivos financieros inciuidos en la cartera de negociacion
aquéllos que se han emitido con la intencién de readquirirlos en un futuro proxime o
forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados o gestionados
conjuntamente, para los que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias a corto plazo, los instrumentos derivados que no cumplen la definicién de
contrato de garantia financiera y que no han sido designados como instrumentos de
cobertura contable, incluidos aquelios segregados de instrumentos financieros hibridos, y
los originados por la venta en firne de activos financieros adquiridos temporalmente o
recibidos en préstamo. Ei hecho de que un pasivo financiero se utilice para financiar
activos de negociacion no conlleva por si mismo su inclusion en esta categoria.
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e Se consideran ‘Otros activos o paslvos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’ designados como activos o pasivos financieros en
su reconocimiento inicial, cuyo valor razonable puede ser estimado de manera fiable,
pudiendo realizarse dicha designacion para:

(i activos y pasivos hibridos que no puedan valorar de forma fiable los derivados
implicitos de forma separada, siendo obligatoria su separacion,
(i) los activos y pasivos financieros hibridos en su conjunto, designados desde su

reconocimiento inicial, salvo que los derivados implicitos no modifiquen de manera
significativa los flujos de efectivo que, de otra manera, habria generado el instrumento o
que al considerar por primera vez el instrumento hibrido sea evidente la prohibicion de
separar de los derivados implicitos,

(i) los activos y pasivos financieros de los que se obtengan informacién mas
relevante porque con ello se eliminan o reducen significativamente incoherencias en el
reconocimiento o valoracién (también denominadas asimetrias contables) que surgirian
por la valoracién de los activos o pasivos, o por el reconocimiento de ganancias o
pérdidas con diferentes criterios,

(iv) los activos y pasivos financieros de los que se oblenga inforrnacién mas
relevante debido a que existe un grupo de activos o pasivos financieros en cada caso de
los que se obtenga informacion mas relevante debido a que existe un grupo de activos
financieros, o de activos y pasivos financieros que se gestionen y su rendimiento se
evalie sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con una estrategia de gestion del
riesgo o de inversién documentada y se facilite informacién de dicho grupo también sobre
ia base de valor razonable al personal clave de la Direccion.

- Cartera de Inversion a vencimiento: en esta categoria se incluyen valores
representativos de deuda que se negocien en un mercado activo con vencimiento fijo y flujos
de efectivo de importe determinado o determinable que la Caja mantiene, desde el inicio y en
cualquier fecha posterior, con infencién y con la capacidad financiera de mantenerios hasta su
vencimiento.

Los valores representativos de deuda incluidos en esta categoria se valoran inicialmente a su
valor razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccién que sean directamente
atribuibles a la adquisicién del activo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del método de! tipo de interés efectivo definido en
la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia. Posteriormente, se valoran a su
coste amortizado, calculado mediante el fipo de interés efectivo de los mismos.

- Inversionies crediticias: en esta categoria- se incluyen los valores representativos de
deuda no cotizados, o que cotizan en mercados que no son suficientemente activos, la
financiacion prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y préstamo
realizadas por la Caja y las deudas contraidas con ellas por los compradores de bienes y por
los usuarios de los servicios que prestan. Se incluyen también en esta categoria las
operaciones de arrendamiento financiero en las que las sociedades actian como
arrendadoras.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, ajustado por el importe de las comisiones y de los costes de transaccién que sean
directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero, y que, de acuerdo a lo dispuesto
en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, deban imputarse a la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo hasta su
vencimiento. Con posterioridad a su adquisicion, los activos adquiridos en esta categoria se
valoran a su coste amortizado.
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Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y la diferencia
entre su valor de reembolso y dicho efectivo desembolsado se reconoce como ingresos
financieros conforme al método del tipo de interés efectivo durante el periodo que resta hasta el
vencimiento.

En términos generales, es intencién de la Caja mantener los préstamos y creditos que tiene
concedidos hasta su vencimiento final, razén por la que se presentan en el balance de situacién
por su coste amortizado.

- Activos financieros disponibles para la venta: en esta categoria se incluyen los

- valores representativos de deuda no clasificados en otras categorias y los instrumentos de
capital propiedad de Unicaja correspondientes a entidades que no sean dependientes,
negocios conjuntos o asociadas de la Institucién y que no se hayan clasificado en otras
categorias.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccion gue sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004, de
22 de diciembre, de Banco de Espafia hasta su vencimiento, salvo que los activos financieros
no tengan vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se produzca su deterioro o se produzca su baja del balance. Posteriormente a su
adquisicion, los actives financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor
razonahle.

No obstante lo anterior, los instrumentos de capitat cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva aparecen valorados en el presente balance de
fusién y sus notas explicativas por su coste, neto de los posibles deterioros de su valor,
calculado de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2.6.

El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos financieros desde el
momento de su adquisicién de aquelios titulos clasificados como disponibles para la venta se
contabilizan con contrapartida en el patrimonio neto de la Caja en el epigrafe “Patrimonio neto -
Ajustes por valoracion - Activos financieros disponibles para la venta® hasta el momento en el
que se produce la baja del activo financiero, momento en el cual el saldo de registrado en dicho
epigrafe se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Resultado de
operaciones financieras {neto} - Activos financieros disponibles para la venta’.

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto: en esta
categoria se incluyen aquellos pasives financieros asociados con activos financieros
clasificados como disponibles para la venta y que tienen su origen en transferencias de activos
que se tengan que valorar por su valor razonable con cambios en patrimonio neto.

- Pasivos financieros a coste amortizado: en esta categoria de instrumentos financieros

se incluyen aquellos pasivos financieros que no se han incluido en ninguna de las categorias
anteriores.

11
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Los pasivos financieros incluides en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccién que sean directamente
atribuibles a la emision del pasivo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y
ganancias mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo definido en la Circular
472004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia hasta su vencimiento. Posteriormente, se
valoran a su coste amortizado, caleutado mediante fa aplicacion del método del tipo de interés
efectivo definido en la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espana.

Los pasivos emitidos por la Caja que no reunen las condiciones para poder calificarse como
pasivo financiero, esto es, su existencia supone para la Institucion una obligacién contractual
de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente desfavorables, se clasifican como pasivos financieros
con naturaleza de capital.

Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro incluidos en
esta cartera se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4, Los pasivos financieros
incluidos en operaciones de cobertura de valor razonable se registiran de acuerdo a lo
dispuesto en la Nota 2.3.

No obstante lo anterior, los instrumentos financieros que deban ser considerados como activos
no corrientes en venta de acuerdo a lo dispuesto en la Norma trigésima cuarta de la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia se presentan registrados en los estados
financieros de acuerdo a los criterios explicades en la Nota 2.13.

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se reatizan, exclusivamente, en su casc, de
acuerdo con los siguientes supuestos:

i. Salvo gue se den las excepcionales circunstancias indicadas en el apartado iv) siguiente, los
instrumentos financieros no podran ser reclasificados deniro o fuera de la categoria de valorados a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias una vez adquiridos, emitidos o asumidos.

ii. Si un activo financiero, como consecuencia de un cambic en la intencion o en la capacidad
financiera deja de clasificarse en la cartera de inversion a vencimiento, se reclasifica a la categoria
de “activos financieras disponibles para la venta”. En este caso, se aplicara el mismo tratamiento a la
totalidad de los instrumentos financieros clasificados en la cartera de inversion a vencimiento, salvo
gue dicha reclasificacion se encuentre en jos supuestos permitidos por la normativa aplicable
(ventas muy proximas al vencimiento, o una vez cobrada la practica totalidad del principal del activo
financiero o ventas atribuibles a un suceso aislado y no recurrente que razonablemente no podria
haber sido anticipado por la Entidad).

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009 no se ha realizado ninguna venta
significativa no permitida por la normativa aplicable de activos financieros clasificados como cartera
de inversién a vencimiento.

iii. Si se llegase a disponer de una valoracion fiable de un activos financiero o pasivo financiero, para
los que tal valoracién no estaba previamente disponible, y fuera obligatorio valorarlos por su valor
razonable, tal como los instrumentos de capital no cotizados y los derivados que tengan a estos por
activo subyacente, dichos activos financieros o pasivos financieros se valoraran por su valor
razonable y la diferencia con su valor en libros se tratara de acuerdo con lo preceptuado con su
clase de cartera.

12
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Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2002 no se ha realizado ninguna
reclasificacion significativa como las descritas en el parrafo anterior,

. Si, como consecuencia de un cambio en la intencidn o en 1a capacidad financiera de la Entidad o,
una vez transcurridos los dos ejercicios de penalizacin establecidos por ia normativa aplicable para
el supuesto de venta de activos financieros clasificados en la cartera de inversién a vencimiento,
unos activos financieros (instrumentos de deuda) incluidos en la categoria de “activos financieros
disponibles para la venta” podrén reclasificarse a la de “cartera de inversién a vencimiento”. En este
caso, el valor razonable de estos instrumentos financieros en la fecha de traspaso pasa a
convertirse en su nuevo coste amortizado.

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009 no se ha realizado ninguna
reclasificacion como las descritas en el parrafo anterior.

V. Un activo financiero que no sea un instrumento financiero derivado podra ser clasificado fuera de la
cartera de negociacién si deja de estar mantenido con el propésito de su venta o recompra en el
corto plazo, siempre que se produzca alguna de las siguientes circunstancias:

+ En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de -activos susceptibles de
haberse incluido en la categoria de inversiones crediticias. A estos efectos, raras y
excepcionales circunstancias son aquellas que surgen de un evento particular, que es
inusual y altamente improbable que se repita en un futuro previsible.

« Cuando la entidad tenga la intencién y capacidad financiera de mantener el activo
financiero en un futuro previsible o hasta su vencimiento, siempre que en su reconocimiento
inicial hubiera cumplido con la definicién de inversion crediticia.

En estas situaciones, la reclasificacién del activo se realiza por el valor razonabie del dia de la
reclasificacion, sin revertir los resultados, y considerando este valor como su coste o coste
amortizado, segun proceda. En ningdn caso podran volverse a reclasificar estos activos financieros
dentro de la cartera de negociacion.’

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009, no se ha realizado ninguna
reclasificacién significativa de activos financieros incluidos en la cartera de negociacion,

2.3 Coberturas contables y mitigacion de riesgos

La Caja utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir su exposicién a los riesgos
de tipo de interés, de tipo de cambio de la moneda extranjera y de mercado, entre ofros. Cuando estas
operaciones cumplen determinados requisitos establecidos en la Normas trigésima primera o trigésima
segunda de la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia dichas operaciones son
consideradas como de “cobertura”.

13
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Cuando la Caja designa una operacién como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de las
operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha operacion de cobertura
de manera adecuada. En la documentacién de estas operaciones de cobertura se identifican adecuadamente
el instrumento o instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura, ademas de la
naturaleza del riesgo que se pretende cubrir; asi como los criterios o métodos seguidos por la Caja para
valorar la eficacia de la cobertura a lo largo de toda la duracién de la misma, atendiendo &l riesgo que se
pretende cubrir,

La Caja s6lo considera como operaciones de cobertura aquellas que se consideran altamente eficaces a lo
largo de la duracién de las mismas, Una cobertura se considera altamente eficaz si durante el plazo previsto
de duracion de la misma las variaciones que se produzcan en el valor razonable o en los flujos de efectivo
atribuidos al riesgo cubierto en la operacion de cobertura del instrumento o de los instrumentes financieros
cubiertos son compensados en su practica totalidad por las variaciones en el valor razonable o en los flujos
de efectivo, seglin &l caso, del instrumento o de los instrumentos de cobertura.

Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, la Caja analiza si desde el
inicio y hasta el final del plazo definido para ia operacion de cobertura, se puede esperar, prospectivamente,
que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta que sean atribuibles al
riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos
de efectivo, seglin el caso, del instrumento o instrumentos de cobertura y que, retrospectivamente, los
resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al clento veinticinco
por ciento respecto al resultado de la partida cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por la Caja se clasifican en las siguientes categorias:

- Coberturas de valor razonable: cubren la exposicién a la variacion en el valor razonable de
activos y pasivos financieros o de compromisos en firme, o de una porcién identificada de dichos
activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre que afecten a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

- Coberturas de flujos de efectivo: cubren la variacion de los flujos de efectivo que se atribuye
a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo financiero o una transaccion prevista altamente
probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de perdidas y ganancias.

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y de
cobertura contabie, las diferencias de valoracion se registran segun los siguientes criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas en &l valor razonable tanto
en los elementos de cobertura como en los elementos cubiertos, en lo que se refiere al tipo de riesgo
cubierto, se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracion surgidas en la parte de
cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en e! epigrafe “Patrimonio
neto - Ajustes por valoracion - Coberturas de flujos de efectivo”. Los instrumentos financieros cubiertos
en este tipo de operaciones de cobertura se registran de acuerdo a los criterios explicados en la Nota
2.2 sin modificacién alguna en los mismos por el hecho de haber sido considerados como tales
instrumentos cubiertos.

La Caja interrumpe la contabilizacién de las operaciones de cobertura como tales cuando el instrumento de

cobertura vence o es vendido, cuando la operacién de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser
considerada como tal o se procede a revocar la consideracién de la operacion como de cobertura.
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Cuando de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo anterior, se produzca la interrupcion de la operacién de
cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los ajustes en
su valor realizados con motivo de la aplicacion de la contabilidad de coberturas arriba descritas se imputan a
la cuenta de resultados hasta el vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de interés
efectivo recalculado en la fecha de interrupcién de dicha operacién de cobertura.

Por su parte, en el caso de producirse la interrupcion de una operacién de cobertura de flujos de efectivo, el
resultado acumulade del instrumento de cobertura registrado en el epigrafe “Patrimanio neto - Ajustes por
valoracién - Coberturas de flujos de efectivo™ del patrimonio neto del balance permanecera registrado en

" dicho epigrafe hasta que la transaccidn prevista cubierta ocurra, momento en el cual se procedera a imputar
a la cuenta de pérdidas o ganancias o, corregira el coste de adquisicion del activo o pasivo a registrar, en el
caso de gue la partida cubierta sea una transaccion prevista que culmine con el registro de un activo o pasivo
financiero. En caso de transacciones previstas, en case de que se prevea que no se va a realizar la
transaccion, el registrado en el epigrafe “Patrimonio neto - Ajustes por valoracién - Coberturas de flujos de
efectivo” comespondiente a tal operacién se reconoce inmediatamente en la cuenta de resultados.

2.4  Operaciones en moneda extranjera
2.4.1 Moneda funcional

La moneda funcional de Ia Caja es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera’.

E| contravalor en euros de los activos y pasivos totales en moneda extranjera mantenidos por la Caja
al 30 de junio de 2009 asciende a 100.228 miles de euros y 70.525 miles de euros, respectivamente.
El 68% y 74%, respectivamente, corresponden al dolar americano, el 28% y el 23% respectivamente,
corresponden a la libra esterlina, y el resto son, en su totalidad, divisas cotizadas en el mercado
espafiol.

2.4.2 Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por la Caja se registran inicialmente en los
estados financieros por el contravalor en euros resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en
las fechas en que se realizan las operaciones. Posteriarmente, la Caja convierte los saldos monetarios
en moneda extranjera a su moneda funcional utilizando el tipo de cambio al cierre,

Asimismo;

- Las partidas no monetarias valoradas a su coste historico se convierten a la moneda
funcional al fipo de cambio de la fecha de su adquisicién.

- Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la moneda
funcional al tipo de cambio de la fecha en que se determiné fal valor razonable.

2.4.3 Tipos de cambio aplicados
Los tipos de cambio utilizados por la Caja para realizar la conversién a euros de los saldos
denominados en las principales monedas extranjeras en las que opera a efectos de la elaboracién del

balance de fusion y notas explicativas, son los tipos de mercado al 30 de junio de 2009, publicados por
el Bango Central Europeo.
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2.4.4 Registro de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda extranjera a la moneda
funcional de la Caja se registran, con carécter general, por su importe neto en el epigrafe “Diferencias
de cambio (nieto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de las diferencias de cambio
producidas en instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de
variaciones que pueda sufrir su valor razonable.

No obstante lo anterior, se registran en el epigrafe “Patrimonio neto - Ajustes por valoracion -
Diferencias de cambio” del balance de situacién hasta el momento en que éstas se realicen, las
diferencias de cambio surgidas en partidas no monetarias cuyo valor razonabie se ajusta con
contrapartida en el patrimonio neto.

2.5 Compensaciones de saldos

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion por su importe
neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo
de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de fiquidarlos por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

26 Deterioro del vator de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro, lo que se
produce:

- En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores
representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento o se
produzea el efecto combinade de varios eventos gque suponga un impacto negativo en sus flujos de
efectivo futuros.

- En el caso de instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un
evento o se produzea el efecto combinado de varios eventos que suponga que no se va a poder
recuperar su valor en libros. :

En el caso de que se considere remota la recuperacion de cualquier importe por deterioro registrado, éste se
elimina del balance de situacién, aunque la Institucién pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias para
intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos por prescripcion,
condonacién u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de las pérdidas por
deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en libros y el valor actual de sus flujos de
efectivo futuros estimados, utilizandose como tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del
instrumento, si su iipo contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a ia fecha a que se refieran los estados
financieros determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable. En el caso de
instrumentos de deuda cotizados se puede utilizar, como sustituto su valor de mercado, siempre que éste sea
suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la Institucion.
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La evidencia objetiva de deterioro se determinaré individualmente para, todos los instrumentos de deuda que
sean significativos e individual o colectivamente para los grupos de instrumentos de deuda que no sean
individualmente significativos. Cuando un instrumento concreto no se pueda incluir en ningln grupo de
activos con caracteristicas de riesgo similares, se analizard exclusivamente de forma individual para
determinar si esta deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida por deterioro.

La evaluacién colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus pérdidas por deterioro se realiza
de la siguiente forma:

- Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan caracieristicas de riesgo de
crédito similares, indicativas de la capacidad de los deudores para pagar todos los importes, principal
8 intereses, de acuerdo con las condiciones contractuales. Las caracteristicas de riesgo de crédito que
se consideran para agrupar a los activos son, entre otras, el tipo de instrumento, el sector de actividad
del deudor, el area geografica de la actividad, e! tipo de garantia, la antiglledad de les importes
vencidos y cualquier otro factor que sea relevante para la estimacién de los flujos de efectivo futuros.

- Los fiujos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se estima sobre la base
de la experiencia de pérdidas hisibricas de la Institucion para instrumentos con caracteristicas de
riesgo de crédito similares a las del respectivo grupo, una vez realizados los ajustes necesarios para
adaptar los datos histéricos a las condiciones actuales del mercado.

- La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre el valor en libros de todos los
instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados.

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, los riesgos contingentes y los compromisos contingentes se clasifican, en funcién del riesgo de
insolvencia imputable al cliente o a la operacién, en las categorias definidas por el Anejo IX de la Circular
4/2004 de Banco de Espaia, modificada el 26 de noviembre por la Circular 6/2008 de Banco de Espafia.
Para los instrumentos de deuda no clasificados como riesgo normal se estiman, las coberturas especificas
necesarias por deterioro en base a los criterios fijados en la mencionada Circular, teniendo en cuenta la
antigiledad de los importes impagados, las garantias aportadas y la situacién econémica del cliente y, en su
caso, de los garantes.

De forma similar, dichos instrumentos financieros son analizados para determinar su riesgo de crédito por
razén de riesgo-pais, entendiéndose por el mismo, aquél que concurre en los clientes residentes en un
determinado pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

Para aquellos instrumentos clasificados como subestandar por la Institucion, ésta calcula una cobertura
especifica determinada de forma colectiva teniendo en cuenta la diferencia aproximada entre el importe
registrado en el activo por dichos instrumentos y el valor actual de los flujos de efectivo que se espera cobrar
para el grupo de instrumentos, descontados ai tipo de interés contractual medio.

Adicionalmente a las coberturas especificas por deterioro indicadas anteriormente, la Institucién cubre las
pérdidas inherentes incurridas de los instrumentos de deude no valorados por su valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y de los riesgos contingentes clasificados como riesgo normal
mediante una cobertura colectiva, calculada en base a la experiencia historica de deterioro y las demas
circunstancias conocidas en el momento de Ia evaluacion y corresponden a las pérdidas inherentes incurridas
a la fecha de los estados financieros, calculadas con procedimientos estadisticos, que estan pendientes de
asignar a operaciones concretas.
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En este sentido, la Institucién ha utilizado los parémetros establecidos por Banco de Espafa, sobre la base
de su experiencia y de la informacion que tiene del sector, que determinan el método e importe a utilizar para
la cobertura de las pérdidas por deterioro inherentes incurridas en los instrumentos de deuda y riesgos
contingentes clasificados como riesgo normal, que se modifican periddicamente de acuerdo con la evolucion
de los datos mencionados. Dicho método de determinacién de la cobertura de las pérdidas por deterioro se
basa en la aplicacion de unos porcentajes fijados en el Anejo X de la Circular 4/2004 de Banco de Esparia ¥
su moficicacion posterior por la Circular 6/2008 de Banco de Espafia y que varian en funcién de la
clasificacion del riesgo de los instrumentos financieros segtn lo establecido en el mencionado Anejo.

Ei reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la base de los
términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados individuaimente y para
aquéllos para los que se hubiesen caiculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes
vencidos con una antigliedad superior a tres meses.

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e instrumentos de
capital incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta es igual a la diferencia positiva
entre su coste de adquisicion, neto de cualquier amortizacidon de principal, y su valer razonable menos
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que ef descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las
minusvalias latentes reconocidas directamente en el epligrafe de “Ajustes por valoracién”™ en el patrimonic
neto se registran inmediatamente en la cuenta de perdidas y ganancias. Si con posterioridad se recuperan
todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce, para el caso de valores representativos
de deuda, en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacion y, para el caso de instrumentos
de capital, en el epigrafe de “Ajustes por valoracion” en el patrimonio neto.

Para el caso de los instrumentos de deuda y de capital clasificados en el epigrafe “Activos no comrientes en
venta”, las pérdidas previamente registradas dentro del patrimonio neto se consideran realizadas
reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de su clasificacion.

En el caso de las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas la Institucion estima el
importe de las pérdidas por deterioro comparando su importe recuperable con su valor en libros. Dichas
pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se producen y
las recuperaciones posteriores se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de
recuperacion.

27 Garantias financieras y provisicnes constituidas sobre las mismas

Se consideran "garantias financieras” los contratos por [os que una entidad se obliga a pagar cantidades
concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerio éste, independientemente de la forma en
que esté instrumentada la obligacion: fianza, aval financiero, crédito documentario irrevocable emitido o
confirmado por la entidad, contratos de seguro asi como derivados de crédito.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacion u otras circunstancias, se analizan
peribdicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar
las necesidades de constituir provision por ellas; que se determina por aplicacion de criterios similares a los
establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado que s han explicado en el {a Nota 2.6 anterior.
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La entidad emisora de contratos de garantia financiera los reconoce en la partida de "Otros pasivos
financieros” por su valor razonable mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles a su
emision, salvo que se trate de contrates emitidos por entidades aseguradoras.

En el reconocimiento inicial la Caja registra las garantias financieras en el epigrafe de “Pasivos financieros a
coste amortizada - Otros pasivos financieros” de! pasivo del balance de situacion por su valor razonable més
ios costes de la transaccién que sean directamente atribuibles a su emision, que, con caracter general,
equivale al importe de la prima recibida mas, en su caso, el valor actual de las comisiones y rendimientos a
percibir por dichos contratos a lo largo de su duracion, teniendo como contrapartida, en el activo del balance,
el importe de ias comisiones y rendimientos asimilados cobrados en el inicio de las operaciones y las cuentas
a cobrar por el valor actual de las comisiones y rendimientos pendientes de cobro.

Con posterioridad a la emisién, el valor de los contratos registrados en “Inversiones crediticias — Crédito a la
clientela” se actualizara registrando las diferencias como un ingreso financiero y el valor razonable de las
garantias registradas en |d partida “Pasivos financieros a coste amortizado — Otros pasives financieros™ del
pasivo se imputara linealmente a lo largo de su vida Util como ingresos por comisiones percibidas.

Las provisiones constituidas sobre estas operaciones se encuentran contabilizadas en e! epigrafe
“Provisiones — Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del pasivo del balance.

En la circunstancia de que, de acuerdo con lo anteriormente indicado, fuese necesario consfituir una provision
por estas garantias financieras, las comisiones pendientes de devengo asociadas a estas operaciones, las
cuales se encuentran registradas en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado — Otros pasivos
financieros” del pasivo del balance de situacion, se reclasifican a la correspondiente provision.

28 Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento
2.8.1 Amrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aguélias en las que sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Cuando la Caja actia como arrendadora de un bien en una operacién de arrendamiento financiero, la
suma de los valores actuales de los importes que recibiran del arrendatario mas el valor residual
garantizado, habituaimente el precio de ejercicio de la opcion de compra del arrendataric a la
finalizacidn del contrato, se registra como una financiacion prestada a terceros, por lo que se incluye
en el capitulo “Inversiones crediticias” del balance de situacion, de acuerdo con la naturaleza el
arrendatario.

Cuando la Caja act(a como arrendataria en una operacion de arrendamiento financierg, presenta el
coste de los activos arrendados en el balance de situacion, segun la naturaleza del bien objeto del
contrato, y, simultaneamente, un pasivo por el mismo importe {(que sera el menor del valor razonable
del bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas,
en su caso, el precio de ejercicio de la opcidn de compra). Estos activos se amortizan con criterios
similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio de la Caja (véase Nota
2.10).
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2.8.2 Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente
todas los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando la Caja acttia como arrendadora en operaciones de arrendamiento operativo, presenta el
coste de adquisicién de los bienes arrendados en el epigrafe “Activo material”; bien como “Inversiones
inmobiliarias™ bien como “Otros activos cedidos en arrendamiento operative”, dependiendo de la
naturaleza de los activos objeto de dicho arrendamiento. Estos activos se amortizan de acuerdo con
las politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes
de los contratos de arrendamienta se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal
en el epigrafe “Otros productos de explotacion”,

Cuando la Caja actlia como arrendataria en operaciones de arrendamiento operativo, los gastos del
arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el amendador, se cargan linealmente
a sus cuentas de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Otros gastos generales de administracion’.

Compromisos con el personal
2.9.1 Compromisos post-empleo

De acuerdo con el convenio laboral vigente, la Insfitucion debe complementar las percepciones de la
Seguridad Social que correspondan a sus empleados, o a sus derechohabientes, en caso de
jubilacién, viudedad, orfandad, incapacidad permanente o gran invalidez.

Como consecuencia de la cesidn del negocio de 32 oficinas de Banco Urquijo, S.A. en marzo de 1996,
los empleados de esas oficinas pasaron a formar parte de la plantilla de ia Institucion. No obstante,
esos empleados estan sujetos, a efectos de complementos de pensiones, al convenio colectivo
vigente para |la banca.

Durante el ejercicio 2002 la Institucién llegd a un acuerdo con sus empleados de modificacion y
transformacion del sistema de previsién social complementaria existente hasta esa fecha, en lo
referente a las contingencias de jubilacién y sus derivadas y las contingencias de riesgo de actividad.
Como consecuencia de dicho acuerdo, se produjo la exteriorizacion en Unifond Pensiones V, Fondo
de Pensiones, de parle de los compromisos por pensiones devengados con el personal. El resto de
los compromisos por pensiones incluidos en el fondo interno al 31 de diciembre de 2001 fueron
asegurados mediante pélizas durante los ejercicios 2004 y 2005.

Los t&rminos fundamentales de dicho acuerdo se basan en el paso a un modelo mixto de prevision
social al contemplar colectivos de aportacion definida y de prestacion definida. En consecuencia, el
Plan contemplado por el indicado acuerdo comprende cinco colectivos en los que se integran los
distintos trabajadores en funcidn de su antigiiedad, vinculacion y Convenio Colective al que se
encuentran afectos. Dependiendo de cada uno de los colectivos las prestaciones son de prestacién
minima garantizada para las contingencias de fallecimiento e incapacidad de activo y de aportacién o
prestacion definida para cada uno de los compromisos.
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Al 30 de junio de 2008 los célculos de jos estudios actuariales para los sistemas de prestacion definida
se han efectuado aplicando las siguientes hipotesis:

30 de junio de 2008
Tipo de interés técnico ‘ 4%
Crecimiento salarial 2%
Crecimiento de 1a cobertura de la Seguridad Social 1%
Tasa de revision de pensiones 1%
Tablas de mortalidad PERMF 2000-P

Los compromisos devengados por el personal ‘pasivo al 30 de junio de 2009 se encuentran
exteriorizados en Unifond Pensiones V, Fondo de Pensiones y se encuentran cubiertos con una poliza
de seguros contratada sobre la base de un tipo de interés asegurado del 5,406% hasta el 31 de juiio
de 2041 y de! 2,5% a partir de dicha fecha y de las tablas de mortalidad PERMF 2000-P.

- Compromisos de aportacion definida

El registro de la aportacién devengada durante el ejercicio por este concepto se registra en el epigrafe
“Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 30 de junio de 2009, no existia ningin importe pendiente de aportacion a planes exiernos de
aportacion definida.

- Compromisos por prestacién definida

La Caja registra en el epigrafe “Provisiones - Fondos para pensiones y obligaciones similares™ del
pasivo del balance (o en el activo, en el epigrafe “Otros activos” dependiendo del signo de la diferencia
y siempre y cuando se cumplan las condiciones establecidas en la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, de Banco de Espafia para su registro) el valor actual de los compromises por pensiones de
prestacién definida, netos, segin se expiica a continuacion, det valor razonable de los activos que
cumplen con los requisitos para ser considerados como “Activos afectos al plan” y del "Coste por los
servicios pasados”.

Se consideran “Activos afectos al plan” aquéllos vinculados con un determinado compromiso de
prestacién definida con los cuales se liquidardn directamente estas obligaciones y retinen las
siguientes condiciones: no son propiedad de la Caja, sino de un tercero separado legalmente y sin el
caracter de parte vinculada a la Caja sélo estén disponibles para pagar o financiar retribuciones post-
empleo de los empleados y no pueden retornar a la Caja, salvo cuando los activos que quedan en
dicho plan son suficientes para cumplir todas las obligaciones del plan o de la entidad relacionadas con
las prestaciones de los empleados actuales o pasados o para reembolsar las prestaciones de los
empleados ya pagadas por la Institucion.

Si la Caja puede exigir a un asegurador, el pago de una parte o de la totalidad del desembolso exigido
para cancelar una obligacién por prestacion definida, resultando practicamente cierto que dicho
asegurador vaya a reembolsar algunc o todos los desembolsos exigidos para cancelar dicha
obligacién, pero la poliza de seguro no cumple las condiciones para ser un activo afecto al plan, la
Caja registra su derecho al reembolso en el activo del balance, en el epigrafe "Contratos de seguros
vinculados a pensiones” que, en los demés aspecios se trata como un activo dei plan.
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Se consideran “ganancias y pérdidas actuariales” las que proceden de las diferencias entre hipotesis
actuariales previas y la realidad y de cambios en las hipotesis actuariales utilizadas.

La Caja registra las ganancias o pérdidas actuariales que pudiesen surgir en relacion con sus
compromisos post-empieo con los empleados en el ejercicio en el que se producen, mediante el
correspondiente cargo o abono a la cuenta de resultadaos.

El “coste de los servicios pasados’, que tiene su origen en modificaciones introducidas en las
retribuciones post-empleo ya existentes o en la introduccion de nuevas prestaciones, se reconoce en
la cuenta de pérdidas y ganancias, linealmente, a lo largo del periodo comprendido entre el momento
en el que surgen los nuevos compromisos y la fecha en la que el empleado tenga el derecho
irrevocable a recibir las nuevas prestaciones.

292 Ofras retribuciones a largo plazo - Jubiiaciones parciales anticipadas

La Institucion llegd a un acuerdo laboral de jubilaciones parciales anficipadas con los representantes
de los trabajadores al objeto de atender situaciones especificas de algunos colectivos de empieados
asl como adecuar la plantilla de la Institucion a las necesidades organizativas de la misma el cual tiene
una vigencia maxima hasta 31 de diciembre de 2015. Las condiciones a reunir por los empleados para
poder acogerse al mencionado Plan son |as siguientes:

- Tener cumplidos los 60 afios y no haber alcanzado los 65 afios.

- Reunir los requisitos exigidos por 1a legisiacion vigente para acceder a la jubilacién parcial
de la Seguridad Social.

- Acreditar un minimo de 20 afios de cotizacion a la Seguridad Social, con al menos 10 de
ellos en la Institucion.

Para el cdlculo de los compromisos con los empleados derivados del mencionado acuerdo, |a
Institucion se ha basado en hipotesis aplicadas de acuerdo con las condiciones de mercado y con las
caracteristicas del colectivo cubierto.

2.9.3 Faliecimiento e invalidez

Los compromisos asumidos por la Caja para la cobertura de las contingencias de fallecimiento e
invalidez de los empleados durante el periodo en el que permanecen en activo y que se encuentran
cubiertos mediante polizas de seguros suscritas por el Plan de Pensiones (véase Nota 2.9.1)
contratadas con Unicorp Vida, S.A. se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias por un importe
igual al importe de las primas de dichas pélizas de seguros devengados en cada ejercicio.

2.9.4 Premios de antigliedad

La Caija tiene asumido con sus empleados el compromiso de satisfacer una prestacion a los mismos
por importe de una mensualidad correspondiente a la categoria de Nivel VI en el caso de que el
empleado cumpla 20 y 35 afios de servicic en la Institucion.

Los compromisos por prejubilaciones se tratan contablemente, en todo lo aplicable, con los mismos
criterios explicados anteriormente para los compromisos de prestacion definida, con la excepcién de
que todo el coste por servicios pasados Y las ganancias o perdidas actuariales se registran de manera
inmediata en el momento en el que surgen.

2.9.5 |Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, las entidades espafiolas estdn obligadas a indemnizar a
aguellos empleados gue sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de
personal que haga necesaria la creacion de una provisidn por este concepto.
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2.10 Activos materiales
2.10.1 Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizadoe de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adguiridos en régimen de
arrendamiento financiero, que la Caja tiene para su uso actual o futurc con propdsitos administrativos
distintos de los de la Obra Social o para la produccién o suministro de bienes y que se espera gue
sean utilizados durante mas de un ejercicio econémico. Entre ofros, se incluyen en esta categoria los
activos materiales recibidos por la Caja para la liquidacion, total o parcial, de activos financieros que
representan derechos de cobro frente a terceros y a los que se prevé darles un uso continuado y
propio.

El inmovilizado material de uso propio se presenta valorado en el balance a su coste de adguisicién,
formado por el valor razonable de cualquier confraprestacién entregada mas el conjunto de
desembolsos dinerarios realizados o comprometidos, menos su correspondiente amortizacion
acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada
pariida con su correspondiente importe recuperable. El coste de adquisicién de los elementos del
activo material de uso propio de libre disposicién incluye la valoracion que se realizo de los mismos al
1 de enero de 2004 al valor razonable. Dicho valor razonable at 1 de enero de 2004 se obtuvo sobre la
base de tasaciones realizadas por expertos independientes.

A estos efectos, el coste de adquisicién de los activos adjudicados que pasan a formar parte del
inmovilizade material de uso propio de la Caja, se asimila al importe neto de los activos financieros
entregados a cambio de su adjudicacion.

Con ocasién de cada cierre contable, la Caja analiza si existen indicios, tanto internos como externos,
de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su comespondiente importe
recuperable, en cuyo caso, reducen el valor en libros del active de que se trate hasta su importe
recuperable y ajustan los cargos futuros en concepto de amortizacién en proporcion a su valor en
libros ajustado y a su nueva vida (til remanente, en ¢l caso de ser hecesaria una reestimacion de la
misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material
deteriorado, la Caja registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos
anteriores, mediante el correspondiente abono al epigrafe “Pérdidas por deterioro de actives - Activo
material’ de la cuenta de pérdidas y ganancias y ajusta en consecuencia log cargos futuros en
concepto de su amortizacidén. En ningun caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo
puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendrla si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menes con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida util estimada de los
elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en las
mismas.

2.10.2 |nversiones inmobiliarias

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance de situacion recoge los valores netos de los
terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen bien para explotarlos en régimen de
alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos gue se
produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado,

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicién de las inversiones inmobiliarias,
para su amortizacién, para la estimacion de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus
posibles pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacién con log activos materiales de
uso propio {(véase Nota 2.10.1).
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2.10.3 Otros activos cedidos en arrendamiento operativo

El epigréfe “Otros activos cedidos en arrendamiento operativo™ del balance de situacion recoge los
valores netos de aquellos activos materiales distintos de los terrenos y de los inmuebles que se tienen
cedidos por la Caja en arrendamiento operativo.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicién de los activos cedidos en
arrendamiento, para su amortizacién, para la estimacion de sus respectivas vidas dtiles y para el
registro de sus posibles pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacion con los activos
materiales de uso propio (véase Nota 2.10.1).

2.10.4 Afecto a la Obra Social

En el epigrafe “Activo material - Afecto a la Obra Social” del balance de situacién se incluye el valor
neta contable de los activos materiaies afectos a la Obra Social de la Caja (véase Nota 23).

Los criterios aplicados para e! reconocimiento del coste de adquisicién de los activos afectos a la Obra
Social, para su amortizacién, para la estimacion de sus respectivas vidas utiles y para el registro de
sus posibles pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales
de uso propio (véase Nota 2.10.1), con la dnica salvedad de que los cargos a realizar en concepto de
amortizacion y el registro de la dotacion y de la recuperacion del posible deterioro que pudiesen suftir
estos activos no se contabiliza con contrapartida en la cuenta de perdidas y ganancias , sinc con
contrapartida en el epigrafe “Otros pasivos - Fondo Obra Social” del balance de situacion.

2.11  Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica,
que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollades internamente por ia Caja.
Sélo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera
razonablemente objetiva y de los que la Caja estima probable obtener en el futuro beneficios econdmicos.

Los activos intangibles, distintos del fondo de comercio, se registran en el balance por su coste de adquisicién
o produccion, neto de su amortizacion acumulada y de las posibles pérdidas por deterioro que hubiesen
podido sufrir.

Los activos inmateriales pueden ser de “vida Util indefinida®, cuando, sobre la base de los andlisis realizados
de todos los factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se
espera que generaran flujos de efectivo netos a favor de la Caja, o de “vida util definida ", en los restantes
casos.

Los activos intangibles de vida Util indefinida no se amortizan, si bien, con ocasién de cada cierre contable, la
Caja revisa sus respectivas vidas dtiles remanentes con objeto de asegurarse de que éstas siguen siendo
indefinidas o, en caso contrario, de proceder en consecuencia.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcién de la misma, aplicandose criterios similares
a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales.

Tanto para los activos intangibles de vida Gtil indefinida como para los de vida Util definida, la Caja reconoce
contablemente cualquier pérdida que haya pedido producirse en el valor registrado de estos activos con
origen en su deterioro, Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos v,
en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son
similares a los aplicados para los activos materiales de uso propio (véase Nota 2.10.1).
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2.12 Provisiones y pasives contingentes

Al tiempo de formular el balance de fusién y sus notas explicativas de la Caja, sus Administradores
diferencian entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance
surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimoniales para las entidades, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia, concretos
enh cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su imporie y/o momento de cancelacion.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independienies
de la voluntad de la Caja.

El balance de fusion y sus notas explicativas de la Caja recogen todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender ia obligacion es mayor que
de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance de fusién y sus notas explicativas,
sino que se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, de Banco de Espafia (véase Nota 12).

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que fraen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable y
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al cierre del perido de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009, se encontraban en curso distintos
procedimientos judiciales y reclamaciones iniciadas contra la Institucidn con origen en el desarrolio habitual
de sus actividades. Tanto los asesores legales de la Caja como los Administradores entienden que la
conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no producird un efecto significativo, adicional al, en su
caso, incluido como provision.

2.13 Activos no corrientes en venta y pasivos asociados con activos no corrientes en venta

El capitulo “Activos no corrientes en venta” del balance de situacion recoge el valor en libros de las partidas
individuales cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en Ias que tales activos se
encuentran actualmente, en el piazo de un afio a contar desde la fecha a la que se refieren el balance de
fusion y sus notas explicativas.

También se consideran como activos no corrientes en venta aquellas participaciones en empresas asociadas
o negocios conjuntos que cumplan los requisitos mencionados en el parrafo anterior.

Por lo tanto, la recuperacién del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de naturaleza financiera y
no financiera, previsiblemente tendr4 lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion, en lugar de
mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por la Caja para la satisfaccion, total o
parcial, de las obligaciones de pago frente a ellas de sus deudores se consideran activos no corrientes en
venta, salvo que la Caja haya decidido hacer un uso continuado de escs activos.

Simétricamente, el capitulo “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta” recoge los saldos
acreedores asociados a los grupos de disposicion o a las operaciones en interrupcion de la Caja.
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Con caracter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se valoran por el menor
importe entre su valor en libros en el momento en el que son considerados como tales y su valor razonabie,
neto de los costes de venta estimados de los mismos. Mientras que permanecen clasificados en esta
categoria, los activos materiales e intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus costes de venta, la
Caja ajusta el valor en libros de los activas por el importe de dicho exceso. En el caso de producirse
posteriores incrementos del valor razonable de los activos, la Caja revierte las pérdidas anteriormente
contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe anterior a su posible
deterioro.

No obstante lo anterior, los activos financieros, los activos procedentes de retribuciones a empleados, los
activos por impuestos diferidos y los activos por contratos de seguros que formen parte de un grupo de
disposicién o de una operacidn en interrupcion, no se valoraran de acuerda con fo dispuesto en los parrafos
anteriores, sino de acuerdo con los principios y normas aplicables a estos conceptos, que se han explicado
en los apartados anteriores de |a Nota 2.

214 Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios que tienen como resultado la adquisicion de una entidad que mantiene su
forma juridica independiente de la Caja, se registran en el balance de fusion y sus notas explicativas por su
coste de adquisicién en el epigrafe de “Participaciones - Entidades del Grupo® del balance de situacion
{véase Nota 2.1.1).

2.15 Obra Social

£1 fondo de la Obra Social se registra en el epigrafe “Otros pasivos - Fondo Obra Social” del balance de
situacion. Las dotaciones a dicho fondo se contabilizan como una aplicacion del beneficio de la Caja.

Los gastos derivados de la Obra Social se presentan en el balance de situacion deduciendo el Fondo de la
Obra Social, Los activos materiales y los pasivos afectos a la Obra Social se presentan en partidas separadas
del balance (véase Nota 23).

2.16 Existencias

Este epigrafe del balance de situacion recoge los activos no financieros gque las entidades:
«  Mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio,
= Tienen en proceso de produccion, construccién o desarrollo con dicha finalidad, o
=  Prevén consumirlos en el proceso de produccion o en la prestacion servicios,

Consecuentemente, se consideran existencias los terrenos y demas propiedades que se mantienen para su
venta o para su integracion en una promocion inmobiliaria.

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste - que incorpora todos los desembolsos
originados por su adquisicidn y transformacion y los costes directos e indirectos en los que se hubiera
incurrido para darles su condicion y ubicacion actuales, asl como los costes financieros que les sean
directamente atribuibles, siempre que necesiten un periodo de tiempo superior a un afo para ser vendidas,
teniendo en cuenta los criterios anteriormente sefialados para la capitalizacién de costes financieros del
inmovilizado material de uso propio - y su “valor neto de realizacién”. Por valor neto de realizacion de las
existencias se entiende el precio estimado de su enajenacién en ei curso ordinario del negocio, menos las
costes estimados para terminar su produccién y los necesarios para lievar a cabo su venta.
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217 Transferencias de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

¢ Silos riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros - caso
de las ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de fa recompra, de ias ventas de activos financieros con una opcidn de compra adquirida o de
venta emitida profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de activos en las que el cedente
no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningan tipe de mejora crediticia a los nuevos
fitulares y otros casos similares -, el activo financiero transferido se da de baja del balance;
reconociéndose simultaneamente cualquier derecho u obligacién retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

« Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido -
caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de
venta mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la
obligacién de devolver los mismos o similares actives, las titulizaciones de activos financieros en las
que se mantengan financiaciones subordinadas u otro tipo de mejoras crediticias que absorban
sustancialmente las pérdidas crediticias esperadas para los activos titulizados y ofros casos
analogos -, el activo financiero transferido no se da de baja del balance y se continta valerando con
los mismos criterios ufilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen
contablemente, sin compensarse entre si:

- Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida;
gue se valora posteriormente a su coste amortizado.

- Tanto los Ingresos del activo financiero iransfetido pero no dado de baja como los
gastos del nuevo pasivo financiero.

» Sini se transfieren ni se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcion de compra
adquirida o de venta emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las
titulizaciones de activos financieros en las que el cedente asume una financiacién subordinada u otro
tipo de mejoras crediticias por una parte del activo transferido y otros casos semejantes -, se
distingue entre:

- Si Ia entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido: en este
caso, se da de baja del balance el activo transferido y se reconoce cualquier derecho
u obligacian retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

- Si la entidad cedente retiene el control del activo financierc transferido: continda
reconociéndolo en el balance por un importe igual a su exposicidn a los cambios de
valor que pueda experimentar y reconoce un pasivo financiero asociado al active
financiero transferido. El importe neto del activo transferido y el pasivo asociado sera
el coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido
se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones
retenidos, si el activo transferido se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se

han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustanciaimente a
terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
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En la Nota 246 se resumen las circunstancias mas significativas de las principales
transferencias de activos que se encontraban en vigor al 30 de junio de 2008.

3.  Combinaciones de negocios

Al 30 de junio de 2008, la Institucién mantiene un fondo de comercio pendiente de deterioro por importe de
46.718 miles de euros. Dicho fondo de comercio se generé fundamentalmente en base a la comparacion con
el valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes adquiridos por la Institucion en la toma
de participacién sobre las sociedades Autopistas del Sol, S.A. y Aquagest Sur, S.A., esta (ltima a través de la
sociedad Hidrocartera, S.L. Dicho fondo de comercic se encuentra contabilizado como parte del coste de
adquisicion de las entidades adquiridas, en el epigrafe "Participaciones - Entidades del Grupo® del balance de
situacién. El importe pendiente de deterioro en cada uno de los ejercicios tiene su origen en los beneficios
esperados, por los Administradores de la Caja, de las entidades adquiridas, considerande la solidez de su
base de clientes y las cifras de ingresos medios por clientes.

4. Caja y depésitos en Bancos Centrales

El desglose del saido de este capitulo del balance de fusién al 30 de junio de 2009 es el siguiente:

Miles de suros

30 de junio de 2009

Caja ‘ 225 665
Depositos en Banco de Espafia 465 784
Ajustes de valoracion - Intereses devengados 120
691 469
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5. Cartera de negociacion
51  Composicion del saldo y riesgo de crédito méaximo - saldos deudores

A continuacién se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria al 30 de junio
de 2009, clasificados por clases de contrapartes y por tipo de instrumento:

Miles de euros

30 de junio de 2009

Por clases de contrapartes -
Entidades de crédito 20776
Administraciones Publicas residentes 18
Administraciones Publicas no residentes -
Otros sectores residentes 4 858
Otros sectores no residentes 11 140
36 792

Por tipos de instrumentos -

Acciones cotizadas 475
Obligaciones y bonos cotizados 34 267
Derivados negociados en mercados organizados 53
Derivados no negociados en mercados organizados 1997
36 792

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicién al riesgo de crédito de la
Caja al cierre del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009 en relacion con los instrumentos
financieros en €l incluidos.
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52 Composicion del saldo - saldos acreedores

A continuacion se presenta un desgiose de los pasivos financieros incluidos en esta categoria al 30 de junio
de 2000 clasificados por clases de contrapartes y por tipo de instrumento:

Miles de euros

30 de junio de 2009

Por clases de contrapartes -
Entidades de crédito 810
Otros sectores residentes 6 286
7 096

Por tipe de instrumento ~

Derivados no negociados en mercados organizados 7 096
7 096

A continuacién se presenta un desglose, por clases de derivados, del valor razonable de los derivados de
negociacion de la Caja, asl como su valor nocional (importe en base al cual se calculan los pagos y cobros
futuras de estos derivados) al 30 de junio de 2008:

Milles de euros

30 de junio de 2009
Saldos deudores Saldos acreedores
Valor Valor
razonable Nocional razonable Nocional
Compra-venta de divisas no vencldas: 885 13 337 883 13 337
Compras de divisas contra euros 286 12 499 597 838
Ventas de divisas contra euros 599 838 286 12 489
Futuros sobre valores y tipo de inferés: 68 1663 17 -
Comprados 39 267 - -
Vendidos 29 1396 417 -
Opciones sobre valores: 1097 181 686 4074 1174 043
Compradas 1097 181 696 - -
Emitidas - - 4074 1174 043
Otras operaciones sobre valores: - - - -
Permutas financieras sobre valores - - - -
Opciones sobre divisas: - - - -
Compradas - - - -
Emitidas - - - -
Otras operaciones sobre tipos de interés: - - 1221 64 707
Permutas financieras sobre tipos de
interés (IRS's) - - 1221 64 707
Otros productos - - 501 103 318
2 050 196 696 7 096 1 355 405
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El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la Caja, ya que la
posicién neta en estos instrumentos financieros resulta de la compensacion y / o combinacién de los mismos.

En ia Nota 8 se detallan los métodos aplicados por la Institucion en la valoracion de los instrumentes
financieros clasificados en esta categoria.

6. Activos financieros disponibles para la venta
6.1 Composicion dei saldo y iesga de crédito maximo

A continuacién se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria al 30 de junio
de 2009, clasificados por clases de contrapartes y por tipo de instrumento:

Miles de euros

30 de junio de 2009
Por clases de contrapartes -
Entidades de credito 1032438
Administraciones Publicas residentes 1479808
Administraciones Publicas no residentes -
Otros sectores residentes 1 369 303
Otros sectores no residentes 405 962
‘ 4 287 511
(Pérdidas por deterioro) (*) { 9 234}
Otros ajustes por valoracion 24 901
4303177
Por tipo de instrumento -
Valores representativos de deuda: 3149 449
Deuda Publica espaiola : 1479 808
Letras del Tesoro 124 027
Obligaciones y bonos del Estado 1355 781
Deuda Piblica extranjera -
Emitidos por entidades financieras 960 507
Oftros valores de renta fija 693 467
(Pérdidas por deterioro) (%) ( 9234)
Otros ajustes por valoracion 24 901
Otros instrumentos de capital: 1153 728
Acciones de sociedades espafiolas cotizadas 747 962
Acciones de socledades espafiolas no cotizadas 173 349
Acciones de sociedades extranjeras cotizadas 211 334
Acciones de sociedades extranjeras no cotizadas 4 467
Participaciones en el patrimonio de Fondos de Inversion 16 616
4303177
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™ Este importe al 30 de junio de 2008, comesponde a pérdidas por deterioro contabilizadas para la
cobertura del riesgo de credito. '

El total recogido en el cuadro anterior como “Otros instrumentos de capital” incluye al 30 de junio de 2008 un
saldo de 69.941 miles de euros que corresponde a pérdidas por deterioro del valor de los elementos incluidos
en dicha ribrica.

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009, entre los movimientos mas significativos
ocurridos en la cartera de Activos financieros disponibles para la venta, se encuentran las siguientes
operaciones por parte de la Caja:

- Traspaso de una participacién en Abertis Infraestructuras, S.A. anteriormente mantenida de
forma indirecta a través de la sociedad de! Grupo, Sitreba, S.L., por importe de 151.733 miles de
euros, siendo el porcentaje de participacion directa al 30 de junio de 2009 del 1,89%.

- Adquisicién de una participacion, por importe de 20.151 miles de euros en Alestis Aerospace,
S.L., siendo el porcentaje de participacién en el capital de la sociedad al 30 de junio de 2009 el
14,60%.

- Compraventa neta de una participacién, por importe de 18.980 miles de euros en |berdrola,
S.A., siendo el porcentaje de participacion en el capital de la sociedad al-30 de junio de 2009 el 1,50%.

- Enajenacién de la participacion, por importe de 3.165 miles de euros en Unifond Renta Fija
Global, F.I., que ha supuesto un beneficio de 336 miles de euros.

6.2 Cobertura del riesgo de crédito
El importe acumulado de las pérdidas por deterioro registradas para la cobertura del riesgo de crédito de

aquellos instrumentos de deuda clasificados como activos financieros disponibles para la venta al 30 de junio
de 2009 asciende a 9.234 miles de euros.
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A continuacién se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria al 30 de junio

de 2009, clasificados por clases de contrapartes y por tipo de instrumento:

Por clases de contrapartes -
Entidades de crédito

Administraciones Publicas residentes
Administraciones Publicas no residentes
Otros sectores residenfes

Otros sectores no residentes

(Pérdidas por deterioro)
Otros ajustes por valoracion

Por tipo de instrumento -

Créditos y préstamos a tipo de interés variable
Créditos y préstamos a tipo de interés fijo
Valores representativos de deuda
Adquisiciones temporales de activos
Depositos a plazo en entidades de crédito
Otros depositos en entidades de crédito

Ofros activos financieros

(Pérdidas por deterioro)
Otros ajustes por valoracion

Miles ¢e euros

30 de junio de 2009

963 358
448 550

€ 654
25908 719
241 208

27 568 497
(895 458)
(_ 15269)

26 657 770

22 393675
2752 557
948 440
792 109
321610
314 308
45 798

27 568 497
( 895 458)
( 15289)

26 657 770

El valor en libros registrada en el cuadro anterior representa el nivel de exposicion al riesgo de crédito de la
Caja al cierre del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009 en relacién con los instrumentos

financieros en &l inciuidos.
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7.2  Activos vencidos y deteriorados

A continuacion se muestra un detalle de aguellos activos financieros clasificados como inversiones crediticias
y considerados como deteriorados por razén de su riesgo de crédito al 30 de junio de 2008, asi como de
aquéllos que, sin estar considerados como deteriorados, tienen algun importe vencido a dichas fechas,
clasificados por contrapartes asi como en funcion det plazo transcurrido desde el vencimiento del importe
impagado a dichas fechas mas antiguo de cada operacion:

Activos deteriorados al 30 de junio de 2009

Miles de euros
Hasta6 Entre6y Entre 12y Entre 18y Mas de
meses 12meses 18 meses 24 meses 24 meses Total

Por clases de contrapartes -

Administraciones Publicas residentes 1 - - - - 1
Otros sectores residentes 211 696 214 190 95179 29646 203692 754 403
Otros sectores no residentes 2 367 1 058 918 610 4 4 957

214 064 215 248 96.097 30256 203 696 759 361

Al 30 de junio de 2009, la Institucion mantiene reclasificado riesgo subestandar correspondiente
fundamentaimente a operaciones del sector inmobiliario.

Activos con saldos vencidos no considerados como deteriorados al 30 de junio de 2009

Miles de euros
Menosde Entre1y2 Entre2y3

un mes meses meses Total

Por clases de contrapartes -
Entidades de Crédito 13 - - 13
Administraciones Publicas residentes 111 - - 111
Otros sectores residentes 302175 64 507 16 835 383 517
Otros sectores no residentes 1130 149 42 1321
303 429 64 656 16 877 384 962

El importe de los activos dudosos no deteriorados correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de 2009 asciende a 1.625 miles de euros.
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7.3  Cobertura del riesgo de crédito

A continuacién se presenta la composicién del importe acumulado de las pérdidas por deterioro registradas
para la cobertura del riesgo de crédito de aquellos instrumentos de deuda clasificados como inversiones
crediticias al 30 de junio de 2009:

Miles de euros
Provisién por

Provision Provisién riesgo
Especifica Genérica Subestandar Total
Saldo al 30 de junlo de 2009 447 952 309 029 138 477 805 458
De ios que:

Determinades individualmente 260 224 - - 260 224
Determinados colectivarmente 187 728 300 029 138 477 635 234
447 952 309 029 138 477 895 458

8. Derivados de cobertura {deudores y acreedores)

Al 30 de junio de 2009, los derivados contratados designados como elementos de cobertura y sus elementos
cubiertos son fundamentalmente los siguientes:

. interest Rate Swaps, que dan cobertura a cédulas hipotecarias emitidas por la Caja y bonos
emitidos por terceros adquiridos por la Caja.

. Futuros sobre fipos de interés en cobertura de las variaciones de valor razonable de
determinados titulos de renta fija.

. Futuros y opciones sobre tituios cotizados, que dan coberiura a las variaciones en los precios
de mercado de los mismos previas a la venta de tales titulos.

Los métodos de valoracion utilizados para determinar los valores razonables de los derivados OTC han sido
el descuento de flujos de caja para valoraciones de derivados sobre tipo de interés y la técnica de simulacidn
de Montecarlo para valoraciones de productos estructurados con componente opcional. Para aquellas
operaciones admitidas a cotizacion oficial, se ha considerado el precio de cotizacién como indicador de su
valor razonable.
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8.1 Coberturas de valor razonable

A continuacion se presenta un desglose, por tipos de productos, del valor razonable y del nocional de
aquellos derivados designados como instrumentos de cobertura en operaciones de cobertura de valor
razonable al 30 de junio de 2009:

Miles de guros

30 de junlo de 2009
Saldos deudores Saldos acreedores
Valor Valor
razonable Noclonal razonable Nocional
Futuros sobre valores y tipo de [nterés: - 313150 - -
Futuros sobre tipos de interés - 313150 - -
Futuros sobre valores - - - -
Otras operaciones sobre valores: 879 3614 . -
Permutas financieras sobre valores - - - -
Operaciones a plazo B79 3614 -
Otras operaciones sobre tipos de Interés: 235 644 39040 214 61725 4 481 286
Permutas financieras sobre tipos de interés (IRS’s) 235644 3940214 61725 4 481 286
236 523 4 256 978 61725 4 481 286

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la Caja en relacion
con dichos instrumentos. :

La Institucion aplica contabilidad de cobertura de valor razonable fundamentalmente a aquellas operaciones
en las que se encuentra expuesta las variaciones en el valor razonable de determinados activos y pasivos
sensibles a las variaciones de los tipos de inierés, es decir, fundamentalmente activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés fijo, que se transforma a un tipo de interés variable mediante los
instrumentos de cobertura correspondientes.

8.2 Caoberturas de flujo de efectivo

Al 30 de junio de 2009 la Institucion mantiene contratadas determinadas operaciones de derivados de
cobertura de transacciones previstas altamente probables sobre aciones cotizadas cuyo valor razonable a la
fecha asciende a un saido deudor de 51.803 miles de euros, asi como un saldo acreedor de 43 miles de
euros. El valor nocional de las mencionadas operaciones asciende a 138.097 miles de euros y 16.398 miles
de euros, respectivamente.

En opinion de la Institucion, al 30 de junio de 2009 no existen dudas sobre la ocurrencia de las transacciones
previstas.
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9. Participaciones

9.1  Participaciones — Entidades del Grupo

En el Anexo | se muestra un detalie de las participaciones mantenidas por la Caja en entidades del Grupo al
30 de junio de 2009, donde se indican los porcentajes de participacion y otra informacién relevante de dichas
sociedades.

9.2 Participaciones — Entidades multigrupo

En el Anexo Il se muestra un detalle de las participaciones mantenidas por la Caja en entidades multigrupo al
30 de junio de 2009, donde se indican los porcentajes de participacién y otra informacién relevante de dichas
sociedades,

9.3 Participaciones — Entidades asociadas

En el Anexo |ll se muesira un detalle de las participaciones mantenidas por la Caja en entidades asociadas al
30 de junio de 2009, donde se indican los porcentajes de participacién y otra informacion relevante de dichas
sociedades.

94 Detalle de Participaciones

Seguidamente se presenta un detalle de los saldos de la cartera de participaciones al 30 de junio de 2008,
junto con los ajustes por valoracion por las pérdidas por deterioro:

Miles de euros

30 de junio de 2008

Entidades del Grupo 363 207
Valores propiedad de la entidad ' 398 605
Ajustes por valeracion (35 398)
Entidades Multigrupo 142 703
Valores propiedad de la entidad 153 224
Ajustes por valoracién (10 521)
Entidades Asociadas 127 270
Valores propiedad de la entidad 150 422
Ajustes por valoracion (23 152)
633 180

Dentro de las participaciones recogidas como “Entidades del Grupo” se incluye el traspaso por 55.953 miles
euros desde la rubrica de “Entidades Multigrupo” con motivo del incremento en el porcentaje de participacion
y toma de control de la sociedad Unimediterraneo de Inversiones, S.L.
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10.  Activo material
El detalle de este epigrafe del balance de fusién al 30 de junio de 2009 es el siguiente:

Miles de euros

De uso Inversiones

propio _inmobiliarias Obra Social Total

Coste

Saldes a! 30 de junio de 2009 089 685 12 541 107 427 1109653
Amortizacién acumulada

Saldos al 30 de junio de 2009 (398 953) { 1120 ( 29778) (429 851)
Pérdidas por deterioro

Saldos al 30 de junio de 2009 ( 6364 ( 409) - 6773
Activo material neto

Saldos al 30 de junio de 2009 584 368 11 012 77 848 673 029

10.1 Activo material de uso propio

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran ¢! saldo de este epigrafe del balance
de fusién al 30 de junio de 2009 es el siguiente:

Miles de euros
Amortizacién Pérdidas por

Coste acumulada deterioro Saldo neto
Equipos informaticos y sus instalaciones 88 789 ( 77 608) - 11181
Maobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 354 566 (256 139) { 81) 98 346
Edificios 514 873 { 63372) (4 267) 447 234
Obras en curso 14 977 - - 14 977
Otros 16 480 { 1834) {2 016) 12 830
Saldos al 30 de juhio de 2009 989 685 (398 853) {6 364) 584 368

Formando parte del saldo neto al 30 de junio de 2008 que figura en el cuadro anterior, existen partidas por un
importe aproximado a 10.148 miles de euros de valor neto correspondientes a inmovilizado material
adquiridos en régimen de arrendamiento financiero.

Al 30 de junio de 2009, activos materiales de uso propio por un importe bruto de 228.454 miles de euros,
aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados.
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11. Pasivos financieros a coste amortizado
1.1 Depésitos de Bancos Centrales
La composicion de los saldos de este epigrafe del balance de fusion al 30 de junio de 2009 es la siguiente:

Miles de euros

30 de junio de 2009

Otros Bancos Centrales 1100 000
Ajustes por valoracion — intereses devengados 836
1100 836

11.2 Depésitos de entidades de crédito

La composicion de los saldos de este epigrafe del balance de fusion al 30 de junio de 2008, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de euros

30 de junio de 2009

Cuentas a plazo 133294
Cesién temporal de activos 642 556
Otras cuentas 12 507
Ajustes por valoracion 5 457
793 814
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11.3 Depositos de la clientela

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de fusion al 30 de junia de 2009, atendiendo a su
naturaleza y a las contrapartes de |as operaciones, se indica a continuacion:

Miles de euros

30 de junio de 2009
Por naturaleza -
Cuentas corrientes 3739462
Cuentas de ahorro 4 646 834
Depésitos a plazo 13 296 806
Cesiones temporales de activos 2171 304
Otros 173 563
Ajustes por valoracién 185 731
Operaciones de microcobertura 168 595
Intereses devengados 138 364
Otros ajustes ( 121228)
24 213 700

Por contrapartes -
Administraciones Plblicas residentes 1199197

Otros sectores residentes 22 603 792
Otros sectores no residentes 224 980
Ajustes por valoracién 185 731

24 213 700
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Formando parte del epigrafe “Depésitos a plazo” figuran Cedulas Hipotecarias singulares emitidas al amparo
de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario, asi como una
Cédula Territorial emitida al amparo de io dispuesto en la Ley de 44/2002, de 22 de noviembre, segun el

siguiente detalle:

Miles de euros

Nominal

Fecha de emisién Fecha de vencimiento Tipo de interds 30 de Junio de 2009
11/03/2003 11/03/2013 (b) 4,007% 250 000
19/06/2003 17/06/2010 (b) 3,258% 250 000
26/11/2003 22/11/2013 (b) 4,509% 200 000
04/12/2003 04/12/2015 Euribor 3 meses + 0,13 100 000
03/03/2004 01/03/2016 (b) 4,385% 250 000
05/04/2004 05/04/2014 {p) 4,005% 250 000
21/06/2004 21/06/2011 by 4,007% 100 000
16/11/2004 16/M11/2014 {b) 4,006% 146 341
16/11/2004 16/11/2019 (b) 4,256% 53659
28/11/2004 27/11/2019 (b) 4,125% 200 000
31/03/2005 31/03/2015 (b) 3,753% 141 667
31/03/2005 31/03/2020 (b) 4,003% 58 333
23/05/2005 21/05/2025 () 3,875% 200 000
20/06/2005 20/06/2017 (b} 3,500% 150 000
28/06/2005 30/06/2025 (b) 3,754% 76 924
28/06/2005 30/06/2015 Euribor 3 meses + 0,8 73 076
21/11/2005 23/05/2025 ©{B) 3,875% 200 000
121122005 {c) {c) 200 000
20/02/2006 20/02/2018 Euribor 3 meses + 0,12 90 000
12/03/20086 12/03/2011 (by 3,503% 60 000
22/03/2006 22/0312021 (b) 4,005% 100 000
08/04/2006 10/0472021 ) 4,125% 200 000
28/05/2006 24/05/2017 Euribor 3 meses + 0,09 100 000
29/05/2006 08/04/2016 {d) Euribor 3 meses + 0,06 250 000
12/06/2006 12/06/2018 (b) 4,255% 100 000
23/10/2006 23/10/2018 (b) 4,000% 300 000
23/10/2006 23/10/2023 (b) 4,254% 200 000
24/10/2006 24/05/2017 Euribor 3 meses + 0,09 100 000
19/03/2007 19/03/2017 (b) 4,004% 200 000
28/03/2007 28/03/2027 (b 4,250% 150 000
25/04/2007 10/04/2021 (p) 4,125% 200 000
23/05/2007 23/05/2019 Euribor 3 meses +0,09 200 000
23/05/2007 23/05/2027 {b) 4,755% 50 000
04/Q7/2007 10/04/2031 (b) 4,125% 400 000
25/07/2007 20/12/2016 (b 4,005% 300 000
2111072007 21/10/2017 Euribor 3 meses +0,16 250 000
24/10/2007 28/03/2027 (b) 4,250% 110 000
24/10/2007 10/04/2021 by 4,125% 60 000
24/10/2007 10/04/2031 (b) 4.250% 180 000
05/1212007 20/02/2018 Euribor 3 meses +0,13 145 000
10/04/2008 10/04/2048 (b) 5,280% 22 000
6 667 000
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(a) Cédula Teritorial emitida at amparo de la Ley 44/2002.

(b} El tipo de interés fijo soportado por la Institucién ha sido convertido a variable mediante la contratacion de permutas
financieras scbre el importe nominal.

(¢) - Emisién dividida en tres tramos, siendo los dos primeros tramos de 74.074 miles de euros de importe, y el fercero
de 51.852 miles de euros, con tipos de interés de Euribor 3 meses + 0,059, 3,503% y 3,754% y con vencimientos
12M2/2012, 12/12/2016 y 12/42/2022 respectivamente, para cuyos dos dltimes tramoes la Institucién ha convertide el tipo de
interés fijo a variable mediante ia contratacién de permutas financieras sobre el importe nominal. '

{d) Emisién con tipo de interés dividida en dos tramos, siendo ei tipo de interés fijo al 2,891% hasta 08/07/2006. A
partir de dicha fecha el tipo es Euribor 3 meses + 0,06.

114 Débitos representados por valores negociables
La composicion del saldo de este epigrafe del balance de fusi6n al 30 de junio de 2009 es la siguiente:

Miles de euros

30 de junio de 2009

Pagarés y efectos 1420225
Titulos hipotecarios 479 148
Otros valores no convertibles 1971209
Valores propios { 2823B)
Ajustes por valoracion — intereses devengados 28 015
3 870 359

11.4.1 Pagarés y efectos:

La Institucién cuenta con dos emisiones de pagarés al 30 de junio de 2008, cuyas caracteristicas
principales y saldos cofrespondientes son:

Miles de euros
Nominal suscrito

Fecha de Nominal de la

vencimiento emisién 30 de junio de 2009

7* Emisién de pagarés de elevada liquidez Variable (a) 2 000 000 148 700
82 Emisién de pagarés de elevada liquidez Variable {a) 2 500 000 1289 050
1 437 750

(a) Los pagarés se emiten a cuaiquier plazo entre una semana y dieciocho meses.
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El movimiento que ha habido en la cuenta “Pagarés y ofros valores” en el periodo de seis

meses finalizado el 30 de junio de 2009 ha sido el siguiente:

Saldo nominat inicial
Emisiones
Amortizaciones
Saldo nominal final
Intereses anticipados

Saldo final

Miles de euros
30 de junio de 2009

1253 000
2172750
(1 988 000)

1437 750
{ 17525)

1420 225

La totalidad de estos instrumentos financieros se encuentran denominados en moneda euro.

Los folletos de las emisiones, confeccionados segan lo- establecido por la Circular 2/1999 de la
Comision Nacional del Mercado de Vaiores, fueron inscritos en el Registro Oficial de este Organismo.

11.4.2 Titulos hipotecarios

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009, la Institucién ha efectuado tres
emisiones de cédulas hipotecarias con las siguientes caracteristicas principales:

Calificacién
Fecha Importe de 1a emisién
Emisién Caodigo ISIN emisién emisién  Saldo al 30/06/09  Tipo de Interés Moody’s
1% Emisién Unicaja ES0464872011  26/03/2008 50 000 50 000 Euribor 6 m +0,25 Aaa
3% Emision Unicaja ES0464872029 18/08/2008 50000 50000 5,626% Aaa
4% Emision Unicaja ES0464872037 20/12/2008 179 600 179 926 4,000% Aaa
5% Emision Unicaja  ES0464872045 17/02/2009 198 500 199 222 3,500% Aaa

479 148

Estas emisiones estan admitidas a negociacién en el mercado de renta fija AIAF, y estan garantizadas
por hipoteca sobre todas las que en cualquier tiempo consten inscritas a favor de la entidad emisora y
no estén afectas a emision de bonos hipotecarios, sin perjuicio de Ia responsabilidad patrimonial

universal de la misma.
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11.4.3 Otros valores no convertibles

Otros valores no convertibles recogen al 30 de junio de 2009 el saldo vivo de las emisiones de bonos y
obligaciones realizadas por la Institucién. '

Un detalle de las emisiones de bonos y obligaciones en circulacion al 30 de junio de 2009 es el

siguiente:

30 de junio de 2009 Miles de euros
Fecha Vencimiento final
Emision de emislén Nominal Saldo vivo Tipo de interés de la emisién
3" Emisidn Bonos Simples 12/05/2006 200 000 199 771 Euribor 3 meses + 0,08 12/05/2010
4% Emision Bonos Simples 26/07/2008 300 D00 300000  Euribor 3 meses + 0,16 26/07/2011
5" Emisién Bonos Simples 28/09/20086 50 000 50000  Euribor 3 meses + 0,09 28/09/2009
8 Emisién Bonos Simples 18/06/2007 125 000 125000  Euribor 3 meses + 0,07 18/06/2010
g* Emisién Bonos Simples 21/05/2008 300 000 299 568 5375% 21/05/2010
1* Emision Bonos con G* del Estado 18/06/2008 1 000 000 086 870 3,000% 18/06/2010

1 975 000 1971 209

La totalidad de estos instrumentos financieros se encuentran denominados en moneda euro.
11.5 Pasivos subordinados
Al 30 de junio de 2009 el detalle de los saldos y caracteristicas principales de este capitulo del balance de
situacién adjunto, que se corresponden con las diversas emisiones de deuda subordinada efectuadas por la
Institucion, es el siguiente:

Miles die suros

Emigion N° de titulos  Importe nominal __30 de junio de 2009 Interés nominal Vencimiento
Ducdécima 200 000 300,00 60 000 Tipo pasivo CECA + 0,5% 18/09/2013
Decimotercera 200 000 300,00 80000 Tipo pasivo CECA +0,5% 01/07/2014
Decimocuarta 134 000 300,00 40200 Tipe pasivo CECA + 0,5% 01/07/2014
Decimoguinia 287 000 300,00 80 100 Euribor + 0,15% 260712015
Alustes por valoracidn — intereses devengados 1878
242 278

Estas emisiones se amortizan a la par al vencimiento y el pago de los cupones, que estd subordinado a la
existencia de excedente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la Institucion, se realiza por trimestres
vencidos.
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Todas las emisiones de deuda subordinada se sitian, a efectos de prelacion de créditos, detras de fodos los
acreedores comunes de la Institucion. Asimismo, estan calificadas como computabies a efectos del
coeficiente de recursos propios de la Institucion, aungue en ningun momento podran computarse como
reclrsos propios los importes que superen los porcentajes sobre los recursos propios basicos a que hace
referencia el punto 2 del articulo 23 del Real Decreto 134311 292, de 6 de noviembre.

11.8 Otros pasivos financieros
La composicién del saido de esie epigrafe de los balances de fusién al 30 de junio de 2009 es la siguiente:

Miles de euros

30 de junio de 2009

Obligaciones a pagar 15 848
Fianzas recibidas 132 201
Cuentas de recaudacioén 115974
Cuenias especiales 30751
Garantias financieras 1410
Otros conceptos 24
296 208

El importe registrado por la Caja al 30 de junio de 2009 en la rabrica de fianzas recibidas corresponde,
principalmente, a garantias a favor de la Entidad depositadas en otras entidades financieras como
consecuencia de su operativa con productos derivados de cobertura.

12. Provisiones

A continuacién se muestran los saldos y la finalidad de las provisiones registradas en estos epigrafes del
balance de fusién al 30 de junio de 2009:

Miles de euros

30 de junio de 2009

Fondo para pensiones y obiigaciones similares 166 059
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 32025
Otras provisiones 140 823
338 907
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Fondo de pensiones y obligaciones similares

El epigrafe corresponde al importe de los compromisos asumidos por la Institucién con sus empleados tal y
como se describe en la Nota 2.9,

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes

Este epigrafe incluye el importe constituido para las provisiones genérica y especifica de riesgos
contingentes, entendidos como aguellas operaciones en las que la Institucidn garantiza cbligaciones de un
tercero, surgidas como consecuencia de garantias financieras concedidas u otro tipo de contratos, y de
compromisos contingentes, entendidos como compromisos irevocables que pueden dar lugar al
reconocimiento de activos financieros.

Miles de euros

Provisién  Provision
Especifica Genérica Riesgo Pais Total

Saldo al 30 de junio de 2009 20 279 11 740 =] 32 026

Otras provisiones

Los saldos al 30 de junio de 2009 de este epigrafe tienen como finalidad la cobertura de riesgos y
contingencias no cubiertas por otros fondos especificos de acuerdo con el siguiente detalle:

- Cobertura total de las cuotas e intereses de demora pendientes de pagoe a la Hacienda Publica como
consecuencia de la consideracion de gasto no deducible de determinadas dotaciones efectuadas a pensicnes
en los ejercicios 1987, 1988 y 1989,

- Cobertura de riesgos diversos, para los que se han constituido provisiones que cubren asuntos no
resueltos de los que la Institucidn estima un probable desembolso.

- Cobertura de desembolsos probables a los que la Institucién estima que tendra que hacer frente
derivados de la-actividad habitual de la misma.

- Quebrantos ain no materializados, pero de probable materializacién, derivados de la actividad
desarroliada por la Institucién en inversiones de las que se deriven contingencias a las que deba hacer frente.
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13. Resto de activos
La composicion del saldo de este capitulo del balance de fusion al 30 de junio de 2009 es la siguiente:

Miles de euros

30 de junio de 2009

Periodificaciones 29 064
Existencias 87 765
Resto 34 461
4151 290

La rubrica de “Existencias” recoge fundamentalmente los saldos correspondientes a terrenos y demas
propiedades, que la Institucion mantiene para su venta en el curso ordinario del negocie, de acuerdo con los
criterios detallados en la Nota 2.16.

14. Resto de pasivos

La composicion de los saldos de este epigrafe del balance de fusién al 30 de junio de 2009 es la siguiente:

Miles de euros

30 de junio de 2009

Periodificaciones
Gastos devengados no vencidos 89 668
Resto 16 880

Resto

Operaciones en camino 10 611
Otros conceptos 34 142
151 301

15. Fondo de dotacién y Otros instrumentos de capital

En la Nota 16 de las correspondientes notas explicativas al balance de fusién se presenta, entre otros, una
conciliacién del valor en libros al inicio y al final del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009
del epigrafe de "Patrimonio neto — Fondos propios — Fondo de dotacion” del balance, en el que se observa
que el mismo no ha presentado movimientos.
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Al 30 de junio de 2009, la Institucién, en aplicacién de los criterios establecidos en la Nota 2.2.4 de
clasificacion de los pasivos financieros, fiene clasificada como “Otros instrumentos de capital” una emision de
deuda subordinada emitida a un titulo nominativo, suscrita por el Fondo de Garantia de Depésitos en Cajas
de Ahorro, con un importe nominal de 24.040 miles de euros y un interés nominal del 0% anual. Con fecha 31
de mayo de 1993, la Comision Gestora del Fondo de Garantia de Depositos en Cajas de Ahorro acordo
autorizar la suscripcidn, que fue efectivamente materializada el 27 de julio de 1993 con cargo al importe del
préstamo concedido el 31 de mayo de 1991 que quedd cancelado, y su cuantia correspondiendo a
obligaciones subordinadas perpetuas a interés cero emitidas por Unicaja en esa misma fecha. La
mencionada emisién de deuda subordinada realizada por !a Institucidn en el ejercicio 1993 fue autorizada por
la Asamblea General de la misma en su reunién de 12 de junic de 1993. Esta emision, denominada
“Obligaciones Subordinadas de Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Malaga y
Antequera — Unicaja, Primera Emision, Serie 07, estd garantizada por el patrimonio universal de la Institucién
y se situara a efectos de prelacién de créditos tras los acreedores comunes.

16. Patrimonio neto

A continuacién se presenta una conciliacién del valor en libros al inicio y al final del periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2009 del epigrafe de “Patrimonio neto” de los balances de situacion, en el que se
explican todos los movimientos habides en el mismo:

Miles de suros

Ajustes por valoragidon
Activos
GOtros Reservas por financleros Cobertura de

Fondo de instrumentos revalorizacién del Resto disponibles fiujos de Diferencias de

dotacién e capital Inmovilizado reservas  para la venta efective cambio

Saldos al 31 de diclembre de 2008 12 24 040 136 D06 2 078 81 { 75 9520) 32 689 {230}

Variaciones del Patrimonio nato; - - ( 1064) 211259 { 10218) 3634 { B

Ganancias / {Pérdidas) por valoracién - - - - [ 10216} 3634 { 8)

Transferido a pérdidas y ganarcias - - - - -
Transferido al valor contable de

los elamentos - - - - - - -

Impuesto sobre beneficios - - - - - - -

Traspass entre partidas - - { 10684) 211 269 - - -

Saldos al 30 de junio de 2009 12 24 040 134 942 2 291 060 { 36 136) 36232 {238)

A continuacién se presenta informacion sobre las reservas que tenian el caracter de indisponibles para la
Caja:

Reservas de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio:
A partir del 1 de enero del aiio 2007, el remanente puede destinarse a reservas de libre disposicion slempre
que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entiende realizada la plusvalia en la parte correspondiente

a la amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.
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Durante el primer trimestre del ejercicio 2007, la Institucion procedi6 a reclasificar el saldo incluido en el
epigrafe de “Fondos propios — Reservas acumuladas — Reserva por de revalorizacién de inmovilizado”, por
importe de 23.614 miies de euros, surgido como consecuencia de 1a aplicacion de lo establecido en el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, al epigrafe “Fondos propios — Reservas acumuladas — Resto reservas”
con naturaleza de reservas de libre disposicion del patrimonio neto en el balance de situacion.

17.  Situacidn fiscal

17.1  Grupo Fiscal Consolidado

De acuerdo con la normativa vigente, el Grupoc Fiscal Consolidade incluye a Unicaja, como entidad
dominante, y, como sociedades dominadas, a aquellas entidades dependientes espariolas que cumplen los

requisitos exigidos al efecto por la normativa reguladora del Impuesto sobre Sociedades.

Las sociedades que, junto a Unicaja, forman el Grupo de Tributacidon Fiscal al 30 de junio de 2008 son las
siguientes:

Sociedad

Unicorp Corporacién Financiera, S.A.
Inmobiliaria Acinipo, S5.L.U.

Unigest, 8.G.1.1.C., S.A.

Corporacion Uninser, S.A.

Gestion de Actividades y Servicios Empresariales, S.A.
Andaluza de Tramitaciones y Gestiones, S.A.
Administracién y Gestién de Personal ETT, S.A.
Alteria Corporacion Unicaja, S.L.U.

Analistas Econdmicos de Andalucia, S.L.U.
Unicorp Patrimonio, Sociedad de Valores, SAU
Andaluza de Contro! y Dispositivos de Seguridad, S.A.
Mijas Sol Resort, S.L.

Tasaciones Andaluzas, S.A.

Unicorp Mercados, S.A.U.

Unicartera Caja 2, S.L.U.

Inmobiliaria Uniex Sur, S.A.U.

Unicartera Gestion de Activos S.L.U.

Unicartera Internacional, S.1..U.

Unicorp Retail Properties, S.A.U.

Unimediacion, S.L.U.

Unicartera Renta, S.L.U.

Gestion de Inmuebles Adquiridos, S.L.U.
Segurandalus Mediacion, S.A.

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009, se ha incorporado al perimetro de
consolidacion fiscal la sociedad “Segurandalus Mediacion, S.A.".
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17.2  Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

A la fecha de formulacion del balance de fusién y sus notas explicativas al 30 de junio de 2009, la institucién
ha firmado Actas de Conformidad con la Delegacién Central de Grandes Contribuyentes de la Agencia Estatal
de Administracion Tributaria.

Las actuaciones inspectoras, de caracter general de acuerdo con el articulo 148 de la Ley General Tributaria,
han tenido por objeto la comprobacién de las siguientes liquidaciones fributarias:

- Impuesto sobre Sociedades, régimen de Grupos de Sociedades, ejercicios 2003 a 2006.

- Impuesto sobre el Valor Afiadido, ejercicios 2004 & 2006.

- Obligaciones de retencion a cuenta del IRPF, del Impuesto sobre Sociedades y del Impuesto sobre la
Renta de los No Residentes, asi como declaraciones de informacion tributaria anual, ejercicios 2004 a
2008.

Eil resultado de la citada inspeccién, considerando las provisiones constituidas al efecto, no ha tenido impacto
significativo alguno en el balance de fusion al 30 de junio de 2009,

Asimismo, a la fecha de formulacién del balance de fusion al 30 de junio de 2008, la Institucién tiene sujetos a
comprobacién de las autoridades tributarias el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009 y los
ejercicios 2008 y 2007 de todas sus obligaciones fiscales estatales.

En cuanto a los restantes tributos de gestién autondmica y local, estan pendientes de revisién administrativa,
con caracter general, los ejercicios 2005 a 30 de junio de 2009.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por las entidades financieras, los resultados de las actuaciones inspectoras en curso
y de las posibles revisiones administrativas de los ejercicios no prescritos, pueden dar lugar a pasivos
fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera objetiva. No obstante, la
opinién de los Administradores y de los asesores fiscales de la Entidad es que la posibilidad de que se
materialicen pasivos significativos por este concepto, adicionales a los registrados, es remota.

17.3 Diferencias temporarias

Al amparo de la Normativa fiscal vigente en Espafia, en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junic de
2009 han surgido determinadas diferencias temporarias que deben ser tenidas en cuenta al tiempo de
cuantificar el correspondiente gasto del Impuesto sobre beneficios.

En el balance al 30 junio de 2009, los Impuestos diferidos deudores y los Impuestos diferidos acreedores
ascienden a 220.704 miles de euros y 78.692 miles de euros, respectivamente.

En aplicacion de 1o dispuesto en la Norma 42 de la Circular 4/2004, la cuantificacion de los activos y pasivos

por impuestos diferidos se realiza aplicando a la diferencia temporaria, o crédito que corresponda, el tipo de
gravamen a que Se espera recuperar o liquidar, siendo el actualmente vigente del 30%.
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18.  Rlesgo de liquidez de los instrumentos financieros

El Comité de Activos y Pasivos y Presupuestos (COAPP), comité formado por {a Alta Direccidn, es el que
gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad y a los instrumentos financieros de la Institucién para
asegurar que dispondra en todo momento de la suficiente liquidez para cumplir con sus compromisos de
pago asociados a la cancelacion de sus pasivos, en sus respectivas fechas de vencimiento, sin comprometer
la capacidad de Unicaja para responder con rapidez ante oportunidades estratégicas de mercado.

El cuadro siguiente muestra una matriz de vencimientos segin su fecha contractual al 30 de junio de 2009:

Miles de euros
Hasta1 Entre1y3 Entredy Entraiy5 Masde5 Alavistayno
Activo mes meses 12 meses afos afios _ determinado Total
Caja y Depésitos Bancos Centrales - - - - - 681 469 691 4689
Cartera de negociacidn 1817 20 664 13 281 555 - 475 36 792
Valores representativos de deuda 879 20849 12739 - - - 34 287
Otros instrumentos de capital - - - - - 475 475
Derivados de negociacion 938 15 542 655 - - 2060
Activos financieros disponibles para
la venta 33317 10 589 216 447 2138777 750 319 1153728 4303177
Valores representatives de deuda 33317 10 &89 216 447 2138777 750 319 - 3149449
Otros instrumentos de capital - - - - - 1153728 1153728
Inversiones Crediticias 1522626 1011164 3703617 6985732 12089559 1345 072 26 657 770
Depdsitos en Entidades de Crédito. 392 523 69 860 68 547 83 277 21 483 314 306 949 998
Crédito a la clisniela 1087 015 808 363 3631370 6783138 11328682 1030766 24756324
Valores representivos de deuda 43 088 42 941 3700 116 317 739 394 - £48 440
Derivados de cobertura - - 51 804 102 883 133 830 - 288 326
Participaciones - - - - - £33 180 633 180
Contratos de seguros vinculados a
pensiones - - - - . 132434 132434
Activo material - - - - - 673 029 673 029
Resto de activos - - - - - 453 485 453 466
Total active 15577680 1042417 3085148 9227047 12873517 5082 B53 33 860 643
e

_ Miles de euros
Hastal Entre1y3 Entre3y Entre1y§ Masde5 Alavistayno

Pasivo mes T 12 meses afios afios determinado Total
Cartera de negociacion 883 708 3350 21564 - - 7098
Derivados de negociacion 883 709 3350 2154 - - 7 096
Pasivos financieros a coste
Amortizado 4437376 1635807 5716421 3820050 50510991 8855550 305171985
Dep6sitos de Bancos Centrales 700 836 - - 400 Q00 - - 1100 838
Depésitos de Entidades de Crédito 6751886 2248 48 530 5B 766 10 207 877 793 814
Depésito de la clientela 2580865 1289000 4373591 1641984 5759506 8558465 24213700
Débitos representados por valores
negociables 471 489 343650 1295900 17592320 - - 3870358
Pasivos subordinados - - - 60 000 182 278 - 242 278
Otros pasivos financieros - - - - - 296 208 296 208
Derivados de cobertura - - 43 - 81725 - 61 768
Provisiones - - - - - 338 807 338 007
Resto de pasivos - - - - - 380 570 3680 570
Total pasivo 4438250 1636516 5719814 3922204 6013 716 9585027 31315536
Patrimonio Neto - - - - - 2 554 107 2554 107
Diferencia (2 880 499) (594 099) s1 734 685! 5305743 6959 801 (7 056 281) -
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En la gestion del riesgo de liquidez, Unicaja utiliza un enfoque centralizado, aplicando para ello herramientas
informéticas integradas con las cuales se realizan los analisis del riesgo de liquidez, en base a los flujos de
tesorerfa estimados por el Grupo para sus activos y pasivos, asi como las garantias o instrumentos
adicionales de los que dispone para garantizar fuentes adicionales de fiquidez que pudiesen ser requeridas
{por ejemplo, lineas de liquidez no empleadas por la Caja). La posicion en cuanto al riesgo de liquidez de
Unicaja se establece en base a variados analisis de escenarios. Los analisis de diversos escenarios tienen en
cuenta no solo sifuaciones normales de mercado, sino condiciones extremas gque pudiesen liegar a
presentarse y que pudiesen afectar a la corriente de cobros y de pagos, debidas a factores de mercado o
factores internos de Unicaja.

19.  Valor razonable
191 Valor razonable de los activos y pasivos financieros no registrados a su valor razonable

La estimacion al 30 de junio de 2009 del valor razonable de los activos y pasives financieros que en balance
aparecen valorados a coste amortizado, es realizada por la Institucion de la siguiente forma:

- Para aguelios activos y pasivos financieros referenciados a tipo de interés variable, la
institucién ha estimado gue su valor en libros no difiere significativamente de su valor razonable al no
haberse visto modificadas significativamente las condiciones iniciales de riesgo de crédito de las
contraparies.

- Para el caso de activos y pasivos financieros a tipo de interés fijo, no cubiertos, el valor
razonable para cada uno de los ejercicios se ha obtenido a fravés de técnicas de actualizacion de
flujos, utilizando como tipo de descuento el fipo de interés libre de riesgo (correspondiente con la
Deuda Publica espafiola) a todos los plazos, corregido por el spread de crédito correspondiente al
elemento. Considerando el plazo de vencimiento y el saldo relativo de estos instrumentos, la diferencia
entre el coste amortizado y el valor razonable de estos productos no es significativa al 30 de junio
2009.

19.2 Vaior razonable del inmovilizado material

Con fecha 1 de enero de 2004 el Grupo se acogit al apartado 6 de la Disposicién Transitoria Primera de la
Circular de Banco de Espafia 4/2004, en virtud de la cual revalorizé la mayor parte de sus activos
inmobiliarios, generandose una plusvalia bruta de 227.811 miles de euros.

Al 30 de junio de 2009 la Institucion cuenta con la estimacién del valor razonable de los inmuebles contenido
en el plan de valoracién del inmovilizado material aprobado por el Consejo de Administracion.

20. Exposicion al riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las perdidas que sufriria la Caja en ¢! caso de que un cliente o alguna
contraparte incumpliesen sus obligaciones contractuales de pago. Este riesgo es inherente al sistema
financiero en los productos bancarios tradicionales de las entidades (préstamos, créditos, garantlas
financieras prestadas, etc), asi como en otro tipo de activos financieros.

El riesgo de crédito afecta tanto a activos financieros que en los estados financieros aparecen contabilizados
por su coste amortizado, come a activos que en dichos estados se registran por su valor razonable.
Independientemente del criterio contable por el que los activos financieros de la Caja se han registrado en
estos estados financieros, la Caja aplica sobre elios las mismas politicas y procedimientos de control de!
riesgo de crédito.

Las peliticas, métodos ¥ procedimientos de la Caja relacionados con el control del riesgo de crédito son
aprobados por el Consejo de Administracién de la Caja. La Comisién de Control, el Comité de Auditoria y el
Departamento de Supervision Intema y Control del Riesgo de la Caja tienen entre sus funciones la de velar
por el adecuado cumplimiento de dichas politicas, métodos y procedimientos, asegurando que éstos son

adecuados, se encuentran implantados de manera efectiva y son revisados de manera regular,
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Las actividades de control del riesgo de crédito en la Caja son desempefiadas por la Unidad de Control de
Riesgos del Departamento de Supervision Interna y Control de! Riesgo, que depende de la Direccion de
Division de Planificacién y Control de la Caja. Esta unidad es responsable de poner en practica las politicas,
métodos y procedimientos de control de riesgo de crédito aprobadas por ¢l Consejo de Administracion de la
Caja. Realiza las labores de riesgo de contraparte estableciendo las necesidades de cobertura del riesgo de
crédifos, en concordancia con las politicas internas de la Caja y con la nommativa aplicable al mismo.
Asimismo, dicha unidad es responsable de la aplicacion de los limites de concentracion de riesgos de la Caja,
aprobados por el Consejo de Administracion.

La Caja dispone de politicas y de procedimientos que limitan la concentracion del riesgo de crédito por
contrapartes, tanto individuaimente consideradas coma por grupos econdmicos. La Caja establece los limites
a la concentracion de riesgos tomando en consideracion factores como las actividades a las que se dedican
las contrapartes, su rating, asi como otras caracteristicas comunes a los mismos. La Caja realiza analisis de
sensibilidad para estimar los efectos de las posibles variaciones en las tasas de morosidad de los distintos
Grupos de concentracion de riesgos. La Caja no mantenia concentraciones de riesgos de caracter
significativo af 30 de junio de 2009.

Asimismo, ta Caja dispone de un sistema de “credit scoring” que considera las distintas caracteristicas de las
operaciones y de los deudores y que, atendiendo a la experiencia histérica y a las mejores practicas del
mercado, sirven a la Caja para segregar aquellas operaciones que, atendiendo a su riesgo de crédito, pueden
ser asumidas por la Caja de aquelias que no lo son. Los criterios de segregacion de operaciones en el
momento de su contratacién mediante ia aplicacion de este sistema son aprobados por la Alta Direccién de la
Caja, disponiendo la Caja de los sistemas de revision que permiten que el sistema se encuentre
constantemente actualizado.

El riesgo de crédito méximo al que esté expuesta ia Institucién se mide por el valor nominal o el valor
razonable en funcion de la valoracion contable de los activos financieros. En la medida del riesgo de crédito
maximo al que estd expuesta la Caja, se ha considerado la existencia de determinados acuerdos de
compensacion suscritos entre ia Caja y determinadas contrapartes.

En las Notas 5, 6 y 7, se ofrece informacién sobre el riesgo de crédito méaximo al que esta expuesta fa Caja.
Hay que indicar que, dado que en la informacion ofrecida en estas Notas sobre el riesgo de crédito al que se
encuentra expuesta la Caja, no se estan considerando la existencia de garantias recibidas, derivados de
crédito contratados para la cobertura de este riesgo y otras coberturas similares, estos datos difieren de los
andlisis de la exposicién al riesgo de crédito que la Caja realiza de manera interna.

La Caja clasifica de manera interna los activos financieros sujetos a riesgo de crédito en funcién de las
caracteristicas de las operaciones, considerando, entre otros factores, las contrapartes con las que se han
contratado las operaciones y las garantias que presente la operacion.

El importe de los ingresos financieros devengados y no cobrados de activos financieros que, de acuerdoe, a

los criterios explicados en la Nota 2.7 se han considerado como deteriorados, registrados en los estados
financieros al 30 de junio de 2009 asciende a 15.991 miles de euros.
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21.  Exposicién al riesgo de interés

La labor de control del riesgo de tipos de interés se realiza de manera integrada por el Comité de Activos y
Pasivos y Presupuestos (COAPP). Esta unidad es la encargada de poner en practica los procedimientos que
aseguren que Unicaja cumple en todo momento las politicas de control y gestién del riesgo de tipo de interés
que son fiiadas por el Consejo de Administracion.

En el analisis, medicién y contro! del riesgo de tipo de interes asumido por la Caja, se utilizan técnicas de
medicién de sensibilidad y analisis de escenarios que pudiesen afectar de manera importante al mismo.
Unicaja utiliza operaciones de cobertura para la gestion individual del riesgo de tipo de interés de todos
aquelios instrumentos financieros de caracter significativo que pueden exponerla a riesgos de tipo de interés
igualmente significativos.

En los cuadros siguientes se muestra una matriz de vencimientos o revisiones al 30 de junio de 2009,
agrupando el valor en libros de los activos y pasivos financieros en funcion de las fechas de revisién de los
tipos de interés o de vencimiento; segln cual de ellas esté mas proxima en el flempo.

30 de Junio de 2009 Miles de euros
Hasta1 Entrely Entre3y Entrety2 Entre2y3 Entredy Entredy Masdeb
Activo mes 3 meses 12 meses afos afiog 4 aflos 5 afios afios
Actlvos financieros en origen
Con tipo variable 2675412 4057773 13843 620 1937 344 39 9853 18 454 4121 B 308
Con tipe fijo 1418128 504 341 1 055 493 846 778 1408694 431562 472769 1168 200
Tras ajustes por coberturas: .
Sensibles a tipo variable 2675412 4122773 13818320 1037 344 39 953 18 454 4121 8 308
Sensibles a tipo fijo 1418128 504 341 1055 493 BAG 778 1408604 431562 472769 928 500
Miles de euros
Hasta1 Entrely Entre3y Entreiy2 Entre2y3 Entre3y Entre4y Masde5
Pasivo mes 3 mases _ 12 meses afios afos 4 afos 5 afios afios
Pasivos financleros en origen
Con tipo variable 2992803 2414179 430 164 - - - - -
Con tipo fijo 3543 437 1584114 5281 300 B21 949 1669248 203179 514620 4180855
Tras ajustes por coberturas:
Sensibles a tipo variable 2992803 3895754 5541080 - - - - -
Sensibles a tipo fijo 3543437 1564114 4750750 661 948 291 148 43179 64 620 356 008

Los cuadros anteriores recogen, para cada uno de los plazos, los ajustes a los elementos a tipo fijo,
derivados de las coberturas de dichos elementos realizadas con instrumentos derivados por la Institucion, a
fin de reflejar la exposicion global a las fluctuaciones de los tipos de interés.

En relacion con el nivel de riesgo de interés sefialar, que al 30 de junio de 2009 se estima que una variacion
en 100 puntos basicos, en base a distintos criterios de sensibilidad, no tendria un efecto significativo en el
margen de intermediacion, asi como en el valor economico de la Entidad.
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22. Exposicién a otros riesgos de mercado

El riesgo de mercado representa las pérdidas que sufriria la Institucion debidas al cambio de valor de las
posiciones de las carteras de negociacién y disponibles para la venta como consecuencia de movimientos
adversos en los niveles de precios de mercado o en la volatilidad de los mismos, © debidas a las variaciones
de los tipos de cambio de las monedas.

Estos cambios vendran definidos en ocasiones a partir de sus factores primarios, como pueden ser los tipos
de interés para el precio de los instrumentos de renta fija. En el caso de las opciones seran varios los factores
de riesgo a tener en cuenta, siendo la volatilidad uno de los fundamentales.

La politica, métodos y procedimientos de la Institucion relacionados con el control del riesgo de mercado son
aprobados por el Consejo de Administracion de la Caja. E! Departamento de Supervision interna y Control del
Riesgo de la Caja, a través de la Unidad de Control de Mercados, tiene entre sus funciones el velar por el
adecuado cumplimiento de las politicas, métodos y procedimientos de control de riesgo de! grupo,
asegurando que éstos son adecuados, se implantan de manera efectiva y son revisados de manera regular.

La unidad responsable de! seguimiento y control de riesgos financieras es la Unidad de Conirol de Mercados
gue se encarga fundamentalmente de asegurar que los riesgos tomados son identificados, analizados,
valorados y reportados de forma correcta, colaborar en la implantacién de herramientas de gestion del riesgo
adecuadas, mejorar los modelos de valoracion de posiciones para que se ajusten de la forma mas apropiada
a la realidad de los mercados y controlar e! consumo de limites de riesgo definidos. Adicionalmente realiza un
control y un seguimiento permanente y sistematico de la operatoria de Tesoreria y Mercado de Capitales.

Para la adecuada gestion del riesgo de mercado, Unicaja cuenta con una aplicacién informatica que permite
la definicion del calcuio de los riesgos de mercado y de los limites autorizados para el mismo, donde se
indican para cada agrupacion de carteras de gestion que se defina los limites permitidos por "Posicién
Abierta", “Stop Losses” y “VaR”, con &l objetivo de evitar que se pueda poner en peligro la solvencia o que los
resultados se vean fuertemente afectados coma consecuencia de la complejidad de los riesgos asumidos.

23, Obra Social

A continuacidn se presenta un desglose de las partidas del balance de situacién en el gue se incluyen los
activos y pasivos afectos a la Obra Social de la Caja, junto con sus respectivos saldos al 30 de junio de 2009:

Miles de euros
30 de junio de 2009

Activo -
Activo material — afecto a la Obra Social {(Nota 10}
Mobiliario e instalaciones 16 711
Inmuebles 60 938
77 649
Otros activos 3 664
81313
Pasivo -
Dotacién y reservas por regularizacion de bienes afectos 133 340
Otros pasivos 24 621
Gastos de mantenimiento { 26 514)
131 447
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Con fecha 3 de noviembre de 1992 se constituyd la Fundacién denominada “Unicaja-Ronda, Insfitucion
Benéfico-Docente”, cuya finalidad principal es la de sostener e impulsar los centros culturales y de formacion
que la Institucion tiene en la comarca de Ronda.

Por ofra parte, en la Asamblea General de la Institucién de 4 de mayo de 1896 se aprobd el proyecto de
creacion de otra Fundacion que se ocupe de gestionar las actividades culturales y deportivas, que suponen
aproximadamente el 25% del gasto de la Obra Benéfico-Social. Durante el ejercicio 1898, dicha Fundacién,
denominada “Unicaja”, fue constituida y posteriormente inscrita en el Registro de Fundaciones Docentes de la
Consejeria de Educacion y Ciencia de la Junta de Andalucia.

24. Otra informacién significativa

24.1 Riesgos contingentes

E! detalle de los riesgos contingentes al 30 de junio de 2008, cuyo valor nominal se registra en cuentas de
orden, se muestra a continuacién:

Miles de euros

30 de junio de 2009

Avales financieros 133 253
Avales técnicos 1084717
Derivados de crédito vendidos 10 500
Créditos documentarios irmevocables ' 22 653
Otros compromisos 20274
1271 397

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacidn
de pago para las sociedades, por o que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado
como una necesidad futura real de financiacién o liquidez a conceder a terceros por la Caja.

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, las cuales se han caiculado
aplicando criterios similares a los aplicados para el calculo del deterioro de activos financieros valorados a su
coste amortizado, se han registrado en el epigrafe “Provisiones — Provisiones para riesgos y compromisos
contingentes” del balance de situacién (véase Nota 12).

24.2 Activos cedidos en garantia

Al 30 de junio de 2009, activos propiedad de la Caja garantizaban operaciones realizadas por ella, asi como
diversos pasivos y pasivos contingentes asumides por la misma. A ambas fechas el valor en libros de los
activos financieros de la Caja entregados como garantia de dichos pasivos o pasivos contingentes y
asimilados era el siguiente:

Miles de euros
30 de junio de 2009

Pignoracion de valores 1258 325
Pignoracién de préstamos no hipotecarios 226 156
1 484 481
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24.3 Disponibles.por terceros

Al 30 de junic de 2009, los limites de contratos de financiacion concedides y ios importes dispuestos de
dichos contratos de financiacion para los cuales la Caja habia asumido aigin compromiso de crédito superior
al importe registrado en el activo del balance a dichas fechas eran los siguientes:

Miles de euros
30 de junio de 2009

Importe pendiente
de disponer Limite concedido

Con disponibilidad inmediata - 1 581 641 3122002
Entidades de crédito 53 517 76 193
Sector de Administraciones Publicas 31 460 63797
Otros sectores 1 406 664 2082012
Con disponibilidad condicionada - 1489919 6012018
Sector de Administraciones Publicas 370098 85 711
Otras sectores 1452 821 5 926 307

3 071 560 9 134 020

244 Recursos de terceros gestionados y comercializados por la Caja y depositaria de valores

El detaile de los recursos fuera de balance gestionados por la Caja al 30 de junio de 2009 se indica a
continuacion:

Miles de euros

30 de junio de 2009

Carteras de fondos de inversion mobiliaria 1527 152
Carteras de otras instituciones de inversion colectiva 41 535
Otros instrumentos financieros 433 204
Patrimonios administrades 520 925
2522 816
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A continuacién se muestra un detalle de los recursos de clientes fuera de balance que han sido
comercializados por la Caja en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009:

Miles de euros

30 de junio de 2009

Carteras de fondos de inversidon mobiliaria 1591032
Otras Instituciones de inversian colectiva 41 535
Carteras de fondos de pensiones 596 865
Patrimonios administrados 520 925
Productos de seguros _ 1119089
3 869 456

Asimismo, a continuacion se muestra un detalle del valor razonable de los recursos de terceros depositados
en la Caja al 30 de junio de 2009:

Miles de euros
30 de junio de 2009

Valores representativos de deuda e instrumentos de capital 4 146 367
Otros instrumentos financieros 157 6§24
4 303 981

245 Reclasificaciones de instrumentos financieros

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009 la Caja no ha realizado ninguna
reclasificacion entre carteras de instrumentos financieros.

246 Titulizacién de activos

El desglose del saldo vivo de las transferencias de activos financiergs realizadas por la Institucién al 30 de
junio de 2009 es el siguiente:

Miles de euros

30 de junio de 2009

Dados de baja del balance antes del 01.01.2004 -
Mantenidos integramente en balance (Nota 2.17) -
TDA Unicaja 1, F.T.A. 367 809
AyT Unicaja Financiacion 1, F.T.A. 713 990
Unicaja AyT Empresas 1, F.T.A. 227 388
Unicaja TDA VPO, F.T.A, 188 509

1 497 696
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Las principales caracteristicas de las titulizaciones realizadas en el periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2009 son las siguientes:

Miles de euros

Serie Imperie Cupén Vto.legal
FONDO

Serie A 350 800 Euribor 3m + 0,30  25/11/2050

Serie B 31200 Euribor 3m + 0,70  25/11/2050

TDA Unicaja 1, F.T.A. Serie C 18 000 Euribor 3m + 1,50  25/11/2050
400 000

Serie A 785 300 Euribor 3m+ 0,40  23/01/2028

Serie B 63 700 Euribor 3m + 0,70  23/01/2028

Serie C 40 900 Euribor 3m + 1,25 23/01/2028

AyT Unicaja Financiacién 1, F.T.A. Serie D 20 100 Euribor 3m + 2,50  23/01/2028
910 000

Serie A 213 700 Euribor 3m + 0,30 10/07/2051

Serie B 17 500 Euribor 3m + 1,00 10/07/2051

Unicaja AyT Empresas 1, F.T.A. Serie C 18 800 Euribor 3m + 1,25  10/07/2051
250 000

Unicaja TDA VPO, F.T.A. Serie A 188 800 Euribor 3m+ 0,35  28/04/2051
188 800
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25. Partes vinculadas

A continuacién se presentan los saldos registrados en el bafance al 30 de junio de 2009 que fienen su origen
en operaciones con partes vinculadas:

Miles de auros

30 de junlo de 2009
Empresas del
grupo, asociadas Consejo de
y negocios  Administracién y Alta Otras partes
conjuntos Direccion vinculadas
ACTIVO:
Préstamos y créditos 760 664 1675 124 830
Cartera de valores 702 250 - -
Otros activos 1643 - 21
Contratos de segures vinculados a pensiones 132 434 - -
PASIVO:
Depésitos 480 284 3830 531 271
Otros pasivos financieros : 106 - 506
Pasivos subordinados 1730 3 20
Provisiones 342 - -
OTROS:
Riesgos contingentes 82 866 - -
Compromisos contingentes : 76 834 - -

La informacion del cuadro anterior se ha presentado de manera agregada dado que, en todos los casos, las
operaciones con partes vinculadas no son significativas en cuanto a cuantia o relevancia para una adecuada
comprensién de la informacién financiera suministrada.
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MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA -
UNICAJA

FORMULACION DEL BALANCE DE FUSION Y NOTAS EXPLICATIVAS AL 30 DE JUNIO DE 2009

£l Consejo de Administracién de Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Malaga y
Antequera - UNICAJA, en su sesién celebrada en el dia de hoy, formula el balance de fusién y sus notas
explicativas de la Institucién referidas al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009 recogido en
el anverso de los folios de papel timbrado del Estado, numerados correlativamente del 0J2373626 al
0J2373602, todos inclusive, de ia Serie 0J, Clase 82 de 3 céntimos de euros cada una, en cumplimiento de la
legislacidn vigente.

Malaga, 13 de agosto de 2009
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INFORME DE AUDITORIA DE BALANCE DE FUSION

A la Asamblea General de Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Aimeria, Malaga
y Antequera - UNICAJA

Hemos auditado el balance de fusién de Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz,
Almeria, Malaga y Antequera - UNICAJA al 30 de junio de 2009 y las notas explicativas
correspendientes al mismo, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la
Institucion. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre el citado balance de fusién en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa del balance de fusion y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Como se indica en la Nota 1 adjunta, el balance de fusién at 30 de junio de 2009 adjunto se ha
confeccionado a los efectos exclusivos de |o establecido para la fusion de sociedades en el
articulo 36, de la Ley sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles asi como
en el articulo 12 de la Ley 15/1999 de Cajas de Ahorros de Andalucia y en relacion con la
propuesta de fusion con Caja Provincial de Ahorros de Jaén que presentan los Administradores a
la Asamblea General.

En nuestra opinién, el balance de fusion y las notas explicativas correspondientes adjuntos
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Malaga y Antequera
- UNICAJA al 30 de junio de 2009 y contiene la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
contenidas en la Circular 4/2004 de Banco de Esparia y que guardan uniformidad con los
aplicados en el gjercicio anterior.

Pri erhouseCoopers Auditores, S.L.

Alejandro Esnal Elorrieta
Socio — Auditor de Cuentas

13 de agosto de 2009

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folia 75, tomo 8,267, libro 8.054, seccidn 3*
Inscrita en el R.0.A.C. con el nimero S0242 - CIF: B-79 031290



INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
“MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ,
ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA”

SOBRE EL PROYECTO DE FUSION ENTRE “MONTES DE PIEDAD Y CAJA
DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA”
Y “CAJA PROVINCIAL DE AHORROS DE JAEN”

INTRODUCCION

El Consejo de Administraciéon de la entidad MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA, a los
efectos de lo establecido en el art. 13.2.c. de la Ley 15/1999, de 16 de diciembre,
de Cajas de Ahorros de Andalucia (en adelante, también, LCAA), redacta y
suscribe el presente INFORME, al objeto de explicar y justificar detalladamente
en sus aspectos juridicos y econémicos, el Proyecto de Fusién de fecha 13 de
agosto de 2009, redactado y suscrito por el Consejo de Administracion de esta
entidad y de la otra entidad participante en la fusién, CAJA PROVINCIAL DE
AHORROS DE JAEN.

La operacién proyectada consiste en la fusiéon de las entidades MONTES DE
PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y
ANTEQUERA y CAJA PROVINCIAL DE AHORROS DE JAEN, mediante la
creacién de una nueva entidad que pasara a denominarse MONTE DE PIEDAD
Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA,
ANTEQUERA Y JAEN.

El presente Informe busca explicar y analizar de forma detallada las motivaciones
juridicas y econémicas de la proyectada fusién, asi como justificar la participaciéon
de las entidades que se fusionan y valorar la viabilidad técnica, financiera y
administrativa del proyecto.

A. JUSTIFICACION JURIDICA

El procedimiento de fusién de las Cajas de Ahorros con domicilio en la
Comunidad Auténoma de Andalucia se encuentra regulado en los articulos 11 y
siguientes de la LCAA, asi como en los articulos 15 y siguientes del Decreto
138/2002, de 30 de abril, por el que se aprueba el Reglamento de la LCAA, sin
perjuicio de la normativa que pudiera resultar de aplicacién supletoria y
analogica.
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De conformidad con lo establecido en el articulo 11.2 a) LCAA, el proyecto de
fusién, que se sujeta a lo establecido en el art. 12 de LCAA, plantea la fusién entre
MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA,
MALAGA Y ANTEQUERA y CAJA PROVINCIAL DE AHORROS DE JAEN
mediante la creaciéon de una nueva Caja de Ahorros que se denominara MONTE
DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA,
ANTEQUERA Y JAEN. Como consecuencia de dicha fusién la nueva Caja de
Ahorros adquirird por sucesion universal todos los derechos y obligaciones de las
entidades que se fusionan y que se extinguiran.

En consecuencia, con la fusién en la nueva Caja de Ahorros, tanto MONTES DE
PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y
ANTEQUERA como CAJA PROVINCIAL DE AHORROS DE JAEN quedaran
disueltas sin liquidacién, traspasandose en bloque sus respectivos patrimonios a
la nueva entidad. De esta forma, al disolverse MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA y CAJA
PROVINCIAL DE AHORROS DE JAEN, la nueva Caja se subrogara en todos los
derechos, acciones, expectativas, obligaciones, responsabilidades, cargas y demas
relaciones juridicas de aquéllas, con cardcter general, sin que ello suponga
perjuicio ni gravamen alguno a los derechos y garantias de terceros afectados por
la fusién. De este modo, tras la fusidn, la nueva entidad asumird y respetara todos
los derechos y garantias que correspondan a los impositores, acreedores,
trabajadores y demads terceros que puedan verse afectados por la fusion.

Esta subrogacion de la nueva entidad, alcanza, como no puede ser de otro modo,
a las emisiones de obligaciones realizadas por las entidades que se fusionan.

Cabe destacar la ausencia de relacién de canje en este tipo de procesos de fusién,
por cuanto, de acuerdo con la propia configuracién juridica de las Cajas de
Ahorros, no existen titulares de cuotas representativas de una cifra de capital, si
bien dicha caracteristica podria verse matizada en caso de que las entidades
participantes hubieran emitido cuotas participativas. A tal efecto, se hace constar
que no existen cuotaparticipes en ninguna de las entidades participantes en esta
fusion.

Esta modalidad de fusiéon no afectard a la operatividad y la continuidad de las
actividades y operaciones de MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA y CAJA PROVINCIAL
DE AHORROS DE JAEN, ya que la nueva entidad continuard desarrollando
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desde el otorgamiento de la escritura de fusion, sin solucién de continuidad, las
actividades y operaciones juridicas de aquéllas, sin perjuicio de su obligatoria
inscripcion en el Registro Mercantil, en el Registro Especial de Cajas Generales de
Ahorro Popular del Banco de Espafia y en el Registro de Cajas de Ahorros de
Andalucia.

En este sentido, a los efectos de garantizar la continuidad y operatividad de las
actividades desarrolladas por MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA y CAJA PROVINCIAL
DE AHORROS DE JAEN, de forma simulténea al otorgamiento de la escritura de
fusion, sin perjuicio de ratificar, como poderes de la nueva Entidad y en sus
mismos términos, todos los poderes que las entidades que se extinguen tuvieran
conferidos, se prevé el otorgamiento de nuevos poderes otorgados por la nueva
Entidad que puedan sustituir a aquéllos.

De igual modo, la nueva Caja sucedera a las Cajas que se fusionan en todos
aquellos procedimientos, reclamaciones y recursos judiciales, administrativos,
arbitrales o de otro ambito.

En cuanto a la sucesion de la nueva Caja en la titularidad de todos aquellos
bienes y derechos inscribibles, se prevé la articulacion y facilitaciéon del proceso
registral del cambio de titularidad en los correspondientes registros a través de
escrituras complementarias a la fusién donde se detallen los datos de los bienes y

derechos aportados a la nueva entidad.

En cuanto a las implicaciones que la fusién tendra en las respectivas obras
sociales desarrolladas por MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA y CAJA PROVINCIAL
DE AHORROS DE JAEN, la nueva entidad asumird como propias las obras

sociales de aquéllas.

En materia regulatoria y en cumplimiento de las exigencias legales, la fusion esta
sometida a la condicién suspensiva consistente en la obtenciéon de las
autorizaciones administrativas de: a) aprobaciéon de los Estatutos y Reglamento
de Procedimiento Regulador del Sistema de Designacién de los Organos de
Gobierno por parte de la Consejeria de Economia y Hacienda de la Junta de
Andalucia; b) autorizacién de la fusién por el Consejo de Gobierno de la Junta de
Andalucia, previo informe del Banco de Espafa, y cualquier otra que resulte
pertinente.
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Por tanto, la aprobacién por las Asambleas Generales no presupone por si sola la
ejecutividad de los acuerdos en ellas aprobados, sino que deben posponerse al
momento del otorgamiento de la escritura de fusién, una vez obtenidas las
autorizaciones administrativas pertinentes, segtn se indica en el parrafo anterior.

Respecto de los 6rganos de la nueva Entidad para el periodo transitorio, estos se
nombraran por las Asambleas Generales que acuerden la fusién, de acuerdo con
lo establecido en el proyecto de fusion, si bien los efectos del nombramiento se
producirdn a partir del momento del otorgamiento de la escritura de fusién. En
todo caso, se respetaran las proporciones y grupos establecidos legalmente.

La nueva entidad dard inicio a sus operaciones a partir de las 00:00 horas del dia
siguiente al de la fecha de otorgamiento de la escritura de fusién, sin perjuicio,
como ya se ha indicado, de su obligatoria inscripcién en los registros

administrativos correspondientes.

De acuerdo con el Proyecto de Fusién, la fecha de efectos contables de la fusiéon
sera el dia siguiente al del otorgamiento de la escritura de fusion.

No obstante, si el proceso de fusion se dilatara mas alla del ejercicio 2009, de
forma que la presentaciéon de la escritura de fusién a inscripciéon en el
Registro Mercantil se produjera en el afio 2010, los efectos contables de la

fusion se producirian el 1 de enero de 2010.

Asimismo, se tiene previsto que los Consejos de Administraciéon de cada una de
las entidades que se fusionan, con la conformidad de sus respectivas Asambleas
Generales, determinen la situacién patrimonial de cada una de las entidades y
cierre de la contabilidad a la fecha del otorgamiento de la escritura de fusién o
del dltimo dia del mes inmediato precedente, aprobando consecuentemente el
balance correspondiente a dicha fecha.

Por otro lado, en caso de que la presentacion de la escritura de fusion a
inscripcion en el Registro Mercantil se produjera en el afio 2010, los
Consejeros de las entidades que se fusionan procederan a la formulacién de sus
respectivas cuentas anuales correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de
diciembre de 2009.

Por dltimo, respecto a las implicaciones que la fusiéon pueda tener para los
acreedores y los trabajadores, este proceso de integracién supondré la creacion de
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una entidad con mayor solvencia, eficiencia, rentabilidad y competitividad en
todos sus dmbitos.

A mas de lo anterior, la proteccion de los acreedores, clientes y obligacionistas de
las entidades que se fusionan queda salvaguardada, sin perjuicio de que, al objeto
de autorizar la fusién, el Consejo de Gobierno de la Junta de Andalucia deba
observar que queden a salvo los derechos y garantias de los impositores,
acreedores, trabajadores y demas afectados por la operacion.

En lo que respecta a los trabajadores, la integracién de ambas plantillas se

efectuard con respeto de los derechos adquiridos.

Asimismo, en ejecucién de lo dispuesto en el articulo 10 de los Estatutos de
CAJA PROVINCIAL DE AHORROS DE JAEN, los respectivos Consejos de
Administracién de las entidades intervinientes asumen que la integracion de
los trabajadores de dicha entidad en la nueva Caja de Ahorros se efecttie con
respeto a los principios enumerados en dicho articulo, y en los términos
concretos que resulten de la negociacién con los representantes de los

trabajadores.

Por su parte, el Consejo de Administracion de Unicaja, en sesién ordinaria celebrada
el 17 de julio de 2009 acordé que “la Entidad negociara con las representaciones
sindicales un acuerdo laboral de eficacia general, con garantia del empleo, respeto de
los derechos adquiridos, asi como idénticas oportunidades de formacién y
promocién profesional para los colectivos de cada una de las entidades implicadas en
la operacién, procurando se alcance la mayor homogeneizacion posible de las
condiciones laborales de los trabajadores en la entidad de nueva creacién o en la
absorbente, bajo la condicion de la propia viabilidad del proyecto empresarial y de la
capacidad de sinergias del mismo”

B. JUSTIFICACION ECONOMICA

Unicaja y Caja Jaén, conscientes de su responsabilidad ante las necesidades futuras
del territorio donde acttian, valorando profundamente la exigencia del servicio y
eficacia a su clientela y teniendo muy presentes los intereses legitimos de sus
empleados han profundizado conjuntamente en las diversas alternativas estratégicas
para adecuar su posicién a las caracteristicas del entorno geografico donde acttan.

PAG5/8



Andalucia y Ciudad Real y, en especial, los territorios donde las dos Cajas ostentan
una alta cuota de mercado, se enfrentan a la necesidad de abordar cambios
estructurales que les permitan acelerar su proceso de desarrollo econémico.

El mejor aprovechamiento de las riquezas naturales de Jaén y Ciudad Real mediante
la promocién de industrias auxiliares que mejoren el valor afiadido, las mejoras de
infraestructuras que puedan contribuir a la captacion de inversiones y el
aprovechamiento de los espacios naturales para la promocién turistica constituyen,
entre otros, grandes temas a los que dar respuesta en un futuro inmediato.

La superior necesidad de inversiones en relacién con la oferta global de ahorro, en
los ambitos territoriales de actuaciéon de ambas Cajas, pone de manifiesto la
existencia de una fase de desarrollo en la que se precisan mds recursos para invertir
que ahorro se pueda generar lo que recomienda el establecimiento de canales de
captacion de recursos fuera del ambito geografico de ambas entidades.

Adicionalmente las diferencias estructurales entre ambas zonas de actuacion
favorecen la diversificaciéon de la inversion y de los riesgos. En consecuencia, la
respuesta que demandan los mercados de ambas Cajas exige una mayor dimension
y, desde ésta, se puede lograr mejorar su eficacia actual, aportando un marco de

relacion al nivel que precisa su clientela.

El fenémeno de la integracién de entidades de crédito ha venido ocurriendo a lo
largo del tiempo, si bien dada la crisis econémica actual y las condiciones de los
mercados se ha visto significativamente acelerado en los tultimos afios. Estas
circunstancias, tanto en Espafia como a nivel europeo y mundial, han llevado a las
entidades de crédito a buscar férmulas que permitan reforzar su solidez y mantener
0 mejorar su situaciéon competitiva en dicho entorno.

De manera detallada, los procesos de fusién o integraciéon de entidades de crédito
presentan ventajas evidentes para las mismas que, entre otras, podrian incluir:

e Alcanzar una mayor dimension, que permita compensar estrechamientos de
margenes con un crecimiento eficiente de saldos gestionados.

e Obtener sinergias de costes y de ingresos, que permitan una mejora de la
eficiencia operativa.

e Diversificar riesgos, reduciendo el nivel de concentracién de la actividad en
areas geogréficas o en sectores econdmicos determinados.
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e Obtener acceso a formulas de financiaciéon o de inversién restringidas para
entidades de menor tamafio.

e Disponer de mayores recursos para hacer frente a la creciente competencia.

En particular, las entidades financieras dada la naturaleza de su actividad obtienen
ventajas adicionales de dichos procesos de integracion que se hacen especialmente
relevantes en un entorno como el actual de los mercados, caracterizado por:

e Dificultades para el acceso a los mercados de financiacion.

¢ Incremento de la morosidad, que acenttia la necesidad de una mayor solidez
financiera.

e Requisitos de capital cada vez mds exigentes.

e Estrechamiento del los margen de intereses tanto por el encarecimiento de la
financiacién como por la estructura de tipos de interés.

En otro orden de cosas, a efectos de valorar los patrimonios a aportar por las
entidades que se extinguen a la nueva entidad, se ha considerado muy especialmente
la naturaleza de las entidades intervinientes. En particular, y tal como se ha resefiado
en el apartado relativo a la justificacion juridica de este informe, en este proceso de
fusiébn no existe relaciéon de canje, por cuanto no existen titulares de cuotas
representativas de una cifra de capital.

Por todo ello, a efectos de valorar los patrimonios aportados en la integracion, las
entidades han tomado como referencia el patrimonio resultante de los balances de
fusién individuales referidos al 30 de junio de 2009, los cuales han sido elaborados
de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion establecidas por la
Circular 4/2004, del Banco de Espafa, sin considerar, por ejemplo, las eventuales
plusvalias latentes no contabilizadas que pudieran existir en los activos o pasivos de
las entidades fusionadas.

Sin perjuicio de lo anterior, una vez se culmine la fusion, la entidad resultante debera
considerar los criterios y normas de valoracién aplicables a las combinaciones de
negocios y, en particular, lo dispuesto en la norma cuadragésima tercera de la
Circular 4/2004, del Banco de Espafia, sobre la valoracion patrimonial de la entidad
adquirida a efectos contables.

Malaga, a 13 de agosto de 2009

El Consejo de Administracion de “MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA”
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INFORME DE EXPERTOS SOBRE EL PROYECTO DE FUSION

A los Administradores de
Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Malaga y Antequera y
Caja Provincial de Ahorros de Jaén

1.- Introduccién

Emitimos el presente informe, de acuerdo con el encargo de fecha 28 de julio de 2009
recibido del Sr. Registrador Mercantil de Malaga, D. Ramén Orozco Rodriguez, para actuar
como expertos independientes en relacién con el proyecto de integracion de Montes de
Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Malaga y Antequera (Unicaja) y Caja
Provincial de Ahorros de Jaén (Caja de Jaén) y en virtud de lo establecido en el articulo 12 de
la Ley 15/1999, del 16 de diciembre, de Cajas de Ahorros de Andalucia.

2. Descripcion de la Operacitn

Los respectivos Consejos de Administracion de Unicaja y Caja de Jaén han iniciado un
proceso que tiene como objetivo elaborar y configurar un Proyecto de Fusién que permita
integrar ambas Entidades y que, una vez concluido, habrd de ser presentado para su
autorizacion por los correspondientes Organos de Gobierno.

Esta operacion, concebida y proyectada como una fusién bajo la forma prevista en el articulo
11.2.a) de la citada Ley de Cajas de Ahorros de Andalucia, supondra la disolucién sin
liquidacién de los patrimonios de ambas Entidades, que seran transferidos en bloque a una

nueva Entidad, la cual adquirird, por sucesion universal, los derechos y obligaciones de
aquéllas.

El Proyecto de Fusion, una vez aprobado por los respectivos Consejos de Administracion,
debera ser sometido, junto con los restantes documentos requeridos por el articulo 13 de a
Ley de Cajas de Ahorros de Andalucia, a las correspondientes Asambleas Generales, que
deberan adoptar el acuerdo de fusion en los términos previstos por la mencionada Ley. Segin
establece el articulo !4 de la citada Ley, una vez adoptados los acuerdos de fusién,
correspondera al Consejo de Gobierno de la Junta de Andalucia, a propuesta de su Consejeria
de Economia y Hacienda, autorizar la fusion, previo informe del Banco de Espafia.

En este contexto, la operacién de integracién objeto de este informe consiste en lo descrito en
el Proyecto de Fusion formulado por los respectivos Consejos de Administracion el 13 de
agosto de 2009 y que supone la fusién, de conformidad con el procedimiento establecido en
el articulo 12 de la Ley 15/1999 de Cajas de Ahorros de Andalucia, de Montes de Piedad y
Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Malaga y Antequera y Caja Provincial de
Ahorros de Jaén. La integracion de ambas Entidades se producird mediante la disolucion sin
liquidacién de sus patrimonios, que seran transferidos en bloque a una nueva Entidad que
adquiere, por sucesion universal, todos sus derechos y obligaciones, tal como establece el art.
11.2.a) de la Ley 15/1999 de Cajas de Ahorros de Andalucia y los articulos 15 a 20 del
Reglamento que desarrolla la citada Ley.
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3. Consideraciones sobre los patrimonios aportados por Unicaja y Caja de Jaén

En el planteamiento del proceso de fusién se ha considerado especialmente la naturaleza de
las Entidades intervinientes, que al ser Cajas de Ahorros son, segiin la propia definicién de la
Ley de Cajas de Ahorros de Andalucia “...Entidades de crédito de naturaleza fundacional y
de caracter social, sin animo de lucro, que orientan su actividad a la consecucion de fines de
interés piblico”. Asi, la propia naturaleza de las Cajas de Ahorros hace que sus Patrimonios
Netos provengan del Fondo de dotacion inicial mas las reservas acumuladas y el beneficio de
cada ejercicio que, por acuerdo de las correspondientes Asambleas, se destine a incrementar
las reservas, asi como otras partidas que, contablemente, tienen la consideracién de
Patrimonio Neto, no existiendo la figura del socio o accionista.

En este contexto, no existen accionistas ni otros agentes que pudieran ver afectado su
patrimonio por la valoracién de las Entidades; es decir, no es relevante el valor de cada una
de ellas para configurar su peso relativo en la nueva Entidad. Por otra parte, la composicion
de los Organos de Gobierno de Ia nueva Entidad viene determinada por lo establecido en el
“Reglamento de designacién y funcionamiento de los Organos de Gobierno durante el
periodo transitorio” incluido en el mencionado Proyecto de Fusion y se regira por las Leyes
que le sean de aplicacién, incluyendo el reconocimiento de los derechos de los fundadores a
que hubiera lugar, los cuales contardn, en todo caso, con una representacion garantizada en
cada uno de los Organos de Gobierno. Por tanto, el objeto fundamental de evaluacién
patrimonial debe centrarse en comprobar que, efectivamente, ¢l patrimonio aportado por cada
una de las Entidades, entendido como conjunto de bienes, derechos y obligaciones, es igual o
superior al valor asignado a dicho patrimonio en la aportacion.

A efectos de valorar los patrimonios aportados en la integracion, las Entidades han optado
por tomar como referencia el patrimonio individual resultante de los balances de fusion
referidos al 30 de junio de 2009 los cuales, junto con sus notas explicativas, han sido
formulados el 13 de agosto de 2009 por los Consejos de Administracién de Montes de Piedad
y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Mélaga y Antequera y de Caja Provincial de
Ahorros de Jaén, respectivamente. Segtin se indica en las mencionadas Notas a los balances
de fusidn, éstos han sido elaborados de acuerdo con los principios contables y normas de
valoracion establecidos por la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia.

A continnacidon se muestra un resumen de los patrimonios aportados, deducidos de los
balances de fusion individuales:
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Miles de euros
Caja de
Unicaja Jaen
Balance de fusién individual al 30 de junio de 2009: ,
Fondo de dotacién 12 1.503
Reservas 2.426.002 58.347
Otros instrumentos de capital 24.040 -
Beneficio Neto del periodo comprendido entre el | de enero y
¢l 30 de junio de 2009 (*) 154.194 1.970
Ajustes por valoracion (50.141) 74
Patrimonio neto considerado en el balance de fusién (*) 2.554.107 61.894

(*) Sin considerar la deduccidn correspondiente a la dotacidn at Fondo de la Obra Social que, una vez
completado ¢l ejercicio econdmico, propondran los Consejos de Administracién de cada una de las
Entidades para su aprobacién por sus respectivas Asambleas Generales. De acuerdo con la
normativa vigente, las cajas de ahorros deberdn destinar a Reservas, al menos, ¢l 50% del beneficio
neto del gjercicio,

En relacion con el patrimonio neto que se indica en el cuadro anterior, es preciso sefialar que
ambas Entidades son las dominantes de sendos grupos de sociedades, cuyas actividades
controlan, constituyendo, junto con cada respectiva Entidad matriz, una unidad de decisidn.
Los patrimonios consolidados de ambas Entidades, obtenidos a partir de los estados contables
consolidados (no auditados) a 30 de junio de 2009 remitidos por Unicaja y Caja de Jaén al
Banco de Espafia ascienden a 2.781.039 miles de euros y 60.785 miles de euros,
respectivamente; segln manifestaciones de los Administradores de ambas Entidades, dichos
estados contables consolidados han sido elaborados siguiendo los criterios establecidos en la
Circular 4/2004 de Banco de Espafia y demas normativa aplicable. Para una correcta
evaluacion del patrimonio de ambas Entidades al 30 de junio de 2009, el citado efecto debe
considerarse junto con los descritos en el apartado 4 siguiente.

4. Evaluacion del método de valoracion

El método de determinaciéon de los patrimonios netos individuales incorporados al
Proyecto de Fusion acordado por ambas Entidades ha consistido en aplicar los valores
contables obtenidos a partir de los balances de fusién auditados de Unicaja y Caja de
Jaén al 30 de junio de 2008, los cuales han sido obtenidos de los estados financieros
individuales elaborados de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de
Espaiia.

La determinacion de los valores de Unicaja y de Caja de Jaén, en funcién del criterio
descrito anteriormente, constituye una solucién acordada entre las partes, que debe ser
considerada en el dmbito de la fusién que se realizara. Este criterio podria diferir de
forma significativa del resultado de aplicar otros métodos de valoracién mds aceptados en
la comunidad de negocios para determinar el valor de mercado de cada Entidad, dentro de
un contexto distinto al de la operacion de fusién considerada.

Para interpretar la valoracion realizada debe tenerse en cuenta que ésta, en un proceso de

fusion entre Entidades, busca establecer el valor relativo de cada una de ellas respecto a
la otra. El valor obtenido para cada Entidad podria ser diferente si éstas se valoraran
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individualmente y/o para otros propdsitos diferentes a los de la propia fusion. Por el
mismo motivo, el valor asignado a los activos podria no coincidir con el valor que
podrian alcanzar en caso de una hipotética enajenacion individual o conjunta de los
mismos.

Por otra parte, hay que considerar que para la obtencién de sus respectivos balances de
fusién individuales, ambas Entidades han aplicado los principios contables y normas de
valoracion establecidos por la Circular 4/2004 de Banco de Espafia y demés normativa
aplicable. Ello implica que cada una de las Entidades puede haber aplicado criterios de
valoracion distintos, considerando las diferentes alternativas que permite la mencionada
Circular 4/2004. Asimismo, la diferente clasificacion de determinados activos y pasivos
puede dar lugar a la aplicacion de criterios de valoracién distintos. Por ello, a efectos de
realizar una adecuada comparacion de los respectivos balances de fusion vy,
consecuentemente, de la valoracion de los patrimonios aportados en bases homogéneas,
deben considerarse los siguientes aspectos:

¢ Tal y como se menciona en la Nota 7.4 del balance de fusion de Caja de Jaén,
como consecuencia de las actuaciones inspectoras de Banco de Espafia referidas
al 31 de diciembre de 2008, cuyas conclusiones tuvieron entrada con fecha 23 de
junio de 2009, se ha puesto de manifiesto la necesidad de registrar pérdidas por
deterioro de inversiones crediticias por importe de 6,1 millones de euros, que se
contabilizardn por la Entidad durante el segundo semestre del ejercicio 2009.
Segfin nos han manifestado los Administradores de la Entidad, considerando la
evolucion de las operaciones que han originado dichas pérdidas y 1a existencia
de un saldo de la provisién genérica de insolvencias de 7,1 millones de euros,
que permite la cobertura suficiente de dichas pérdidas por deterioro sin
necesidad de registrarlas con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, asi como
que existen también otros excesos de cobertura especifica, estimados en un
importe de entre 3 y 4 millones de euros, la situacion descrita no tiene efecto en
el patrimonio de la Entidad al 30 de junio de 2009.

e Por ofra parte, segin se indica en la Nota 3.0-2) al Balance de Fusion de Caja de
Jaén, de acuerdo con la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia, la Entidad aplica
el criterio de la “banda de fluctuacién®, que permite diferir el registro de las
ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir en el reconocimiento de los
compromisos por pensiones. Por su parte, Unicaja reconoce de forma inmediata
en su cuenta de resultados dichas ganancias o pérdidas actuariales, como criterio
alternativo también considerado por la mencionada Circular 4/2004 de Banco de
Espafia. En todo caso, el efecto que hubiera supuesto para Caja de Jaén el
registro inmediato de las pérdidas actuariales al 30 de junio de 2009, o para
Unicaja el diferimiento de las mismas de acuerdo con el criterio de la “banda de
fluctuacioén, no seria significativo en relacidn con los respectivos patrimonios a
dicha fecha.

e FEn lo que respecta a los inmuebles de uso propio, ambas Entidades
revalorizaron, de acuerdo con lo establecido en la disposicion transitoria primera
de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia en lo referente a la primera aplicacion
de la misma, algunos de sus inmuebles mas significativos que representaban,
aproximadamente, el 84% y el 87% del coste bruto total al 1 de enero de 2004
en Unicaja y en Caja de Jaén, respectivamente, manteniendo el valor contable a
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dicha fecha de los restantes inmuebles, Segin la informacion facilitada por los
Administradores de la Entidad, considerando la evolucién del mercado
inmobiliario desde la fecha de referencia de la revalorizacion, las estimaciones
de valor que manejan las Entidades y el porcentaje de la cartera de inmuebles
que se mantiene al coste en ambas Entidades, del valor de mercado de la cartera
de inmuebles de uso propio al 30 de junio de 2008 no se pondria de manifiesto
la existencia de minusvalia significativa alguna con respecto al valor por el que
se encuentra contabilizada en los respectivos balances de fusion a dicha fecha.

* Finalmente, segin se indica en las Notas 17 y 19 a los Balances de Fusion de
Unicaja y de Caja de Jaén, respectivamente, debido a las diferentes
interpretaciones que se pueden dar a la normativa fiscal aplicable a las
operaciones realizadas por ambas Entidades y a los posibles resultados de las
inspecciones fiscales para los afios sujetos a verificacion, pudieran existir para
cada una de ellas pasivos fiscales de caricter contingente que no son susceptibles
de cuantificacidn objetiva. En todo caso, en opinién de los Administradores de
ambas Entidades es improbable que se materialicen pasivos de caricter
contingente significativo y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ello
pudiera derivarse, no afectaria significativamente a los mencionados Balances de
Fusion.

5. Alcance de las Comprobaciones Realizadas

De acuerdo con lo establecido en el articulo 12 de la Ley 15/1999, del 16 de
diciembre, de Cajas de Ahorros de Andalucia, hemos revisado el Proyecto de Fusién
aprobado por los respectivos Consejos de Administracion y la inclusién en el mismo
de la documentacion exigida por la referida Ley, en particular:

a) Denominacion, domicilio y datos identificativos de la inscripcién en el Registro
Mercantil y en los registros administrativos de ambas Entidades.

b) Las cuentas anuales individuales e informes de gestion de los ejercicios 2006,
2007 y 2008 de Unicaja y Caja de Jaén. Informes de auditoria de
PricewaterhouseCooppers Auditores, S.L.. de Unicaja e Informes de auditoria de
Ernst &Young, S.L. de Caja de Jaén referidos a dichas cuentas anuales.

¢) El proyecto de la escritura fundacional de la nueva Entidad que debera recoger el
proyecto de Estatutos y Reglamento de la nueva Entidad.

d) La justificacion econémica del proyecto de fusidn, la organizacién resultante y el
programa estratégico de la Entidad resultante.

e) Los balances de fusién al 30 de junio de 2009 de Unicaja y Caja de Jaén, junto
con los correspondientes informes de auditoria de fecha 13 de agosto de 2009
emitidos por Pricewaterhousecoopers auditores, S.L.. v Emst & Young, S.L., asi

como el balance conjunto resultante de la fusion.

f) Los Estatutos y Reglamentos vigentes de ambas Entidades.
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g) La fecha a partir de la cual las operaciones de ambas Entidades que se extinguen

habrén de considerarse realizadas, a efectos contables, por cuenta de la nueva
Entidad a la que traspasan sus patrimonios.

h) Composicién, régimen de funcionamiento y facultades atribuidas a los érganos o

personas que se designen para la coordinacion del proceso de fusion.

i) La composicién de los Organos de gobierno de la Entidad resultante de la fusién

hasta que se produzcan las correspondientes elecciones.

J) Texto del acuerdo de fusion que se sometera a consideracion de las respectivas

Asambleas Generales.

En relacién con los balances de fusion, nuestras verificaciones han tenido el siguiente
alcance:

a)

b)

d)

Obtencion de los balances de fusion y sus notas explicativas de Unicaja y Caja de
Jaén referidos al 30 de junio de 2009, junto con los correspondientes informes de
auditoria y comprobacion de que el patrimonio que se recoge en el proyecto de
fusién anteriormente indicado coincide con el que se desprende de los balances
de fusién auditados.

Obtencién y revision critica de los estados contables al 31 de julio de 2009
remitidos por cada una de las Entidades al Banco de Espafia.

Comentarios con la Direccién de cada una de las Entidades relacionados con la
evolucion de las magnitudes mas relevantes, existencia de pasivos contingentes y
si han ocurrido otros hechos que puedan afectar significativamente a los estados
financieros al 30 de junio de 2009.

Revision de las Actas de las reuniones de los Consejos de Administracion y
Asambleas Generales de cada una de las Entidades celebradas desde el 1 de
enero de 2008 y hasta la fecha de emision del presente informe.

Obtencidn y revisién de las comunicaciones recibidas en ambas Entidades de los
Organismos supervisores y reguladores desde el 1 de enero de 2009 hasta la
fecha actual y las remitidas a los mismos durante dicho periodo.

Confirmacioén por parte de ambas Entidades de la inexistencia de factores
relevantes y de haber suministrado toda la informacion que pudiera influir
significativamente en la valoracion.

Asimismo, con respecto a la justificacion economica del proyecto de fusion y el programa
estratégico de la nueva Entidad que se incluyen en el Proyecto de Fusion que hemos
revisado, debe considerarse que con respecto a la consecucion de las proyecciones
futuras, dado el caracter incierto que tiene cualquier informacion basada en expectativas
futuras, normalmente se produciran diferencias entre los resultados proyectados y los
reales, que podrian ser significativas. Por todo esto, no asumimos responsabilidad alguna
en cuanto a la necesaria actualizacion de las proyecciones que habria de realizarse como

Pagina 6 de 7



Deloitte.

AUREN

consecuencia de aquellos hechos y circunstancias que se produzcan con posterioridad a la
fecha de emision de nuestro informe.

Los andlisis y comprobaciones realizados no han tenido por objeto la verificacién del
cumplimiento de cualquier otra obligacion de tipo legal o formal y se han realizado sobre
la informacion facilitada por Unicaja y Caja de Jaén, por lo que no asumimos ninguna
responsabilidad sobre la veracidad de los datos que nos han sido facilitados.

6. Conclusion

En base a las comprobaciones efectuadas que se indican en el apartado 5 anterior, y con el
exclusivo objeto de cumplir con el articulo 12 de la Ley 15/1999, de 16 de diciembre, de
Cajas de Ahorros de Andalucia, consideramos que:

— El proyecto de fusion contiene los elementos descritos en dicho apartado.

— Los patrimonios individuales aportados al 30 de junio de 2009 por Montes de Piedad
y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Méalaga y Antequera y Caja Provincial
de Ahorros de Jaén son, como minimo, iguales a los valores contables por fos que
figuran registrados en los correspondientes balances de fusion a dicha fecha.

Este informe ha sido preparado exclusivamente para los fines indicados y por tanto, no
debe ser publicado ni distribuido a terceros ajenos a los Organos de gobierno y
representacion legal de los trabajadores de Unicaja y Caja de Jaén, a los Registros
Mercantiles de las provincias de Malaga y Jaén y a la Consejeria de Economia y
Hacienda de la Junta de Andalucia y demas organismos piblicos competentes en la
operacion de fusion.

Malaga, 13 de agosto de 2009

AUREN MALAGA AUDITO AP
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PUNTO CUARTO: INFORME SOBRE LA OBRA SOCIAL REFERIDO AL
PRIMER SEMESTRE DE 2009.
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Unicaja
Obra Social

UNICAJA

OBRA SOCIAL

INFORME AL DIA 30 DE JUNIO DE 2009



s

Ainbeiin
‘Obra Social
OBRA SOCIAL
LIQUIDACION INGRESOS AL DIA 30 DE JUNIO DE 2009
PRESUPUESTO LIQUIDACION

ING.EJERCICIOS TOTAL ING.EJERCICIOS TOTAL

ANTERIORES ACTIVIDAD SUBVENCIONES DOTACION INGRESOS ANTERIORES ACTIVIDAD SUBVENCIONES DOTACION INGRESOS %
OBRA PROPIA 5.631.000 10.607.900 1.403.400 17.476.130 35.118.430 2.815.500,00 5.303.950,00 701.700,00 8.239.039,37 17.060.189,37 48,58%
OBRA EN COLABORACION 19.910.000 19.910.000 10.093.987,67 10.093.987,67 50,70%
FUNDACION UNICAJA 201.000 10.056.570 10.257.570 100.500,00 5.028.285,00 5.128.785,00 50,00%
FUNDACION UNICAJA RONDA 1.658.800 2.557.300 4.216.100 829.400,00 1.278.650,00 2.108.050,00 50,00%
TOTAL 5.631.000 12.467.700 1.403.400 50.000.000 69.502.100 2.815.500,00 6.233.850,00 701.700,00 24.639.962,04 34.391.012,04 49,48%




-

Unicaja
Obra Social

OBRA PROPIA
OBRA EN COLABORACION
FUNDACION UNICAJA

FUNDACION UNICAJA RONDA

TOTAL

PRESUPUESTO

OBRA SOCIAL

LIQUIDACION GASTOS AL DIA 30 DE JUNIO DE 2009

LIQUIDACION

PROYECTOS EN CURSO NUEVOS PROYECTOS TOTAL PROYECTOS EN CURSO NUEVOS PROYECTOS TOTAL %
Admon. Otros Admon. Otros Admon. Otros Admon. Otros
y Gestion Gastos y Gestion Gastos y Gestion Gastos y Gestion Gastos TOTAL

32.618.430 2.500.000 35.118.430 15.810.189,37 1.250.000,00 17.060.189,37  48,58%
105.000 18.430.000 1.375.000  19.910.000 52.500,00 9.343.248,47 698.239,20 10.093.987,67 50,70%
4.867.380 3.975.130 1.415.060 10.257.570 2.433.690,00 1.987.565,00 707.530,00 5.128.785,00  50,00%
3.579.000 567.100 70.000 4.216.100 1.789.500,00 283.550,00 35.000,00 2.108.050,00  50,00%
41.169.810 22.972.230 3.985.060 1.375.000 69.502.100 20.085.879,37 11.614.363,47 1.992.530,00 698.239,20 34.391.012,04 49,48%
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Unicaja

ASISTENCIAL

Infancia
Mayores
Colectivos Especiales

CULTURA

Museos y Exposiciones
Danza, Teatro y Musica
Centros y Actividades Culturales

EDUCACION Y DEPORTE

Infantil, Primaria y Secundaria
Estudios Universitarios
Deporte

CONSERVACION Y MEDIO AMBIENTE

Conservacion del Patrimonio

TOTAL

OBRA PROPIA

LIQUIDACION INGRESOS AL DIA 30 DE JUNIO DE 2.009

PRESUPUESTO

LIQUIDACION

ING.EJERCICIOS TOTAL ING.EJERCICIOS TOTAL

ANTERIORES ACTIVIDAD SUBVENCIONES DOTACION INGRESOS ANTERIORES ACTIVIDAD SUBVENCIONES DOTACION INGRESOS %
3.556.000 6.594.200 6.308.800 16.459.000 1.778.000,00 3.297.100,00 2.182.493,21 7.257.593,21 44,09%
750.000 3.072.200 1.123.200 4.945.400 375.000,00 1.536.100,00 861.589,99 2.772.689,99 56,07%
2.806.000 3.471.600 4.749.600 11.027.200 1.403.000,00 1.735.800,00 1.102.903,22 4.241.703,22 38,47%
50.400 436.000 486.400 25.200,00 218.000,00 243.200,00 50,00%
59.500 7.868.000 7.927.500 29.750,00 4.005.613,75 4.035.363,75 50,90%
1.660.000 1.660.000 899.633,33 899.633,33 54,19%
500.000 500.000 264.920,85 264.920,85 52,98%
59.500 5.708.000 5.767.500 29.750,00 2.841.059,57 2.870.809,57 49,78%
1.575.000 3.954.200 1.403.400 2.499.330 9.431.930 787.500,00 1.977.100,00 701.700,00 1.712.117,60 5.178.417,60 54,90%
175.000 414.200 1.340.400 939.530 2.869.130 87.500,00 207.100,00 670.200,00 319.765,00 1.284.565,00 44,77%
1.400.000 2.498.500 441.100 4.339.600 700.000,00 1.249.250,00 730.639,04 2.679.889,04 61,75%
1.041.500 63.000 1.118.700 2.223.200 520.750,00 31.500,00 661.713,56 1.213.963,56 54,60%
500.000 800.000 1.300.000 250.000,00 338.814,81 588.814,81 45,29%
500.000 800.000 1.300.000 250.000,00 338.814,81 588.814,81 45,29%
5.631.000 10.607.900 1.403.400 17.476.130 35.118.430 2.815.500,00 5.303.950,00 701.700,00 8.239.039,37 17.060.189,37 48,58%
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Unicaja
Obra Social

ASISTENCIAL
Infancia

Mayores

Colectivos Especiales

CULTURA

Museos y Exposiciones
Danza, Teatro y MUsica
Centros y Actividades Culturales

EDUCACION Y DEPORTE
Infantil, Primaria y Secundaria
Estudios Universitarios
Deporte

CONSERVACION Y MEDIO AMBIENTE

Conservacion del Patrimonio

TOTAL

OBRA PROPIA

LIQUIDACION GASTOS AL DIA 30 DE JUNIO DE 2009

PRESUPUESTO

LIQUIDACION

PROYECTOS EN CURSO NUEVOS PROYECTOS TOTAL PROYECTOS EN CURSO NUEVOS PROYECTOS TOTAL %
Admon. Otros Admon. Otros Admon. Otros Admon. Otros
y Gestion Gastos y Gestion Gastos y Gestion Gastos y Gestion Gastos TOTAL

16.459.000 16.459.000 7.257.593,21 7.257.593,21  44,09%
4.945.400 4.945.400 2.772.689,99 2.772.689,99 56,07%
11.027.200 11.027.200 4.241.703,22 4.241.703,22  38,47%
486.400 486.400 243.200,00 243.200,00 50,00%
5.427.500 2.500.000 7.927.500 2.785.363,75 1.250.000,00 4.035.363,75 50,90%
810.000 850.000 1.660.000 474.633,33 425.000,00 899.633,33  54,19%
250.000 250.000 500.000 139.920,85 125.000,00 264.920,85 52,98%
4.367.500 1.400.000 5.767.500 2.170.809,57 700.000,00 2.870.809,57 49,78%
9.431.930 9.431.930 5.178.417,60 5.178.417,60  54,90%
2.869.130 2.869.130 1.284.565,00 1.284.565,00 44,77%
4.339.600 4.339.600 2.679.889,04 2.679.889,04 61,75%
2.223.200 2.223.200 1.213.963,56 1.213.963,56  54,60%
1.300.000 1.300.000 588.814,81 588.814,81  45,29%
1.300.000 1.300.000 588.814,81 588.814,81  45,29%
32.618.430 2.500.000 35.118.430 15.810.189,37 1.250.000,00 17.060.189,37  48,58%




<«

OBRA EN COLABORACION

Unicaja
Obra Social
LIQUIDACION INGRESOS AL DIA 30 DE JUNIO DE 2009
PRESUPUESTO LIQUIDACION
ING.EJERCICIOS TOTAL ING.EJERCICIOS TOTAL
ANTERIORES ACTIVIDAD SUBVENCIONES DOTACION INGRESOS ANTERIORES ACTIVIDAD SUBVENCIONES DOTACION INGRESOS %

ASISTENCIAL 3.329.818 3.329.818 1.842.874,28 1.842.874,28 55,34%
Infancia 255.687 255.687 163.128,00 163.128,00 63,80%
Mayores 704.211 704.211 351.029,07 351.029,07 49,85%
Colectivos Especiales 1.983.910 1.983.910 1.137.884,21 1.137.884,21 57,36%
Cooperacion Internacional 386.010 386.010 190.833,00 190.833,00 49,44%
CULTURA 6.802.738 6.802.738 3.389.560,53 3.389.560,53 49,83%
Museos y Exposiciones 520.000 520.000 255.000,00 255.000,00 49,04%
Danza, Teatro y MUsica 363.000 363.000 181.428,80 181.428,80 49,98%
Publicaciones y F. Bibliogréaficos 225.000 225.000 110.000,00 110.000,00 48,89%
Premios y Certdmenes 56.000 56.000 27.000,00 27.000,00 48,21%
Otras Actividades Culturales 5.638.738 5.638.738 2.816.131,73 2.816.131,73 49,94%
EDUCACION Y DEPORTE 8.490.936 8.490.936 4.228.352,86 4.228.352,86 49,80%
Infantil, Primaria y Secundaria 516.707 516.707 254.160,90 254.160,90 49,19%
Formacion Profesional 227.142 227.142 109.000,00 109.000,00 47,99%
Estudios Universitarios 1.058.087 1.058.087 526.691,96 526.691,96 49,78%
Estudios Diversos 158.000 158.000 75.000,00 75.000,00 47,47%
Deporte 6.531.000 6.531.000 3.263.500,00 3.263.500,00 49,97%
CONSERVACION Y MEDIO AMBIENTE 316.468 316.468 150.000,00 150.000,00 47,40%
Conservacion del Patrimonio 188.968 188.968 90.000,00 90.000,00 47,63%
Medio Ambiente Natural 127.500 127.500 60.000,00 60.000,00 47,06%
FOMENTO 970.040 970.040 483.200,00 483.200,00 49,81%
Fomento Empresarial 678.040 678.040 338.200,00 338.200,00 49,88%
Innovacion 292.000 292.000 145.000,00 145.000,00 49,66%
TOTAL 19.910.000 19.910.000 10.093.987,67 10.093.987,67 50,70%




-

Unicaja
Obra Social

ASISTENCIAL

Infancia

Mayores

Colectivos Especiales
Cooperacion Internacional

CULTURA

Museos y Exposiciones

Danza, Teatro y MUsica
Publicaciones y F. Bibliograficos
Premios y Certamenes

Otras Actividades Culturales

EDUCACION Y DEPORTE
Infantil, Primaria y Secundaria
Formacién Profesional
Estudios Universitarios
Estudios Diversos

Deporte

CONSERVACION Y MEDIO AMBIENTE

Conservacion del Patrimonio
Medio Ambiente Natural

FOMENTO

Fomento Empresarial
Innovacion

TOTAL

PRESUPUESTO

OBRA EN COLABORACION

LIQUIDACION GASTOS AL DIA 30 DE JUNIO DE 2009

LIQUIDACION

PROYECTOS EN CURSO NUEVOS PROYECTOS TOTAL PROYECTOS EN CURSO NUEVOS PROYECTOS TOTAL %
Admon. Otros Admon. Otros Admon. Otros Admon. Otros
y Gestion Gastos y Gestion Gastos y Gestion Gastos y Gestion Gastos TOTAL
77.000 1.877.818 1.375.000 3.329.818 38.500,00 1.106.135,08 698.239,20 1.842.874,28  55,34%
36.000 69.687 150.000 255.687 18.000,00 20.128,00 125.000,00 163.128,00 63,80%
34.000 670.211 704.211 17.000,00  334.029,07 351.029,07 49,85%
7.000 976.910 1.000.000 1.983.910 3.500,00 673.645,01 460.739,20 1.137.884,21 57,36%
161.010 225.000 386.010 78.333,00 112.500,00 190.833,00 49,44%
6.802.738 6.802.738 3.389.560,53 3.389.560,53  49,83%
520.000 520.000 255.000,00 255.000,00  49,04%
363.000 363.000 181.428,80 181.428,80 49,98%
225.000 225.000 110.000,00 110.000,00 48,89%
56.000 56.000 27.000,00 27.000,00 48,21%
5.638.738 5.638.738 2.816.131,73 2.816.131,73  49,94%
28.000 8.462.936 8.490.936 14.000,00 4.214.352,86 4.228.352,86  49,80%
516.707 516.707 254.160,90 254.160,90  49,19%
28.000 199.142 227.142 14.000,00 95.000,00 109.000,00 47,99%
1.058.087 1.058.087 526.691,96 526.691,96  49,78%
158.000 158.000 75.000,00 75.000,00 47,47%
6.531.000 6.531.000 3.263.500,00 3.263.500,00  49,97%
316.468 316.468 150.000,00 150.000,00  47,40%
188.968 188.968 90.000,00 90.000,00 47,63%
127.500 127.500 60.000,00 60.000,00 47,06%
970.040 970.040 483.200,00 483.200,00 49,81%
678.040 678.040 338.200,00 338.200,00  49,88%
292.000 292.000 145.000,00 145.000,00 49,66%
105.000 18.430.000 1.375.000 19.910.000 52.500,00 9.343.248,47 698.239,20 10.093.987,67 50,70%




PUNTO QUINTO: AUTORIZACION PARA LA CREACION Y/O DISOLUCION
DE OBRAS SOCIALES.

NO HAY PROPUESTAS PARA ESTE PUNTO DEL ORDEN DEL DIA.



PUNTO SEXTO: DEFINICION DE LAS LINEAS GENERALES DE ACTUACION
DE LA ENTIDAD PARA EL 2010.
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Unicaja

DIRECTRICES 2010




Directrices 2010
/:1. Desarrollo de los procesos de fusion \

12. Lineas Cualitativas Plan Trienal

‘3. Control Morosidad

4. Capitalizacion

15. Desarrollo Lineas Liquidez

6. Diversificacion Negocios e Ingresos

7. Politica de Precios

18. Contencion de Costes

\9 Reforzamiento Calidad Equipo Directivo /




PUNTO SEPTIMO: AUTORIZACION AL CONSEJO DE ADMINISTRACION
PARA ACORDAR LA EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS,
CEDULAS, BONOS Y PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS, PROGRAMAS DE
PAGARES O CUALQUIER OTRA CLASE DE VALORES MOBILIARIOS CUYA
EMISION ESTE PERMITIDA POR LA LEGISLACION VIGENTE.



ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DEL DIA 19 DE DICIEMBRE DE 2009.
Punto 7° del Orden del Dia: Autorizacion al Consejo de Administracion para acordar la
emision de obligaciones subordinadas, cédulas, bonos y participaciones hipotecarias,
programas de pagarés o cualquier otra clase de valores mobiliarios cuya emision esté
permitida por la legislacion vigente

Acuerdos gue se proponen:

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION, en el Punto 3° del Orden del Dia
(“Convocatoria de Asamblea General Ordinaria de la Entidad y propuestas del Consejo
sobre asuntos de la competencia de aquélla™) correspondiente a la sesion celebrada el dia
19 de noviembre de 2009, aprob0, entre otras, las siguientes propuestas:

“1. Dejar sin efecto la autorizacion concedida para llevar a cabo emisiones de valores,
adoptada por esta Asamblea General en la sesidn celebrada el dia 27 de septiembre
de 2008, en lo que a las cantidades no dispuestas se refiere. Las emisiones,
programas de emisiones y titulizaciones que hayan sido acordados con anterioridad
a la fecha de celebracion de esta Asamblea continuardn amparados por dicha
autorizacion.

2. Autorizar al Consejo de Administracion para que, de conformidad con la
legislacién vigente, pueda:

A) Emitir cédulas, bonos y participaciones hipotecarias, obligaciones
subordinadas, cédulas territoriales, titulizar préstamos y créditos y, en general,
emitir cualquier clase de valores negociables, singulares o agrupados en
emisiones, sea cual sea su denominacion o naturaleza, hasta un limite maximo
de SEIS MIL MILLONES DE EUROS.

B) Llevar a cabo un programa de pagarés, sin que el saldo vivo maximo que
presente en cada momento la totalidad de los pagarés emitidos exceda de TRES
MIL MILLONES DE EUROS.

La presente autorizacion podrad materializarse a través de una o0 mas emisiones,
Unicas o abiertas, individuales o amparadas en programas de emisiones, durante
uno o varios ejercicios, poniéndolas en circulacién, simultdnea o gradualmente, en
el momento que aconseje la situacién del mercado.

Esta autorizacion se concede con la mayor amplitud al Consejo de Administracion,
y le faculta para:

a) Fijar y modificar las condiciones de las distintas emisiones, titulizaciones y
programas de emisiones por si 0, en su caso, delegando estas facultades en el
Presidente de la Entidad, en el Director General, 0 en la persona o personas que
estime conveniente.

b) Designar a la persona o personas que, en nombre Yy representacién de
UNICAJA, podran otorgar y formalizar los documentos publicos y privados
gue se precisen, y suscribir los titulos, unitarios o mdaltiples, cuyas firmas
podran ser impresas, estampilladas o mecanizadas.



c) Concurrir, mediante la persona o personas que designe, ante las entidades y
organismos competentes del Estado y de las Comunidades Auténomas, para la
inscripcion del correspondiente folleto informativo, documento de registro,
nota base, o cualquier otro documento que requieran las normas aplicables, asi
como para solicitar la autorizacion de las emisiones o de los programas de
emisiones, y para el lanzamiento y distribucion de los titulos.

d) Solicitar, mediante la persona o personas que designe, la admision de los
valores para su negociacion en mercados organizados, nacionales o extranjeros.

e) Llevar a cabo, de acuerdo con los estatutos de la Entidad y la legislacion
aplicable, y en el ejercicio de las amplias facultades que se le confieren, cuantas
actuaciones sean convenientes 0 necesarias para la buena marcha de las
emisiones.

3. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 75.2 de la Ley 15/1999, de 16 de
diciembre, de Cajas de Ahorro de Andalucia, se autoriza expresamente al Consejo de
Administracion para delegar en la Comision Ejecutiva de la Entidad el ejercicio de
todas las funciones que se le confieren en el acuerdo anterior.”



