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DNA. ANA MARIA DELGADO ALCAIDE y D. JESUS SANZ GARCIA en su condicion de
Directora de Gestion y Director de Originacion respectivamente de la sociedad "AHORRO Y
TITULIZACI(')N, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACI()N, S.A.”, con
domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana, 143 - 72 Planta y C.I.F. A-80732142, en relacion
con la Segunda Ampliacién de la Serie XV de AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, cuyo Folleto de Renovacion fue registrado por la Comision
Nacional del Mercado de Valores el 7 de febrero de 2008.

DECLARAN

Que el contenido de las Condiciones Finales relativas a la Segunda Ampliacion de la Serie XV de
AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS depositadas en
la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 8 de julio de 2008, coincide
exactamente con las que se presentan adjuntas a la presente certificacion en soporte

informatico;
Y AUTORIZAN

La difusién de las citadas Condiciones Finales a través de la pagina de Internet de la Comision

Nacional del Mercado de Valores.

Y para que conste a los efectos oportunos, expiden la presente en Madrid, a 8 de julio de 2008.

Dfa. Ana Maria Delgado Alcaide D. JesuUs Sanz Garcia
Directora de Gestién Director de Originacién
Ahorro y Titulizacion, S.G.F.T., S.A. Ahorro y Titulizacion, S.G.F.T., S.A.

C.I.F.: A-80732142. Reg. Mercantil de Madrid, hoja n® M-117365, folio 191, tomo 7.240, Secc. 82 Inscripcion 12



CONDICIONES FINALES

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
SEGUNDA AMPLIACION DE LA SERIE XV
CCG FRN OCTUBRE 2009

POR UN IMPORTE DE: 550.000.000 EUROS

CALIFICACION CREDITICIA
Aaa [ AAA / AAA

Estas Condiciones Finales se encuentran inscritas en los Registros Oficiales de la CNMV
con fecha 8 de julio de 2008 como Condiciones Finales relativas al Folleto Informativo de
AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, que fue inscrito en
los Registros Oficiales de la CNMV con fecha 7 de febrero de 2008 y a las Condiciones
Finales de la Serie XV, que fueron inscritas en los Registros Oficiales de la CNMV con fecha

9 de octubre de 2007.



I INTRODUCCION

Las presentes Condiciones Finales tienen por objeto la descripcidn de las caracteristicas especificas de
los valores emitidos a través de la Segunda Ampliacién de la Serie XV (la “Segunda Ampliacion de
la Serie XV"). Para una adecuada comprension de las caracteristicas especificas de los valores que se
emiten, es necesario conocer la informacién que se describe en el Folleto Informativo de Renovacién
de AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, inscrito en los Registros
Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores (la "CNMV") con fecha 7 de febrero de 2008
(el “Folleto”), donde constan los términos y condiciones generales sobre los valores que se emiten al
amparo de un programa de emisién de bonos de titulizacidon (el “Programa”), y otras informaciones
relativas al Fondo y a la Sociedad Gestora, asi como el Suplemento al Folleto registrado el 3 de julio
de 2008 en el que se recoge informacién financiera del Fondo y de los Emisores, y las condiciones
finales relativas a la Serie XV (las “"Condiciones Finales de la Serie XV") depositadas en la CNMV el
9 de octubre de 2007.

El Folleto y las Condiciones Finales de la Serie XV estan a disposicion del publico, de forma gratuita,
en la sede social de la Sociedad Gestora, asi como en su pagina web (www.ahorroytitulizacion.com).
Asimismo, pueden ser consultados en la CNMV, en Madrid, Miguel Angel, 11, y en su péagina web
(www.cnmv.es) y en la Sociedad Rectora de AIAF, en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, asi como en el
domicilio y en las sucursales de los Emisores de la Segunda Ampliacién de la Serie XV y de la Entidad
Directora.

Los términos que en estas Condiciones Finales aparecen en mayusculas tendran el significado que se
indica en el Folleto y en las Condiciones Finales de la Serie XV, salvo que en estas Condiciones Finales
se disponga otra cosa.

II. PERSONAS RESPONSABLES
II.1 Personas responsables de la informacion que figura en las Condiciones Finales

DNA. ANA MARIA DELGADO ALCAIDE y D. JESUS SANZ GARCIA, actuando en nombre y
representacion de AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. (la “Sociedad Gestora”), promotora del fondo de titulizacion
denominado AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el
“Fondo”), asumen la responsabilidad del contenido de las presentes Condiciones Finales.

DNA. ANA MARIA DELGADO ALCAIDE, Directora de Gestion, y D. JESUS SANZ GARCIA,
Director de Originacion, actian en virtud de las facultades conferidas por el Consejo de
Administracion de dicha entidad en su reunion de 14 de julio de 2006, que fueron elevadas a
publico en virtud de escritura otorgada el 25 de julio de 2006 ante el Notario de Madrid, D.
Manuel Garcia Collantes, con el nimero 1549 de protocolo.


www.ahorroytitulizacion.com
www.cnmv.es

I1.2 Declaracion de los responsables del contenido de las Condiciones Finales

DNA. ANA MARIA DELGADO ALCAIDE y D. JESUS SANZ GARCIA declaran que, tras
comportarse con una diligencia razonable para asegurar que es asi, la informacion contenida
en las presentes Condiciones Finales es, segln su conocimiento, conforme a los hechos y no
incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

III. ACUERDOS SOCIALES
Acuerdo de cesion de los Activos

El Consejo de Administracion de la Entidad Cedente, en su reunién de 17 de noviembre de 2005
acordd la suscripcion de Cédulas Hipotecarias que se integraran en el activo del Fondo y su cesion al
Fondo. La decisién de la Entidad Cedente de proceder a la suscripcion de las Cédulas Hipotecarias de
la Segunda Ampliacion de la Serie XV y a la cesidon de las mismas al Fondo se ha adoptado por D.
JesUs Maria Verdasco Bravo el 23 de junio de 2008 en virtud de las facultades otorgadas por el
Consejo de Administracion el 17 de noviembre de 2005.

Acuerdo de constitucion del Fondo

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en su reunidon de 22 de septiembre de 2005
acordo la constitucion del Fondo, de acuerdo con el régimen previsto en el Real Decreto 926/1998 y la
adquisicion de los Activos de la Entidad Cedente. La decision de la Sociedad Gestora de proceder a la
adquisicion de las Cédulas Hipotecarias de la Segunda Ampliacién de la Serie XV y a la Emisién de los
Bonos de la Segunda Ampliacidon de la Serie XV se ha adoptado por D. Luis Miralles Garcia el 23 de
junio de 2008 en virtud de las facultades otorgadas por el Consejo de Administracion el 22 de
septiembre de 2005.

Acuerdos de emision de los Activos

Los 6rganos de administracion de los Emisores han acordado la emision de los Activos en las fechas
siguientes:

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ: 24 de enero de 2008
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA (CAJASUR): 11 de junio de 2008

1v. SOLICITUD DE ADMISION EN AIAF
De conformidad con lo dispuesto en el apartado 5.1 de la Nota de Valores y en las Condiciones Finales

de la Serie XV, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, solicitara la inclusion de
los Bonos de esta Ampliacion en AIAF.



V. RIESGOS DE LA EMISION

Los riesgos relativos a la presente Emision son los que se describen en el capitulo Factores de Riesgo
del Folleto.

VI. CARACTERISTICAS DE LOS ACTIVOS CEDIDOS AL FONDO

Los activos que se cederan al Fondo por la Entidad Cedente son dos (2) Cédulas Hipotecarias
nominativas con vencimiento en octubre de 2009 (las “Cédulas Hipotecarias de la Segunda
Ampliacion de la Serie XV"), emitidas singularmente por cada uno de los Emisores que se indican a
continuacion (los “Emisores de la Segunda Ampliacion de la Serie XV”), por los importes que en
cada caso se indican:

CEDULA
EMISOR HIPOTECARIA
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO 350.000.000
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE 200.000.000
CORDOBA (CAJASUR)
Total 550.000.000

Los Emisores de la Segunda Ampliacion de la Serie XV tienen auditadas sus cuentas anuales
individuales y consolidadas de los ejercicios 2005, 2006 y 2007 y las correspondientes al ejercicio
2007 no presentan salvedades. Ninguno de los Emisores podra emitir Cédulas Hipotecarias por un
importe global superior a lo autorizado de conformidad con los acuerdos adoptados por sus
respectivos 6rganos de administracion.

La fecha de emision de las Cédulas Hipotecarias de la Segunda Ampliacion de la Serie XV sera el 9 de
julio de 2008.

Tanto el precio de suscripcién por la Entidad Cedente como el precio de adquisicion de todas las
Cédulas Hipotecarias de la Segunda Ampliacién de la Serie XV por el Fondo sera de 548.528.750
euros, equivalente al 99,73250% de su valor nominal, coincidente con el precio de emision de los
Bonos.

El tipo de interés ordinario variable de las Cédulas Hipotecarias de la Segunda Ampliacion de la Serie
XV sera equivalente al resultado de afiadir un diferencial del 0,0024% al Tipo de Interés Nominal
Variable de los Bonos de la Serie XV, es decir, al resultado de afiadir un diferencial de -0,0776% al
tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses o el tipo sustitutivo en su caso.

El tipo de interés de demora aplicable a las Cédulas Hipotecarias de la Segunda Ampliacién de la Serie
XV sera el mayor de: (i) el tipo ordinario de la cédula incrementado en 1,5% o (ii) un tipo equivalente
a Euribor a 1 mes mas 1,5%. Dichos intereses de demora se capitalizaran mensualmente de
conformidad con el articulo 317 del Cddigo de Comercio.



Los intereses de las Cédulas Hipotecarias de la Segunda Ampliacién de la Serie XV, que se devengaran
desde el 11 de julio de 2008, calculados al tipo de interés sefialado, resultaran pagaderos
trimestralmente en cada fecha en que se cumplan tres meses desde el 11 de abril de 2008 hasta la
fecha de vencimiento de las mismas, es decir, el 11 de octubre de 2009. Excepcionalmente, las
Cédulas Hipotecarias de la Segunda Ampliacién de la Serie XV no devengaran intereses desde la fecha
de su emision, 9 de julio de 2008, hasta el 11 de julio de 2008.

A continuacion se recoge informacion sobre la inversidn crediticia de los Emisores que participan en
esta Serie, elaborada de conformidad con la Circular 4/2004 del Banco de Espafa. Los datos a 31 de
diciembre de 2006 y 2007 se han elaborado a partir de las cuentas individuales anuales auditadas. Los
datos a 31 de marzo de 2008 no han sido objeto de auditoria.

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

IMPORTES EN MILES DE € 31.03.2008 31.12.2007 31.12.2006
CARTERA HIPOTECARIA TOTAL 28.233.517 27,514,967 26.116.116
CARTERAHIPOTECARIA ELEGIBLE 18.211.514 17.5758.397 18.568.774
% ELEGIBLE SITOTAL 69 17% BB Td% TE16%
CEDULAS HIPOTECARIAS EMITIDAS Yivas 5.819.400 5.519.400 5.869.400
% CEDULAS EMITIDAS Sf CARTERA ELEGIBLE 37,45% 37,09% 31,61%
RIESGO CREDITICIC COMPLUTABLE 48,724 582 43 668.621 43.300.909
RIESGD EM MORA 370,522 408.628 407.819
COBERTURA CORMSTITUIDA 514,456 821.430 876.936
% DE MORCSIDAD 0,96% 0,69% 0,81%
% DE MORCSIDAD HIPOTECARIA 0,93% 0,68% 0,89%
% COBERTURA S MOROSIDAD 107,70% 201,02% 215,03%

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO no tiene activos de sustitucién sirviendo de cobertura a las
emisiones de cédulas hipotecarias ni tiene previsto tenerlos con motivo de la emisién de la Cédula
Hipotecaria de la Segunda Ampliacion de la Serie XV, y no ha contratado ni va a contratar operaciones
de cobertura de tipos de interés en relacién con la Cédula Hipotecaria de la Segunda Ampliacion de la
Serie XV.

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA (CAJASUR)

IMPORTES EN MILES DE £ 31.03.2008 31.12.2007 31.12.2006
CARTERA HIPOTECARIA TOTAL 10.538.947 10.707 BI85 9,386,457
CARTERA HIPOTECARIA ELEGIBLE 5.599.801 6.423.395 5.917.396
% ELEGIBLE GTOTAL £0,89% 59,09% 73,70%
CEDULAS HIPOTECARIAS EMITIDAS YIvAS 3624234 3.324.234 2224234
% CEDULAS EMITIDAS 5/ CARTERA ELEGIBLE 54,91% 51,75% 32,15%
RIESG0 CREDITICIO COMPUTABLE 14.516.971 54 14.444.073 12.068.543
RIESG0 EN MORA M4.507 340 546 391,832
COBERTURA CONSTITUIDA 479.512 391036 336,378
% DE MOROSIDAD 2,86% 2,36% 2.94%
% DE MOROSIDAD HIPOTECARIA 2,56% 2,03% 2,87%
% COBERTURA/ MOROSIDAD 103,62% 114,83% 88,10%

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA (CAJASUR) no tiene activos de sustitucion
sirviendo de cobertura a las emisiones de cédulas hipotecarias ni tiene previsto tenerlos con motivo de
la emisién de la Cédula Hipotecaria de la Segunda Ampliacién de la Serie XV, y no ha contratado ni va



a contratar operaciones de cobertura de tipos de interés en relacion con la Cédula Hipotecaria de la
Segunda Ampliacién de la Serie XV.

VII. COLECTIVO DE POTENCIALES INVERSORES A LOS QUE SE OFRECEN LOS BONOS

Los suscriptores de los Bonos de la Segunda Ampliacién de la Serie XV seran los Emisores de la
Segunda Ampliacion de la Serie XV, tal y como se indica en el apartado VIII.14 siguiente. La Emision
se realiza con la intencion de ser suscrita integramente por los Emisores de la Segunda Ampliacién de
la Serie XV, con el objeto de disponer de activos liquidos que puedan ser enajenados en el mercado o
utilizados como garantia en operaciones con el Eurosistema. Las condiciones de Emisién de la
Segunda Ampliacidon de la Serie XV no constituyen una estimacion de los precios a los que estos
instrumentos podrian venderse en el mercado secundario ni de las valoraciones que, eventualmente,
pueda realizar el Eurosistema a efectos de su utilizacion como instrumentos de garantia en sus
operaciones de préstamo al sistema bancario.

VIII. TERMINOS Y CONDICIONES ESPECIFICOS DE LA EMISION

1. Naturaleza y denominacion de los valores

Los valores objeto de la presente Emisidn son bonos de titulizacién (los "Bonos de la Segunda
Ampliacion de la Serie XV”). Los Bonos de la Segunda Ampliacion de la Serie XV tienen la
naturaleza juridica de valores negociables de renta fija simple con rendimiento explicito. La presente
Emisién tiene como objeto la Segunda Ampliacion de la Emisidon de los Bonos de la Serie XV emitidos
por el Fondo de conformidad con el Folleto y las Condiciones Finales de la Serie XV, en los mismos
términos y condiciones recogidos en las mismas, con excepcion de los que se sefialan en los
apartados siguientes.

El Cédigo ISIN de los Bonos de la Segunda Ampliacion de la Serie XV es ES0312298146, el mismo
Cddigo ISIN de los Bonos de la Serie XV, ya que ambos son fungibles desde la fecha de emision de los
Bonos de la Segunda Ampliacion de la Serie XV.

La Serie XV se denomina asimismo CCG FRN Octubre 2009.

Los Bonos de la Serie XV estan denominados en Euros.

2. Fecha de Emisidn de los Bonos de la Sequnda Ampliacion de la Serie XV

La fecha de Emisidn de los Bonos de la Segunda Ampliacion de la Serie XV sera el 9 de julio de 2008.



3. Importe nominal de la Emisidon y numero de valores emitidos

El importe nominal de la Emisidon de los Bonos de la Segunda Ampliacion de la Serie XV es de
QUINIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS (€ 550.000.000). Se emitiran 5.500 Bonos de la
Segunda Ampliacion de la Serie XV con un valor nominal unitario de CIEN MIL EUROS (€ 100.000).

4, Precio de emision

El precio de emision es de NOVENTA Y NUEVE MIL SETECIENTOS TREINTA Y DOS EUROS CON
CINCUENTA CENTIMOS (€ 99.732,50) por Bono de la Segunda Ampliacion de la Serie XV,
equivalentes al 99,73250% de su valor nominal, libre de gastos para el Bonista. Este precio de
emisién se corresponde con el valor de los Bonos de la Serie XV, para el 14 de julio de 2008, que se
desprende de la pantalla Bloomberg Yield Analisis (Corp YA), utilizando como tasa de descuento el
Euribor a tres (3) meses publicado el 7 de julio de 2008 (4,960%) y un diferencial de los Bonos de
quince (15) puntos basicos (0,15%), diferencial que se estima de mercado por comparaciéon con otras
emisiones a un plazo similar.

Por tanto este precio recoge la diferencia entre el cupodn facial del bono (Euribor menos ocho (8)
puntos basicos) y el diferencial mencionado en el parrafo anterior. Asi, una parte del precio del Bono
(99,71894%), corresponde a la diferencia entre el cupdn facial y dicho diferencial y otra parte del
precio (0,01356%) corresponde al cupdn corrido estimado desde la Fecha de Pago de los Bonos de la
Serie XV que tendra lugar el 13 de julio de 2008 (si bien, al no ser Dia Habil, el pago efectivo se
realizard el dia 14 de julio de 2008, si que ello afecte al calculo de intereses, de conformidad con lo
dispuesto en el Folleto), hasta la Fecha de Desembolso de los Bonos de la Segunda Ampliacion de la
Serie XV, el 14 de julio de 2008.

Con un precio equivalente al 99,73250% de su valor nominal, la rentabilidad anual equivalente de los
Bonos seria aproximadamente igual a Euribor a tres (3) meses mas 0,14622%.

5. Intereses

La duracién de la Emision de Bonos de la Segunda Ampliacion de la Serie XV se dividira en sucesivos
periodos de tiempo trimestrales (conjuntamente, los “Periodos de Devengo de Intereses” y, cada
uno de ellos, un “Periodo de Devengo de Intereses”) comprensivos de los dias efectivos
transcurridos entre cada Fecha de Pago (cada Fecha de Pago se corresponde con los dias 13 de
enero, abiril, julio y octubre de cada afio), incluyendo en cada Periodo de Devengo de Intereses la
Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de Pago final.

Excepcionalmente, y a los efectos de que los Bonos de la Segunda Ampliacion de la Serie XV sean
fungibles con los Bonos de la Serie XV, los Bonos de la Segunda Ampliaciéon de la Serie XV abonaran
en la Fecha de Pago que tendra lugar el 13 de octubre de 2008, el importe de intereses que hubiesen
correspondido si el Periodo de Devengo de Intereses se hubiese iniciado el 13 de julio de 2008 (es
decir, el Periodo de Devengo de Intereses en curso de los Bonos de la Serie XV).



Los Bonos de la Segunda Ampliacion de la Serie XV devengaran por cada Periodo de Devengo de
Intereses desde la fecha de su desembolso hasta su vencimiento intereses calculados a un Tipo de
Interés Nominal Variable equivalente al resultado de afadir al tipo de referencia sefialado en el
apartado 4.8.1 de la Nota de Valores (Euribor a tres (3) meses o el tipo sustitutivo en su caso) un
Margen de -0,08%.

6. Pago de intereses

Los intereses se pagaran en cada Fecha de Pago, es decir, en cada fecha que corresponda a los dias
13 de enero, abril, julio y octubre de cada afio, siendo la primera Fecha de Pago el 13 de octubre de
2008.

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el parrafo anterior no fuera un Dia Habil, el pago
se realizara el Dia Habil inmediatamente posterior, sin que se devengue ningln tipo de interés por
dicho motivo, excepto en el caso de que dicho Dia Habil inmediatamente posterior corresponda a un
mes distinto al de la Fecha de Pago, en cuyo caso el pago se realizara el Dia Habil inmediatamente
anterior a la Fecha de Pago.

7. Amortizacion del principal

Los Bonos de la Segunda Ampliacion de la Serie XV se amortizaran totalmente, de una sola vez, en la
fecha que coincide con el 29 aniversario de la Fecha de Desembolso de los Bonos de la Serie XV (o si
no fuera un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente siguiente), esto es, el dia 13 de octubre de 2009
(la “Fecha de Vencimiento Final de la Serie XV"), sin perjuicio de los supuestos de amortizacion
anticipada previstos en el Folleto.

El Orden de Prelacion de Pagos aplicable a los Bonos se regula en el apartado 3.4.6 del Mddulo
Adicional del Folleto.

8. Precio de reembolso

El precio de reembolso es de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) por Bono de la Segunda Ampliacién de la
Serie XV, equivalentes al 100% de su valor nominal, libre de gastos para el bonista.

9, Gastos de la Emision

La Emision se realiza libre de comisiones y gastos para los bonistas por parte del Fondo.

Los gastos previstos relacionados con la Ampliacién son los siguientes (expresados en euros):



Cédulas Cajas Global -
AMPLIACION DOS SERIE XV
Comision Aseguramiento 0
Moody's 31.900
Monitoring Anual Moody’s 11.600
Fitch 31.900
Monitoring Anual Fitch 6.380
S&P 22.968
Monitoring Anual S&P 0
ICO 42.720
Gestora 30.000
Auditoria 0
Prensa Imprenta 3.130
Notaria 13.804
Asesores Legales 11.600
CNMV 0
AlAF 6.380
IBERCLEAR 754
TOTAL 213.136
10. Periodo de suscripcion

Si bien los Bonos seran suscritos por los Emisores de la Segunda Ampliacion de la Serie XV, a los
restantes efectos previstos en el Folleto, el Periodo de Suscripcion de los Bonos de la Segunda
Ampliacidon de la Serie XV (el “Periodo de Suscripcion”) tendra una duracién de una hora y se
extendera desde las 11:00 horas del dia 11 de julio de 2008 hasta las 12:00 horas del dia 11 de julio
de 2008. La “Fecha de Desembolso” de los Bonos de la Segunda Ampliacion de la Serie XV sera el
14 de julio de 2008.

11, Indicacién del rendimiento, vida media v duracidn

El interés efectivo previsto para un suscriptor que adquiriese los valores amparados por las presentes
Condiciones Finales en el momento de la Emisidn y los mantuviese hasta su vencimiento, seria de
5,209% (asumiendo un Tipo de Interés Nominal fijo de 4,880%, resultado de adicionar al tipo Euribor
a tres (3) meses publicado el 7 de julio de 2008, 4,960%, un diferencial de -0,08%, y un precio de
emisién por Bono equivalente al 99,73250% de su valor nominal).

La vida media de los Bonos de la Segunda Ampliacion de la Serie XV seria de 1,25 afios, asumiendo
las mismas hipotesis que en el primer parrafo y que no se produzca ningun supuesto de Amortizacion
Anticipada de los Bonos.

La duracién de los Bonos de la Segunda Ampliacién de la Serie XV es de 1,2 afos, asumiendo las
mismas hipotesis que en el primer parrafo y que no se produzca ningun supuesto de Amortizacion
Anticipada de los Bonos.



12, Calificacion crediticia

Las siguientes Entidades de Calificacion han otorgado a los Bonos de la Segunda Ampliacién de la
Serie XV las calificaciones provisionales que se indican a continuacion:

Aaa (MOODY'S)
AAA (FITCH)
AAA (STANDARD & POOR’S)

Tal y como se ha anunciado en el Comentario de Accidén de Rating de FITCH titulado “Fitch Clarifies
position on New Issue CDO Ratings” (“Fitch clarifica posicion respecto de las calificaciones de Nuevas
Emisiones de CDO”), publicado en su pagina web el 6 de noviembre de 2007, FITCH se encuentra
actualmente en el proceso de revision de su metodologia e hipotesis de modelado para todas las
calificaciones de nuevas emisiones de CDO. Los inversores deben ser conscientes de que FITCH esta
reexaminando sus opiniones analiticas, lo que podria afectar a las calificaciones existentes, incluyendo
las calificaciones preliminar y definitiva asignadas a los Bonos de la Segunda Ampliacion de la Serie
XV.

Las Entidades de Calificacién han ratificado (de forma provisional en el caso de STANDARD & POOR'’S)
que la Segunda Ampliacion de la Serie XV no supone una alteracién de las calificaciones asignadas a
los Bonos de las Series emitidas con anterioridad.

En caso de que no se confirmase como definitiva, antes del inicio del Periodo de Suscripcidn alguna de
las calificaciones provisionales de los Bonos de la Segunda Ampliacion de la Serie XV, o de que
STANDARD & POOR'’S no ratificase de forma definitiva que la Segunda Ampliacion de la Serie XV no
supone una alteracion de las calificaciones asignadas a los Bonos de las Series emitidas con
anterioridad, se comunicaria esta circunstancia inmediatamente a la CNMV y se haria publica en la
forma prevista en el apartado 4 del Mddulo Adicional del Folleto y se resolvera la cesion de las
Cédulas Hipotecarias de la Segunda Ampliacion de la Serie XV y la emisién de los Bonos de la
Segunda Ampliacion de la Serie XV.

13. Contrato de Servicios Financieros

El Agente Financiero de la Serie XV es el INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL, con domicilio en Paseo
del Prado, 4 — 28014 Madrid, con el que la Sociedad Gestora ha suscrito el 10 de octubre de 2007 un
Contrato de Servicios Financieros de la Serie XV, de conformidad con lo establecido en el Folleto y en
la Escritura de Constitucion.

El Agente Financiero de la Serie XV percibird del Fondo una Comision de Servicios Financieros de
42.720 euros con motivo de la Segunda Ampliacion de la Serie XV.

La remuneracion de la Cuenta de Cobros de la Serie XV sera de Euribor una (1) semana menos
0,15%.
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La remuneracion de la Cuenta de Tesoreria de la Serie XV sera de Euribor tres (3) meses menos
0,10%.

14. Contrato de Aseguramiento

La presente emisidn no sera objeto de colocacion y aseguramiento, puesto que la totalidad de los
Bonos de la Segunda Ampliacion de la Serie XV seran suscritos por los propios Emisores de la
Segunda Ampliacion de la Serie XV en su propio nombre, en proporcidn al porcentaje que supone la
Cédula Hipotecaria de la Segunda Ampliacion de la Serie XV emitida por cada uno de ellos sobre el
total de los Activos de la Segunda Ampliacién de la Serie XV.

No obstante, a los restantes efectos previstos en el Contrato de Aseguramiento, en particular el
Compromiso de Liquidez recogido en el apartado 15 siguiente los Emisores de la Segunda Ampliacién
de la Serie XV suscribiran un contrato con la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, en la fecha de Emision.

Los Emisores de la Segunda Ampliacion de la Serie XV no recibirdn ninguna comision de
aseguramiento ni de colocacién.

15. Compromiso de liguidez

Las condiciones del compromiso de liquidez se recogen en el apartado 5.1.b) de la Nota de Valores
del Folleto. Las Entidades de Contrapartida son los Emisores de la Segunda Ampliacién de la Serie XV.
La diferencia maxima entre el precio de compra y el precio de venta cotizados por las Entidades de
Contrapartida sera de diez (10) puntos basicos (0,10%) en términos de precio.

16. Linea de Liquidez

La Unica Entidad Acreditante de la Linea de Liquidez Tipo Variable con motivo de la Segunda
Ampliacidn de la Serie XV es el INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL, con domicilio en Paseo del Prado, 4
— 28014 Madrid.

El Importe Maximo Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable correspondiente a la Serie XV es
igual a 273.759.200 euros (de los cuales, a efectos meramente aclaratorios, 8.799.200 euros
corresponderian al importe en el que el Importe Maximo Individual de la Linea de Liquidez Tipo
Variable se ha incrementado como consecuencia de la Segunda Ampliacién de la Serie XV).

El Importe Maximo Global de la Linea de Liquidez Tipo Variable con motivo de la Segunda Ampliacién
de la Serie XV (y de la Segunda Ampliacion de la Serie XVI y de la Segunda Ampliacion de la Serie
XVII que tendran lugar en la misma fecha) sera equivalente a 1.144.711.850 euros.

El Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable sera equivalente a dos

afnos de intereses de los Bonos de la Serie XV (incluidos los Bonos de la Segunda Ampliacion de la
Serie XV) por el 33,80% (redondeado).
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Con motivo de la presente Emision, el Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liquidez
Tipo Variable de cada Serie emitida a Tipo de Interés Nominal Variable a fecha de hoy sera
equivalente a dos afios de intereses de los Bonos de dicha Serie por el 37,50% (redondeado).

17. Comisién de Administracion

La Comision de Administracion del Fondo de la Sociedad Gestora es de 30.000 euros.

18. Dotacién de Constitucion, Gestion y Administracion de la Sequnda Ampliacién de la Serie XV

La Dotacidn de Constitucién, Gestion y Administracion que realizara la Entidad Cedente con motivo de
la Segunda Ampliacién de la Serie XV tendra un importe de 213.136 euros.

19. Liguidacion v causas de liguidacion

El procedimiento y las causas de liquidacion de la Serie XV y del Fondo se recogen en el apartado
4.4.3 del Documento de Registro del Folleto.

Como responsables de las Condiciones Finales:

Fdo. Dfia. Ana Maria Delgado Alcaide
Directora de Gestion
AHORRO Y TITULIZACI()N, S.G.F.T., S.A.

Fdo. D. Jesus Sanz Garcia
Director de Originacion
AHORROY TITULIZACI()N, S.G.F.T., S.A.
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