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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Internacional
Perfil de Riesgo: Valor 2, en una escalade 1 al 7.

Descripcion general




Politica de inversién: La gestion del fondo estd encaminada a seguir una politica de inversion acorde con su vocacién de
Renta Fija Internacional. El objetivo de gestion del fondo consiste en superar la rentabilidad media del indice formado por
los fondos adscritos a la categoria "Renta Fija Internacional” en la Asociacién de Instituciones de Inversién Colectiva y
Fondos de Pensiones, INVERCO. El fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales y de gobierno (art. 8
Reglamento (UE) 2019/2088).

La inversion se dirigird a valores de renta fija emitida por emisores publicos y privados, sin predeterminacion por sectores
0 paises, incluyendo mercados emergentes. No se exigira rating minimo a las emisiones por lo que podria incluso
presentar en determinados momentos exposicion a riesgo de crédito con calidad crediticia baja (inferior a BBB-) Podra
invertir sin limite y con los mismos requisitos de rating que el resto de activos de renta fija en depositos e instrumentos del
mercado monetario no negociados en mercados organizados, siempre que sean liquidos. La duracién de la cartera se
ajustara en funcién del mercado en cada momento, con un maximo de duracién de 12 afios. La duracién puede ser
negativa con un limite minimo de -3 afios y se obtendra a través del uso de instrumentos financieros derivados. La
exposicion a riesgo divisa no supondra mas del 30% de la exposicion total.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 1,02 0,75 1,02 1,45
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,45 1,43 1,45 1,68

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
A 225.796,92 | 228.263,12 4.406 4.226 EUR 0,00 0,00 100 NO
| 98.424,86 85.872,31 3.040 2.929 EUR 0,00 0,00 250000 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
A EUR 167.284 167.386 109.882 56.788
| EUR 76.435 65.827 58.470 50.613

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2024

Diciembre 2023

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025
A EUR 740,8614 733,3044 716,8357 682,9125
| EUR 776,5853 766,5702 745,2442 706,0824

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. ) célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

A 0,45 0,00 0,45 0,45 0,00 0,45 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio
| 0,17 0,00 0,17 0,17 0,00 0,17 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 1,03 2,13 -1,07 0,29 1,15 2,30 4,97 6,64 -0,78

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,31 15-05-2026 -0,42 11-03-2026 -0,84 05-03-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,87 08-04-2026 0,87 08-04-2026 1,15 15-03-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : .
2026 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,73 3,01 2,38 1,03 1,49 1,89 2,25 3,61 1,01
Ibex-35 19,18 18,51 19,80 11,58 12,66 16,24 13,33 14,15 16,57
Letra Tesoro 1 afio 0,67 0,70 0,63 0,24 0,29 0,37 0,52 3,07 0,23
RF Int INVERCO 2,25 2,12 2,25 1,09 1,43 2,25 1,99 3,07 2,09
VaR histérico del
o 2,46 2,46 2,47 2,35 2,34 2,35 2,85 2,80 1,81
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,49 0,25 0,24 0,25 0,25 0,99 1,00 1,11 1,11

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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La vocacion inversora de la IIC ha sido cambiada el 27 de Noviembre de 2014.
"Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual | .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 1,31 2,27 -0,94 0,43 1,29 2,86 5,55 7,34 -0,13

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,31 15-05-2026 -0,42 11-03-2026 -0,84 05-03-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,87 08-04-2026 0,87 08-04-2026 1,16 15-03-2023

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,73 3,01 2,38 1,03 1,49 1,89 2,25 3,61 1,01
lbex-35 19,18 18,51 19,80 11,58 12,66 16,24 13,33 14,15 16,57
Letra Tesoro 1 afio 0,67 0,70 0,63 0,24 0,29 0,37 0,52 3,07 0,23
RF Int INVERCO 2,25 2,12 2,25 1,09 1,43 2,25 1,99 3,07 2,09
VaR histérico del
o 2,41 2,41 2,42 2,29 2,29 2,29 2,80 2,75 1,96
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,22 0,11 0,11 0,11 0,11 0,44 0,46 0,46 0,45

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 137.917 3.168 0,89
Renta Fija Internacional 242.274 7.402 1,11
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 101.741 5.601 1,35
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 337.847 13.619 4,89
Renta Variable Euro 59.887 3.714 9,56
Renta Variable Internacional 233.443 10.550 11,39
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 58.456 3.763 2,53
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 560.221 9.512 0,84
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.731.787 57.329 3,48

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 238.573 97,89 229.483 98,40
* Cartera interior 23.783 9,76 17.679 7,58
* Cartera exterior 212.199 87,07 209.264 89,73
* Intereses de la cartera de inversion 2.591 1,06 2.540 1,09
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 4.993 2,05 3.428 1,47
(+/-) RESTO 153 0,06 302 0,13
TOTAL PATRIMONIO 243.720 100,00 % 233.214 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 233.214 191.564 233.214
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 3,28 18,41 3,28 -79,44
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,06 1,44 1,06 -15,00
(+) Rendimientos de gestion 1,48 1,85 1,48 -7,82
+ Intereses 1,73 1,55 1,73 28,95
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,17 0,27 -0,17 -173,08
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,01 0,01 0,01 17,54
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,22 -0,09 -0,22 203,17
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,13 0,10 0,13 55,36
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,42 -0,42 -0,42 16,46
- Comision de gestion -0,37 -0,37 -0,37 15,17
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 13,68
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 27,56
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -1,52
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,01 -0,01 94,89
(+) Ingresos 0,01 0,01 0,01 -19,54
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,01 0,01 0,01 -19,54
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 243.720 233.214 243.720




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 8.790 3,60 400 0,17
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 493 0,20 2.681 1,15
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 14.499 5,95 14.598 6,26
TOTAL RENTA FIJA 23.783 9,75 17.679 7,58
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 23.783 9,75 17.679 7,58
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 209.102 85,76 209.264 89,74
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 3.095 127 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 212.197 87,03 209.264 89,74
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 212.197 87,03 209.264 89,74
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 235.980 96,78 226.944 97,32

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

DEUDAPUBLICA
\A3: £.03%

COMUNICACIONE __
s 770%

cicLIcD: 13.27%

RENTAFWA |
ATy

Distribucion Sectores

Distribucion Tipo Activo

Distribucién Principales Posiciones

OTROS: 3441%

FINANCIERD:
a7.00%

ADouIsIsIoN
TEMPORAL DE
ACTIVDS: 585%

LuiDEz: 2054
oTROS: 1,131

RENTAFUA
g%

AT 50 DEL
ESTADO ESPAIOL

| 10 4fios o2y
X

Distribucion Tipo Valor

ACTIVDS: 6961

ATTIDS
MONETARIOS:
a7

oTROS: 1,13%
TESORERiA: 205%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

SHATZ SEP26

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
BO CADENT FINANCE PLC 4% 07/07/2036 C/ Compromiso 1.140 Inversion
BO SLOVENSKA SPORITELNA AS 3,5% 06/07/30 C/ Compromiso 600 Inversion
BO VONOVIA 3,5% 06/07/2031 C/ Compromiso 1.890 Inversion
. C/ FUTURO
SCHATZ: BONO ALEMAN A 2 ANOS 31.493 Cobertura

10




Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
- C/ FUTURO
BOBL: BONO ALEMAN A 5 ANOS 10.126 Cobertura
BOBL SEP26
C/ FUTURO
. TREASURY .,
BO TESORO EEUU A 2 ANOS . 25.292 Inversion
EEUU 2 ANOS
SEP26
V/ FUTURO
_ TREASURY .,
BO TESORO EEUU A 10 ANOS - 8.339 Inversion
EEUU 10 ANOS
SEP26
Total subyacente renta fija 78880
C/ FUTURO EUR-
EURO-DOLAR 6.462 Cobertura
USD SEP26
Total subyacente tipo de cambio 6462
TOTAL OBLIGACIONES 85342
4. Hechos relevantes
SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No existen Hechos Relevantes en el periodo correspondiente al presente informe.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
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7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El importe de comisiones o gastos que han percibido como ingreso entidades del grupo de la gestora satisfechos por parte
de lallIC es de 11.020,14 euros.

El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es de 144.501.344,41
euros, suponiendo un 59,64% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es de 84.153.502,76 euros,
suponiendo un 34,73% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de
la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es de 144.501.344,41 euros,
suponiendo un 59,64% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. CAJA INGENIEROS GESTION,
SGIIC, SAU (gestora del fondo), esta participada en un 100% por CAJA INGENIEROS (depositaria del fondo). Sin
embargo, ambas entidades mantienen independencia en la gestiéon. Como parte de esa independencia, el Consejo de
Administracién de la gestora ha adoptado unas normas de conducta sobre operaciones vinculadas que obligan a
comunicar cualquier operacion de este tipo.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

De acuerdo con lo establecido en el articulo 24.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva la CNMV, como
organismo supervisor, no ha establecido otra informacién o advertencia de caracter general o especifico que deba
incluirse en el presente informe periddico.

9. Anexo explicativo del informe periédico
INFORME DE GESTION:

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

Los mercados burséatiles cerraron el primer semestre de 2026 con un balance positivo, aunque en un entorno
extraordinariamente volatil y dominado por dos grandes factores: la aceleracion del ciclo de inversion en inteligencia
artificial y el conflicto con Iran. A escala global, la renta variable logré sobreponerse a uno de los mayores choques
geopoliticos de los ultimos afios: el MSCI All-Country World avanzé cerca de un 10% en el semestre, pese a que la guerra
en Oriente Medio llegé a provocar fuertes caidas durante el primer trimestre. En Estados Unidos, el S&P 500 cerro el
semestre con una subida cercana al 10%. Sin embargo, el liderazgo fue mucho mas estrecho de lo que sugieren los
indices: el verdadero motor fue el segmento de hardware de IA, ya que el indice de semiconductores de Filadelfia subi6
mas del 100%, mientras que las denominadas «Magnificent Seven» retrocedieron ligeramente como grupo. En Europa, los
mercados también evolucionaron de forma favorable, especialmente durante el segundo trimestre, apoyados por un mayor
apetito por el riesgo, la recuperacion de sectores ciclicos y el efecto positivo del entusiasmo por la IA, pese a que Europa
mantiene una exposicion directa a esta tematica inferior a la de Estados Unidos o a la de Asia. El rally europeo también se
vio favorecido por la posterior moderacion del precio del petréleo, que alivié parcialmente el riesgo sobre margenes,
consumo y balanzas externas. El principal foco geopolitico del semestre fue Iran. El conflicto entre Estados Unidos e Israel,
por un lado, e Iran, por otro, elevd de forma abrupta la prima de riesgo energética, y el petréleo llegé a dispararse durante
los momentos de mayor tension por el riesgo de bloqueo del estrecho de Ormuz o de interrupcion del trafico. Sin embargo,
el impacto en los mercados terminé siendo mas transitorio de lo que inicialmente se temia: a medida que avanzaron las
negociaciones y se reabrié gradualmente el trafico de crudo por Ormuz, el Brent retrocedié hasta niveles cercanos a los
previos al conflicto.
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Durante el primer semestre de 2026, la narrativa sobre la inflacion cambi6 de forma significativa respecto a 2025. El
proceso de desinflacién perdi6é impulso y, en algunas regiones, se invirtid parcialmente por el repunte de los precios
energéticos asociado al conflicto en Oriente Medio, en particular con Irdn, y por los efectos rezagados de los aranceles
estadounidenses. En Estados Unidos, el Gltimo IPC disponible del semestre, correspondiente a mayo, mostré una inflacion
general del 4,2% interanual, frente al 3,8% de abril, con una inflacién subyacente del 2,9%. El componente energético fue
el principal factor de presién, con una subida del 23,5% interanual, y la gasolina registré un avance superior al 40%. La
lectura del PCE confirmé el mismo mensaje: el indice general de precios del PCE aumentd un 4,1% interanual en mayo y
el PCE subyacente, un 3,4%, claramente por encima del objetivo del 2% de la Reserva Federal. Pese a ello, la economia
estadounidense siguié mostrando una notable resiliencia. El mercado laboral se mantuvo razonablemente sélido, con una
tasa de desempleo del 4,3% en mayo y dentro de un rango estrecho de entre el 4,3% y el 4,5% desde julio de 2025. En
este contexto, las nuevas proyecciones de la Fed también reflejaron ese equilibrio mas complejo: crecimiento real previsto
del 2,2% en 2026, desempleo del 4,3%, inflacion PCE del 3,6% e inflacion PCE subyacente del 3,3%, con una mediana
de tipos situada en el 3,8% a cierre de 2026, lo que dejaba poco espacio para un ciclo claro de recortes. En la zona euro,
la inflaciéon también repuntd durante el semestre, aunque con sefiales de moderacion al cierre. Segun Eurostat, la inflacion
interanual alcanzé el 3,2% en mayo, frente al 3,0% de abril, y posteriormente descendié al 2,8% en la estimacion
preliminar de junio. ElI BCE reviso al alza sus previsiones: inflacion general media del 3,0% en 2026, del 2,3% en 2027 y
del 2,0% en 2028, con un crecimiento esperado del 0,8%, del 1,2% y del 1,5%, respectivamente.

La politica monetaria volvié a adquirir un sesgo mas restrictivo, especialmente en Europa. En Estados Unidos, la Reserva
Federal mantuvo en junio el rango objetivo del tipo de los fondos federales entre el 3,50% y el 3,75%, pero el mensaje fue
menos acomodaticio de lo que esperaba el mercado. El FOMC sefial6 que la actividad econdmica seguia expandiéndose a
un ritmo solido, que el mercado laboral se mantenia estable y que la inflacion continuaba por encima del objetivo del 2%,
en parte por choques de oferta vinculados a la energia. Ademas, la llegada de Kevin Warsh a la presidencia de la Fed
introdujo un cambio relevante en la comunicacién del banco central: en la primera reunién bajo su presidencia, la Fed
mantuvo los tipos sin cambios y las proyecciones mostraron una senda de tipos mas alta. En concreto, la mediana del dot
plot situaba el tipo de los fed funds en el 3,8% a cierre de 2026, frente al 3,4% proyectado en marzo. Posteriormente, en el
foro del BCE en Sintra, Warsh reforz6 su tono claramente ortodoxo al defender la independencia de la Fed, reafirmar el
objetivo de inflacién del 2% y rechazar ofrecer forward guidance explicito sobre la senda futura de los tipos. En la zona
euro, el giro fue mas evidente: el BCE subid los tres tipos oficiales en 25 puntos basicos en junio y situé la facilidad de
deposito en el 2,25%, la refinanciacion principal en el 2,40% y la facilidad marginal de crédito en el 2,65%. La decision
respondio al repunte de las presiones inflacionistas derivadas de la guerra en Oriente Medio, que elevo la senda prevista de
los precios energéticos y llevd al BCE a revisar al alza sus previsiones de inflacion para 2026 y 2027. En conjunto, el
semestre cerrd con unos bancos centrales mas dependientes de los datos, menos dispuestos a validar rapidamente las
expectativas de recortes y con una politica monetaria condicionada por el equilibrio entre inflaciébn energética, resiliencia
econdmica y riesgos geopoliticos. En este contexto, la rentabilidad del Treasury estadounidense a 10 afios repunt6 desde
el 4,17% registrado al cierre del ejercicio anterior hasta el 4,47% al final del semestre. En Europa, la rentabilidad del Bund
aleméan también avanzé, aunque de forma mas moderada, y pasé del 2,85% a finales de 2025 al 2,86% al cierre del
periodo.

En relacion con la temporada de resultados empresariales correspondiente al 1T26, el 74% de las compafiias que integran
el S&P 500 han batido las previsiones de ingresos y el 82% han hecho lo propio en términos de beneficio por accion.
Ademas, tras la solidez de los resultados del primer trimestre, los analistas han elevado significativamente el liston de cara
al 2T26, con una prevision de crecimiento del 22% interanual para el BPA del S&P 500, la estimacion mas exigente al
inicio de una temporada de resultados desde 2021. Cabe sefialar que, antes de la publicacion de los resultados del 1T26, el
consenso esperaba un crecimiento del BPA del 12%, mientras que el crecimiento finalmente registrado fue del 27%, 15
puntos porcentuales por encima de las expectativas. En este contexto, aunque el crecimiento esperado para el segundo
trimestre sigue siendo muy elevado, el margen de sorpresa positiva frente al consenso podria ser inferior al observado en el
trimestre anterior.

En Europa, el 41% de las compafiias que integran el Euro Stoxx 600 han batido las previsiones de ingresos del consenso
de analistas y el 55%, las de beneficio por accién.

Durante el primer semestre del afio, los principales mercados bursétiles registraron avances generalizados en divisa local,
con un comportamiento especialmente positivo en los indices con mayor exposicion al sector tecnoldgico, como el Nasdaq
100 o el MSCI Emerging Markets. En Europa, el Euro Stoxx 50 cerrd el periodo con una rentabilidad del 11,69%,
dividendos incluidos, mientras que en Espafia el IBEX 35 avanzé un 14,64%. En Estados Unidos, el S&P 500 terminé junio
con una subida acumulada del 10,19%, frente al 9,76% del Dow Jones Industrial Average y al 20,30% del Nasdaq 100.
Por ultimo, el MSCI Emerging Markets se revalorizé un 24% en ddlares estadounidenses durante el periodo.
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El precio del crudo aument6 un 19,84% en délares estadounidenses, a pesar de haber llegado a apreciarse mas de un
94% a finales de marzo debido al conflicto con Irdn. En este contexto, el oro registré una caida del 7,18%, penalizado por
el repunte del dolar y por el aumento de las expectativas de subidas de tipos por parte de la Fed, factores que elevaron el
coste de oportunidad de mantener un activo sin cupdn; la toma de beneficios tras el fuerte rally previo amplificé su caida.
Finalmente, el tipo de cambio euro-ddlar cerr6 en 1,142, frente a 1,175 a finales de 2025.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

En cuanto a la inversién del fondo Caja Ingenieros Premier, la estrategia ha consistido en mantener un binomio
rentabilidad-riesgo atractivo, acorde con su vocacion de renta fija internacional.

La inversién ha continuado orientada principalmente hacia bonos corporativos con un enfoque global y se ha mantenido un
porcentaje reducido en deuda publica, casi residual.

Por regiones, se ha mantenido una mayor inversion en Europa, especialmente en paises de la zona euro, mientras que la
exposicion a Estados Unidos ha rondado el 13%. Asimismo, la exposicién a bonos en otras divisas se ha situado en el
2,3% al cierre del semestre, incluida la exposicién mediante derivados.

En cuanto a las decisiones de inversidn, se han aprovechado distintas oportunidades mediante la incorporacién de
emisiones seleccionadas que ofrecian una relacién riesgo-rentabilidad 6ptima, de acuerdo con el analisis realizado.

De este modo, el fondo ha conservado una exposicién mayoritaria a renta fija con calidad crediticia media-alta y ha cerrado
el semestre con mas del 75% de la cartera invertida en bonos pertenecientes al universo investment grade.

En términos de posicionamiento frente a los tipos de interés, la cartera mantiene un posicionamiento conservador, con
duraciones ajustadas que han oscilado entre 3,75 y 4,00 afios. Esta estrategia se ha complementado con varias palancas
liquidez, futuros y bonos flotantes con el objetivo de adaptarse a posibles cambios en la evolucion de los tipos de interés.

Desde el 31 de mayo de 2024, el fondo esta clasificado en los registros de la CNMV como adscrito al articulo 8 del
Reglamento (UE) 2019/2088; es decir, tal como indica el folleto, se trata de un fondo que promueve caracteristicas
medioambientales o sociales.

Esta gestidn se realiza mediante la integraciéon de factores ASG (ambientales, sociales y de buen gobierno corporativo) en
el proceso de inversion con el objetivo de priorizar la inversién en compafias con una buena gestion de riesgos
extrafinancieros.

Para ello, el Comité ISR ha determinado que, como minimo, el 50% de la cartera debe contar con una calificacion ASG
igual o superior a BBB, segun MSCI u otras entidades analogas. Al cierre del periodo, dicho porcentaje ha sido del 68% y
el correspondiente al nivel de elevada calidad ASG es decir, A o superior se ha situado en el 53%.

Adicionalmente, se han establecido exclusiones sectoriales debido a su contribucién al cambio climatico o a diversos
aspectos éticos, cuyo detalle puede consultarse en el anexo al folleto sobre sostenibilidad, disponible en la web publica de
Caja Ingenieros.

Al cierre del periodo, no habia en cartera ninguna compafiia que cumpliera con la descripcion de dichas exclusiones.

c) indice de referencia

Durante el semestre, la rentabilidad del Cl Premier ha sido del +1,03% en la clase Ay del +1,31% en la clase |, bastante
similar a la de su indice de referencia, la categoria Renta Fija Internacional de INVERCO, que ha registrado una
rentabilidad del 1,50%.

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio atribuido a la clase A se ha mantenido sin cambios significativos respecto al cierre semestral anterior,
mientras que en la clase | ha aumentado un 16,12%. El nGmero de participes se ha incrementado un +4,28% en la clase A
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(+3,79% en la clase 1). Los gastos soportados por la clase A han sido del 0,49% (0,22% en la clase I).
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

El Caja Ingenieros Fondtesoro Corto Plazo clase A, otro fondo de renta fija gestionado por Cl Gestidn, ha obtenido una
rentabilidad inferior (+0,83% frente a +1,03% del CI Premier) y ha asumido también un nivel de riesgo inferior, medido por
la volatilidad (0,28% frente al 2,73% del CI Premier).

La mayor capacidad del Cl Premier para asumir riesgo medida principalmente a través de una mayor exposicion al riesgo
de tipos de interés y al riesgo corporativo permite una gestion diferenciada de ambos fondos y explica en gran parte esta
divergencia de resultados.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Durante el semestre, se ha mantenido el enfoque en bonos corporativos con perfil ASG y una relacion riesgo-rentabilidad
atractiva para el fondo. Se han seguido incorporando emisores con solidos fundamentos crediticios y criterios ASG, al
tiempo que se han aprovechado oportunidades en el tramo corto de la curva con el objetivo de mejorar el rendimiento o la
TIR de la cartera, tanto en euros como en doélares. Este posicionamiento ha sido posible en un contexto en el que las TIR
se han mantenido en niveles histéricamente elevados, lo que ha permitido reducir parcialmente el riesgo de tipos de interés.

En este sentido, se han llevado a cabo multiples compras de bonos corporativos, incluidas emisiones perpetuas con opcion
de amortizacién anticipada (call corta), principalmente en el mercado primario. Estas adquisiciones han respondido a
valoraciones atractivas y a condiciones de emision favorables. Asimismo, se han afiadido a la cartera bonos considerados
infravalorados respecto al mercado secundario con el objetivo de generar ganancias de capital y/o mejorar el devengo
medio de cupones de la cartera. En cuanto a las desinversiones, se ha decidido vender bonos con escaso potencial de
apreciacion restante o con una valoracion relativa menos favorable frente a emisores comparables. En los casos en los que
las compras no se han compensado con ventas, o viceversa, se han utilizado futuros sobre el bono del Gobierno aleman a
5 afios para compensar la ganancia o la pérdida de duracién de la cartera derivadas de dichas operaciones.

Entre los activos que méas han contribuido a la rentabilidad en euros se encuentran los bonos en délares estadounidenses,
como los de Olympus Corp. 2026 (+4,65%) o AerCap 2026 (+4,75%), que se han beneficiado de la apreciacion de la

divisa, asi como los bonos de alto rendimiento en euros, como los de FiberCop S.p.A. 2031 (+4,79%) y los del Gobierno
colombiano 2030 (+4,29%), que se han beneficiado de una recuperacion de los diferenciales de crédito y, ademas, han
contado con un elevado devengo del cupén.

Por el contrario, entre los valores con menor contribucién se encuentran bonos en euros de duracion relativamente larga en
los que la variacién de los diferenciales de crédito no ha compensado la subida de los tipos de interés de referencia,
reflejada en la evolucion de los bonos del Gobierno aleman, efecto que se ha amplificado por su mayor sensibilidad a
dichos tipos. Entre ellos se encuentran ING 2032 (-2,52%), Novo Nordisk 2034 (-2,07%) e Infineon Technologies 2037 (-
1,87%).

En lo que se refiere a la calidad crediticia, se han cumplido en todo momento los limites establecidos en el folleto del fondo
y no se han producido ventas forzadas como consecuencia de los cambios de calificacién. Al cierre del semestre, la
mayoria de la cartera ha seguido invertida en emisiones con calidad crediticia media o alta, que han representado un
77,68% del total. Durante el periodo, la agencia S&P ha modificado la calificacion de algunas referencias en cartera. En
concreto, ha elevado de BB+ a BBB- |a calificacién de un bono de METRO AG 2030. Por el lado negativo, se ha rebajado la
calificacion de las siguientes referencias: Republica de Colombia, con vencimientos en 2028 y en 2030, de BB a BB-;
Verallia S.A. 2029, de BBB- a BB+; y NTT Finance Corp., de A- a BBB+.

A 30 de junio de 2026, el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 4,39 afios, una
duracién de 3,90 afios y una rentabilidad media bruta esto es, sin descontar los gastos ni las comisiones imputables al

fondo a precios de mercado del 3,80% TAE.

b) Operativa de préstamo de valores
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N/A
¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

Durante el semestre, con el objetivo de controlar el riesgo de tipos de interés del conjunto del fondo e intentar capturar valor
relativo, se han realizado operaciones de compra y venta de futuros sobre el bono del Gobierno aleméan a 5 afios. También
se han llevado a cabo operaciones de compra y venta de futuros sobre divisas (EUR/USD) como cobertura ante
potenciales eventos disruptivos en la economia europea.

Actualmente, se mantienen estrategias tacticas mediante futuros sobre deuda publica de Estados Unidos y Alemania,
combinando posiciones en distintos vencimientos con el objetivo de beneficiarse de cambios relativos entre los diferentes
tramos de la curva de tipos. Estas posiciones se han basado en la expectativa de que la orientacion de la politica monetaria
de la Reserva Federal y del Banco Central Europeo, junto con el contexto fiscal en ambas economias, continte
favoreciendo una mayor diferencia de rentabilidad entre los vencimientos cortos y los vencimientos mas largos.

El resultado neto de los derivados durante el semestre ha sido del -0,21%.

El porcentaje medio del patrimonio comprometido durante el periodo con derivados de renta fija ha sido del 28,60% vy, en el
caso de los derivados sobre divisas, del 2,63%.

La liquidez del fondo se ha gestionado mediante la compra de repos con vencimiento maximo quincenal, pactados con el
depositario. El colateral de dichas operaciones ha estado constituido por emisiones de deuda del Estado, sin que el fondo
haya satisfecho comision alguna por realizar la inversion.

d) Otra informacion sobre inversiones

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

Durante el primer semestre de 2026, el fondo Caja Ingenieros Premier clase A ha mostrado un nivel de riesgo bastante
similar al de su indice de referencia, la categoria Renta Fija Internacional de INVERCO, en términos de volatilidad
anualizada. En concreto, la volatilidad del fondo se ha situado en el 2,73%, mientras que la de la categoria ha sido del

2,25%.

Estas cifras indican que el fondo se ha gestionado en niveles de riesgo en consonancia con los del resto de fondos que
componen la categoria.

Como punto de comparacién adicional, cabe sefialar que la volatilidad de la letra del Tesoro espafiol a 12 meses
considerada un activo libre de riesgo ha sido del 0,67% durante el mismo periodo. Esta referencia sirve para contextualizar
el nivel de riesgo relativo del fondo frente a un activo considerado libre de riesgo y refuerza la importancia de diversificar y
gestionar activamente el riesgo en renta fija.

5. EJERCICIO DE LOS DERECHOS POLITICOS

La sociedad gestora ejerce el derecho de voto y, cuando procede, el derecho de asistencia a las juntas generales de
accionistas de sociedades espafiolas, siempre que la participacion de los fondos gestionados por Caja Ingenieros Gestion
en dicha sociedad tenga una antigiiedad superior a 12 meses y represente, en la fecha de la junta, al menos el 1 % del
capital de la sociedad participada.

Ademas de los supuestos mencionados anteriormente, la sociedad gestora asiste a la junta general de accionistas cuando

el Comité ISR considera que la sociedad no publica suficiente informacién, que el emisor es relevante o que existen
derechos econdmicos a favor de los participes, como las primas de asistencia.
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El sentido del voto se determina segun la politica de voto aprobada por el Consejo de Administracion, que se actualiza
anualmente en el Informe de Implicacién Anual, disponible en www.cajaingenieros.es.

Durante el periodo, el fondo no ha ejercido ningun derecho de voto en juntas de accionistas al no invertir directamente en
acciones de renta variable y no disponer, por tanto, de derechos politicos.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS DE LA CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El fondo soporta gastos derivados del servicio de andlisis, tal como se establece en su folleto informativo. El importe
devengado por este concepto durante el periodo ha ascendido a 5.055,33 euros, lo que representa un 0,002% sobre el
patrimonio total medio del semestre.

Los andlisis recibidos se refieren a activos incluidos dentro del &mbito de inversion del fondo y contribuyen a mejorar la
generacioén de ideas y la consistencia de las decisiones adoptadas en la ejecucion de la politica de inversion del fondo. Los
principales proveedores de andlisis utilizados han sido los siguientes:

Moodys
Barclays

RBC

MNI Research
BCA Research

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

De cara al segundo semestre de 2026, mantenemos una vision moderadamente constructiva sobre la renta variable.
Aunque algunos indicadores adelantados apuntan a una moderacion del crecimiento y el entorno sigue condicionado por
riesgos geopoliticos, inflacion energética y bancos centrales prudentes, el escenario de beneficios continta siendo
favorable. Esperamos que la bolsa siga principalmente la evolucion de los beneficios empresariales y, en este sentido, las
expectativas de crecimiento del BPA a doce meses se mantienen claramente por encima del umbral de doble digito, lo que
deberia seguir actuando como soporte para los mercados. Las valoraciones no son especialmente holgadas, sobre todo en
Estados Unidos, por lo que el potencial de revalorizacién deberia proceder en mayor medida del crecimiento de beneficios
gue de una nueva expansion de multiplos. Esto implica que el mercado tiene menos margen de error y que es probable que
se produzcan episodios de volatilidad, especialmente si repuntan los tipos, se deteriora el precio de la energia o se
cuestiona la sostenibilidad del ciclo de inversién en inteligencia artificial. Aun asi, mientras los margenes empresariales se
mantengan relativamente estables y las revisiones de beneficios sigan siendo positivas, no esperamos una correccion
profunda y duradera. Por todo ello, preferimos mantener nuestra exposicién a renta variable, aunque con una aproximacion
prudente: compafiias de calidad, balances sélidos, generacién de caja, capacidad de defender margenes y crecimiento
visible de beneficios.

En deuda publica, las curvas de rentabilidad de Estados Unidos, Alemania y Espafia contindan representando alternativas
atractivas para inversores con horizonte a medio y largo plazo. El conflicto con Irdn, con su consiguiente impacto en los
precios del petr6leo y del gas natural, se ha traducido en un incremento moderado de las expectativas de inflacion. Este
efecto fue mas acusado en los tipos de interés, que se elevaron hasta niveles similares a los de 2022-2023. También
estuvieron impulsados por las expectativas de un incremento sostenido del gasto fiscal aleman, principalmente en defensa

17



e infraestructuras. El hecho de que no se hayan sobrepasado estos niveles refuerza nuestra opinién de que los maximos de
tipos de interés ya han quedado atrds. Esto permite mantener una postura comoda, con una duracién neutra o
moderadamente extendida. En el &mbito de la renta fija corporativa global, mantenemos un enfoque selectivo, ya que los
diferenciales de crédito han regresado a niveles histéricamente ajustados, lo que limita el potencial de compresion
adicional. Sin embargo, los rendimientos absolutos siguen siendo atractivos y los fundamentales crediticios se mantienen
sélidos. Por ello, seguiremos priorizando bonos corporativos de calidad, complementados con una exposicion selectiva a
bonos corporativos de alto rendimiento y a deuda publica, buscando siempre una relacién rentabilidad-riesgo equilibrada y
una capacidad de pago estable a medio plazo. En cuanto a las divisas, el fortalecimiento reciente del délar frente al euro
con un EUR/USD que se sitda ya en niveles inferiores a 1,15 responde al ruido geopolitico, asi como a la correccion de las
expectativas sobre el nuevo presidente de la Fed. Warsh esta resultando menos dovish y mas independiente de la Casa
Blanca de lo que se esperaba. La volatilidad de la moneda podria prolongarse en la segunda mitad de 2026, por lo que
mantendremos una gestion activa de la exposicion a la divisa estadounidense mediante coberturas parciales.

De cara a lo que resta del afio, la cartera de renta fija del fondo mantendra una gestion flexible de la duracidn, en
consonancia con la evolucion de los tipos de interés, que contintan situdndose en niveles relativamente altos desde una
perspectiva histérica.

A pesar de la moderacion registrada durante los Gltimos trimestres, la inflacion continda situAndose por encima del objetivo
del 2% tanto en Estados Unidos como en la zona euro. Las tensiones geopoliticas introdujeron un repunte temporal de los
precios energéticos y de las expectativas de inflacion, aunque su impacto ha sido significativamente menor que el
observado tras el inicio de la guerra de Ucrania y se ha ido moderando con la reciente estabilizaciéon de la situacion en
Oriente Medio. En este contexto, los principales bancos centrales han adoptado una postura méas prudente. El BCE elevd
sus tipos de referencia en 25 puntos basicos en junio con un enfoque preventivo, mientras que la Reserva Federal mantuvo
sin cambios los tipos de interés y reafirmé su compromiso con la estabilidad de precios y el seguimiento de la evolucion del
mercado laboral.

Este entorno ofrece la posibilidad de seguir obteniendo, en los proximos afios, rentabilidades atractivas en activos de renta

fija con un riesgo contenido. Por ello, la inversion se centrard en bonos corporativos y gubernamentales de alta calidad
crediticia, cuya capacidad de pago se mantenga sélida a medio y largo plazo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
ES0280907066 - RENTA FIJAJUNICAJA BANCO SA|3,75|2033-06-26 EUR 3.096 1,27 0 0,00
ES0243307024 - RENTA FIJAJKUTXABANK|3,50|2032-06-10 EUR 2.309 0,95 0 0,00
ES0306016025 - RENTA FIJA|FT AUTO ABS SPANISH|6,26|2038-12-28 EUR 1.400 0,57 0 0,00
ES0244251056 - RENTA FIJA|IBERCAJA|3,13]2031-08-10 EUR 1.585 0,65 0 0,00
ES0305898027 - RENTA FIJA|BANCO SANTANDER SA|3,53|2040-01-21 EUR 399 0,16 400 0,17
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 8.790 3,60 400 0,17
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 8.790 3,60 400 0,17
ES0505394926 - PAGARE|TSK ELECTRONICA Y EL|4,32|2026-10-21 EUR 493 0,20 0 0,00
ES05846961B9 - PAGARE|MASMOVIL IBERCOM SA|3,86|2026-03-12 EUR 0 0,00 2.681 1,15
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 493 0,20 2.681 1,15
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0000012K20 - REPO|CAJA INGENIEROS|2,05|2026-07-29 EUR 12.499 5,13 0 0,00
ES0000012K20 - REPO|CAJA INGENIEROS]|1,80]2026-02-11 EUR 0 0,00 14.598 6,26
ES0000012F43 - REPO|CAJA INGENIEROS|2,05|2026-07-29 EUR 2.000 0,82 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 14.499 5,95 14.598 6,26
TOTAL RENTA FIJA 23.783 975 17.679 7,58
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 23.783 9,75 17.679 7,58
XS3344411486 - RENTA FIJA|JREPUBLIC OF BRAZIL|4,00]2030-04-23 EUR 2.709 1,11 0 0,00
XS3239889788 - RENTA FIJA|REPUBLIC OF COLOMBIA|4,50]2030-11-26 EUR 301 0,12 295 0,13
XS3185370890 - RENTA FIJAJUNITED MEXICAN STATE]|3,50]2029-09-19 EUR 2.386 0,98 2.395 1,03
XS3178859388 - RENTA FIJA|REPUBLIC OF COLOMBIA|3.75|2028-09-19 EUR 100 0,04 99 0,04
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 5.496 2,25 2.789 1,20
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS3325244963 - RENTA FIJAJATHENS INTERNATIONAL|3,75|2033-06-24 EUR 1.745 0,72 0 0,00
XS3385465482 - RENTA FIJA|JEEW ENERGY|3,88|2029-06-24 EUR 4.701 1,93 0 0,00
XS3418566124 - RENTA FIJA|IBERDROLA SA|3,75|2036-06-25 EUR 1.104 0,45 0 0,00
XS3395917761 - RENTA FIJA|WOLTERS KLUWER NV|3,63]2033-06-22 EUR 1.397 0,57 0 0,00
XS3325429580 - RENTA FIJA|VIATRIS INC|4,25|2033-06-17 EUR 1.565 0,64 0 0,00
FR00140180R1 - RENTA FIJAJAEROPORTS DE PARIS|3,88|2035-06-17 EUR 1.106 0,45 0 0,00
XS3375000729 - RENTA FIJA|DAVIDE CAMPARI-MILAN|4,25|2033-06-17 EUR 814 0,33 0 0,00
XS3311989787 - RENTA FIJA|CLARIANT INTL|4,13]|2032-01-15 EUR 952 0,39 0 0,00
FR0014019113 - RENTA FIJA|RENAULT SA|4,13|2031-06-09 EUR 2.493 1,02 0 0,00
US61945CAJ27 - RENTA FIJAIMOSAIC CO|4,35|2029-01-15 UsD 1.865 0,77 0 0,00
US05351WAB90 - RENTA FIJA|JAVANGRID INC|3,80|2029-06-01 UsD 809 0,33 0 0,00
XS3393874436 - RENTA FIJA|[SUDZUCKER INT FINANC|4,38|2031-06-05 EUR 2.206 0,91 0 0,00
XS3396961289 - RENTA FIJA|BANCO DE CREDITO SOC|3,75|2032-06-04 EUR 3.323 1,36 0 0,00
XS3397145767 - RENTA FIJA|NOKIA|3,63]2032-06-05 EUR 1.200 0,49 0 0,00
XS3350935774 - RENTA FIJA|HERA SPA|3,50/2032-06-04 EUR 2.203 0,90 0 0,00
XS3393866259 - RENTA FIJAJUBS GROUP AG-REG]|3,42|2032-08-01 EUR 2.464 1,01 0 0,00
PTGNVKOMO008 - RENTA FIJA|IGREENVOLT ENERGIAS|4,65|2029-02-14 EUR 3.167 1,30 0 0,00
XS3385867364 - RENTA FIJA|CBRE GROUP INC|3,88|2031-05-28 EUR 2.010 0,82 0 0,00
AT0000A3UX25 - RENTA FIJAJERSTE GROUP BANK AG|4,13|2032-05-27 EUR 913 0,37 0 0,00
XS3364672256 - RENTA FIJA|INTL CONSOLIDATED Al|3,88|2031-01-28 EUR 1.213 0,50 0 0,00
XS3386742285 - RENTA FIJA|VOLKSWAGEN AG|4,00|2030-11-26 EUR 1.413 0,58 0 0,00
XS3376351055 - RENTA FIJAIDEUTSCHE LUFTHANSA|4,13|2032-01-27 EUR 1.775 0,73 0 0,00
XS3386569803 - RENTA FIJA|LUMINOR BANK AS|4,27|2031-05-27 EUR 3.093 1,27 0 0,00
XS3386670270 - RENTA FIJAIEUROBANK SA|3,88|2032-05-25 EUR 2.781 1,14 0 0,00
XS3382816091 - RENTA FIJAJARLA FOODS AMBA|3,88|2033-05-22 EUR 912 0,37 0 0,00
FR0014018LT3 - RENTA FIJA|CANAL PLUS SA|4,88|2032-05-20 EUR 2.485 1,02 0 0,00
XS3366323072 - RENTA FIJA|MAXIMA GRUPE|4,75|2031-05-19 EUR 1.612 0,66 0 0,00
XS3352063047 - RENTA FIJA|[SARTORIUS STEDIM|3,75/2031-05-12 EUR 1.310 0,54 0 0,00
XS3367695155 - RENTA FIJA|BARCLAYS PLC|4,43|2037-11-12 EUR 1.545 0,63 0 0,00
XS3368960962 - RENTA FIJAJAMPHENOL CORP|3,38|2029-05-12 EUR 1.610 0,66 0 0,00
FR0014017JX1 - RENTA FIJAJARGAN SA|3,78|2029-10-30 EUR 1.610 0,66 0 0,00
ATO000A3U5Y6 - RENTA FIJA|[HYPO NOE LB|3,38|2030-04-23 EUR 3.197 1,31 0 0,00
XS3348713390 - RENTA FIJA|BANCA TRANSILVANIA|4,75|2032-05-27 EUR 902 0,37 0 0,00
XS3349815418 - RENTA FIJA|JLOUIS DREYFUS FINANC]|4,00]2033-04-21 EUR 1.009 0,41 0 0,00
XS3324309049 - RENTA FIJAINAVER CORP|3,75|2033-04-21 EUR 504 0,21 0 0,00
XS3310387256 - RENTA FIJA|SELP FINANCE|3,88|2031-04-21 EUR 1.059 0,43 0 0,00
US02344AAJ79 - RENTA FIJAJAMCOR PLC|4,25|2029-03-08 UsD 953 0,39 0 0,00
FR0014017VR8 - RENTA FIJA[EURAZEO SE|4,63|2031-04-17 EUR 1.733 0,71 0 0,00
XS3306627780 - RENTA FIJA|STORA ENSO OYJ|5,63|2036-04-17 EUR 1.123 0,46 0 0,00
DEOOOA2YN2VO - RENTA FIJA|[HOCHTIEF AG|1,25|2031-09-03 EUR 976 0,40 0 0,00
BE0390305747 - RENTA FIJA|BELFIUS BANK SA/NV|3,88|2032-04-14 EUR 813 0,33 0 0,00
XS3338785937 - RENTA FIJA|JFIBERCOP SPA|5,38|2031-04-15 EUR 1.246 0,51 0 0,00
XS3311914850 - RENTA FIJAJABN AMRO BANK NV|3,38|2030-04-09 EUR 1.816 0,75 0 0,00
XS3320133781 - RENTA FIJA|COLONIAL SFL SOCIMI|3,88|2031-04-08 EUR 1.516 0,62 0 0,00
XS3320639282 - RENTA FIJA|SUMITOMO MITSUI BANK|3,54|2030-04-02 EUR 1.263 0,52 0 0,00
XS3316225757 - RENTA FIJAJAMPHENOL CORP|3,63|2031-03-30 EUR 304 0,12 0 0,00
BE0002819002 - RENTA FIJA[KBC GROUP NV|0,63|2031-12-07 EUR 1.690 0,69 0 0,00
FR0014016ZV3 - RENTA FIJA|ELIS SA|3,88|2032-03-23 EUR 1711 0,70 0 0,00
XS3308054124 - RENTA FIJAJROYAL SCHIPHOL GROUP|3,63|2035-11-20 EUR 399 0,16 0 0,00
XS2439704318 - RENTA FIJA|SSE PLC|4,00]2028-01-21 EUR 1.862 0,76 0 0,00
PTEDPYOMO0020 - RENTA FIJA|EDP SA|1,88|2082-03-14 EUR 282 0,12 0 0,00
XS3296806147 - RENTA FIJA|NTT FINANCE CORP|3,91|2038-03-04 EUR 1.729 0,71 0 0,00
XS3303513066 - RENTA FIJAINETWORK FINANCE|3,50/2033-09-05 EUR 892 0,37 0 0,00
XS3304304945 - RENTA FIJA|[SAGE GROUP|3,82|2033-02-25 EUR 943 0,39 0 0,00
XS3299544711 - RENTA FIJA|FORD MOTOR CO|3,31|2029-05-17 EUR 1.721 0,71 0 0,00
XS3297733613 - RENTA FIJA]WP CAREY INC|3,25/2031-10-02 EUR 2.158 0,89 0 0,00
DEO00A460FV1 - RENTA FIJA|DEUTSCHE BANK AG|2,88|2030-02-19 EUR 1.680 0,69 0 0,00
XS3296851796 - RENTA FIJAJAEROPORTI DI ROMA SP|3,63]|2034-02-17 EUR 1.527 0,63 0 0,00
XS3285765031 - RENTA FIJA|RAIFFEISEN LB|3,38]|2032-02-06 EUR 2.073 0,85 0 0,00
XS2397251807 - RENTA FIJA|HEIMSTADEN BOSTAD|3,63|2047-01-13 EUR 2.294 0,94 0 0,00
XS3278827590 - RENTA FIJA|BERTELSMANN AG|3,75|2034-07-23 EUR 2.183 0,90 0 0,00
XS3277768605 - RENTA FIJA|[SAGAX AB|3,38|2031-01-26 EUR 2.610 1,07 0 0,00
XS3277753839 - RENTA FIJA|P3 GROUP SARL|3,38|2031-03-22 EUR 3.156 1,30 0 0,00
XS3272260376 - RENTA FIJA|PUBLIC PROPERTY INVE|3,25|2029-04-21 EUR 1.587 0,65 0 0,00
XS3262496022 - RENTA FIJA|TELEFONICA SA|4,38|2031-01-19 EUR 995 0,41 0 0,00
XS3261863412 - RENTA FIJA|CTP NV|3,38|2030-07-19 EUR 696 0,29 0 0,00
FR0014015J87 - RENTA FIJAJAYVENS SA|3,00/2030-04-18 EUR 1.781 0,73 0 0,00
FR0014015H97 - RENTA FIJAJAIR FRANCE-KLM]|3,88|2031-01-14 EUR 2.768 1,14 0 0,00
FR0014015E05 - RENTA FIJA|RENAULT SA|3,75|2032-02-16 EUR 1.189 0,49 0 0,00
XS3247024824 - RENTA FIJAIMANPOWERGROUP|3,75|2030-12-13 EUR 2.531 1,04 2.535 1,09
XS3239332359 - RENTA FIJA|WPP PLC|3,63]|2031-06-09 EUR 2.705 1,11 2715 1,16
FRO01400KKC3 - RENTA FIJA|VEOLIA|5,99]2029-02-22 EUR 3.186 1,31 3.199 1,37
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2410367747 - RENTA FIJA|TELEFONICA SA|2,88|2028-05-24 EUR 980 0,40 978 0,42
FR00140143T9 - RENTA FIJA|CREDIT MUTUEL ARKEA|3,13]2030-12-05 EUR 0 0,00 2.786 1,19
FR0014014LG9 - RENTA FIJA|CANAL PLUS SA|4,63|2030-12-03 EUR 0 0,00 908 0,39
FR0014014P49 - RENTA FIJA|CREDIT AGRICOLE SA|3,13|2031-07-03 EUR 1.680 0,69 1.688 0,72
XS3244184159 - RENTA FIJA|PIRAEUS BANK]|3,38|2031-12-02 EUR 0 0,00 995 0,43
F14000597976 - RENTA FIJA|FINNAIR OYJ|4,25|2030-11-27 EUR 1.508 0,62 1.497 0,64
XS3238211943 - RENTA FIJA]MAGNUM ICC FINANCE B|4,00|2037-11-26 EUR 0 0,00 491 0,21
XS3239222501 - RENTA FIJAJELISA OYJ|2,88|2030-05-14 EUR 0 0,00 3.022 1,30
XS3238400249 - RENTA FIJA[MAGNUM ICC FINANCE B|2,75|2029-02-26 EUR 0 0,00 597 0,26
XS3233927733 - RENTA FIJA|MITSUBISHI HC CAP UK|2,86|2028-11-26 EUR 0 0,00 3.590 1,54
XS3238162716 - RENTA FIJA|GXO LOGISTICS CA|3,75|2030-11-24 EUR 2.244 0,92 2.247 0,96
XS3237109965 - RENTA FIJA|[SMURFIT KAPPA GROUP|3,49|2031-11-24 EUR 0 0,00 601 0,26
BE0390264332 - RENTA FIJA|SILFIN NV/|4,25|2032-05-25 EUR 0 0,00 1.806 0,77
XS3235974568 - RENTA FIJAITRANSURBAN FINANCE|4,03]|2037-11-26 EUR 900 0,37 894 0,38
XS3233499089 - RENTA FIJA|[FRESENIUS MEDICAL|3,25|2030-11-24 EUR 0 0,00 1.299 0,56
AT0000A3QMWY - RENTA FIJA|IBANCA COMERCIALA ROM|4,00]2031-11-25 EUR 2.570 1,05 2.585 1,11
FR00140141X5 - RENTA FIJA|IMERYS SA|4,00/2032-11-21 EUR 0 0,00 1.291 0,55
XS3235873372 - RENTA FIJA|SLOVENSKE ELEKTRARNE|3,88|2032-11-20 EUR 0 0,00 1.244 0,53
XS3231974745 - RENTA FIJA|IBANK OF NEW ZEALAND|3,05/2030-11-20 EUR 0 0,00 1.740 0,75
XS3233451718 - RENTA FIJA|DIGITAL REALTY TRUST|3,75|2033-01-15 EUR 1.138 0,47 1.137 0,49
XS3227928911 - RENTA FIJA|RAIFFEISEN BANK INT|3,63|2033-11-13 EUR 0 0,00 898 0,39
FR00140144T7 - RENTA FIJA[VERALLIA SA|3,50[2029-11-14 EUR 3.160 1,30 1.499 0,64
XS3224606197 - RENTA FIJAJAXA LOGISTICS|3,38]|2031-05-13 EUR 0 0,00 597 0,26
XS3215466411 - RENTA FIJA|BMS IRELAND CAP FUND|3,86|2038-11-10 EUR 0 0,00 738 0,32
BE0390265347 - RENTA FIJA|SOFINA SA|3,71|2033-11-13 EUR 694 0,28 693 0,30
DEOOOGRNO032 - RENTA FIJAIDEUTSCHE KREDITBANK|2,88|2031-02-12 EUR 0 0,00 1.882 0,81
XS3223273668 - RENTA FIJA|COLGATE-PALMOLIVE|3,25|2035-11-10 EUR 1.127 0,46 1.122 0,48
FR0014013W25 - RENTA FIJA|PERNOD RICARD SA|3,75|2037-02-04 EUR 885 0,36 883 0,38
X$3223297253 - RENTA FIJA|IMMOBILIARE GRANDE|4,45|2030-11-04 EUR 0 0,00 753 0,32
XS3212017845 - RENTA FIJAJHON HAI PRECISION IN|3,13|2031-11-04 EUR 877 0,36 881 0,38
XS3219374975 - RENTA FIJAJALPHA BANK SA|3,13|2031-10-30 EUR 1.624 0,67 1.634 0,70
XS3218684101 - RENTA FIJA|STEDIN HOLDING NV|3,00[2032-11-03 EUR 0 0,00 1.615 0,69
XS3216289663 - RENTA FIJA|CONTACT ENERGY LTD|3,54/2032-11-03 EUR 1.141 0,47 1.139 0,49
XS3213330957 - RENTA FIJAJAUTOLIV INC|3,00]2030-10-29 EUR 1.472 0,60 1.479 0,63
XS3218066788 - RENTA FIJA|BANK OF MONTREAL|2,81|2029-10-28 EUR 1.754 0,72 1.751 0,75
XS3214761473 - RENTA FIJAIMONDI PLC|3,38]2031-05-23 EUR 395 0,16 397 0,17
XS3212395100 - RENTA FIJA|STATNETT SF|3,63|2038-10-21 EUR 1.278 0,52 1.272 0,55
XS3206517867 - RENTA FIJAISTONEWEG EREIT LUX|4,13]2033-02-22 EUR 0 0,00 1.563 0,67
XS3193892703 - RENTA FIJAIHAMMERSON PLC|3,50|2032-04-15 EUR 1.715 0,70 1.721 0,74
1T0005674236 - RENTA FIJA|BANCO DESIO DELLA BR|3,25/2031-01-24 EUR 0 0,00 1.046 0,45
XS3202199066 - RENTA FIJA|CTP NV|3,63]|2032-04-13 EUR 0 0,00 1.733 0,74
XS3189681011 - RENTA FIJA|[SUMITOMO MITSUI FG|3,69]2036-10-06 EUR 0 0,00 1.729 0,74
XS3195126084 - RENTA FIJA|VOLKSWAGEN INTL FIN|3,13]|2029-10-02 EUR 0 0,00 2.991 1,28
DEOOONLB51T6 - RENTA FIJAINORDDEUTSCHE]2,75]|2028-10-02 EUR 0 0,00 2.692 1,15
XS3107209259 - RENTA FIJA|CARREFOUR FINANCE|3,50[2028-09-29 EUR 0 0,00 1.408 0,60
XS3185369371 - RENTA FIJAIMEDTRONIC PLC|2,95|2030-10-15 EUR 0 0,00 1.797 0,77
XS3183156556 - RENTA FIJA|ICBRE GROUP INC - A|3,50|2032-09-22 EUR 0 0,00 1.028 0,44
XS3130166849 - RENTA FIJA|CARRIER GLOBAL CORP|3,63|2037-01-15 EUR 0 0,00 1.190 0,51
XS3179710010 - RENTA FIJAJAP MOLLER-MAERSK A/S|3,50|2034-09-17 EUR 888 0,36 887 0,38
XS3172177738 - RENTA FIJA|JFORD MOTOR CO|3,78|2029-09-16 EUR 1.300 0,53 1.306 0,56
XS3177014621 - RENTA FIJAJAVERY DENNISON CORP|4,00[2035-09-11 EUR 0 0,00 301 0,13
SE0025938186 - RENTA FIJA|BEWI ASA|6,40]2029-09-12 EUR 1.842 0,76 1.806 0,77
XS3176804576 - RENTA FIJAIDOMETIC GROUP AB|5,00[2030-09-11 EUR 997 0,41 1.020 0,44
XS3176108747 - RENTA FIJA|SILGAN HOLDINGS|4,25|2031-02-15 EUR 0 0,00 1.825 0,78
XS3168718529 - RENTA FIJAIMERLIN PROPERTIES SO|3,50|2033-09-04 EUR 1.270 0,52 1.274 0,55
CH1474856957 - RENTA FIJA|UBS GROUP AG-REG|3,16|2031-08-11 EUR 0 0,00 1.294 0,55
XS3140075816 - RENTA FIJA|IGENERAL MOTORS CO|3,10|2029-08-04 EUR 0 0,00 1.302 0,56
US04686JAA97 - RENTA FIJAJATHENE HOLDING LTDJ|4,13]|2028-01-12 UsD 950 0,39 934 0,40
XS3124322424 - RENTA FIJA|LEVI STRAUSS & CO|4,00/2030-08-15 EUR 0 0,00 407 0,17
FR0014011904 - RENTA FIJA|TDF INFRASTRUCTURE]3,63|2030-12-16 EUR 1.989 0,82 2.006 0,86
XS3111004241 - RENTA FIJA|SOCIETATEA ENERGETIC|4,38|2030-07-14 EUR 0 0,00 765 0,33
XS3109835192 - RENTA FIJA|[SOFTBANK GROUP CORP|5,88|2031-07-10 EUR 906 0,37 922 0,40
FR0014010MEO - RENTA FIJA|SEB SA|3,63|2030-06-24 EUR 1.277 0,52 1.287 0,55
BE0390226927 - RENTA FIJA|BPOST SA|3,48|2032-06-19 EUR 0 0,00 1.395 0,60
XS3093716663 - RENTA FIJA|INVESTEC PLC|3,51]2028-06-18 EUR 1.310 0,54 1.313 0,56
XS3090109813 - RENTA FIJA|IDEUTSCHE EUROSHOP|4,50]2030-10-15 EUR 0 0,00 806 0,35
XS3092057820 - RENTA FIJA|INORSK HYDRO ASA|3,75|2033-06-17 EUR 0 0,00 1.059 0,45
1T0005652182 - RENTA FIJA|GOLDEN BAR SEC|3,64|2044-12-20 EUR 492 0,20 600 0,26
FR0O01400YQAS5 - RENTA FIJAILAGARDERE SA|4,75|2030-06-12 EUR 1.642 0,67 1.636 0,70
US04686E4Y50 - RENTA FIJAJATHENE HOLDING LTD|4,83|2028-05-09 UsD 1.048 0,43 1.030 0,44
XS3085616079 - RENTA FIJA|PIRAEUS BANK|3,00|2028-12-03 EUR 0 0,00 800 0,34
FR00140106Z3 - RENTA FIJA|RENAULT SA|3,38|2030-06-06 EUR 0 0,00 1.399 0,60
XS3079613850 - RENTA FIJA|SIX FINANCE|3,25|2030-05-30 EUR 0 0,00 2.959 1,27
FR001400ZYDO - RENTA FIJA|SPIE SA|3,75|2030-05-28 EUR 0 0,00 2.226 0,95
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XS3077388729 - RENTA FIJAIMETSO OYJ)|3,75|2032-05-28 EUR 0 0,00 1.462 0,63
XS3066581664 - RENTA FIJAINOMURA HOLDINGS INC|3,46]|2030-05-28 EUR 0 0,00 2.620 1,12
XS3076190324 - RENTA FIJA|RAIFFEISEN BANK INT|3,63|2029-05-21 EUR 801 0,33 802 0,34
FR001400ZPCO - RENTA FIJA|TRANSDEV GROUP SA|3,05|2028-05-21 EUR 0 0,00 803 0,34
FR001400WJRS8 - RENTA FIJA|VALEO SA|5,13|2031-05-20 EUR 517 0,21 516 0,22
XS3069319468 - RENTA FIJA|BARCLAYS PLC|3,54]|2031-08-14 EUR 0 0,00 1.612 0,69
XS3069291196 - RENTA FIJA|[HSBC HOLDINGS PLC|3,31]2030-05-13 EUR 750 0,31 755 0,32
US25389JAV89 - RENTA FIJA|DIGITAL REALTY TRUST|5,55|2028-01-15 UsD 893 0,37 878 0,38
FR001400YP56 - RENTA FIJA|DANONE|3,44|2033-04-07 EUR 1.097 0,45 1.105 0,47
XS3040333638 - RENTA FIJA|HLD EUROPE SCA|4,13]2030-04-02 EUR 1.009 0,41 1.015 0,44
XS3038544790 - RENTA FIJA|BRAMBLES LTD|3,63]|2033-04-02 EUR 0 0,00 705 0,30
XS3040316971 - RENTA FIJA|INFRASTRUTTURE|3,75|2030-04-01 EUR 1.290 0,53 1.315 0,56
XS3023963534 - RENTA FIJA|FORVIA|5,63|2030-06-15 EUR 1.339 0,55 1.355 0,58
XS3032013511 - RENTA FIJA|[SANDOZ GROUP AG|4,00]2035-03-26 EUR 0 0,00 505 0,22
XS3017995518 - RENTA FIJA|SIG GROUP AG|3,75|2030-03-19 EUR 1.108 0,45 1.115 0,48
XS3029220392 - RENTA FIJA|SKANDINAVISKA ENSKIL|3,38|2030-03-19 EUR 0 0,00 1.315 0,56
XS2775027043 - RENTA FIJAJAUTOSTRADE ITALIA|4,25]|2032-06-28 EUR 0 0,00 1.246 0,53
XS3000561566 - RENTA FIJA|[HARLEY-DAVIDSON INC|4,00]2030-03-12 EUR 1.307 0,54 1.325 0,57
XS3015684361 - RENTA FIJA|METRO AG|4,00|2030-03-05 EUR 1.361 0,56 1.356 0,58
XS3007570495 - RENTA FIJAIEMERSON ELECTRIC CO|3,50|2037-03-15 EUR 0 0,00 885 0,38
XS2999533438 - RENTA FIJAJAUSGRID FINANCE PTY|3,51|2033-02-14 EUR 0 0,00 495 0,21
XS2986724644 - RENTA FIJA|JJYSKE BANK|3,63|2031-04-29 EUR 1.914 0,79 1.924 0,83
DK0030523030 - RENTA FIJAINYKREDIT REALKREDIT|3,63|2030-07-24 EUR 907 0,37 913 0,39
XS2979643991 - RENTA FIJA|INMOBILIARIA COLONIA|3,25|2030-01-22 EUR 0 0,00 1.201 0,52
FRO01400WRF6 - RENTA FIJA|IPSOS SA|3,75/2030-01-22 EUR 0 0,00 811 0,35
XS2972971399 - RENTA FIJA|[NOVA LJUBLJANSKA BNK|3,50]2030-01-21 EUR 0 0,00 1414 0,61
XS2979759359 - RENTA FIJA|JROYAL BANK OF CANADA|3,25|2031-01-22 EUR 0 0,00 3.124 134
XS2965663656 - RENTA FIJA|PKO BANK POLSKI|3,38]2028-06-16 EUR 0 0,00 1.410 0,60
XS2967738597 - RENTA FIJA|HERA SPA|3,25|2031-07-15 EUR 0 0,00 1.998 0,86
FR001400WLJ1 - RENTA FIJA|BNP PARIBAS|3,58|2031-01-15 EUR 0 0,00 1.921 0,82
XS2956845262 - RENTA FIJA|JEUROBANK SA|3,25|2030-03-12 EUR 0 0,00 1.511 0,65
XS2109819859 - RENTA FIJA|TELEFONICA SA|2,50]2027-05-05 EUR 0 0,00 1.273 0,55
XS2948453720 - RENTA FIJA|SMURFIT KAPPA GROUP|3,81|2036-11-27 EUR 0 0,00 490 0,21
FR001400U1Q3 - RENTA FIJA|[SOCIETE GENERALE SA|3,63|2030-11-13 EUR 0 0,00 2.136 0,92
XS2933536034 - RENTA FIJAINEINOR HOMES SA|5,88|2030-02-15 EUR 1.243 0,51 1.252 0,54
PTTAPFOMO0003 - RENTA FIJA|TAP SA|5,13]|2029-11-15 EUR 0 0,00 104 0,04
XS2905583014 - RENTA FIJA|FCC FOMENTO DE CONST|3,72|2031-10-08 EUR 0 0,00 1.350 0,58
XS2903312002 - RENTA FIJA|[SUMITOMO MITSUI FINL|3,32|2031-10-07 EUR 0 0,00 1.254 0,54
XS2909825379 - RENTA FIJA|CAIXABANK SA|3,50/2029-10-02 EUR 0 0,00 1.627 0,70
XS2905579095 - RENTA FIJA|SEGRO PLC|3,50|2032-09-24 EUR 0 0,00 697 0,30
XS2890435865 - RENTA FIJA|PKO BANK POLSKI|3,88|2027-09-12 EUR 0 0,00 1.108 0,48
XS2843011615 - BONO|CA AUTOBANK SPA |E|2,80]2027-07-18 EUR 0 0,00 1.710 0,73
XS2853494602 - RENTA FIJA|JROYAL BANK OF CANADA|2,68|2028-07-02 EUR 0 0,00 1.503 0,64
XS2056371334 - RENTA FIJA|TELEFONICA SA|2,88|2027-06-24 EUR 0 0,00 673 0,29
XS2837886105 - RENTA FIJA|VOLKSWAGEN INTL FIN|2,85|2027-06-10 EUR 0 0,00 1.808 0,78
XS2826812005 - RENTA FIJAIMONDI PLC|3,75]|2032-05-31 EUR 898 0,37 905 0,39
XS2828917943 - RENTA FIJA|REDEXIS SAU|4,38|2031-05-30 EUR 0 0,00 922 0,40
XS2821714735 - RENTA FIJAJAMCOR UK FINANCE PLC]|3,95|2032-05-29 EUR 0 0,00 1114 0,48
F14000571260 - BONOJ|FINNAIR OYJ|4,75|2029-05-24 EUR 921 0,38 922 0,40
XS2820460751 - RENTA FIJA[NOVO NORDISK A/S-B|3,38|2034-05-21 EUR 0 0,00 895 0,38
FR001400Q6Z9 - RENTA FIJAJAIR FRANCE-KLM|4,63|2029-05-23 EUR 0 0,00 935 0,40
XS2823936039 - RENTA FIJAJUS BANCORP|3,00]2028-05-21 EUR 1.702 0,70 1.703 0,73
XS2799473637 - RENTA FIJAJASAHI GROUP HOLDINGS|3,38|2029-04-16 EUR 2.107 0,86 2.120 0,91
XS2801963716 - RENTA FIJA|JJEFFERIES FIN GROUP|4,00]2029-04-16 EUR 1.720 0,71 1.734 0,74
BE0390119825 - RENTA FIJA|UCB SA|4,25|2030-03-20 EUR 1.333 0,55 1.342 0,58
XS2764455619 - RENTA FIJAJKONINKLIJKE KPN NV|3,88|2036-02-16 EUR 0 0,00 402 0,17
XS2757520965 - RENTA FIJA|ZEPPELIN-STIFTUNG FE|4,75|2029-01-31 EUR 401 0,16 399 0,17
XS2693304813 - RENTA FIJA[MOBICO GROUP PLC|4,88|2031-09-26 EUR 1.997 0,82 1.190 0,51
FR0O01400KWR6 - RENTA FIJAINEW IMMO HOLDING SA|6,00]2029-03-22 EUR 1.649 0,68 1.672 0,72
FRO01400KKX9 - RENTA FIJA|TIKEHAU CAPITAL SCA|6,63|2030-03-14 EUR 0 0,00 1.774 0,76
XS2592659671 - RENTA FIJA|VF CORP|4,25|2029-03-07 EUR 500 0,21 499 0,21
FR0013535150 - BONO|PRAEMIA HEALTHCARE]1,38|2030-09-17 EUR 1.381 0,57 1.374 0,59
XS2239553048 - BONO|DAVIDE CAMPARI-MILAN|1,25|2027-10-06 EUR 0 0,00 1.959 0,84
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 195.356 80,14 188.795 80,95
US00774MAV72 - RENTA FIJAJAERCAP IRELAND|2,45|2026-10-29 UsD 1.959 0,80 1.911 0,82
US571903AS22 - RENTA FIJAIMARRIOTT|2026-06-15 UsD 0 0,00 1.257 0,54
XS2287744721 - RENTA FIJAJAROUNDTOWN SA|1,63|2026-07-15 EUR 804 0,33 812 0,35
XS2109819859 - RENTA FIJA|TELEFONICA SA|2,50]2027-05-05 EUR 1.272 0,52 0 0,00
USJ61240AN76 - RENTA FIJA|JOLYMPUS CORP|2,14|2026-12-08 UsD 1.741 0,71 1.703 0,73
USG5690PAB79 - RENTA FIJAILSEGA FINANCING PLC]|1,38]|2026-04-06 UsD 0 0,00 773 0,33
US68389XCC74 - RENTA FIJAJORACLE CORP|1,65|2026-03-25 UsD 0 0,00 898 0,39
XS2244941063 - RENTA FIJA|IBERDROLA SA|1,87|2026-04-28 EUR 0 0,00 1.642 0,70
XS2056371334 - RENTA FIJA|TELEFONICA SA|2,88|2027-06-24 EUR 669 0,27 0 0,00
XS2837886105 - RENTA FIJA[VOLKSWAGEN AG|3,13|2027-06-10 EUR 1.807 0,74 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2801964284 - RENTA FIJAJJEFFERIES FIN GROUP|3,88|2026-04-16 EUR 0 0,00 1.608 0,69
XS2305742434 - RENTA FIJA|IQVIA HOLDINGS INC]|1,75]|2026-03-15 EUR 0 0,00 2.162 0,93
XS2592659242 - RENTA FIJA|VF CORP|4,13|2026-03-07 EUR 0 0,00 1.281 0,55
US741503AZ91 - RENTA FIJA|BOOKING INC|2026-06-01 UsD 0 0,00 1.653 0,71
XS2347379377 - RENTA FIJA|TITANIUM RUTH HOLDCO|2026-06-02 EUR 0 0,00 1.980 0,85
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 8.251 3,37 17.680 7,59
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 209.102 85,76 209.264 89,74
PTB46PJM0039 - PAGARE|GREENVOLT ENERGIAS|4,24|2026-07-15 EUR 3.095 1,27 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 3.095 1,27 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 212.197 87,03 209.264 89,74
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 212.197 87,03 209.264 89,74
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 235.980 96,78 226.944 97,32

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No Aplica.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No Aplica.
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