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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: Valor 4, en una escalade 1 al 7.

Descripcion general
Politica de inversién: La gestion del fondo esta encaminada a seguir una politica de inversion acorde con su vocacion de

Renta Variable Internacional. Minimo un 75% de la exposicion total se invertira en renta variable global, sin
predeterminacion, en cuanto a mercados, sectores y a capitalizacion, lo cual puede influir negativamente en la liquidez del
fondo. La inversién en paises emergentes se limitard al 25%. El fondo aplica criterios de Inversidon Socialmente
Responsable (ISR), por lo que sus inversiones se guiaran por principios sostenibles y financieros, y promueve
caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088). La mayoria de las inversiones cumpliran
con los requisitos sostenibles de forma que se integren los factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo en el
analisis financiero. Sera el Comité ISR quien determinara los requisitos que las inversiones deben cumplir para tener la
consideracion de sostenibles, basandose, entre otros, en criterios de integracion y exclusién para establecer el universo de
inversion. El fondo toma como referencia el comportamiento del indice MSCI World Net Total Return EUR denominado en
euros.

Las cuentas anuales contaran con un Anexo de Sostenibilidad en el informe anual.




Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,81 0,88 0,81 1,26
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,45 1,43 1,45 1,68

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
8.475.376,6 | 8.925.329,8
A 4 1 3.862 3.912 EUR 0,00 0,00 100 NO
2.590.466,1 | 2.825.599,2
| 5 7 1.438 1.384 EUR 0,00 0,00 250000 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
A EUR 109.735 107.170 114.792 98.898
| EUR 37.645 37.671 40.422 32.070
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
A EUR 12,9475 12,0074 11,6110 9,4859
| EUR 14,5323 13,3319 12,7477 10,3217

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

A al fondo 0,67 0,68 1,35 0,67 0,68 1,35 mixta 0,05 0,05 Patrimonio
| 0,25 0,00 0,25 0,25 0,00 0,25 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 7,83 13,93 -5,35 2,02 5,34 3,41 22,40 5,36 22,02

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,02 10-06-2026 -2,48 20-01-2026 -5,50 03-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 3,31 08-04-2026 3,31 08-04-2026 6,71 09-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : .
2026 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 13,30 11,39 14,79 11,42 10,93 17,52 11,27 9,57 11,20
Ibex-35 19,18 18,51 19,80 11,58 12,66 16,24 13,33 14,15 16,57
Letra Tesoro 1 afio 0,67 0,70 0,63 0,24 0,29 0,37 0,52 3,07 0,23
MSCI World Net Total
11,28 10,11 12,13 11,05 8,49 15,87 11,70 11,11 11,97
Return EUR
VaR histérico del
L 9,50 9,50 9,36 9,10 9,16 9,10 9,56 9,70 7,49
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,73 0,37 0,36 0,37 0,37 1,47 1,51 1,55 1,57

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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La politica de inversion de la IIC ha sido cambiada el 10 de Mayo de 2013.
"Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual | .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad 1IC 9,00 14,94 -5,16 2,41 5,69 4,58 23,50 6,37 25,35

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,11 10-06-2026 -2,58 20-01-2026 -5,50 03-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 3,32 08-04-2026 3,32 08-04-2026 6,72 09-04-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 13,75 12,02 15,09 12,45 11,16 17,85 11,36 9,57 12,18
Ibex-35 19,18 18,51 19,80 11,58 12,66 16,24 13,33 14,15 16,57
Letra Tesoro 1 afio 0,67 0,70 0,63 0,24 0,29 0,37 0,52 3,07 0,23
MSCI World Net Total
11,28 10,11 12,13 11,05 8,49 15,87 11,70 11,11 11,97
Return EUR
VaR histérico del
o 9,53 9,53 9,38 9,13 9,20 9,13 9,57 9,75 8,32
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,30 0,15 0,15 0,16 0,16 0,62 0,60 0,60 0,60

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 137.917 3.168 0,89
Renta Fija Internacional 242.274 7.402 1,11
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 101.741 5.601 1,35
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 337.847 13.619 4,89
Renta Variable Euro 59.887 3.714 9,56
Renta Variable Internacional 233.443 10.550 11,39
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 58.456 3.763 2,53
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 560.221 9.512 0,84
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.731.787 57.329 3,48

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 135.610 92,01 140.664 97,12
* Cartera interior 28.677 19,46 5.264 3,63
* Cartera exterior 106.919 72,55 135.399 93,48
* Intereses de la cartera de inversion 13 0,01 1 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 6.907 4,69 3.734 2,58
(+/-) RESTO 4.864 3,30 443 0,31
TOTAL PATRIMONIO 147.381 100,00 % 144.841 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 144.841 136.861 144.841
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -6,01 -1,71 -6,01 247,33
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 7,81 7,28 7,81 6,04
(+) Rendimientos de gestion 8,96 8,17 8,96 8,49
+ Intereses 0,04 0,01 0,04 176,72
+ Dividendos 0,59 0,35 0,59 66,68
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 416,07
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 7,29 7,38 7,29 -2,25
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,02 0,01 0,02 33,51
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,70 0,15 0,70 372,54
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,33 0,34 0,33 -3,562
+ Oftros resultados -0,01 -0,08 -0,01 -82,88
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,20 -0,91 -1,20 31,25
- Comision de gestion -1,06 -0,80 -1,06 31,47
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 -2,64
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -9,27
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -1,00
- Otros gastos repercutidos -0,08 -0,05 -0,08 69,03
(+) Ingresos 0,05 0,02 0,05 135,19
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,05 0,02 0,05 135,19
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 147.381 144.841 147.381




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 18.999 12,89 2.300 1,59
TOTAL RENTA FIJA 18.999 12,89 2.300 1,59
TOTAL RV COTIZADA 9.679 6,57 2.964 2,05
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 9.679 6,57 2.964 2,05
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 28.677 19,46 5.264 3,64
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 102.701 69,67 121.229 83,75
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 102.701 69,67 121.229 83,75
TOTAL IIC 4.372 2,96 14.169 9,79
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 107.073 72,63 135.399 93,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 135.751 92,09 140.663 97,18

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

Distribucion Sectores

2%
— ¥ /

07 X
DEUDAPUBLICA _ 2
NAC: 12,89% .

TECNOLOGIA
2r24%

FINANCIERD:
5%

0TROS: 73 80%

Distribucion Tipo Activo

ApouIsIcIoN
——Te

ACTIVDS: 12.80%

LIQUIDEZ: 458 %
- FoNDos: 2078
oTROS: 3212

RENTAVARIASLE: RENTAVARIABLE: Y
0251 = %

Distribucién Principales Posiciones

AT.B0 DEL
ESTADD

042031 1018%
ADC NVIDIA

CORP:g,18%
ADD ALPHABET
INCEL A 488

ADC MIGROSOFT
CORP: 447%

Distribucion Tipo Valor

Apauisicion
, — TBPORAL DE
AZTIVDS: 1280%
- TESORERA: 400%
o0TROS:321%

3.3 Operativa en derivados.
de EUR)

Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

INDICE S&P500

C/ FUTURO MINI
S&P500 SEP26

1.320

Inversion

INDICE MSCI WORLD

C/ FUTURO MSCI
WORLD SEP26

21.536

Inversion
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Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

C/ FUTURO
INDICE EUROSTOXX50 EURO STOXX50 2.200 Inversion
SEP26
INDICE S&P500 VI CALL S&PS00 14.708 Cobertura

31/12/26 8400

V/ CALL S&P500

INDICE S&P500 14.533 Cobertura
30/10/26 8300
Total subyacente renta variable 54298
TOTAL OBLIGACIONES 54298

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX XXX [X[X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

A 04/05/2026: En relacién con el Fondo de Inversién de referencia, comunicamos que con el fin de poder conseguir la
recuperacion de las retenciones practicadas a este fondo sobre los rendimientos (en especial dividendos) en el extranjero,
se plantearon por parte de CAJA INGENIEROS GESTION S.G.I.I.C., S.A.U. reclamaciones judiciales y administrativas en
varias jurisdicciones europeas. Para ello, se ha contado con la colaboracién de una comparfiia especializada en este tipo
de reclamaciones. Como consecuencia de las acciones llevadas a cabo por dicha compafiia, se ha conseguido que la
Hacienda Publica de Dinamarca proceda a la devolucion de retenciones practicadas en 2022. Estas devoluciones, netas
de gastos incurridos para la recuperacién, ascienden al importe de 5.687,55 euros.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
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7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El importe de comisiones o gastos que han percibido como ingreso entidades del grupo de la gestora satisfechos por parte
de la lIC es de 7.157,64 euros.

El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es de 55.000.729,80 euros,
suponiendo un 38,81% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es de 11.003.918,34 euros,
suponiendo un 7,76% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de
la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es de 55.000.729,80 euros,
suponiendo un 38,81% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. CAJA INGENIEROS GESTION,
SGIIC, SAU (gestora del fondo), esta participada en un 100% por CAJA INGENIEROS (depositaria del fondo). Sin
embargo, ambas entidades mantienen independencia en la gestiéon. Como parte de esa independencia, el Consejo de
Administracién de la gestora ha adoptado unas normas de conducta sobre operaciones vinculadas que obligan a
comunicar cualquier operacion de este tipo.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

De acuerdo con lo establecido en el articulo 24.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva la CNMV, como
organismo supervisor, no ha establecido otra informacién o advertencia de caracter general o especifico que deba
incluirse en el presente informe periddico.

9. Anexo explicativo del informe periédico
INFORME DE GESTION:

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

Los mercados bursatiles cerraron el primer semestre de 2026 con un balance positivo, aunque en un entorno
extraordinariamente volatil y dominado por dos grandes factores: la aceleracion del ciclo de inversion en inteligencia
artificial y el conflicto con Iran. A escala global, la renta variable logré sobreponerse a uno de los mayores choques
geopoliticos de los ultimos afios: el MSCI All-Country World avanzé cerca de un 10% en el semestre, pese a que la guerra
en Oriente Medio llegé a provocar fuertes caidas durante el primer trimestre. En Estados Unidos, el S&P 500 cerro el
semestre con una subida cercana al 10%. Sin embargo, el liderazgo fue mucho mas estrecho de lo que sugieren los
indices: el verdadero motor fue el segmento de hardware de IA, ya que el indice de semiconductores de Filadelfia subi6
mas del 100%, mientras que las denominadas «Magnificent Seven» retrocedieron ligeramente como grupo. En Europa, los
mercados también evolucionaron de forma favorable, especialmente durante el segundo trimestre, apoyados por un mayor
apetito por el riesgo, la recuperacion de sectores ciclicos y el efecto positivo del entusiasmo por la IA, pese a que Europa
mantiene una exposicion directa a esta tematica inferior a la de Estados Unidos o a la de Asia. El rally europeo también se
vio favorecido por la posterior moderacion del precio del petréleo, que alivié parcialmente el riesgo sobre margenes,
consumo y balanzas externas. El principal foco geopolitico del semestre fue Iran. El conflicto entre Estados Unidos e Israel,
por un lado, e Iran, por otro, elevo de forma abrupta la prima de riesgo energética, y el petréleo llegé a dispararse durante
los momentos de mayor tension por el riesgo de bloqueo del estrecho de Ormuz o de interrupcion del trafico. Sin embargo,
el impacto en los mercados terminé siendo mas transitorio de lo que inicialmente se temia: a medida que avanzaron las
negociaciones y se reabrié gradualmente el trafico de crudo por Ormuz, el Brent retrocedié hasta niveles cercanos a los
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previos al conflicto.

Durante el primer semestre de 2026, la narrativa sobre la inflacion cambi6 de forma significativa respecto a 2025. El
proceso de desinflacién perdi6é impulso y, en algunas regiones, se invirtid parcialmente por el repunte de los precios
energéticos asociado al conflicto en Oriente Medio, en particular con Irdn, y por los efectos rezagados de los aranceles
estadounidenses. En Estados Unidos, el Gltimo IPC disponible del semestre, correspondiente a mayo, mostré una inflacion
general del 4,2% interanual, frente al 3,8% de abril, con una inflacién subyacente del 2,9%. El componente energético fue
el principal factor de presién, con una subida del 23,5% interanual, y la gasolina registré un avance superior al 40%. La
lectura del PCE confirmé el mismo mensaje: el indice general de precios del PCE aumentd un 4,1% interanual en mayo y
el PCE subyacente, un 3,4%, claramente por encima del objetivo del 2% de la Reserva Federal. Pese a ello, la economia
estadounidense siguié mostrando una notable resiliencia. EI mercado laboral se mantuvo razonablemente sélido, con una
tasa de desempleo del 4,3% en mayo y dentro de un rango estrecho de entre el 4,3% y el 4,5% desde julio de 2025. En
este contexto, las nuevas proyecciones de la Fed también reflejaron ese equilibrio mas complejo: crecimiento real previsto
del 2,2% en 2026, desempleo del 4,3%, inflacion PCE del 3,6% e inflacion PCE subyacente del 3,3%, con una mediana
de tipos situada en el 3,8% a cierre de 2026, lo que dejaba poco espacio para un ciclo claro de recortes. En la zona euro,
la inflacion también repuntd durante el semestre, aunque con sefiales de moderacion al cierre. Segun Eurostat, la inflacion
interanual alcanzé el 3,2% en mayo, frente al 3,0% de abril, y posteriormente descendié al 2,8% en la estimacion
preliminar de junio. El BCE reviso al alza sus previsiones: inflacion general media del 3,0% en 2026, del 2,3% en 2027 y
del 2,0% en 2028, con un crecimiento esperado del 0,8%, del 1,2% y del 1,5%, respectivamente.

La politica monetaria volvié a adquirir un sesgo mas restrictivo, especialmente en Europa. En Estados Unidos, la Reserva
Federal mantuvo en junio el rango objetivo del tipo de los fondos federales entre el 3,50% y el 3,75%, pero el mensaje fue
menos acomodaticio de lo que esperaba el mercado. El FOMC sefial6 que la actividad econdmica seguia expandiéndose a
un ritmo solido, que el mercado laboral se mantenia estable y que la inflacion continuaba por encima del objetivo del 2%,
en parte por choques de oferta vinculados a la energia. Ademas, la llegada de Kevin Warsh a la presidencia de la Fed
introdujo un cambio relevante en la comunicacién del banco central: en la primera reunién bajo su presidencia, la Fed
mantuvo los tipos sin cambios y las proyecciones mostraron una senda de tipos mas alta. En concreto, la mediana del dot
plot situaba el tipo de los fed funds en el 3,8% a cierre de 2026, frente al 3,4% proyectado en marzo. Posteriormente, en el
foro del BCE en Sintra, Warsh reforz6 su tono claramente ortodoxo al defender la independencia de la Fed, reafirmar el
objetivo de inflacién del 2% y rechazar ofrecer forward guidance explicito sobre la senda futura de los tipos. En la zona
euro, el giro fue mas evidente: el BCE subid los tres tipos oficiales en 25 puntos basicos en junio y situé la facilidad de
deposito en el 2,25%, la refinanciacion principal en el 2,40% y la facilidad marginal de crédito en el 2,65%. La decision
respondio al repunte de las presiones inflacionistas derivadas de la guerra en Oriente Medio, que elevo la senda prevista de
los precios energéticos y llevd al BCE a revisar al alza sus previsiones de inflacion para 2026 y 2027. En conjunto, el
semestre cerrd con unos bancos centrales mas dependientes de los datos, menos dispuestos a validar rapidamente las
expectativas de recortes y con una politica monetaria condicionada por el equilibrio entre inflaciébn energética, resiliencia
econdmica y riesgos geopoliticos. En este contexto, la rentabilidad del Treasury estadounidense a 10 afios repunt6 desde
el 4,17% registrado al cierre del ejercicio anterior hasta el 4,47% al final del semestre. En Europa, la rentabilidad del Bund
aleméan también avanzé, aunque de forma mas moderada, y pasé del 2,85% a finales de 2025 al 2,86% al cierre del
periodo.

En relacion con la temporada de resultados empresariales correspondiente al 1T26, el 74% de las compafiias que integran
el S&P 500 han batido las previsiones de ingresos y el 82% han hecho lo propio en términos de beneficio por accion.
Ademas, tras la solidez de los resultados del primer trimestre, los analistas han elevado significativamente el liston de cara
al 2T26, con una prevision de crecimiento del 22% interanual para el BPA del S&P 500, la estimacion mas exigente al
inicio de una temporada de resultados desde 2021. Cabe sefialar que, antes de la publicacion de los resultados del 1T26, el
consenso esperaba un crecimiento del BPA del 12%, mientras que el crecimiento finalmente registrado fue del 27%, 15
puntos porcentuales por encima de las expectativas. En este contexto, aunque el crecimiento esperado para el segundo
trimestre sigue siendo muy elevado, el margen de sorpresa positiva frente al consenso podria ser inferior al observado en el
trimestre anterior.

En Europa, el 41% de las compafiias que integran el Euro Stoxx 600 han batido las previsiones de ingresos del consenso
de analistas y el 55%, las de beneficio por accién.

Durante el primer semestre del afio, los principales mercados bursétiles registraron avances generalizados en divisa local,
con un comportamiento especialmente positivo en los indices con mayor exposicion al sector tecnoldgico, como el Nasdaq
100 o el MSCI Emerging Markets. En Europa, el Euro Stoxx 50 cerré el periodo con una rentabilidad del 11,69%,
dividendos incluidos, mientras que en Espafia el IBEX 35 avanzé un 14,64%. En Estados Unidos, el S&P 500 terminé junio
con una subida acumulada del 10,19%, frente al 9,76% del Dow Jones Industrial Average y al 20,30% del Nasdaq 100.
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Por dltimo, el MSCI Emerging Markets se revalorizd un 24% en doélares estadounidenses durante el periodo.

El precio del crudo aument6 un 19,84% en délares estadounidenses, a pesar de haber llegado a apreciarse mas de un
94% a finales de marzo debido al conflicto con Irdn. En este contexto, el oro registré una caida del 7,18%, penalizado por
el repunte del dolar y por el aumento de las expectativas de subidas de tipos por parte de la Fed, factores que elevaron el
coste de oportunidad de mantener un activo sin cupdn; la toma de beneficios tras el fuerte rally previo amplificé su caida.
Finalmente, el tipo de cambio euro-ddlar cerr6 en 1,142, frente a 1,175 a finales de 2025.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

La estrategia del fondo Caja Ingenieros Global ISR durante el primer semestre de 2026 se ha desarrollado bajo un enfoque
renovado que presta una mayor atencion a las valoraciones y a la rentabilidad a largo plazo, manteniendo plenamente su
compromiso con la ISR y con la inversién en empresas de calidad y crecimiento. La cartera ha mantenido una inversién en
renta variable cercana al 100%. Asimismo, hemos demostrado nuestra capacidad para incorporar activamente tanto
oportunidades de crecimiento (growth) como de valor (value). En este sentido, se continlia priorizando la seleccién de
compaifiias lideres con ventajas competitivas sostenibles, ingresos predecibles y balances robustos, asi como valoraciones
atractivas, con descuento respecto al mercado y respaldadas por el crecimiento estructural de los beneficios por accion
(BPA). Asimismo, se han incorporado compafiias como Cigna, UniCredit, BBVA y Talanx AG, que cotizaban con
descuentos significativos, y se han incrementado las posiciones en Bank of America, Microsoft y Meta Platforms tras el
descenso de sus cotizaciones.

Desde el punto de vista geografico, durante el semestre la distribucion del fondo, incluida la exposicion mediante derivados,
ha evolucionado desde un peso de aproximadamente el 80% de la cartera en Estados Unidos hacia una exposicién mas
global. Al cierre del semestre, Estados Unidos representaba el 65% de la cartera; Europa, el 25%, y Asia, el 7%. La
exposicion a Estados Unidos continlda siendo la principal apuesta estratégica con el objetivo de capturar las mejores
oportunidades derivadas del crecimiento norteamericano, mientras que Europa se consolida con un peso relevante a través
de grandes empresas con una elevada capacidad de generacion de beneficios. Asimismo, se ha ampliado la posicion en
Asia y en los mercados emergentes mediante la incorporacion selectiva de empresas tecnoldgicas asiaticas lideres con un
elevado potencial de crecimiento, especialmente en los segmentos de semiconductores y memorias, asi como de
empresas de consumo con una elevada rentabilidad por dividendo, valoraciones atractivas y soélidos fundamentales.
Desde el punto de vista sectorial, teniendo en cuenta la exposicién mediante derivados, el fondo concentra sus posiciones
de conviccién en areas altamente rentables y con vientos de cola seculares. Destaca especialmente la asignacion a
grandes compafiias tecnoldgicas (26%) y a semiconductores (15%), impulsadas por la expansion de la inteligencia
artificial, los centros de datos y la inversion en infraestructuras tecnoldgicas. Paralelamente, el sector bancario, tanto
europeo como estadounidense, ha adquirido un protagonismo clave al alcanzar un 17% de la cartera, lo que lo consolida
como la mayor sobreponderacion del fondo respecto a su indice de referencia. También se mantienen apuestas firmes en
sectores de crecimiento secular como los servicios financieros (Visa, Mastercard y Moodys) y las infraestructuras eléctricas
(Iberdrola). En coherencia con su condicién de fondo del articulo 8 del Reglamento SFDR, se mantiene el compromiso
socialmente responsable mediante exclusiones estrictas de compafiias vinculadas a sectores controvertidos como
fabricantes de armas o productos del tabaco y empresas con una elevada exposicién al carbdn y a practicas extractivas
agresivas y, en cambio, se invierte en energias renovables.

Durante el semestre, se ha incorporado el nuevo gestor, Joan Esteve, que ha impulsado la renovacion de la estrategia para
incorporar oportunidades tanto de crecimiento (growth) como de valor (value). El fondo ha reducido ligeramente su
exposicién al sector de la salud y a la industria farmacéutica, que constituyen conjuntamente su principal infraponderacion
sectorial. En su lugar, el flujo de capital se ha destinado a nuevas posiciones de perfil value, como la aseguradora médica
Cigna, el banco BBVA y las aerolineas IAG y Ryanair, incorporadas tras las caidas puntuales de las cotizaciones
provocadas por las tensiones geopoliticas y que han registrado rapidas revalorizaciones de entre el 5% y el 30% en pocas
semanas. Con estos ajustes, la cartera presenta una rentabilidad del capital invertido un 30% superior a la del mercado
con un ROIC del 28% frente al 21% del indice mundial, margenes mas elevados, un menor endeudamiento, un
crecimiento esperado de mas del doble (+13% frente al 6% del indice) y valoraciones mas atractivas, con descuento,
reflejadas en un PER de 17x para 2026 frente al 19x del indice.

El fondo esta considerado un fondo ético y de inversidn socialmente responsable y esta clasificado en los registros de la
CNMYV como adscrito al articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088; es decir, tal como indica el folleto, se trata de un fondo

gque promueve caracteristicas medioambientales o sociales.

Esta gestidn se realiza mediante la integracién de factores ASG (ambientales, sociales y de buen gobierno corporativo) en
el proceso inversor con el objetivo de priorizar la inversién en compafias con una buena gestién de riesgos
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extrafinancieros.

Para ello, el Comité ISR ha determinado que, como minimo, el 80% de la cartera debe contar con una calificacion ASG
igual o superior a BBB, segun MSCI u otras entidades analogas. Al cierre del periodo, dicho porcentaje ha sido del 96% y
el correspondiente al nivel de elevada calidad ASG es decir, A o superior se ha situado en el 81%.

Adicionalmente, se han establecido exclusiones sectoriales debido a su contribucién al cambio climatico o a diversos
aspectos éticos, cuyo detalle puede consultarse en el anexo al folleto sobre sostenibilidad, disponible en la web publica de
Caja Ingenieros.

Al cierre del periodo, no habia en cartera ninguna compafiia que cumpliera con la descripcion de dichas exclusiones.
c) indice de referencia

Durante el primer semestre del afio, la cartera ha registrado una revalorizacion del +7,83% en la clase A (+9,00% en la
clase I) frente al +12,68% de su indice de referencia, el MSCI World en euros.

La diferencia se debe, por un lado, a la menor exposicion relativa a fabricantes de componentes para centros de datos,
como procesadores CPU por ejemplo, Intel y AMD y memorias por ejemplo, Micron, que han registrado revalorizaciones de
entre el 150% y el 300% durante el semestre, asi como a la menor exposicion al mercado japonés, muy beneficiado por la
inversién en inteligencia artificial. Por otro lado, también responde a la falta de exposicion, debido al incumplimiento de las
politicas ASG, a empresas ciclicas petroleras, refinerias, mineras y de materias primas, que han experimentado un alza
puntual muy relevante durante este semestre por el auge del precio del petrdleo provocado por el conflicto en Oriente
Medio.

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio del fondo ha aumentado un +2,39% en la clase A (-0,07% en la clase 1). El nimero de participes se ha
reducido un -1,28% en la clase A (+3,90% en la clase 1). Los gastos soportados por la clase A han sido del 0,73% vy, en el
caso de la clase |, del 0,30%.

Dado que el valor liquidativo de la clase A ha superado el valor de referencia del 31 de diciembre de 2025, se ha
devengado una comision de resultados que ha supuesto una disminucién del 0,68% en dicho valor liquidativo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

El Cl Emergentes clase A, otro fondo con vocacion de renta variable internacional gestionado por Cl Gestion, ha obtenido
un rendimiento superior, del +23,17% frente al +7,83% del ClI Global ISR clase A, debido a que los mercados emergentes
han mostrado una evolucién notablemente més favorable que el mercado norteamericano. En términos de riesgo, la
volatilidad del Cl Emergentes clase A también ha sido superior a la del Cl Global ISR clase A (26,15% frente a 13,30%).

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Durante el semestre, hemos encontrado oportunidades atractivas en el sector financiero y hemos incrementado un 5% el
peso de los bancos en la cartera del fondo, hasta situarlo en el 15%. Las principales adquisiciones han sido UniCredit,
BBVA, Bank of America, Unicaja y Bankinter, que, pese al crecimiento de sus negocios, cotizaban con descuento. En el
caso de UniCredit, la cotizacién se ha visto afectada por la incertidumbre temporal derivada de la positiva OPA lanzada
sobre Commerzbank; en el de BBVA, por la preocupacion poco fundada por el impacto que pudiera tener el conflicto en
Oriente Medio en su negocio en Turquia.

Igualmente, hemos incorporado dos empresas aseguradoras: una estadounidense, Cigna Corporation, y otra europea,
Talanx AG, aprovechando el atractivo de sus valoraciones y la estabilidad del crecimiento de sus beneficios.

También hemos aprovechado las caidas de la bolsa para incrementar nuestra inversién en Microsoft y Meta Platforms.

Las principales reducciones de la cartera han sido las de Apple, Alphabet, Coca-Cola Europacific Partners y Eli Lilly tras
sus revalorizaciones, y hemos vendido McKesson al considerar que otras inversiones ofrecian un mayor potencial. También
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se han vendido las posiciones en Lam Research Corp. y Booking Holdings durante el semestre.

Las empresas que mas han contribuido a la rentabilidad del fondo durante el semestre han sido las siguientes (entre
paréntesis, la revalorizacion bursatil registrada en el periodo):

Taiwan Semiconductor (+57,2%) destaca como lider indiscutible de la fabricacién avanzada de microchips, con unas
ventas y unos beneficios impulsados por la ola estructural de demanda de hardware para inteligencia artificial. Su sélida
capacidad de produccioén y su fuerte poder de fijacion de precios han impulsado la revalorizacién de sus acciones durante
el semestre.

ABB (+43,0%) se ha beneficiado enormemente del auge global de la automatizacién industrial, la relocalizacién de centros
de produccién y la modernizacién de las redes eléctricas. Su cartera de equipamiento eléctrico y robética le ha permitido
aprovechar con éxito las oportunidades derivadas de la transicién energética. El crecimiento constante de los ingresos y la
solidez de los margenes operativos han impulsado su excelente rendimiento bursatil.

Alphabet (+11,4%) mantiene su hegemonia en el mercado de la publicidad digital mientras amplia a buen ritmo sus
servicios de computacion en la nube integrados con IA. A pesar de haber registrado un sélido crecimiento operativo en su
negocio principal, su trayectoria en bolsa ha mostrado una elevada volatilidad debido al escrutinio regulatorio y, sobre todo,
al fuerte incremento del gasto de capital. Hemos aprovechado esta volatilidad para aumentar la rentabilidad de la posicion
del fondo.

Los principales detractores han sido los siguientes:

Microsoft (-21,1%) sigue liderando la adopcién corporativa de soluciones de IA a través de la plataforma Azure y su
ecosistema Copilot, lo que le asegura ingresos recurrentes. Sin embargo, su cotizacién ha sufrido una severa correccion
durante el primer semestre del afio. La creciente preocupacion de los inversores ante el elevado gasto de capital en centros
de datos y su posible impacto en los margenes de beneficio ha provocado una rotacidn bursétil y el descenso del precio de
las acciones de las empresas que invierten en centros de datos los denominados hiperescaladores, lo que consideramos
una buena oportunidad de compra en momentos de correccion de precios.

S&P Global (-23,6%) se consolida como un proveedor clave e indispensable de datos financieros, analisis de mercados y
calificaciones crediticias globales. A pesar de la resiliencia de sus servicios de suscripcién y su sélida generacién de flujo
de caja, el mercado ha penalizado su valoracion bursétil por un posible aunque improbable deterioro de su modelo de
negocio a causa de una disrupcién provocada por la IA. La desaceleracion temporal del volumen de emisién de deuda
corporativa también ha afectado a su cotizacion.

Meta Platforms (-14,5%) ha mostrado una sélida ejecucidén operativa y un crecimiento constante de los ingresos
publicitarios gracias a la monetizacion de su enorme base de usuarios. No obstante, las acciones han retrocedido debido a
la inquietud generada por su agresiva prevision de inversién en infraestructura de |A para el resto del afio. La ausencia
inicial de un negocio en la nube que permita compensar este elevado capex ha afectado a corto plazo a la confianza
inversora.

b) Operativa de préstamo de valores

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

Durante el primer semestre de 2026, se han realizado operaciones con finalidad de inversién mediante futuros sobre
indices de acciones, que han aportado una rentabilidad del +0,79% al fondo (+0,82% sobre el MSCI World, +0,20% sobre
el Nasdaq, +0,06% sobre el S&P 500 y -0,29% sobre el Euro Stoxx 50).

También se ha realizado una cobertura de divisas mediante futuros sobre el tipo de cambio euro-délar, cuyo efecto sobre la
rentabilidad del fondo ha sido practicamente neutro (-0,02%) y ha quedado compensado por la apreciacion de los activos

en délares.

Se ha realizado una operativa de opciones sobre el S&P 500 con finalidad de cobertura, con un efecto nulo sobre la
rentabilidad del fondo (+0,00%).

16



El porcentaje medio del patrimonio comprometido durante el periodo con derivados de renta variable ha sido del 10,91% vy,
en el caso de los derivados sobre divisas, del 2,67%. Asimismo, el promedio de las primas pagadas en la operativa con
opciones ha sido del 0,11%. Para calcular dichos porcentajes, se ha tenido en cuenta el importe medio correspondiente a
los dias en los que se ha realizado dicha operativa.

La liquidez del fondo se ha gestionado mediante adquisiciones temporales de activos con vencimiento maximo quincenal,
pactadas con el depositario. El colateral de dichas operaciones ha estado constituido por emisiones de deuda del Estado,
sin que el fondo haya satisfecho comisién alguna por realizar la inversion.

d) Otra informacion sobre inversiones

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

Durante el primer semestre de 2026, el fondo Caja Ingenieros Global ISR clase A ha mostrado un nivel de riesgo
sensiblemente superior al de su indice de referencia, el MSCI World Net Return (NR), en términos de volatilidad anualizada.
En concreto, la volatilidad del fondo se ha situado en el 13,30%, mientras que la del indice ha sido del 11,28%.

Esta diferencia indica que, a igualdad de condiciones, la evolucion del valor liquidativo del fondo ha sido mas sensible a los
movimientos del mercado que la del indice. En otras palabras, el fondo ha gestionado su exposicién al riesgo de forma
ligeramente menos diversificada, sin que ello haya impedido que obtuviera una rentabilidad positiva en el periodo.

Como punto de comparacién adicional, cabe sefialar que la volatilidad de la letra del Tesoro espafiol a 12 meses
considerada un activo libre de riesgo ha sido del 0,67% durante el mismo periodo. Esta referencia sirve para contextualizar
el nivel de riesgo relativo del fondo frente a un activo considerado libre de riesgo y refuerza la importancia de diversificar y
gestionar activamente el riesgo en renta variable.

5. EJERCICIO DE LOS DERECHOS POLITICOS

La sociedad gestora ejerce el derecho de voto y, cuando procede, el derecho de asistencia a las juntas generales de
accionistas de sociedades espafiolas, siempre que la participacion de los fondos gestionados por Caja Ingenieros Gestion
en dicha sociedad tenga una antigiiedad superior a 12 meses y represente, en la fecha de la junta, al menos el 1 % del
capital de la sociedad participada.

Ademas de los supuestos mencionados anteriormente, la sociedad gestora asiste a la junta general de accionistas cuando
el Comité ISR considera que la sociedad no publica suficiente informacién, que el emisor es relevante o que existen
derechos econdmicos a favor de los participes, como las primas de asistencia.

El sentido del voto se determina segun la politica de voto aprobada por el Consejo de Administracion, que se actualiza
anualmente en el Informe de Implicacién Anual, disponible en www.cajaingenieros.es.

Siguiendo la politica de implicacion de la gestora en las compafiias en las que invierte, Caja Ingenieros Gestién se fija
como objetivo votar en todas las juntas de accionistas de las compafiias en cartera.

A continuacion, se resumen, agrupados por teméatica, los votos emitidos en contra y las abstenciones correspondientes a
las compaifiias en cartera:

- Administracion de reuniones: ABB Ltd.

- Auditoria y finanzas: ABB Ltd., Alphabet Inc., Amazon.com Inc., Apple Inc., Bank of America, Broadcom, Citigroup Inc.,
Coca-Cola Europacific Partners, Gilead Sciences, Goldman Sachs Group, JPMorgan Chase & Co., Eli Lilly and Company,
Mastercard Incorporated, Meta Platforms Inc., Moody's Corp., NVIDIA Corp., S&P Global, Stella International Holdings,
Tencent Holdings Ltd., Trane Technologies, Visa Inc.
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- Compensacion: Alphabet Inc., Amazon.com Inc., Apple Inc., Broadcom, Citigroup Inc., Gilead Sciences, Goldman Sachs
Group, Eli Lilly and Company, Mastercard Incorporated, NVIDIA Corp., Visa Inc.

- Gestion del capital: Coca-Cola Europacific Partners, Hannover Ruck SE, Stella International Holdings, Tencent Holdings
Ltd., Trane Technologies.

- Propuestas de accionistas: Alphabet Inc., Amazon.com Inc., Apple Inc., Bank of America, Gilead Sciences, Goldman
Sachs Group, JPMorgan Chase & Co., Mastercard Incorporated, Meta Platforms Inc., NVIDIA Corp., S&P Global, Visa Inc.

- Asuntos relacionados con el Consejo: Alphabet Inc., Amazon.com Inc., Bank of America, Broadcom, Citigroup Inc., Coca-
Cola Europacific Partners, E.ON SE, Enel S.p.A., Gilead Sciences, Goldman Sachs Group, JPMorgan Chase & Co., Eli Lilly
and Company, Mastercard Incorporated, Meta Platforms Inc., Moody's Corp., NVIDIA Corp., S&P Global, Stella International
Holdings, Tencent Holdings Ltd., Trane Technologies, Visa Inc.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS DE LA CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El fondo soporta gastos derivados del servicio de andlisis, tal como se establece en su folleto informativo. El importe
devengado por este concepto durante el periodo ha ascendido a 6.043,59 euros, lo que representa un 0,004% sobre el
patrimonio total al cierre del semestre.

Los andlisis recibidos se refieren a activos incluidos dentro del &mbito de inversion del fondo y contribuyen a mejorar la
generacioén de ideas y la consistencia de las decisiones adoptadas en la ejecucion de la politica de inversion del fondo. Los
principales proveedores de andlisis utilizados han sido los siguientes:

BCA Research
Bernstein

JB Capital
Morgan Stanley

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

De cara al segundo semestre de 2026, mantenemos una vision moderadamente constructiva sobre la renta variable.
Aunque algunos indicadores adelantados apuntan a una moderacion del crecimiento y el entorno sigue condicionado por
riesgos geopoliticos, inflacion energética y bancos centrales prudentes, el escenario de beneficios continta siendo
favorable. Esperamos que la bolsa siga principalmente la evolucion de los beneficios empresariales y, en este sentido, las
expectativas de crecimiento del BPA a doce meses se mantienen claramente por encima del umbral de doble digito, lo que
deberia seguir actuando como soporte para los mercados. Las valoraciones no son especialmente holgadas, sobre todo en
Estados Unidos, por lo que el potencial de revalorizacién deberia proceder en mayor medida del crecimiento de beneficios
gue de una nueva expansion de multiplos. Esto implica que el mercado tiene menos margen de error y que es probable que
se produzcan episodios de volatilidad, especialmente si repuntan los tipos, se deteriora el precio de la energia o se
cuestiona la sostenibilidad del ciclo de inversién en inteligencia artificial. Aun asi, mientras los margenes empresariales se
mantengan relativamente estables y las revisiones de beneficios sigan siendo positivas, no esperamos una correccion
profunda y duradera. Por todo ello, preferimos mantener nuestra exposicién a renta variable, aungue con una aproximacion
prudente: compafiias de calidad, balances sélidos, generacién de caja, capacidad de defender margenes y crecimiento
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visible de beneficios.

En deuda publica, las curvas de rentabilidad de Estados Unidos, Alemania y Espafia contindan representando alternativas
atractivas para inversores con horizonte a medio y largo plazo. El conflicto con Irdn, con su consiguiente impacto en los
precios del petréleo y del gas natural, se ha traducido en un incremento moderado de las expectativas de inflacion. Este
efecto fue mas acusado en los tipos de interés, que se elevaron hasta niveles similares a los de 2022-2023. También
estuvieron impulsados por las expectativas de un incremento sostenido del gasto fiscal aleman, principalmente en defensa
e infraestructuras. El hecho de que no se hayan sobrepasado estos niveles refuerza nuestra opinién de que los maximos de
tipos de interés ya han quedado atrds. Esto permite mantener una postura comoda, con una duracién neutra o
moderadamente extendida. En el &mbito de la renta fija corporativa global, mantenemos un enfoque selectivo, ya que los
diferenciales de crédito han regresado a niveles histéricamente ajustados, lo que limita el potencial de compresion
adicional. Sin embargo, los rendimientos absolutos siguen siendo atractivos y los fundamentales crediticios se mantienen
sélidos. Por ello, seguiremos priorizando bonos corporativos de calidad, complementados con una exposicion selectiva a
bonos corporativos de alto rendimiento y a deuda publica, buscando siempre una relaciéon rentabilidad-riesgo equilibrada y
una capacidad de pago estable a medio plazo. En cuanto a las divisas, el fortalecimiento reciente del délar frente al euro
con un EUR/USD que se sitda ya en niveles inferiores a 1,15 responde al ruido geopolitico, asi como a la correccion de las
expectativas sobre el nuevo presidente de la Fed. Warsh esta resultando menos dovish y mas independiente de la Casa
Blanca de lo que se esperaba. La volatilidad de la moneda podria prolongarse en la segunda mitad de 2026, por lo que
mantendremos una gestion activa de la exposicion a la divisa estadounidense mediante coberturas parciales.

Para el fondo CI Global ISR, continuaremos primando los negocios con crecimiento y visibilidad, con modelos de negocio
robustos y una elevada rentabilidad del capital que cumplan con los criterios ISR. Por ello, debido al mayor crecimiento
estimado de los beneficios de las empresas estadounidenses, es probable que estas sigan representando una parte
significativa de la cartera frente a las europeas. Las valoraciones también son un aspecto fundamental para la seleccién de
las inversiones, ya que unas valoraciones demasiado elevadas limitan el potencial de revalorizacién. Por ello, seguiremos
incorporando tanto oportunidades value como oportunidades growth cuando ofrezcan un potencial de rentabilidad
suficiente.

Debido al horizonte de inversién a largo plazo del fondo, a la seleccidn de una cartera de empresas internacionales cuyos
beneficios se ajustan a medio plazo a las variaciones de las divisas y al coste actual de su cobertura, mantendremos una
politica de no cobertura de las divisas, salvo que observemos un desajuste importante en los tipos de cambio.

De cara al cierre de 2026, estimamos mantener una cartera diversificada reforzando nuestros sectores de conviccién y el
sesgo hacia el crecimiento sostenible, la disciplina en la valoracién y la calidad de los negocios. Continuamos
monitorizando activamente la evolucién econdmica y geopolitica con el objetivo de adaptar el fondo para aprovechar
posibles escenarios de volatilidad o responder a un cambio de ciclo, que, por el momento, no vemos en el horizonte. Dadas
las oportunidades de inversion, estimamos que el porcentaje de inversidon se mantendra cercano al 100%.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0000012K53 - REPO|CAJA INGENIEROS|2,05[2026-07-29 EUR .0 2,71 0 0,00
ES0000012K20 - REPO|CAJA INGENIEROS]|1,80[2026-02-11 EUR 0 0,00 .3 159
ES0000012H41 - REPO|CAJA INGENIEROS|2,05|2026-07-29 EUR 14.999 10,18 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 18.999 12,89 2.300 1,59
TOTAL RENTA FIJA 18.999 12,89 2.300 1,59
ES0177542018 - ACCIONES|INTL CONSOLIDATED Al EUR 831 0,56 0 0,00
ES0180907000 - ACCIONES|UNICAJA BANCO SA EUR 1.559 1,06 0 0,00
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 1.452 0,99 2.964 2,05
ES0113211835 - ACCIONES|BANCO BILBAO VIZCAYA EUR 4.811 3,26 0 0,00
ES0113679137 - ACCIONES|BANKINTER SA EUR 1.025 0,70 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 9.679 6,57 2.964 2,05
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 9.679 6,57 2.964 2,05
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 28.677 19,46 5.264 3,64
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
DEOOOTLX1005 - ACCIONES|TALANX AG EUR 1.991 1,35 0 0,00
US78392B1070 - ACCIONES|SK HYNIX INC EUR 471 0,32 0 0,00
KYG846981028 - ACCIONES|STELLA INTL HKD 1.731 1,17 0 0,00
GB0007908733 - ACCIONES|SSE PLC GBP 0 0,00 1.836 1,27
GBOOBDR05C01 - ACCIONES|NATIONAL GRID PLC GBP 1.934 1,31 873 0,60
NL0010832176 - ACCIONES|ARGENX SE EUR 0 0,00 1.720 1,19
US29084Q1004 - ACCIONES|EMCOR GROUP UsD 0 0,00 2.083 1,44
CA15101Q2071 - ACCIONES|CELESTICA INC UsD 383 0,26 0 0,00
CA11271J1075 - ACCIONES|BROOKFIELD CORP UsD 0 0,00 2.866 1,98
US5128073062 - ACCIONES|LAM RESEARCH CORP UsD 0 0,00 2114 1,46
IEOOBYTBXV33 - ACCIONES|RYANAIR DAC EUR 1.368 0,93 2.009 1,39
US34959E1091 - ACCIONES|FORTINET INC UsD 0 0,00 1.859 1,28
CH0012221716 - ACCIONES|ABB LTD-REG CHF 3.795 2,58 3.007 2,08
IE00BK9ZQ967 - ACCIONES|TRANE TECHNOLOGIES UsD 2.150 1,46 2.253 1,56
US11135F1012 - ACCIONES|BROADCOM INC UsD 2.976 2,02 2.666 1,84
US1255231003 - ACCIONES|CIGNA CORP UsD 4.586 3,11 0 0,00
US64110L1061 - ACCIONES|NETFLIX INC UsD 0 0,00 2.506 1,73
GB00B2B0ODG97 - ACCIONES|RELX PLC GBP 0 0,00 1.876 1,30
GB0OBDCPNO049 - ACCIONES|COCA-COLA EUROPACIFI UsD 0 0,00 3.282 2,27
US30303M1027 - ACCIONES|META PLATFORMS INC UsD 4.833 3,28 3.344 2,31
US09857L1089 - ACCIONES|BOOKING INC UsD 0 0,00 3.000 2,07
1T0005239360 - ACCIONES|UNICREDIT SPA EUR 5.087 3,45 0 0,00
US78409V1044 - ACCIONES|S&P GLOBAL INC UsD 1.426 0,97 3.867 2,67
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC-CL A UsD 7.196 4,88 9.529 6,58
KYG875721634 - ACCIONES|TENCENT HOLDINGS LTD HKD 750 0,51 1.023 0,71
KYG126521064 - ACCIONES|BOSIDENG INTERNATION HKD 1.077 0,73 0 0,00
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC UsD 4.205 2,85 4.359 3,01
US1729674242 - ACCIONESI|CITIGROUP INC UsD 1.470 1,00 3.050 2,11
US8740391003 - ACCIONES|TAIWAN SEMICONDUCTOR UsD 3.136 2,13 3.337 2,30
US7960508882 - ACCIONES|SAMSUNG UsD 566 0,38 0 0,00
US7475251036 - ACCIONES|QUALCOMM INC UsD 404 0,27 0 0,00
US67066G1040 - ACCIONES|NVIDIA CORP UsD 9.109 6,18 8.844 6,11
US6153691059 - ACCIONES|MOODY'S CORP UsD 2.760 1,87 3.027 2,09
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 7.185 4,87 6.299 4,35
US5951121038 - ACCIONES|MICRON TECHNOLOGY UsD 1.213 0,82 0 0,00
US58155Q1031 - ACCIONES|MCKESSON CORP UsD 0 0,00 3.659 2,53
US57636Q1040 - ACCIONES|MASTERCARD INC - A UsD 4.250 2,88 4.593 3,17
US46625H1005 - ACCIONES|JPMORGAN CHASE & CO UsD 2.923 1,98 3.100 2,14
DE0008402215 - ACCIONES|HANNOVER RUECK SE EUR 1.697 1,15 1.965 1,36
US38141G1040 - ACCIONES|GOLDMAN SACHS UsD 1.381 0,94 1.167 0,81
US3755581036 - ACCIONES|GILEAD SCIENCES INC UsD 1.549 1,05 2.142 1,48
FR0010208488 - ACCIONES|ENGIE EUR 0 0,00 603 0,42
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL SPA EUR 980 0,67 866 0,60
US5324571083 - ACCIONESIELI LILLY & CO UsD 840 0,57 3.934 2,72
DEOOOENAG999 - ACCIONES|E.ON AG EUR 1.262 0,86 613 0,42
US0605051046 - ACCIONES|BANK OF AMERICA CORP UsD 4.290 2,91 2.048 141
US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC UsD 5.573 3,78 8.934 6,17
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON.COM INC UsD 5.008 3,40 6.976 4,82
US0079031078 - ACCIONES|ADVANCED MICRO DEV USD 1.144 0,78 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 102.701 69,67 121.229 83,75
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 102.701 69,67 121.229 83,75
LU0839027447 - PARTICIPACIONES|DWS ASSET MANAGEMENT EUR 595 0,40 0 0,00
DE000A2QP372 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK INVESTMENT EUR 0 0,00 1.761 1,22
IE00B60SWX25 - PARTICIPACIONES|INVESCO MANAGEMENT EUR 0 0,00 3.999 2,76
LU1829219390 - PARTICIPACIONES|AMUNDI A.M. LUX EUR 1.036 0,70 2.356 1,63
FR0010315770 - PARTICIPACIONES|LYXOR INTERNATIONAL EUR 2.741 1,86 6.054 4,18
TOTAL IIC 4.372 2,96 14.169 9,79
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 107.073 72,63 135.399 93,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 135.751 92,09 140.663 97,18

20




Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No Aplica.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No Aplica.
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