CONSULNOR (R)
SERVICIOS DE INV F RSTON DESDE 1972 l:‘fl\_
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Division General de Entidades
Paseo de la Castellana, 19
28046 Madrid

Bilbao, a 22 de diciembre de 2008

Ref".: Hecho relevante INVERSIONES FINANCIERAS PEPES SICAYV, S.A.

En relacion con la intervencion por la Securities and Exchange Commission de los
Estados Unidos de América (SEC) de la firma Bernard L. Madoff Investment Securities
LLC, Consulnor Gestion SGIIC, S.A. comunica lo siguiente:

1. Que Inversiones Financieras Pepes SICAV, S.A., con numero de registro en la
CNMV 2306, a fecha 12 de diciembre de 2008 mantiene un 3,30% de su
patrimonio en el Fondo Optimal Strategic US Equity Ireland Euro Fund (el
Fondo™) el cual se ha visto afectado por el presunto fraude en la firma Bernard
L. Madoff Investment Securities LLC.

2. Que, de acuerdo con la comunicaciéon de la CNMV de fecha 16 de diciembre de
2008, Consulnor Gestion SGIIC, S.A. procede a valorar a cero la posicion
descrita.

3. Que Inversiones Financieras Pepes SICAV, S.A. se encuentra en proceso de
cambio de Entidad Gestora por lo que, como es practica habitual en estos casos,
desde la comunicacion realizada por el Presidente del Consejo de
Administracion de la SICAV en la que se notifica sobre la intencidén de cambio
de Entidad Gestora e inicio de los tramites oportunos, Consulnor Gestion
SGIIC, S.A. exclusivamente procedié a gestionar la cartera de la Sociedad de
acuerdo con las instrucciones recibidas del Presidente del Consejo de
Administracion de la misma, tal y como se comunicé mediante carta remitida
con fecha 11 de septiembre de 2008. A este respecto, sefialar que en fecha 4 de
noviembre de 2008 tuvo lugar la celebracion de la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de Inversiones Financieras Pepes SICAV, S.A. en la que se
acordo la sustitucion de la Entidad Gestora.
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