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Este Folleto Informativo recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda formular
un juicio fundado sobre la oportunidad de inversion que se le propone y estara a disposicion
de los inversores, en el domicilio de la Sociedad Gestora de la Sociedad. Sin perjuicio de lo
anterior, la informacién que contiene este Folleto puede sufrir modificaciones en el futuro.
Este Folleto, debidamente actualizado, asi como las cuentas anuales auditadas de la
Sociedad, se publicaran en la forma legalmente establecida, estando todos estos
documentos inscritos en los registros de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores
(CNMV), donde podran ser consultados. De conformidad con la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, la responsabilidad del contenido y veracidad del Folleto corresponde
exclusivamente a la Sociedad Gestora, no verificandose su contenido por la CNMV.
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CAPITULO1 DATOS GENERALES DE LA SOCIEDAD
1. Denominacién, régimen juridico y domicilio

Los términos en mayuscula no definidos en el presente Folleto tendran el significado que se les otorga en el
Anexo |.

La denominacidn de la sociedad es QUALITAS ENERGY RENEW VI SCR, S.A. La Sociedad se regira por lo
previsto en sus Estatutos Sociales que se adjuntan como Anexo ll, por las disposiciones del presente Folleto
y, en su defecto, por la LECR, por la LSC y por las disposiciones vigentes que las desarrollen o que las
sustituyan en el futuro.

Se considerara en todo momento que el domicilio social de la Sociedad es el de la Sociedad Gestora.
2. Objeto

El objeto principal de la Sociedad consiste en la adquisicién de participaciones temporales en el capital de
compafiias de naturaleza no financiera ni inmobiliaria que, en el momento de la adquisicion de participacion,
no coticen en el primer mercado de las Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente
de la Unién Europea o del resto de los paises miembros de la OCDE.

De conformidad con las disposiciones de la LECR relativas a la normativa legal reguladora de las sociedades
de capital-riesgo, también tendran la consideracion de empresas no financieras aquellas entidades cuya
actividad principal consista en la tenencia de acciones o participaciones emitidas por entidades
pertenecientes a sectores no financieros.

Para el desarrollo de su objeto principal, la Sociedad podra facilitar préstamos participativos (vinculados a
una inversion de capital subyacente), asi como otras formas de financiacion, en este ultimo caso unicamente
para Sociedades Participadas incluidas en el coeficiente obligatorio de inversion, todo ello de conformidad
con la normativa legal reguladora de las sociedades de capital-riesgo.

El inversor debe ser consciente de que la participacion en la Sociedad implica riesgos relevantes y considerar
si se trata de una inversioén adecuada a su perfil inversor. Antes de suscribir el correspondiente Compromiso
de Inversion en la Sociedad, los inversores deberan aceptar y comprender los factores de riesgo que se
relacionan en el Anexo lll del presente Folleto.

3. Duracion de la Sociedad

La duracion de la Sociedad sera indefinida, sin perjuicio del objetivo de disolucién y liquidacion de la Sociedad
en diez (10) afos a contar desde la Fecha de Referencia. A propuesta de la Sociedad Gestora, esta duraciéon
podra aumentarse por dos (2) periodos sucesivos de un (1) afno cada uno, el primero a discrecion de la
Sociedad Gestora y el segundo con autorizacion del Comité de Supervision. No sera necesario, a estos
efectos, la modificacion del presente Folleto.

Sus operaciones sociales daran comienzo el mismo dia de su constitucion, si bien, la condiciéon de Sociedad
de Capital Riesgo se adquirira en el momento en que quede debidamente inscrita en el correspondiente
Registro de la CNMV, sin perjuicio de lo dispuesto en la LSC y demas disposiciones de pertinente aplicacion.
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4. Criterios de inversion y normas para la seleccion de Inversiones

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicion y enajenacion de
activos de la Sociedad, de acuerdo con la Politica de Inversién. En todo caso, las Inversiones de la Sociedad
estan sujetas a las limitaciones establecidas en la LECR y demas disposiciones aplicables.

En la fecha del presente Folleto, la Sociedad se clasifica como producto financiero que tiene como objetivo
inversiones sostenibles, el llamado “producto del Articulo 9” del del SFDR y la Sociedad Gestora tendra en
cuenta los criterios descritos en el Anexo IV del presente Folleto (“Divulgacion Precontractual SFDR”).
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4.2

4.3

Objetivo de gestidn

El objetivo de la Sociedad es generar valor para sus Accionistas mediante la adquisiciéon de
participaciones temporales en empresas de acuerdo con lo establecido en el presente Folleto y, en
particular, con la Politica de Inversién.

No se establecen limites de participacién mayoritaria o minoritaria en las Sociedades Participadas.
No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora procurara tener una presencia activa y material en los
organos de administracion y de gestion de las Sociedades Participadas.

Periodo de Inversién y estrategias de desinversion

La Sociedad Gestora tiene prevista la realizacién de las Inversiones de la Sociedad durante el
Periodo de Inversion. Una vez finalizado el Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora sélo podra
solicitar el desembolso de Compromisos de Inversion segun lo dispuesto en el Articulo 16.2 del
presente Folleto.

Las desinversiones de las Sociedades Participadas se llevaran a cabo durante la vida de la
Sociedad en el momento en el que la Sociedad Gestora estime mas adecuado, no estableciéndose
a estos efectos una cobertura maxima o minima especifica de mantenimiento de las Inversiones.

Los procesos y estrategias de desinversion dependeran de cada inversion concreta, y podran incluir,
a titulo enunciativo, la salida a Bolsa, acuerdos de recompra de acciones o participaciones, fusiones,
ventas a compradores estratégicos u otros fondos de capital riesgo, y adquisiciones por parte del
equipo directivo (management buy outs).

A efectos aclaratorios, la Sociedad podra, pero no estara obligado a, comprar y vender divisas
extranjeras y celebrar contratos de futuros y opciones con el fin de cubrir total o parcialmente el
riesgo del tipo de cambio en cualquier Inversién, siempre que tales operaciones no se realicen con
fines especulativos.

Politica de Inversién
431  Ambito geografico

Los Fondos Qualitas Energy VI tienen un enfoque geografico en Europa, pero se podran
llevar a cabo proyectos de inversion en cualquier pais de la OCDE.
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4.3.3

Ambito sectorial, fases y tipos de empresas y restricciones a las inversiones.

La politica de inversion de los Fondos Qualitas Energy VI se centrara principalmente en
operar en el sector de la transicion energética y la descarbonizacion, incluyendo, pero
sin limitacion: el desarrollo, la construccidn, la explotacién, la gestion y la desinversion
de activos en energias renovables, servicios publicos relacionados con la energia
eléctrica, transporte y distribucion de energia, baterias, almacenamiento y generacién
de energia flexible, cadena de valor de biocombustibles y biogas, infraestructuras
intensivas en energia, negocios de captura de carbono y CO2. Asimismo, la politica de
inversion del Fondo podra incluir activos de infraestructura digital, centros de datos,
desalinizacién del agua, o cualquier otro negocio complementario a los descritos,
siempre que cualquiera de dichas inversiones esté intrinsicamente relacionada con la
actividad empresarial de suministro de energia renovable y alineada con la estrategia de
"transicion energética".

Los Fondos Qualitas Energy VI pueden, directa o indirectamente, invertir en cualquier
vehiculo de inversion colectiva, en la medida en que dicha inversion este destinada a
facilitar la estructuracién de Inversiones, siempre que cualquier comision de gestion o de
éxito que pueda ser cobrada se compense integramente con la Comisién de Gestion.

Asimismo, la Sociedad Gestora tendra en cuenta los criterios descritos en el Anexo IV
del presente Folleto en relacion todos los aspectos sociales, medioambientales y de
gobernanza en materia de sostenibilidad.

Diversificacion

Los Fondos Qualitas Energy VI no invertiran, sin el consentimiento previo del Comité de
Supervision:

(i) mas del quince por ciento (15%) de los Compromisos de Referencia,
respectivamente, en una misma Sociedad Participada;

(i) mas del treinta y tres y un tercio por ciento (33 y 1/3%) de los Compromisos de
Referencia, respectivamente, en geografias de la OCDE fuera de la Union
Europea o el Reino Unido; y/o

(i) mas del tres por ciento (3%) de los Compromisos de Referencia,
respectivamente, en valores cotizados en bolsa, si bien, a estos efectos, los
valores cotizados en bolsa excluiran (y, por tanto, no requeriran la aprobacion
del Comité de Supervision): (A) valores admitidos a cotizacion con la intencion
de llevar a cabo una salida de la cotizacién, de conformidad con la LECR, dentro
de los doce (12) meses siguientes a la adquisicion de los valores cotizados; (B)
valores no cotizados adquiridos originalmente de una Sociedad Participada que
posteriormente haya pasado a cotizar; (C) valores recibidos como
contraprestacion de una desinversion; y (D) valores que hayan sido adquiridos
con el objeto de realizar Inversiones a Corto Plazo de conformidad con el
presente Folleto o que se hayan desinvertido en un plazo de doce (12) meses
desde su adquisicion.
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A efectos aclaratorios, los limites anteriores (i) no son aplicables a ninguna Inversion
Puente, siempre que se obtenga la aprobacién previa del Comité de Supervision en caso
de que dichas Inversiones Puente ocasionen que se superen los limites
correspondientes en un diez por ciento (10%) adicional de los Compromisos de
Referencia sobre el limite aplicable y (ii) se calcularan en el momento de la adquisicion
de cada Inversion pertinente.

A efectos aclaratorios, si tras la Fecha de Cierre Final, los Compromisos Totales de los
Fondos Qualitas Energy VI son inferiores al importe de los Compromisos de Referencia
en la fecha en que se realizé dicha Inversion, no se considerara que las restricciones del
presente Articulo 4.3.3 han sido incumplidas por ninguna Inversion realizada antes de la
Fecha de Cierre Final.

Financiacion de las Sociedades Participadas

La Sociedad podra facilitar préstamos participativos y, en caso de las Sociedades
Participadas, préstamos que formen parte de la Politica de Inversién de la Sociedad, asi
como cualesquiera otras formas de financiacién permitidas por la LECR. A efectos
aclaratorios, esto incluye proporcionar y otorgar garantias a favor de los prestamistas de
dichas Sociedades Participadas.

Financiacion ajena de la Sociedad

Sin perjuicio del cumplimiento de los limites y requisitos legales vigentes en cada
momento, la Sociedad, junto con los demas Fondos Qualitas Energy VI y las Sociedades
Participadas, en el marco de sus objetivos, podran recibir efectivo mediante préstamos,
créditos o asumir endeudamiento, con sujecion a las siguientes condiciones, salvo que
el Comité de Supervision apruebe expresamente lo contrario en cada caso:

(a) que el plazo de cualquier préstamo o endeudamiento individual no exceda de
doce (12) meses; y

(b) que el importe agregado de las obligaciones pendientes con respecto a las
operaciones de préstamo, garantia o crédito de la Sociedad, cualquier otro
Fondo Qualitas Energy VI y cualquier Sociedad Participada, que sea con recurso
a la Sociedad, a cualquier Fondo Qualitas Energy VI y cualquier Sociedad
Participada en cualquier momento, no exceda el menor de (i) los Compromisos
Pendientes de Desembolso de los Fondos Qualitas Energy VI (incluyendo, a
estos efectos, cualquier cantidad que esté disponible para su solicitud o reciclaje
conforme el Articulo 19.5) y (ii) el veinticinco por ciento (25%) de los
Compromisos de Referencia.

Si, tras la Fecha de Cierre Final, los Compromisos Totales de los Fondos Qualitas
Energy VI son inferiores al importe de los Compromisos de Referencia en la fecha en
que se incurrié en dicha obligacion, las restricciones establecidas en el presente Articulo
no se consideraran incumplidas por cualquier endeudamiento u otras obligaciones
contraidas con anterioridad a la Fecha de Cierre Final. Cualquier obligacion pendiente
de la Sociedad conforme a los apartados (a) y (b) anteriores podra estar garantizada con
cualquier activo de la Sociedad.



En relacion con lo anterior, la Sociedad, cualquier Fondo Qualitas Energy VI y cualquier
Sociedad Participada podran otorgar garantias sobre cualquiera de sus activos, asi
como proporcionar garantias, cartas de crédito, indemnizaciones, pactos y compromisos
a favor de terceros. En particular, pero sin limitacion, la Sociedad podra: (a) pignorar o
ceder, segun corresponda (i) su derecho a recibir aportaciones de Compromisos de
Inversion de los Accionistas y (ii) sus derechos sobre cualquier cuenta bancaria y/o
cuenta de depdsito, incluido el saldo de cualquiera de ellas; y (b) ceder a un prestamista
u otro acreedor (0 a un agente de los mismos) los derechos, ya sea mediante poder
notarial o de otro modo, para emitir Solicitudes de Desembolso y ejercer los derechos,
recursos y facultades de la Sociedad o de la Sociedad Gestora respecto de los
Compromisos de Inversion de los Accionistas, siempre que, como resultado de lo
anterior, ningun Accionista esté obligado en ninguna fecha a financiar aportaciones de
capital que excedan el Compromiso Pendiente de Desembolso de dicho Accionista en
esa fecha.

A efectos aclaratorios, a la hora de calcular los limites descritos en los apartados (a) y
(b) anteriores, se excluiran: (i) aquellas garantias otorgadas en relacion con la realizacion
de inversiones para las cuales ya se hayan desembolsado los Compromisos de Inversion
0 cuyos activos adquiridos con dichos importes se hayan destinado a la constituciéon de
tales garantias; (ii) los importes garantizados mediante prenda de acciones o
participaciones o cualquier otro derecho de la inversion, (iii) las garantias otorgadas por
la Sociedad en relacién con la desinversion de una Inversion y (iv) las garantias o avales
otorgados por la Sociedad relativos a pagos aplazados correspondientes a Inversiones
realizadas.

A solicitud de la Sociedad Gestora, los Accionistas deberan proporcionar a esta cualquier
documentacion, certificado, consentimiento, reconocimiento u otros instrumento que la
Sociedad Gestora y/o un prestamista u otro acreedor (o su agente) soliciten
razonablemente en relacion con cualquier endeudamiento, garantia o aval validamente
contraido, otorgado o proporcionado por la Sociedad, incluyendo: (i) una copia de su
Acuerdo de Suscripcion y acuerdo individual, (ii) un reconocimiento de sus obligaciones
de realizar aportaciones de sus Compromisos de Inversién conforme al presente Folleto
y al Acuerdo de Suscripcion, (iii) las declaraciones, documentos u otros instrumentos
necesarios para reconocer y permitir la perfeccion de cualquier derecho real de garantia,
(iv) un reconocimiento o certificacion que confirme el importe de su Compromiso
Pendiente de Desembolso restante, y (v) cualquier otra informacién financiera o estados
financieros que la Sociedad Gestora o dicho prestamista o acreedor (0 su agente)
soliciten razonablemente.

Cada Accionista autoriza y designa a la Sociedad Gestora para recibir y acusar recibo
de notificaciones en su nombre, en particular en relacién con cualquier garantia
constituida sobre los derechos de crédito u otros activos de la Sociedad. La Sociedad
Gestora se compromete a proporcionar a cada Accionista cualquier notificacion recibida
en su nombre en un plazo de diez (10) dias habiles.

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora estara autorizada para otorgar, en nombre y
representacion de la Sociedad, cualquier documento publico o privado que implique
endeudamiento o constitucién de garantias o avales.

La Sociedad Gestora debera obtener la aprobacién previa del Comité de Supervision
para la formalizacion de cualquier contrato de financiacion o garantia de una linea de
crédito basada en el valor neto de los activos.

-8-



4.3.6

4.3.7

4.3.8
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Inversion de la tesoreria de la Sociedad

Los importes mantenidos como tesoreria de la Sociedad, tales como los Compromisos
de Inversion Desembolsados por los Accionistas con caracter previo a la ejecucion de
una Inversion, o los importes percibidos por la Sociedad como resultado de una
desinversion, reparto de dividendos o cualquier otro tipo de distribucion hasta el
momento de su Distribucién a los Accionistas, podran ser invertidos en Inversiones a
Corto Plazo.

Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podra prestar a favor de las
Sociedades Participadas

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar
de conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar
servicios de asesoramiento a las Sociedades Participadas de conformidad con la
legislacion aplicable en cada momento. Dichos servicios seran retribuidos en
condiciones de mercado y no se consideraran, a efectos aclaratorios, Otras Comisiones.

Divulgacion de Informacion Relativa a la Sostenibilidad

La informacion necesaria bajo el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo
y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacién de informacion relativa
a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (“SFDR”), incluyendo a efectos
del Articulo 9 de SFDR, se divulgara mediante un informe a los Accionistas u otros
medios permitidos y con la frecuencia exigida por SFDR. De acuerdo con el SFDR, las
divulgaciones de informacion relativa a la sostenibilidad estan incluidas en el Anexo IV
del presente Folleto.

En relacion con el articulo 6.1.a del Reglamento SFDR, el proceso de inversion tiene en
cuenta los riesgos de sostenibilidad. Para ello, la Sociedad Gestora utilizara metodologia
propia y/o de terceras entidades, y tomara como referencia asimismo la informacion
disponible emitida por las entidades en las que invierte y/o las empresas que prestan
servicios a dichas entidades.

Asimismo, en relacion con el articulo 6.1.b del Reglamento SFDR, el riesgo de
sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otras, de la sociedad o del vehiculo
en el que se invierta como en su sector de actividad o su localizacién geogréfica. De
este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden
sufrir una disminucion del precio en el momento de la desinversion y, por tanto, afectar
negativamente al valor liquidativo de la Sociedad.

En relacion con el articulo 7.1 del Reglamento SFDR, la Sociedad Gestora informara de
tales riesgos y el impacto en las inversiones de la Sociedad en linea con lo establecido
por el Reglamento (EU) 2020/852 y las aclaraciones posteriores realizadas por el
regulador.

Mecanismos para la modificacién de la politica de inversién de la Sociedad

Para la modificacién de la politica de inversién de la Sociedad sera necesaria la
modificacién del presente Folleto, que debera llevarse a cabo con el consentimiento por
escrito de la Sociedad Gestora y con el visto bueno de los Accionistas mediante Acuerdo
Ordinario de Inversores, de conformidad con lo establecido en el Articulo 25 del presente
Folleto, asi como la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la Sociedad para
la correspondiente modificacién estatutaria.

-9-



4.4

Fondos Paralelos

La Sociedad Gestora podra constituir (o promover la constitucion de) Fondos Paralelos, que junto
con la Sociedad comprenden colectivamente el proyecto denominado "Fondo Qualitas Energy VI",
con sujecion a las siguientes disposiciones:

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

un Fondo Paralelo podra establecerse para dar cabida a los requisitos legales, fiscales,
regulatorios, comerciales o de cualquier otro tipo aplicables a los Inversores de los Fondos
Paralelos;

cualesquiera Fondos Paralelos seran efectivamente gestionados (como sociedad gestora,
administrador o asesor) por la Sociedad Gestora;

los documentos constitutivos (por ejemplo, reglamentos, estatutos, acuerdos de
accionistas, limited partners’ agreements o cualquier otro documento equivalente a este
Folleto) de los Fondos Paralelos y los acuerdos de coinversion celebrados entre la Sociedad
y los Fondos Paralelos, estableceran términos y condiciones sustancialmente similares,
mutatis mutandis, que el presente Folleto establece para la Sociedad y los Accionistas, en
la mayor medida posible de acuerdo con la legislacion aplicable, excepto en el supuesto de
que una modificacion de dichos términos y condiciones sea necesaria para reflejar
distinciones entre los Fondos Paralelos por cuestiones legales, fiscales, regulatorias,
comerciales u otros requisitos como los descritos en el parrafo (d) siguiente y siempre que,
con sujecion a los principios de trato equitativo de los Accionistas previstos en la AIFMD, la
Sociedad Gestora podra tener en cuenta los diferentes volimenes de inversion y las
caracteristicas de los Inversores de los Fondos Qualitas Energy VI, y podra prever
diferentes Comisiones de Gestion y clases de participaciones/acciones diferentes a las
previstas para la Sociedad;

los Fondos Paralelos deberan invertir y desinvertir en paralelo, pari passu con la Sociedad,
sustancialmente en los mismos términos y condiciones comerciales y econdmicos que la
Sociedad, excepto en el supuesto de que la Sociedad Gestora determine a su discrecion
que una modificacién de dichos términos y condiciones sea necesaria por cuestiones
legales, fiscales, regulatorias, comerciales u otros requisitos, incluidas las restricciones de
inversion, los limites de concentracion, la moneda, cualquier otro derecho que se considere
aplicable de conformidad con los documentos constitutivos de cualquier Fondo Paralelo o
cualquier acuerdo individual celebrado con inversores y la capacidad de incurrir en
apalancamiento de la Sociedad o de cada Fondo Paralelo (incluidos los inversores en mora
de conformidad con los documentos legales de un Fondo Paralelo) y, por lo tanto, sujeto a
lo anterior, la Sociedad y los Fondos Paralelos generalmente realizaran, gestionaran y
enajenaran las Inversiones como si hubieran invertido simultdneamente al mismo tiempo y
sustancialmente en las mismas condiciones;

cualquier coste y gasto derivado de dichas coinversiones sera asumido por la Sociedad y
los Fondos Paralelos a prorrata de su respectiva Proporcion del Vehiculo, ajustados segun
las restricciones de inversion, los limites de concentracion, la moneda, la capacidad de
incurrir en apalancamiento, cualquier otro derecho que se considere aplicable de
conformidad con los documentos constitutivos de cualquier Fondo Paralelo o cualesquiera
acuerdos individuales celebrados con inversores, inversores en mora o cualesquiera otra
consideraciones relevantes respecto de los Fondos Paralelos, pero a efectos aclaratorios
cualquier coste o gasto incurrido exclusivamente en beneficio o en relacién con un Fondo
Paralelo (o grupo de Fondos Paralelos) o la Sociedad correra a cargo de dicho Fondo
Paralelo o la Sociedad;
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(f)

dado que el importe definitivo de los Compromisos Totales de la Sociedad y los
Compromisos Totales de los Fondos Paralelos no se conocera hasta el final del Periodo de
Suscripcidn (o, en su caso, cualquier otro periodo aplicable conforme al Articulo 16.1 del
presente Folleto), el/los acuerdo/s de coinversién entre la Sociedad y los Fondos Paralelos
pueden contemplar la posibilidad de reasignaciones, mediante la adquisicidon o transmisién
de Acciones en las Sociedades Participadas ya adquiridas por la Sociedad o los Fondos
Paralelos, para que, una vez finalizado el Periodo de Suscripcion (o, en su caso, cuando
cualquier otro periodo aplicable conforme al Articulo 16.1 del presente Folleto haya
finalizado), su participacion relevante en dichas entidades se reasignara en proporcién a su
respectiva Proporcion del Vehiculo, ajustada segun las restricciones de inversion, los limites
de concentracién, la moneda, la capacidad de incurrir en apalancamiento, cualquier otro
derecho que se considere aplicable de conformidad con los documentos constitutivos de
cualquier Fondo Paralelo o cualesquiera acuerdos individuales celebrados con inversores,
inversores en mora o cualesquiera otra consideraciones relevantes respecto de los Fondos
Paralelos, siempre que dichas adquisiciones y transmisiones entre los Fondos Qualitas
Energy VI se realicen Unicamente para los fines mencionados y por un valor igual al Coste
de Adquisicion (y cualquier cantidad recibida por la Sociedad para tal fin podra ser
distribuida a los Accionistas como Distribuciones Temporales con los efectos previstos en
el Articulo 19.6 de este Folleto), y, a efectos aclaratorios, no se requerira ninguna
aprobacion adicional de los Accionistas ni el consentimiento del Comité de Supervision para
dicha adquisicion o transmision. A efectos de este apartado, los Fondos Qualitas Energy VI
y las Sociedades Participadas podran financiarse entre si mediante préstamos convertibles
0 mecanismos de efectivo equivalentes, de modo que los Fondos Qualitas Energy VI y las
Sociedades Participadas puedan mantener las Inversiones correspondientes, durante el
periodo de tiempo necesario hasta que se realicen dichas reasignaciones, en porcentaje y
cantidad distintos/as a la Proporcién del Vehiculo correspondiente, ajustada segun las
restricciones de inversion, los limites de concentracion, la moneda, la capacidad de incurrir
en apalancamiento, cualquier otro derecho que se considere aplicable de conformidad con
los documentos constitutivos de cualquier Fondo Paralelo o cualesquiera acuerdos
individuales celebrados con inversores, inversores en mora o cualesquiera otra
consideraciones relevantes respecto de los Fondos Paralelos, que resultaria aplicable
conforme a este apartado segun se detalla en el acuerdo de coinversion;

si, como resultado de consideraciones legales, fiscales o regulatorias especificas de los
Inversores en uno o mas Fondos Qualitas Energy VI y Sociedades Participadas o las
restricciones de inversion, los limites de concentracién, la moneda, la capacidad de incurrir
en apalancamiento, cualquier otro derecho que se considere aplicable de conformidad con
los documentos constitutivos de cualquier Fondo Paralelo o cualesquiera acuerdos
individuales celebrados con inversores, inversores en mora O cualesquiera otra
consideraciones relevantes respecto de uno o mas Fondos Qualitas Energy VI o
Sociedades Participadas, un Fondo Qualitas Energy VI no puede invertir en una Inversion,
la Sociedad Gestora tendra derecho a cubrir cualquier déficit que se produzca exigiendo a
los Accionistas que puedan participar total o parcialmente en dicha Inversién que realicen
una aportacion adicional de su Compromiso de Inversién respecto de dicha Inversion,
siempre que, si debido a la aplicacién del Articulo 17 (o disposiciones anélogas aplicables
a otro Fondo Paralelo) dichas aportaciones no estén disponibles, la Sociedad Gestora, a su
entera discrecion, podra cubrir el déficit de la forma que considere adecuada en las
circunstancias, incluyendo la obtencion del acuerdo de uno o mas Inversores de los Fondos
Qualitas Energy VI o de un tercero para cubrir dicho déficit; y
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4.5

(h) la Sociedad podra recibir importes de los Fondos Paralelos y la Sociedad y pagarles
importes en virtud del acuerdo de coinversién, para dar cumplimiento al Articulo 16.3 y
equilibrar la posicion de tesoreria de los Accionistas y los Inversores de los Fondos
Paralelos tras la admision de un Accionista Posterior o un inversor posterior en cualquier
Fondo Paralelo, la creacion de cualquier Fondo Paralelo adicional o cualquier aumento de
los Compromisos de Inversion de la Sociedad o los compromisos de inversion de los
Fondos Paralelos durante el Periodo de Suscripcion, segun lo dispuesto en el Articulo 16.3.

La Sociedad Gestora podra adoptar las medidas necesarias para hacer efectiva e implementar la
relacidon de coinversion entre la Sociedad y los Fondos Paralelos contemplada en este Articulo 4.4

Vehiculos Segregados

Sin perijuicio de lo dispuesto en el Articulo 4.4, si la Sociedad Gestora determina de buena fe que la
participacion continuada de uno o mas Accionistas en la Sociedad tendria una consecuencia fiscal
o regulatoria adversa y significativa para la Sociedad, una Sociedad Participada, una Inversion o los
Accionistas (considerados en su conjunto), ya sea en su totalidad o en parte, y ya sea como
resultado de que dicho Accionista o dichos Accionistas sean considerados Accionistas
Recalcitrantes o por cualquier otra razén, la Sociedad Gestora podra, a su entera discrecion:

(@)  hacer que uno o mas Accionistas se retiren (y dejen de ser inversores directos o indirectos)
de la Sociedad y participen en los Fondos Qualitas Energy a través de un vehiculo de
inversion alternativa, incluyendo, entre otros, un fondo, fideicomiso (frust), sociedad u otra
entidad (dicho vehiculo siendo un “Vehiculo Segregado”), en cuyo caso cada Accionista que
sea retirado de la Sociedad quedara liberado de su Compromiso de Inversién y se
considerara que ha realizado un compromiso con el Vehiculo Segregado correspondiente por
un importe equivalente; o

(b)  exigir que uno o mas Accionistas participen en una o méas Inversiones existentes o futuras
(dicha Inversion siendo una “Inversiéon Segregada”) directamente o a través de un Vehiculo
Segregado.

La Sociedad Gestora tomara todas las medidas que razonablemente considere apropiadas para
llevar a cabo lo anterior. Si asi lo solicita la Sociedad Gestora, cada Accionista debera firmar todos
los documentos, opiniones, instrumentos y certificados que la Sociedad Gestora haya solicitado
razonablemente o que sean necesarios para ejecutar lo anterior. La Sociedad Gestora informara
razonablemente y con celeridad a cualquier Accionista cuya participacién en la Sociedad (o
cualquier parte de ella) vaya a ser transmitida a un Vehiculo Segregado o cuya participaciéon en una
Inversion vaya a estructurarse como una Inversion Segregada conforme a lo dispuesto en este
parrafo (no obstante, a efectos aclaratorios, no estara obligada a obtener el consentimiento de
dicho(s) Accionista(es) para dicha transmisién o estructuracion). Cada Accionista por la presente
nombra irrevocablemente a la Sociedad Gestora como su apoderado y agente para suscribir y
ejecutar todos los acuerdos y documentacion relacionada en su hombre y para realizar cualquier
otra accién que la Sociedad Gestora considere necesaria u oportuna en relacién con el Vehiculo
Segregado o la Inversion Segregada. La Sociedad Gestora podra, a su discrecion, exigir que el
Accionista o los Accionistas correspondientes asuman cualquier comisién, coste o gasto que pueda
surgir en relacion con la aplicacion de este parrafo.

Los Vehiculos Segregados se consideraran Fondos Paralelos a efectos del Articulo 4.4.
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4.6

4.7

4.8

Oportunidades de coinversién

Ademas, en su caso, de los acuerdos de coinversion resultantes de la existencia de los Fondos
Paralelos, la Sociedad Gestora podra, pero no estara obligada a ello, ofrecer oportunidades de
coinversion a los Inversores de los Fondos Qualitas Energy VI y/o a terceros estratégicos,
(incluyendo a través de vehiculos establecidos, gestionados o asesorados por la Sociedad Gestora
o sus Afiliadas) segun decida la Sociedad Gestora a su discrecion siempre que cada una de esas
oportunidades (i) se considere en el mejor interés de la Sociedad; (ii) se refiera a una oportunidad
de inversidén que supere el importe que la Sociedad Gestora, actuando de forma diligente y
razonable como gestora de buena fe, considere apropiada para la Sociedad; y (iii) no otorgue a
ningun Accionista ni tercero estratégico el derecho a coinvertir sistematicamente con la Sociedad.
A efectos aclaratorios, nada de lo dispuesto en el presente Articulo 4.6 impedira a la Sociedad
Gestora establecer un programa de coinversion destinado a coinvertir sistematicamente con la
Sociedad y los demas Fondos Qualitas Energy VI.

A efectos aclaratorios, no tendran la consideracion de Otras Comisiones a los efectos del Articulo
6.1 cualquier comision de gestidén o éxito recibida por la Sociedad Gestora en relacion con una
coinversion. Se espera que cualquier coinversor asuma su parte proporcional de las comisiones
relacionadas con una coinversion (incluidos los Costes de Operaciones Fallidas).

Sin perjuicio de lo establecido en el Articulo 9, la Sociedad Gestora o alguna de sus Afiliadas podra
acordar prestar servicios como gestores o puestos similares como gestores fiduciarios en los
vehiculos que se constituyan para llevar a cabo una oportunidad de coinversion y la inversién de
los Fondos Qualitas Energy VI con cualquiera de esos vehiculos de coinversidén no se considerara
un conflicto de intereses.

Asignacién de Oportunidades de Inversion

Cada Accionista reconoce y acepta que la consideracion de una oportunidad de inversién como
adecuada o inadecuada para la Sociedad o cualquier Otra Cuenta sera realizada por la Sociedad
Gestora y/o sus Afiliadas (segun corresponda) de buena fe en el momento de la adquisicién; y que,
cuando existan posibles solapamientos con Otras Cuentas, dichas oportunidades seran asignadas
por la Sociedad Gestora y/o sus Afiliadas de forma equitativa, a su discrecién y de buena fe, y de
conformidad con la politica de asignacion de la Sociedad Gestora, teniendo en cuenta una serie de
factores, entre los que se incluyen las directrices de inversion aplicables a dichas Otras Cuentas y
a la Sociedad, incluidos los requisitos de diversificacién y otros factores relevantes.

Procedimientos de gestién de riesgos, liquidez y conflictos de interés

La Sociedad Gestora instaurara sistemas de gestién del riesgo apropiados a fin de determinar,
medir, gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos pertinentes de la estrategia de
inversion de la Sociedad y a los que esté o pueda estar expuesto asi como garantizar que el perfil
de riesgo de la sociedad se adecue a su politica y estrategia de inversioén, incluyendo a efectos
aclaratorios, de conformidad con lo establecido en el Anexo IV del presente Folleto, la integracién
de los riesgos de sostenibilidad y los principales riesgos adversos en los factores de sostenibilidad.

Asimismo, la Sociedad Gestora establecera un sistema adecuado de gestion de la liquidez y
adoptara procedimientos que le permitan controlar el riesgo de liquidez de la Sociedad, con el objeto
de garantizar que puede cumplir con sus obligaciones presentes y futuras en relacién con el
apalancamiento en el que haya podido incurrir.
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Por ultimo, la Sociedad Gestora dispondra de y aplicara procedimientos administrativos y de
organizacion eficaces para detectar, impedir, gestionar y controlar los conflictos de intereses que
puedan darse con el fin de evitar que perjudiquen a los intereses de la Sociedad y sus Accionistas.

CAPITULO 3 DIRECCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DE LA SOCIEDAD

5. La Sociedad Gestora

La gestion y representacion de la Sociedad corresponde a Q-ENERGY PRIVATE EQUITY, S.G.E.I.C., S.A.,
sociedad constituida de conformidad con la LECR e inscrita en el Registro de sociedades gestoras de
entidades de inversion de tipo cerrado de la CNMV con el numero 147, con domicilio social en calle Jenner
3, 4° piso, 28010 Madrid.

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar la Sociedad, que tiene caracter
cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara periddicamente los medios organizativos, personales,
materiales y de control previstos para, en su caso, dotar a la misma de los medios adicionales que considere
necesarios.

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacion con las actividades
que ejerce, la Sociedad Gestora suscribira un seguro de responsabilidad civil profesional.

6. Remuneracion de la Sociedad Gestora y gastos de la Sociedad

6.1 Comision de Gestion

La Sociedad Gestora percibira de la Sociedad, como contraprestacion por sus servicios de
comercializacion, gestion de cartera y representacion, una “Comision de Gestiéon”, con cargo al
patrimonio de la Sociedad que, sin perjuicio de los ajustes de la misma, se calculara, sujeto a lo
dispuesto en los Articulos 11y 12 del presente Folleto, de la siguiente manera:

(a) durante el periodo comprendido entre la Fecha de Cierre Semilla y la Fecha de Referencia,
no se abonara ninguna comisién de gestion;

(b) durante el periodo desde la Fecha de Referencia hasta el final del el Periodo de Inversion,
la Sociedad Gestora recibira una Comision de Gestion anual respecto de cada Accionista
de Clase A, equivalente al Porcentaje de la Comision de Gestién (segun se define a
continuacion) de los Compromisos de Inversion correspondientes a cada uno de los
Accionistas de Clase A; y

(c) desde la primera fecha entre (a) la finalizacion del Periodo de Inversion o (b) el comienzo
del periodo de inversion de un Fondo Sucesor, y en cada caso hasta la fecha de disolucion
de la Sociedad en virtud del Articulo 26 del presente Folleto, la Sociedad Gestora percibira
una Comisién de Gestion anual, respecto de cada Accionista de Clase A, equivalente al
Porcentaje de la Comision de Gestién aplicado a la contribucién de cada Accionista de
Clase A al Capital Neto Invertido. No se devengara ninguna Comision de Gestion durante
la disolucion y liquidacion de la Sociedad segun lo dispuesto en el Articulo 10.3, si bien el
liquidador elegido podra percibir unos honorarios segun lo acordado de conformidad con el
Articulo 26 del presente Folleto.
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Los "Porcentajes de la Comisidon de Gestidon" para cada clase de Acciones de Clase A son los
siguientes:

Clase de Acciones Porcentajes de la Comision de Gestion

(%)
A0 2,00
A1 1,90
A2 1,80
A3 1,65
A4 1,50
A5 1,40
A6 1,30

La Sociedad Gestora podra, en su absoluta discrecién, proporcionar descuentos adicionales sobre
el Porcentaje de la Comision de Gestidon aplicable a los Accionistas que firmen un Acuerdo de
Suscripcion antes 31 de Diciembre de 2025 (inclusive).

A efectos aclaratorios, los Accionistas de Clase B no estan sujetos al pago de la Comision de
Gestion.

La Comision de Gestion se calculara y devengara semestralmente y se pagara semestralmente por
adelantado. La Sociedad Gestora tendra derecho a ajustar, al final de cada semestre, la Comision
de Gestién recibida por adelantado, con el fin de percibir la Comisiéon de Gestion calculada de
conformidad con el presente Articulo. En relacion con el periodo anterior a la Fecha de Cierre Final,
a efectos del calculo de la Comision de Gestion, los Compromisos de Inversion suscritos con
posterioridad a la Fecha de Referencia se consideraran como si hubieran sido suscritos en la Fecha
de Referencia (ajustando la Comisién de Gestiébn pro rata temporis en consecuencia). Los
semestres comenzaran el 1 enero y el 1 de julio de cada afio natural, excepto el primer semestre,
que comenzard en la Fecha de Referencia (o, si es anterior, la Fecha de la Primera Inversion de la
Sociedad) y finalizara el 31 de diciembre o el 30 de junio inmediatamente posterior a esta fecha y
el ultimo semestre, que finalizara en la fecha de liquidacién de la Sociedad (ajustando la Comision
de Gestion pro rata temporis en consecuencia).

La Comision de Gestion correspondiente a cada ejercicio que resulte de los calculos anteriores se
reducira (pero no por debajo de cero) en una cantidad equivalente al cien por cien (100%) del
importe agregado de la Proporcion del Vehiculo de Otras Comisiones devengadas en el gjercicio
y/o en los ejercicios anteriores y que no hayan sido compensadas. Cualesquiera Otras Comisiones
que no hayan sido aplicadas para compensar la Comision de Gestion en el momento de la disolucion
de la Sociedad, se devolveran a la Sociedad para su distribucién a los Accionistas.

La Comisién de Gestion percibida por la Sociedad Gestora esta actualmente exenta de IVA en
Espafia, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el
Valor Afadido.
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6.2

6.3

Otras remuneraciones

Con independencia de la Comision de Gestién, la Sociedad Gestora no podra percibir de la
Sociedad otras remuneraciones, excepto segun lo dispuesto en el Articulo 4.3.7 del presente

Folleto.

Distribucién de gastos de la Sociedad

6.3.1

6.3.2

Gastos de Organizacién

Cada Fondo Qualitas Energy VI asumira como Gastos de Organizacién, y cada uno de
ellos a pro rata de su Proporcion del Vehiculo, todos los costes preliminares derivados
de la constitucion y levantamiento de capital y oferta inicial de Participaciones de los
Fondos Qualitas Energy VI, incluyendo, entre otros, cualquier coste derivado de las
operaciones descritas en el apartado 4.4 (f) anterior, los costes legales (costes de
abogados, notarios y registradores), preparacion de documentacion, preparacion y
negociaciones respecto de cualquier memorando de colocacion privada (private
placement memorandum), presentaciones para inversores y cualesquiera otros
materiales de comercializacion, este Folleto, los Acuerdos de Suscripcion y cualesquiera
acuerdos individuales, contratos con agentes de colocacion o cualquier otro contrato
similar, costes de comunicacién, publicidad, marketing, negociacién, contabilidad,
impresion de documentos, viajes, gastos de mensajeria y otros gastos (excluyendo
cualquier gasto de los agentes de colocacion, corredores o intermediarios, los cuales
que correran a cargo de la Sociedad Gestora) (los "Gastos de Organizacién").

En todo caso, los Gastos de Organizacién agregados a asumir por los Fondos Qualitas
Energy VI no superaran el mayor de cero coma quince por ciento (0,15%) de los
Compromisos de Referencia o cinco millones de euros (5.000.000 €) (mas cualquier IVA
aplicable, que sera asumido por los Fondos Qualitas Energy VI de manera adicional).
Los Gastos de Organizaciéon que excedan del importe maximo anterior seran abonados
por la Sociedad Gestora, sin perjuicio de que dichos importes podran ser pagados por
la Sociedad vy, en tal caso, el importe pagado por la Sociedad (excluyendo cualquier
importe en concepto de IVA) podra utilizarse para reducir la Comision de Gestion.

En la medida en que ciertos Gastos de Organizacion beneficien a un Fondo Qualitas
Energy VI especifico, a un grupo especifico de Fondos Qualitas Energy VI o a una
Sociedad Participada, dichos Gastos de Organizacién seran asumidos por dicho Fondo
Qualitas Energy VI o dicho grupo de Fondos Qualitas Energy VI en su Proporcion de
Vehiculo, o por dicha Sociedad Participada.

Gastos Operativos

Los Fondos Qualitas Energy VI seran responsables, cada uno de ellos en su respectiva
Proporcién del Vehiculo, de todas las comisiones, costes y los gastos (incluido el IVA
y/u otros Impuestos, segun proceda), incurridos en relacién con la administracion de los
Fondos Qualitas Energy VI, e incluiran pero sin limitarse a ellos, los gastos relativos a la
preparacion y distribucion de informes y notificaciones a los Inversores de los Fondos
Qualitas Energy VI y a cualquier autoridad gubernamental, administrativa o reguladora
(incluyendo la CNMV y otras comisiones de autoridades regulatorias), los Costes por
Operaciones Fallidas, los gastos de asesoramiento juridico, de auditoria (incluida la
conciliacion con los U.S. GAAP), valoraciones, contabilidad (incluidos los estados
financieros y las presentaciones y declaraciones fiscales), los gastos de los vehiculos de
inversion, gastos de registro, honorarios del custodio y del depositario, gastos del Comité
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de Supervision, honorarios de consultores externos, gastos de publicidad, comisiones
bancarias, intereses, comisiones y gastos derivados de todos los préstamos y garantias
otorgados por la Sociedad, incluyendo, entre otros, su tramitacién, todos los costes y
gastos de cualquier administrador de préstamos o activos y otros proveedores de
servicios, y de cualquier prestamista, banco de inversion y otras fuentes de financiacion,
gastos relacionados con las Reuniones de Inversores, seguro de indemnizacion
profesional (incluido el seguro D&O), los costes derivados del arbitraje o la cobertura,
gastos de corretaje, gastos de cobertura, comisiones de corretaje preferencial,
comisiones, comisiones de tasacion, comisiones de compromiso y gastos de
suscripcion, y otros costes, comisiones y gastos de inversion efectivamente incurridos
en relacion con la evaluacion, realizacién, negociacion, tenencia, obtencion, liquidacion,
monitoreo o disposicion de Inversiones reales, los gastos extraordinarios (como los
derivados de litigios y la disposicion sobre indemnizaciones de este Folleto), costes y
gastos de cualquier litigio cierto, potencial o anticipado de otro modo que involucre a la
Sociedad, asi como el importe de cualquier sentencia o acuerdo pagado en relacién con
ello; cualquier Impuesto aplicado a los Fondos Qualitas Energy VI (salvo que se
disponga lo contrario en este Folleto); comisiones, costes y gastos relacionados con la
terminacion, liquidacion y disolucién de la Sociedad y sus activos; gastos de (A) el
Comité de Supervision, (B) cualquier reunién con uno o mas Accionistas (incluidos los
costes de viaje incurridos en relacion con dichas reuniones) y (C) la solicitud de cualquier
consentimiento por parte de los Accionistas o Inversores respecto de la Sociedad o los
Fondos Qualitas Energy VI; todas las comisiones, costes y gastos relacionados con
cuestiones de cumplimiento (como el desarrollo e implementaciéon de politicas y
procedimientos especificos para cumplir con ciertos requisitos regulatorios); gastos
relacionados con cualquier enmienda, modificacion, revision o reformulacion de los
documentos constitutivos de la Sociedad; y costes y gastos incurridos en relacién con la
facilitacién y cumplimiento de lo dispuesto en el Articulo 29 ("Gastos Operativos").

En la medida en que ciertos Gastos Operativos beneficien a un Fondo Qualitas Energy
VI en particular, a un grupo particular de Fondos Qualitas Energy VI 0 a una Sociedad
Participada, dichos Gastos Operativos seran asumidos por dicho Fondo Qualitas Energy
VI o dicho grupo de Fondos Qualitas Energy VI en su Proporcién del Vehiculo, o por
dicha Sociedad Participada.

A efectos aclaratorios y salvo que se disponga lo contrario, la Sociedad Gestora pagara
sus propios gastos de funcionamiento (tales como el alquiler de oficinas y el salario y
beneficios de los empleados), y sus propios gastos fiscales, asi como todos aquellos
gastos que, de conformidad con lo dispuesto en el presente Folleto, no correspondan a
la Sociedad. La Sociedad reembolsara a la Sociedad Gestora, cualquier miembro del
Grupo QE o cualquiera de sus administradores, socios, empleados, agentes o miembros,
a cada uno en la Proporcion del Vehiculo de la Sociedad, aquellos gastos (incluyendo
Gastos Operativos y Gastos de Organizacion) pagados por estos que, de acuerdo con
lo dispuesto en el presente Folleto, correspondan a la Sociedad (excluyendo, a efectos
aclaratorios, aquellos gastos que la Sociedad Gestora pueda haber recuperado de las
Sociedades Participadas u otras entidades en relacién con las operaciones de la
Sociedad). La Sociedad Gestora podra ser reembolsada: (i) mediante solicitud de
desembolso a los Accionistas de conformidad con el Articulo 16.2 o (ii) mediante una
deduccion de las Distribuciones que de otro modo corresponderian a los Accionistas, en
cuyo caso se considerara, no obstante, que dichos importes se han asignado y
distribuido a los Accionistas a los efectos del Articulo 15.2.
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6.3.3

Cualquier administrador, oyente en el consejo de administracion, empleado, miembro o
agente de la Sociedad Gestora y de cualquier otra Entidad QE tendra derecho a que la
Sociedad Participada en cuestion le reembolse los gastos razonables de viaje y los
gastos varios en que haya incurrido en relacion con el desempefio de sus funciones
como administrador de dicha Sociedad Participada, y el reembolso de dichos gastos no
reducira la Comision de Gestion.

Gastos de Accionistas

En caso de que la participacion de un Accionista o de varios Accionistas en particular
genere algun Impuesto adicional u otra obligacién de presentaciéon o reporte para la
Sociedad conforme a las leyes de cualquier jurisdiccién, la Sociedad Gestora podra
exigir a dicho(s) Accionista(s) que asuman los costes razonables derivados del
cumplimiento de dichas obligaciones.

Todas las comisiones, costes y gastos en los que incurra la Sociedad o la Sociedad
Gestora con respecto a cualquier Accionista, incluidos los relacionados con:

(a) que un Accionista se convierta en un Accionista en Mora;
(b) una Transmision o Transmision propuesta conforme al Articulo 18;

(c) la prestacion de cualquier asistencia a dicho Accionista para reclamar cualquier
desgravacion de Impuestos, preparar declaraciones de Impuestos con respecto a la
participacion de un Accionista en la Sociedad y los rendimientos del mismo, o con
respecto a cualquier otro asunto en materia fiscal acordado con dicho Accionista;

(d) los importes incurridos en relacion con cualquier asunto fiscal en Estados Unidos
respecto del Accionista en cuestién, asi como cualesquiera obligaciones de
informacion de acuerdo con la AIFMD o SFDR;

(e) la venta de una Inversién que, de otro modo, se habria distribuido en especie a dicho
Accionista, cuando este haya optado por no recibir dicha Distribuciéon en especie; o

(f) la prestacion de cualquier otro servicio relacionado con la participacién del Accionista
en la Sociedad, pero que no se preste a todos los Accionistas de conformidad con el
presente Folleto, incluidos las comisiones, costes, gastos y obligaciones en que se
incurra en relacién con: (a) la elaboracion, distribucion y presentacién de informes y
cuentas especiales relativos a la Sociedad para un Accionista especifico; (b) la
estructuracion especifica de la Inversion con respecto a dicho Accionista, incluyendo
a través de un Vehiculo Segregado; o (c) la preparacion y presentaciéon de cualquier
declaracion o informe fiscal de conformidad con el presente Folleto; o (d) cualquier
asistencia prestada a un Accionista en materia de Impuestos (o en relacién con sus
beneficiarios) prestada por cualquier miembro, agente o proveedor de servicios del
Grupo QE, a su discrecion, a dicho Accionista a peticion de este
(independientemente de que dicho servicio se establezca en el acuerdo individual
celebrado con dicho Accionista o de otro modo),

correran a cargo de dicho Accionista o grupo de Accionistas, de manera adicional y sin
formar parte de su Compromiso de Inversion, y se pagaran (a discrecion de la Sociedad
Gestora): (a) mediante pago directo cuando lo solicite la Sociedad Gestora con un
preaviso de al menos diez (10) dias habiles; o (b) mediante deducciéon de las
Distribuciones que de otro modo corresponderian a dicho Accionista o Accionistas, en
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cuyo caso se considerara que dichos importes se han asignado y distribuido a los efectos
del Articulo 19.

Las obligaciones del presente Articulo 6.3.3 seguiran vigentes tras la retirada de
cualquier Accionista de la Sociedad o cualquier Transmision realizada por un Accionista.

7. EIl Comité de Inversiones

7.1

7.2

Composicion

La Sociedad Gestora establecera en su seno un Comité de Inversiones de los Fondos Qualitas
Energy VI formado por los Ejecutivos Clave y aquellos otros miembros adicionales designados por
la Sociedad Gestora en cada momento.

En cualquier caso, y a efectos aclarativos, la mayoria de los miembros seran empleados y/o
administradores de la Sociedad Gestora.

Funcionamiento

El consejo de administracion de la Sociedad Gestora ha delegado en el Comité de Inversiones las
decisiones de inversion, gestion, control y desinversion de los Fondos Qualitas Energy VI de
acuerdo con el presente Folleto. El consejo de administracion de la Sociedad Gestora, siendo el
responsable Uultimo de dichas decisiones, las ejecutara directamente o a través de sus
representantes designados o apoderados, segun sea el caso. Mediante la correspondiente reunién
del consejo de administracién de la Sociedad Gestora, dichas decisiones/acciones podran ser
modificadas, y deberan ser reflejadas, refrendadas y aprobadas en consecuencia. EI Comité de
Inversiones se reunira tantas veces como sea necesario para los intereses de los Fondos Qualitas
Energy VI, segun determine la Sociedad Gestora, y siempre que lo solicite cualquiera de sus
miembros.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el presente Folleto, el Comité de Inversiones podra establecer sus
propias normas de organizacién y funcionamiento.

El Comité de Inversiones estara debida y validamente constituido cuando la mayoria de sus
miembros asistan a la reunién. EI Comité de Inversiones adoptara los acuerdos por mayoria de sus
miembros. Cada miembro del Comité de Inversiones dispondra de un (1) voto y no habra voto de
calidad en caso de empate.

Los acuerdos adoptados por el Comité de Inversiones se reflejaran en las correspondientes actas,
que deberan detallar las abstenciones y las emisiones de votos a favor y en contra respecto a los
asuntos sometidos a dicho Comité de Inversiones para su aprobacion.

La presencia fisica de los miembros no sera necesaria para la valida reunidon del Comité de
Inversiones. Las reuniones podran celebrarse por videoconferencia, conferencia o cualquier otro
medio de comunicacion que permita a los asistentes comunicarse simultaneamente entre si.

8. EI Comité de Supervision

8.1

Composicion

La Sociedad Gestora establecera un Comité de Supervisién de los Fondos Qualitas Energy VI
formado por representantes de los Inversores de los Fondos Qualitas Energy VI seleccionados por
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8.2

8.3

la Sociedad Gestora a su entera discrecion entre los Inversores de los Fondos Qualitas Energy VI
que aporten valor estratégico.

El Comité de Supervision sera un o6rgano consultivo, sin perjuicio de su facultad para adoptar
acuerdos vinculantes en relaciéon con determinadas materias (segun lo establecido en este Folleto).

La Sociedad Gestora, directivos o empleados, los Ejecutivos Clave y los Miembros del Equipo de
Gestion no formaran parte del Comité de Supervision, pero sus representantes tendran derecho a
asistir y a debatir, pero no a votar, en las reuniones del Comité de Supervision.

Funciones

Seran funciones del Comité de Supervision:

(i) ser informado por la Sociedad Gestora con relacién a la Politica de Inversion, actividades y
estrategias de los Fondos Qualitas Energy VI y valoracion de las Inversiones;

(i)  serinformado por la Sociedad Gestora de cualquier conflicto de intereses relacionado con los
Fondos Qualitas Energy VI. A este respecto, la Sociedad Gestora informara al Comité de
Supervision tan pronto como sea razonablemente posible sobre la existencia de cualquier
conflicto de intereses real o potencial que surja o pueda surgir en relacion con la Sociedad
Gestora o los Ejecutivos Clave y proporcionara a sus miembros la informacion adecuada para
un analisis adecuado del conflicto de interés real o potencial a efectos de emitir una resoluciéon
de conformidad con el Articulo 8.3 siguiente;

(i)  aprobar cualquier propuesta destinada a superar las restricciones de inversion establecidas
en el Articulo 4.3.3; y

(iv)  llevar a cabo cualesquiera otras funciones contempladas en el presente Folleto.

El Comité de Supervision no participara en ningun caso en la gestién de los Fondos Qualitas Energy
VI y ni el Comité de Supervisidn, ni sus miembros, ni los Inversores de los Fondos Qualitas Energy
VI que los nombren, tendran ninguna obligacién fiduciaria con respecto a los Fondos Qualitas
Energy VI y/o los Inversores de los Fondos Qualitas Energy VI (excluyendo la obligacion de actuar
de buena fe y no revelar informacién confidencial).

Organizacion y funcionamiento

Las reuniones del Comité de Supervision seran convocadas por la Sociedad Gestora al menos una
(1) vez al afo y con una antelacidén minima de diez (10) dias, o a peticidon de al menos la mayoria
de los miembros del Comité de Supervision.

Los miembros del Comité de Supervisién podran estar representados por cualquier persona,
siempre que dicha representacion se establezca por escrito para cada reunién. También sera valido
el envio de un correo electronico a la Sociedad de Supervision en el que se haga constar dicha
representacion.

Las reuniones podran celebrarse por teleconferencia, videoconferencia o cualquier otra modalidad
adecuada que permita la comunicacién entre los miembros, no siendo necesaria la asistencia en
persona de los mismos.

El Comité de Supervision tomara sus decisiones por mayoria de sus miembros (tanto si asisten o
no a la reunién) votando a favor. Cada miembro del Comité de Supervisidon tendra un (1) voto,
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independientemente de los Compromisos de Inversién en los Fondos Qualitas Energy VI asumidos
por el Inversor de los Fondos Qualitas Energy VI que designe al correspondiente miembro. Los
acuerdos podran adoptarse con sesion o sin sesién mediante escrito firmado por todos los miembros
del Comité de Supervisién dirigido a la Sociedad Gestora.

No podran ejercer su derecho a voto los miembros del Comité de Supervisién que incurran en un
conflicto de interés, al margen del debido a su inversion en los Fondos Qualitas Energy VI, con
relacion al acuerdo en cuestion, no computandose su voto a los efectos de calcular la mayoria
requerida para la adopcion de dicho acuerdo.

La Sociedad Gestora tendra el derecho de destituir a cualquier miembro representante del Comité
de Supervisién en cualquier momento: (i) después de que el Accionista el cual dicho miembro
representa, junto con sus Afiliados, deje de tener un Compromiso de Inversion que, en conjunto,
sea igual o superior al cincuenta por ciento (50%) del total de los Compromisos de Inversion de
dichas Personas al momento de su admision a la Sociedad; (ii) si un tribunal con jurisdiccion
competente determina que dicho miembro ha cometido fraude o ha actuado de mala fe; o (iii)
después de que dicho miembro representante deje de ser empleado del Accionista (y/o de su
Afiliado) al que inicialmente representaba.

Si algun Accionista no cumple con una Solicitud de Desembolso en la fecha de vencimiento
establecida en dicha Solicitud de Desembolso, el representante de dicho Accionista en Mora en el
Comité de Supervision no tendra derecho a asistir ni votar en ninguna reunién posterior, ni a
participar en ninguna decision del Comité de Supervisidon hasta que dicho incumplimiento sea
subsanado.

Los miembros del Comité de Supervisién no recibiran remuneracién. Sin perjuicio de lo anterior, la
Sociedad reembolsara al Comité de Supervisién y a sus miembros la proporcion correspondiente a
la Sociedad de los gastos corrientes razonablemente incurridos por el Comité de Supervision y sus
miembros, que hayan sido demostrados por escrito a la razonable satisfaccion del Comité de
Supervisién, en relacién con la asistencia a reuniones del Comité de Supervisién, y dichos
reembolsos tendran la consideracion de Gastos Operativos. EI Comité de Supervision podra
contratar abogados independientes para que asesoren al Comité de Supervision en relacién con
sus funciones descritas en el presente Folleto, y los gastos razonables asociados a dicho
asesoramiento tendran la consideracion de Gastos Operativos; siempre que la Sociedad Gestora
haya dado su consentimiento previo por escrito a (i) el nombramiento de dichos abogados vy (ii) los
gastos asociados al nombramiento de dichos abogados, en ambos casos excepto en relacidon con
cualquier disputa entre el Comité de Supervision por un lado y la Sociedad Gestora, la Sociedad o
cualquiera de sus Afiliadas, por otro.

Cualquier asunto que pueda ser aprobado o autorizado por el Comité de Supervision podra, a
discrecion de la Sociedad Gestora, ser sometido a aprobaciéon o autorizacion mediante Acuerdo
Ordinario de Inversores.
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CAPITULO 4 MEDIDAS DE PROTECCION DE LOS ACCIONISTAS

9. Exclusividad de la Sociedad Gestora, Conflictos de Interés y Otras Cuentas

9.1

Exclusividad

La Sociedad Gestora podra actuar como gestor o administrador de otros fondos de inversion o
entidades analogas (dentro del ambito establecido por la LECR) siempre que esta otra entidad tenga
objetivos, criterios y estrategias de inversion distintos de la Sociedad (a excepcién, a efectos
aclaratorios, de las Entidades Qualitas Energy Previas, los Fondos Qualitas Energy VI y cualquier
Fondo Sucesor, de acuerdo con lo establecido a continuacion, y cualquier vehiculo de coinversién
constituido de acuerdo con el Articulo 4.5 anterior).

Excepto si fuese requerido en virtud de cualquier acuerdo contractual con cualquier parte existente
a la fecha de finalizacién del periodo de inversién de las Entidades Qualitas Energy Previas o salvo
en lo que respecta a las inversiones complementarias de las Entidades Qualitas Energy Previas, la
Sociedad Gestora presentara a los Fondos Qualitas Energy VI todas las oportunidades de inversion
de las que tenga conocimiento y que estén comprendidas en la Politica de Inversion, hasta el final
del Periodo de Inversion. Sélo en la medida en que una oportunidad de inversién siga estando
disponible tras la inversién o la decisién de no invertir por parte de los Fondos Qualitas Energy Vly
un Fondo Sucesor esté permitido a invertir de conformidad con el presente Articulo, la Sociedad
Gestora podra ofrecer dicha oportunidad de inversion a ese Fondo Sucesor.

La Sociedad Gestora y los Ejecutivos Clave (mientras sigan siendo Sociedad Gestora y Ejecutivos
Clave de los Fondos Qualitas Energy VI) no celebraran el primer cierre de ningun Fondo Sucesor,
sin el consentimiento del Comité de Supervision, antes de la primera de las siguientes fechas:

(i) la fecha en la que una cantidad equivalente a, al menos, el setenta y cinco por ciento (75%)
de los Compromisos Totales atribuibles a Accionistas No Incumplidores haya sido invertida o
comprometida para su inversion en virtud de acuerdos legalmente vinculantes o reservado
para Inversiones Complementarias;

(i)  lafecha en que finalice el Periodo de Inversion;
(iii)  la sustitucion o cese de la Sociedad Gestora; o

(iv) lafecha de liquidacién de la Sociedad.
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9.2

9.3

Conflictos de interés

La Sociedad Gestora comunicara y revelara al Comité de Supervision, tan pronto como sea posible,
cualquier conflicto o potencial conflicto de intereses que pueda surgir en relacion con los Fondos
Qualitas Energy VI y/o sus Sociedades Participadas.

A efectos aclaratorios, se considerara un conflicto de intereses y la Sociedad no debera llevar a
cabo ninguna de estas operaciones, a menos que se apruebe previa y expresamente (caso por
caso) por el Comité de Supervision:

(1) invertir o desinvertir junto a otros fondos, instituciones de inversidén colectiva o entidades
promovidas asesorados o gestionados por la Sociedad Gestora o cualquiera de los Ejecutivos
Clave (siempre que, las inversiones realizadas junto a los Fondos Paralelos de conformidad
con las disposiciones de este Folleto o con cualquier vehiculo de coinversion constituido de
conformidad con el Articulo 4.5 anterior, no se consideraran conflictos de intereses);

(2) invertir, desinvertir, proporcionar cualquier tipo de financiacién, vender o adquirir activos de
empresas en las que la Sociedad Gestora, cualquiera de los Ejecutivos Clave o cualquier otra
entidad gestionada por la Sociedad Gestora tenga alguna participacion (o haya tenido alguna
participacion o interés en los ultimos seis (6) meses); o

(8) invertir (segun el articulo 16.2 de la LECR) en Sociedades Participadas que sean Afiliadas de
la Sociedad Gestora.

A efectos aclaratorios, la prestacion en condiciones de mercado de servicios de operacion y
mantenimiento, desarrollo de proyectos, Ingenieria, Contratacion y Construccion (EPC) gestion y
comercializacién de energia, del proceso de “Know Your Client” (KYC), evaluaciones de medio
ambiente, social y gobernanza (ESG), gestion de inversiones o gestion técnica y servicios
comerciales de gestién de activos a cualquier sociedad constituida por la Sociedad Gestora o los
Ejecutivos Clave para fines similares no se considerara un conflicto de intereses.

Otras Cuentas

Los Accionistas reconocen y aceptan que la Sociedad Gestora y sus Afiliadas actualmente
promueven, asesoran y/o gestionan, y que la Sociedad Gestora y sus Afiliadas pueden promover,
asesorar y/o gestionar en el futuro otros vehiculos de inversion, clientes y cuentas gestionadas
separadamente (conjuntamente, las "Otras Cuentas") que pueden tener estrategias de inversion
iguales o similares a las de la Sociedad y que invierten en activos aptos para su compra por parte
de la Sociedad, lo que presenta la posibilidad de conflictos de interés.

Si bien la Sociedad Gestora tiene la intencién de gestionar los posibles conflictos de interés
siguiendo ciertas directrices y evitando, cuando sea posible, situaciones que impliquen conflictos de
interés o potenciales conflictos de interés en una Inversidn o de otro tipo, cada Accionista reconoce
que pueden darse situaciones en las que los intereses de la Sociedad en una Inversion o de otro
tipo puedan entrar en conflicto con los intereses de cualquier Otra Cuenta, la Sociedad Gestora y
cualquiera de sus Afiliadas.
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En cualquier asunto que implique un conflicto de interés no previsto expresamente en el presente
Folleto, la Sociedad Gestora se guiara por su criterio de buena fe en cuanto a los mejores intereses
de la Sociedad y tomara las medidas que la Sociedad Gestora, actuando de buena fe, considere
razonablemente necesarias o apropiadas para minimizar dicho conflicto de interés o potencial
conflicto de interés.

Cada Accionista acepta que las actividades de cualquier Otra Cuenta, la Sociedad Gestora y sus
Afiliadas, expresamente autorizadas segun lo dispuesto en este Articulo 9.3 o cualquier otra
disposicion del presente Folleto, pueden ser realizadas por dicha Otra Cuenta, la Sociedad Gestora
o cualquiera de dichas Afiliadas, segun sea el caso, y no se consideraran, en tal caso o en conjunto,
un incumplimiento del presente Folleto o de cualquier obligacidon que pueda tener cualquier Persona
con la Sociedad o con cualquier Accionista en virtud del presente Folleto.

Ademas, ni la Sociedad Gestora ni ninguna de sus Afiliadas se consideraran afectadas por la
notificaciéon de, ni estaran obligadas a revelar a los Accionistas o entre si 0 a cualquier otra Persona,
cualquier hecho o circunstancia que pueda llegar a su conocimiento o al conocimiento de cualquier
empleado o agente de dicha Persona en el curso de la prestacion de servicios similares a otros o
en el curso de su actividad en cualquier otra capacidad o de cualquier otra forma distinta al
desempeiio de sus funciones en virtud del presente Folleto.

10. Sustitucion o Cese de la Sociedad Gestora

10.1

Sustitucion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra solicitar voluntariamente su sustitucion, en la medida que sea aprobada
mediante un Acuerdo del 66% de Inversores, cuando lo estime procedente mediante solicitud
formulada conjuntamente con la sociedad gestora sustituta ante la CNMV, en la que la nueva
sociedad gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales funciones.

En este caso, la Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir ninguna Comision de Gestion a
partir de la fecha anterior entre (a) la fecha de solicitud de su sustitucién o (b) la fecha en la que la
CNMV resuelva su sustitucion, ni compensacién de ningun tipo, y los Accionistas de Clase B
conservaran el derecho a percibir las cantidades a las que hubieran tenido derecho segun el Articulo
15.2 del presente Folleto, pero, en relacion con el Articulo 15.2(c)(ii) y (d)(ii), s6lo con respecto al
porcentaje que las Inversiones brutas acumuladas realizadas por la Sociedad antes de la sustitucion
de la Sociedad Gestora representasen sobre el total de las Inversiones acumuladas por la Sociedad
en el momento de su liquidacion.

En caso de que ocurra un Supuesto de Insolvencia con respecto a la Sociedad Gestora, ésta debera
solicitar el cambio conforme al procedimiento descrito en el parrafo anterior. Si la Sociedad Gestora
no lo hiciera, la CNMV podra acordar dicha sustitucion. En este supuesto, la Sociedad Gestora no
tendra derecho a percibir ninguna Comision de Gestion mas alla de la fecha anterior entre (a) la
fecha de solicitud de su sustitucion o (b) la fecha en la que la CNMV resuelva su sustitucion, ni
compensacion de ningun tipo, y el Accionista de Clase B conservara el derecho a percibir las
cantidades a las que de otro modo hubiera tenido derecho de acuerdo con el Articulo 15.2 del
presente Folleto, pero en relacion con el Articulo 15.2(c)(ii) y (d)(ii), unicamente de conformidad con
lo descrito en el Articulo 10.2 siguiente.
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10.2

A partir de la fecha del Acuerdo del 66% de Inversores solicitando voluntariamente su sustitucion,
o desde la fecha de acaecimiento de un Supuesto de Insolvencia con respecto a la Sociedad
Gestora, no se realizaran mas Inversiones (incluidas Inversiones Complementarias e Inversiones
Puente) ni desinversiones, excepto aquellas Inversiones o desinversiones que (i) antes del Acuerdo
del 66% de Inversores hayan sido aprobadas por escrito por el Comité de Inversiones y
comprometidas por escrito frente a terceros en virtud de acuerdos vinculantes; o (ii) sean propuestas
por la Sociedad Gestora y que el Comité de Supervision apruebe expresamente en cada caso antes
de dicha Inversion o desinversion.

Cese de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra ser cesada mediante Acuerdo del 66% de Inversores si se produjese
un evento de Causa.

La Sociedad Gestora debera notificar a los Inversores de los Fondos Qualitas Energy VI tan pronto
como sea posible y, en todo caso, dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a un evento que
constituya Causa.

En estos casos, la Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir una Comision de Gestidon mas
alla de la fecha del Acuerdo del 66% de Inversores que confirme su cese, ni indemnizacion de
ningun tipo derivada de su cese.

A partir de la fecha del Acuerdo del 66% de Inversores por la que se aprueba el cese con Causa,
no se realizaran mas Inversiones (incluidas Inversiones Complementarias e Inversiones Puente) ni
desinversiones, excepto aquellas Inversiones o desinversiones que (i) antes del Acuerdo del 66%
de Inversores hayan sido aprobadas por escrito por el Comité de Inversiones y comprometidas por
escrito frente a terceros en virtud de acuerdos vinculantes; o (ii) sean propuestas por la Sociedad
Gestora y que se aprueben expresamente mediante Acuerdo Ordinario de Inversores en cada caso
antes de dicha Inversién o desinversion.

En el caso de que la Sociedad Gestora sea cesada con Causa, los Accionistas de Clase B
conservaran el derecho a recibir cualquier cantidad a la que hubieran tenido derecho de acuerdo
con el Articulo 15.2, pero en relacion con el Articulo 15.2 (c)(ii) y (d)(ii) de este Folleto, con respecto
a cualquier Inversion realizada antes del oportuno Acuerdo del 66% de Inversores para el cese con
Causa, reducidas en la proporcion indicada en el cuadro siguiente:
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10.3

Anos transcurridos entre la Proporcion
Fecha de Referenciay la
fecha de cese*

1 100%

2 90%

3 80%

4 75%

60%

6 50%

7 35%

8 25%

9 25%

>10 25%

*Los periodos intermedios se calcularan en proporcion a los dias transcurridos del ejercicio.

Ademas, esas cantidades seguiran estando sujetas a la Obligacion de Reintegro y los Accionistas
de Clase B retendran los restantes derechos econdémicos y politicos atribuibles a su condicién de
Accionistas.

Solicitud de sustitucidon en caso de cese

No obstante lo anterior, en caso de solicitud voluntaria de sustitucion, cese con Causa o cese como
consecuencia de un Supuesto de Insolvencia de la Sociedad Gestora, segun lo previsto en el
presente Folleto, y sin perjuicio de que el cese sea efectivo desde la fecha de la correspondiente
solicitud de sustitucion voluntaria, el Acuerdo del 66% de Inversores para el cese con Causa o la
declaracion del Supuesto de Insolvencia, la Sociedad Gestora sera sustituida en el plazo de noventa
(90) dias, mediante la designacion de una nueva sociedad gestora mediante un Acuerdo Ordinario
de Inversores (la "Fecha de Sustitucion"). Si no se nombra una sociedad gestora sustituta dentro
de los mencionados noventa (90) dias, los Fondos Qualitas Energy VI se liquidaran de conformidad
con el presente Folleto y los documentos legales de los Fondos Paralelos.

Si la Sociedad Gestora deja de ser la gestora de la Sociedad, la nueva sociedad gestora y los
Accionistas, si asi lo exige la Sociedad Gestora: (i) procuraran que el nombre de la Sociedad se
cambie por otro que no sea Qualitas Energy Renew VI SCR, S.A. y que no incluya el nombre
"Qualitas Energy" o "Q-Energy", y que el nombre no pueda prestarse a confusion de ningin modo
con dicho nombre; y (ii) dejaran de llevar a cabo cualquier accién que sugiera una vinculacion
continuada con el Grupo QE. Las disposiciones del presente Articulo 10.3 seran exigibles por la
Sociedad Gestora, aun cuando esta haya dejado de ser la gestora de la Sociedad.
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10.4

Sin perjuicio de cualquier disposicion contraria en el presente Folleto, no se podran realizar
modificaciones al mismo después de la Fecha de Sustitucion que afecten de manera significativa y
adversa a la Sociedad Gestora o a cualquier miembro del Grupo QE, sin el consentimiento previo
por escrito de la Sociedad Gestora.

Derechos de transmision en caso de cese

Tras una Fecha de Sustitucion, cualquier Accionista que posea un Compromiso de Inversiéon que
forme parte del Compromiso Promotor podra (pero no estara obligado a) acordar cualquier
Transmisién de la totalidad o parte de sus Acciones sin necesidad de obtener el consentimiento de
la nueva sociedad gestora ni el dictamen de un asesor juridico, y la nueva sociedad gestora
consentira por adelantado la admision de dicho cesionario como Accionista sustituto, siempre que:

(a) dicho Accionista haya notificado a la nueva sociedad gestora con al menos treinta (30) dias
naturales de antelacion la fecha propuesta para dicha Transmision, (ii) no se dé ninguna de las
circunstancias enumeradas en el Articulo 18.1, (iii) el cesionario acepte suscribir un Acuerdo de
Suscripcién y a proporcionar los formularios y documentos que la nueva sociedad gestora
pueda requerir razonablemente (actuando de buena fe) con el fin de cumplir con sus requisitos
de conocimiento del cliente (KYC) en relaciéon con la admisién del cesionario, (iv) el cesionario
quede vinculado por el presente Folleto y acepte asumir los derechos y obligaciones del
Accionista con respecto a las Acciones transmitidas (incluyendo cualquier Compromiso
Pendiente de Desembolso) mediante la firma de un acuerdo de transmision en la forma que
determine razonablemente la nueva sociedad gestora, y (v) el Accionista proporcione los
formularios, la documentacion, las pruebas de pago u otras certificaciones que la nueva
sociedad gestora requiera razonablemente;

(b) el cesionario cumpla todos los controles pertinentes contra el blanqueo de capitales y de
"diligencia debida con el cliente" y otros requisitos que solicite la nueva sociedad gestora
(actuando de forma razonable y de buena fe);

(c) la Transmision no suponga una desventaja significativa para la Sociedad, ningun Fondo
Paralelo ni la nueva sociedad gestora, incluidas consecuencias fiscales, regulatorias o similares
significativamente adversas;

(d) el cesionario, el Accionista o una combinacion de ambos asuman todos los costes, derechos y
gastos (incluyendo cualquier impuesto de transmisiones y actos juridicos documentados u otros
Impuestos) en que incurra la Sociedad o la nueva sociedad gestora en relacién con dicha
Transmision incluidos todos los honorarios legales relacionados con la misma y cualquier
importe mencionado en el Articulo 18.2.5. Todos los costes, derechos y gastos en que incurra
el Accionista se sumaran a su Compromiso De Inversiéon de conformidad con el Articulo 6.3.3;

(e) la nueva sociedad gestora esté satisfecha con respecto a cualquier Impuesto o consideracién
fiscal que pueda surgir directa o indirectamente en relacién con la Transmisién (incluidos, entre
otros, los Impuestos establecidos en la Seccion 1446(f) del Cédigo); y

(f) la nueva sociedad gestora esté razonablemente satisfecha (de buena fe) de que el cesionario
no es (a) un competidor ni (b) un fondo o inversor cuya estrategia consista principalmente en
buscar inversiones en dificultades u oportunistas con el fin de eliminar la gestién existente o
adquirir participaciones de control en sus inversiones (incluidos los fondos en los que invierte),
aunque, no obstante, un fondo de fondos o fondo secundario no podra considerarse un
competidor por el mero hecho de ser un fondo de fondos o un fondo secundario.
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11. Ejecutivos Clave

11.1

Suspension de las facultades de Inversion

En caso de Salida de un Ejecutivo Clave, la Sociedad Gestora no podra emitir nuevos desembolsos
para sucesivas Inversiones (incluidas Inversiones Complementarias e Inversiones Puente) y no se
realizaran desinversiones (la "Suspensién"), no obstante, la Sociedad Gestora podra llevar a cabo
Solicitudes de Desembolso para aquellas Inversiones (incluidas las Inversiones Complementarias
y las Inversiones Puente) o ejecutar desinversiones que (i) antes de la correspondiente Salida de
un Ejecutivo Clave ya hubieran sido aprobadas por escrito por el Comité de Inversiones y
comprometidas por escrito frente a terceros en virtud de acuerdos vinculantes y ejecutables; o (ii)
sean propuestas por la Sociedad Gestora y expresamente aprobadas caso por caso por el Comité
de Supervision antes de dicha Inversion (incluidas las Inversiones Complementarias y las
Inversiones Puente), y, a efectos aclaratorios, para las finalidades establecidas en las secciones (i),
(i) y (iv) del Articulo 16.2.

La Sociedad Gestora informara a los Accionistas de un supuesto de Salida de un Ejecutivo Clave
tan pronto como sea razonablemente posible y, en cualquier caso, dentro de los diez (10) dias
habiles siguientes a tener conocimiento de dicho acontecimiento.

En el plazo maximo de doce (12) meses tras la Salida de un Ejecutivo Clave, o (i) la Suspension
quedara sin efecto automaticamente cuando la Sociedad Gestora haya propuesto a dichos
Ejecutivos Clave adecuados para reemplazar a los Ejecutivos Clave salientes en virtud del Articulo
11.2, de tal manera que se cumplan los umbrales requeridos para subsanar la Salida de un Ejecutivo
Clave, o (ii) la Sociedad Gestora debera proponer la votacion del Comité de Supervision sobre el
levantamiento de la Suspension, en el caso de que los Ejecutivos Clave restantes y el resto de los
Miembros del Equipo de Gestidon que permanecen en ese momento se consideren suficientes para
continuar con la gestién y administracién de los Fondos Qualitas Energy VI.

Si el citado plazo de doce (12) meses expirase sin el levantamiento de la Suspension segun lo
descrito en el parrafo anterior, la Sociedad Gestora convocara a los Accionistas dentro de los treinta
(30) dias naturales tras el vencimiento del citado plazo, para que se apruebe una de las siguientes
decisiones:

(i) el levantamiento de la Suspensién como consecuencia de la determinacién de que los
Ejecutivos Clave restantes y el resto de los Miembros del Equipo de Gestion sean considerados
suficientes para continuar con la gestién y la administracion de los Fondos Qualitas Energy VI,
mediante Acuerdo Ordinario de Inversores;

(i) lafinalizacion del Periodo de Inversion mediante un Acuerdo Ordinario de Inversores; o

(i) la liquidacion de los Fondos Qualitas Energy VI, mediante un Acuerdo Extraordinario de
Inversores.

En el supuesto en que los Inversores de los Fondos Qualitas Energy VI no tomasen ninguna de las
decisiones anteriores (bien por no alcanzarse la mayoria pertinente o por cualquier otra razén), el
Periodo de Inversién se considerara finalizado.
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11.2 Nombramiento y Sustitucién de Ejecutivos Clave

La Sociedad Gestora, con la aprobacion del Comité de Supervision, podra nombrar en cualquier
momento durante la vida de los Fondos Qualitas Energy VI a una Persona como Ejecutivo Clave
adicional o sustituto.

Asimismo, en caso de que la salida de un Ejecutivo Clave no implique el acaecimiento de un
supuesto de Salida de un Ejecutivo Clave, la Sociedad Gestora, a su discrecion, estara autorizada
para designar un sustituto cualificado que sera nombrado Ejecutivo Clave con la aprobacién del
Comité de Supervision. El designado para sustituir al Ejecutivo Clave adquirira la consideracion de
Ejecutivo Clave, de tal manera que se considerara como si nunca hubiese ocurrido la salida del
anterior Ejecutivo Clave.

12. Cambio de Control

En caso de que ocurra un Cambio de Control, se producira una Suspension, excepto con respecto a aquellas
Inversiones (incluidas Inversiones Complementarias e Inversiones Puente) o desinversiones que (i) hayan
sido aprobadas por escrito por el Comité de Inversiones y comprometidas por escrito con terceros en virtud
de acuerdos vinculantes antes del Cambio de Control en cuestion; o (ii) hayan sido propuestas por la Sociedad
Gestora y expresamente aprobadas caso por caso por el Comité de Supervision antes de dicha Inversién
(incluidas Inversiones Complementarias e Inversiones Puente) o desinversion.

La Sociedad Gestora informara a los Accionistas del acaecimiento de un Cambio de Control tan pronto como
sea razonablemente posible y, en cualquier caso, dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a tener
conocimiento de dicho acontecimiento.

En un plazo maximo de doce (12) meses tras el Cambio de Control, la Sociedad Gestora debera convocar a
los Accionistas, para que se aprueben una de las siguientes decisiones:

(i) el levantamiento de la Suspensién por medio de un Acuerdo Ordinario de Inversores; o

(i)  la liquidacion de los Fondos Qualitas Energy VI, mediante un Acuerdo Extraordinario de
Inversores.

En caso de que los Accionistas no lograran alcanzar una de las decisiones anteriores (ya sea por no alcanzar
la mayoria necesaria o por cualquier otro motivo), esto supondra la finalizacion definitiva del Periodo de
Inversion.

CAPITULO 5 LAS ACCIONES

13. Caracteristicas generales y forma de representacion de las Acciones

Las Acciones, que podran ser de diferentes caracteristicas, conferiran a su titular un derecho de propiedad
sobre la Sociedad, en los términos que lo regulan legal y contractualmente y, en particular, los establecidos
en este Folleto. La suscripcidon del Compromiso de Inversion por parte de cada uno de los Accionistas de la
Sociedad conllevara para dicho Accionista la obligacion de cumplir con lo establecido en el presente Folleto
y en los Estatutos Sociales por los que se rige la Sociedad, y en particular, con la obligacion de suscribir las
Acciones de la Sociedad y desembolsar el Compromiso de Inversion en los términos y condiciones previstos
en los mismos.
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Las Acciones tienen la consideracion de valores negociables y podran estar representadas mediante titulos
nominativos sin valor nominal que podran documentar una o varias Acciones, y a cuya expedicion tendran
derecho los Accionistas. En dichos titulos constara el valor de suscripcion, el nimero de Acciones que
comprenden, la denominacion de la Sociedad, la Sociedad Gestora y su domicilio, la fecha de constitucion
de la Sociedad y los datos relativos a su inscripcién en el registro administrativo correspondiente.

Las Acciones tendran un valor nominal de un euro (1 €) cada una en la Fecha de Referencia. La suscripcion
de Acciones con posterioridad a la Fecha de Referencia se realizara por un valor de suscripcién de un euro
(1 €), de tal forma que en todo momento todas las Acciones tengan el mismo valor de suscripcion. La
suscripcion de Acciones después de la Fecha de Cierre Final se realizara bien (i) por un valor de un euro (1
€), o (ii) por el valor propuesto por la Sociedad Gestora.

Si bien en el momento de la inscripcion de la Sociedad en la CNMV, hay dos clases de Acciones, la Sociedad
ira creando nuevas clases en atencion a las caracteristicas de los inversores que suscriban Compromisos de
Inversion en la Sociedad en atencion a lo previsto a continuacion.

Las diferentes clases de Acciones seran potencialmente suscritas, a la discrecion de la Sociedad Gestora,
indistintamente por inversores profesionales asi como por otros inversores que retnan las caracteristicas
previstas por el articulo 75.2 de la Ley 22/2014, asi como por aquellos inversores que cumplan con lo previsto
por el articulo 75.4 de la Ley 22/2014.

Las diferentes clases de Acciones seran suscritas por los Accionistas segun determine la Sociedad Gestora
de conformidad con el presente Folleto y, en cualquier caso, en atencion a lo siguiente:

Clase de Accion Compromiso de Inversion (en euros) y otras condiciones
AOQ menos de dos (2) millones
A1 dos (2) millones y hasta pero sin incluir diez (10) millones
A2 diez (10) millones y hasta pero sin incluir treinta (30) millones
A3 treinta (30) millones y hasta pero sin incluir cincuenta (50) millones
A4 cincuenta (50) millones y hasta pero sin incluir setenta y cinco (75)
millones
A5 setenta y cinco (75) millones y hasta pero sin incluir cien (100) millones
A6 cien (100) millones o mas
B Acciones emitidas a los Accionistas que cumplan los requisitos de los
Accionistas de Clase B
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De conformidad con lo anterior, el Compromiso de Inversion de un Accionista podra ser sumado, a discrecion
de la Sociedad Gestora, al Compromiso de Inversion con la Sociedad y/o cualquier otro Fondo Qualitas
Energy VI suscrito por (i) sus Afiliadas, por accionistas, por entidades gestionadas o asesoradas por la misma
sociedad gestora, asesor, gestor, socio colectivo o fiduciario (o cualquiera de sus Afiliadas), (ii) el equipo
gestor del Accionista en cuestion vy (iii) la(s) Persona(s) que sea(n) conyuge(s) o personas con analoga
relacion, ascendientes o descendientes, hermanos o hermanas, cualquier otro familiar hasta el tercer grado,
y Afiliados de dichos individuos. A efectos aclaratorios, a discrecion de la Sociedad Gestora, en el supuesto
de que, por cualquier motivo, los Accionistas dejasen de ostentar el Compromiso de Inversion agregado que
les faculta para suscribir una clase en particular de Acciones, entonces dicha clase de Acciones se convertira
en la clase de Acciones que corresponda al Compromiso de Inversion individual correspondiente.

La Sociedad Gestora tendra la capacidad, en su absoluta discrecion y en cualquier momento, de crear nuevas
clases de Acciones con los derechos y obligaciones que determine, asi como convertir cualquier Accién
existente de una clase a otra, incluyendo, entre otros supuestos, como consecuencia de cambios en el
Compromiso de Inversion de un Accionista o cualquier otra circunstancia que la Sociedad Gestora considere
apropiada. La Sociedad Gestora podra adoptar todas las medidas y realizar todas las determinaciones que
sean necesarias 0 convenientes para llevar a cabo dicha creacion o conversion. Cualquier dicha creacion o
conversion de este tipo sera vinculante para todos los Accionistas y no requerira el consentimiento de los
mismos.

Las Acciones seran totalmente desembolsadas, tal y como se regula en el Articulo 16 del presente Folleto.

Todas las contribuciones por, y Distribuciones a, los Accionistas, todos los calculos conforme a los términos
de este Folleto, todos los informes a los Accionistas o la contabilidad de la Sociedad se haran o prepararan
en euros, y las Acciones en la Sociedad se emitiran en euros.

14. Procedimiento y criterios de valoracién de la Sociedad
14.1 Valor liquidativo de las Acciones

Sin perjuicio de lo establecido en el Articulo 13 con relacion al valor de suscripcion de las Acciones,
la Sociedad Gestora determinara periédicamente, y de conformidad con lo siguiente, el valor
liquidativo de las Acciones:

(i) la Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo de las Acciones (teniendo en consideracion
los derechos econdmicos y las distintas Comisiones de Gestion entre ellas) de conformidad con
lo establecido en el Articulo 31.4 de la LECR y en la Circular 04/2015 de 28 de octubre de la
CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las
entidades de capital-riesgo;

(i) el valor liquidativo sera calculado: (i) tras la finalizacién del Periodo de Suscripcién y una vez
que las inversiones realizadas en las Sociedades Participadas hayan sido debidamente
ecualizadas entre los Fondos Qualitas Energy VI segun lo dispuesto en el apartado 4.4 (f); (ii)
al menos trimestralmente vy (iii) en cualquier otra fecha que la Sociedad Gestora determine; y

(iii) salvo que se disponga lo contrario en el presente Folleto, se utilizara el ultimo valor liquidativo
disponible y, por tanto, no sera preciso realizar dicho calculo a una determinada fecha en los
supuestos de amortizacion de las Acciones de un Accionista en Mora y de Transmisién de
Acciones, de conformidad con el Articulo 17 y el Articulo 18 siguientes.

14.2 Criterios para la determinacion de los resultados de la Sociedad
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14.3

Los resultados de la Sociedad se determinaran conforme a los principios contables basicos y los
criterios de valoracién establecidos en la Circular de 04/2015 de 28 de octubre de la CNMV sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las entidades de capital-
riesgo y por las disposiciones que la sustituyan en el futuro.

Los resultados de la Sociedad seran distribuidos de conformidad con la politica general de
distribuciones establecida en el Articulo 19 del presente Folleto y la normativa aplicable.

Criterios para la valoracion de las inversiones de la Sociedad

El valor, significara, con relacién a una Inversion, el valor que razonablemente determine la
Sociedad Gestora a su discrecion, de conformidad con los IPEV Valuation Guidelines.

15. Derechos econdémicos de las Acciones

15.1

15.2

Derechos econdmicos de las Acciones

Las Acciones confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el patrimonio de la Sociedad
(descontado la cantidad que los Accionistas Clase B tiene derecho a recibir en virtud del Articulo
15.2 (c)(ii) y (d)(ii) del presente Folleto) a prorrata de su participacion en la misma y con sujecién a
las Reglas de Prelacion.

Reglas de Prelacion

No obstante lo establecido en el Articulo 15.1 y sin perjuicio de lo establecido en el Articulo 10, el
Articulo 15.3, el Articulo 17, el Articulo 19.1 y el Articulo 4 del presente Folleto, las Distribuciones
se asignaran simultaneamente a cada Accionista en proporcién a su Compromiso de Inversion
(segun se ajuste en cada momento de conformidad con los procedimientos establecidos por la
Sociedad Gestora conforme al Articulo 6.1). Los importes asignados a cada Accionista se
distribuiran de acuerdo con lo siguiente (“Reglas de Prelacion”):

(a) en primer lugar, a dicho Accionista, hasta que haya recibido Distribuciones por un importe
equivalente al cien por cien (100%) de sus Compromisos de Inversién desembolsados a la
Sociedad;

(b)  una vez se cumpla el supuesto del apartado (a) anterior, a dicho Accionista, hasta que dicho
Accionista haya recibido un importe equivalente al Retorno Preferente; y

(c) en tercer lugar, (i) el cincuenta por ciento (50%) a dicho Accionista; y (ii) el cincuenta por
ciento (50%) a los Accionistas Clase B, en proporcion a sus Compromisos de Inversién con
respecto a las Acciones de Clase B, hasta que cada uno de dichos Accionistas haya recibido
un importe equivalente, en cada momento, al veinte por ciento (20%) de todas las
Distribuciones realizadas en exceso de las efectuadas en virtud del apartado (a) anterior
(incluyendo, a efectos aclaratorios, la Distribucién en virtud de este apartado (c)); y

(d) finalmente, una vez se cumpla el apartado (c) anterior: (i) un ochenta por ciento (80%) a dicho
Accionista; y (ii) un veinte por ciento (20%) a los Accionistas Clase B, en proporcién a sus
Compromisos de Inversidn con respecto a las Acciones de Clase B.

Las Reglas de Prelacién deberan aplicarse en cada Distribucién, teniendo en cuenta a dichos
efectos, la totalidad de los Compromisos de Inversion que dicho Accionista haya desembolsado
hasta dicho momento y la totalidad de las Distribuciones efectuadas previamente durante la vida de
la Sociedad.
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15.3

Los Accionistas que posteriormente hayan transmitido o retirado su participacion en la Sociedad o
hayan sido retirados de la Sociedad, no participaran en ninguna Distribucién de conformidad con el
presente Articulo 15, y cualquier importe que de otro modo fuera distribuible a dichos Accionistas
se distribuira, segun proceda, al cesionario correspondiente de conformidad con el presente Folleto
0 podra ser retenido por la Sociedad hasta la disolucidn y liquidacion de la Sociedad de conformidad
con lo dispuesto en el Articulo 26.

Obligacién de Reintegro

Si, tras la liquidacién de la Sociedad, un Accionista ha recibido de la Sociedad una cantidad que
exceda de sus derechos econémicos de acuerdo con las Reglas de Prelacion establecidas en el
Articulo 15.2 anterior, dicho Accionista estara obligado a abonar a la Sociedad las cantidades
percibidas de la misma que excedan de sus derechos econémicos (la “Obligaciéon de Reintegro”);
sin perjuicio de que ningun Accionista de Clase A estara obligado a devolver a la Sociedad, en virtud
de este Articulo 15.3 importes agregados que excedan del veinte por ciento (20%) del total de
Distribuciones netas recibidas por dicho Accionista de Clase A en la fecha de la Obligacion de
Reintegro, o (b) ninguna Distribucion una vez hayan transcurrido dos (2) afios desde la fecha de
dicha Distribucion. Ademas de lo anterior la Obligacion de Reintegro se aplicara a los Accionistas
de Clase B con respecto a cualesquiera importes pagados a los Accionistas de Clase B que excedan
de su derecho en virtud de los Articulos 15.2(c)(ii) y 15.2(d)(ii) en el octavo (8°) aniversario de la
Fecha de Cierre Inicial y cada dos afos a partir de entonces, y el calculo de la Obligacion de
Reintegro sera realizado por la Sociedad Gestora y comunicado al Comité de Supervision.

A estos efectos, durante el proceso de liquidacién, o con posterioridad a la liquidacion de los Fondos
Qualitas Energy VI, la Sociedad Gestora debera reclamar y hacer los esfuerzos comercialmente
razonables para procurar que los Accionistas en cuestion (excluyendo a los Accionistas de Clase
B, con respecto de los cuales la Sociedad Gestora realizara sus mejores esfuerzos, en su calidad
de fiduciaria de la Sociedad, para conseguir que reembolsen las cantidades exigidas) reintegren a
la Sociedad los importes percibidos del mismo por dichos Accionistas en exceso de sus derechos
econdmicos, siempre que (i) el importe maximo total a reembolsar al Fondo por parte de cualquier
Accionista de Clase B en virtud de este Articulo 15.3 no debera exceder el importe total de las
distribuciones en efectivo recibidas por dicho Accionista de Clase B durante la vida de la Sociedad,
descontando el importe total de Impuestos derivados en relacién con los importes asignados y/o
distribuidos al Accionista de Clase B de conformidad con sus derechos en virtud de los articulos
16.2(c)(ii) y 16.2(d)(ii) (e incluyendo cualquier Anticipo para Obligaciones Fiscales) calculados al
Tipo Marginal y (ii) en circunstancias en las que se produzca cualquiera de los supuestos
establecidos en la seccién (i) del Articulo 26, ni la Sociedad Gestora saliente ni los Accionistas de
Clase B tendran ninguna obligacién o responsabilidad frente a la Sociedad o los Accionistas de
conformidad con lo dispuesto en el presente Articulo 15.3 (y, a efectos aclaratorios, el presente
Articulo no se aplicara con respecto a ninguna Distribucidn realizada, o que se vaya a realizar, al
Accionista de Clase B a partir de entonces, incluidas las Distribuciones atribuibles a su derecho en
virtud de los apartados 15.2(c)(ii) y 15.2(d)(ii)). Una vez reintegrados a la Sociedad dichos importes,
la Sociedad Gestora procedera a distribuir los mismos entre los Accionistas conforme a las Reglas
de Prelacién descritas en el Articulo 15.2 anterior.

A efectos aclaratorios, la Obligaciéon de Reintegro, respecto de las cantidades debidas por los
Accionistas, sobrevivira a la liquidacién de la Sociedad hasta la fecha en la que los Accionistas no
tengan la obligacion de realizar contribuciones para pagar a la Sociedad cualquier cantidad relativa
a Distribuciones Temporales de conformidad con el Articulo 19.6 del presente Folleto.
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A efectos aclaratorios, la Obligacion de Reintegro aplicable para cualquier Accionista de Clase B, y
Unicamente para los importes recibidos a tales efectos por sus Acciones de Clase B de conformidad
con el Articulo 15.2(c)(ii) y 15.2(d)(ii), no estaran sujetos a los limites establecidos en el Articulo
19.6 del presente Folleto.

Los Accionistas realizaran los respectivos esfuerzos razonables para recuperar cualquier cantidad
sujeta a la anterior Obligacion de Reintegro que haya sido abonada, de manera directa o por
aplicacién de una retencién a cuenta, como consecuencia de sus obligaciones tributarias.

CAPITULO 6 PERIODO DE SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO DE COMPROMISOS DE INVERSION

16. Periodo de suscripcion y desembolso de Compromisos de Inversién

16.1

Periodo de Suscripcion

Desde la Fecha de Registro se iniciara un periodo de suscripcién que finalizara en la Fecha de
Cierre Final (en adelante “Periodo de Suscripciéon”), durante el cual se podran aceptar
Compromisos de Inversién adicionales bien de nuevos inversores bien de los Accionistas existentes
(en cuyo caso dichos Accionistas seran tratados como Accionistas Posteriores con respecto al
importe en que su Compromiso de Inversién se hubiera incrementado, tal y como se regula en el
Articulo 16.3 siguiente). A efectos aclaratorios, el Periodo de Suscripcion no excedera, en ningin
caso, los veinticuatro (24) meses desde la Fecha de Registro.

En la Fecha de Cierre Semilla y/o en cada uno de los cierres posteriores que tengan lugar durante
el Periodo de Suscripcion, cada Accionista que haya sido admitido en la Sociedad y haya firmado
su respectivo Acuerdo de Suscripcién, procedera a la suscripcion y desembolso de Acciones en el
tiempo y modo en que lo solicite la Sociedad Gestora en la Solicitud de Desembolso, de conformidad
con su Compromiso de Inversion.

Los Fondos Qualitas Energy VI tendran un tamafo objetivo inicial de tres mil doscientos cincuenta
millones de euros (3.250.000.000 €), pudiendo ser incrementado discrecionalmente, y Unicamente,
por la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora, el Grupo QE, sus accionistas directos o indirectos,
los Ejecutivos Clave, los Miembros del Equipo de Gestidn, otros empleados de la Sociedad Gestora
o cualquiera de sus respectivas Afiliadas, en o antes de la Fecha de Cierre Final, asumiran un
Compromiso de Inversion en los Fondos Qualitas Energy VI (el "Compromiso Promotor"). En un
plazo maximo de doce (12) meses desde la Fecha de Cierre Final, la Sociedad Gestora podra
incrementar los Compromisos Totales de la Sociedad en hasta un uno por ciento (1%),
exclusivamente para permitir el incremento de la participacion de los Ejecutivos Clave y/o de los
Miembros del Equipo de Gestion.
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16.2

Los Accionistas de la Sociedad seran principalmente inversores institucionales y patrimonios
familiares o personales de cierta entidad, cuyos Compromisos de Inversién minimos ascenderan a
dos millones de euros (2.000.000 €), si bien la Sociedad Gestora podra discrecionalmente aceptar
la suscripcién de Compromisos de Inversion por un importe inferior.

La oferta de Acciones se realizara con caracter estrictamente privado.

Una vez concluido el Periodo de Suscripcion, y dejando a salvo lo dispuesto en el presente Articulo
16, la Sociedad tendra un caracter cerrado y no se aceptaran nuevos Compromisos de Inversion
por parte de terceros, salvo para permitir un aumento del Compromiso Promotor de los Ejecutivos
Clave y/o los Miembros del Equipo de Gestion segun lo dispuesto anteriormente.

Desembolsos

A lo largo de la vida de la Sociedad, con sujecién a lo previsto en el Articulo 4.2 y el Articulo 6.1, la
Sociedad Gestora ira requiriendo a los Accionistas para que procedan a desembolso de sus
Compromisos de Inversién en la fecha indicada en la Solicitud de Desembolso (que la Sociedad
Gestora remitira a cada Accionista al menos diez (10) dias laborables antes de la citada fecha). La
Sociedad Gestora determinara a su discrecion si dichos desembolsos se realizaran mediante la
suscripcion de Acciones, ampliacion de su valor de suscripcién, aportaciones a los fondos propios
de la Sociedad y/o prestaciones accesorias, segun considere conveniente en cada momento con la
finalidad de atender a las obligaciones de la Sociedad y cumplir su objeto, incluyendo que la
Sociedad Gestora podra, a su entera discrecién y con el fin de preservar el funcionamiento
economico previsto para la Sociedad, solicitar un desembolso por un importe en concreto por razén
distinta como resultado de que un Accionista o un Inversor de un Fondo Paralelo sea un Accionista
en Mora (con las limitaciones del Articulo 17) o en relacion con la Comisién de Gestidn aplicable
segun lo dispuesto en el Articulo 6.1. Dichos desembolsos se realizaran en efectivo.

Con posterioridad al Periodo de Inversion, sélo podra solicitarse el desembolso de Compromisos
de Inversién en los siguientes supuestos:

(i) con el objeto de responder de cualquier obligacion, gasto o responsabilidad de la Sociedad
respecto a terceras personas (incluyendo, a efectos aclaratorios, la Comision de Gestion y
Gastos Operativos);

(i)  con el objeto de realizar Inversiones comprometidas mediante contratos existentes u otros
acuerdos formalizados, o para cumplir con cualesquiera otros compromisos vinculantes
suscritos por los Fondos Qualitas Energy VI con anterioridad a la finalizacion del Periodo de
Inversion;

(i) con el objeto de efectuar Inversiones Complementarias, siempre y cuando el importe
agregado de dichas Inversiones (excluyendo las Inversiones descritas en el apartado (ii)
anterior) no exceda del menor de los siguientes importes, salvo que el Comité de Supervisién
determine lo contrario:

(a) veinticinco por ciento (25%) de los Compromisos Totales (los Compromisos Totales en
este caso incluiran cualquier cantidad recibida por la Sociedad en concepto de
Aportaciones de Suscripcion Tardia); y

(b)  los Compromisos Pendientes de Desembolso; o
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16.3

(iv)  enrelacién con cualquier endeudamiento contraido antes del final del Periodo de Inversién o
contraido de conformidad con los parrafos (i) a (iii) anteriores y, en cada caso, dentro de los
limites establecidos en el Articulo 4.3.5 anterior.

La Sociedad Gestora podra decidir: (i) durante el Periodo de Inversiéon, con el consentimiento previo
del Comité de Supervision; o (ii) en adelante, a su sola discrecion, la cancelacién total o parcial de
los Compromisos Pendientes de Desembolso mediante notificacion por escrito a los Accionistas. A
los efectos del presente Folleto, dichos Compromisos de Inversion cancelados no se consideraran
como Compromisos de Inversion Desembolsados y no seran tenidos en cuenta a efectos del calculo
de las Distribuciones. Dicha cancelacién sera aplicable a todos los Compromisos de Inversién de
los Accionistas a prorrata de sus correspondientes Compromisos Pendientes de Desembolso.

Cierres posteriores y Aportaciones de Suscripcion Tardia

El Accionista Posterior, en la Fecha de su Primer Desembolso, sera requerido para el pago, de
acuerdo con lo previsto en el Articulo 16.2 anterior, de los importes que sean necesarios para que
el Compromiso de Inversion de dicho Accionista Posterior sea desembolsado en la misma
proporciéon en que estan los Compromiso de Inversién de los Accionistas existentes y de los
Inversores de los Fondos Qualitas Energy VI en ese momento.

Adicionalmente al desembolso sefialado en el parrafo anterior, cualquier Accionista Posterior
admitido a la Sociedad a partir de la finalizacién del Periodo de Cierre Inicial, se vera obligado a
abonar a la Sociedad y a cualquier Fondo Paralelo pertinente una aportacién adicional equivalente
al resultado de aplicar un tipo de interés anual de un ocho por ciento (8%) (calculado sobre la base
de un afio de trescientos sesenta y cinco (365) dias) sobre el importe desembolsado por tal
Accionista Posterior en la Fecha de su Primer Desembolso y durante el periodo transcurrido desde
la fecha o fechas en que el Accionista Posterior hubiera efectuado desembolsos si hubiera sido
Inversor de los Fondos Qualitas Energy VI desde la Fecha del Primer Desembolso de los
Accionistas Semilla hasta la Fecha del Primer Desembolso del Accionista Posterior (la “Aportacién

de Suscripcién Tardia”).

Dicha Aportacion de Suscripcién Tardia (y cualesquiera importes recibidos por los Accionistas
Posteriores bajo las disposiciones equivalentes de los documentos constitutivos de cualquier Fondo
Paralelo) debera ser distribuida a los Inversores de los Fondos Qualitas Energy VI existentes (en
cuyo caso el Fondo Qualitas Energy VI correspondiente actuara como intermediario en el pago de
la Aportacion de Suscripcion Tardia) después de una fecha de cierre de los Fondos Qualitas Energy
VI y no mas tarde de un plazo razonable después de la Fecha de Cierre Final, en cada caso en
proporciones tales que aseguren una asignacion adecuada de dichos importes a cada Accionista y
entre cada Fondo Qualitas Energy VI, y seran tenidos en cuenta a efectos del calculo del Retorno
Preferente.
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Si los ajustes de cierre establecidos en el parrafo anterior resultaran en un importe negativo, la
Sociedad Gestora podra requerir a cada Accionista admitido con anterioridad a dicha fecha de cierre
posterior, mediante una Solicitud de Desembolso, la devolucién a la Sociedad de cualquier importe
que le hubiera sido distribuido en exceso. La Sociedad Gestora distribuira dichos importes entre los
Accionistas admitidos en esa fecha de cierre posterior, en proporcion a sus respectivos
Compromisos de Inversion, con el objetivo de garantizar un trato equitativo entre todos los
Inversores de los Fondos Qualitas Energy VI. En relacion con las Reglas de Prelacién y el calculo
del Retorno Preferente, la Aportacion de Suscripcion Tardia abonada por cada Accionista Posterior
correspondiente, no sera considerada como desembolso de su Compromiso de Inversién y por tanto
debera abonarse de manera adicional a dicho Compromiso de Inversion.

Cada Accionista Posterior, si asi lo solicita la Sociedad Gestora a su absoluta discrecién, también
debera abonar una suma equivalente a cualquier obligacion tributaria de la Sociedad, o cualquier
otra obligacion tributaria que pueda surgir de cualquier asignacion o ajuste realizado de conformidad
con los términos de este Folleto en relacién con la admisién de dicho Accionista Posterior en la
Sociedad o el aumento de su Compromiso de Inversion (ya sea como resultado de cualquier ajuste
de asignacion realizado de conformidad con este Folleto o de cualquier otra forma). Cualquier
importe abonado por un Accionista Posterior de conformidad con lo dispuesto en este parrafo no se
considerara parte de su Compromiso de Inversién y no se reflejara en su cuenta de capital ni
reducira su Compromiso Pendiente de Desembolso.

No obstante lo anterior, los Compromisos de Inversion suscritos por Accionistas de Clase B después
de la Fecha del Primer Desembolso de los Accionistas Semilla no estaran sujetos al pago de la
Aportacién de Suscripcion Tardia. Asimismo, la Sociedad Gestora podra, a su entera discrecion,
renunciar al pago de la Aportacidon de Suscripcion Tardia en relacion con (a) la Sociedad Gestora,
sus accionistas, empleados, el Grupo QE, los Ejecutivos Clave, los Miembros del Equipo de Gestion
y sus respectivas Afiliadas, (b) cualquier inversor de otros fondos gestionados por la sociedad
Gestora o sus Afiliadas y (c) Inversores de los Fondos Qualitas Energy VI que aumenten su
Compromiso de Inversion en los Fondos Qualitas Energy VI de forma que sean considerados
Accionistas Porcentaje.

A efectos aclaratorios, los Compromisos de Inversién de los Accionistas Posteriores devengaran la
correspondiente Comision de Gestion, con efectos a partir de la Fecha de Referencia, de
conformidad con el Articulo 6.1.

Distribuciones Temporales durante el Periodo de Suscripcion

Con el objeto de optimizar la gestidon de los activos de la Sociedad, en el supuesto que durante el
Periodo de Suscripcién, a juicio de la Sociedad Gestora, haya un exceso de liquidez en la Sociedad
como consecuencia del desembolso por parte de los Accionistas Posteriores, la Sociedad Gestora
podra acordar con caracter inmediatamente posterior a dicha suscripcidn la realizacién de
Distribuciones Temporales de acuerdo con los términos previstos en el Articulo 19.7(iii).
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17. Accionista en Mora

En el supuesto en que un Accionista hubiera incumplido su obligacion de desembolsar la porcidon de su
Compromiso de Inversién solicitada por la Sociedad Gestora de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 16
anterior, se devengara a favor de la Sociedad un interés anual de demora equivalente a un ocho por ciento
(8%) (calculado sobre la base de un afio de trescientos sesenta y cinco (365) dias). Dicho interés sera
calculado sobre el importe del desembolso del Compromiso de Inversion requerido por la Sociedad Gestora
en la Solicitud de Desembolso, desde la fecha del incumplimiento hasta la fecha de desembolso efectivo (o
hasta la fecha de amortizaciéon o de venta de las Acciones del Accionista en Mora segun se establece a
continuacion).

Si el Accionista no subsanara el incumplimiento en el plazo de diez (10) dias laborables desde la recepcién
del requerimiento por parte de la Sociedad Gestora, el Accionista sera considerado un “Accionista en Mora”.

El Accionista en Mora vera suspendidos cualesquiera derechos de voto o politicos (incluyendo aquellos
relacionados con la participacion en el Comité de Supervision, en la Reunién de Inversores u otro érgano
similar) y econémicos. Los importes de su Compromiso de Inversion que fueron solicitados por la Sociedad
Gestora pero que no han sido pagados por el Accionista en Mora, los intereses de demora y los dafios y
perjuicios causados por el incumplimiento podran ser compensados, a entera discrecién de la Sociedad
Gestora con cualesquiera cantidades que en su caso le correspondieran a dicho Accionista en Mora de la
Sociedad (incluyendo las Distribuciones). Cualquier otro importe que, de otro modo, se adeudase al
Accionista en Mora podra, a la entera discrecion de la Sociedad Gestora, ser retenido por la Sociedad para
hacer frente a cualquier otro importe adeudado o potencialmente adeudado por el Accionista en Mora
(incluyendo, sin limitacién, las futuras aportaciones a la Sociedad que puedan ser requeridas por éste en
relacion con su Compromiso de Inversion).

Asimismo, la Sociedad Gestora podra elegir, a su discrecion (pero en el mejor interés de la Sociedad), al
menos una de las siguientes alternativas:

(a) exigir el pago de los importes de su Compromiso de Inversion que fueron solicitados por la Sociedad
Gestora pero que no han sido pagadas por el Accionista en Mora, de los intereses de demora y de
los dafios y perjuicios ocasionados por el incumplimiento del Accionista en Mora;

(b) amortizar las Acciones del Accionista en Mora por un importe equivalente al cincuenta por ciento
(50%) de las cantidades desembolsadas a la Sociedad por el Accionista en Mora y que no hayan sido
reembolsadas a éste en la fecha de la amortizacion, menos los importes que ya hubieran sido objeto
de Distribucion previamente. El Accionista en Mora solo tendra derecho a percibir de la Sociedad
estas cantidades cuando los restantes Accionistas hayan recibido de la Sociedad Distribuciones por
importe equivalente a sus Compromisos de Inversion. De este importe a percibir por el Accionista en
Mora, adicionalmente se descontaran: (i) cualesquiera costes, incluyendo intereses, incurridos como
consecuencia de la financiacion requerida por la Sociedad para cubrir el importe no desembolsado
por el Accionista en Mora; (ii) cualesquiera costes incurridos por la Sociedad Gestora y/o la Sociedad
con relacion al incumplimiento del Accionista en Mora mas una cantidad equivalente a la Comision
de Gestion que la Sociedad Gestora dejara de percibir como consecuencia de la aplicacion del
presente Articulo; y (iii) las cantidades que la Sociedad Gestora considere necesarias para
compensar a la Sociedad Gestora, a la Sociedad o a cualquier Accionista (distinto del Accionista en
Mora) en relacién con cualquier obligacion fiscal adicional que puedan sufrir directa o indirectamente.
Cualquier cantidad contribuida por el Accionista en Mora que no hubiese sido rembolsada a éste en
la fecha de rembolso sera retenida por la Sociedad en concepto de penalizacién; o

(c) llevar a cabo la venta de las Acciones titularidad del Accionista en Mora, en cuyo caso la Sociedad
Gestora:
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(1) ofrecera las Acciones primero a cada uno de los Accionistas que hubieran mostrado interés en
adquirir las Acciones de éste. Cada Accionista tendra derecho (pero no estara obligado) a
adquirir una proporcion de esas Acciones, equivalente al total de las Acciones que vayan a ser
vendidas, multiplicado por una fraccion donde el numerador sera el Compromiso de Inversion
del Accionista y el denominador la suma de los Compromisos de Inversién de aquellos
Accionistas que hubiesen mostrado interés en adquirir las Acciones. A efectos aclaratorios, si
Accionistas que hubiesen expresado su interés en adquirir las Acciones finalmente no
suscribieran la totalidad o parte de las Acciones que le correspondian a prorrata, las Acciones
sobrantes seran ofrecidas de nuevo (a prorrata) a los Accionistas que hubiesen suscrito la
totalidad de las Acciones que les correspondieran en la primera oferta. El precio de compra de
cada Accion ofrecida a los Accionistas sera un importe equivalente al cincuenta por ciento (50%)
del ultimo valor liquidativo de la Accién; y

(2) si después de la oferta a los Accionistas de conformidad con lo establecido anteriormente,
continuara habiendo Acciones disponibles, la Sociedad Gestora podra ofrecer las Acciones
restantes a las Personas que esta determine como beneficioso para la Sociedad. Una vez
recibida la propuesta por la Sociedad Gestora (x) si el precio es igual o superior al cincuenta por
ciento (50) del valor liquidativo de las Acciones, la Sociedad Gestora podra proceder a transmitir
las Acciones del Accionista en Mora; y el precio acordado entre la Sociedad Gestora y la Persona
o Personas interesadas seran vinculantes para el Accionista en Mora, que debera cooperar con
la Sociedad Gestora para que se efectue la transmision; o (y) si el precio ofrecido es inferior al
cincuenta (50%) por ciento del valor liquidativo de las Acciones, la Sociedad Gestora comunicara
la propuesta a los Accionistas que hayan adquirido Acciones en virtud del punto (i) anterior,
quienes en veinte (20) dias habiles deberan indicar si estan interesados en adquirir la totalidad
de la participacion al precio propuesto, y la transmision se realizara a prorrata entre los
Accionistas interesados dentro de los diez (10) dias naturales siguientes al cumplimiento de
dicho periodo.

Se descontaran los siguientes importes de las cuantias a percibir por el Accionista en Mora y se destinaran
en el siguiente orden: (a) el importe indicado en la Solicitud de Desembolso no pagada por el Accionista en
Mora; (b) cualquier Aportacion de Suscripcion Tardia; (c) los gastos en los que hayan incurrido los Fondos
Qualitas Energy VI, cualquier Sociedad Participada, cualquier sociedad holding y/o la Sociedad Gestora en
relacion con el incumplimiento del Accionista en Mora, incluidos los costes e intereses incurridos como
consecuencia de la financiaciéon requerida por la Sociedad para cubrir el importe no desembolsado por el
Accionista en Mora; (d) una cantidad equivalente a la Comision de Gestion que la Sociedad Gestora dejara
de percibir como consecuencia de la aplicacion del presente Articulo; y (e) las cantidades que la Sociedad
Gestora considere necesarias para compensar a la Sociedad Gestora, a la Sociedad o a cualquier otro
Accionista o Accionistas por cualquier obligacion fiscal adicional que puedan sufrir directa o indirectamente
como consecuencia del incumplimiento del Accionista en Mora. Una vez que se hayan liquidado los importes
mencionados, y si hay algun remanente, la Sociedad Gestora abonara dicho importe residual al Accionista
en Mora después y siempre que los demas Accionistas hayan recibido un importe igual al cien por cien (100%)
de sus Compromisos de Inversion mas el Retorno Preferente y que el Accionista en Mora, en la forma
estipulada por la Sociedad Gestora, haya confirmado por escrito a la Sociedad Gestora que no tiene nada
que reclamar a la Sociedad Gestora o a la Sociedad.

Un Accionista en Mora o un Accionista que haya transmitido o retirado su participacion en la Sociedad o haya
sido retirado de la Sociedad no tendra derecho a recibir ningiin informe u otra informacién relacionada con la
Sociedad, salvo: (i) en el caso de un Accionista en Mora, podra recibir un estado de cuenta que refleje el
saldo de su cuenta de capital; y (ii) cuando la entrega de informes o informacién sea exigida por la legislacion
aplicable.
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Asimismo, la Sociedad Gestora y/o la Sociedad podran exigir al Accionista en Mora los dafios y perjuicios
causados por el incumplimiento y/o ejercitar contra el Accionista en Mora las acciones legales oportunas a
los efectos de resarcirse por los dafios y perjuicios que el mismo le hubiera ocasionado.

Tras el impago de una aportacién requerida por parte de cualquier Accionista en Mora, la Sociedad Gestora
podra enviar una nueva Solicitud de Desembolso de conformidad con el Articulo 16 del presente Folleto a los
Accionistas distintos de dicho Accionista en Mora (los "Accionistas No Incumplidores") y, con respecto a
cada Fondo Paralelo, a otros Accionistas No Incumplidores, indicando cualquier aportacién adicional
necesaria para compensar a el incumplimiento por parte de dicho Accionista en Mora de la aportacion
requerida, y cada Accionista No Incumplidor (incluyendo los accionistas no incumplidores de los Fondos
Paralelos) realizara dicho pago adicional en el plazo de diez (10) dias habiles desde que se le haya entregado
dicha nueva Solicitud de Desembolso; siempre que ningun Accionista No Incumplidor (incluyendo los
accionistas no incumplidores de los Fondos Paralelos) esté obligado a aportar una cantidad adicional en la
medida en que dicha cantidad adicional supere el Compromiso Pendiente de Desembolso de dicho Accionista
No Incumplidor (o el Compromiso Pendiente de Desembolso de un accionista no incumplidor en un Fondo
Paralelo).

CAPITULO 7 REGIMEN DE TRANSMISION Y REEMBOLSO DE ACCIONES

18. Régimen de Transmisién de Acciones

Sin perjuicio de lo establecido en el presente Articulo y en los Estatutos Sociales, la transmisién de las
Acciones, la constitucion de derechos limitados u otra clase de gravamenes vy el ejercicio de los derechos
inherentes a las mismas se regiran por lo dispuesto con caracter general para los valores negociables.

La adquisicién de Acciones implicara la aceptacién por el adquirente del Folleto por el que se rige la Sociedad,
asi como la asuncién por parte del mismo del Compromiso Pendiente de Desembolso aparejado a cada una
de las Acciones adquiridas. Como consecuencia, el transmitente quedara liberado de la obligacién de
desembolsar a la Sociedad el Compromiso Pendiente de Desembolso aparejado a dichas Acciones
transmitidas.

18.1 Restricciones de caracter general

Cualquier transmision, venta, cesion, intercambio, pignoracion, gravamen, carga, hipoteca u otra disposicion,
incluida la concesion de cualquier participacién, interés econémico o garantia real, respecto de la totalidad o
parte de las Acciones; incluyendo, a efectos aclaratorios, cualquier transmision de la participacion econémica
o titulo beneficioso relativo al interés de un Accionista en la Sociedad; asi como la celebracion de cualquier
contrato de derivados u otro contrato, la emisiéon de cualquier instrumento o valor, la asuncion de cualquier
deuda o cualquier otro acuerdo cuyo propoésito o efecto sea otorgar a cualquier Persona distinta del Accionista
en cuestion exposicidon econdmica y/o control o influencia sobre el ejercicio de los derechos inherentes a las
Acciones de dicho Accionista (la “Transmisién” o las “Transmisiones”) que no cumpla con las disposiciones
del presente Folleto, no sera valida y no producira efecto alguno frente a la Sociedad ni frente a la Sociedad
Gestora.

Cualquier Transmision (aparejada a la obligacién de desembolsar Compromisos Pendientes de Desembolso)
requerira el consentimiento previo y por escrito de la Sociedad Gestora, que podra otorgar o denegar el mismo
a su discrecion, siempre que la Sociedad Gestora no deniegue injustificadamente dicho consentimiento en
caso de:

(a) Transmisiones a una Afiliada del transmitente, teniendo en cuenta que, a efectos de este parrafo,
cualquier adquirente que sea una entidad gestionada o asesorada por la misma sociedad gestora o
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asesor (o cualquiera de sus Afiliadas) que el transmitente, se considerara una Afiliada del
transmitente (y siempre y cuando dicha Transmision no se realice dentro de una serie de
transmisiones en virtud de las cuales el adquirente final no fuese una Afiliada del transmitente original,
en los términos establecidos anteriormente, en cuyo caso se requerira el consentimiento previo y por
escrito de la Sociedad Gestora, que podra otorgar o denegar el mismo a su discrecion); o

(b) cuando dicha Transmision sea requerida por la normativa de caracter regulatorio aplicable a dicho
Accionista,

siempre y cuando, en cada caso, (i) dicha Transmisién no provoque que la Sociedad, la Sociedad Gestora o
ninguna Sociedad Participada incumpla ninguna ley aplicable; (ii) dicho adquirente sea solvente, tal y como
determine en buena fe la Sociedad Gestora; (iii) dicho adquiriente no sea un competidor; (iv) a la discreciéon
de la Sociedad Gestora, dicho adquirente otorgue las mismas representaciones y garantias que el Accionista,
y cumpla con todos los requisitos regulatorios y de prevencién de blanqueo de capitales; y (v) la Sociedad
Gestora esté satisfecha con respecto a cualquier consideracion fiscal o relacionada con impuestos que
pudiera surgir directa o indirectamente en relacion con la Transmision (incluyendo, sin limitacion, Impuestos
segun lo dispuesto en la Seccion 1446(f) del Cadigo).

En caso de que las Acciones fueran objeto de Transmisién por imperativo legal, en virtud de un proceso
judicial o administrativo, o por la liquidacién o fallecimiento de su titular, la Sociedad, otros Accionistas o
terceros, a discrecion de la Sociedad Gestora, tendran un derecho de adquisicion preferente sobre dichas
Acciones. A dichos efectos, en caso de ejercitarse dicho derecho de adquisicion preferente, la Sociedad
Gestora debera presentar un adquirente de las Acciones por su valor liquidativo en el momento en que se
solicitd la inscripcion en los registros correspondientes de la Sociedad. A falta de acuerdo sobre el valor
liquidativo de las Acciones, o el procedimiento a seguir para su valoracion, el valor liquidativo sera
determinado por un auditor de cuentas que nombre a tal efecto la Sociedad Gestora, y que sera distinto al
auditor de la Sociedad y de la Sociedad Gestora. En el plazo de dos (2) meses a contar desde su
nombramiento, el auditor emitira su informe, que notificara a la Sociedad Gestora y a los interesados. Dentro
de los tres (3) meses siguientes a la recepcion del informe de valoracion, las Personas afectadas tendran
derecho a obtener en el domicilio social de la Sociedad Gestora el valor liquidativo de las Acciones objeto de
Transmisién, en concepto de precio de adquisicion. Transcurrido dicho plazo sin que los Accionistas
afectados hubieran retirado dicho importe, la Sociedad Gestora depositara el precio en una entidad de crédito
a nombre de los interesados.

El adquirente y el transmitente seran responsables conjuntamente por todos los costes y gastos incurridos
directa o indirectamente en relacién con la valoracién descrita en el parrafo anterior.

18.2 Procedimiento para la Transmision de las Acciones
18.2.1  Notificacion a la Sociedad Gestora

El Accionista transmitente debera remitir a la Sociedad Gestora, con una antelacion
minima de un (1) mes a la fecha prevista para la Transmision, una notificacion en la que
incluya (i) los datos identificativos del transmitente y del adquirente, y (ii) el nimero de
Acciones que pretende transmitir (las “Acciones Propuestas”). Dicha notificacion
debera estar firmada por el transmitente y por el adquirente.

18.2.2  Acuerdo de Suscripcion

Asimismo, con caracter previo a la formalizacion de la Transmision de las Acciones
Propuestas, el adquirente debera remitir a la Sociedad Gestora el Acuerdo de
Suscripcion y cualesquiera otros documentos requeridos por la Sociedad Gestora
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18.3

18.2.3

18.2.4

18.2.5

debidamente firmados por el mismo. Mediante la firma de dicho Acuerdo de Suscripcion,
el adquirente asume expresamente frente a la Sociedad y la Sociedad Gestora, todos
los derechos y obligaciones derivados de la adquisicion y tenencia de las Acciones
Propuestas, y en particular, el Compromiso de Inversién aparejado a las mismas
(incluyendo, a efectos aclaratorios, la obligacion de desembolsar a la Sociedad aquellos
importes correspondientes a Distribuciones Temporales recibidas por los anteriores
titulares de las Acciones Propuestas y cuyo desembolso fuera requerido por la Sociedad
Gestora de acuerdo con lo establecido en el Articulo 19.6 del presente Folleto).

Requisitos para la eficacia de la Transmision

La Sociedad Gestora notificard al Accionista transmitente la decision relativa al
consentimiento previsto en el Articulo 18.1 anterior dentro de un plazo de quince (15)
dias tras la recepcion de dicha notificacion. El adquirente no adquirira la condicion de
Accionista hasta la fecha en que la Sociedad Gestora haya recibido el documento
acreditativo de la transmision, y la transmisién haya sido registrada por la Sociedad
Gestora en el correspondiente registro de Accionistas, lo que no sucedera hasta que el
transmitente haya pagado los gastos en los que hubiera incurrido la Sociedad y/o la
Sociedad Gestora en relacién con los gastos de la Transmision descritos en el Articulo
18.2.5 siguiente. Con anterioridad a esa fecha la Sociedad Gestora no incurrira en
responsabilidad alguna con relacién a las Distribuciones que efectie de buena fe a favor
del transmitente.

Tras una Transmision, la Sociedad Gestora tendra derecho a, en su discrecion, convertir
al Accionista a la clase de Acciones que corresponda con el nuevo Compromiso de
Inversién del Accionista.

Obligaciones de informacidn y comunicaciones

Sin perjuicio de lo anterior, las Transmisiones de Acciones de la Sociedad estaran
sujetas, en todo caso, a las obligaciones regulatorias, de informacién y de comunicacién
que establezca la legislacion aplicable en cada momento, y en particular, a aquellas
relativas a la prevencion del blanqueo de capitales y sujetas a que la Sociedad Gestora
reciba cualquier informacion sobre el adquirente propuesto que considere relevante.

Gastos

El transmitente y el adquirente seran responsables solidarios por, y estaran obligado a
rembolsar a la Sociedad y/o a la Sociedad Gestora todos los gastos (incluyendo
cualquier impuesto de transmisiones y actos juridicos documentados u otros Impuestos)
incurridos directa o indirectamente en relaciéon con la Transmision de las Acciones
Propuestas (incluyendo a efectos aclaratorios todos los gastos legales y de auditores
relacionados con la revision de la transaccion y la valoracion).

Restricciones a la Transmision de Acciones Clase B

No se permitiran las Transmisiones de Acciones de Clase B, excepto en el caso de que dichas
Transmisiones se realicen (i) en beneficio de Personas que hayan sido Accionistas de Clase B y
sus Afiliadas, o a la Sociedad Gestora, sus accionistas directos o indirectos, los Ejecutivos Clave,
los Miembros del Equipo de Gestidn y otros empleados de la Sociedad Gestora, cualquiera de sus
respectivas Afiliadas, cualquier otra entidad/beneficiario designado por la Sociedad Gestora entre
aquellos Accionistas que tengan una fuerte relacion comercial con la Sociedad Gestora o sus
Afiliadas (ii) tras una Fecha de Sustitucién, a cualquier Persona siempre y cuando la nueva sociedad
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gestora, actuando de manera razonable, considere que ninguna de las circunstancias establecidas
en el Articulo 10.4 es de aplicacion, o (iii) segun lo que apruebe el Comité de Supervision. Las
Transmisiones de Acciones de Clase B que no se ajusten a las disposiciones del presente Articulo
no seran validas ni tendran efecto alguno frente a la Sociedad o la Sociedad Gestora.

CAPITULO 8 POLITICA GENERAL DE DISTRIBUCIONES

19. Politica general de Distribuciones

19.1

Tiempo y modo de efectuar las Distribuciones

La politica de la Sociedad es realizar Distribuciones a los Accionistas tan pronto como sea posible
tras la recepcion de dichos importes por la Sociedad.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora no estara obligada a efectuar Distribuciones en los
plazos anteriores en los siguientes supuestos:

(i) cuando los importes a distribuir a los Accionistas de la Sociedad no sean significativos a juicio
razonable de la Sociedad Gestora, en cuyo caso dichos importes se acumularan para ser
distribuidos en el momento en que asi lo decida la Sociedad Gestora (y en todo caso con
caracter trimestral);

(ii) cuando los importes pendientes de Distribucion pudieran ser reciclados de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 19.5 de este Folleto;

(iii) cuando los importes se traten de ingresos derivados de desinversiones (distribuciones de
dividendos u otros retornos por parte de las Sociedades Participadas) que tengan lugar
con anterioridad a la finalizacion del Periodo de Suscripcion; y

(iv) cuando, a juicio razonable de la Sociedad Gestora, la realizacion de la correspondiente
Distribucién pudiera resultar en detrimento de la situacion financiera de la Sociedad,
afectando a su solvencia o viabilidad, o a la capacidad de la Sociedad de responder a sus
obligaciones o contingencias potenciales o previstas.

Las Distribuciones tendran caracter general para todos los Accionistas, y se realizaran de
conformidad con lo establecido en las Reglas de Prelacion. No obstante, la Sociedad Gestora podra
a su discrecion, realizar Distribuciones no proporcionales entre los Accionistas, al objeto de realizar
los ajustes correspondientes de acuerdo con las diferentes Clases de Acciones y lo establecido en
el Articulo 6.1.

Las Distribuciones generalmente se haran en forma de: (i) reembolso de Acciones, ya sea por su
valor de adquisicion, su valor de liquidacién o el valor que determine la Sociedad Gestora en el
mejor interés de los Accionistas; (ii) pago de ganancias o reservas de la Sociedad; o (iii) la
devolucion de las aportaciones a través de la reduccion del valor de las Acciones de la Sociedad.

Cuando la Sociedad Gestora determine que es necesario o conveniente, podra retener cualquier
Distribucién con respecto a un Accionista para no infringir ninguna ley o normativa aplicable en
materia de blanqueo de capitales, sanciones, financiacién del terrorismo, evasion fiscal u otras
leyes, reglamentos, 6rdenes o directrices administrativas de una autoridad gubernamental o
Autoridad Fiscal, cuyo importe se considerara, no obstante, como si hubiera sido distribuido (o
pagado) a dicha Persona en la fecha de dicha solicitud a los efectos del presente Folleto. Cualquier
importe retenido en virtud de esta disposicion se distribuira sin demora a la Persona pertinente a la
que se le adeude dicho importe en caso de que deje de aplicarse el requisito de retencion, siempre
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19.2

19.3

que la Sociedad no haya sido obligada por leyes, reglamentos, 6rdenes o directrices administrativas
a pagar dicho importe a la entidad gubernamental o Autoridad Fiscal pertinente.

Distribuciones en especie

La Sociedad Gestora no efectuara Distribuciones en especie de los activos de la Sociedad con
anterioridad al comienzo de la liquidacién de la Sociedad.

Cualquier Distribucidn en especie se realizara en la misma proporcion en que se haria si se tratara
de una Distribucién en efectivo, de forma que cada Accionista que tuviera derecho a percibir una
Distribucién en especie, percibira la proporcién que le corresponda sobre el total de los titulos objeto
de dicha Distribucion (o si la proporcion exacta no fuera posible, la proporcién mas préxima posible
a la que le corresponda, mas un importe en efectivo equivalente a la diferencia.

Las Distribuciones en especie se efectuaran de conformidad con las Reglas de Prelacién, aplicando
a dichos efectos el valor de la inversion determinado por la Sociedad Gestora.

El valor de la Distribucion en especie sera determinado por una unidad de expertos dentro de la
Sociedad Gestora, que es independiente de las unidades de toma de decisiones de inversion, y se
comunicara al Comité de Supervision. En el supuesto en el que el Comité de Supervision no esté
conforme con el valor determinado por la Sociedad Gestora, entonces la Sociedad Gestora
nombrard, tras la solicitud razonable del Comité de Supervisidon, un valorador independiente
seleccionado por la Sociedad Gestora y el Comité de Supervisién para determinar el valor de dicha
Distribucién en especie, que sera nombrado entre un auditor, un banco de inversiéon o un asesor
financiero de reconocido prestigio y experiencia. Ademas, en el supuesto en el que un Accionista
no esté conforme con el valor de la inversion determinado por la Sociedad Gestora, entonces la
Sociedad Gestora también nombrara, tras la solicitud por escrito de dicho Accionista, un perito
independiente para determinar el valor de la inversion de dicha Distribucion en especie. En el
supuesto de que el perito independiente seleccionado por la Sociedad Gestora y el Comité de
Supervisién determine un valor de la inversién que difiera en un diez por ciento (10%) o més del
valor de la inversion determinado por la Sociedad Gestora, entonces el coste relativo a la valoracion
realizada por el perito independiente serd soportado por la Sociedad Gestora. Sin embargo, si el
valor de la inversién determinado por el perito independiente difiere en menos de un diez por ciento
(10%) del valor de la inversién determinado por la Sociedad Gestora, entonces el coste relativo a la
valoracion realizada por el perito independiente sera soportado por dicho Accionista.

Retenciones fiscales en las Distribuciones

Las Distribuciones estaran sujetas a retenciones fiscales de acuerdo con la legislacién aplicable. En
particular, de acuerdo con la Ley aplicable en vigor:

(i) Los dividendos obtenidos por Accionistas que no tengan la condicion de residentes fiscales
en Espana no estaran sujetos a retencion en Espana, siempre que las rentas no se obtengan
a través de un territorio calificado como jurisdiccién no cooperante (en los términos de la
Disposicion Adicional Segunda de la Ley 36/2006, de 29 de noviembre, de medidas y
actuaciones de prevencion del fraude fiscal, modificada por la Ley 11/2021, de 9 de julio, y
sus modificaciones y reformulaciones);

(i)  Los dividendos obtenidos por los Accionistas que sean personas juridicas consideradas
residentes fiscales en Espana tendran derecho a aplicar la exencién de participacion parcial
establecida en el articulo 21 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
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19.4

(iif)

Sociedades, con independencia de su participacién y periodo de tenencia y no estaran
sujetos a retencién en Espafia; y

Los Accionistas que sean personas fisicas consideradas residentes fiscales en Espafia
estaran sujetos a retencién en Espafia, a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas (IRPF) sobre los rendimientos de capital mobiliario a un tipo del 19%. Esta retencion
a cuenta del IRPF se imputara a la cuota anual del IRPF del contribuyente.

A efectos aclaratorios, los apartados (i) a (iii) anteriores constituyen una lista no exhaustiva de leyes
potencialmente aplicables.

Ni la Sociedad ni la Sociedad Gestora estaran obligados a pagar ninguna cantidad adicional a un
Accionista en relacién con cualquier retencién o deduccién, y cualquier cantidad retenida se
considerara, para todos los efectos de este Folleto, como una cantidad que ha sido distribuida al
Accionista correspondiente.

Obligaciones fiscales

En caso de que:

(@)

la Sociedad incurra o soporte econémicamente el coste de una obligacion tributaria (ya sea
como resultado de la imposicidon de un impuesto, de un aumento del importe del impuesto a
pagar por una Sociedad Participada o con respecto a una inversiéon o de otro modo) como
resultado de la participacion de, o que sea atribuible de otro modo a, un Accionista concreto
o Accionistas concretos en la Sociedad; o

la Sociedad reciba una distribucién o pago (ya sea directa o indirectamente) del que o con
respecto al cual se haya retenido o deducido el Impuesto ("Retencion Fiscal") y la Sociedad
Gestora determine a su discrecion que dicho Impuesto (o cualquier parte del mismo) es
atribuible a cualquier Accionista o Accionistas,

la Sociedad Gestora podra, a su razonable discrecion:

(a)

determinar que un importe igual a dicho Impuesto y/o dicho Retencién Fiscal se considere, a
los efectos de este Folleto, como un importe que ha sido distribuido a dicho Accionista o
Accionistas (en cuyo caso, dicha asignacién y distribucién estimadas se efectuaran entre los
correspondientes Accionistas sobre la base adecuada que la Sociedad Gestora determine a
su absoluta discrecién). La Sociedad Gestora notificara al Accionista (o Accionistas)
afectado(s) a través de dicha Distribucion implicita; o

exigir a dicho Accionista o Accionistas que abonen a la Sociedad (o a cualquier otra persona
que la Sociedad Gestora considere oportuno) el importe necesario para reembolsar a la
Sociedad (x) el coste de dicho Impuesto y/o (y) el importe de la Retencién Fiscal que la
Sociedad Gestora haya determinado que es atribuible al Accionista o Accionistas en cuestion,
importe que sera soportado por dicho Accionista o Accionistas. Dicho reembolso se efectuara
después de Impuestos, de forma que, en la medida en que el importe pagadero esté sujeto
a una deduccion o retencion a cuenta de cualquier Impuesto exigido por la ley o esté sujeto
a imposiciéon en manos del destinatario, dicho importe se incrementara de forma que se
garantice que, tras tener en cuenta el importe del Impuesto que debe deducirse o retenerse,
y/o el Impuesto aplicable al mismo (incluyendo sobre el importe incrementado), el destinatario
se encuentre en la misma situacién en la que se habria encontrado si el reembolso no hubiera
estado sujeto a una deduccién o retencién de o en relacion con el Impuesto y/o no hubiera
estado sujeto a imposicion en manos del destinatario.
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19.5

Las obligaciones del presente Articulo 19.4 subsistiran a transmision de la participacién de un
Accionista, a la retirada de cualquier Accionista, la pérdida y otra disposicion de la participacion de
dicho Accionista y la disolucién, liquidacion, terminacién y extincion de la Sociedad y del presente
Folleto.

Reciclaje

A los efectos del presente Folleto, “reciclaje” significa retener por parte de la Sociedad los ingresos
y/o dividendos recibidos de las Sociedades Participadas, o de las cantidades resultantes de las
desinversiones, o cualquier otro ingreso derivado de las inversiones de la Sociedad, para atender
las Inversiones, la Comisién de Gestion, los Gastos de Organizacién o los Gastos Operativos de la
Sociedad de conformidad con el presente Folleto.

Sin perjuicio de lo establecido en el Articulo 4.3.6 del presente Folleto, con caracter general, y de
acuerdo con lo establecido en el Articulo 19.1, la Sociedad Gestora podra decidir la reinversion de
los siguientes importes:

(i) durante el Periodo de Inversion, los ingresos (incluyendo cualesquiera ingresos y/o
dividendos percibidos de las Sociedades Participadas o cualesquiera otros ingresos)
atribuibles a las Inversiones, hasta un maximo del Coste de Adquisicion agregado de todas
las Inversiones;

(i)  aquellos importes resultantes de la desinversion de Sociedades Participadas que tuvieran
lugar dentro del Periodo de Inversion, hasta el Coste de Adquisicion agregado de dichas
Inversiones (incluyendo aquellos importes derivados de desinversiones de operaciones de
colocacién y aseguramiento (underwriting) o Inversiones Puente); y

(i)  aquellos importes derivados de Inversiones a Corto Plazo realizadas para la mejor gestion de
la tesoreria y demas activos liquidos de la Sociedad; y

(iv) aquellos ingresos recibidos por la Sociedad de las Sociedades Participadas, o de las
cantidades resultantes de la desinversién, o cualquier otro ingreso derivado de las
Inversiones, hasta una cantidad equivalente a los Compromisos de Inversién Desembolsados
para atender el pago de la Comision de Gestion, los Gastos de Organizacion y los Gastos
Operativos por la Sociedad,

sujeto, en cada caso, a que la Sociedad no podra tener un Capital Neto Invertido superior al ciento
veinte por ciento (120%) de los Compromisos Totales.

La Sociedad Gestora podra, en las circunstancias anteriormente expuestas, hacer que la Sociedad
retenga los importes que, de otro modo, se habrian distribuido a un Accionista de conformidad con
el Articulo 15 u otros importes que, de otro modo, se habrian reembolsado a un Accionista en
relacion con sus Compromisos de Inversion desembolsados de conformidad con el presente Folleto,
y aplicar la totalidad o parte de dichos importes a cualquier fin para el que se hubieran podido
solicitar Compromisos de Inversién a dicho Accionista si se hubiera realizado dicha distribucion o
reembolso, siempre que (a) los importes recibidos tras el final del Periodo de Inversién solo puedan
aplicarse a un fin para el que la Sociedad Gestora pueda emitir una Solicitud de Desembolso y (b)
dichos importes se retengan y apliquen con respecto a los Accionistas de manera equitativa y en
las mismas condiciones.
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19.6

19.7

Anticipos para Obligaciones Fiscales

Sin perjuicio de cualquier disposicion contraria contenida en el presente Folleto, y sujeto a dispuesto
en el Articulo 19.1 anterior, la Sociedad Gestora tendra derecho a efectuar distribuciones en efectivo
de la Sociedad a favor de los Accionistas de Clase B, por un importe suficiente para satisfacer
cualquier obligacion fiscal derivada de los importes asignados y/o distribuidos al Accionista de Clase
B conforme a su derecho en virtud de los Articulos 15.2(c)(ii) y 15.2(d)(ii), incluyendo aquellos
asignados y/o distribuidos conforme al presente Articulo 20.6, calculados segun el Tipo Marginal y
sin tener en cuenta cualquier deduccién, compensacién, o créditos disponibles respecto de los
Accionistas de Clase B. A efectos aclaratorios, cualquier Anticipo para Obligaciones Fiscales
realizado a los Accionistas de Clase B conforme a este Articulo 19.6 se considerard como una
distribucion efectuada a dichos Accionistas, y su derecho futuro a recibir distribuciones conforme a
los Articulos 15.2(c)(ii) y 15.2(d)(ii) se reducira en consecuencia.

Distribuciones Temporales

La Sociedad Gestora podra calificar determinadas Distribuciones a los Accionistas como
Distribuciones Temporales y los Accionistas estaran por tanto sujetos a la obligacion de contribuir
de nuevo dicho importe a la Sociedad. Dicha obligacién subsistira después de la liquidacion de la
Sociedad de acuerdo con las limitaciones descritas a continuacion.

A tal efecto, la Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecion, que una Distribucion se califique
como Distribucién Temporal, exclusivamente con relacion a Distribuciones de la siguiente
naturaleza:

(a) los siguientes importes, que incrementaran los Compromisos Pendientes de Desembolso del
Accionista que reciba dicha Distribucién Temporal:

(i) aquellos importes susceptibles de reinversion de acuerdo con lo establecido en el
Articulo 19.5 anterior;

(i)  aquellos importes distribuidos a los Accionistas cuyo desembolso se hubiera requerido
con el objeto de realizar una inversion que finalmente no llegara a efectuarse o cuyo
importe resultara inferior al del desembolso requerido; y

(i)  aquellos importes desembolsados a la Sociedad por Accionistas Posteriores que de
acuerdo con el Articulo 16.4 pueden estar sujetos a Distribuciones Temporales;

(b) los siguientes importes, que, a efectos aclaratorios, no incrementaran los Compromisos
Pendientes de Desembolso del Accionista que reciba dicha Distribucion Temporal:

(i) aquellos importes distribuidos a los Accionistas derivados de una desinversion en
relacién a la cual el los Fondos Qualitas Energy VI hubieran, directa o indirectamente,
otorgado garantias/indemnizaciones u otras formas de garantia, en el supuesto de que
se produzca una reclamaciéon a los Fondos Qualitas Energy VI en virtud de dichas
garantias o indemnizacion, siempre que (i) el total de las Distribuciones Temporales
realizadas en virtud del presente apartado no superaran el veinte por ciento (20%) de
la Distribucion correspondiente y (ii) no se solicitaran de nuevo para estos fines una
vez transcurridos (a) seis (6) afos desde que se realizé la Distribucion correspondiente
al Accionista en relacidn con contingencias fiscales, laborales y de la seguridad social
y (b) tres (3) afos desde la Distribucidn correspondiente al Accionista en relacién con
otros asuntos; y
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(ii) aquellos importes distribuidos a los Accionistas, en el supuesto en que la Sociedad estuviera
obligado a abonar determinadas indemnizaciones en virtud del Articulo 27.2 del presente
Folleto, siempre que (i) el total de las Distribuciones Temporales realizadas en virtud del
presente apartado no superaran el veinte (20%) por ciento de la Distribucién correspondiente y
(ii) no se podra solicitar la devolucion de Distribuciones a este efecto una vez transcurridos (a)
seis (6) afos desde que se realizé la Distribucion correspondiente al Accionista en relaciéon con
contingencias fiscales, laborales y de la seguridad social y (b) dos (2) afios desde dicha
Distribucién.

Si al final de los periodos de tres (3) afios, seis (6) afios y dos (2) afios previstos en los apartados
(b)(i)y (b)(ii) anteriores, hubiese cualesquiera procedimientos o reclamaciones pendientes a
este respecto, la Sociedad Gestora notificara por escrito a los Accionistas, dentro de los treinta
(30) dias siguientes a tener conocimiento de la existencia de dichos procedimientos o
reclamaciones, de la naturaleza general de dichos procedimientos o reclamaciones y una
estimacion del importe de las Distribuciones que puedan ser requeridas para su devolucion y la
obligacién del Accionista de devolver las Distribuciones Temporales se extendera con respecto
a cada uno de dichos procedimientos y reclamaciones hasta que se resuelva en ultima
instancia.

La Sociedad Gestora informara a los Accionistas de las Distribuciones que tuvieran el caracter de
Distribuciones Temporales (excluyendo, a efectos aclaratorios, los importes previstos en el apartado
19.6(b)(ii) anterior).

Las Distribuciones Temporales se solicitaran de los Accionistas en el orden inverso a las Reglas de
Prelacion de las Distribuciones establecidas en el Articulo 15.2 anterior.

20. Criterios sobre determinacion y Distribucion de resultados

Los resultados de la Sociedad se determinaran conforme a los principios contables basicos y los criterios de
valoracion establecidos en la Circular de 04/2015 de 28 de octubre de la CNMV sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacién reservada de las entidades de capital-riesgo y por las disposiciones
que la sustituyan en el futuro.

Los resultados de la Sociedad seran distribuidos de conformidad con la politica general de distribuciones
establecida en el Articulo 19 y la normativa aplicable.

CAPITULO9 DEPOSITARIO, AUDITORES, INFORMACION A LOS ACCIONISTAS Y REUNION

21. Depositario

La Sociedad Gestora designara a un Depositario para la Sociedad de acuerdo con lo establecido en la LECR,
a la que se le encomienda el depdsito o custodia de los valores, efectivo y, en general, de los activos objeto
de las inversiones de la Sociedad, asi como la vigilancia de la gestion de la Sociedad Gestora, y que cumplira
en todo momento con las obligaciones y responsabilidades previstas en la AIFMD.

Actualmente, el Depositario de la Sociedad es BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL EN ESPANA con nimero
de identificacion fiscal W-0011117-1 y debidamente registradas en el Registro de Entidades Depositarias de
Instituciones de Inversion Colectiva de la CNMV con el niumero 240.

Los Accionistas reconocen que, segun lo dispuesto en el Articulo 21(14) de la AIFMD, incluida la condicién

de que los Accionistas hayan sido debidamente informados de dicha exencidén y de las circunstancias que la

justifican antes de su inversion, el Depositario puede eximirse de responsabilidad, en el caso de que la

legislacion de un tercer pais exija que determinados instrumentos financieros sean custodiados por una
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entidad local y no existan entidades locales que cumplan los requisitos de delegacion establecidos en el
Articulo 21(11) punto (d)(ii), de la AIFMD. La Sociedad Gestora podra revocar el nombramiento del
Depositario a su entera discrecion, pero no podra destituir al Depositario a menos que se haya nombrado un
depositario sucesor para que actue en su lugar.

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la Ley 22/2014, en la Ley 35/2003 y en el
Reglamento de IIC. Ademas, realiza las funciones de supervisién y vigilancia, depdsito, custodia y/o
administracion de instrumentos financieros pertenecientes a la Sociedad de conformidad con lo dispuesto en
la Ley y en el Reglamento de IIC, asi como, en el resto de la normativa de la Unién Europea o espafiola que
le sea aplicable en cualquier momento, incluyendo cualquier circular de la CNMV.

El Depositario percibira una comision de la Sociedad, como contraprestacion por su servicio de depositario
(la “Comision de Depositaria”), con cargo al patrimonio de la misma, que sera equivalente a un 0,021% del
patrimonio de la Sociedad. La Comision de Depositaria minima anual sera de catorce mil euros (14.000 €).

La Comision de Depositaria, se calculara y devengara diariamente y se liquidara con caracter trimestral.

El Depositario podra asimismo repercutir a la Sociedad aquellos gastos razonables y debidamente
documentados derivados de los procesos de inversion o desinversién en los que incurra el Depositario.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afadido, la Comision
de Depositaria que percibe el Depositario esta actualmente exenta de IVA.

22. Designacion de auditores

Las cuentas anuales de la Sociedad deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida. La
designacion de los Auditores de las cuentas de la Sociedad debera realizarse por la Sociedad Gestora en el
plazo de seis (6) meses desde el momento de su constitucién y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del
primer ejercicio fiscal que haya de ser examinado. El nombramiento como Auditor recaera en alguna de las
Personas a que se refiere el Articulo 8 de la ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas (o aquellas
normas que la sustituyan en cada momento), y sera notificado a la CNMV y a los Accionistas, a los cuales
también se les notificara puntualmente cualquier modificacion en la designacion de los auditores. La Sociedad
notificara inmediatamente a los Accionistas por escrito si cambia de Auditores.

El Auditor de la Sociedad sera ERNST & YOUNG, S.L.

23. Informacion a los Accionistas

Sin perjuicio de las obligaciones de informacién establecidas con caracter general por la LECR y demas
normativa aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicion de cada Accionista, en el domicilio social de
la misma, el presente Folleto debidamente actualizado, y los sucesivos informes anuales auditados que se
publiquen con respecto a la Sociedad.

Ademas de las obligaciones de informacion a los Accionistas anteriormente sefaladas, la Sociedad Gestora
facilitara a los Inversores de los Fondos Qualitas Energy VI la siguiente informacion, que deberd ser preparada
de acuerdo con las normas de la Ley General Contable, tal y como se modifiquen en cada momento:

(a) dentro de los noventa (90) dias siguientes a la finalizaciéon de cada ejercicio, las cuentas anuales
provisionales no auditadas de la Sociedad (que incluiran la informacion del Articulo 23(b)(iv)
siguiente);

(b) dentro de los ciento veinte (120) dias naturales siguientes a la finalizacion de cada ejercicio, las
cuentas anuales auditadas de la Sociedad;
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(c) dentro de los cuarenta y cinco (45) dias siguientes a la finalizaciéon de cada trimestre (a excepcion
del cuarto trimestre, en el cual la informacién sera enviada noventa (90) dias después de la
finalizacién de cada ejercicio), la siguiente informacién:

(i) las cuentas trimestrales no auditadas de la Sociedad o los Fondos Qualitas Energy VI, a
discrecién de la Sociedad Gestora;

(ii) informacion sobre las Inversiones y desinversiones realizadas durante dicho periodo;
(iii) sectory tipo de operacion de las Inversiones; y

(iv) Coste de Adquisicion y Valoracién no auditada de las Inversiones de los Fondos Qualitas Energy
VI.

La conciliacion con los U.S. GAAP de los estados financieros anuales auditados descritos anteriormente se
facilitara, en el plazo de ciento ochenta (180) dias después del cierre de cada ejercicio, a los Accionistas que
lo soliciten.

24. Reunion de Inversores

La Sociedad Gestora convocara una reunién de los Accionistas y de los Inversores de los Fondos Paralelos
(una "Reunién de Inversores") siempre que lo considere oportuno, y al menos una vez por ejercicio
econdémico.

La Reunién de Inversores podra ser presencial o a través de sistemas de video o teleconferencia y sera
convocada mediante carta dirigida a cada uno de los Accionistas y de los Inversores de los Fondos Paralelos
con una antelacion minima de quince (15) dias, por cualquier medio que permita a la Sociedad Gestora tener
constancia de la recepcion de la convocatoria por parte del destinatario, y debera incluir el lugar, dia y hora
de la reunién, el orden del dia de los asuntos a tratar y la documentacion relativa a cualquier asunto que se
someta a su aprobacion.

No obstante lo anterior, dichas formalidades no seran necesarias cuando, estando todos los Accionistas y los
Inversores de los Fondos Paralelos presentes o representados en una reunion, dichos Accionistas e
Inversores de los Fondos Paralelos decidan por unanimidad celebrar una Reunion de Inversores. A efectos
aclaratorios, cualquier asunto sometido a la aprobacion de los Reunién de Inversores que no esté incluido en
el orden del dia distribuido en la convocatoria, no se tratara durante la reunién, a menos que se acuerde lo
contrario por unanimidad de los Accionistas presentes o representados en dicha reunion.

La Reunién de Inversores estara validamente constituida cuando concurran a la sesion, presentes (incluso a
través de sistemas de video o teleconferencia) o representados, Accionistas e Inversores de los Fondos
Paralelos que representen conjuntamente, mas del cincuenta por ciento (50%) de los Compromisos Totales.

Los Accionistas podran hacerse representar por cualquier otro Accionista, siempre que dicha representacion
conste por escrito y con caracter particular para cada reunion, siendo valida la que sea conferida por medio
de email dirigido a la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora debera nombrar, de entre sus representantes, al Secretario y al Presidente de la
reunién, salvo que se decida lo contrario por la mayoria de los Compromisos de Inversiéon presentes o
representados en dicha reunion.

Los acuerdos en el seno de las reuniones de Accionistas se adoptaran como norma general, y salvo que se
disponga de otra manera en este Folleto, mediante el voto favorable de Accionistas que representen mas del
cincuenta por ciento (50%) de los Compromisos Totales. No obstante lo anterior, en el supuesto en que, en
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virtud de lo establecido en el presente Folleto, un determinado acuerdo requiriera ser adoptado mediante
Acuerdo Ordinario de Inversores o Acuerdo Extraordinario de Inversores, para la valida adopcion de dicho
acuerdo debera cumplirse dicho requisito.

A estos efectos, siempre que se convoque la Reunién de Inversores de acuerdo con este Folleto, y una o
mas de las propuestas de acuerdo a adoptar requieran Acuerdo Ordinario de Inversores o Acuerdo
Extraordinario de Inversores, la Sociedad Gestora convocara inmediatamente las correspondientes reuniones
de Inversores de los Fondos Paralelos en la misma fecha y, en la medida en que sea aplicable, con el mismo
orden del dia, para que los Inversores de los Fondos Paralelos puedan votar y tomar las medidas pertinentes
para que un Acuerdo Ordinario de Inversores o Acuerdo Extraordinario de Inversores, segun sea el caso.

A efectos aclaratorios, (a) siempre y cuando no haya tenido lugar una Fecha de Sustitucion, los Accionistas
de Clase B o los Accionistas que sean la Sociedad Gestora o los Ejecutivos Clave o su equivalente en un
Fondo Paralelo y (b) los Inversores de los Fondos Qualitas Energy VI que incurran en un conflicto de interés
y los Inversores de los Fondos Qualitas Energy VI que se encuentren en mora, no votaran, y su voto no sera
tenido en cuenta para el calculo de las mayorias mencionadas anteriormente.

Los acuerdos que, en su caso, se adopten en la Reunion de Inversores se recogeran en el acta
correspondiente, que redactara y firmara el Secretario de la reunién con el visto bueno del Presidente de la
reunion.

CAPITULO 10 DISPOSICIONES GENERALES

25. Modificacion del Folleto

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LECR, toda modificacion del
Folleto debera ser comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV, y a los Accionistas una vez se hubiera
procedido a su inscripcion en el registro administrativo correspondiente.

Ninguna modificacién del presente Folleto, incluida la relativa a la duracion de la Sociedad (regulada en el
Articulo 3 del presente Folleto) conferird a los Accionistas derecho alguno de separacion de la Sociedad.

251 Modificacién del Folleto con el visto bueno de los Accionistas

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV y a los Accionistas conforme a la LECR,
el presente Folleto sélo podra modificarse a instancia de la Sociedad Gestora, de conformidad con
lo establecido en el Articulo 25.2 en los supuestos contemplados en el mismo), o a iniciativa de la
Sociedad Gestora con el visto bueno de los Accionistas mediante Acuerdo Ordinario de Inversores
(en los restantes supuestos).

No obstante lo anterior, no podra efectuarse modificacién alguna del presente Folleto sin el visto
bueno de todos los Accionistas perjudicados, en los supuestos en que la modificaciéon propuesta:

(i) imponga a algun Accionista la obligacion de efectuar desembolsos adicionales a la Sociedad
que excedan de su Compromiso de Inversién; o

(i) incremente las responsabilidades u obligaciones, o disminuya los derechos o
protecciones, de un Accionista o un grupo particular de Accionistas en una manera que
discrimine a dicho Accionista o a un grupo determinado de Accionistas de forma distinta a
los demas Accionistas.
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Finalmente, cualquier modificacién del Folleto que afecte a la responsabilidad limitada de los
Accionistas requerira el consentimiento de todos los Accionistas, y este Articulo solo podra ser
modificado mediante acuerdo unanime de todos los Accionistas.

A efectos aclaratorios, cualquier modificacién de una disposicion del Folleto que especifique un
porcentaje de Compromisos de Inversién necesario para tomar una medida, debera requerir la
aprobacion de los Accionistas que tengan Compromisos de Inversion que representen dicho
porcentaje.

Modificacién del Folleto sin el visto bueno de los Accionistas

Con sujecion a lo establecido en el Articulo 25.1 anterior, el presente Folleto podra modificarse por
la Sociedad Gestora sin requerir el visto bueno de los Accionistas, con el objeto de:

(i) modificar la denominaciéon de la Sociedad;

(i)  clarificar cualquier ambigliedad o corregir o completar cualquiera de sus Articulos que fuera
incompleto o contradictorio con otro Articulo, o corregir cualquier error tipografico u omision,
siempre y cuando dichas modificaciones no afecten negativamente ningin Accionista;

(i)  introducir modificaciones acordadas con potenciales Accionistas con posterioridad a la Fecha
de Referencia, siempre y cuando dichas modificaciones no perjudiquen de forma material los
derechos u obligaciones de los Accionistas;

(iv) introducir modificaciones requeridas por leyes a las cuales la Sociedad o a la Sociedad
Gestora estén sujetos, o satisfacer cualquier requisito, condicién, directriz u opinién contenida
en cualquier opinion, directiva, orden, fallo o reglamento de la Comision de Valores y Cambio
de EE.UU. (Securities and Exchange Commission), cualquier Autoridad Fiscal, o cualquier
otra agencia federal o estatal de EE.UU. o no estadounidense siempre y cuando dichas
modificaciones se realicen de forma que se reduzcan al minimo los efectos adversos de sobre
los Accionistas; en la medida en que sea comercialmente razonable;

(v) realizar las modificaciones necesarias para alinear las disposiciones de la documentacién
legal de los diferentes Fondos Qualitas Energy VI,

(vi) realizar las modificaciones necesarias para llevar a cabo cualquier oportunidad de
coinversion;

(vii) realizar modificaciones como consecuencia de los acontecimientos previstos en este Folleto,
incluyendo, pero no limitdndose a, modificaciones (como un cambio en la definicion de
"Ejecutivo Clave") resultantes del nombramiento de Ejecutivos Clave adicionales o
sustitutorios de conformidad con las disposiciones del Articulo 11.1; o

Tratamiento Fiscal en Estados Unidos

La Sociedad optara por ser tratada como una sociedad (corporation) a efectos del impuesto federal
sobre la renta en EE. UU. En consecuencia, tanto la Sociedad como cada Accionista se abstendran
de adoptar cualquier medida o posicion que resulte incompatible con dicho tratamiento.

26. Disolucion, liquidacion y extincion de la Sociedad

Los Fondos Qualitas Energy VI quedaran disueltos, abriéndose en consecuencia el periodo de liquidacion:
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(i) después del segundo aniversario de la Fecha de Cierre Inicial, por Acuerdo Extraordinario de
Inversores;

(i)  por el cumplimiento del término o plazo sefialado en el presente Folleto de Gestion; o

(i)  producirse otra causa establecida por la LECR o este Folleto.

El acuerdo de disolucion debera ser comunicado inmediatamente por la Sociedad Gestora a la CNMV y a los
Inversores de los Fondos Qualitas Energy VI.

Una vez disuelta la Sociedad, se abrira el periodo de liquidacion, quedando suspendidos los derechos que
en su caso existieran con relacién al reembolso y suscripcion de Acciones.

La liquidacion de la Sociedad se realizara por el liquidador elegido por los Accionistas mediante Acuerdo
Ordinario de Inversores, que también acordaran la comision de liquidacién pagada al liquidador. La Sociedad
Gestora podra ser nombrada liquidador de conformidad con lo anterior.

La Sociedad Gestora procedera, con la mayor diligencia y en el menor plazo posible, a enajenar los activos
de la Sociedad, a satisfacer las deudas y a percibir los créditos. Una vez realizadas estas operaciones,
elaborara los correspondientes estados financieros y determinara la cuota de liquidacion que corresponda a
cada Accionista de conformidad con los distintos derechos econémicos establecidos en el presente Folleto.
Dichos estados deberan ser verificados en la forma que legalmente esté prevista y el Balance Publico y
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Publica deberan ser comunicados como informacion significativa a los
acreedores.

Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la comunicacion referida en el parrafo anterior sin que haya habido
reclamaciones de los acreedores, se procedera a la Distribucion del patrimonio de la Sociedad entre los
Accionistas conforme a las Reglas de Prelacién para las Distribuciones. Las cuotas de liquidaciéon no
reclamadas en el plazo de tres (3) meses se consignaran en depdsitos en el Banco de Espana o en la Caja
General de Depésitos a disposicion de sus legitimos duefios. Si hubiera reclamaciones, se estara a lo que
disponga el Juez o Tribunal competente.

Una vez efectuada la Distribucion total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas que no hubieran
podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la Sociedad Gestora solicitara la cancelacion
de los asientos correspondientes en el Registro Administrativo que corresponda.

En caso de que se apruebe la disolucion de la Sociedad mediante Acuerdo Extraordinario de Inversores
segun lo dispuesto en la seccién (i) anterior y:

(a) los Accionistas de Clase B tendran derecho a recibir de manera inmediata todas las cantidades que
se les adeuden, incluidas aquellas a las que tengan derecho en virtud del Articulo 15.2,
correspondientes hasta la fecha de disolucion de la Sociedad; y

(b) la Sociedad Gestora, sin perjuicio de cualquier otra cantidad a la que tenga derecho de conformidad
con los términos del presente Folleto (incluidas las cantidades en concepto de Comision de Gestidn
de conformidad con el articulo 6.1), tendra derecho a recibir de manera inmediata una cantidad
adicional en concepto de indemnizacion, equivalente a la Comision de Gestion que habria recibido
durante los dieciocho (18) meses posteriores a la aprobacion del citado Acuerdo Extraordinario de
Inversores. A los efectos del presente Articulo, se asumira que no se realizaran ni amortizaran
Inversiones (ni total ni parcialmente) en el periodo de dieciocho (18) meses desde la notificacion de
dicho acuerdo.
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Si, tras la disolucién de la Sociedad, existiera algun excedente de Otras Comisiones que no se hubiera
imputado a la Comisién de Gestion, la Sociedad Gestora abonara dicho importe a la Sociedad, y este se
distribuira entre los Accionistas conforme a lo establecido en el presente Folleto, salvo que algun Accionista
haya notificado por escrito a la Sociedad Gestora su voluntad de no recibir la parte que le corresponda de
dicho excedente.

27. Limitacion de responsabilidad e indemnizaciones

271

27.2

Limitacion de responsabilidad

En la medida en que lo permita la ley, la Sociedad Gestora y sus Afiliadas, sus respectivos
accionistas, administradores, empleados (incluyendo los Ejecutivos Clave y los Miembros del
Equipo de Gestion), asi como los representantes o cualquier Persona nombrada por la Sociedad
Gestora como miembro del Comité de Inversiones o administrador de cualquiera de las Sociedades
Participadas o por cualquier otro cargo, asi como a los miembros y las personas designadas por los
Accionistas como miembros del Comité de Supervision o sus representantes (las “Personas
Indemnizables”), estaran exentos de responsabilidad por cualesquiera pérdidas o dafios sufridos
por la Sociedad, cualquier Fondo Qualitas Energy VI y los Accionistas con relacién a servicios
prestados en virtud del presente Folleto u otros acuerdos o documentos legales relacionados con
la Sociedad, o con relacién a servicios prestados como administrador de cualquiera de las
Sociedades Participadas o como miembro del Comité de Supervision, o que de alguna otra forma
resultaran como consecuencia de las operaciones, negocios o actividades de la Sociedad, incluidos
los actos u omisiones de la Persona Indemnizada que estuvieran en consonancia con el
asesoramiento de asesores legales o contables, segun proceda, salvo (i) en el caso de Personas
Indemnizables distintas de los miembros o Accionistas que hayan designado miembros del Comité
de Supervision, aquellos derivados de negligencia grave, dolo, mala fe o fraude o incumplimiento
material de cualquier legislacion en materia financiera aplicable, en el cumplimiento de sus
obligaciones y deberes en relacion con la Sociedad, o incumplimiento material del presente Folleto,
en cada caso, segun se determine por una sentencia judicial firme o un laudo arbitral emitido por un
tribunal competente; y (ii) en caso de los miembros del Comité de Supervision o Accionistas que
hayan designado miembros del Comité de Supervision, aquellos derivados de fraude, dolo o mala
fe.

Sin perjuicio de lo anterior, la exoneracion de la responsabilidad a la que se hace referencia no
implica en ningln caso exencion por parte de la Sociedad Gestora de la responsabilidad que por
Ley y asume como tal, en virtud de los articulos 41 y 91 de la Ley 22/2014.

La responsabilidad de cada Accionista quedara limitada a la cantidad de su respectivo Compromiso
de Inversién.

Indemnizaciones

La Sociedad debera indemnizar a las Personas Indemnizables, por cualquier responsabilidad,
reclamacién, dafos, costes o gastos (incluidos costes legales) en los que hubiesen incurrido o
pudiesen incurrir como consecuencia de reclamaciones hechas por terceras partes derivadas de su
posicion o de su relacion con la Sociedad, salvo (i) en el caso de Personas Indemnizables distintas
de los miembros o Accionistas que hayan designado miembros del Comité de Supervisién, aquellos
derivados de negligencia grave, dolo o mala fe o fraude o incumplimiento de cualquier legislacién
financiera aplicable en el desempefio de los deberes y obligaciones en relacién con la Sociedad, o
incumplimiento material del presente Folleto, en cada caso, segun se determine por una sentencia
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judicial firme o un laudo arbitral emitido por un tribunal competente; y (ii) en caso de los miembros
del Comité de Supervisién o Accionistas que hayan designado miembros del Comité de Supervision,
aquellos derivados de fraude, dolo o mala fe.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el presente Articulo 27.2, la Sociedad Gestora y sus Afiliadas seran
indemnizadas por cualquier importe relacionado con un Impuesto (i) del que cualquiera de ellos sea
responsable o que se liquide, ya sea en nombre o por cuenta de cualquier Accionista; o (ii) que surja
de otro modo con respecto a la participacion de cualquier Accionista en la Sociedad, indemnizacion
que debera ser satisfecha en primera instancia por el Accionista en cuestion pero, de no ser asi,
con cargo a los activos de la Sociedad, en cuyo caso la Sociedad se subrogara en los derechos de
la Sociedad Gestora y sus Afiliadas frente a dicho Accionista en virtud de lo aqui dispuesto.

En caso de que cualquier Autoridad Fiscal o la Sociedad Gestora determinen que deberia haberse
retenido cualquier relativo a Impuestos de las distribuciones de la Sociedad a un Accionista (el
"Importe Retenido"), cada Persona Indemnizada y la Sociedad seran indemnizados contra
cualquier responsabilidad con respecto a dicho Importe Retenido (junto con cualquier pago de
interés y/o sanciones relacionadas). A su discrecion, la Sociedad Gestora tendra derecho a deducir
de cualquier otra distribucion a dicho Accionista o, a efectos aclaratorios, a cualquier cesionario con
respecto a las Acciones de dicho Accionista, un importe igual al Importe Retenido, junto con
cualquier pago de intereses y/o sanciones relacionadas con la misma, y a aplicar dicho importe
deducido para satisfacer cualquier responsabilidad derivada de dicho incumplimiento de retencion.
En circunstancias en las que dichos importes se compensen con otras distribuciones, se
considerara que el Accionista (o adquirente en cuestion de las Acciones de dicho Accionista) en
cuestion ha recibido una distribucion de efectivo en ese momento por un importe igual al Importe
Retenido mas cualquier importe adicional retenido por la Sociedad Gestora para satisfacer cualquier
pago de intereses y/o sanciones relacionadas.

Sin perjuicio de lo anterior, cualquier Persona que desee ser indemnizada de conformidad con lo
anterior, realizara todos los esfuerzos razonables para buscar indemnizacién por parte de una
compafiia aseguradora o un tercero de quien se pueda buscar indemnizacion. Asimismo, las
Personas que hubieran percibido de la Sociedad indemnizaciones de acuerdo con lo establecido en
este articulo, realizaran sus esfuerzos razonables para recuperar dichos importes. A efectos
aclaratorios, cualquier indemnizacion duplicada que reciban sera reembolsada a la Sociedad (una
vez deducidos los Impuestos que correspondan).

La Sociedad Gestora reconoce que no se adelantaran gastos a ninguna Persona Indemnizable con
respecto a cualquier reclamacién que sea presentada por Inversores de los Fondos Qualitas Energy
VI que representen al menos el cincuenta por ciento (50%) de los Compromisos Totales de los
Fondos Qualitas Energy VI, a menos que y hasta que haya habido una resolucion judicial que
determine que dichas personas o entidades tenian derecho a una indemnizacién de conformidad
con los términos del presente Folleto.

Sin perjuicio de lo dispuesto en este Articulo 27, la Sociedad Gestora y sus Afiliadas, sus respectivos
accionistas, administradores, empleados o agentes, incluyendo a efectos aclaratorios a los
Ejecutivos Clave y los Miembros del Equipo de Gestion, no tendran derecho a indemnizacion de la
Sociedad en relaciéon con ningun procedimiento exclusivamente entre dichas Personas, que esté
relacionado Unicamente con asuntos internos de dichas Personas y que no incluya a ninguno de los
Fondos Qualitas Energy VI como participante en dicho procedimiento.

28. Obligaciones de confidencialidad
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28.1

28.2

Informacién confidencial

A los efectos de este Articulo, sera considerada informacion confidencial toda informacion facilitada
por o en nombre de la Sociedad Gestora a los Accionistas relativa a los Fondos Qualitas Energy VI,
la Sociedad Gestora, o cualquier Sociedad Participada y sus actividades (incluyendo a efectos
aclaratorios, informacion relativa a operaciones fallidas), y los Accionistas reconocen y aceptan que
cualquier divulgacion de dicha informacion puede perjudicar a los Fondos Qualitas Energy VI, la
Sociedad Gestora o a cualquier Sociedad Participada. Asimismo, salvo que se establezca
expresamente lo contrario, cualquier informacién facilitada por la Sociedad Gestora con relacién a
una Sociedad Participada constituye informacion comercial sensible cuya divulgacion podra
perjudicar a los Fondos Qualitas Energy VI, la Sociedad Gestora 0 a una Sociedad Participada.

Los Accionistas se comprometen a mantener en secreto y confidencial, y a no divulgar ni poner en
conocimiento de terceras personas sin consentimiento previo por escrito de la Sociedad Gestora,
cualquier informacion confidencial a la que hubieran tenido acceso en relaciéon con la Sociedad
Gestora, los Fondos Qualitas Energy VI, las Sociedades Participadas o Inversiones potenciales.

Excepciones a la confidencialidad

La obligacién de confidencialidad prevista en el Articulo 28.1 no sera de aplicacion a un Accionista
en relacién con informacion:

(i) que estuviera en posesion del Accionista en cuestién con anterioridad a recibirla por o de
parte de la Sociedad Gestora; o

(i)  que se hubiera hecho publica sin el quebrantamiento de sus obligaciones de confidencialidad.

Igualmente, y no obstante lo dispuesto en el Articulo 28.1, un Accionista podra revelar informacién
confidencial relativa a los Fondos Qualitas Energy VI recibida en virtud del Articulo 23:

(i) a sus propios accionistas o, en caso de que un Accionista sea un fondo de fondos privado
que tenga que cumplir con obligaciones de comunicacion de informacién existentes, a sus
propios inversores;

(i)  de buena fe, a sus asesores legales, financiadores y auditores por razones relacionadas con
la prestacién de sus servicios;

(i)  en los supuestos en los que la Sociedad Gestora asi lo autorice mediante comunicacion
escrita dirigida al Accionista (incluyendo, a efectos aclaratorios, en virtud de acuerdos
individuales de conformidad con el Articulo 29 del presente Folleto); o

(iv) en los supuestos en los que estuviera obligado por la ley, o por un tribunal, o autoridad
regulatoria o administrativa a los que el Accionista estuviera sujeto (siempre que, en ese
supuesto, el Accionista le notifique dicho requerimiento e informacion solicitada a la Sociedad
Gestora, siempre que lo permita la legislacion aplicable).

En los supuestos (i), (ii) y (iii) descritos anteriormente, y no obstante lo sefialado en los mismos,
dicha revelacién solo estara permitida si el receptor de la informacién estuviera sujeto a una
obligaciéon de confidencialidad equivalente con respecto a dicha informacién, y se hubiera
comprometido a no revelar dicha informaciéon, y los Accionistas estaran obligados frente a la
Sociedad Gestora y a la Sociedad a velar por el continuo cumplimiento de dicho compromiso. El
Accionista sera considerado directamente responsable de cualquier incumplimiento de dicha
obligacién de confidencialidad por parte de uno (1) o mas receptores de la informacién, como si
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dicho incumplimiento fuera suyo (salvo en la medida en que cualquier receptor de la informacion
haya suscrito un compromiso de confidencialidad directamente con la Sociedad Gestora o cualquier
Afiliada de esta).

Cada Accionista reconoce que la divulgacion a terceros de cualquier informacién confidencial podria
dar lugar a una desventaja competitiva y causar un dafo irreparable a los Fondos Qualitas Energy
VI, a la Sociedad Gestora o a cualquier miembro del Grupo QE v, si asi lo solicita la Sociedad
Gestora, se compromete a, en la medida en que lo permita la ley, unirse a la Sociedad y/o a la
Sociedad Gestora en los procedimientos para oponerse a dicha divulgaciéon y hacer valer dicha
desventaja competitiva y dafio irreparable.

Al aceptar la recepcion de informacion confidencial, cada Accionista: (i) reconoce que puede recibir
informacion material no publica; (ii) reconoce que es consciente de que las leyes de valores
aplicables prohiben a cualquier Persona que haya recibido informaciéon material no publica sobre
valores concretos o sus emisores: (a) comprar o vender dichos valores u otros valores de dicho
emisor; o (b) comunicar dicha informacién a cualquier otra Persona en circunstancias en las que
sea razonablemente previsible que dicha Persona pueda comprar o vender dichos valores u otros
valores de dicho emisor; y (iii) se compromete a cumplir en todos los aspectos materiales con todas
las leyes de valores aplicables.

Retencién de informacién

Sin perijuicio de lo establecido en otros Articulos del presente Folleto, la Sociedad Gestora podra no
facilitar a un Accionista informacién a la que dicho Accionista tendria derecho a recibir de acuerdo
con este Folleto, en los supuestos en que:

(i) la Sociedad o la Sociedad Gestora estuvieran obligados legal o contractualmente a mantener
confidencial dicha informacion;

(i) la Sociedad Gestora determine razonablemente, de buena fe, que la revelacion de dicha
informacion a un Accionista podria perjudicar a los Fondos Qualitas Energy VI, a
cualquiera de sus Sociedades Participadas o sus negocios.

En el supuesto en que la Sociedad Gestora decida no facilitar a algun Accionista determinada
informacion de acuerdo con el presente Articulo, pondra dicha informacién a disposicién del
Accionista en el domicilio de la Sociedad Gestora o en el lugar que ésta determine, para su
inspeccion

Uso del nombre del Accionista

Ni la Sociedad, ni la Sociedad Gestora ni ninguna de sus Afiliadas podra utilizar el hombre del
Accionista (ni el nombre de ninguno de sus beneficiarios) en ninguna comunicacion publica escrita
u oral (incluyendo, sin limitacion, actividades de marketing) sin el consentimiento de dicho
Accionista. Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora o cualquiera de sus Afiliadas no estara
sujeta a restricciones de confidencialidad con respecto a las siguientes divulgaciones:

(i) el nombre e importe del Compromiso de Inversion a otros Inversores de los Fondos Qualitas
Energy VI tras la solicitud de estos;

(i)  aasesores legales, auditores, contables u otros asesores similares, prestamistas, consultores
o prestadores de servicios de la Sociedad, la Sociedad Gestora o cualquiera de sus Afiliadas,
y a otros directivos o empleados de dichas entidades;
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(i)  a cualquier entidad financiadora o crediticia de la Sociedad o cualquiera de sus Afiliadas
(incluyendo, en este caso, la direccidn postal y de correo del Accionista (incluyendo el nombre
de una persona de contacto) junto con una copia de su Acuerdo de Suscripcién y acuerdo
individual suscrito de conformidad con el Articulo 29);

(iv) cuando asi lo requiera cualquier ley, procedimiento legal, autoridad administrativa o
procedimiento contra el blanqueo de capitales u organismo regulador pertinente o de otro
modo en relacion con los asuntos fiscales de la Sociedad o de las Inversiones;

(v) si dicha informacién se hiciera publica por razones distintas al quebrantamiento de este
Articulo por parte de la Sociedad, la Sociedad Gestora o cualquiera de sus Afiliadas;

(vi) cuando se le requiera en relacion con las actividades de la Sociedad bajo los términos del
presente Folleto; y

(vii) cuando sea necesario en el contexto de la adquisicion, gestidon y/o enajenacion de una
Sociedad Participada a la parte contraria.

siempre que, excepto en relacion con los puntos (iv) y (v) anteriores, dichas divulgaciones se
realicen de forma confidencial.

29. Acuerdos individuales con Accionistas

Los Accionistas reconocen y aceptan expresamente que la Sociedad Gestora y/o la Sociedad estaran
facultadas para suscribir acuerdos individuales relativos a la Sociedad con Accionistas y con los Inversores
de los Fondos Qualitas Energy VI. Los Accionistas acuerdan que cualquier derecho otorgado, o cualquier
término del presente Folleto alterado o complementado en un acuerdo individual, sera aplicable con respecto
a dicho Accionista sin perjuicio de cualquier otra disposicion del presente Folleto.

Con posterioridad a la Fecha de Cierre Final, la Sociedad Gestora enviara a cada Accionista una copia o
compilacién de los acuerdos individuales suscritos con otros Inversores de los Fondos Qualitas Energy VI,
incluidas las disposiciones que tiene derecho a elegir de conformidad con el apartado siguiente (la
"Notificacion de Eleccién").

El Accionista podra optar por recibir los derechos o términos mas favorables concedidos a cualquier otro
Accionista o Inversores de los Fondos Qualitas Energy VI siempre que el Accionista elector (i) haya sido
admitido con anterioridad a dicho otro Accionista y (ii) tenga un Compromiso de Inversion total igual o superior
al Compromiso de Inversion total de dicho otro Accionista (el "Accionista con Compromiso Equivalente")
que sean razonablemente aplicables al Accionista elector mediante notificacion por escrito a la Sociedad
Gestora en el plazo de treinta (30) dias a partir de la recepcién de la Notificacion de Eleccién. A efectos
aclaratorios, los siguientes derechos no se consideraran mas favorables: cualquier derecho que (i) esté
relacionado con cualquier ley, norma, reglamento, requisito o politica escrita impuesta o disposiciones o
asuntos fiscales que sdlo sean aplicables a determinados Accionistas con Compromiso Equivalente (a menos
que el Accionista esté sujeto a las mismas leyes, normas, reglamentos, requisitos, politicas escritas o
disposiciones o asuntos fiscales), (ii) se refiera a la participacién (incluso como oyente) en el Comité de
Supervision o esté relacionado con el nombramiento de un representante como miembro del Comité de
Supervision u érgano similar, (iii) se haya concedido a un inversor que sea Miembro del Equipo de Gestién o
a su vehiculo de inversién personal, (iv) se refiera a la confidencialidad, los derechos de informacién o la
presentacion de informes, (v) se refiera a oportunidades de coinversion; (vi) haga referencia a, u otorgue
derechos con respecto a, la transmisién de participacion por parte de un inversor, (viii) sea a favor de
entidades gubernamentales o (ix) se haya concedido a otro Accionista con Compromiso Equivalente
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basandose uUnicamente en el lugar de constitucion, sede o forma organizativa de dicho Accionista con
Compromiso Equivalente.

30. Prevencion de Blanqueo de Capitales

La Sociedad Gestora dispone de una serie de normas internas relativas a la prevencion del blanqueo de
capitales que se encuentran recogidas en el Manual sobre Prevencion del Blanqueo de Capitales que regula
las actuaciones y procedimientos internos de la Sociedad Gestora en la citada materia.

(a) La Sociedad y la Sociedad Gestora cumpliran, y garantizaran que la Sociedad cumpla con la
legislacion aplicable en materia de prevencién de blanqueo de capital y de lucha contra la financiacién
al terrorismo aplicable a la Sociedad de conformidad con la normativa que le resulta de aplicacion.

31. FATCA y CRS-DAC

La Sociedad Gestora podra registrar la Sociedad como una Instituciéon Financiera Espafiola Regulada tal
como se dispone en el Acuerdo Internacional Intergubernamental (IGA) entre Estados Unidos y Espaia. En
dicho caso, tendra que informar a las autoridades espanolas de las cuentas bancarias de Estados Unidos de
Ameérica a nombre o bajo control de los Accionistas.

Ademas, la Sociedad se compromete a cumplir las disposiciones del Acuerdo Multilateral de Autoridades
Competentes (el "Acuerdo CRS") sobre el intercambio automatico de informacion de cuentas financieras de
la OCDE.

32. Informacion del Accionista

Cada Accionista declara, garantiza y confirma que facilitara a la Sociedad Gestora la informacion,
declaraciones, renuncias y formularios que la Sociedad Gestora solicite en cada momento (incluida, a titulo
meramente enunciativo y no limitativo, la informacién relativa a su situacion fiscal y numeros de identificacion
fiscal, ciudadania, residencia, propiedad o control (tanto directo como indirecto)):

(a) con el fin de permitir a la Sociedad Gestora evaluar y cumplir cualquier requisito legal, regulatorio o
fiscal aplicable a la Sociedad Gestora, cualquier Fondo Qualitas Energy VI, cualquier Sociedad
Participada, las Acciones o cualquier Inversion o propuesta de Inversion de la Sociedad; y

(b) cuando la Sociedad Gestora considere razonablemente que el suministro de dicha informacién por
parte de los Accionistas es apropiado en relacién con cualquier Inversion o propuesta de Inversién o
en relacion con la actividad de la Sociedad,

(conjuntamente, la "Informacién del Accionista").
Sin limitar la generalidad del presente Articulo 32:

(i) Cada Accionista proporcionara a la Sociedad Gestora, a partir del momento de la aprobacion del
presente Folleto, y se compromete a hacer que cualquier adquirente de sus Acciones proporcione en
el momento de dicha transmision, un Formulario W-9, W-8BEN, W-8BEN-E, W-8EXP, W-8ECI o W-
8IMY del Servicio de Impuestos Internos de EE.UU. debidamente cumplimentado y firmado, segun
proceda, junto con cualquier anexo al mismo, asi como otros formularios de autocertificacion a
efectos de cualquier Régimen de Declaracion de Informacion, o los formularios sucesores o
adicionales de los mismos, junto con la documentacion justificativa que sea exigible. Cada Accionista
debera poner al dia a la Sociedad Gestora y facilitarle un nuevo Formulario del Servicio de Impuestos
Internos (junto con la documentacion justificativa exigida) en un plazo de treinta (30) dias a partir de
un cambio de circunstancias que haga que la informacion facilitada en dicho formulario o cualquier
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(i)

otro formulario de autocertificacién sea incorrecta o incompleta, o a partir de la fecha de vencimiento
de dicho formulario u otro formulario de autocertificacion, o a solicitud de la Sociedad Gestora.

Cada Accionista facilitara a la Sociedad Gestora, en la forma (incluyendo mediante certificacion
electronica) y en el momento en que la Sociedad Gestora razonablemente lo solicite, toda la
informacion, declaraciones, renuncias y formularios que la Sociedad Gestora razonablemente solicite
para ayudarle a obtener cualquier exencidn o reduccién, o reembolso, de cualquier retencion u otros
Impuestos o adeudados a cualquier Autoridad Fiscal u otro organismo gubernamental por la
Sociedad, con respecto a cualquier cantidad pagada a la Sociedad, o con respecto a cualquier
cantidad asignable o distribuible por la Sociedad o de otro modo en relacion con una Inversion.

Cada Accionista reconoce que la Sociedad y la Sociedad Gestora estan obligados a cumplir diversas
obligaciones fiscales (incluyendo, entre otras, las obligaciones relativas a los Regimenes de
Comunicacion de Informacion y diversos requisitos contra el blanqueo de capitales, de "Know Your
Client", contra los delitos financieros, contra el terrorismo y similares) y que en el futuro podran estar
sujetos a otras obligaciones similares, y acepta cooperar con la Sociedad Gestora para garantizar
que la Sociedad y la Sociedad Gestora puedan cumplir dichas obligaciones.

Los Accionistas se comprometen a notificar sin demora a la Sociedad Gestora cualquier cambio que pueda
hacer que cualquier Informacién del Accionista facilitada a la Sociedad Gestora (ya sea en virtud de una
solicitud segun lo dispuesto en el presente Articulo, en el momento de la admision de dicho Accionista en la
Sociedad o de otro modo) sea incorrecta, incompleta, engafiosa u obsoleta en cualquier aspecto sustancial.

En caso de que un Accionista no facilite a la Sociedad Gestora la Informacién del Accionista en cuestién o
incumpla de otro modo sus obligaciones en virtud del presente Articulo (siendo dicho Accionista un
"Accionista Recalcitrante"):

(@)

dicho Accionista indemnizaréa a la Sociedad Gestora, sus accionistas directos e indirectos, directivos,
administradores, empleados, agentes, proveedores de servicios y Afiliadas (segun proceda) y a la
Sociedad por cualquier pérdida, coste, responsabilidad o gasto en que cualquiera de ellos pueda
incurrir o soportar indirectamente como consecuencia de dicho incumplimiento, y dichas personas no
tendrdn ninguna obligacion o responsabilidad ante el Accionista con respecto a cualquier
responsabilidad u obligacion fiscal (incluidas las sanciones) en que pueda incurrir el Accionista o
cualquiera de sus beneficiarios ultimos como resultado de cualquier incumplimiento de un Régimen
de Declaracion de Informacion o de cualquier otro tipo con respecto a la participacion de un Accionista
en la Sociedad que surja como resultado de dicho incumplimiento o en relacién con el mismo, y

la Sociedad Gestora tendra plena autoridad (pero no estara obligada a ello) para adoptar las medidas
que considere razonables dadas las circunstancias. Dichas medidas podran incluir (sin limitacion): (i)
retener cualquier Impuesto que deba retenerse en virtud de cualquier legislacion, reglamento, norma
o acuerdo aplicable y aplicar las disposiciones del presente Articulo 32 o del Articulo 19.5; (ii) aplicar
cualquier disposicién de los Articulos 4.4 o 4.5 (iii) transmitir la participacién de dicho Accionista en
la Sociedad a un tercero (incluido cualquier Accionista existente) a cambio de la contraprestacién
negociada de buena fe por la Sociedad Gestora por dicha participacién; (v) constituir y gestionar un
vehiculo de inversién organizado en los Estados Unidos que tenga la consideracién de "domestic
partnership" a efectos del articulo 7701 del Cddigo y transmitir la participacion de dicho Accionista en
la Sociedad a dicho vehiculo de inversion; (vi) transmitir la participacion de dicho Accionista en la
Sociedad a un Vehiculo Segregado; y (vii) adoptar cualquier otra medida que la Sociedad Gestora
considere de buena fe razonable para mitigar cualquier efecto adverso sobre la Sociedad o cualquier
otra persona. En caso de que la Sociedad Gestora considere que el hecho de que un Accionista no
facilite dicha Informacién del Accionista pueda dar lugar a un efecto adverso significativo y la
Sociedad Gestora considere, a su entera discrecion, que las acciones anteriores no serian suficientes
para subsanar dicho efecto adverso significativo, la Sociedad Gestora tendra derecho a tratar a dicho
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Accionista como si fuera un Accionista en Mora y a ejercer cualquiera de los recursos previstos en el
Articulo 17.

(c) A peticion de la Sociedad Gestora, el Accionista suscribira todos y cada uno de los documentos,
dictamenes, instrumentos y certificados o realizara cualquier otra gestion que la Sociedad Gestora
haya solicitado o que sea necesaria para llevar a cabo lo anterior. Por la presente, cada Accionista
otorga a la Sociedad Gestora (y a sus representantes debidamente apoderados) un poder notarial,
unido a un interés, para suscribir cualquiera de dichos documentos, dictamenes, instrumentos o
certificados y realizar las demas actuaciones en nombre del Accionista, en caso de que éste no lo
haga.

Sin perjuicio de cualquier otra disposicidon del presente Folleto, cada Accionista reconoce y acepta que la
Sociedad Gestora esta facultada y autorizada para revelar Informacién del Accionista a:

(i) cualquier Autoridad Fiscal u otra agencia gubernamental;
(i) cualquier agente de retencion fiscal aplicable;

(iii) cualquier administrador u otro proveedor de servicios a los Fondos Qualitas Energy VI, sus Afiliadas
(incluido, entre otros, a los efectos del cumplimiento de un Régimen de Declaracion de Informacion);

(iv) cualquier persona a la que cualquier Autoridad Fiscal u otro organismo gubernamental exija o solicite
gue se revele informacion;

(v) cualquiera de sus filiales o asesores; y

(vi) cualquier persona cuando la Sociedad Gestora considere que dicha divulgacion es necesaria o
apropiada en relacién con cualquier Inversion o propuesta de Inversion,

incluyendo, en cada caso, las divulgaciones a jurisdicciones que no tengan leyes estrictas de proteccion de
datos o similares, y cada Accionista renuncia por la presente a todos los derechos que pueda tener en virtud
de la legislacion aplicable sobre secreto bancario, proteccion de datos y similares que, de otro modo,
prohibirian cualquier divulgaciéon de este tipo, y garantiza que cada persona cuya informacion el Accionista
proporcione (o haya proporcionado) a la Sociedad ha recibido la informacion y ha dado el consentimiento que
sea necesario para permitir la recopilacién, el procesamiento, la divulgacion, la transferencia y la
comunicacion de su informacién segun lo establecido en el presente Articulo.

Por la presente, se notifica y reconoce a cada Accionista que la informacion sobre dicho Accionista se
comunicara, cuando asi se requiera, a las Autoridades Fiscales aplicables y, a continuacion, podra
transferirse al gobierno de otro territorio de conformidad con las obligaciones de intercambio de informacion
de dichas Autoridades Fiscales.

33. Otras consideraciones fiscales

En el presente Folleto, a menos que se especifique lo contrario (incluso con respecto a cualquier IVA
pagadero que se trate en el Articulo 34), toda referencia a "comisiones", “costes” y/o "gastos" incluira una
referencia a cualquier obligacion tributaria, incluyendo (pero sin limitacion) el Impuesto pagadero con respecto
a cualquier comision, coste o gasto.

Todas las sumas pagaderas por los Accionistas en virtud del presente Folleto se efectuaran libres de toda
deduccion o retencidn a cuenta, salvo que asi lo exija la ley, y si las sumas estan sujetas a alguna deduccion
0 retencion a cuenta, el Accionista en cuestion realizara los esfuerzos razonables para mitigar dicha
deduccion o retencidn a cuenta antes del pago, a falta de lo cual la cantidad a pagar por el Accionista en
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cuestion se incrementara en el importe que sea necesario para que el receptor del pago reciba la misma
cantidad que habria recibido si no hubiera resultado aplicable dicha deduccién o retencion a cuenta.

En el presente Folleto, a menos que se especifique lo contrario, cualquier pago de indemnizacién (una
"Obligacion de Pago") se efectuara después de impuestos, de forma que, en la medida en que el importe
pagadero en virtud de dicha Obligacion de Pago (un "Pago") esté sujeto a una deduccion o retencion a cuenta
de cualquier Impuesto exigido por la ley o esté sujeto al Impuesto en manos del beneficiario, dicho importe
se incrementara de forma que se garantice que, tras tener en cuenta el importe del Impuesto que debe
deducirse o retenerse, y/o el Impuesto exigible sobre dicho importe (incluido el importe incrementado), el
beneficiario del Pago se encuentre en la misma situacion en la que se habria encontrado si el Pago no hubiera
estado sujeto a una deduccion o retenciéon a cuenta del Impuesto y/o no hubiera estado sujeto al Impuesto
en manos del beneficiario.

34. Impuesto Sobre el Valor Ahadido

Todas las sumas establecidas en el presente Folleto o que deban abonarse por cualquier parte a otra parte
en virtud del mismo se consideraran (salvo que se especifique lo contrario) como importes excluidos de
cualquier IVA que sea aplicable a la prestacion o prestaciones por las que dichas sumas (o cualquier parte
de las mismas) constituyan la totalidad o parte de la contraprestacion a efectos del IVA.

Cuando, conforme a los términos de este Folleto, una persona (el "Proveedor") realice una prestacioén a otra
persona (el "Receptor") a efectos del IVA y dicha prestacién esté sujeta a IVA, el Receptor debera pagar al
Proveedor (ademas y al mismo tiempo que cualquier otra contraprestacion por dicha prestacion) una suma
equivalente al importe del IVA correspondiente (y el Proveedor debera proporcionar sin demora una factura
de IVA adecuada al Receptor).

La Sociedad sera responsable de cualquier importe correspondiente al IVA que deba pagarse respecto de
cualquier coste, gasto o comision que deba asumir.

En caso de que (i) cualquier importe pagado por una parte a otra conforme a este Folleto sea posteriormente
reducido en circunstancias en las que el Receptor haya pagado un importe en concepto de IVA (el "Importe
de IVA") al Proveedor segun el segundo péarrafo de este Articulo 34, o (ii) se haya pagado un Importe de IVA
en circunstancias en las que el IVA no era realmente exigible, el Proveedor deberé (en cada caso) reembolsar
el Importe de IVA al Receptor en la medida en que obtenga un crédito o reembolso respecto de dicho IVA
(por parte de la Autoridad Fiscal correspondiente).

Las referencias en este Folleto (incluyendo el uso de términos definidos) a cualquier coste o gasto incurrido
por una parte y respecto del cual dicha parte deba ser reembolsada o indemnizada por otra parte conforme
a los términos de este Folleto, o cuyo importe deba tenerse en cuenta en cualquier calculo o asignacion
establecidos en el mismo, incluiran la parte de dicho coste o gasto que represente IVA, pero solo en la medida
en que dicha primera parte no tenga derecho a crédito o reembolso respecto de dicho IVA por parte de la
Autoridad Fiscal correspondiente.

Si la Sociedad Gestora y/o cualquiera de sus Afiliadas esta obligada a declarar ante la Autoridad Fiscal
correspondiente cualquier importe de IVA por considerarse que realiza (o recibe) prestaciones sujetas a IVA
conforme a este Folleto, o debe pagar a cualquier persona a la que haya delegado funciones conforme a este
Folleto una suma equivalente al IVA repercutido (o indemnizar a dicha persona por dicho IVA) respecto de
los servicios prestados por dicha persona (o su agente) en relacion con la Sociedad, la Sociedad Gestora y/o
sus Afiliadas (segun corresponda) tendran derecho a ser indemnizadas con cargo a los activos de la Sociedad
por dicha responsabilidad.

Cualquier referencia en este Articulo 34 a cualquier parte se interpretara (cuando corresponda y salvo que el
contexto indique lo contrario), en cualquier momento en que dicha parte sea considerada miembro de un
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grupo a efectos del IVA, como una referencia a dicho grupo o al miembro representante del mismo en ese
momento (segun sea el caso).

35. Obligaciones de caracter general

Los pactos y acuerdos que forman parte del presente Folleto tienen fuerza de ley entre las partes,
comprometiéndose las partes entre si a cumplirlos fielmente. En particular, los Accionistas se comprometen
a (i) ejercitar todos los derechos politicos inherentes a las Acciones de su propiedad con objeto de dar pleno
efecto a los términos y condiciones del presente Folleto; (ii) dar las correspondientes instrucciones a sus
representantes en los 6rganos de gobierno de la Sociedad, para que éstos den, en la medida que les
corresponda, pleno efecto a los términos y condiciones del presente Folleto; y (iii) a cesar y remplazar a
dichos representantes si sus acciones no se ajustan a las disposiciones del presente Folleto.

A los efectos del presente Folleto, cualquier persona fisica o juridica que sea nombrada a propuesta de un
Accionista sera considerada representante de dicho Accionista y éste sera responsable de las acciones u
omisiones de su representante como si fueran acciones u omisiones propias. Cualquier obligacién derivada
del presente Folleto de votar a favor o en contra, o abstenerse, incluira la obligacién de procurar la
convocatoria del correspondiente 6rgano societario, y la inclusion del asunto correspondiente en el orden del
dia, y la obligacién de acudir presente o debidamente representado en el 6rgano societario correspondiente.

Las disposiciones contenidas en el presente Folleto seran de obligado cumplimiento para las partes sin
perjuicio de que formen parte o no de los Estatutos Sociales y, en consecuencia, cualquier disposicion del
presente Folleto que no haya sido incorporada a los Estatutos Sociales o cuya inscripcion, aun habiendo sido
incorporada, sea rechazada por el Registro Mercantil, se entendera en todo caso y de acuerdo con lo anterior,
que forma parte del presente Folleto.

En la medida en que pudiese haber alguna discrepancia o contradiccion entre los Estatutos Sociales y lo
acordado en el presente Folleto, prevalecera este ultimo como la representacion mas exacta de la voluntad
de las partes. En este sentido, las partes renuncian, con pleno efecto y caracter irrevocable, a cuantos
derechos y acciones pudieran corresponderles por razén de lo establecido en los Estatutos Sociales y que
resultase contrario al presente Folleto.
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36. Legislacion aplicable y Jurisdiccion competente

El presente Folleto se regira por la legislaciéon espafola. Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera
corresponder, cualquier cuestion litigiosa que pudiera surgir de la ejecucion, aplicacion o interpretaciéon del
presente Folleto, o relacionada con él directa o indirectamente, entre la Sociedad Gestora y cualquier
Accionista o entre los propios Accionistas se resolvera mediante arbitraje de Derecho, al amparo de la Ley
60/2003, de 23 de diciembre, de Arbitraje, o aquellas que la sustituyan en cada momento, conforme a las
reglas de la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje (CIMA), a la que se encomienda la administracion del arbitraje,
y cuyo laudo arbitral las partes se comprometen a cumplir.

El lugar del arbitraje sera Madrid y el idioma sera el inglés.
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"Acciones"

"Acciones de Clase A"

"Acciones de Clase B"

"Acciones Propuestas"

"Accionista con Compromiso Equivalente”

"Accionista en Mora"

"Accionista No Incumplidor"”

"Accionista Porcentual”

"Accionista Posterior"

ANEXO |

DEFINICIONES

conjuntamente, todas las Acciones de la Sociedad,
incluyendo las Acciones de Clase A y las Acciones de
Clase B

las Acciones Clase AQ, Acciones Clase A1, Acciones Clase
A2, Acciones Clase A3, Acciones Clase A4, Acciones
Clase A5 y Acciones Clase A6, las cuales seran suscritas
por los Accionistas de Clase A de conformidad con el
Articulo 13 del presente Folleto

las Acciones que suscriben y ostentan los Accionistas de
Clase B

tendra el significado establecido en el Articulo 18 del
presente Folleto

tendra el significado establecido en el Articulo 29 del
presente Folleto

tendra el significado establecido en el Articulo 17 del
presente Folleto

tendra el significado establecido en el Articulo 17 del
presente Folleto

cualquier Accionista existente que aumente el importe de
su Compromiso de Inversién en cualquier cierre posterior
a la Fecha de Referencia, de modo que su porcentaje de
Compromisos Totales de los Fondos Qualitas Energy VI
antes y después de dicho cierre se mantenga igual, o a
cualquier otro Accionista designado por la Sociedad
Gestora

cualquier Accionista admitido con posterioridad a la Fecha
de Cierre Semilla, asi como aquel Accionista que
incremente su Compromiso de Inversion en la Sociedad
con posterioridad a la Fecha de Cierre Semilla (en este
ultimo caso, dicho Accionista tendra la consideracion de
Accionista Posterior exclusivamente con relacién al
incremento de su Compromiso de Inversion)
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"Accionista Recalcitrante"

"Accionista Semilla"

"Accionista(s)"

"Accionista(s) de Clase A"

"Accionista(s) de Clase B"

"Acuerdo CRS"

"Acuerdo del 66% de Inversores"

tendra el significado establecido en el Articulo 32 del
presente Folleto

Accionistas, incluyendo la Sociedad Gestora, los
Ejecutivos Clave, los Miembros del Equipo de Gestién o
cualquiera de sus Afiliadas, y Accionistas que sean
determinados por la Sociedad Gestora como poseedores
de una sdlida relacion comercial con la Sociedad Gestora,
y que sean admitidos individualmente a la Sociedad en la
Fecha de Cierre Semiilla.

titular(es) de Acciones de la Sociedad

los Accionistas distintos a los Accionistas de Clase B, que
hayan suscrito un Compromiso de Inversion en la
Sociedad, los cuales suscriben, de conformidad con el
Articulo 13 del presente Folleto, Acciones de Clase AO,
Acciones de Clase A1, Acciones de Clase A2, Acciones de
Clase A3, Acciones de Clase A4, Acciones de Clase A5 y
Acciones de Clase A6

la Sociedad Gestora, sus accionistas directos o indirectos,
los Ejecutivos Clave, los Miembros del Equipo de Gestion
y otros empleados de la Sociedad Gestora, cualquiera de
sus respectivas Afiliadas, cualquier otra
entidad/beneficiario designado por la Sociedad Gestora o
cualquier otra entidad/beneficiario designado por la
Sociedad Gestora a aquellos Accionistas que tengan una
fuerte relacién comercial (segun la determinacion de la
Sociedad Gestora) con la Sociedad Gestora o sus
Afiliadas, que hayan suscrito, directa o indirectamente, un
Compromiso de Inversién en la Sociedad, siempre y
cuando la Sociedad Gestora, a su entera discrecion,
considere a dichos Accionistas como Accionistas de Clase
B

tendra el significado establecido en el Articulo 31 del
presente Folleto

acuerdo adoptado por escrito con o sin Reunién de
Inversores por Inversores de los Fondos Qualitas Energy
VI que representen, al menos, el sesenta y seis por ciento
(66%) de los Compromisos Totales de los Fondos Qualitas
Energy VI, que podra consistir en uno o mas documentos
que seran remitidos a la Sociedad Gestora.
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"Acuerdo Extraordinario de Inversores"

"Acuerdo Ordinario de Inversores"

A efectos aclaratorios, (a) siempre y cuando no haya tenido
lugar una Fecha de Sustitucion, los Accionistas de Clase B
o los Accionistas que sean la Sociedad Gestora o los
Ejecutivos Clave o su equivalente en un Fondo Paralelo y
(b) los Inversores de los Fondos Qualitas Energy VI que
incurran en un conflicto de interés y los Inversores de los
Fondos Qualitas Energy VI que se encuentren en mora, no
votaran y sus Compromisos de Inversion en los Fondos
Qualitas Energy VI no computaran a los efectos de
alcanzar la mayoria requerida para la adopcién de dicho
acuerdo

acuerdo adoptado por escrito con o sin Reunién de
Inversores por Inversores de los Fondos Qualitas Energy
VI que representen, al menos, el setenta y cinco por ciento
(75%) de los Compromisos Totales de los Fondos Qualitas
Energy VI, que podra consistir en uno o mas documentos
que seran remitidos a la Sociedad Gestora.

A efectos aclaratorios, (a) siempre y cuando no haya tenido
lugar una Fecha de Sustitucion, los Accionistas de Clase B
0 los Accionistas que sean la Sociedad Gestora o los
Ejecutivos Clave o su equivalente en un Fondo Paralelo y
(b) los Inversores de los Fondos Qualitas Energy VI que
incurran en un conflicto de interés y los Inversores de los
Fondos Qualitas Energy VI que se encuentren en mora, no
votaran y sus compromisos de inversion en los Fondos
Qualitas Energy VI no computaran a los efectos de
alcanzar la mayoria requerida para la adopcién de dicho
acuerdo

acuerdo adoptado por escrito con o sin Reunion de
Inversores y por Inversores de los Fondos Qualitas Energy
VI que representen, mas del cincuenta por ciento (50%) de
los Compromisos Totales de los Fondos Qualitas Energy
VI, que podra consistir en uno o0 mas documentos que
seran remitidos a la Sociedad Gestora.

A efectos aclaratorios, (a) siempre y cuando no haya tenido
lugar una Fecha de Sustitucion, los Accionistas de Clase B
o los Accionistas que sean la Sociedad Gestora o los
Ejecutivos Clave o su equivalente en un Fondo Paralelo y
(b) los Inversores de los Fondos Qualitas Energy VI que
incurran en un conflicto de interés y los Inversores de los
Fondos Qualitas Energy VI que se encuentren en mora, no
votaran y sus compromisos de inversion en los Fondos
Qualitas Energy VI no computaran a los efectos de
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"Acuerdo de Suscripcion”

"Afiliada"

"AIFMD"

"Anticipo para Obligaciones Fiscales"

"Aportaciones de Suscripcion Tardia"

"Auditores”

"Autoridad Fiscal"

alcanzar la mayoria requerida para la adopciéon de dicho
acuerdo

acuerdo suscrito por cada uno de los Accionistas, con el
contenido y forma que determine la Sociedad Gestora en
cada momento, en virtud del cual el Accionista asume un
Compromiso de Inversion en la Sociedad

cualquier Persona que controle a, sea controlada por, o
esté bajo control comun con otra Persona (aplicando, a
efectos interpretativos, el Articulo 5 del Real Decreto
Legislativo 4/2015, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores). Sin perjuicio de lo
anterior, la Sociedad, la Sociedad Gestora, cualquier
Fondo Paralelo o cualquier Inversién (incluyendo
Inversiones a través de Sociedades Participadas o
Vehiculos Segregados) no se consideraran como Afiliadas
de los miembros del Grupo QE o de cualquier Fondo QE,
por el mero hecho de que la Sociedad ostente dicha
Inversion (directa o indirectamente a través Sociedades
Participadas)

la directiva europea sobre gestores de fondos de inversion
alternativos (Directiva 2011/61/UE), el Reglamento
Delegado (UE) n.° 231/2013 de la Comisiéon Europea y/o
cualquier legislacién o normativa de aplicacion relacionada
con los mismos

cualquier distribucion que se realice a los a los Accionistas
de Clase B de conformidad con el Articulo 19.6

las aportaciones de suscripcidon tardia descritas en el
Articulo 16.3 del presente Folleto.

A efectos aclaratorios, las Aportaciones de Suscripcion
Tardia pueden utilizarse para financiar las Inversiones y
satisfacer los Gastos de Organizacion o los Gastos
Operativos de la Sociedad de acuerdo con el presente
Folleto, pero no formaran parte de los Compromisos
Totales

los auditores de la Sociedad designados en cada momento
de acuerdo con lo establecido en el Articulo 22 del
presente Folleto

cualquier gobierno, estado o municipio, o cualquier
autoridad, organismo o funcionario local, estatal o federal
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"Cambio de Control"

"Capital Neto Invertido"

"Causa"

o de otro tipo en cualquier parte del mundo que ejerza una
funcion fiscal, de ingresos, aduanera o de impuestos
especiales

cualquier transmision o emision de acciones de la
Sociedad Gestora realizada durante el Periodo de
Inversién sin consentimiento previo del Comité de
Supervision, por la cual mas del cincuenta por ciento (50%)
del capital social o de los derechos politicos 0 econémicos,
o la facultad de nombramiento o cese de la mayoria de
miembros del consejo de administracién, pasaria a ser
ostentada (directa o indirectamente) por Personas distintas
a los Ejecutivos Clave, los Miembros del Equipo de
Gestion, cualquier Entidad QE o cualquiera de sus
respectivas Afiliadas, excepto cuando dicha transmision se
produzca como consecuencia del nombramiento de un
nuevo Ejecutivo Clave segun lo establecido en el Articulo
11 del presente Folleto

el Coste de Adquisicion de todas las Inversiones
realizadas, menos la parte proporcional del Coste de
Adquisicion atribuible a las Inversiones (o parte
correspondiente de las Inversiones) que hayan sido (i) total
o parcialmente desinvertidas (a efectos aclaratorios, una
distribucion de dividendos por parte de o un “re-cap” (i.e.,
cualquier Distribucién por parte de la Sociedad que no
resulte en una reduccion de la participacion de la Sociedad
en una Sociedad Participada) en una Sociedad Participada
no se considerara desinversién a estos efectos, siempre
que el porcentaje de participacion en esa Sociedad
Participada no haya cambiado debido a dicha distribucion
o “re-cap” o (ii) amortizadas en su totalidad o reducido su
valor en un importe inferior al 50% del Coste de Adquisicion
inicial durante mas de doce (12) meses (siempre que si el
valor de tal Inversion se recupera posteriormente segun el
informe anual auditado de la Sociedad, la parte del Coste
de Adquisicién correspondiente al valor recuperado de
dicha Inversion se incluira, con efectos retroactivos, en el
calculo del Capital Neto Invertido)

cualquiera de los supuestos siguientes:

(a) la pérdida del estatus regulatorio de la Sociedad
Gestora y/o cualquiera de los Fondos Qualitas
Energy VI excluyendo cualquier pérdida del
estatus regulatorio debida a una reestructuracion
interna o de grupo;
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"CNMV*"

"Caodigo"

"Comisién de Depositaria”

"Comision de Gestion"

"Comité de Inversiones"

"Comité de Supervisién"

"Compromiso Promotor"

"Compromiso(s) de Inversion"

(b) negligencia grave, conducta dolosa, mala fe o
fraude por parte de la Sociedad Gestora o los
Ejecutivos Clave cuando actuaran en el ejercicio
de sus respectivas obligaciones y deberes en
relacién con la Sociedad y que cause un dafo
financiero o reputacional significativo a la
Sociedad, segun se determine por una sentencia
judicial firme o un laudo arbitral emitidos por un
tribunal competente; o

(c) elincumplimiento material del presente Folleto o el
incumplimiento no subsanado de la legislacion o
aplicables en materia de servicios financieros o
valores por parte de la Sociedad Gestora que
causen dano financiero o reputacional significativo
a la Sociedad y que, o no puede remediarse, o0 en
el supuesto en que pueda remediarse, no haya
sido remediado en un periodo de cuarenta y cinco
(45) dias (dicho periodo pudiendo extenderse de
buena fe con el consentimiento previo del Comité
de Supervision), segun se determine por una
sentencia judicial firme o un laudo arbitral emitidos
por un tribunal competente

Comision Nacional del Mercado de Valores

el Cédigo Fiscal Interno de los Estados Unidos de 1986
(United States Internal Revenue Code of 1986), en su
version actualizada en cada momento

la comision que recibe el Depositario descrita en el Articulo
21 del presente Folleto

la comisioén descrita en el Articulo 6.1 del presente Folleto

el comité descrito en el Articulo 7 del presente Folleto

el comité descrito en el Articulo 8 del presente Folleto

tendra el significado establecido en el Articulo 16.1del
presente Folleto

importe agregado que cada uno de los Accionistas se ha
comprometido a desembolsar a la Sociedad (y que haya
sido aceptado por la Sociedad Gestora), con
independencia de que dicho importe haya sido o no
desembolsado o reembolsado, pero excluyendo cualquier
Aportacién de Suscripcion Tardia, todo ello de acuerdo con
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"Compromiso(s) de Inversion Desembolsados'

"Compromiso(s) de Referencia"

"Compromiso(s) Pendiente(s) de Desembolso

"Compromisos Totales"

"Compromisos Totales de los Fondos Qualitas
Energy VI"

"Coste de Adquisicion"

lo establecido en el Acuerdo de Suscripciéon y en el
presente Folleto

en relacion con cada Accionista, la parte de su
Compromiso de Inversién que haya sido desembolsado y
contribuido o se considere contribuido a la Sociedad
(excluyendo, a efectos aclaratorios, las cantidades
abonadas por dicho Accionista conforme al Articulo 16.3) y
no haya sido reembolsado o considerado reembolsado de
acuerdo con el presente Folleto, en cualquier momento

(i) en cualquier momento anterior a la Fecha de Cierre
Final, el mayor de los Compromisos Totales de los Fondos
Qualitas Energy VI y tres mil dos cientos cincuenta millones
de euros (3,250,000,000 €); y (ii) en cualquier momento
posterior a la Fecha de Cierre Final, los Compromisos
Totales de los Fondos Qualitas Energy VI

en relacién con cada uno de los Accionistas, la parte del
Compromiso de Inversiébn susceptible de ser
desembolsado a la Sociedad en cada momento, de
acuerdo con su Acuerdo de Suscripcion y los Articulos 16.1
y 19.7 del presente Folleto

el importe resultante de la suma de todos los Compromisos
de Inversién de la Sociedad en cada momento

el importe resultante de la suma de los Compromisos
Totales de la Sociedad y los compromisos de inversion
agregados de los Inversores de los Fondos Paralelos

el importe agregado comprometido por la Sociedad en la
adquisicion de una inversion, incluyendo, a efectos
aclaratorios, cualquier coste, gasto, pasivo contingente,
compromiso u obligacién relacionado con dicha
adquisicion soportado por la Sociedad (o por la Sociedad
Gestora en su nombre) de acuerdo con el presente Folleto
(incluyendo, a efectos aclaratorios, cualquier importe
financiado o que se vaya a financiar mediante préstamos u
otras deudas, ya sea en virtud de una linea de suscripcion
o de cualquier otra linea de crédito permitida en virtud del
presente Folleto, ya sea contraido por la Sociedad y/o
cualquier Fondo Paralelo, pero sin incluir el
endeudamiento contraido por cualquier sociedad de
cartera de la Sociedad)
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"Costes por Operaciones Fallidas"

“CRS"

“DAC"

"Depositario”

"Distribucion(es)"

"Distribuciones Temporales"

"Ejecutivos Clave"

cualesquiera costes y gastos incurridos por la Sociedad o
cualesquiera costes y gastos externos incurridos por la
Sociedad Gestora o cualquiera de sus Afiliadas con
relacion a  propuestas, ventas, financiaciones,
refinanciaciones, coinversiones de Inversiones existentes
0 potenciales que no llegan a efectuarse por cualquier
causa o motivo

el Estandar Comun de Reportes (Common Reporting
Standard) de la OCDE para el Intercambio Automatico de
Informacion sobre Cuentas Financieras en Materia
Tributaria, tal y como se implementa en las jurisdicciones
pertinentes

la Directiva 2011/16/UE del Consejo relativa a la
cooperacién administrativa en el ambito de la fiscalidad, en
su version actualizada en cada momento

el depositario de la Sociedad designado en cada momento
de acuerdo con lo establecido en el Articulo 21 del
presente Folleto

cualquier cantidad bruta distribuida por la Sociedad a los
Accionistas en su condiciéon de tales, incluyendo, sin
limitacién, devolucion de aportaciones, distribuciones de
resultados o reservas, reembolso de Acciones, reduccion
del valor de las Acciones o distribucién de la cuota
liquidativa. A efectos aclaratorios, aquellas Distribuciones
que sean objeto de retenciones o ingresos a cuenta
fiscales se consideraran, en todo caso, a los efectos de
este Folleto, como si hubieran sido efectivamente
distribuidas a los Accionistas

las Distribuciones calificadas como Distribuciones
Temporales por la Sociedad Gestora conforme a lo
previsto en el Articulo 19.6 del presente Folleto

(@) Ifigo Olaguibel Amich, Daniel Parejo del Rio, Oscar
Pérez Marcos (los “Ejecutivos Clave de Primer
Nivel”);

(b) José Ramén Fernandez, Manuel Espinosa, Adrian
Cabrejas, Alejandro Ciruelos, Kate Townsend y
Cristobal Santa Cruz (los “Ejecutivos Clave de
Segundo Nivel’); y/o

(c) cualquiera de sus reemplazos o cualquier Persona
nombrada por la Sociedad Gestora, en cada caso
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"Entidad QE"

"Entidades Qualitas Energy Previas"

"Estatutos Sociales"

"Europa"

"FATCA"

"Fecha de Cierre Final"

"Fecha de Cierre Inicial"

con el visto bueno del Comité de Supervision, en
cada momento

cualquier entidad perteneciente al Grupo QE

Q-ENERGY 1ll, F.C.R.,, Q-ENERGY TENENCIA Y
GESTION 1Ill, S.C.R., S.A, Q-ENERGY IV, F.CR,, Q-
ENERGY TYG IV, S.C.R., S.A.; TRETIMERO GREEN,
SCR, S.A.,, Q-ENERGY POLUX, SCR, S.A., Grupo FSL
Solar, Q-Energy V, FCR, Q-Energy Zero-E V, SCR, S.A,,
Q-Energy Sustainable V, FCR, Q-Energy TYG V, SCR,
S.A., Qualitas Energy Green V, SCR, S.A., Qualitas Clean
Energy, FCR, Qualitas Energy Credit Fund, SCSp, QE
Credit Co-Invest 1 SCSp y cualesquiera desinversiones
llevadas a cabo por entidades citadas con anterioridad

los estatutos sociales de la Sociedad

paises que forman parte del Espacio Econémico Europeo,
Reino Unido y Suiza

(a) las Secciones 1471 a 1474 del Codigo o cualquier
reglamento asociado u otra guia oficial;

(b) cualquier tratado, ley, reglamento u otra guia oficial
promulgada en cualquier otra jurisdiccién, o
relacionada con un acuerdo intergubernamental
entre los EE. UU. y cualquier otra jurisdiccién, que
(en cualquier caso) facilite la implementacién del
parrafo (a) anterior; o

cualquier acuerdo de conformidad con la implementacion
de los parrafos (a) o (b) anteriores con el Servicio de
Impuestos Internos de EE. UU. (U.S. Internal Revenue
Service), el gobierno de EE. UU. o cualquier autoridad
gubernamental o fiscal de cualquier otra jurisdiccion

la fecha que determine, a su discrecion, la Sociedad
Gestora siempre que dicha fecha tenga lugar en los doce
(12) meses siguientes a la Fecha de Cierre Inicial, sujeta a
una prorroga de seis (6) meses a entera discrecion de la
Sociedad Gestora y una prérroga adicional de seis (6)
meses sujeta a la aprobacién del Comité de Supervisién

significa la primera fecha, segun determine la Sociedad
Gestora a su entera discrecion, en la que se acepten los
Acuerdos de Suscripcion con respecto a uno o mas
Accionistas o Inversores de los Fondo Paralelos (que, a
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"Fecha de Cierre Semilla"

"Fecha de la Primera Inversion"

"Fecha de Referencia"

"Fecha de Sustitucion”

"Fecha del Primer Desembolso"

"Fecha de Registro"

"Folleto"

"Fondo de Deuda"

"Fondo QE"

"Fondo Sucesor"

efectos de esta definicidn, no incluird a los Accionistas
Semilla)

la fecha que determine la Sociedad Gestora, a su entera
discrecion, en la que los Acuerdos de Suscripcion de
Accionistas tales como la Sociedad Gestora, los Ejecutivos
Clave, los Miembros del Equipo de Gestion o cualquiera de
sus Afiliadas e Accionistas que tengan una fuerte relacion
comercial con la Sociedad Gestora, sean admitidos en la
Sociedad o los Fondos Paralelos por la Sociedad Gestora

la fecha en la que cualquiera de los Fondos Qualitas
Energy VI realice su primera inversion

la anterior de (i) la Fecha de la Primera Inversion o (ii) la
Fecha de Cierre Inicial

tendra el significado establecido en el Articulo 10.3 del
presente Folleto

con relaciéon a cada Accionista, la fecha en que reciba su
primera Solicitud de Desembolso con respecto a sus
respectivas Acciones de la Sociedad

la fecha de registro de la Sociedad en la CNMV

el presente folleto informativo de la Sociedad

los vehiculos de inversién colectiva conocidos como el
Fondo de Deuda Qualitas Energy, compuesto por Qualitas
Energy Credit Fund, SCSp y QE Credit Co-Invest 1 SCSp

cualquier fondo, institucién de inversion colectiva, vehiculo
de inversion o cuenta constituida, operada, gestionada o
asesorada por la Sociedad Gestora, independientemente
de que dicho vehiculo de inversion tenga una estrategia de
inversion similar a la de la Sociedad

cualesquiera entidades de capital riesgo o cualesquiera
otros vehiculos de inversidon colectiva con una politica de
inversion sustancialmente similar a la Politica de Inversion
de los Fondos Qualitas Energy VI, que realiza Inversiones
a través de capital y que es promovido por la Sociedad
Gestora tras el establecimiento de los Fondos Qualitas
Energy VI, pero excluyendo cualquier (i) Entidad Qualitas
Energy Previa (ii) cualquier Fondo Paralelo, (iii)
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"Fondo(s) Paralelo(s)"

"Fondos Qualitas Energy VI"

"Gastos de Organizacion”

"Gastos Operativos"

"Grupo QE"

"Importe de IVA"

"Importe Retenido"

"Impuesto”

cualesquiera vehiculos establecido para coinvertir con la
Sociedad o los Fondos Paralelos, (iv) cualesquiera
vehiculos a través de los que se mantengan las
Inversiones (v) cualesquiera vehiculos de recarga o de
continuacion y (vi) cualquier vehiculo que sea un fondo
sucesor de la Sociedad de Deuda

cualquier otra entidad de capital riesgo o de capital privado
gestionada o asesorada por la Sociedad Gestora o
cualquiera de sus Afiliadas, y que estén vinculadas con la
Sociedad en virtud de acuerdos de coinversion celebrados
en o antes de la Fecha de Cierre Final, incluyendo, para
evitar dudas, cualquiera de dichas entidades dirigidas a
Accionistas minoristas

la Sociedad, los Fondos Paralelos (junto con sus vehiculos
de inversion alternativos y/o vehiculos segregados) y
cualquier Vehiculo Segregado

tendra el significado establecido en el Articulo 6.3.1 del
presente Folleto

tendra el significado establecido en el Articulo 6.3.2 del
presente Folleto

la Sociedad Gestora, QE HOLDCO SERVICES, S.L. y sus
respectivas filiales y Afiliadas (si bien, a efectos
aclaratorios, una Persona no se considerara miembro o
accionista del Grupo QE por el mero hecho de ser un
inversor en un Fondo QE)

tendra el significado establecido en el Articulo 34 del
presente Folleto

tendra el significado establecido en el Articulo 27.2 del
presente Folleto

(i) cualquier tipo de impuesto, gravamen, imposicion,
cargo, tasa, recargo, contribucién, retencién o gravamen
de cualquier naturaleza y lugar donde surja (incluidas
multas, sanciones, recargos o intereses relacionados), asi
como cualquier tarifa, coste o gasto asociado a cualquier
reclamacion, disputa o comunicacion con una Autoridad
Fiscal; y/o (ii) cualquier importe pagado en relacion con
cualquier acuerdo con una Autoridad Fiscal
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"Informacion del Accionista”

"Inversiéon Segregada”

"Inversién(es)"

"Inversiones a Corto Plazo"

"Inversiones Complementarias”

"Inversiones Puente"

tendra el significado establecido en el Articulo 32 del
presente Folleto

tendra el significado establecido en el Articulo 4.5 del
presente Folleto

cualquier inversién en una sociedad, empresa o entidad
realizada directa o indirectamente por la Sociedad,
incluyendo, entre otras, acciones, participaciones sociales,
bonos convertibles o préstamos participativos, opciones,
warrants, préstamos, obligaciones u otros valores o
instrumentos de deuda en, o con respecto al capital de
cualquier persona juridica u otro vehiculo, y préstamos
(con o sin garantia, subordinados o no) otorgados a, o
adquiridos con respecto a, cualquier persona juridica u otro
vehiculo, incluidas las Inversiones Complementarias, no
obstante, la Sociedad Gestora estara facultada para
determinar, para cada caso, que, en el supuesto de
inversiones en plataformas u otras estructuras en las que
se mantenga o se pretenda mantener una cartera de
activos subyacentes, cada activo subyacente individual se
considerara una Inversion independiente a efectos de
cualquier disposicion del presente Folleto

Inversiones con un plazo no superior a doce (12) meses en
depésitos  bancarios, instrumentos financieros e
instrumentos negociables, cuya emisién haya obtenido una
calificacién de riesgo de grado de inversion segun las
agencias de calificacién “Moodys” o “Standard and Poors”

Inversiones adicionales realizadas directa o indirectamente
en Sociedades Participadas, o en entidades cuyo negocio
esté relacionado o sea complementario con el de una de
las Sociedades Participadas existentes o que, conforme a
la opinién de la Sociedad Gestora, esté vinculada de otra
forma a una Inversion inicial en una Sociedad Participada
en virtud de su estrategia compartida o fusidén propuesta

Inversiones efectuadas por la Sociedad (directa o
indirectamente) por un importe que exceda del importe que
la Sociedad Gestora considere apropiado para la
Sociedad, con el objeto de transmitir dicho exceso a
terceras partes dentro de los quince (15) meses desde la
fecha de adquisicion de la Inversion pertinente. Las
Inversiones perderan la calidad de Inversiones Puente
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"Inversores de los Fondos Qualitas Energy VI"

"Inversores de los Fondos Paralelos"

"Invest Europe"

"IPEV Valuation Guidelines"

"IRPF"

leVAll

"LECR"

llLSCll

"Miembros del Equipo de Gestion"

desde el momento en que transcurra el mencionado plazo
de quince (15) meses sin que hubieran sido transmitidas

los titulares de acciones, participaciones o intereses (o
equivalente) de cualquiera de los Fondos Qualitas Energy
\

los titulares de acciones, participaciones o intereses (o
equivalente)de cualquiera de los Fondos Paralelos

Invest Europe — The Voice of Private Capital

las recomendaciones de “valoracion” aprobadas o
recomendadas por Invest Europe en cada momento,
actualmente las “International Private Equity and Venture
Capital Valuation Guidelines” de diciembre de 2018,
conforme a las modificaciones, suplementos o
sustituciones aprobadas en cada momento

tendra el significado establecido en el Articulo 19.3 del
presente Folleto

(i) cualquier impuesto establecido de conformidad con la
Directiva del Consejo, de 28 de noviembre de 2006,
relativa al sistema comun del impuesto sobre el valor
afiadido (Directiva CE 2006/112); y (ii) cualquier otro
impuesto de naturaleza similar, ya sea establecido en un
Estado miembro de la Unién Europea en sustitucion del
impuesto mencionado en el apartado (i), o aplicado
ademas de este, o establecido en otro lugar (incluidos el
impuesto sobre el consumo, el impuesto sobre bienes y
servicios, el impuesto sobre las ventas y el impuesto sobre
el volumen de negocios).

Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
inversioén colectiva de tipo cerrado

Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 julio, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital

las personas (distintas de los Ejecutivos Clave) que
dedican una parte significativa de su tiempo profesional a
la gestion y/o administracion de los Fondos Qualitas
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"Notificacion de Eleccion”

"Obligacién de Pago"

"Obligacién de Reintegro

"OCDE"

"Otras Comisiones"

"Otras Cuentas"

"PagO"

Energy VI, la Sociedad Gestora y/o sus Afiliados,
Entidades Qualitas Energy Previas y Fondos Sucesores de
forma sustancial, en virtud de su relacién laboral o similar
(incluida la relacion laboral especial de alta direccion) con
la Sociedad Gestora en cada momento

tendra el significado establecido en el Articulo 29 del
presente Folleto

tendra el significado establecido en el Articulo 33 del
presente Folleto

tendra el significado establecido en el Articulo 15.3 del
presente Folleto

Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdémicos

cualesquiera ingresos que la Sociedad Gestora, sus
accionistas, directivos, empleados, los Ejecutivos Clave,
los Miembros del Equipo de Gestidn y/o sus respectivas
Afiliadas, hayan devengado directa o indirectamente
derivados de la ejecucion o tenencia de las Inversiones,
incluyendo, a efectos aclarativos, los servicios
mencionados en el Articulo 4.3.7 y cualquier comision de
supervision, pero excluyendo, (i) las plusvalias, dividendos
0 equivalentes recibidos como consecuencia de una
desinversion, (ii) las comisiones de coinversion o
sindicacion;  (iii) los ingresos percibidos como
consecuencia de la prestacion en condiciones de mercado
de servicios de operacién y mantenimiento, desarrollo de
proyectos, Ingenieria, Contrataciéon y Construccion (EPC),
gestion de la energia y de la construccién, del proceso
«know your client», evaluaciones de «ESGvy,
comercializacion o gestion técnica y comercial de activos
por cualquier sociedad constituida por o perteneciente a la
Sociedad Gestora, sus accionistas, los Ejecutivos Clave o
a los Miembros del Equipo de Gestion para fines similares;
y (iv) cualquier otra retribucion aprobada por el Comité de
Supervision

tendra el significado establecido en el Articulo 9.3 del
presente Folleto

tendra el significado establecido en el Articulo 33 del
presente Folleto
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"Periodo de Cierre Inicial"

"Periodo de Inversion"

el periodo desde la Fecha de Cierre Inicial hasta el 30 de
marzo de 2026, ambos inclusive, o cualquier fecha
posterior que la Sociedad Gestora determine a su entera
discrecion

el periodo transcurrido desde la Fecha de Referencia,
hasta la primera de las siguientes fechas:

(a) lafecha en que se cumpla el cuarto aniversario de
la Fecha de Cierre Final, sin perjuicio de que dicho
periodo podra extenderse por dos (2) periodos
adicionales de un (1) afo, el primero a discrecion
de la Sociedad Gestora y el segundo con la
autorizacion previa del Comité de Supervision;

(b) lafecha en la que los Compromisos Totales hayan
sido debidamente invertidos o comprometidos
para Inversiones mediante acuerdos juridicamente
vinculantes;

(c) adiscrecion de la Sociedad Gestora, la fecha en la
que, al menos, el setenta y cinco por ciento (75%)
de los Compromisos Totales atribuibles a
Accionistas No Incumplidores hayan sido
invertidos o comprometidos para Inversiones
mediante acuerdos juridicamente vinculantes o
reservados para Inversiones Complementarias
identificadas por el Comité de Inversiones,
teniendo en cuenta que no mas del diez por ciento
(10%) de los Compromisos Totales dentro de
dicho umbral del setenta y cinco por ciento (75%)
puede reservarse para Inversiones
Complementarias; o

(d) la fecha en que el Periodo de Inversion haya
finalizado segun lo establecido en el Articulo 11 o
Articulo 12 de este Folleto.

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora podra hacer
que la Primera Inversién se comprometa o realice antes de
la Fecha de Cierre Inicial (pero con posterioridad a la
Fecha de Registro).

Asimismo, a efectos aclaratorios y sin perjuicio de lo
dispuesto en el Articulo 16.2 del presente Folleto, tras el
final del Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora podra
emitir Solicitudes de Desembolso y hacer que la Sociedad
utilice los activos disponibles para realizar Inversiones que
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"Periodo de Suscripcion”

"Persona"

"Personas Indemnizables"

"Politica de Inversion"

"Porcentajes de la Comisién de Gestion"

"Primera Inversion"

"Proporcién del Vehiculo"

"Proveedor"

"Régimen de Declaracién de Informacion”

fueron acordadas mediante contratos existentes u otros
acuerdos formalizados, o para cumplir con cualesquiera
otros compromisos juridicamente vinculantes o
compromisos adquiridos por los Fondos Qualitas Energy
VI antes de la finalizacion del Periodo de Inversion o para
realizar Inversiones Complementarias

el periodo desde la Fecha de Registro de la Sociedad y que
finaliza en la Fecha de Cierre Final, durante el cual se
podran aceptar Compromisos de Inversion adicionales
bien de nuevos inversores bien de los Accionistas
existentes. A efectos aclaratorios, el Periodo de
Suscripcion no excedera, en ningun caso, los veinticuatro
(24) meses desde la Fecha de Registro

cualquier Persona fisica o juridica, organizacion,
asociacion o cualquier otra entidad con o sin personalidad
juridica

tendra el significado establecido en el Articulo 27 del
presente Folleto

la politica de inversién de la Sociedad descrita en el
Articulo 4.3 del presente Folleto

los porcentajes descritos en el Articulo 6.1 del presente
Folleto

tendra el significado establecido en el Articulo 16 del
presente Folleto

una fraccién, cuyo numerador es los Compromisos Totales
y cuyo denominador es los Compromisos Totales de los
Fondos Qualitas Energy VI, que podra ser ajustada por la
Sociedad Gestora a su absoluta discrecion de forma
equitativa, incluyendo, entre otros, tener en cuenta las
disposiciones del Articulo 17 (y las disposiciones
equivalentes en los documentos constitutivos de cualquier
Fondo Paralelo) y cualquier otro derecho que se considere
aplicable de conformidad con los documentos constitutivos
de cualquier Fondo Qualitas Energy VI

tendra el significado establecido en el Articulo 32 del
presente Folleto

(a) FATCA;
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"Receptor"

"Reglas de Prelacion"

"Retencion Fiscal"

"Retorno Preferente"

"Reunion de Inversores"

"Salida de un Ejecutivo Clave"

(b) CRS;
(c) DAC;

(d)  cualquier acuerdo, tratado, ley, reglamento, guia,
norma u otro acuerdo intergubernamental,
celebrado o promulgado para cumplir con, facilitar,
complementar o implementar la legislacién, los
reglamentos, las directrices o las normas descritas
en los parrafos (a), (b) y (c) anteriores; y

(e) cualquier otra legislacién, reglamento, régimen o
tratado similar de intercambio automatico de
informacion o declaracion de impuestos, y, en cada
caso, cualquier interpretacion oficial de los mismos
y cualquier directriz administrativa publicada al
respecto, ya sea vigente a dia de hoy o introducida
en una fecha posterior

tendra el significado establecido en el Articulo 32 del
presente Folleto

tendra el significado establecido en el Articulo 15.2 del
presente Folleto

tendra el significado establecido en el Articulo 19.4 del
presente Folleto

para cada Accionista (incluyendo Accionistas admitidos en
la Fecha de Cierre Semilla), el importe (calculado desde la
Fecha de Referencia) equivalente a un interés del ocho por
ciento (8%) (compuesto anualmente vy calculado
diariamente sobre la base de un afio de 365 dias), aplicado
al importe de los Compromisos de Inversion
Desembolsados en cada momento y no reembolsados al
Accionista como Distribuciones (y calculado a partir de la
fecha limite indicada en la Solicitud de Desembolso) de
conformidad con el Articulo 19 (excluyendo, a efectos del
calculo del Retorno Preferente, las cantidades distribuidas
a los Accionistas titulares de Acciones de Clase B en virtud
del Articulo 15.2(c)(ii) y (d)(ii)

la reunién de Accionistas y de los Inversores de los Fondos
Paralelos descrita en el Articulo 24 del presente Folleto

durante el Periodo de Inversion, aquellas circunstancias en
las que (a) menos de dos (2) de los Ejecutivos Clave de
Primer Nivel continuen dedicando sustancialmente todo su
tiempo profesional (evaluado durante un periodo
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"Sociedad"

"Sociedad Gestora"

"Sociedades Participadas

"Solicitud de Desembolso

"Supuesto de Insolvencia"

consecutivo de seis (6) meses) a la gestion y la toma de
decisiones de la Sociedad Gestora y/o sus Afiliadas, o (b)
menos de tres (3) de los Ejecutivos Clave de Segundo
Nivel continuen dedicando sustancialmente todo su tiempo
profesional (evaluado durante un periodo consecutivo de
seis (6) meses) a los asuntos empresariales de los Fondos
Qualitas Energy VI (incluyendo cualquier Sociedad
Participada futura de los Fondos Qualitas Energy VI y
cualquier coinversién asociada), la Sociedad Gestora,
Entidades Qualitas Energy Previas y Fondos Sucesores. A
los efectos de lo anterior, la dedicacién agregada de hasta
el diez por ciento (10%) del tiempo profesional de los
Ejecutivos Clave a otras entidades fuera del ambito de los
Fondos Qualitas Energy VI no se considerara como un
como un incumplimiento de las obligaciones de dedicacion
establecidas anteriormente

QUALITAS ENERGY RENEW VI, SCR, S.A.

Q-ENERGY PRIVATE EQUITY, S.G.E.I.C., S.A., sociedad
constituida de conformidad con la LECR, inscrita en el
Registro de sociedades gestoras de entidades de inversion
de tipo cerrado de la CNMV con el niumero 147, con
domicilio social en Calle Jenner 3, 4° piso, 28010 Madrid

cualquier sociedad, asociacion o entidad con relacion con
la cual la Sociedad, directa o indirectamente, ostenta un
interés (incluyendo, pero no limitadas a, las sociedades
holding e intermedias)

la solicitud de desembolso de cualquier Compromiso de
Inversiébn enviado por la Sociedad Gestora a los
Accionistas, en los términos que en cada momento decida
la Sociedad Gestora de conformidad con el Articulo 16.2
del presente Folleto

un supuesto en el que la sociedad o entidad afectada es
declarada en concurso, o solicita la declaracion de
concurso, o si, procediendo la solicitud de concurso de un
tercero, dicha solicitud es admitida por resolucion judicial,
asi como cuando, de cualquier otra manera, la sociedad o
entidad afectada no pueda hacer frente a sus obligaciones
corrientes segun vayan venciendo éstas o llegase a
cualquier acuerdo con sus acreedores ante un
sobreseimiento general de pagos o la incapacidad de
cumplir con sus obligaciones, o si la sociedad o entidad
afectada realizase cualquier otra accion o actuacion
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"Suspension”

"Tipo Marginal"

"Transmision"

"Valor" o "Valoracion"

"Vehiculo Segregado”

similar, judicial o privada, que produzca idénticos
resultados

tendra el significado establecido en el Articulo 11.1 del
presente Folleto

el tipo mas alto pagadero por una persona fisica sujeta a
imposiciéon en Espafia (o en cualquier otra jurisdiccidon que
la Sociedad Gestora considere pertinente), teniendo en
cuenta cualesquiera leyes y reglamentos de aplicacién en
la jurisdiccion en cuestion y cualesquiera otras
circunstancias relevantes e incluyendo (cuando proceda)
la naturaleza de dichos ingresos o ganancias y cualquier
periodo de tenencia aplicable

el significado establecido en el Articulo 18 del presente
Folleto

significara, con relacién a una Inversion, el valor que
razonablemente determine la Sociedad Gestora a su
discrecion, de conformidad con los IPEV Valuation
Guidelines

tendra el significado establecido en el Articulo 4.5 del
presente Folleto
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ANEXO Il
ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD

(Por favor, ver pagina siguiente)
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ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD MERCANTIL ANONIMA DENOMINADA "QUALITAS
ENERGY RENEW VI, SCR, S.A.”.

CAPITULO I.- DENOMINACION, OBJETO, DURACION Y DOMICILIO.
Articulo 1.- Denominacion

Esta Sociedad se denomina “QUALITAS ENERGY RENEW VI, SCR, S.A.”, y se regira
por los presentes Estatutos, y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de Noviembre,
por la que se regulan las entidades de capital riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva
de tipo cerrado (en adelante, la "LECR"), por el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de
julio, de Sociedades de Capital (en adelante, la “LSC”) y por las demas disposiciones
vigentes o que las sustituyan en el futuro.

Articulo 2.- Domicilio social y pagina web
La Sociedad tiene su domicilio social en calle Jenner N.° 3, planta 42 - 28010 Madrid.

Podra el Organo de Administracion, establecer, suprimir y trasladar sucursales,
agencias y/o delegaciones dentro o fuera del territorio nacional o trasladar el domicilio
social dentro de la misma poblacion cumpliendo, en este ultimo supuesto, lo dispuesto
en los articulos 285 de la LSC y 163 del Reglamento del Registro Mercantil.

Por acuerdo de la junta general, la Sociedad podra tener una pagina web corporativa,
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 bis de la LSC. La junta general podra
delegar en el érgano de administracion la eleccion de la direccion URL o sitio en la Web
de la pagina web corporativa, que una vez concretada comunicaréa a todos los
accionistas.

Sera competencia del érgano de administraciéon la modificacion, el traslado o la
supresion de la pagina web.

Articulo 3.- Objeto Social

La Sociedad tiene por objeto la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma
de participacién, no coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier
otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros
de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico (en adelante
“OCDE”), en los términos previstos en la LECR.

No obstante lo anterior, la Sociedad podra extender su objeto principal a las siguientes
actividades:

1. La inversién en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en
mas de un cincuenta por ciento (50%) por inmuebles, siempre que al menos los



inmuebles que representen el ochenta y cinco por ciento (85%) del valor contable
total de Ilos inmuebles de la entidad participada estén afectos
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo
de una actividad econdmica en los términos previstos en la Ley 35/2006, de 28
de noviembre, del Impuesto de la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la
Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

2. Latoma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras
que coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Unidén Europea o del resto de paises
miembros de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos,
siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los
doce meses siguientes a la toma de la participacion.

3. La inversion en otras entidades de capital riesgo conforme a lo previsto en la
normativa vigente.

Sin perjuicio de que las actividades anteriores encuentran encuadre en distintos cédigos
CNAE, el CNAE que se corresponde con la actividad principal de la Sociedad es el
64.31.

Para el desarrollo de su objeto principal, la Sociedad podra conceder préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacion, en este ultimo caso, Unicamente
para sociedades participadas incluidas en el coeficiente obligatorio de inversion, todo
ello de conformidad con la normativa legal reguladora de los fondos de capital-riesgo.

Si alguna ley exigiera para el ejercicio de todas o algunas de las actividades expresadas
algun titulo profesional, autorizacién administrativa, inscripcion en Registros Publicos,
0, en general, cualesquiera otros requisitos, tales actividades no podran iniciarse antes
de que se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos y, en su caso, deberan
desarrollarse por medio de persona o personas que tengan la titulacion requerida.

Asimismo esta sociedad podra desarrollar su objeto social de forma indirecta, mediante
la participacion en otras empresas o sociedades con objeto idéntico o analogo.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la ley exija requisitos
esenciales que no cumpla esta Sociedad.

Articulo 4.- Duracion
La duracion de la Sociedad sera indefinida.

Sus operaciones sociales daran comienzo el mismo dia de su constitucion, si bien, la
condicion de Sociedad de Capital Riesgo se adquirira en el momento en que quede
debidamente inscrita en el correspondiente Registro de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV”), sin perjuicio de lo dispuesto en la LSC y
demas disposiciones de pertinente aplicacion.
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CAPITULO II.- CAPITAL SOCIAL - ACCIONES Y PRESTACIONES ACCESORIAS
Articulo 5.- Capital Social

El capital social queda fijado en 1.200.000 euros, representado por 1.200.000 acciones,
de un (1) euro de valor nominal cada una.

Dicho capital esta integrado por las siguientes clases de acciones, de distintas
caracteristicas, que conferiran a su titular un derecho de propiedad sobre el mismo:

e 1.140.000 acciones de Clase A, en adelante, "Acciones Clase A",
numeradas correlativamente de la 1-A a la 1.140.000-A, ambas inclusive que
se encuentran integramente suscritas y desembolsadas, cada una de ellas,
en un veinticinco por ciento (25%), quedando la Sociedad Gestora o el 6rgano
de administracién de la Sociedad, segun sea el caso, facultado para
determinar el plazo concreto y la forma en que habra de desembolsarse el
setenta y cinco por ciento (75%) restante, debiendo, en todo caso realizarse
los desembolsos pendientes en metalico y dentro del plazo maximo de doce
(12) meses desde su registro en la CNMV; y

e 60.000 acciones de Clase B, en adelante, "Acciones Clase B", numeradas
correlativamente de la 1-B a la 60.000-B ambas inclusive que se encuentran
integramente suscritas y desembolsadas, cada una de ellas, en un veinticinco
por ciento (25%), quedando la Sociedad Gestora o el érgano de
administracion de la Sociedad, segun sea el caso, facultado para determinar
el plazo concreto y la forma en que habra de desembolsarse el setenta y cinco
por ciento (75%) restante, debiendo, en todo caso realizarse los desembolsos
pendientes en metalico y dentro del plazo maximo de doce (12) meses desde
su registro en la CNMV.

Articulo 5 Bis.- Prestaciones accesorias
Articulo 5.1 Bis.- Contenido de las prestaciones accesorias
i.  Aportacion de fondos

La totalidad de las acciones de la Sociedad llevaran aparejada una prestacion accesoria
de desembolso de fondos (la “Prestacion Accesoria de Aportacion de Fondos”),
consistente en aportar, en ningin caso mas tarde del 30 de septiembre de 2037 una
cantidad por cada accion de noventa y nueve (99) euros, cantidades que podran ser
desembolsadas en una o varias ocasiones.

Los titulares de las acciones deberan realizar uno o varios desembolsos a solicitud de
la Sociedad Gestora, de acuerdo con lo previsto en el apartado ii. siguiente. En cualquier
caso, los accionistas y la Sociedad tomaran las medidas que sean necesarias para
permitir y formalizar dicho desembolso. A dichos efectos, los accionistas adoptaran los



acuerdos de Junta que sean necesarios para la formalizacién de dichos desembolsos
en la modalidad que determine la Sociedad Gestora.

i. Solicitudes de Aportacién de fondos

Los requerimientos a los titulares de las acciones de realizar desembolsos de fondos
(las “Aportaciones de Fondos”) hasta completar el importe total de la Prestacion
Accesoria de Aportacién de Fondos, se realizara mediante el envio de una solicitud por
parte de la Sociedad Gestora, en la que se indicara el importe a desembolsar por cada
uno de los accionistas y el plazo para ello (las “Solicitudes de Aportaciones de
Fondos”).

Los titulares de dichas acciones deberan efectuar el desembolso por el importe y en el
plazo que se indique en la Solicitud de Aportaciones de Fondos que no podra ser inferior
a diez (10) dias laborables desde la fecha de envio de dicha solicitud.

Las Aportaciones de Fondos objeto de solicitud se ingresaran en tiempo y forma en la
cuenta bancaria de la Sociedad indicada al efecto en la Solicitud de Aportaciones de
Fondos.

ii. Destino
Los importes derivados de los desembolsos de la Prestacion Accesoria de Aportacion
de Fondos se computaran a efectos contables como una partida de pasivo de fondos
propios, en concreto como una reserva estatutaria especial de libre disposicion creada
al efecto.

iv. Remuneracion
Los accionistas aportantes no percibiran ninguna retribucion en concepto de la
Prestacion Accesoria de Aportacién de Fondos realizada, sino que la misma sera

gratuita.

Articulo 5.2 Bis.- Transmision de las acciones con prestacion accesoria

La transmisién de acciones que lleven aparejadas prestaciones accesorias se regira por
las disposiciones generales del articulo 7 de los presentes estatutos (Transmisibilidad
de las acciones).

Articulo 5.3 Bis.- Incumplimiento de la prestacion accesoria

En el supuesto en que un accionista hubiera incumplido la Prestacion Accesoria de
Aportacion de Fondos en el plazo establecido, se devengara a favor de la Sociedad un
interés de demora anual del ocho por ciento (8%) (calculado sobre la base de un afio de
365 dias) calculado sobre el importe del desembolso requerido por la Sociedad Gestora
desde la fecha de contribucién prevista en la Solicitud de Aportacién de Fondos hasta
la fecha de desembolso efectiva por parte del accionista (o hasta la fecha de



amortizacién o de venta de las acciones de dicho accionista segun se establece a
continuacion).

Si el accionista no subsanara el incumplimiento en el plazo de diez (10) dias laborables
desde que la Sociedad Gestora asi se lo requiera, dicho accionista sera considerado un
“Accionista en Mora”.

El Accionista en Mora vera suspendidos sus derechos politicos y econdémicos, pudiendo
compensarse, a discrecion de la Sociedad Gestora, la deuda pendiente con las
cantidades que en su caso le correspondieran de la Sociedad (incluyendo
distribuciones).

Ademas de lo anterior, en caso de incumplimiento de la Prestaciéon Accesoria de
Aportacion de Fondos por cualquier causa, incluso involuntaria, la Sociedad Gestora
elegira, a su discrecion (pero en el mejor interés de la Sociedad), al menos una de las
siguientes alternativas:

a) exigir el pago de los importes que fueron solicitados pero que no han sido
pagadas por el Accionista en Mora, los intereses de demora y los dafos y
perjuicios ocasionados por el incumplimiento del Accionista en Mora;

b) amortizar las acciones del Accionista en Mora por un importe equivalente al
cincuenta por ciento (50%) de las cantidades desembolsadas a la Sociedad por
el Accionista en Mora y que no hayan sido reembolsadas a éste en la fecha de
la amortizacion, menos los importes que ya hubieran sido objeto de distribucion
previamente.

La diferencia entre el valor razonable y el precio de amortizacién efectivamente
recibido por el accionista incumplidor se considerara como clausula penal; o

c) acordar la venta de las acciones titularidad del Accionista en Mora, en cuyo caso
la Sociedad Gestora:

i. ofrecera las acciones primero a cada uno de los accionistas que hubieran
mostrado interés en adquirir las acciones. Cada accionista tendra derecho
(pero no estara obligado) a adquirir una proporcién de esas acciones,
equivalente al total de las acciones que vayan a ser vendidas, multiplicado
por una fraccion donde el numerador sera el compromiso de inversién del
accionista y el denominador la suma de los compromisos de inversion de
aquellos accionistas que hubiesen mostrado interés en adquirir las
acciones. A efectos aclaratorios, si accionistas que hubiesen expresado su
interés en adquirir las acciones finalmente no suscribieran parte o la
totalidad de las acciones que le correspondian a prorrata, las acciones
sobrantes seran ofrecidas de nuevo (a prorrata) a los accionistas que
hubiesen suscrito la totalidad de las acciones que les correspondieran en
la primera oferta. El precio de compra de cada acciéon ofrecida a los
accionistas sera un importe equivalente al cincuenta (50%) del ultimo valor



liquidativo de la accion; y

i. Si después de ofrecerlas a los accionistas de conformidad con lo
establecido anteriormente, continuara habiendo acciones disponibles, la
Sociedad Gestora podra ofrecer las acciones restantes a las personas que
esta determine como beneficiosa para la Sociedad. Una vez recibida una
propuesta de adquisicion, (x) si el precio es igual o superior al cincuenta
(50) por ciento del valor liquidativo de las acciones, la Sociedad Gestora
podra transmitir las acciones del Accionista en Mora a dicha(s) persona(s);
(y) si el precio ofrecido es inferior al cincuenta (50%) por ciento del valor
liquidativo de las acciones, la Sociedad Gestora comunicara la propuesta
de adquisicion a los accionistas que hayan adquirido acciones en virtud del
punto i. anterior, quienes en un plazo de veinte (20) dias habiles deberan
indicar si estan interesados en adquirir la totalidad de las acciones a dicho
precio, y la transmision se realizara a prorrata entre los accionistas
interesados dentro de los diez (10) dias naturales siguientes al
cumplimiento de dicho plazo.

La diferencia entre el valor razonable y el precio de venta de las acciones del
accionista incumplidor se considerara como clausula penal.

Se descontaran los siguientes importes de las cuantias a percibir por el Accionista en
Mora y se destinaran al pago de la deuda pendiente, por los siguientes conceptos, y en
el siguiente orden: (a) el importe indicado en la Solicitud de Aportacién de Fondos no
pagada por el Accionista en Mora; (b) la aportacién por la suscripcion tardia; (c) los
gastos en los que haya incurrido la Sociedad y/o la Sociedad Gestora en relacién con el
incumplimiento del Accionista en Mora, incluidos los costes e intereses incurridos como
consecuencia de la financiacion requerida por la Sociedad para cubrir el importe no
desembolsado por el Accionista en Mora; (d) una cantidad equivalente a la comisién de
gestion que la Sociedad Gestora dejara de percibir como consecuencia de la aplicacién
de la presente disposicion, y (e) las cantidades que la Sociedad Gestora considere
necesarias para compensar a la Sociedad Gestora, a la Sociedad o a cualquier otro
Accionista por cualquier obligacién fiscal adicional que puedan sufrir directa o
indirectamente como consecuencia del incumplimiento del Accionista en Mora. Una vez
que se hayan liquidado los conceptos mencionados, y si hay algun remanente, la
Sociedad Gestora abonara dicho importe residual al Accionista en Mora después y
siempre que los demas accionistas hayan recibido un importe igual al cien (100) por
ciento de sus compromisos de inversién mas el retorno preferente y que el Accionista
en Mora haya aportado previamente los titulos representativos de las Acciones (y demas
documentos acreditativos propiedad), en la forma estipulada por la Sociedad Gestora y
haya confirmado por escrito a la Sociedad que no tiene nada que reclamar a estao a la
Sociedad Gestora.

Asimismo, la Sociedad Gestora podra exigir al Accionista en Mora los dafos y perjuicios
causados por el incumplimiento y/o ejercitar contra el Accionista en Mora las acciones
legales oportunas a los efectos de resarcirse por los dafios y perjuicios que el mismo le
hubiera ocasionado.



Articulo 6.- Caracteristicas y derechos inherentes a las acciones

Las acciones confieren a su titular legitimo la condicion de accionista y le atribuyen los
derechos que le reconocen los presenten estatutos y, en lo no regulado expresamente por
éstos, los generalmente reconocidos por la LECR, la LSC y demas normas aplicables.

Las acciones se representaran por medio de titulos nominativos, que podran ser unitarios
o multiples.

Las Distribuciones a los accionistas se realizaran de conformidad con las siguientes reglas
de prelacion, siempre que ello no entre en contradiccion con la normativa que resulte de
aplicacion:

a) en primer lugar, a cada accionista hasta que hubiera recibido Distribuciones
por un importe equivalente al cien por cien (100%) de sus compromisos de
inversion desembolsados;

b) una vez se cumpla el supuesto anterior, a cada accionista hasta que hubiera
recibido Distribuciones por un importe equivalente al Retorno Preferente;

c) una vez se cumpla el supuesto de la (b) anterior, (i) un cincuenta (50) por
ciento a cada accionista; y (ii) un cincuenta (50) por ciento a los titulares de
las Acciones Clase B, en proporcion a sus compromisos de inversion
respecto a las Acciones Clase B, hasta que cada accionista hubiera recibido
una cantidad equivalente al veinte (20) por ciento de todas las cantidades
distribuidas en exceso de las correspondientes en virtud de la letra (a)
anterior (incluyendo, a efectos aclaratorios, las Distribuciones realizadas en
virtud de éste parrafo (c)); y

d) una vez se cumpla el supuesto anterior, (i) un veinte por ciento (20%) a los
titulares de Acciones Clase B en proporcion a sus compromisos de inversion
respecto a las Acciones Clase B; y (ii) un ochenta por ciento (80%) a cada
accionista.

A los efectos de los presentes Estatutos, "Retorno Preferente" significa un importe
equivalente a una tasa de retorno anual del ocho por ciento (8%), aplicado sobre el importe
de los compromisos de inversion desembolsados en cada momento y no rembolsados.

Asimismo, a los efectos de los presentes Estatutos, "Distribuciones” seran cualesquiera
importes distribuidos y/o reembolsados a los accionistas de la Sociedad, incluyendo
cualquier cantidad bruta distribuida por la Sociedad a los accionistas en su condiciéon de
tales, incluyendo, sin limitacion, devolucion de aportaciones, distribuciones de resultados
o reservas, reembolso de Acciones, reduccion del valor de las Acciones o distribucion de
la cuota liquidativa.

Las acciones figuraran en un libro registro que llevara la Sociedad en el que se inscribiran



las sucesivas transferencias, asi como la constitucion de derechos reales sobre aquellas,
en la forma determinada en la ley.

Las acciones son libremente negociables, sin perjuicio de los dispuesto en el articulo 7° de
estos Estatutos, rigiéndose su transmisién por lo establecido en la ley y disposiciones
complementarias.

Articulo 7.- Transmisibilidad de las acciones
Articulo 7.1.- Restricciones a la transmision de acciones

El establecimiento de cualesquiera cargas o gravamenes sobre las acciones, o
cualesquiera transmisiones de acciones, ya sea voluntarias, forzosas o cualesquiera otras
(“Transmision” o “Transmisiones”) que no se ajusten a lo establecido en los presentes
Estatutos, no seran validas ni produciran efecto alguno frente a la Sociedad ni frente a la
Sociedad Gestora.

Cualquier Transmision requerira el consentimiento previo y por escrito de la Sociedad
Gestora, quien decidira si rechaza o autoriza la Transmision propuesta en base a los
intereses de la Sociedad y del desarrollo de la inversion realizada por la misma.

A efectos aclaratorios, se entendera que la Transmision propuesta podra denegarse de
conformidad con lo previsto en el articulo 123.3 LSC, cuando el potencial adquirente no
cumpla con los requisitos de identificacion solicitados por la Sociedad de conformidad con
la normativa aplicable y, en particular, la Ley 10/2010, de 28 de abril, de prevencion de
blanqueo de capitales y de la financiacién del terrorismo, asi como el Real Decreto
304/2014, de 5 de mayo, de prevencion del blanqueo de capitales y de la financiacion del
terrorismo.

En caso de que las acciones fueran objeto de Transmision por imperativo legal en virtud
de un proceso judicial o administrativo, o por la liquidacién o fallecimiento de su titular, la
Sociedad, otros inversores o terceros, a discrecion de la Sociedad Gestora, tendran un
derecho de adquisicion preferente sobre dichas acciones. A dichos efectos, en caso de
ejercitarse dicho derecho de adquisicion preferente, la Sociedad Gestora debera presentar
un adquirente de las acciones por su valor liquidativo en el momento en que se solicito la
inscripcién en los registros correspondientes de la Sociedad.

A falta de acuerdo sobre el valor liquidativo de las acciones o el procedimiento a seguir
para su valoracion, el valor liquidativo sera determinado por un auditor de cuentas que
nombre a tal efecto la Sociedad Gestora, y que sera distinto al auditor de la Sociedad y de
la Sociedad Gestora. En el plazo maximo de dos (2) meses a contar desde su
nombramiento, el auditor emitird su informe, que notificara a la Sociedad Gestora y a los
interesados. Dentro de los tres (3) meses siguientes a la recepcion del informe de
valoracién, las personas afectadas tendran derecho a obtener en el domicilio social de la
Sociedad Gestora el valor liquidativo de las acciones objeto de Transmision, en concepto
de precio. Transcurrido dicho plazo sin que los accionistas afectados hubieran retirado
dicho importe, la Sociedad Gestora consignara el precio en una entidad de crédito a



nombre de los interesados.

El adquirente y el transmitente seran responsables conjuntamente por todos los costes y
gastos incurridos directa o indirectamente en relacién con la valoracién descrita en el
parrafo anterior.

Articulo 7.2.- Procedimiento para la Transmision de las Acciones
i. Notificacion a la Sociedad Gestora

El Accionista transmitente debera remitir al érgano de administracién, con una antelacion
minima de un (1) mes a la fecha prevista para la Transmisiéon, una notificacion (la
“Notificacion de Transmisién”) en la que incluya (i) los datos identificativos del
transmitente y del adquirente, y (ii) el numero de acciones que pretende transmitir (las
“Acciones Propuestas”). Dicha notificacion debera estar firmada por el transmitente y por
el adquirente.

El érgano de administracion, en el plazo de tres (3) dias desde el dia siguiente a la
recepcion de la Notificacion de Transmision, comunicara a la Sociedad Gestora los
términos y condiciones de la transmision propuesta.

ii. Carta de Adhesion

Asimismo, con caracter previo a la formalizacion de la Transmision de las Acciones
Propuestas, el adquirente debera remitir a la Sociedad Gestora una carta de adhesion y
cualesquiera otros documentos requeridos por la Sociedad Gestora debidamente firmados
por el mismo. Mediante la firma de dicha carta de adhesion, el adquirente asume
expresamente frente a la Sociedad y la Sociedad Gestora, todos los derechos y
obligaciones derivados de la adquisicion y tenencia de las Acciones Propuestas, y en
particular, el compromiso de inversiéon aparejado a las mismas (incluyendo, a efectos
aclaratorios, la obligacion de desembolsar a la Sociedad aquellos importes
correspondientes a distribuciones temporales recibidas por los anteriores titulares de las
Acciones Propuestas y cuyo desembolso fuera requerido por la Sociedad Gestora).

ii. Requisitos para la eficacia de la Transmision

La Sociedad Gestora notificara al Accionista transmitente la decision relativa al
consentimiento previsto en la Articulo 7.1 anterior dentro de un plazo de quince (15) dias
tras la recepcién de la comunicacion realizada por el 6rgano de administracion.

El adquirente no adquirira la condicidon de accionista hasta la fecha en que la Sociedad
Gestora y el 6érgano de administracion hayan recibido el documento acreditativo de la
transmision, y la transmision haya sido registrada por el 6rgano de administracion en el
correspondiente libro registro de acciones nominativas, lo que no sucedera hasta que el
transmitente haya pagado los gastos en los que hubiera incurrido la Sociedad y/o la
Sociedad Gestora en relacion con los gastos de la Transmision descritos en la presente
Clausula.



Con anterioridad a esa fecha, no se incurrira en responsabilidad alguna con relacion a las
distribuciones que se efectien de buena fe a favor del transmitente.

iv. Obligaciones de informacion y comunicaciones

Sin perjuicio de lo anterior, las Transmisiones de acciones de la Sociedad estaran sujetas,
en todo caso, a las obligaciones de informacién y comunicacion que establezca la
legislacion aplicable en cada momento, y en particular, a aquellas relativas a la prevencion
del blanqueo de capitales y sujetas a que la Sociedad Gestora reciba cualquier informacion
sobre el cesionario propuesto que considere relevante, incluyendo evidencia o
confirmacion relativa a si el cesionario propuesto es un Accionista Plan de Pensiones o
una Persona de Control ERISA o si esta sujeto a alguna Ley Anéloga.

v. Gastos

El transmitente y el adquirente seran responsables solidarios por, y estaran obligado a
rembolsar a la Sociedad y/o a la Sociedad Gestora todos los gastos incurridos directa o
indirectamente en relacion con la Transmisiéon de las Acciones Propuestas (incluyendo a
efectos aclaratorios todos los gastos legales y de auditores relacionados con la revisiéon de
la transaccion y la valoracién).

CAPITULO IIl.- POLITICA DE INVERSIONES Y LIMITES LEGALES APLICABLES
Articulo 8.- Politica de Inversiones

La Sociedad tendra su activo, al menos en los porcentajes legalmente establecidos,
invertido en valores emitidos por empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria
que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de las
Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea
o del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y Desarrollo
Econdmicos (OCDE), y de acuerdo a la politica de inversiones fijada por la Sociedad en su
folleto informativo.

En cualquier caso, el activo de la Sociedad estara invertido con sujecion a los limites y
porcentajes contenidos en la LECR y en la restante normativa que fuese de aplicacion.

La Sociedad invertira en paralelo y a prorrata de sus respectivos compromisos de inversion
con los vehiculos (los “Vehiculos Paralelos”) que constituyen la plataforma de inversién
“Q-Energy VI”, gestionados por la Sociedad Gestora.

Articulo 8.1.- Ambito sectorial y geografico

La Sociedad se centrara en el sector de infraestructuras con un enfoque internacional,
prestando especial atencién a los paises de la OCDE.

Articulo 8.2.- Diversificacion

10



Seran de aplicacion los limites de diversificacion contemplados en la LECR.

Articulo 8.3.- Financiaciéon de las sociedades participadas

La Sociedad podra facilitar préstamos participativos y, en caso de las Sociedades
Participadas que formen parte de la Politica de Inversion de la Sociedad, cualesquiera
otras formas de financiacion permitidas por la LECR. A efectos aclaratorios, esto incluye
proporcionar y otorgar garantias a favor de los prestamistas de dichas sociedades
participadas.

Articulo 8.4.- Financiacion ajena de la Sociedad

Sin perjuicio del cumplimiento de los limites y requisitos legales vigentes en cada
momento, la Sociedad, en el marco de su objetivo, podra recibir efectivo mediante
préstamos, créditos o asumir endeudamiento, en los términos y condiciones previstos
en su norma regulatoria.

Articulo 8.5.- Inaplicacién del Art. 160 f) de la LSC

Teniendo en consideracion la naturaleza juridica de la Sociedad, como Sociedad de Capital
Riesgo cuyo objeto social y actos de gestion ordinaria comprenden la toma de
participaciones temporales en el capital de empresas que, ademas, ha delegado la gestion
de sus activos a la Sociedad Gestora, no se consideraran adquisiciones o enajenaciones
de activos esenciales, aun superando el umbral del veinticinco (25) por ciento establecido
en el Art. 160 f) de la LSC, las adquisiciones o enajenaciones de participaciones en el
capital de empresas.

CAPITULO IV.- REGIMEN Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD.
Articulo 9 .- Organos de la Sociedad

Corresponde a los accionistas constituidos en Junta General decidir por mayoria en los
asuntos que sean competencia legal de ésta.

Todos los socios, incluso los disidentes y los que no hayan participado en la reunién,
quedaran sometidos a los acuerdos de la Junta General, sin perjuicio de los derechos y
acciones que la ley les reconoce.

Articulo 10.- Asistencia a Juntas
Podran asistir a las Juntas Generales los titulares de acciones que, con cinco dias de
antelacion a su celebracion, figuren inscritos como tales en el Libro Registro de acciones,

sin perijuicio de lo establecido en el articulo 179 de la LSC.

El Presidente de la Junta podra autorizar la asistencia de Directores, Gerentes, Técnicos y
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personas interesadas de algun modo en la buena marcha de los asuntos sociales.

Los Administradores deberan asistir a las Juntas Generales.

Articulo 11.- Asistencia telematica y representacion

De acuerdo con lo previsto en el articulo 182 de la LSC, la asistencia a la Junta General
podra realizarse mediante conferencia telefénica, videoconferencia u otros medios
telematicos que permitan el reconocimiento e identificacion de los asistentes y la
permanente comunicacion entre ellos. Una persona que asista a una Junta General a
través de cualquiera de los medios mencionados se considerard que ha asistido en
persona.

Todo accionista podra ser representado por cualquier persona, sea o no accionista en las
Juntas Generales. Salvo los supuestos en los que la LSC permite el otorgamiento de la
representacion por otros medios, la misma debera conferirse por escrito con caracter
especial para cada Junta General.

También sera valida la representacion conferida por el accionista por escrito o por
documento remitido telematicamente con su firma electronica. No obstante, la Junta
General podra aceptar dichos medios aun sin legitimacién de firma ni firma electrénica bajo
la responsabilidad del representante. También sera valida la representacion conferida por
medios de comunicacion a distancia que cumplan con los requisitos establecidos en la LSC
para el ejercicio del derecho de voto a distancia y con caracter especial para cada Junta
General.

La representacion es siempre revocable y se entendera automaticamente revocada por la
presencia del accionista, fisica o telematicamente, en la Junta General o por el voto a
distancia emitido por él antes o después de otorgar la representacion. En caso de otorgarse
varias representaciones prevalecera la recibida en ultimo lugar.

Articulo 12.- Clases de Juntas Generales

Las Juntas Generales de accionistas podran ser ordinarias o extraordinarias. Es ordinaria
la que, previa convocatoria, debe reunirse necesariamente dentro de los seis primeros
meses de cada ejercicio para, en su caso, aprobar la gestion social, las cuentas del
ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacién del resultado.

Todas las demas Juntas tendran el caracter de extraordinarias y se celebraran cuando las
convoque el Organo de Administracién, siempre que lo estime conveniente a los intereses
sociales o cuando lo solicite un numero de socios titulares de, al menos, un cinco por ciento
del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta, procediendo
en la forma determinada en la LSC.

No obstante, lo dispuesto en los articulos anteriores, la Junta General Universal se
entendera convocada y quedara validamente constituida para tratar cualquier asunto
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siempre que concurra todo el capital social y los asistentes acepten por unanimidad la
celebracion de la Junta.

Articulo 13.- Convocatoria de la Junta General

La Junta General de Accionistas debera ser convocada por el 6érgano de administracion
con al menos un (1) mes de antelacion al dia previsto para la celebracion de la Junta
General de Accionistas mediante notificacion individual y escrita, con acuse de recibo, a
cada uno de los accionistas de la Sociedad en el domicilio que conste en el libro registro
de acciones nominativas de la Sociedad, o en la direccion de correo electronico facilitada
por cada accionista y que conste asimismo en el libro registro de acciones nominativas de
la Sociedad (con confirmacion de lectura teniendo en cuenta que la negativa de
confirmacion a la peticion de lectura del envio del correo de convocatoria producira los
efectos de la misma siempre que no hubiera sido devuelto por el sistema). A tales efectos,
los accionistas deberan facilitar a la Sociedad una direccion de correo electronico. Aquellos
accionistas que no tenga domicilio en Espana deberan identificar uno a estos efectos.

Articulo 14.- Funcionamiento de las Juntas Generales

Las Juntas Generales se celebraran de conformidad con lo dispuesto en la LSC.
Actuaran como Presidente y Secretario, los que lo sean del Consejo de Administracion
y, en su defecto, los designados, al comienzo de la reunidn, por los accionistas
concurrentes.

Solo se podra deliberar y votar sobre los asuntos incluidos en la convocatoria, quedando
en todo caso a salvo lo dispuesto en los articulos 223.1 y 238 de la LSC.

Corresponde al Presidente dirigir las deliberaciones, conceder el uso de la palabra y
determinar el tiempo de duracién de las sucesivas intervenciones.

Los acuerdos se tomaran por mayoria de capital, presente o representado, salvo
disposicién legal en contrario.

Los accionistas podran emitir su voto sobre las propuestas contenidas en el orden del dia
de la convocatoria de una Junta General de accionistas remitiendo, antes de su
celebracion, por medios fisicos o telematicos, un escrito conteniendo su voto. En el escrito
del voto a distancia el accionista debera manifestar el sentido de su voto separadamente
sobre cada uno de los puntos o asuntos comprendidos en el orden del dia de la Junta
General de que se trate. En caso de no hacerlo sobre alguno o algunos se entendera que
se abstiene en relacion con ellos.

También sera valido el voto ejercitado por el accionista por escrito o por documento
remitido telematicamente con su firma electronica. No obstante, la Junta General podra
aceptar dichos medios aun sin legitimacion de firma ni firma electronica. En ambos casos
el voto debera recibirse por la Sociedad con un minimo de 72 horas de antelacion a la hora
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fijlada para el comienzo de la Junta General. Hasta ese momento el voto podra revocarse
o modificarse. Transcurrido el mismo, el voto emitido a distancia sélo podra dejarse sin
efecto por la presencia, personal o telematica, del accionista en la Junta General.

En todo lo demas, verificacion de asistentes, votacion y derecho de informacién del
accionista, se estara a lo establecido en la ley.

Articulo 15.- Libro de Actas y capacidad certificante

De las reuniones de la Junta General se extendera acta en el libro llevado al efecto. El acta
podra ser aprobada por la propia Junta General o, en su defecto, dentro del plazo de quince
dias, por el Presidente de la Junta General y dos Socios Interventores, uno en
representacion de la mayoria y otro por la minoria.

En cuanto a la facultad de certificar las actas, se estara a lo dispuesto en el articulo 109
del Reglamento del Registro Mercantil.

La formalizacion en instrumento publico de los acuerdos sociales corresponde a las
personas que tengan facultades para certificarlos.

ORGANO DE ADMINISTRACION.

Articulo 16.- Composicion y duracion
La Sociedad sera administrada, a eleccion de la Junta General, por:
1. un administrador Unico;
2. dos administradores solidarios;
3. dos administradores mancomunados; o
4

un consejo de administracion compuesto por un minimo de tres (3) miembros y
hasta un maximo de veinte (20) miembros.

La competencia para el nombramiento de los administradores corresponde
exclusivamente a la junta general.

Para ser nombrado administrador no se requiere la cualidad de accionista, pudiendo
serlo tanto personas fisicas como juridicas, debiendo tener una reconocida
honorabilidad comercial, empresarial o profesional, y contar con conocimientos y
experiencia adecuados en materias financieras o de gestion empresarial, asi como las
personas fisicas que representen a las personas juridicas que sean administradores. No
podran ser administradores quienes se hallen incursos en causa legal de incapacidad o
incompatibilidad. El cargo de administrador no sera retribuido.

Los administradores desempefiaran su cargo por un plazo de seis (6) afios, sin perjuicio

de su reeleccion por periodos adicionales de seis (6) anos, asi como la faculta de la
junta general de accionistas de proceder en cualquier tiempo y momento a la destitucion
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de los mismos de conformidad con lo establecido en la LSC y en estos Estautos.

Asimismo, se podran nombrar Administradores suplentes, en la forma y términos
previstos por el articulo 216 de la LSC.

Articulo _17.- Representacion de la Sociedad por parte de su Organo de
Administracion

La representacién de la sociedad, en juicio y fuera de él, corresponde, segun lo
establecido en el Articulo 16° de los Estatutos, en el caso de administrador unico,
necesariamente a éste; en caso de dos o0 mas administradores solidarios, correspondera
a cada administrador; en caso de varios administradores conjuntos el poder de
representacién se ejercera mancomunadamente al menos por dos de ellos; y en el caso
de consejo de administracion, el poder de representacién correspondera al propio
consejo, sin perjuicio de la posibilidad de delegacién en uno o varios de sus miembros,
teniendo facultades, lo mas ampliamente entendidas, para contratar en general, realizar
toda clase de actos y negocios, obligacionales o dispositivos, de administracion ordinaria
0 extraordinaria y de riguroso dominio, respecto a toda clase de bienes, muebles,
inmuebles, dinero, valores mobiliarios y efectos de comercio, sin mas excepcion que la
de aquellos asuntos que sean competencia de otros 6rganos o no estén incluidos en el
objeto social.

Articulo 18.- Funcionamiento del Consejo de Administraciéon

El Consejo de Administracion se reunira en los dias que el mismo acuerde y siempre
que lo disponga su Presidente o lo pida uno de sus componentes, en cuyo caso se
convocara por el Presidente o el que haga sus veces para reunirse dentro de los diez
dias siguientes a la peticion.

Los administradores que constituyan al menos un tercio de los miembros del consejo
podran convocarlo, indicando el orden del dia, para su celebracién en la localidad donde
radique el domicilio social, si, previa peticion al presidente, éste sin causa justificada no
hubiera hecho la convocatoria en el plazo de un mes.

La convocatoria se hara siempre por escrito dirigido personalmente a cada Consejero,
con una antelacion minima de cinco dias de la fecha de la reunion.

El Consejo de Administracién quedara validamente constituido cuando concurran a la
reunion, presentes o representados, la mitad mas uno de sus componentes. No sera
necesaria convocatoria previa y se entendera validamente constituido el Consejo
cuando estén presentes todos sus miembros y decidan unanimemente los asuntos a
tratar y celebrar la reunién.

La representacion para concurrir al Consejo habra de recaer necesariamente en otro
Consejero. Las deliberaciones del Consejo seran dirigidas por el Presidente, que
concederd la palabra a todos los consejeros que deseen intervenir y cuando considere
que los criterios estan suficientemente expresados, se procedera a la votacion.
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Salvo los acuerdos en que la ley exija mayoria reforzada, éstos se adoptaran por
mayoria absoluta de los consejeros concurrentes.

Si la Junta no los hubiese designado, el Consejo nombrara de su seno un Presidente y
si lo considera oportuno, uno o varios Vicepresidentes.

Asimismo, nombrara libremente a la persona que haya de desempefiar el cargo de
Secretario y, si lo estima conveniente, otra de Vicesecretario, que podran no ser
consejeros, los cuales asistiran a las reuniones del Consejo con voz y sin voto, salvo
que ostenten la calidad de Consejeros.

Las discusiones y acuerdos del Consejo se llevaran a un Libro de Actas, y seran
firmadas por el Presidente y el Secretario, o por el Vicepresidente y el Vicesecretario,
en su caso. Las certificaciones de las actas seran expedidas por el Secretario del
Consejo de Administracion o, en su caso, por el Vicesecretario, con el Visto Bueno del
Presidente o del Vicepresidente, en su caso.

La formalizacién en instrumento publico correspondera a cualquiera de los miembros
del Consejo de Administracion, asi como al Secretario o Vicesecretario del mismo,
aunque no sean Consejeros.

Articulo 19.- Gestion de la Sociedad.

De conformidad con lo establecido en el articulo 29 de la LECR, la gestion de los activos
de la Sociedad se delega a Q-ENERGY PRIVATE EQUITY, SGEIC, S.A., una sociedad
gestora de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, constituida de conformidad
con la LECR e inscrita en el correspondiente Registro de la CNMV con el nimero 147,
con domicilio social en Calle Jenner 3, 42 planta, 28010 Madrid (la “Sociedad Gestora”).

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar
de conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar
servicios de asesoramiento a las sociedades participadas de conformidad con la
legislacién aplicable en cada momento. Dichos servicios seran retribuidos en
condiciones de mercado.

CAPITULO IV.- EJERCICIO SOCIAL

Articulo 20.- Ejercicio Social

El ejercicio social comenzara el primero de enero y terminara el treinta y uno de
diciembre de cada afo.

Por excepcidn, el primer ejercicio social comenzara el dia de la firma de la escritura de
constitucion y terminara el treinta y uno de diciembre del mismo afio.

CAPITULO V.- DESIGNACION DE AUDITORES Y DEPOSITARIO
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Articulo 21.- Auditores.

Las cuentas anuales de la Sociedad y el informe de gestion deberan ser revisados por
los Auditores de Cuentas de la Sociedad.

El nombramiento de los Auditores de cuentas se regira por lo dispuesto en la legislacion
vigente.

Articulo 22.- Depositario.

En virtud de la facultad otorgada a la Sociedad Gestora en el articulo 50 de la LECR, el
depositario encargado de la custodia de los valores y activos de la Sociedad, asi como
del ejercicio de las funciones que le atribuye la normativa vigente sera BNP Paribas
S.A., Sucursal en Espafa, con CIF numero W-0011117-I e inscrita en el Registro de
Entidades Depositarias de CNMV con el numero 240.

CAPITULO VI.- BALANCE Y APLICACION DEL RESULTADO
Articulo 23.- Formulacion de Cuentas Anuales

Conforme lo previsto en articulo 67.3 de la LECR, el Organo de Administracion formulara
en el plazo maximo de cinco (5) meses, contados a partir del cierre del ejercicio social,
las cuentas anuales, el informe de gestidn, la propuesta de aplicacion de resultado y la
demas documentacion exigida, teniendo siempre en cuenta la dotacion que se debe
realizar a la reserva legal.

Articulo 24 .- Aplicacion del resultado del ejercicio

La Junta General resolvera sobre la aplicacién del resultado de acuerdo con el balance
aprobado, distribuyendo dividendos a los accionistas en proporcién al capital que hayan
desembolsado, con cargo a los beneficios o a reservas de libre disposicion, una vez
cubierta la reserva legal, determinando las sumas que juzgue oportuno para dotar los
fondos de las distintas clases de reservas voluntarias que acuerde, cumpliendo las
disposiciones legales en defensa del capital social.

CAPITULO VII.- DISOLUCION Y LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD
Articulo 25.- Disolucion de la Sociedad

La Sociedad se disolvera por acuerdo de la Junta General adoptado en cualquier tiempo,
con los requisitos establecidos en la Ley y por las demas causas previstas tanto en la
LSC, en la LECR y en la demas normativa que le sea de aplicacion.

Cuando la Sociedad deba disolverse por causa legal que exija acuerdo de la Junta
General, el Organo de Administracion debera convocarla en el plazo de dos meses
desde que concurra dicha causa para que adopte el acuerdo de disolucion, procediendo

17



en la forma establecida en la Ley si el acuerdo, cualquiera que fuese su causa, no se
lograse. Cuando la disolucién deba tener lugar por haberse reducido el patrimonio a una
cantidad inferior a la mitad del capital social, aquella podra evitarse mediante acuerdo
de aumento o reduccién del capital social o por reconstruccion del patrimonio social en
la medida suficiente. Dicha regularizacion sera eficaz siempre que se haga antes de que
se decrete la disolucion judicial de la Sociedad.

De conformidad con lo establecido en la LECR, el acuerdo de disolucién debera ser
comunicado inmediatamente a la Comision Nacional del Mercado de Valores, quien
procedera a su publicacion.

Articulo 26.- Nombramiento de liquidadores

La Junta general, si acordase la disolucion, procedera al nombramiento y determinacion
de facultades del liquidador o liquidadores, que sera siempre en niUmero impar, con las
atribuciones sefaladas en los articulos 383 y siguientes de la LSC y de las demas de
que hayan sido investidos por la Junta General de Accionistas al acordar su
nombramiento.

Articulo 27.- Legislacion aplicable y jurisdiccion competente.

Los presentes Estatutos estan sujetos a la legislacion espafiola.

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion
litigiosa que pudiera surgir de la ejecucién, aplicacién o interpretacién de estos estatutos,
o relacionada directa o indirectamente, se sometera a arbitraje de Derecho, al amparo
de la Ley 60/2003, de 23 de diciembre, de Arbitraje, o aquellas que la sustituyan en cada
momento, en el marco de la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje (CIMA) a la que se
encomienda la administracién del arbitraje y la designacion de los arbitros, y cuyo laudo
arbitral las partes se comprometen a cumplir. El lugar del arbitraje sera Madrid y el
idioma el espafiol.
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ANEXO 1ll

FACTORES DE RIESGO

La inversioén en la Sociedad conllevara riesgos sustanciales. En particular:

RIESGOS GENERALES RELACIONADOS CON LA INVERSION EN LA SOCIEDAD

1.

Inversién en la Sociedad. Una inversion en la Sociedad solo es adecuada para potenciales inversores
que tengan las habilidades y los medios necesarios para comprender los riesgos inherentes a la Inversion
en la Sociedad. Ademas, una inversion en la Sociedad es adecuada solo para personas fisicas y juridicas
que cumplan con las condiciones establecidas en el Acuerdo de Suscripcion. Una inversién en la
Sociedad requiere un compromiso a largo plazo de al menos diez afios, y no puede haber garantia de
que se logren los objetivos de inversion de la Sociedad o de que haya algun retorno de capital. Por lo
tanto, los inversores solo deben invertir en la Sociedad si pueden soportar la pérdida total de su inversion.
Las Acciones no se consideraran obligaciones o responsabilidades para la Sociedad Gestora, ni seran
garantizadas por la misma, ninguna de sus Afiliadas o cualquier sociedad del Grupo QE y ninguna de
esas personas acepta responsabilidad alguna respecto de la falta de pago por parte de la Sociedad de
cualquier cantidad adeudada en relacién con las Acciones.

Distribuciones en especie. La Sociedad Gestora tiene la facultad de realizar distribuciones en especie de
acuerdo con el Folleto y los Estatutos Sociales de la Sociedad (conjuntamente, los "Documentos
Legales"). Las inversiones realizadas en entidades no cotizadas pueden ser dificiles de desinvertir. En
el momento de la liquidacion de la Sociedad, dichas Inversiones podrian distribuirse en especie para que
los Accionistas de la Sociedad se conviertan en accionistas minoritarios de dichas entidades no cotizadas.
No puede haber garantia de que ningun Accionista pueda disponer de distribuciones en especie o de que
cualquier determinacion del valor de dichas Inversiones por parte de la Sociedad Gestora o sus Afiliadas
en relacion con las distribuciones y el célculo de la participacion acumulada se realice en ultima instancia.
No hay garantia de que los valores recibidos sean canjeados por un cantidad equivalente o incluso
comparable al efectivo que un Accionista habria recibido en el momento de la distribucion, incluso si la
Sociedad Gestora es la parte requerida para liquidar dichos valores.

Gastos de organizacion y funcionamiento. La Sociedad pagara, o reembolsara a la Sociedad Gestora o
a sus Afiliadas, la parte que le corresponda de los gastos de organizacion y constitucién incurridos por la
Sociedad Gestora y sus Afiliadas (excluyendo las comisiones o comisiones de colocacién), junto con el
IVA aplicable. Los gastos de organizacion hasta un importe que no supere el 0,15% de los Compromisos
de Referencia o cinco millones de euros (5.000.000 de euros) (mas el IVA aplicable) correran a cargo de
la Sociedad y los Fondos Paralelos (junto con el IVA que se devengara adicionalmente), y los gastos de
organizacion que superen este importe seran asumidos en ultima instancia por la Sociedad Gestora y/o
sus Afiliadas mediante reducciones compensatorias de la Comision de Gestion.

Ademas, la Sociedad pagara, o reembolsara a la Sociedad Gestora o a sus Afiliadas, todos los gastos
operativos. El importe de estos gastos sera sustancial y reducira los rendimientos reales obtenidos por
los Accionistas en su inversion en la Sociedad (y puede, en determinadas circunstancias, reducir la
cantidad de capital disponible en la Sociedad para destinar a inversiones). Los gastos operativos incluyen
elementos recurrentes y regulares, asi como gastos extraordinarios para los que puede ser dificil
presupuestar o pronosticar. Como resultado, la cantidad de gastos de la Sociedad que finalmente se
solicitan o en un momento dado puede exceder las previsiones. Tal y como se describe en los
Documentos Legales, los gastos de funcionamiento abarcan una amplia gama de gastos e incluyen todos
los gastos de funcionamiento de la Sociedad. Salvo que se disponga lo contrario en los Documentos
Legales de la Sociedad, no existe limitacion en el importe maximo de las comisiones, cargos y gastos
que pueden ser asumidos directa o indirectamente por los Accionistas. Ciertas tarifas, cargos y gastos
que no se pueden cuantificar facilmente por adelantado seran asumidos directa o indirectamente por los
Accionista. Las comisiones y gastos de la Sociedad afectan a la valoracion de la Sociedad.
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10.

lliquidez de la Participacion. Actualmente no existe un mercado reconocido para las Acciones en la
Sociedad, y no se espera que dicho mercado se desarrolle en el futuro. Por lo tanto, puede ser dificil para
los Accionistas negociar su inversion u obtener informacion externa sobre el valor de las Acciones en la
Sociedad o el grado de riesgo al que estan expuestas dichas cuotas. En general, los Accionistas no
pueden retirar voluntariamente el capital invertido en la Sociedad ni solicitar el reembolso de sus
Acciones. Como resultado, los Accionistas no pueden liquidar sus inversiones antes del final del plazo de
la Sociedad. Salvo que se disponga lo contrario en los Documentos Legales, los Accionistas no podran
transferir sus Acciones sin el consentimiento previo por escrito (que puede ser denegado) de la Sociedad
Gestora.

Retirada obligatoria de la Sociedad. Sujeto a las condiciones establecidas en los Documentos Legales o
en los documentos constitutivos de los Fondos Paralelos, la Sociedad Gestora puede obligar a un Inversor
de los Fondos Qualitas Energy VI a retirarse de un Fondo Qualitas Energy VI en la medida en que la
participacion continuada de dicho inversor en un Fondo Qualitas Energy VI tenga ciertas consecuencias
adversas. La retirada de un nimero sustancial de uno o mas inversores que hayan asumido Compromisos
de Inversion considerados sustanciales limitaria las oportunidades de diversificacion de inversiones y
podria afectar sustancialmente la capacidad de la Sociedad para completar ciertas inversiones.
Reinversion y reciclaje. Sujeto a las limitaciones de los Documentos Legales, la Sociedad puede reinvertir
ciertos ingresos derivados de inversiones realizadas total o parcialmente. En la medida en que dichas
cantidades se reinviertan, un Accionista permanecera expuesto a la reinversion y otros riesgos asociados
con dichas Inversiones, incluida la exposiciéon a posibles pasivos fiscales no financiados con respecto a
la reinversion. Los inversores deberan reservar capital para las potenciales devoluciones.

Devolucién de distribuciones en circunstancias concretas. Se aconseja a los inversores que consideren
cuidadosamente el efecto potencial de las obligaciones de indemnizacion establecidas en los
Documentos Legales en sus asuntos financieros. El capital y los resultados distribuidos a los Accionistas
de conformidad con los términos de los Documentos Legales pueden, en ciertas circunstancias, estar
sujetos a devolucién a la Sociedad Gestora, por ejemplo, para cubrir ciertos costes de indemnizacion,
legales, regulatorios, litigios o para cumplir con las obligaciones fiscales.

No hay garantia de distribuciones. No hay garantia de que los inversores reciban los ingresos mediante
distribuciones, ya que la Sociedad Gestora puede, a su discrecion, optar por reinvertir dichos ingresos de
acuerdo con los términos de los Documentos Legales. Ademas, la Sociedad no tendra ninguna fuente de
fondos de la cual pagar distribuciones a los Inversores que no sean los ingresos y ganancias recibidos
por sus inversiones y el retorno del capital. Ademas, los gastos de funcionamiento de la Sociedad pueden
exceder sus ingresos en condiciones de mercado adversas, lo que puede requerir que la diferencia se
pague con cargo al capital de la Sociedad, incluidos los compromisos no utilizados.

Gestion diaria de la Sociedad. La Sociedad sera administrada por la Sociedad Gestora. Los Accionistas
no tendran la oportunidad, el derecho o el poder de participar en la gestion o el control o llevar a cabo las
operaciones o negocios diarios de la Sociedad, incluidas las decisiones de inversion y disposicion. Para
salvaguardar su responsabilidad limitada con respecto a las responsabilidades y obligaciones de la
Sociedad, los Accionistas deben confiar completamente en la Sociedad Gestora para llevar a cabo y
gestionar los asuntos de la Sociedad. Los Accionistas de la Sociedad no participaran en la gestién diaria
de la Sociedad y no podran tomar decisiones de inversion ni ninguna otra decision en nombre de la
Sociedad, ni podran intervenir de ninguna manera en las transacciones realizadas por la Sociedad.
Dependencia de Ejecutivos Clave. El éxito de la Sociedad dependera en gran medida de las calificaciones
y la experiencia de los profesionales de la Sociedad Gestora de la Sociedad, incluidos los Ejecutivos
Clave, y no hay garantia de que dichos profesionales continten trabajando para la Sociedad Gestora de
la Sociedad durante toda la vida de la Sociedad.
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Sociedad Gestora. El rendimiento de cualquier inversion en la Sociedad dependera en parte de la
capacidad de la Sociedad Gestora para supervisar la cartera de la Sociedad y seleccionar las inversiones
que realizara la Sociedad. El éxito de la Sociedad dependera, por tanto, de la capacidad de la Sociedad
Gestora para identificar, seleccionar, efectuar y realizar las inversiones adecuadas. No hay garantia de
que las inversiones tengan éxito. El éxito de la Sociedad dependera sustancialmente de la habilidad y
experiencia de las personas empleadas por la Sociedad Gestora. No se puede garantizar que dichas
personas continlen siendo empleadas por la Sociedad Gestora o que actien en nombre de la Sociedad
Gestora en beneficio de la Sociedad.

Otras obligaciones de los profesionales de la inversién. La Sociedad Gestora, sus Afiliadas y sus
directores y personal no tienen prohibido de ninguna manera dedicar, y tienen la intencion de dedicar,
tiempo comercial sustancial en relacion con otros negocios y actividades, incluyendo, pero no limitado a,
la gestién de inversiones, el asesoramiento o la gestién de vehiculos o cuentas cuyos objetivos de
inversién sean los mismos o se superpongan con los de la Sociedad, participar en inversiones reales o
potenciales de cada Fondo QE, proporcionar servicios de consultoria, fusion y adquisicién, estructuracion
0 asesoramiento financiero, incluso con respecto a inversiones reales, contempladas o potenciales de la
Sociedad, o actuar como director, funcionario o miembro del comité de acreedores, asesor o participante
en cualquier corporacioén, sociedad, fideicomiso u otra entidad comercial. La Sociedad Gestora, sus
Afiliadas y sus directores y empleados pueden, y esperan recibir, honorarios u otra compensaciéon de
terceros por cualquiera de estos negocios o actividades, y dichos honorarios y compensacion seran en
beneficio de su propia cuenta y no de la Sociedad. Dichos honorarios y compensaciones pueden estar
relacionados con inversiones existentes, previstas o potenciales de la Sociedad y pueden ser pagaderos
por cualquier persona en la que la Sociedad, directa o indirectamente, haya invertido o contemple invertir.
Con respecto a las comisiones y compensaciones pagadas en relacion con las inversiones de cartera
mantenidas por la Sociedad y otros fondos o cuentas gestionados por la Sociedad Gestora, sus Afiliadas,
la parte de dichas comisiones y compensaciones asignadas a dichos otros fondos y cuentas podra ser
retenida por la Sociedad Gestora, sus Afiliadas y sus directores y personal de acuerdo con los
documentos constitutivos de dicho otro fondo o cuenta.

Acceso limitado a la informacién. Los derechos de los inversores a la informacion sobre la Sociedad y las
inversiones se especifican y limitan estrictamente en los Documentos Legales. En particular, se prevé
que la Sociedad Gestora obtendra ciertos tipos de informacion material (incluida la de naturaleza
financiera) de las Inversiones y las inversiones potenciales que no se divulgaran a los Inversores porque
dicha divulgacion esta prohibida por obligaciones contractuales, legales o similares. Las decisiones de la
Sociedad Gestora de retener informacion pueden tener consecuencias adversas para los Inversores en
diversas circunstancias. Las decisiones de retener informaciéon también pueden dificultar que los
inversores supervisen la Sociedad Gestora y su respectivo rendimiento. Ademas, se espera que los
Inversores que designen representantes para participar en el Comité de Supervisién dispongan, en virtud
de dicha participacion, de mas informacidon sobre la Sociedad y las inversiones en determinadas
circunstancias que otros Accionistas en general y puedan recibir informacién antes de la comunicacion a
otros Inversores en general.

Posibilidad de derechos de informacién diferentes. Ciertos Accionistas pueden solicitar informacion a la
Sociedad Gestora en relacion con la Sociedad y sus inversiones y la Sociedad Gestora puede
proporcionar a dichos Accionistas la informacion solicitada (sujeto a disponibilidad, obligaciones de
confidencialidad y otras consideraciones similares). Los inversores también pueden tener derecho a
recibir informes adicionales o personalizados relacionados con su inversion en la Sociedad de
conformidad con sus cartas complementarias, que son particulares de dichos inversores y pueden no
estar disponibles para otros inversores. En consecuencia, los Accionistas que soliciten y reciban dicha
informacion poseeran informacién sobre los negocios y asuntos de la Sociedad que otros Inversores no
conocen en general. Como resultado, ciertos Accionistas pueden tomar medidas sobre la base de dicha
informacion que, en ausencia de dicha informacion, otros Inversores no toman.
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20.

Acuerdos de Coinversion. Los Fondos Qualitas Energy VI podran celebrar un Acuerdo de Coinversion
entre ellos. Se podran crear Fondos Paralelos y convertirse en parte de este Acuerdo de Coinversién
hasta la Fecha de Cierre Final. A continuacién, se podran realizar ajustes a los importes soportados y
pagados a los coinversores de conformidad con el Acuerdo de Coinversion. Ademas, con respecto a los
gastos y las reclamaciones de terceros contra los coinversores, los coinversores se rendiran cuentas
mutuamente para que todos esos costes, comisiones y responsabilidades se compartan y asignen en las
proporciones ajustadas de conformidad con el Acuerdo de Coinversion.

Fondos paralelos. Los Fondos Qualitas Energy VI estan formados por la Sociedad y ciertos Fondos
Paralelos y la Sociedad Gestora (o sus Afiliadas) tiene la discrecion de establecer uno o mas Fondos
Paralelos que coinvertiran entre si. Por lo tanto, las inversiones en la Sociedad pueden conllevar riesgos
adicionales debido a la naturaleza de la inversion paralela y los derechos y obligaciones de los Accionistas
pueden verse afectados (entre otros, con respecto a los derechos de los inversores, los procedimientos
de codecision, la equiparacién de las solicitudes de capital, la frecuencia de los cierres y la cancelacion
de parte o la totalidad de la obligacién de los inversores de realizar aportaciones de capital para las
inversiones de conformidad con dichos Compromisos no utilizados de los inversores).

Recurso a los activos de la Sociedad. Los activos de la Sociedad estan disponibles para satisfacer todos
los pasivos y otras obligaciones de la Sociedad. Si la Sociedad pasa a ser objeto de una obligacion, las
partes que traten de satisfacer su obligacion recurriran generalmente a los activos de la Sociedad.
Ausencia de recurso a la Sociedad Gestora. Indemnizacién. Los Documentos Legales limitaran las
circunstancias bajo las cuales la Sociedad Gestora y sus respectivas Afiliadas y cualquier director,
accionista, agente, miembro, asesor, consultor, socio o empleado de dichas personas, entre otros,
pueden ser considerados responsables ante la Sociedad. En consecuencia, la Sociedad puede tener un
derecho de accion mas limitado en ciertos casos que el que tendria en ausencia de dicha limitacion. La
Sociedad indemnizara a cada parte con derecho a indemnizacién de y contra todas y cada una de las
reclamaciones, excepto en ciertas circunstancias segun lo establecido en los Documentos Legales.
Dichos pasivos pueden ser importantes y tener un efecto adverso importante en los rendimientos de la
Sociedad.

Dilucién en cierres posteriores. Los inversores adicionales que suscriban Acciones (hasta la Fecha de
Cierre Final) después del cierre inicial participaran en las Inversiones existentes de la Sociedad, diluyendo
asi la participacion de los Accionistas existentes. Aunque dichos Accionistas adicionales deberan
contribuir con su respectiva parte prorrateada de los Compromisos desembolsados, incluida su parte de
los gastos incurridos antes de su admisién, mas una prima de suscripcién (menos su parte proporcional
de cualquier distribucion realizada a los Inversores antes de su admisién), no puede haber garantia de
que dicha contribucion refleje el valor justo de mercado de las Inversiones existentes en el momento en
que dichos Accionistas adicionales suscriban las Acciones. Los inversores en la Sociedad también se
diluiran por la admision de inversores adicionales en otro Fondo Paralelo.

Riesgo operativo. La Sociedad esta sujeto a riesgos operativos, incluida la posibilidad de que cualquier
vehiculo de la Sociedad o de sus proveedores de servicios o de los de la Sociedad cometan errores en
cualquier transaccion, calculo, valoracién u otra determinaciéon o decision en nombre de la Sociedad o en
relacion con él. Los inversores no pueden ser notificados de la ocurrencia de dicho error o su resolucion.
La Sociedad puede incurrir en pérdidas derivadas directa o indirectamente de dicho error y no puede
recurrir a ningun vehiculo de la Sociedad con respecto a dichas pérdidas, ya que las circunstancias en
las que dichas personas pueden ser consideradas responsables ante la Sociedad estaran limitadas por
los Documentos Legales.
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23.
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25.

26.

Riesgo cambiario. Las Inversiones de la Sociedad pueden estar denominadas o cotizadas en distintas
monedas. Sin embargo, se espera que la mayoria de las inversiones de la Sociedad se realicen en euros.
El valor de las Inversiones en monedas distintas del euro fluctuara como resultado de los cambios en los
tipos de cambio. Algunas de estas monedas pueden ser volatiles y, por lo tanto, pueden afectar el valor
de los valores denominados en dichas monedas. En consecuencia, el valor liquidativo de la Sociedad
podria disminuir como resultado de las variaciones de los tipos de cambio con respecto a las monedas
en las que se pueden denominar las inversiones de la Sociedad. Ademas, la Sociedad puede incurrir en
gastos relacionados con discrepancias entre diferentes monedas. Ciertos Inversores en los Fondos
Qualitas Energy VI estaran expuestos a las fluctuaciones del tipo de cambio porque su participacion se
valorara en euros (es decir, todos los compromisos, desembolsos y distribuciones se realizaran en euros).
Riesgo de inflacién. La Sociedad puede invertir en paises que han experimentado tasas de inflacion
sustanciales en los ultimos afos. La inflacion y las rapidas fluctuaciones de las tasas de inflacion han
tenido, y pueden tener en el futuro, efectos negativos en las economias y los mercados de valores de
ciertas economias. No se puede garantizar que la inflaciéon no se convierta en un problema mas grave en
el futuro, a pesar de las recientes subidas de los tipos de interés en algunas jurisdicciones, y que tenga
un efecto material adverso en los rendimientos de las inversiones de la Sociedad.

Riesgos de tipos de interés. El valor liquidativo y la rentabilidad total de la Sociedad variaran en funcion
de los cambios en los tipos de interés. Si los tipos aumentan, el valor de las inversiones de la Sociedad
generalmente disminuira, al igual que el valor liquidativo de la Sociedad. En entornos tipicos de tipos de
interés, los precios de los valores de renta fija a mas largo plazo generalmente fluctian mas que los
precios de los valores de renta fija a corto plazo a medida que cambian los tipos de interés. Estos riesgos
pueden ser mayores en el entorno actual del mercado porque los bancos centrales estan subiendo ciertos
tipos de interés.

Riesgos de ingresos. Los flujos de efectivo que se espera que generen rendimientos para las inversiones
de la Sociedad dependeran, en muchos casos, de los pagos de las contrapartes contractuales y
conllevaran el riesgo crediticio de estas contrapartes. Existe un mayor riesgo de incumplimiento de la
contraparte, con respecto a las obligaciones contractuales de las contrapartes con la Sociedad o sus
Inversiones, dada la inestabilidad actual en el sector financiero. Es posible que dichas contrapartes
tampoco puedan cumplir sus obligaciones y que no sea posible mitigar o reemplazar esas obligaciones
en términos tan favorables para la Sociedad. Cualquier incumplimiento de la contraparte puede tener un
efecto material adverso en el valor de las inversiones y en los rendimientos para los inversores. El analisis
financiero y econdémico de un proyecto o una inversién en particular depende de muchos factores, muchos
de los cuales son variables e inherentemente dificiles de predecir. Se haran suposiciones al pronosticar
el desempefio financiero y, a pesar de que se hicieron de buena fe y se basaron en consultas e
investigaciones de due diligence, pueden resultar inexactas.

Pérdidas no aseguradas. No puede haber garantia de que el seguro esté disponible o sea suficiente para
cubrir cualquier responsabilidad a terceros y dafios a la propiedad. Entre otras cosas, el seguro contra
ciertos riesgos, como terremotos, inundaciones, contaminacién ambiental o terrorismo, puede no estar
disponible, disponible en importes que son inferiores al valor total de mercado o al coste de reemplazo
de las inversiones o activos subyacentes o sujetos a un deducible grande. Ademas, no puede haber
garantia de que los riesgos particulares que actualmente son asegurables sigan siendo asegurables
sobre una base econémicamente viable.

Sustitucién de la Sociedad Gestora. Si, de conformidad con los términos de los Documentos Legales, la
Sociedad Gestora fuese cesada por los Inversores, el Grupo QE dejara de participar en la gestién o el
control de los negocios de la Sociedad. Del mismo modo, existen riesgos si el Periodo de Inversion finaliza
antes de lo previsto de conformidad con los términos de los Documentos Legales y no puede haber
certeza con respecto a la capacidad de la Sociedad para consumar inversiones, reestructuraciones u
oportunidades de salida a partir de entonces. Ademas, es posible que la Sociedad se disuelva y liquide
de manera prematura y, como consecuencia, no pueda lograr sus objetivos y se le exija que se deshaga
de sus inversiones en un momento desventajoso o realice una distribucion en especie (lo que resulta en
que los Accionistas no inviertan y/o desplieguen su capital de la manera contemplada originalmente).
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Inmunidad soberana. Ciertos Inversores de los Fondos Qualitas Energy VI pueden ser gobiernos,
agencias gubernamentales, organizaciones de tratados internacionales u otras personas u organismos
soberanos. La capacidad de la Sociedad, la Sociedad Gestora, y cualquier otro inversor para hacer
cumplir las obligaciones de dichos inversores o para entablar una accién contra dichos inversores puede
verse limitada si dichos inversores hacen valer la inmunidad soberana o algun otro privilegio o inmunidad
similar. Una afirmacién de inmunidad por parte de un inversor puede perjudicar el interés de otros
inversores.

Comunicacion publica de informacioén. Las Acciones pueden estar en manos de inversores, como planes
de pensiones publicos y vehiculos de inversion cotizados, sujetos a requisitos de comunicacién publica.
La cantidad de informacién sobre sus inversiones que debe comunicarse ha aumentado en los ultimos
anos, y esa tendencia puede continuar. En la medida en que la divulgacién de informacién confidencial
relacionada con la Sociedad o los Fondos Paralelos o sus inversiones resulte de inversores que sean
planes de pensiones publicos o inversores cotizados, la Sociedad puede verse afectado negativamente.
La Sociedad Gestora podra, con el fin de evitar cualquier posible divulgacién, retener toda la informacién
que de otro modo se proporcionaria a dichos inversores publicos. Por el contrario, los posibles cambios
regulatorios futuros aplicables a los asesores de inversiones y/o las cuentas que asesoran podrian dar
lugar a que la Sociedad Gestora y/o la Sociedad queden sujetos a requisitos de divulgacién adicionales
cuya naturaleza especifica alun es incierta.

Votacion de los inversores. En la medida en que los Inversores de los Fondos Qualitas Energy VI tengan
derecho a votar sobre cualquier asunto, dicho Inversor puede tener otros intereses (incluidos, entre otros,
en un fondo anterior o sucesor de la Sociedad) como resultado de los cuales, dicho Inversor puede no
estar motivado para votar unicamente de acuerdo con sus intereses relacionados con la Sociedad.
Ademas, los inversores no estaran restringidos a votar Unicamente en su propio interés sin tener en
cuenta los intereses de otros Inversores en la Sociedad o de los Fondos Qualitas Energy VI en su
conjunto, y pueden votar o abstenerse de votar de una manera que sea adversa a los intereses de otros
inversores o de los Fondos Qualitas Energy VI en su conjunto.

Modificaciones. Sujeto a ciertas excepciones establecidas en los Documentos Legales, la estrategia de
inversién y la politica de inversion de la Sociedad pueden modificarse de vez en cuando con el
consentimiento de la Sociedad Gestora, en general, con una participacién mayoritaria de los inversores.
Ademas, la Sociedad Gestora, en determinadas circunstancias, puede modificar los Documentos Legales
sin la aprobacién o consentimiento de ninguno de los inversores. El consentimiento de los inversores
puede otorgarse a pesar de la objecidon de una gran minoria de inversores. Cualquier modificacién o
renuncia de este tipo puede ser considerada adversa por los inversores que no apoyaron la modificacién
en cuestion.
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Agentes de colocacién. Uno o mas terceros pueden actuar como agentes de colocacién (cada uno, un
"Agente de Colocacion" y, en conjunto, los "Agentes de Colocacién") para comercializar las Acciones
y, en esa capacidad, actuar en nombre de la Sociedad Gestora, pero no se considerara que actuan como
asesores de inversion de los Inversores en relacion con la oferta de las Acciones. Los inversores deben
evaluar de forma independiente la oferta y tomar sus propias decisiones de inversion. La Sociedad
Gestora podra pagar a cada Agente de Colocacién una comisién de colocaciéon basada en el importe de
las Acciones comprometidas por los inversores que cada Agente de Colocacién presente a la Sociedad
Gestora. Los potenciales inversores también deben tener en cuenta que, en varios momentos, los
agentes de colocacién pueden actuar como agentes de colocacién para otros patrocinadores de fondos
y fondos, incluidos los patrocinadores de fondos y fondos no asociados, que pueden ofrecer Acciones,
acciones o intereses similares a las Acciones. Esos patrocinadores no asociados pueden pagar tarifas
de colocacion en términos diferentes de las tarifas que los Agentes de Colocacion recibiran de la Sociedad
Gestora en relacién con esta oferta, y esta diferencia en las tarifas puede influir en los Agentes de
Colocacion para presentar o no a los potenciales inversores a la Sociedad Gestora. Ademas, ciertos
Agentes de Colocacion pueden tratar de hacer negocios y recibir honorarios o comisiones de otros fondos
de inversion y sus empresas de cartera y Afiliadas de la Sociedad Gestora. Ejemplos de lo anterior pueden
incluir, sin limitacién: provision de financiamiento u otros servicios de banca de inversién; prestar u
organizar créditos; y provisién de corretaje principal. Cada potencial inversor debe considerar estos
problemas al tomar su decisién de inversion.

Riesgo de depositario. La Sociedad esta sujeta a una serie de riesgos relacionados con su depositario.
Aunque los depositarios son fiduciarios encargados de la custodia de los activos de la Sociedad, es una
practica del mercado que dichas organizaciones traten de excluir su responsabilidad por una serie de
asuntos. Por lo tanto, existe el riesgo de que si la Sociedad sufre una pérdida como resultado de una
accion del depositario, esa pérdida no pueda ser una pérdida que pueda compensarse en virtud de los
términos del contrato con el depositario. Ademas, en caso de quiebra u otra forma de insolvencia del
depositario, los inversores pueden estar expuestos a una variedad de tipos de pérdidas que incluyen,
entre otras, la pérdida de efectivo mantenido en el depositario o cualquier subcustodio, la pérdida de
valores que no se han segregado adecuada y exitosamente de los activos generales del depositario como
pertenecientes a la Sociedad y/o sus inversores. Con respecto al efectivo y otros activos que no se
pierdan en un proceso de quiebra o insolvencia de este tipo, existe un riesgo importante de que se
produzca una demora sustancial antes de que se devuelvan a la Sociedad, ya que el proceso pertinente
puede ser largo.

Riesgos asociados con la gestion y disposicion de activos. Se podria exigir a la Sociedad Gestora que
disponga de inversiones en momentos inoportunos para cumplir con las obligaciones de la Sociedad. La
Sociedad Gestora puede tener un incentivo para evitar la enajenacion de un activo en el que pueda invertir
otro mandato de inversion gestionado por la Sociedad Gestora. Para satisfacer dichas responsabilidades,
la Sociedad Gestora se esforzara por seleccionar una inversion en la que solo haya invertido la Sociedad
y ningun otro mandato de inversion. Ademas, si la Sociedad Gestora debe disponer de dichas inversiones
rapidamente, podria ser dificil disponer de dichas inversiones en condiciones favorables o disponer de
ella en si. Es posible que la Sociedad Gestora no pueda encontrar un comprador para dichas inversiones
e, incluso si se encuentra un comprador, la Sociedad Gestora puede tener que vender las inversiones
con una pérdida sustancial. Esos resultados tendrian un efecto adverso importante en la situacion
financiera, los resultados de las operaciones y las corrientes de efectivo de la Sociedad.

Cuando la Sociedad invierte en una inversion conjuntamente con otro mandato de inversion, es posible
que la Sociedad y el otro mandato de inversion tengan intereses contradictorios con respecto a la gestion
o disposicion de su inversion. Por ejemplo, un mandato de inversion puede tener capital disponible para
participar en una inversion de seguimiento en ese proyecto, mientras que la Sociedad puede no tener
suficiente capital para participar; esto podria dar lugar a una divergencia de opiniones con respecto a la
aprobacion de cualquier transaccion que requiera una inversion de capital adicional por parte de sus
inversores o podria dar lugar a que la Sociedad sufra una dilucién con respecto a su inversibn como
resultado de la inversion de seguimiento del otro mandato de inversién.
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También es posible que sea apropiado que un fondo se deshaga de su inversion antes que otro mandato
de inversién porque ese mandato de inversion ha alcanzado su objetivo de rendimiento con respecto a
su inversion o porque ese mandato de inversién se acerca a su fecha de disolucion o porque ese otro
mandato de inversion esta sujeto a pasivos o pérdidas, lo que podria dar lugar a una divergencia de
opiniones con respecto a cuando vender una participacion en una inversion o podria dar lugar a que un
mandato de inversién disponga de su inversién antes que los demas mandatos de inversion. En caso de
que surja un conflicto de intereses en relacién con la gestién o disposicion de una Inversion en la que la
Sociedad haya invertido con otros mandatos de inversion, sujeto al cumplimiento de cualquier aprobacion
u otros requisitos en el mandato de inversién aplicable y los documentos de inversion, la Sociedad
Gestora determinara la mejor manera de resolver dicho conflicto a su entera y absoluta discrecion.
Riesgo de diversificacion. La Sociedad solo puede participar en un nimero limitado de inversiones vy,
como consecuencia, el rendimiento agregado de la Sociedad puede verse sustancialmente afectado
negativamente por el rendimiento desfavorable de una sola inversidon. Los Documentos Legales no
imponen ningun requisito especifico en cuanto a la diversificacion de las inversiones de la Sociedad
aparte de lo ya descrito en el Articulo 4 del Folleto, y, como consecuencia, los potenciales inversores no
tienen garantia en cuanto al grado de diversificacion de las inversiones de la Sociedad, si las hubiera, ya
sea por numero, regién geografica, tipo de activo o sector. En la medida en que la Sociedad concentre
nversiones en un emisor, industria, valor o regiéon geografica en particular, sus inversiones seran mas
susceptibles a las fluctuaciones de valor resultantes de condiciones econdémicas y/o comerciales
adversas con respecto a las mismas. Estos riesgos pueden ser mas pronunciados en los casos en que
una inversién esta garantizada por un conjunto relativamente pequefio o menos diverso de activos
subyacentes. Ciertas regiones geograficas y/o industrias pueden verse mas afectadas negativamente por
las presiones econdmicas en comparacidon con ofras regiones geograficas y/o industrias. Como
consecuencia, el rendimiento agregado de la Sociedad puede verse afectado negativamente por el
rendimiento desfavorable de una o un pequefio nimero de inversiones, regiones geograficas o industrias
o desarrollos desfavorables en una o un pequefio nimero de regiones geograficas.

Riesgos relacionados con las comunicaciones electronicas. La Sociedad proporcionara a los Accionistas
declaraciones, informes y otras comunicaciones relacionadas con la Sociedad y/o la participacién de cada
Accionista en formato electrénico, como correo electrénico o a través de un sitio web protegido con
contrasefa ("Comunicaciones Electrénicas"). Las Comunicaciones Electronicas pueden ser
modificadas, corrompidas o contener virus o cédigo malicioso, y pueden no ser compatibles con el
sistema electrénico del inversor. Ademas, la dependencia de las Comunicaciones Electrénicas implica el
riesgo de inaccesibilidad, cortes de energia o ralentizaciones por una variedad de razones. Estos
periodos de inaccesibilidad pueden retrasar o impedir la recepcion de informes u otra informacion por
parte de los inversores.

Proyecciones y rendimientos objetivo. Cualquier proyeccién u otra estimaciéon de rendimientos o
rendimiento con respecto a una inversidbn son declaraciones prospectivas y se basan en ciertas
suposiciones. Las proyecciones, prondsticos y estimaciones son declaraciones prospectivas y se basan
en ciertas suposiciones que, no obstante, la Sociedad Gestora cree que son razonables. Los resultados
reales son dificiles de predecir y pueden depender de factores que estan fuera del control de la Sociedad
Gestora o empresa conjunta en relacion con el rendimiento futuro y el flujo de caja de una Inversion. Los
eventos reales pueden diferir de los supuestos. Algunos factores importantes que podrian causar que los
resultados reales difieran materialmente de los de cualquier declaracién prospectiva incluyen los
siguientes: cambios en los tipos de interés y condiciones financieras, de mercado, econémicas, fiscales,
regulatorias y legales. Ademas, el grado de riesgo aumentara como resultado del apalancamiento de una
inversién. En consecuencia, no puede haber garantia de que los rendimientos o proyecciones objetivo
estimados en relacién con una inversion puedan realizarse o que los rendimientos o resultados reales no
sean materialmente inferiores a los estimados en este documento o proporcionados por la Sociedad
Gestora.
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Las proyecciones con respecto a una inversion estan intrinsecamente sujetas a incertidumbre y factores
fuera del control de la Sociedad Gestora. La inexactitud de ciertas suposiciones, el incumplimiento de
ciertos requisitos financieros y la ocurrencia de otros eventos imprevistos podrian afectar la capacidad de
una Inversion para realizar los valores proyectados y el flujo de efectivo, lo que podria hacer que el valor
de la inversion disminuya de los valores anticipados que se basaron en dichas proyecciones.

Dificultad para identificar inversiones adecuadas. No se puede garantizar que la Sociedad tenga éxito en
la obtencién de inversiones adecuadas, o que si se realizan tales inversiones, se logren los objetivos de
la Sociedad. En la medida en que estas inversiones implican un alto nivel de riesgo, el bajo rendimiento
de un cierto numero de ellas podria afectar el rendimiento de la inversién. Puede pasar un periodo de
tiempo significativo antes de que la Sociedad haya invertido todos sus Compromisos de inversiéon y es
posible que no despliegue todos sus Compromisos de inversion.

Carried Interest, "Catch-up" y Retorno Preferente. El derecho a carried interest se basa en el rendimiento
de la Sociedad. Aunque el derecho de un promotor al carried interest alinea sus intereses con los
intereses de los inversores, la existencia del carried interest puede crear un incentivo para que la
Sociedad Gestora recomiende que la Sociedad realice inversiones que sean mas especulativas de lo que
habria realizado de otro modo en ausencia de una compensacion basada en el rendimiento. Las
distribuciones potenciales pueden incentivar al equipo de gestién a hacer que la Sociedad realice
Inversiones mas riesgosas o especulativas de lo que seria el caso.

Los inversores en la Sociedad tendran derecho a recibir un "retorno preferente" igual en valor a un retorno
del 8% anual (calculado diariamente y compuesto anualmente) sobre el Compromiso de Inversion neto
desembolsado de cada Inversor. No hay garantia de que los inversores reciban un retorno de su inversion
en la Sociedad igual al 8% anual. Ademas, el calculo del retorno preferente difiere del de un calculo de la
TIR, y puede haber circunstancias en las que se satisfaga el retorno preferente aunque la Sociedad no
haya entregado una TIR del 8% anual. Ademas, el derecho a "catch-up" es una vez que se haya
satisfecho el retorno preferente para garantizar que los beneficiarios del carried interest hayan recibido el
20% de todas las ganancias de la Sociedad. Esto puede dar lugar a un periodo de tiempo en el que todas
las distribuciones realizadas por la Sociedad se realicen a los beneficiarios del carried interest y no a los
inversores. Esto puede influir en la decision de un promotor de acelerar la disposicion de una o mas
inversiones.

Conflicto de intereses de los inversores. Los inversores pueden tener intereses de inversion, fiscales y
de otro tipo contradictorios con respecto a sus inversiones en la Sociedad y, segun sea aplicable,
cualquier vehiculo de inversion colectiva, sociedad o acuerdo de coinversion existente o futuro o vehiculo
de propésito especial que la Sociedad Gestora pueda establecer, incluidos los conflictos relacionados
con la estructuracion de adquisiciones y enajenaciones de inversiones. Los inversores representados en
el Comité de Supervisidon pueden tener diferentes intereses y prioridades (que también pueden entrar en
conflicto con los intereses de (i) los inversores no representados en el Comité de Supervision y/o (ii) la
Sociedad) y estos pueden tener un efecto adverso en las deliberaciones y decisiones del Comité de
Supervision. Al estructurar, adquirir, administrar y enajenar inversiones, la Sociedad Gestora considerara
los objetivos de inversion y fiscales de la Sociedad y sus Accionistas en su conjunto, en lugar de los
objetivos de inversion, impuestos u otros objetivos de cualquier inversor individualmente.
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Acuerdos individuales. La Sociedad Gestora tiene la intencion de tratar a todos los inversores por igual
en una base pari passu. Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora y/o la Sociedad podran celebrar
uno o mas acuerdos individuales (cada uno, un "Acuerdo Individual") con uno o mas inversores que
tengan el efecto de establecer derechos en virtud de los Documentos Legales de la Sociedad (o
equivalente en los Fondos Qualitas Energy VI) o complementar las condiciones de los mismos mediante
la emision de una clase diferente de Acciones o intereses. Dichos derechos o condiciones
complementarias pueden incluir, entre otros, el derecho a informes adicionales, informes con una
frecuencia diferente, notificacion anticipada de ciertos eventos o participacion en el Comité de
Supervision. En general, estos términos diferentes se acuerdan cuando se aplican consideraciones
legales, regulatorias o politicas particulares a un Inversor o tipo de inversor en particular o la Sociedad
Gestora considera deseable aceptar los términos pertinentes a discrecidn exclusiva de la Sociedad
Gestora.

La Sociedad Gestora y la Sociedad no firmaran ningun Acuerdo Individual que se considere que supone
una desventaja material general para otros inversores. Sin embargo, para cumplir con los requisitos de
ciertos inversores en la Sociedad y/o la Sociedad Gestora pueden celebrar un Acuerdo Individual u otro
acuerdo similar con un inversor en particular en relacion con su admision a la Sociedad sin la aprobacion
de ningun otro inversor, lo que puede tener el efecto de establecer derechos en virtud de, o complementar
o variar los términos de los Documentos Legales con respecto a dicho inversor, de una manera que pueda
ser mas favorable para dicho inversor que las aplicables a otros inversor. En particular, se puede otorgar
a un inversionista la capacidad de ser excusado de participar en ciertas inversiones de conformidad con
un Acuerdo Individual con dicho inversor, lo que puede llevar a que otros inversores asuman una porcion
prorrateada mayor de dicha inversion de lo que lo harian de otra manera. Salvo por lo establecido en el
procedimiento de most favored nation (que generalmente operara sobre la base del tamano de la
inversién y la fecha de cierre), no existe ninguna obligacion por parte de la Sociedad Gestora de ofrecer
tales condiciones mas favorables a todos los inversores.

Recursos para inversores en mora. Los Documentos Legales de la Sociedad prevén consecuencias
adversas significativas en caso de que un inversor incumpla su obligacidon de contribuir importes a la
Sociedad de conformidad con su Compromiso de Inversion u otras obligaciones de pago establecidas en
los Documentos Legales de la Sociedad. Si un inversor no cumple con una solicitud de desembolso, dicho
inversor estard sujeto a varias acciones para remediar el incumplimiento, incluida la pérdida de
distribuciones futuras de la Sociedad, la transmisién forzada de su participacién en la Sociedad a menos
del valor justo de mercado y/o la pérdida de la totalidad o una parte de su participacién en la Sociedad.
Incumplimiento, excusa y exclusion del inversor. En determinadas circunstancias, la Sociedad Gestora
puede acordar excusar o excluir a un Inversor de participar en una o mas inversiones particulares segun
lo establecido en los Documentos Legales de la Sociedad (o equivalente en un Fondo Qualitas Energy
VI) o en un Acuerdo Individual. En otras circunstancias, un inversor puede incumplir su Compromiso de
Inversion o cualquier otra obligacién de pago. Si un inversor es excusado o no cumple con sus
obligaciones frente a la Sociedad (incluyendo cualquier cantidad requerida en virtud de una Solicitud de
Desembolso), esto puede dar lugar a que los otros inversores sean requeridos por importes adicionales
y tengan una mayor exposicion a una inversién en particular de lo que podria haber sido el caso de otro
modo y puede dar lugar a que dichos inversores se retiren mas rapidamente de lo esperado. Si las
contribuciones hechas por esos otros inversores son insuficientes para cubrir el déficit resultante, es
posible que la Sociedad no pueda cumplir con sus obligaciones. Como resultado, la Sociedad puede estar
sujeta a consecuencias significativas que podrian afectar negativamente a los rendimientos para los
inversores y al valor de su inversion en la Sociedad. La excusa o el incumplimiento de un numero
sustancial de inversores que han asumido un Compromiso de Inversion sustancial limitaria las
oportunidades de diversificacion de inversiones y podria afectar sustancialmente la capacidad de la
Sociedad para completar ciertas inversiones. La participacion de manera diferente en las inversiones dara
lugar a diferencias en el valor liquidativo de las cuentas de capital de los inversores.
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44,

45.

46.

Apalancamiento. Si bien el apalancamiento presenta oportunidades para aumentar el rendimiento total
de la Sociedad, también tiene el efecto de aumentar potencialmente las pérdidas. Cualquier
apalancamiento a nivel de la Sociedad aumentara la exposicion de la Sociedad a factores econémicos
adversos, como el aumento de los tipos de interés o las recesiones de la economia, incluido, en particular,
si la Sociedad incurre en un endeudamiento que devenga intereses a tipo variable. Ademas, no puede
haber garantia (i) de que las lineas de crédito estaran disponibles a tipos comercialmente atractivos
durante todo el plazo de la Sociedad o cuando venza el refinanciamiento y, en consecuencia, la Sociedad
puede estar expuesta a términos o tipos de interés menos favorables, o (ii) de que las lineas de crédito
negociadas se utilizaran en su totalidad. Ademas, las condiciones econdmicas podrian resultar en tipos
de interés mas altos, lo que podria aumentar los requisitos de servicio de la deuda en la deuda de tipo
variable y reducir la cantidad de efectivo disponible para distribuir a los inversores.

Solicitudes de desembolso por prestamistas. Los activos de la Sociedad, incluidas las inversiones
materializadas por la Sociedad y cualquier capital en poder de la Sociedad, pueden estar disponibles para
satisfacer todos los pasivos y otras obligaciones de la Sociedad en relacion con cualquier linea de crédito
de suscripcion suscrita por la Sociedad. Ademas, dichos acuerdos de préstamo pueden estar
garantizados, entre otras cosas, por (i) el derecho a una solicitud de desembolso y (ii) los compromisos
pendientes de desembolso asumidos por los inversores de la Sociedad. La incapacidad de la Sociedad
para reembolsar los préstamos en virtud de una linea de crédito garantizada por dicho derecho o los
Compromisos podria permitir a un prestamista tomar medidas contra cualquier Inversor en la medida de
su Compromiso Pendiente de Desembolso en la Sociedad (incluida la obligacién de materializar
contribuciones de capital directamente a uno o mas prestamistas en lugar de la Sociedad). Como es una
practica comun del mercado, los prestamistas a menudo requieren que se incluya una clausula de cambio
de control en el clausulado de una linea de crédito, que puede englobar la sustitucidon/cese de la Sociedad
Gestora. El efecto de esta disposicidon es que se necesitaria el consentimiento de los prestamistas para
que los inversores ejerzan cualquier derecho de cesion de la Sociedad Gestora, salvo que la deuda
pendiente en ese momento pueda ser reembolsada.

Duracién del periodo y plazo de inversién. Los potenciales inversores deben tener en cuenta que se les
pedira que cumplan con los desembolsos mas alla del periodo de inversiéon. Ademas, los potenciales
inversores no deben esperar que se pueda materializar, dentro de un periodo que de otro modo
considerarian razonable, su inversidon en la Sociedad, ni pueden estar seguros de que se podra
materializar su inversién sobre una base que refleje necesariamente el valor de las inversiones
subyacentes mantenidas por la Sociedad.

Inversiones complementarias. Después de su inversion inicial en una Sociedad Participada, la Sociedad
Gestora puede decidir proporcionar fondos adicionales a dicha Sociedad Participada o puede tener la
oportunidad de aumentar su inversion en una Sociedad Participada. No hay garantia de que la Sociedad
realice Inversiones Complementarias o de que la Sociedad tenga fondos suficientes para materializar
todas o algunas de esas inversiones. Cualquier decision de la Sociedad de no realizar Inversiones
Complementarias o su incapacidad para materializar dichas inversiones puede tener un efecto negativo
sustancial en una Sociedad Participada que necesite dicha inversion, puede dar lugar a la pérdida de una
oportunidad para que la Sociedad aumente su participaciéon en una operacién exitosa, puede dar lugar a
que la inversioén de la Sociedad en la Sociedad Participada correspondiente se diluya y en circunstancias
en las que las Inversiones Complementarias se ofrezcan con un descuento al valor de mercado, puede
resultar en una pérdida de valor para la Sociedad.
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48.

49,

Condiciones econémicas y de mercado generales. El éxito de las actividades de inversion de la Sociedad
podria verse afectado por las condiciones econdmicas y de mercado, asi como por los cambios en las
leyes aplicables (incluidas las leyes relativas a la tributacion de las inversiones de la Sociedad), las
barreras comerciales, los controles de cambio, la tasa de inflacion, la depreciacion de la moneda, la
reinversion de activos, la autosuficiencia de los recursos, la volatilidad del mercado energético y las
circunstancias politicas y socioecondémicas nacionales e internacionales con respecto a los paises en los
que la Sociedad puede invertir. Estos factores afectaran el nivel y la volatilidad de los precios de los
valores y la liquidez de las inversiones de la Sociedad, lo que podria afectar la rentabilidad de la Sociedad
o generar pérdidas. Ademas, las fluctuaciones generales en los precios de mercado de los valores y los
tipos de interés pueden afectar las oportunidades de inversion de la Sociedad y el valor de las inversiones
de la Sociedad. La Sociedad puede mantener posiciones de negociacion sustanciales que pueden verse
afectadas negativamente por el nivel de volatilidad en los mercados financieros. Cuanto mayor sea la
participacion, mayor sera el potencial de pérdida. La situacion financiera de la Sociedad Gestora puede
verse afectada negativamente por una recesion econdmica general significativa y puede estar sujeta a
riesgos legales, regulatorios, de reputacion y otros riesgos imprevistos que podrian tener un efecto
adverso material en los negocios y operaciones de la Sociedad Gestora (incluidos los de la Sociedad).
Una recesion, desaceleracion y/o recesion sostenida en la economia europea en general (o en cualquier
segmento particular de la misma) podria tener un impacto pronunciado en la Sociedad y podria afectar
negativamente a la rentabilidad de la Sociedad, impedir la capacidad de las Sociedades Participadas de
la Sociedad para cumplir o refinanciar sus obligaciones existentes y perjudicar la capacidad de la
Sociedad para desplegar eficazmente su capital o realizar sus Inversiones en condiciones favorables.
Esto puede afectar negativamente el rendimiento y la rentabilidad a largo plazo de la Sociedad y puede
afectar negativamente a tales asuntos, incluyendo, pero no limitado a, la tasa que la Sociedad Gestora
utiliza en los compromisos; los precios pagados por las Inversiones y la capacidad de disponer de las
Inversiones.

Conflictos de intereses. Pueden ocurrir potenciales conflictos de intereses. La politica de la Sociedad
Gestora es tratar de gestionar los conflictos de intereses de forma justa. No siempre es posible eliminar
los conflictos y, cuando surja esta situacion, la Sociedad Gestora hara todos los esfuerzos razonables
para gestionar dichos conflictos, incluso a través de su comunicacion, teniendo en cuenta sus deberes
fiduciarios. La estructuracion de las inversiones y las distribuciones puede dar lugar a rendimientos
materialmente diferentes por parte de diferentes inversores. Como consecuencia, pueden surgir conflictos
de intereses en relacién con las decisiones adoptadas por la Sociedad.

Estructuras de inversion. Las inversiones materializadas por la Sociedad pueden realizarse a través de
Sociedades Participadas u otras entidades por razones regulatorias o de valores. No hay garantia de que
una estructura en particular sea adecuada para todos los inversores y, en determinadas circunstancias,
dichas estructuras pueden generar gastos adicionales u obligaciones de comunicacion para algunos o
todos los inversores.
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50. Epidemias y coronavirus. Las epidemias, pandemias y otras crisis de salud publica, como el SARS, el

51.

H1N1, el MERS, la influenza aviar, el ébola y la COVID-19, han tenido, y pueden seguir teniendo, efectos
adversos significativos en la economia mundial y los mercados financieros. Aunque la Organizacion
Mundial de la Salud declaré el fin de la pandemia mundial de COVID-19 en mayo de 2023, los efectos
continuos de COVID-19 y el riesgo de futuras crisis de salud publica siguen siendo inciertos. Tales
eventos pueden interrumpir las cadenas de suministro, aumentar la volatilidad del mercado e impactar
negativamente en sectores como la fabricacion, el comercio minorista y la propiedad comercial. Estas
interrupciones pueden resultar en restricciones de liquidez, incumplimientos de convenios financieros,
eventos de incumplimiento, la activacion de disposiciones de fuerza mayor o cambios materiales
adversos, y la incurrencia en pagos por terminacién u otros pasivos contingentes. El alcance de estos
efectos variara segun los sectores y regiones. Las medidas gubernamentales, como las cuarentenas y
las restricciones de viaje, pueden interrumpir las inversiones de la Sociedad al afectar la ejecucién de las
transacciones, aumentar los costes y limitar las reuniones fisicas o las visitas al sitio. Estas medidas
también pueden hacer que las empresas suspendan sus operaciones, lo que afecta aun mas la viabilidad
comercial de las inversiones. La duracion, el alcance y las consecuencias a largo plazo de COVID-19 y
crisis de salud publica similares son impredecibles. Cualquier desaceleraciéon econémica resultante o un
sentimiento empresarial negativo pueden tener un efecto adverso material y duradero en las inversiones
de la Sociedad, y el impacto total en las inversiones existentes y futuras puede seguir siendo incierto
durante algun tiempo. La Sociedad Gestora tiene en cuenta los impactos adversos en materia de
sostenibilidad en la seleccion de Inversiones de la Sociedad, incluyendo, a efectos aclaratorios, la
integracion de los riesgos de sostenibilidad y los principales riesgos adversos en los factores de
sostenibilidad.

Riesgos econdémicos, politicos, regulatorios y sociales en el extranjero. Las actividades de la Sociedad y
las Inversiones de la Sociedad pueden estar sujetas a entornos politicos cambiantes (entre otros,
estatalizacion, expropiacion sin compensacion justa, guerra, guerras comerciales), restricciones
regulatorias, inestabilidad social y cambios en las instituciones y politicas gubernamentales, cualquiera
de los cuales podria afectar negativamente las inversiones. Existe el riesgo de que las actuaciones del
sector publico tengan un impacto negativo en el rendimiento de las inversiones o en la capacidad de la
Sociedad para realizar nuevas inversiones. Esto podria incluso implicar la expropiacién o nacionalizacién
de activos (aunque esto no sea algo comun en la Unién Europea).
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53.

54.

Entorno politico de EE. UU. La administracion Trump ha propuesto cambios significativos a varias leyes
y regulaciones, que podrian afectar materialmente a la Sociedad y sus inversiones. Las areas potenciales
de impacto incluyen la politica climatica, los acuerdos comerciales, la inmigracion, las regulaciones de
importacion y exportacion, los aranceles, las regulaciones energéticas y fiscales, los informes de las
empresas publicas y la aplicacion de la ley antimonopolio. Los cambios en la politica federal de EE. UU.
y las prioridades de las agencias reguladoras pueden alterar la supervision de la industria de servicios
financieros y las tasas de impuestos corporativos. El momento, la naturaleza y los efectos econémicos
de tales cambios siguen siendo muy inciertos. Ni la Sociedad Gestora ni la Sociedad ni sus Afiliadas
pueden predecir el impacto final en la Sociedad, su negocio o el sector de los fondos privados. Cualquier
cambio futuro en la ley, la regulacion o la politica puede afectar negativamente el entorno operativo, el
negocio, los gastos, la situacion financiera y los resultados de la Sociedad. No hay garantia de que dichos
cambios no afecten negativamente a la capacidad de la Sociedad para alcanzar sus objetivos de inversion
o rendimientos. Ademas, los cambios en las condiciones sociales, politicas, regulatorias 0 econémicas
de los Estados Unidos, o el sentimiento negativo hacia los Estados Unidos, podrian afectar negativamente
las inversiones de la Sociedad. Los cambios en el control del gobierno federal de los Estados Unidos
durante el periodo de la Sociedad también pueden resultar en cambios regulatorios que afecten a la
industria del crédito privado. La probabilidad y el impacto de dichos cambios son muy inciertos y podrian
afectar negativamente a la Sociedad y sus inversiones. Los conflictos militares, como la actual guerra
entre Rusia y Ucrania y los recientes conflictos en Oriente Medio, han causado importantes
perturbaciones en el sistema financiero mundial, el comercio internacional y los sectores del transporte y
la energia. En respuesta, Estados Unidos y otros paises han impuesto amplias sanciones econdémicas a
Rusia y pueden imponer mas sanciones, incluso a los paises que apoyan a Rusia. Estos y otros conflictos
han aumentado las tensiones regionales y mundiales, han aumentado el riesgo de violencia y han
desplazado a grandes poblaciones, con el potencial de una escalada o la aparicién de nuevos conflictos
en otros lugares. Las acciones gubernamentales, incluidas las sanciones o las medidas militares, pueden
perturbar o alterar ain mas los marcos financieros, legales y regulatorios de manera que podrian afectar
negativamente la estrategia de inversion de la Sociedad y su capacidad para lograr sus objetivos. El
impacto final, la duracién y la gravedad de estos conflictos respecto de las condiciones econdémicas
mundiales, las operaciones de la Sociedad y el rendimiento de sus inversiones son muy inciertos y
presentan riesgos importantes para la capacidad de la Sociedad para cumplir sus objetivos de inversion.
Falta de historial. La Sociedad aun no ha comenzado a funcionar. La Sociedad esta compuesto por
entidades recién formadas sin historial operativo en el que evaluar el rendimiento de la Sociedad. Los
resultados de las operaciones de la Sociedad dependeran de las oportunidades adecuadas para nuevas
inversiones y del rendimiento de las inversiones durante el periodo de tenencia.

Aprendizaje automatico. Se espera que la Sociedad y sus entidades relacionadas hagan un uso cada vez
mayor de la inteligencia artificial generativa y otras herramientas de aprendizaje automatico en sus
actividades comerciales y de inversion. Si bien estas herramientas ofrecen beneficios potenciales,
también introducen una variedad de riesgos, que incluyen brechas en el cumplimiento y las politicas
operativas, incumplimiento no detectado, errores de juicio, errores del sistema y problemas con
herramientas de terceros y patentadas. Las politicas del FMI con respecto a estas herramientas
continuaran evolucionando y pueden cambiar sin previo aviso. El uso de estas herramientas esta sujeto
a las politicas de ciberseguridad, privacidad y confidencialidad de la Sociedad, pero las infracciones o
fallas podrian resultar en la divulgacion o el robo de informacidon confidencial. La eficacia de estas
herramientas también depende de la calidad de los datos subyacentes, que pueden contener
inexactitudes o sesgos, lo que puede afectar el desempefio de la Sociedad. Ademas, las regulaciones en
evolucion, como la Ley de IA de la UE, pueden imponer requisitos y gastos de cumplimiento significativos.
El incumplimiento de dicha normativo podria dar lugar a sanciones sustanciales.
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56.

Asesor de la Sociedad. Se ha contratado un asesor legal ("Asesor Legal") para que actie como asesor
de la Sociedad y de la Sociedad Gestora. No se ha contratado a ningun abogado independiente para
representar a los inversores. La representacion por parte del Legal de la Sociedad se limita a cuestiones
especificas sobre las que se le ha consultado. Pueden existir otras cuestiones que puedan influir en la
Sociedad sobre las que no se haya consultado al Asesor Legal. Ademas, el Asesor Legal no se
compromete a supervisar el cumplimiento por parte de la Sociedad y de la Sociedad Gestora de los
objetivos de inversion, las estrategias de inversion, las restricciones de inversion, los procedimientos de
valoracion y otras directrices y términos establecidos en los Documentos Legales de la Sociedad, ni
supervisa el cumplimiento de las leyes aplicables. El Asesor Legal no ha investigado ni verificado la
exactitud e integridad de ninguna informacién establecida en este Folleto. Los potenciales inversores
deben buscar su propio asesoramiento legal, fiscal y financiero antes de realizar una inversién en la
Sociedad.

Rendimiento a corto plazo. Si bien el rendimiento a largo plazo de la Sociedad puede ser satisfactorio, el
rendimiento en anos individuales puede ser deficiente.

RIESGOS ESPECIFICOS DE LA INVERSION

57.

58.

59.

Competencia y disponibilidad de inversiones. El éxito de la Sociedad dependera de la capacidad del
equipo de la Sociedad Gestora para identificar, seleccionar y realizar Inversiones adecuadas, sin
embargo, no hay garantia de que las Inversiones realizadas por la Sociedad sean adecuadas y exitosas
o de que la Sociedad Gestora pueda invertir el total de los Compromisos de Inversion. La Sociedad puede
enfrentarse a la competencia de otros fondos de capital privado o similares o grandes corporaciones
cuando intenta realizar inversiones. La competencia por las oportunidades de inversién adecuadas puede
aumentar, lo que puede reducir el nimero de oportunidades de inversion disponibles y/o afectar
negativamente a las condiciones y/o precios en los que la Sociedad puede buscar dichas oportunidades
de inversion. Dicha competencia puede tener un efecto adverso en el periodo de tiempo necesario para
invertir plenamente (o impedir la inversién total de) la Sociedad.

Es posible que la Sociedad Gestora no pueda encontrar un nimero suficiente de oportunidades atractivas
que cumplan con el objetivo de inversién de la Sociedad. No hay garantia de que la Sociedad pueda
lograr una Inversion total durante el Periodo de Inversion y, por lo tanto, la Sociedad solo pueda
materializar un ndmero limitado de Inversiones. Si se materializa un ndmero limitado de Inversiones, el
bajo rendimiento de un pequefio numero de Inversiones puede afectar significativamente el rendimiento
obtenido por los inversores.

Valoracién de Inversiones, Fluctuaciones del mercado financiero. No se espera que las inversiones de la
Sociedad se negocien publicamente. Como tal, el valor justo de mercado de las inversiones puede no ser
facilmente determinable y puede requerir determinaciones subjetivas sobre el valor de un valor u otro
activo. El valor de cualquier Inversion de la Sociedad puede aumentar o disminuir y no esta garantizado
que la Sociedad Gestora elija o realice inversiones que generen rendimiento. La Sociedad Gestora espera
valorar las inversiones de la Sociedad al valor justo de mercado, segun lo determine de buena fe la
Sociedad Gestora de acuerdo con los principios contables reconocidos internacionalmente o la norma
aplicable en ese momento. Debido a que tales valoraciones, y particularmente las valoraciones de
inversiones privadas y empresas privadas, son intrinsecamente inciertas, pueden fluctuar en periodos
cortos de tiempo y pueden basarse en estimaciones. Las determinaciones del valor justo de mercado de
la Sociedad Gestora pueden diferir significativamente de los valores que se habrian utilizado si existiera
un mercado preparado para estas inversiones y pueden diferir materialmente de los valores que la
Sociedad pueda obtener en ultima instancia. Ademas, las fluctuaciones generales en los precios de
mercado de los valores pueden tener un efecto material adverso en el valor de las Inversiones que
realizara la Sociedad, especialmente para las inversiones realizadas en entidades cotizadas o que
pueden cotizarse después de la inversion.

Inversiones en empresas no cotizadas. Las inversiones realizadas en entidades no cotizadas son
intrinsecamente mas riesgosas que las inversiones en empresas cotizadas, ya que las entidades no
cotizadas son generalmente de menor tamafio, mas vulnerables a los cambios tecnoldgicos y del
mercado y dependen demasiado de la capacidad y el compromiso de su equipo directivo.
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61.

62.

Participaciones en empresas cotizadas. Aunque la estrategia de inversion de la Sociedad se centrara en
realizar Inversiones en empresas privadas, la cartera de inversiones de la Sociedad puede contener
valores emitidos por empresas cotizadas o sus Afiliadas. Dichas inversiones pueden someter a la
Sociedad a riesgos que difieren en tipo y grado de los involucrados en inversiones en empresas privadas.
Dichos riesgos incluyen, entre otros, una mayor volatilidad en la valoracién de dichas empresas, mayores
obligaciones de divulgar informacion sobre dichas empresas, iliquidez derivada de los acuerdos de
bloqueo celebrados junto con las salidas a bolsa, limitaciones en la capacidad de la Sociedad para
disponer de dichos valores en determinados momentos, mayor probabilidad de litigios de accionistas
contra los miembros del consejo de administracién o accionistas significativos de dichas empresas y
mayores gastos asociados con cada uno de los riesgos anteriores.

Due Diligence de Inversion. La Sociedad Gestora tiene la intencion de llevar a cabo due diligence sobre
las inversiones que realizara la Sociedad. Al llevar a cabo la due diligence, la Sociedad Gestora debera
contar con los recursos de que dispone. No puede haber garantia de que las investigaciones de due
diligence realizadas por la Sociedad Gestora revelen o resalten todos los hechos relevantes que pueden
ser necesarios o Utiles para evaluar una oportunidad de inversion en particular, o que la Sociedad Gestora
pueda verificar de forma independiente la informaciéon sobre el desempefio histérico y la estrategia
comercial de una inversion, y no puede haber garantia de que llevar a cabo la due diligence pertinente
resulte en el éxito de una inversion. Ademas, la informacién recibida puede generarse utilizando
estrategias de inversiéon propias que no se divulguen completamente a la Sociedad Gestora, o que
pueden implicar riesgos bajo algunas condiciones de mercado que no hayan sido previstas por la
Sociedad Gestora, sus Afiliadas y asesores. Para obtener acceso a la due diligence preparada por
terceros, es probable que la Sociedad Gestora deba celebrar acuerdos que puedan limitar los derechos
de la Sociedad Gestora y de la Sociedad para emprender acciones legales contra dichos terceros que se
relacionen con la confianza de la Sociedad Gestora en dicha due diligence. Por lo tanto, si la due diligence
en la que se basa la Sociedad Gestora contiene errores u omisiones, o es inadecuada, ni la Sociedad
Gestora ni la Sociedad tendran ningun recurso contra el proveedor de dicha due diligence.

Informacioén limitada; Riesgos relacionados con la contabilidad, la auditoria y la informacién financiera.
Aunque se espera que la Sociedad Gestora reciba informacion detallada de cada inversion, sobre su
desempenio histérico y estrategia comercial, en ciertos casos la Sociedad Gestora tendran pocos o ningun
medio para verificar esta informacién de forma independiente. Dicha informacién puede generarse
utilizando estrategias de inversién propias que no se divulgan completamente a la Sociedad Gestora, o
que pueden implicar riesgos bajo algunas condiciones de mercado que no son hayan sido previstas por
la Sociedad Gestora. Ademas, la Sociedad puede realizar inversiones en paises en los que las normas,
practicas y requisitos de divulgacion de informacién contable, de auditoria, financiera y de otro tipo
pueden diferir de manera fundamental. En consecuencia, la informacién de que dispone la Sociedad,
incluida la informacion econémica y comercial general y la informacion relativa a empresas o activos
especificos, puede ser menos fiable y menos detallada que la informacién disponible en otros paises.
Como resultado, el valor de cualquiera de las inversiones puede ser inferior al indicado en los estados
financieros o de otro tipo preparados o publicados por la Sociedad Participada correspondiente, lo que,
a su vez, significaria que el valor liquidativo de la Sociedad informado de vez en cuando puede no reflejar
con precision un valor realista de todas o algunas de las inversiones. La practica contable también puede
cambiar, lo que puede afectar, en particular, a la forma en que se valoran las inversiones y/o a la forma
en que la Sociedad reconoce y/o asigna las rentas o ganancias de capital.
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64.

65.

66.

67.

Riesgos legales. Las leyes aplicables en ciertas jurisdicciones, particularmente las relacionadas con la
inversion extranjera y los impuestos, pueden estar sujetas a cambios o a interpretaciones cambiantes. La
Sociedad también estara sujeta a una variedad de riesgos de litigio, particularmente si una o mas de las
inversiones en las que invierte enfrentan dificultades financieras o de otro tipo durante la duracién de la
Sociedad. Las disputas legales, que involucren a parte o a la totalidad de la Sociedad, la Sociedad
Gestora, los beneficiarios del carried interest o sus Afiliadas, pueden surgir de las actividades e
inversiones de la Sociedad y podrian tener un efecto material adverso en la Sociedad. Ademas, pueden
surgir situaciones en las que se emprendan acciones legales en multiples jurisdicciones. Los regimenes
legales y regulatorios que se aplican en relacién con una Inversién en la Sociedad pueden cambiar
durante la vida de la Sociedad. La practica contable también puede cambiar, lo que puede afectar, en
particular, la forma en que se valoran las Inversiones de la Sociedad y/o la forma en que la Sociedad
reconoce y/o distribuye los ingresos o los rendimientos de capital.

Normas contables. Las inversiones pueden realizarse en paises donde las normas y practicas contables
generalmente aceptadas difieren significativamente de las practicadas en Espafa. La evaluacién de las
inversiones potenciales y la capacidad de llevar a cabo due diligence pueden verse afectadas. La
informacion financiera que figura en los estados financieros de una empresa ubicada en algunos de los
paises en los que la Sociedad puede invertir puede no reflejar su situacion financiera o los resultados de
las operaciones de la manera en que se reflejarian si los estados financieros se hubieran preparado de
acuerdo con los principios contables generalmente aceptados en Espaia.

Transacciones aceleradas. Con frecuencia, es posible que se requiera que los andlisis y decisiones de
inversion de la Sociedad Gestora se realicen de forma acelerada para aprovechar las oportunidades de
inversion. En tales casos, la informacion disponible para la Sociedad Gestora en el momento de tomar
una decision de inversion puede ser limitada, y la Sociedad Gestora puede no tener acceso a informacion
detallada sobre la Inversion. Por lo tanto, no se puede garantizar que la Sociedad Gestora tengan
conocimiento de todas las circunstancias que puedan afectar negativamente a una inversion. Ademas, la
Sociedad Gestora puede confiar en consultores independientes en relacién con la evaluacién de las
inversiones propuestas, y no se puede garantizar la exactitud o integridad de la informacion
proporcionada por dichos consultores independientes o el derecho de recurso de la Sociedad contra ellos
en caso de que ocurran errores u omisiones.

Participaciones de control o minoritarias. La Sociedad puede asumir posiciones de control en
determinadas Sociedades Participadas. El ejercicio del control sobre una Sociedad Participada impone
riesgos adicionales de responsabilidad, que incluyen, entre otros, responsabilidad por dafios ambientales,
falta de supervision de la administracion, impuestos, responsabilidad penal, incumplimiento de regulacion
gubernamental y otros tipos de responsabilidades con respecto a las cuales se puede ignorar la
responsabilidad limitada generalmente caracteristica de las operaciones comerciales.

La Sociedad también puede mantener posiciones minoritarias en determinadas Sociedades Participadas
o adquirir valores subordinados frente a otros valores, en cuanto a derechos econémicos o de gestién u
otros atributos. Por lo tanto, la Sociedad puede tener una capacidad limitada para proteger su posiciéon o
mitigar la responsabilidad derivada de dichas empresas en las que invierte y puede no estar siempre en
condiciones de proteger sus intereses de manera efectiva, especialmente si los equipos de gestion
persiguen objetivos que son inconsistentes con los de la Sociedad.

Estrategias de salida inciertas. Debido a la naturaleza iliquida de muchas de las inversiones que la
Sociedad puede adquirir, la Sociedad Gestora no puede predecir con certeza cual sera la estrategia de
salida en ultima instancia para una inversion en particular. Las estrategias de salida que parecen ser
viables cuando se inicia una inversion pueden no serlo en el momento en que la inversion esta lista para
materializarse debido a factores econémicos, legales, politicos o de cualquier otro tipo. En el caso de que
la Sociedad se liquide llegado el vencimiento de su duracion, los adquirentes a los que la Sociedad puede
tratar de vender sus Inversiones pueden ser escasos y, por lo tanto, el valor que la Sociedad puede lograr
de dichas Inversiones puede afectar negativamente a la Sociedad.
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69.

70.

Politicas de cobertura / riesgos. En relacion con la adquisicion, tenencia, financiacion, refinanciacion o
enajenacion de determinadas Inversiones, la Sociedad puede (pero no se espera que lo haga ni tiene
ninguna obligacion de hacerlo), segun lo determine la Sociedad Gestora a su entera discrecion, emplear
técnicas de cobertura disefadas para reducir los riesgos de movimientos adversos en los tipos de interés,
los precios de los valores, los tipos de cambio de divisas y otros riesgos. El uso exitoso de transacciones
de cobertura y gestion de riesgos requiere habilidades distintas de aquellas empleadas en la seleccion y
mantenimiento de inversiones. Si bien estas transacciones pueden reducir ciertos riesgos, pueden
conllevar otros riesgos, como la posible quiebra, insolvencia o incumplimiento por parte de la contraparte
de la transaccion y la falta de liquidez del instrumento adquirido por la Sociedad en relacién con la misma.
Ademas, los gastos relacionados con los acuerdos de cobertura cambiaria seran sufragados por la
Sociedad. Por lo tanto, si bien la Sociedad puede beneficiarse del uso de estos mecanismos de cobertura,
los cambios imprevistos en los tipos de interés, los precios de los valores o los tipos de cambio de divisas
pueden resultar en un peor desempefio para la Sociedad que si no hubiera realizado tales transacciones
de cobertura. Cabe senalar que (i) la Sociedad Gestora puede determinar no cubrirse o no anticipar
determinados riesgos, (ii) la cartera siempre estara expuesta a determinados riesgos que no pueden
cubrirse, como determinados riesgos de crédito (relacionados tanto con determinadas Inversiones como
con contrapartes) y (iii) puede haber diferencias entre la valoracion de los instrumentos de cobertura
mantenidos por la Sociedad y la Inversién relacionada con la que se ha utilizado el instrumento de
cobertura en cuestion.

Mercados altamente volatiles; Riesgo cambiario. Los movimientos de precios de los contratos a plazo,
futuros, derivados y otros instrumentos financieros en los que se pueden invertir los activos de la Sociedad
pueden ser muy volatiles y estan influenciados, entre otras cosas, por los tipos de interés, los cambios
en las relaciones entre la oferta y la demanda, los programas y politicas comerciales, fiscales, monetarios
y de control de cambios de los gobiernos y los eventos y politicas econdémicas nacionales e
internacionales. Ademas, los gobiernos intervienen de vez en cuando en ciertos mercados,
particularmente de divisas, futuros y opciones. Dicha intervenciéon a menudo tiene la intencién de influir
directamente en los precios y, junto con otros factores, puede hacer que algunos o todos estos mercados
se muevan rapidamente en la misma direccion. El efecto de tal intervencion a menudo se ve acentuado
por un grupo de gobiernos que actiian en conjunto.

Pasivos contingentes en la disposicion de inversiones. En relacién con la disposicion de una inversion,
es posible que se requiera que la Sociedad haga declaraciones sobre los negocios y los asuntos
financieros de un emisor tipicos de los realizados en relacion con la venta de un negocio y puede ser
responsable del contenido de los documentos de divulgacién segun las leyes de valores aplicables.
También se puede exigir a la Sociedad que indemnice a los compradores de dicha inversion en la medida
en que dichas declaraciones sean inexactas o con respecto a ciertos pasivos potenciales. Estos acuerdos
pueden dar lugar a incurrir en pasivos contingentes, que seran soportados por la Sociedad y para los
cuales la Sociedad Gestora puede hacer que la Sociedad establezca reservas o cuentas de garantia. En
ese sentido, se puede exigir a los Inversores que devuelvan los importes que se les distribuyen para
financiar las obligaciones de la Sociedad, incluidas las obligaciones de indemnizacion, sujeto a ciertas
limitaciones establecidas en los Documentos Legales. Ademas, segun lo dispuesto en los Documentos
Legales, cada inversor puede, bajo ciertas circunstancias, estar obligado a volver a contribuir dicha
distribucién a la Sociedad.
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Riesgos de eventos especificos de una Sociedad Participada. Antes de realizar inversiones, la Sociedad
Gestora suele llevar a cabo la due diligence que considere razonable y apropiada en funcién de los
hechos y circunstancias aplicables a cada inversion. La due diligence puede implicar la evaluacion de
cuestiones comerciales, financieras, fiscales, contables, ambientales y legales importantes y complejas.
Consultores externos, asesores legales, contadores, bancos de inversion y otros terceros participaran en
el proceso de due diligence en diversos grados segun el tipo de inversion. Dicha participacién de asesores
0 consultores externos presentara una serie de riesgos relacionados principalmente con el control
reducido de la Sociedad Gestora de las funciones que se subcontratan. Ademas, si la Sociedad Gestora
no puede contratar oportunamente a proveedores externos, la capacidad de dichos proveedores para
evaluar y adquirir objetivos mas complejos podria verse afectada negativamente.

Al realizar la due diligence y realizar una evaluacion con respecto a una inversion, la Sociedad Gestora
se basara en los recursos de que dispone, incluida la informacién proporcionada por el objetivo de la
inversién y, en algunas circunstancias, las investigaciones de terceros. La investigacion de due diligence
que la Sociedad Gestora lleva a cabo con respecto a cualquier oportunidad de inversion puede no revelar
o resaltar todos los hechos relevantes que puedan ser necesarios o utiles para evaluar dicha oportunidad
de inversion. Ademas, dicha investigacion no necesariamente resultara en el éxito de la inversion.
Ademas, entre los otros riesgos inherentes a las inversiones, particularmente con respecto a las
empresas que experimentan dificultades financieras, esta el hecho de que con frecuencia sera dificil
obtener informacién sobre la verdadera condicién de dichos emisores. No se puede garantizar que los
intentos de proporcionar proteccion a la baja (con respecto a las Inversiones) logren el efecto deseado y
los inversores potenciales deben considerar que una inversion en la Sociedad es especulativa y tiene un
alto grado de riesgo.

Incumplimiento de la contraparte. La estabilidad y liquidez de los pactos de recompra, las operaciones de
swap, las transiciones a plazo y otras operaciones con derivados extrabursatiles dependen en gran
medida de la solvencia de las partes en las operaciones. Se espera que la Sociedad supervise (de forma
continua) la solvencia de las empresas con las que celebrard acuerdos de recompra, swaps de
incumplimiento crediticio, swaps de tipos de interés, topes, suelos, collars u otros derivados
extrabursatiles. Si la contraparte incumple dicha transaccion, la Sociedad (en la mayoria de las
circunstancias normales) dispondra de recursos contractuales de conformidad con los acuerdos
relacionados con la transaccién. Sin embargo, el ejercicio de dichos derechos contractuales puede
implicar retrasos o gastos que podrian resultar en que el valor liquidativo de la Sociedad sea menor que
si la Sociedad no hubiera realizado la transaccion. Ademas, existe el riesgo de que cualquiera de esas
contrapartes se declare insolvente. Si una o mas de las contrapartes de la Sociedad se declararan
insolventes o fueran objeto de un procedimiento de liquidacion, existe el riesgo de que la recuperacién
de las inversiones de la Sociedad de dicha contraparte se retrase o sea de un valor inferior al valor de las
inversiones originalmente confiadas a dicha contraparte.

Deterioro del modelo de negocio. Las inversiones pueden estar expuestas a riesgos como los precios
comerciales, los volumenes sin un historial demostrable, la ciclicidad, la concentracion en un mercado o
subsector concreto y cualquier exposicion a riesgos potenciales relacionados con futuras disrupciones
tecnolégicas que puedan conducir a un deterioro del modelo de negocio.

Regimenes de Inversion Extranjera. Puede haber restricciones a las inversiones que debe realizar la
Sociedad como resultado de los diferentes regimenes de inversion extranjera de las diversas
jurisdicciones en las que la Sociedad tiene la intencidn de invertir.

Transacciones fallidas. La Sociedad Gestora pueden investigar una serie de potenciales inversiones en
nombre de la Sociedad, y pueden participar activamente en la realizacion de ofertas o licitaciones de
inversiones. La preparacion y participacion en las ofertas puede implicar un tiempo y gastos significativos
por parte de la Sociedad Gestora, cuyos costes correran a cargo de la Sociedad. La Sociedad Gestora
podran no tener éxito en ninguna de las ofertas que lleve a cabo. En caso de que la Sociedad Gestora
no tengan éxito en una oferta, es poco probable que los costes incurridos en relacion con dichas ofertas
sean recuperables y, por lo tanto, probablemente correran a cargo de los Fondos Qualitas Energy VI.
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RIESGOS RELACIONADOS CON LA TRANSICION ENERGETICA Y LOS ACTIVOS DE
INFRAESTRUCTURA

76.

77.

78.

Rendimiento de las inversiones. Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo antes de que la
Sociedad haya realizado todas sus inversiones. Las inversiones pueden tardar varios afios en madurar
Y, en consecuencia, si bien el rendimiento a largo plazo de la Sociedad puede ser bueno, el rendimiento
en los primeros afos puede tardar en desarrollarse.

Accesibilidad de capital y financiamiento. Algunos de los activos de la Sociedad pueden requerir
financiamiento adicional de vez en cuando. Como resultado, un activo puede tener que recaudar capital
adicional, lo que puede ocurrir a un precio desfavorable para los inversores existentes, incluida la
Sociedad. Ademas, la Sociedad puede realizar inversiones adicionales de deuda y capital o ejercer
garantias, opciones o valores convertibles que se adquirieron en la inversion inicial en dicho activo para
preservar la proporcion de participacion de la Sociedad cuando se planea un financiamiento posterior, o
para proteger la inversién de la Sociedad cuando el rendimiento del activo no cumple con las expectativas.
La accesibilidad de capital dependera generalmente de las condiciones del mercado de capitales, que
pueden estar fuera del control de la Sociedad o de la Sociedad Participada. Pueden no haberse previsto
con precision los requisitos de capital futuros de un activo necesarios para el éxito la existencia de fondos
adicionales disponibles. La falta de realizacién de una inversion de capital puede reducir las perspectivas
futuras de un activo o, en virtud de una concesién u otro acuerdo, dar lugar a una reduccion de los
ingresos o a la pérdida de la concesion u otros derechos o intereses aplicables.

Transicion energética. Riesgo legal, regulatorio y politico. El sector de la transicion energética esta
altamente regulado y depende del apoyo politico y gubernamental. La adquisicién, el desarrollo, la
construccion, la explotacion, el mantenimiento y el desmantelamiento de infraestructuras de transicién
energética estan sujetos a regulaciones, restricciones o controles sobre asuntos de interés publico,
incluidos el medio ambiente, la salud y la seguridad, el trabajo y el comercio. El cumplimiento de estas
regulaciones es controlado y aplicado por numerosas agencias y autoridades gubernamentales a través
de sanciones administrativas, civiles y penales. Los cambios imprevistos o con efectos retroactivos en el
marco legal, regulatorio y de politicas aplicable o en el apoyo brindado, por cualquier motivo, podrian
tener un efecto adverso material en las operaciones y el desempeno financiero de la Sociedad y sus
Inversiones. Ademas, la mayoria de los activos de infraestructura relativos a la transicion energética
dependen del apoyo de un esquema supervisado o subvencionado por el gobierno. Dada la caida
sostenida en los costes de los equipos necesarios para la infraestructura relativa a la transicion
energética, los gobiernos generalmente han modificado sus regulaciones para reducir los beneficios
disponibles para los nuevos proyectos de transicién energética. Sin embargo, para mantener la confianza
de los inversores, la mayoria de los regimenes tienen un principio de derechos adquiridos que garantiza
que los beneficios ya otorgados a los proyectos operativos estén exentos de futuros cambios
gubernamentales o regulatorios durante la vida del proyecto.

Cualquier concesion otorgada a un activo de infraestructura por una agencia gubernamental estara sujeta
a riesgos especiales, incluido el riesgo de que una entidad gubernamental ejerza derechos soberanos y
tome medidas contrarias a los derechos de la Sociedad o sus Inversiones, en virtud de la concesion
correspondiente. No puede haber garantia de que la agencia gubernamental no legislara, impondra
regulaciones, cambiara los regimenes de tarifas reguladas o cambiara las leyes o regulaciones aplicables
o actuara en contra de la ley de una manera que afecte material y negativamente a las Inversiones de la
Sociedad.

La extrema volatilidad del mercado puede llevar a una intervencion gubernamental extensa y sin
precedentes en los mercados financieros o energéticos. Dicha intervencién puede implementarse con
caracter de emergencia, introduciendo nuevas regulaciones o impuestos que pueden no estar claros en
cuanto a su alcance, aplicacién y duracion. Es imposible predecir el impacto de dicha intervencién y/o
una mayor regulacion en el cumplimiento de los objetivos de inversion de la Sociedad.
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Ademas, las inversiones consideradas activos de infraestructura estratégica pueden enfrentar un mayor
escrutinio bajo las regulaciones de inversién extranjera directa, como las similares al Comité de Inversion
Extranjera en los Estados Unidos (CFIUS), la Ley de Seguridad Nacional e Inversién de 2021 en el Reino
Unido (NIS) y otros regimenes de autorizacién de inversiones de seguridad nacional. Estos activos,
debido a su importancia critica, también pueden ser mas vulnerables a actos terroristas o acciones
politicas, lo que agrega mas complejidad al panorama de inversién.

Riesgo de reduccion de la produccion de generacion. El modelo de negocio de las inversiones en
infraestructuras renovables y otras inversiones en infraestructuras de transiciéon energética se basa en la
generacion, el almacenamiento o el uso de energia (electricidad o calor). Sin embargo, existe el riesgo
de que la produccion real no cumpla con las expectativas, lo que resulta en pérdidas potenciales. Varios
factores pueden influir en los niveles de produccién, entre ellos:

e problemas o retrasos en la construccion o permisos;

e condiciones meteorolégicas desfavorables o problemas con materias primas u otros productos
basicos para centrales eléctricas renovables;

e problemas de disefio técnico, vida util de los activos mas corta de lo inicialmente previsto,
defectos o fallas mecanicas en el equipo y/o su operativa y mantenimiento que afectan el
rendimiento y los gastos del ciclo de vida;

e limitaciones de la red y/o de la red, incluidas las restricciones;

e cambios de politica impulsados por actuaciones publicas y/o regulaciones especificas del sector;
y

e interrupciones por robo, allanamiento, ataques cibernéticos o riesgos relacionados con la
propiedad.

Estos riesgos pueden afectar el rendimiento de los activos individuales o los rendimientos de la cartera y
es posible que no estén asegurados adecuadamente, o en absoluto.

Riesgo de reduccion de la rentabilidad econémica por la venta de energia y/o servicios. La rentabilidad
de las Inversiones de la Sociedad se basa en la generacioén real o potencial de ingresos por la venta de
energia (electricidad o calor) y/o la prestacion de servicios. El precio de la energia y/o los servicios esta
influenciado por varios factores, incluidas las tarifas gubernamentales, los acuerdos bilaterales, el disefio
del mercado y las condiciones del mercado. Sin embargo, existe el riesgo de que los ingresos previstos
o recibidos no cumplan con los niveles esperados, lo que puede resultar en pérdidas potenciales. Varios
factores pueden afectar la rentabilidad, incluidos, por ejemplo:

1) Los proyectos de energia renovable adquiridos sobre una base comercial sin subvenciones, o
después de que expiren los periodos de subvenciones, son susceptibles a la volatilidad de los
precios de la electricidad. El aumento de la penetracion de las energias renovables puede
provocar efectos deflacionarios en los precios de la energia del mercado debido a su bajo o nulo
coste marginal, afectando a los precios a lo largo del tiempo.

2) Los sistemas de almacenamiento de energia en baterias dependen de los precios de mercado
para equilibrar los servicios, asi como de la distribucion del precio al que se puede importar (para
cargar) y exportar electricidad (al descargarla). Un precio de mercado mas bajo de lo esperado
de los servicios de equilibrio o un diferencial mas pequefio entre los precios de compra y venta
podria afectar negativamente los ingresos de las inversiones en soluciones de almacenamiento
de energia en baterias.

3) Los acuerdos de suministro de energia para las redes de calefaccion urbana pueden estar
vinculados a la inflaciéon o a los precios de las materias primas (por ejemplo, el gas) y puede
haber retrasos transitorios en la escalada, asi como un riesgo de base para el indice utilizado
para comprar el combustible de entrada.

4) Los cambios en los esquemas de apoyo o las exenciones de gravamenes que eliminen el
otorgamiento de "derechos adquiridos" (que garantizan que los beneficios ya otorgados a los
proyectos operativos estén exentos de futuros cambios regulatorios durante la vida del proyecto)
pueden resultar en precios mas bajos o nulos para los esquemas de apoyo o la electricidad y/o
los servicios producidos.
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5) La amplia intervencion del gobierno, como la suspensién de los mercados mayoristas de
productos basicos, la limitacién de precios, la introducciéon de nuevas regulaciones o impuestos,
puede afectar la rentabilidad de ciertos productos basicos, incluida la electricidad.

Estos factores pueden afectar la rentabilidad econdémica de las inversiones de la Sociedad, lo que puede
conducir a una reduccion de los rendimientos o pérdidas.

Riesgo de costes adicionales asociados con las inversiones de la Sociedad. Es posible que el modelo de
negocio de las Inversiones de la Sociedad no se adapte facilmente a los cambios en los costes, lo que
dificulta la absorcién de costes adicionales mas alla de lo presupuestado y asumido por la Sociedad
Gestora. Varios factores pueden contribuir a costes adicionales, por ejemplo:

1) El coste de desarrollar, construir, operar o desmantelar un activo u otros pasivos relacionados
con una Inversion puede exceder lo inicialmente previsto. Las inversiones pueden estar sujetas
a gastos de insumos que dependen de los precios mundiales o locales de los productos basicos
o los alimentos. Si estos precios suben y dichos costes no estan cubiertos, pueden aumentar los
gastos de operacion del activo.

2) Para exportar y vender electricidad, los activos de energia renovable pueden requerir una
conexioén a la red correspondiente. El generador debe tener los acuerdos de conexion necesarios
y cumplirlos. Los gastos relacionados con la conexioén a la red y el uso forman parte de los costes
operativos de un generador. Los cambios en la regulacion de estos cargos pueden conducir a un
aumento de los costes o pérdidas. Los costes relacionados con seguros, impuestos, tipos de
interés o inflaciéon pueden aumentar, lo que afecta los gastos generales de las inversiones.

3) El incumplimiento de las mejores practicas en areas como la salud, la seguridad y el medio
ambiente puede resultar en una pérdida financiera material (y, llegados al punto, en el cierre del
activo). Estos costes adicionales pueden afectar a la rentabilidad econdmica de las Inversiones
de la Sociedad, lo que puede dar lugar a una reduccion de la rentabilidad o de las pérdidas.

Riesgo relacionado con la salud y la seguridad. La ubicacion fisica, la construccién, el mantenimiento y
la operacion de los activos de infraestructura de transicion energética presentan riesgos para la salud y
la seguridad de los involucrados. Estos riesgos incluyen accidentes que resultan en lesiones corporales,
como caidas desde altura, lesiones relacionadas con equipos y electrocucién. También existe el riesgo
de que terceros accedan a los establecimientos (ya sea para realizar trabajos, a través de derechos de
paso publicos o allanamiento), lo que podria provocar lesiones.

Si ocurre un accidente que involucra a una Inversién, a la Sociedad o las entidades relevantes, estos
pueden ser responsables de dafios o compensaciones o sufrir pérdidas de ingresos si el activo no puede
operar como resultado. Dichos resultados podrian tener un efecto adverso importante en las operaciones
y el rendimiento financiero de la Sociedad y sus Inversiones.

Riesgos climaticos. El riesgo climatico se puede clasificar en dos grandes categorias: (i) los riesgos
asociados con los impactos fisicos del cambio climatico vy, (ii) los riesgos asociados con la transicion a
una economia descarbonizada. Los riesgos fisicos pueden consistir en un riesgo fisico agudo, que puede
referirse a peligros provocados por eventos, incluida una mayor gravedad de los fendémenos
meteoroldgicos extremos (por ejemplo, inundaciones/tormentas) y un riesgo fisico crénico, que puede
referirse a cambios a largo plazo en los patrones climaticos (por ejemplo, temperaturas mas altas
sostenidas) que causan el aumento del nivel del mar, olas de calor, sequias y desertificacion. Los activos
de infraestructura renovable deben ser resistentes a los fendmenos meteoroldgicos extremos y las
temperaturas previstas. Los riesgos de transicion abarcan riesgos politicos, legales, de reputacion,
tecnolégicos y de mercado asociados con el cambio a una economia descarbonizada. Estos riesgos
incluyen la redistribucion de incentivos, la responsabilidad por las emisiones de gases de efecto
invernadero y un mayor enfoque en la divulgacion de riesgos climaticos.
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Puede haber un impacto financiero en las inversiones de la Sociedad como resultado del cambio
climatico, incluidos los frecuentes fendmenos meteorolégicos extremos y los cambios graduales en el
clima, asi como la degradacion ambiental, la contaminacién del aire, el agua y la tierra, la escasez de
agua, la pérdida de biodiversidad y la deforestacion. El riesgo fisico puede ser "grave" cuando surge como
resultado de eventos extremos, como sequias, inundaciones y tormentas, y "crénico" cuando surge como
resultado de cambios progresivos, como el aumento de las temperaturas, el aumento del nivel del mar,
la escasez de agua, la pérdida de biodiversidad y la escasez de recursos.

Si no se aborda adecuadamente el cambio climatico, aumenta la exposicidn a los riesgos de transicion,
incluido el dafo a la reputacion. Los cambios repentinos en las politicas climaticas, la tecnologia o el
sentimiento del mercado pueden causar dislocacion econdmica y una reevaluacion de los valores de los
activos. Una transiciéon tardia o abrupta a una economia descarbonizada puede conducir a una
devaluacion repentina de los activos y a una rapida revalorizacién de los riesgos relacionados con el
clima.

Los cambios que excedan o difieran de las expectativas de la Sociedad Gestora pueden tener un efecto
material adverso en las operaciones y el rendimiento financiero de la Sociedad. La falta de identificacién
y mitigacion de los riesgos climaticos o de adaptacién a los cambios significativos también puede tener
un efecto adverso importante en la Sociedad.

Riesgo medioambiental. Los riesgos medioambientales y relacionados con el clima se dividen en dos
categorias principales: (1) riesgos relacionados con la transicién a una economia baja en carbono y (2)
riesgos relacionados con los efectos fisicos del cambio climatico.

Coste de la biodiversidad. Las inversiones de la Sociedad pueden tener un impacto negativo en la
biodiversidad. El impacto en la biodiversidad abarca el desarrollo, la construccion y el funcionamiento de
los activos de la Sociedad y los esfuerzos para reducir este impacto (incluidas las relaciones con la
comunidad) pueden considerarse dentro del proceso de inversion, mitigando o compensando los
impactos cuando corresponda. Sin embargo, no hay garantia de que los impactos negativos sobre la
biodiversidad de las Inversiones se mitiguen o se compensen, y podrian tener un impacto negativo en el
valor de las Inversiones y los rendimientos de la Sociedad. Muchas, si no todas, las Inversiones de la
Sociedad se realizardn en entidades que estén sujetas a una regulacién sustancial por parte de las
agencias gubernamentales (requisitos legales y regulatorios), incluidas las impuestas por las autoridades
reguladoras, ambientales, de seguridad, laborales y otras autoridades reguladoras o politicas. Si las
Inversiones tienen un impacto negativo en la biodiversidad, esto podria exponer a la Sociedad y sus
Inversiones a sanciones financieras o de otro tipo en varias jurisdicciones, que podrian incluir multas,
enjuiciamiento, posible inhabilitacién para contratar con la administracion y/o terminacion o revocacion
de licencias o aprobaciones gubernamentales y dafos a la reputacion, todo lo cual podria afectar material
y negativamente el valor de mercado de las Inversiones y los rendimientos de la Sociedad.

Riesgos de costes de mantenimiento de activos. La Sociedad puede estar expuesta a los costes
subyacentes del ciclo de vida y de mantenimiento de activos asociados a sus Inversiones. El coste de
reparar o reemplazar los activos dafiados podria ser considerable. La interrupcion repetida o prolongada
puede resultar en una pérdida permanente de clientes, litigios 0 sanciones sustanciales o incumplimiento
regulatorio o contractual. Ademas, cualquier pérdida derivada de tales eventos puede no ser recuperable
en virtud de las pdlizas de seguro pertinentes. Durante el periodo de tenencia, es posible que ciertos
activos (como ascensores, techos y plantas) deban reemplazarse o someterse a una renovacion
importante. EI momento de dichos reemplazos o renovaciones se pronostica en funcion del
asesoramiento de expertos. Sin embargo, la vida util de los activos mas corta de lo previsto, o los costes
o la inflacién que son mas altos de lo previsto, pueden resultar en costes del ciclo de vida que excedan
los importes anticipados. Cualquier implicacion de gastos, que de otro modo no se transferiria a los
subcontratistas, generalmente correra a cargo de la empresa de infraestructura.
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Riesgo de eventos imprevistos. El uso de los activos de la Sociedad puede verse interrumpido o afectado
por una variedad de eventos fuera del control de la Sociedad Gestora, incluidos desastres naturales (tales
como incendios, inundaciones, terremotos y tifones), desastres provocados por el hombre (incluido el
terrorismo), pandemias, disefio y construccidon defectuosos, fallas de taludes, legislacién o regulacion
ambiental, condiciones econdmicas generales, disputas laborales y otras circunstancias e incidentes
imprevistos. Algunos de estos eventos han afectado a activos similares en el pasado, y si el uso de los
activos operados por Inversiones se interrumpe total o parcialmente como resultado de dichos eventos,
los ingresos de dichas Inversiones podrian reducirse y los costes de mantenimiento o restauracion, asi
como la confianza publica general en dichos activos, podrian reducirse. No puede haber garantia de que
el seguro de dichas Inversiones cubra las responsabilidades resultantes de las reclamaciones
relacionadas con el disefo, la construccion, el mantenimiento o la operacion de los activos, la pérdida de
ingresos o el aumento de los gastos resultantes de dichos dafios. En algunos casos, los acuerdos para
llevar a cabo un proyecto podrian rescindirse si los acontecimientos descritos anteriormente fueran tan
catastroficos que no pudieran remediarse en un plazo razonable o no pudieran remediarse en absoluto.
88. Riesgo soberano y permisos. Las concesiones de ciertas Inversiones son otorgadas por organismos
gubernamentales y estan sujetas a riesgos especiales, incluido el riesgo de que los organismos
gubernamentales ejerzan derechos soberanos y tomen medidas contrarias a los derechos de la
Sociedad o de la Sociedad Participada correspondiente en virtud del contrato de concesién
correspondiente. No puede haber garantia de que los organismos gubernamentales pertinentes no
legislen, impongan regulaciones o cambien las leyes aplicables o actien en contra de la ley de una
manera que afecte material y negativamente a las Inversiones de la Sociedad. Las concesiones u
otros acuerdos también pueden contener clausulas mas favorables para la contraparte
gubernamental que un contrato comercial tipico. Por ejemplo, un arrendamiento o concesion puede
permitir al gobierno rescindir el arrendamiento o la concesion en determinadas circunstancias sin
exigirle que pague una compensacion adecuada.
La Sociedad puede invertir en jurisdicciones que requieran autorizacion para los aspectos
medioambientales de los proyectos de energias renovables e infraestructuras medioambientales. Es
posible que no esté permitido construir y operar proyectos de infraestructura ambiental y de energia
renovable sin recibir las autorizaciones ambientales requeridas por la legislacion local. La Sociedad
Gestora buscaran obtener todas las autorizaciones ambientales necesarias, pero no puede garantizar
que se lleve a cabo con éxito. En algunas jurisdicciones, se pueden aplicar cambios retroactivos a la
legislacion de este tipo, o que disminuye la capacidad de un proyecto para continuar operando a la
capacidad proyectada. Las interrupciones o cambios en las operaciones proyectadas pueden afectar
negativamente el valor de una Inversion y, en consecuencia, los rendimientos de la Sociedad.
Riesgos relacionados con perjuicios y dafios al medio ambiente natural. La construccion y operacion de
activos de infraestructura de transicion energética y el desarrollo de cualquier estructura artificial pueden
considerarse una fuente de perjuicio, contaminacién u otros dafios ambientales para la poblacién local,
la flora y/o fauna y/o la naturaleza en general, lo que puede dar lugar a reclamaciones contra la Sociedad
o las entidades pertinentes. La seleccién de contratistas competentes y experimentados para realizar el
disefo, la construccién, la operacién y el mantenimiento pertinentes de las instalaciones minimiza el
riesgo de estos incidentes, sin embargo, no hay garantia de que estos riesgos siempre puedan eliminarse.
La Sociedad no puede garantizar que los activos de su cartera no se consideren una fuente de perjuicio,
contaminacion u otros dafios ambientales, 0 que no se presenten reclamaciones contra la Sociedad en
relacién con dichos activos y sus efectos en el medio ambiente natural o en los seres humanos.
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94,

Esclavitud moderna. La esclavitud moderna es un riesgo que puede estar presente en los elementos de
las cadenas de suministro que respaldan las tecnologias de transicién energética, incluida la produccién
eolica, solar y de baterias recargables. Esto se debe a que los materiales y componentes clave como el
cobalto, el polisilicio y el cobre se utilizan a menudo en la producciéon de dichos activos, y a las
preocupaciones sobre el posible trabajo forzoso en el proceso minero y/o de produccion. El aumento del
escrutinio publico y la creciente legislacion mundial han aumentado el enfoque en la due diligence y los
interrogatorios de la cadena de suministro, asi como en la presentacion de informes periédicos en ciertas
jurisdicciones. Dada la complejidad prevista y el alcance geografico de la cadena de suministro de la
Sociedad, no puede garantizarse que la Sociedad Gestora identifiquen adecuadamente todas las
exposiciones a los riesgos de esclavitud moderna, lo que podria afectar negativamente a la seguridad a
largo plazo de la cadena de suministro y exponer a la Sociedad a riesgos reputacionales y regulatorios.
Riesgo de contraparte. La Sociedad o sus Inversiones estan expuestas al riesgo crediticio de terceros en
varios casos, incluidos, entre otros, proveedores de proyectos, contratistas, propietarios o inquilinos,
compradores de energia y beneficios ecoldgicos suministrados, abastecimiento de combustible, bancos
que brindan garantias, cobertura o apalancamiento, compafias de seguros y otras partes que deben
sumas. Las contrapartes dentro de la cadena de valor de la Sociedad pueden incumplir sus obligaciones,
lo que requiere la busqueda de contrapartes alternativas. Sin embargo, los reemplazos adecuados dentro
del sector de la infraestructura renovable pueden ser limitados o resultar en un aumento de los costes o
una reduccion de los ingresos para la Sociedad. Cuando los proyectos de la cartera de la Sociedad
celebran contratos con contrapartes, las responsabilidades de las contrapartes frente a un proyecto por
los riesgos que han asumido suelen estar sujetas a limites financieros y es posible que estos limites se
alcancen o superen en determinadas circunstancias. Cualquier pérdida o gasto que exceda dicho limite
correria a cargo del proyecto a menos que esté cubierto por un seguro y/o pueda requerir una contribucion
de capital adicional de los accionistas del proyecto.

Riesgos relacionados con seguros. Los proyectos de infraestructuras de transicion energética suelen
contratar un seguro para cubrir los costes de reparaciones, interrupcion de la actividad y responsabilidad
civil, aunque no todos los riesgos estan asegurados o asegurables y se aplicardn franquicias y/o
franquicias. Por ejemplo, las pérdidas como resultado de fuerza mayor o contaminacién ambiental pueden
no estar disponibles en absoluto o en términos comercialmente razonables o puede surgir una disputa
sobre si un evento especifico esta cubierto por una péliza de seguro.

No es posible garantizar que las pdlizas de seguro cubran todas las potenciales pérdidas resultantes de
interrupciones, fallas de equipos, reparacion y reemplazo de equipos defectuosos, responsabilidades
ambientales o acciones legales iniciadas por terceros. En casos de sufrir dafios de manera frecuento, los
contratos de seguro pueden ser modificados o cancelados por parte de la aseguradora. Si los importes
de las primas de seguro aumentan, es posible que la Sociedad o las entidades pertinentes no puedan
mantener una cobertura de seguro comparable a lo que esta en vigor o que sdlo puedan hacerlo a un
coste significativamente mayor. En algunos casos, las aseguradoras exigiran que el asegurado realice
trabajos de mitigacidn de riesgos a su propio coste para ser elegible para la cobertura. La falta de garantia
de un seguro a los niveles y costes anticipados por la Sociedad Gestora podria tener un efecto material
adverso en el negocio, la posicion financiera, los resultados de las operaciones de la Sociedad y sus
Inversiones, asi como los rendimientos para los Inversores.

Riesgo de transicion. El proceso de transicion a una economia baja en carbono y mas sostenible desde
el punto de vista ambiental puede influir directa o indirectamente en el valor de las inversiones de la
Sociedad a través de la adopcion de politicas publicas climaticas y ambientales, el progreso tecnolégico
o los cambios en la psicologia del mercado, las preferencias de los consumidores y/o los valores sociales.
Dependiendo de la naturaleza, la velocidad y el enfoque de estos cambios, los riesgos de transicion
pueden plantear diferentes niveles de riesgo financiero y de reputacion para la cartera de la Sociedad.
Riesgo social. El valor de las Inversiones de la Sociedad puede verse influenciado negativamente por
situaciones o eventos relacionados con las condiciones de salud y seguridad, los derechos humanos, las
practicas comerciales, el etiquetado de productos, el bienestar del consumidor, la quiebra del gobierno o
las enfermedades infecciosas.
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Riesgo de gobernanza. Las practicas de gobernanza de la cartera pueden afectar negativamente al valor
de las Inversiones de la Sociedad. Los ejemplos en los que se manifiesta este riesgo de gobernanza
incluyen la ética empresarial cuestionable, el comportamiento competitivo, la gestion del entorno
regulatorio y la gestion de riegos criticos, incluido el riesgo de ciberseguridad.

Gestion de riesgos financieros. La gestion del riesgo financiero de la Sociedad incorporara
sistematicamente factores de sostenibilidad siempre que estos presenten riesgos financieros importantes
para sus Inversiones y sus procesos de construccidén de cartera, junto con otros factores de riesgo
financiero tradicionales. Esto se hara a través de métodos de analisis ESG (Environmental, Social and
Governance) y recursos externos incluidos en los procesos de construccion de cartera. Las
caracteristicas ambientales y sociales promovidas por la Sociedad se utilizan para identificar y evaluar
cuestiones relevantes relacionadas con los riesgos materiales de sostenibilidad. Sobre la base de estas
caracteristicas, se supervisaran los riesgos materiales de sostenibilidad financiera.

Riesgos relacionados con la sostenibilidad. La situacién financiera de las Inversiones en las carteras
gestionadas por la Sociedad Gestora puede deteriorarse debido a riesgos materiales relacionados con la
sostenibilidad en funcién del alcance de la Inversion. La condicion financiera de las Inversiones propiedad
de la Sociedad puede deteriorarse debido a los riesgos geoldgicos o ambientales a los que estan
expuestas estas empresas, lo que puede afectar el valor de mercado de estas inversiones como
resultado. Esto se conoce como riesgo climatico fisico. Ademas, la situacion financiera de las Inversiones
propiedad de la Sociedad puede deteriorarse debido a una mayor regulacion gubernamental o un cambio
en el comportamiento del consumidor que puede afectar el valor de mercado de estas Inversiones, lo que
se conoce como riesgo de transicion ecoldgica. Si no se mitigan las consecuencias del cambio climatico,
los activos subyacentes de la Sociedad podrian tener un impacto negativo. La Sociedad también puede
experimentar riesgos de liquidez tras un desastre natural en un mercado determinado.

FACTORES DE RIESGO REGULATORIOS

98.

99.

Cambios en el régimen legal o regulatorio. Pueden producirse cambios en los regimenes legales o
regulatorios aplicables durante la vida de la Sociedad que puedan tener efectos adversos en la Sociedad,
sus Inversiones o sus inversores. La Sociedad Gestora no puede predecir si los 6rganos legislativos o
las agencias gubernamentales promulgaran nuevas leyes o regulaciones que rigen estas industrias, ni
puede predecir el efecto que tendra dicha legislacién o regulacién. No puede haber garantia de que la
nueva legislacién o regulacién, incluidas las modificaciones a la legislacion y la regulacion existentes, no
tengan un impacto adverso importante en el desempefio de la Sociedad.

Regulacion aplicable a la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora y sus Afiliadas estan sujetas a la
regulacion de varias autoridades supervisoras, que tienen amplia discrecion para emitir o modificar
regulaciones y directrices. Los cambios en la regulacion o la interpretacion regulatoria pueden afectar
significativamente la forma en que operan estas entidades y pueden afectar negativamente a la Sociedad
o al valor de sus inversiones. El entorno regulatorio para los fondos de inversién privados esta
evolucionando, y los cambios en las leyes, regulaciones o politicas fiscales en cualquier jurisdiccién
donde opera la Sociedad pueden aumentar los costes, restringir las oportunidades de inversion o afectar
negativamente a la Sociedad y a sus Accionistas. Los requisitos de cumplimiento pueden estar
relacionados con areas como impuestos, contabilidad, planificacion, desarrollo, uso de la tierra, salud y
seguridad, medio ambiente y empleo, y los cambios pueden ser retrospectivos. No es posible predecir el
alcance o el impacto de futuros cambios regulatorios, que podrian dificultar o encarecer el cumplimiento,
afectar las operaciones de la Sociedad o aumentar los impuestos y otros costes. En algunos casos, las
limitaciones regulatorias, fiscales o legales pueden restringir la capacidad de la Sociedad para invertir en
ciertas entidades o requerir la reestructuracion de las transacciones, lo que podria excluir a algunos
Inversores o alterar la participacion. La Sociedad se ha estructurado para adaptarse a ciertos requisitos
legales, regulatorios y fiscales de los Accionistas. En consecuencia, es posible que los inversores solo
puedan transmitir su participacion a terceros sujetos a restricciones similares, lo que podria limitar la
transmisibilidad o reducir el precio que se puede obtener por dichas Acciones.
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100. Reglamento General de Proteccién de Datos de la UE. El Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento

101.

Europeo y del Consejo, de 27 de abril de 2016, relativo a la proteccion de las personas fisicas en lo que
respecta al tratamiento de datos personales y a la libre circulacion de estos datos y por el que se deroga
la Directiva 95/46/CE (Reglamento General de Proteccién de Datos o "RGPD") ha entrado en vigor desde
el 25 de mayo de 2018 y desde esta fecha, sustituyé a la mayor parte de la legislacién vigente de la UE
en materia de proteccion de datos. EIl RGPD aumenta sustancialmente las obligaciones de proteccion de
datos que se aplican a los responsables del tratamiento, impone obligaciones a los encargados del
tratamiento por primera vez y refuerza los derechos de las personas en relacién con sus datos personales.
"Datos Personales" tendra el significado que se le da en el RGPD e incluye cualquier informacion
relacionada con una persona fisica identificable (como nombre, direccion, fecha de nacimiento o
informacion econdémica). La Sociedad tomara todas las medidas necesarias para garantizar el
cumplimiento del RGPD con respecto a los Datos Personales que procese en relacién con la Sociedad.
Esto incluye (sin limitacion) las acciones requeridas en relacion con: avisos de privacidad y mecanismos
de consentimiento; procedimientos para responder a las solicitudes de ejercicio de derechos individuales;
acuerdos contractuales con proveedores y otros terceros; medidas de seguridad; responsabilidad;
arreglos para transferencias de datos en el extranjero y politicas y procedimientos de mantenimiento de
registros e informes. El RGPD se aplicara con respecto a los datos almacenados sobre residentes de la
UE.

Reformas de indices de referencia. Ciertas tasas de referencia, incluido el Euro Interbank Offered Rate
("EURIBOR") y otros indices o tasas mencionados en este documento, se consideran indices de
referencia y estan sujetos a un proceso continuo de revision y reforma regulatoria, tanto a nivel nacional
como internacional. Algunas de estas reformas ya han entrado en vigor, mientras que otras aun estan
pendientes de implementacion o definicion. Estas reformas pueden hacer que dichos indices de
referencia tengan un desempenio diferente al que se desempefaron en el pasado o que se suspendan
por completo y pueden tener otras consecuencias que no se pueden predecir. Dichas consecuencias
podrian afectar negativamente a determinados Inversores y/o al rendimiento de su inversion en la
Sociedad.

102. Autorizaciones regulatorias. La Sociedad podra invertir en emisores que considere que han obtenido

todas las autorizaciones regulatorias relevantes necesarias para su operacion. Asimismo, podria
requerirse el consentimiento o la aprobacion de determinadas autoridades competentes para que la
Sociedad adquiera o mantenga inversiones en ciertos emisores. Las inversiones de la Sociedad podrian
verse afectadas negativamente si las normativas o leyes aplicables se modifican o se endurecen como
consecuencia de interpretaciones judiciales o administrativas respecto de dichos emisores. Ademas,
podrian exigirse autorizaciones adicionales en el futuro, ya sea por lo anterior o por otras razones. No
existe garantia de que los emisores en los que la Sociedad invierte obtengan todas las autorizaciones
regulatorias requeridas o, una vez obtenidas, las mantengan conforme a los requisitos aplicables. El
incumplimiento o la demora en la obtencién y mantenimiento de dichas autorizaciones podria afectar
negativamente la actividad de la Sociedad e impedir que alcance eficazmente su objetivo de inversién.
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104.

105.

ERISA. La Sociedad Gestora realizara todos los esfuerzos comercialmente razonables para gestionar los
asuntos de la Sociedad de manera que se evite que sus activos se consideren "activos del plan" conforme
a lo dispuesto en ERISA. No obstante, no puede garantizarse que, pese a dichos esfuerzos, los activos
subyacentes de la Sociedad no sean considerados "activos del plan "en el sentido de ERISA. Si los
activos de la Sociedad se consideraran "activos del plan" a efectos del Titulo | sobre responsabilidad
fiduciaria de ERISA y de la Seccion 4975 del Cadigo, ello podria implicar, entre otras consecuencias: (i)
la aplicacion de las normas de prudencia y demas obligaciones fiduciarias de ERISA a las inversiones
realizadas por la Sociedad; y (ii) la posibilidad de que determinadas operaciones que la Sociedad pudiera
intentar realizar en el curso ordinario de su actividad constituyan "transacciones prohibidas" no exentas
conforme a ERISA y/o la Seccion 4975 del Codigo, lo que podria limitar la capacidad de la Sociedad para
efectuar inversiones deseables o realizar operaciones favorables. Asimismo, los fiduciarios de planes
sujetos a ERISA que decidan invertir en la Sociedad podrian, en determinadas circunstancias, ser
responsables de transacciones prohibidas u otras infracciones como consecuencia de su inversion en la
Sociedad o como cofiduciarios por actuaciones realizadas por o en nombre de la Sociedad o de la
Sociedad Gestora.

Litigios e investigaciones regulatorias. Los activos en los que invierte la Sociedad pueden verse
involucrados en litigios o estar sujetos a la amenaza de acciones judiciales. Asimismo, la Sociedad
Gestora, la Sociedad y una o mas de sus Afiliadas pueden ser demandados en procedimientos civiles.
Es probable que cualquier litigio de este tipo tenga un impacto financiero negativo en la Sociedad y pueda
prolongarse durante largos periodos sin resoluciéon. Por ejemplo, los gastos de defensa frente a
reclamaciones de terceros y el pago de cantidades derivadas de acuerdos o sentencias serian, en
general, asumidos por la Sociedad, reduciendo asi sus activos netos. De acuerdo con los Documentos
Legales, la Sociedad Gestora y otras personas o entidades suelen tener derecho a ser indemnizadas por
la Sociedad en relacion con dichos litigios, sujeto a determinadas condiciones. Ademas, cualquier litigio
puede requerir cantidades significativas de tiempo y atencion por parte de la Sociedad Gestora, lo que
en ocasiones puede resultar desproporcionado respecto a los importes en disputa.

Mayor escrutinio y ciertos efectos de posibles cambios regulatorios. Persisten las discusiones sobre un
incremento del escrutinio gubernamental y/o una regulacién mas estricta en relaciéon con la transicion
energética y la industria de infraestructura. No puede garantizarse que dicho escrutinio o regulacién no
tenga un impacto adverso en las actividades de la Sociedad, incluida su capacidad para cumplir de
manera eficaz y oportuna con dichas normativas, implementar mejoras operativas, ejecutar su estrategia
de inversion o alcanzar sus objetivos. En particular, la Sociedad podria verse obligado a asumir costes y
gastos adicionales para implementar cambios estructurales en la gestion de sus negocios, incluso para
establecer una mayor sustancia econdmica en determinadas jurisdicciones en las que (o a través de las
cuales) invierte o planea invertir. Esto podria hacer que resulte menos atractivo o incluso inviable
continuar invirtiendo en una o mas jurisdicciones La combinacién de este escrutinio sobre las empresas
(junto con otros gestores de activos alternativos) y sus inversiones por parte de politicos, reguladores y
analistas del mercado, asi como la percepcion publica de que ciertos gestores de activos alternativos
contribuyeron a la reciente recesién de los mercados financieros globales, tiene el potencial de complicar
o impedir los esfuerzos de la Sociedad para estructurar, ejecutar y/o desinvertir en sus inversiones, tanto
en general como frente a licitadores competidores ajenos al sector de activos alternativos. Asimismo, no
esta claro qué otros cambios legales o regulatorios podrian implementarse en el Reino Unido o en otras
jurisdicciones en las que operan la Sociedad o sus inversiones de cartera, cambios que podrian generar
un aumento de los costes y gastos necesarios para garantizar el cumplimiento de los nuevos regimenes.
Como consecuencia, la Sociedad podria participar en un menor numero de transacciones o incurrir en
mayores gastos o demoras para completar o desinvertir en sus inversiones respecto de lo previsto.
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Prevencién de blanqueo de capitales, "Know Your Client" (KYC), impuestos y otros regimenes de
declaraciéon de informacién. Las autoridades gubernamentales contindan considerando medidas
apropiadas para implementar leyes, normas y regulaciones de "Know Your Client" y contra el blanqueo
de capitales. Estas medidas requieren, entre otros, la verificacion por parte de la Sociedad Gestora de la
identidad de cualquier Inversor y su beneficiario ultimo y/o su firmante autorizado (segun aplique).
Actualmente, para facilitar el cumplimiento de las regulaciones y leyes aplicables contra el blanqueo de
capitales, cada potencial Inversor debe realizar ciertas declaraciones y proporcionar cierta informacion a
la Sociedad, a la Sociedad Gestora y a sus respectivas Afiliadas. En particular, la Sociedad, la Sociedad
Gestora y sus Afiliadas pueden exigir a los inversores que proporcionen informaciéon para cumplir con
cualquier solicitud de informacion por parte de los juzgados, tribunales, bancos centrales, bolsas o
autoridades gubernamentales o reguladoras. Ademas, seran aplicables ciertos regimenes de declaracion
de informacién (como FATCA, CRS y DAC) a la Sociedad y/o sus Afiliadas, en virtud de los cuales los
Inversores deberan proporcionar informacion a la Sociedad Gestora y/o sus Afiliadas que, en
determinadas circunstancias, debera compartirse con las autoridades fiscales y de otro tipo que sean
aplicables. En el futuro, es posible que se requiera que la Sociedad realice una verificacién adicional tanto
de la identidad de cualquier inversor (incluido el origen de los fondos de dicho inversor utilizados para
realizar una inversion, las cuentas bancarias utilizadas para realizar contribuciones de capital o recibir
distribuciones) asi como de sus beneficiarios ultimos. La Sociedad Gestora podra, en cualquier momento,
solicitar informacién a los Inversores con el fin de verificar la identidad de cualquier Inversor y de su
beneficiario ultimo o de su firmante autorizado (segun sea aplicable). La informacién proporcionada por
el inversor puede compartirse con las autoridades gubernamentales y reguladoras de varias
jurisdicciones, sin ser necesario llevar a cabo una notificacién previa a los inversores. Es posible que se
solicite a los inversores que proporcionen documentos de identificacion adicionales o actualizados de vez
en cuando de conformidad con los requisitos continuos de Know Your Client segun las leyes espafiolas
que sean aplicables.

Riesgos legales y regulatorios. La Sociedad no realiza actividades bancarias o de servicios financieros
que requieran licencias o autorizaciones de las autoridades reguladoras pertinentes en su jurisdiccion, y
tratara de cumplir con todas las leyes y reglamentos que le sean aplicables y de los que tenga
conocimiento en todas las jurisdicciones con las que esté relacionada una transaccion en cuestion,
consultando a un abogado local antes de realizar dicha transaccion. Sin embargo, algunas de estas leyes
y reglamentos aplicables pueden dar lugar a diferentes interpretaciones y estan sujetos a cambios
continuos y practicas administrativas que no siempre son transparentes. No se puede excluir la posibilidad
de que, ya sea por un cambio en la ley o el reglamento o su interpretacién en cualquier jurisdiccion
aplicable, o por el hecho de que la ley o el reglamento den lugar a diferentes interpretaciones y practicas
de las que la Sociedad no tiene conocimiento, algunas de sus actividades o las de sus agentes en relacién
con la emision y oferta de los Intereses y la adquisicion y enajenacién de las inversiones puedan constituir
la prestacion de servicios bancarios o financieros transfronterizos que estdn regulados en otras
jurisdicciones. En caso de que se determine que la Sociedad no ha cumplido con los requisitos de
obtencién de licencias o consentimiento aplicables en virtud de cualquier ley o regulacion de servicios
bancarios o financieros aplicable en cualquier jurisdiccion en relacion con la emisién y oferta de las
Acciones y la adquisicion y enajenacion de las Inversiones, los reguladores de dicha jurisdiccion podrian,
en la medida en que tengan autoridad para hacerlo, imponer sanciones a algunas de las partes
implicadas, incluyendo a la Sociedad, con el objetivo de que cesen de inmediato las actividades de dichas
partes en esa jurisdiccion, la liquidacion de las transacciones realizadas por la Sociedad en esa
jurisdiccion o con inversores en o desde esa jurisdiccion e incluso la imposicidon de sanciones penales.
Ademas, la Sociedad puede verse afectado por la banca en la sombra (shadow banking) y otras
regulaciones que se estan discutiendo actualmente.
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Consideraciones de la Ley de Valores. Las Acciones no han sido registradas bajo la Ley de Valores de
EE. UU. o las leyes de valores aplicables de ningun estado de los Estados Unidos o jurisdiccion fuera de
los EE. UU. Por lo tanto, las Acciones no pueden revenderse a menos que se registren posteriormente
en virtud de la Ley de Valores u otra ley aplicable o exista una exencion de dicho registro. No se contempla
el registro de Acciones en virtud de la Ley de Valores u otras leyes de valores. Cada Inversor debera
declarar que es un inversor cualificado en virtud de las leyes de valores aplicables y que esta adquiriendo
sus Acciones con el fin de realizar una inversién y no con vistas a la reventa o distribucién, y que sélo
vendera o transmitira sus Acciones a un inversor cualificado de acuerdo con las leyes de valores
aplicables o de una manera permitida y coherente con los Documentos Legales y la legislacién aplicable.
Consideraciones de la Ley de Asesores. La Sociedad Gestora no esta registrada y actualmente no tiene
la intencion de registrarse como asesor de inversiones en virtud de la Ley de Asesores de EE. UU. o de
la legislacion de ningun estado de los Estados Unidos. La Ley de Asesores impone ciertas obligaciones
de divulgacién e informacion y restricciones de compensacioén a los asesores de inversiones registrados,
que tienen como objetivo proteger a sus clientes. Por lo tanto, los inversores en la Sociedad no recibiran
tales protecciones en virtud de la Ley de Asesores.

Cumplimiento de la AIFMD. La Sociedad es un "fondo de inversion alternativo”" y la Sociedad Gestora es
una gestora de fondos de inversién alternativos segun lo dispuesto en la AIFMD y cualquier legislacion
aplicable en las jurisdicciones correspondientes. La AIFMD incluye ciertas restricciones sobre los
acuerdos de liquidacion de activos y remuneracion, asi como el cumplimiento de los requisitos de
informacion, divulgacién, notificacion, gestién de riesgos, capital, depositario y autorizaciones. Es
probable que estos requisitos aumenten los costes y gastos asociados con el funcionamiento de la
Sociedad. Los potenciales inversores residentes o con domicilio social en el Espacio Econémico Europeo
(EEE) deben ser conscientes de que la AIFMD, y, segun corresponda, la legislacion aplicable en las
jurisdicciones pertinentes, puede restringir la medida en que dicho inversor podria realizar una venta
"secundaria" de una participacion a un tercero que también esté domiciliado o con un domicilio social en
el EEE. Los requisitos establecidos en la AIFMD pueden afectar al programa de inversién y desinversion
de la Sociedad, incluso en lo que respecta al calendario. Ademas, no se puede garantizar que la ley, la
regulacion, la practica y/o las interpretaciones de los reguladores con respecto a las disposiciones de la
AIFMD no cambien en general. En tales circunstancias, la Sociedad podria incurrir en gastos o costes
adicionales. De hecho, la Comision Europea esté obligada a revisar la AIMFD y proponer modificaciones
a la misma ("AIFMD II"). El 26 de marzo de 2024, la Directiva AIFMD Il se public6 en el Diario Oficial de
la Union Europea y entré en vigor el 15 de abril de 2024. La AIFMD Il incluye cambios clave en la
delegacion, la originacion de préstamos, las disposiciones de gestion de liquidez, la divulgacién a clientes
y las disposiciones de informacién reglamentaria de la AIFMD. Los Estados miembros del EEE disponen
de 24 meses a partir de abril de 2024 para transponer sus requisitos a su propia legislacion. La aplicacion
de la GFIA Il puede aumentar los costes y gastos asociados al funcionamiento de la Sociedad. La
Sociedad Gestora se reserva el derecho de adoptar las disposiciones que considere necesarias o
deseables para cumplir con los requisitos aplicables de la AIFMD 1.

Sostenibilidad y SFDR. Las opiniones de la Sociedad Gestora sobre como se aplica el SFDR a la
Sociedad pueden cambiar o desarrollarse con el tiempo, incluso en respuesta a la evolucion de las leyes
o reglamentos obligatorios, las orientaciones legales o regulatorias o los cambios en el enfoque de la
industria para la interpretacion de los requisitos del SFDR. Los potenciales inversores deben ser
conscientes de que el marco regulatorio bajo el SFDR sigue siendo incierto. En particular, el 14 de
septiembre de 2023, la Comision Europea publicé una consulta sobre el SFDR en la que se solicitaba la
opinién del publico y de la industria sobre una serie de posibles cambios en el régimen ("SFDR 2.0") y el
17 de diciembre de 2024, |la Plataforma de la UE sobre Finanzas Sostenibles publicé una nota informativa
a la Comision Europea, en la que describia sus propuestas para un nuevo sistema de categorizacion de
productos financieros sostenibles. Actualmente se espera que la publicacion de las propuestas del SFDR
2.0 tenga lugar en el cuarto trimestre de 2025, pero puede estar sujeta a mas retrasos. Es posible que el
enfoque del FMI con respecto al SFDR deba cambiar sustancialmente como resultado del SFDR 2.0.
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La Sociedad se ha desarrollado con un objetivo de inversidn sostenible, segun lo dispuesto en el articulo
9 del SFDR. No obstante, la Sociedad Gestora senala que el marco regulatorio sigue siendo incierto. Hay
preguntas pendientes sobre la definiciéon de "inversion sostenible" y como debe evaluarse. El SFDR exige
que los productos del articulo 9 se inviertan exclusivamente en inversiones sostenibles a lo largo de su
ciclo de vida, con excepciones limitadas para las inversiones a corto plazo, como el efectivo y los
derivados para cubrir los riesgos de tipo de cambio o de tipos de interés. Este problema puede agravarse
cuando un producto financiero invierte en activos iliquidos y cuando cualquier esfuerzo correctivo para
alinear una inversion con la definicion de una inversion sostenible podria llevar tiempo implementarse.
Las opiniones de la Sociedad Gestora sobre el articulo del SFDR al que debe estar sujeto la Sociedad
pueden cambiar o evolucionar con el tiempo, incluso en respuesta a la evolucion de las leyes o
reglamentos obligatorios, las orientaciones legales o regulatorias o los cambios en el enfoque de la
industria para la interpretaciéon de los requisitos del SFDR. Ademas del riesgo de que las obligaciones
legales de la Sociedad cambien debido a que la Sociedad Gestora determine que la Sociedad no debe
estar sujeto al articulo 9 del SFDR, puede producirse un escenario en el que una o mas de las inversiones
de la Sociedad no cumplan los criterios para una inversién sostenible y la Sociedad pueda reclasificarse
en el SFDR de forma temporal o a largo plazo.

CONFLICTOS DE INTERESES

En el curso ordinario de los negocios, la Sociedad Gestora y sus Afiliadas participan en actividades en
las que sus intereses o los intereses de sus clientes pueden entrar en conflicto con los intereses de los
inversores, a pesar del compromiso financiero del Grupo QE con la Sociedad.

A continuacién se enumeran ciertos conflictos de intereses reales y potenciales. No se puede garantizar
que el Grupo QE o la Sociedad Gestora resuelvan todos los conflictos de intereses de una manera
favorable para la Sociedad. Al adquirir una participacién en la Sociedad, se considerara que cada inversor
reconoce la existencia de dichos conflictos de intereses reales y potenciales y que ha renunciado a
cualquier reclamacion con respecto a cualquier responsabilidad derivada de la existencia de dichos
conflictos de intereses o de la resolucion de los mismos tal y como se describe en el presente documento.

Conflictos en general. Puede haber ocasiones en las que la Sociedad Gestora y sus Afiliadas encuentren
conflictos de intereses en relacién con las actividades de la Sociedad. Por ejemplo, la Sociedad Gestora
y sus empleados continuaran dedicando el tiempo y la atencion a sus actividades comerciales existentes
que sea necesario para cumplir con sus deberes relacionados con dichas actividades. Ademas, como
resultado de las inversiones y actividades existentes, la Sociedad Gestora, cualquiera de sus Afiliadas
y/o cualquiera de sus respectivos empleados pueden adquirir de vez en cuando informacion confidencial
que no podran utilizar en beneficio de la Sociedad.

Tipologia de inversores. Los inversores pueden tener intereses contradictorios de inversién, impuestos y
otros intereses con respecto a sus inversiones en la Sociedad. Los conflictos de intereses entre inversores
pueden estar relacionados o surgir de, entre otras cosas, la naturaleza de las Inversiones realizadas por
la Sociedad, la estructuracién o adquisicién de Inversiones y el momento de la enajenacion de las
Inversiones. Como consecuencia, pueden surgir conflictos de intereses en relacion con la decision
tomada por la Sociedad Gestora, incluso con respecto a la naturaleza o estructuracion de las Inversiones,
que pueden ser mas beneficiosas para un Inversor que para otro Inversor, especialmente con respecto a
las situaciones fiscales individuales de los Inversores y la responsabilidad por préstamos. Al seleccionar
y estructurar las inversiones apropiadas para la Sociedad, la Sociedad Gestora tendra en cuenta los
objetivos fiscales y de inversion de la Sociedad y sus inversores en su conjunto, no los objetivos de
inversion, fiscales o de otro tipo de cualquier Inversor individualmente.
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Comité de Supervision. Las decisiones del Comité de Supervision se tomaran por mayoria simple y cada
miembro tendra derecho a un voto, pero siempre que, en caso de empate, los votos de los miembros se
contabilicen en funcién de los intereses relevantes de los inversores que representan. En la medida en
que los miembros del Comité de Supervision voten sobre cualquier asunto relacionado con conflictos de
interés (incluidos los conflictos entre la Sociedad y los otros fondos de inversién administrados por la
Sociedad Gestora) o participen de otro modo en asuntos que impliquen cualquier voto o accién por parte
de los mismos, dicho inversor en la Sociedad puede tener un interés en otros fondos de inversion
administrados por la Sociedad Gestora y, en consecuencia, no puede estar motivado a votar Unicamente
de acuerdo con sus intereses relacionados con la Sociedad. Ademas, los Accionistas de la Sociedad
pueden tener diversas relaciones comerciales o de otro tipo con la Sociedad Gestora y sus accionistas,
empleados y afiliados. La presencia de estas otras relaciones puede influir en sus decisiones sobre
asuntos sometidos a votacion de los inversores de la Sociedad o del Comité de Supervision.
Adaquisiciones y Desinversiones. Los potenciales inversores deben tener en cuenta que es posible que la
Sociedad pueda comprar o vender una Inversion desde o para otros fondos gestionados o asesorados
por la Sociedad Gestora, o coinvertir con los mismos, sujeto a los términos de los Documentos Legales.
Es posible que, por diversas razones, incluidas sus respectivos requisitos, periodos de inversion,
estructuras y estrategias de inversion, en caso de que (A) sea necesario que una u otra entidad de la
Sociedad y/o las entidades de coinversion salga antes que la otra, o (B) solo haya margen para una salida
parcial, puedan surgir conflictos de intereses, ya que la Sociedad y las entidades de coinversion pueden
salir a precios diferentes; o con diferentes costes o plazos. En tal situacion, seria necesario tomar una
decisién en relacion con la prioridad de salida entre la Sociedad y las entidades de coinversion. Los
potenciales inversores deben tener en cuenta que la Sociedad Gestora evaluaria estas cuestiones caso
por caso a la luz de la Inversién en particular y que no existe una politica formal de prioridad para las
desinversiones para tales supuestos. Las entidades de coinversion pueden invertir en un momento
diferente al de la Sociedad y en los términos acordados a la luz de las circunstancias prevalecientes en
ese momento, que pueden ser diferentes a las garantizadas por la Sociedad.

Comisiones percibidas por la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora o sus Afiliadas pueden recibir
comisiones de la Sociedad, de sus Inversiones y de otras partes implicadas en las transacciones con la
Sociedad. Dichas comisiones podrian pagarse, por ejemplo, en la prestacion de servicios en relacion con:

1) las plusvalias, dividendos o equivalentes recibidos como consecuencia de la desinversion;

2) tarifas de coinversién o sindicacion;

3) ingresos recibidos como resultado de la prestacion en condiciones de plena competencia de servicios

de operacién, desarrollo y mantenimiento, gestion de energia y construccion, comercializacion o gestion

de activos técnicos y comerciales a cualquier empresa constituida por la Sociedad Gestora o cualquier

Ejecutivo Clave para fines similares; y

4) cualquier otra comision aprobada por el Comité de Supervision.

Con el fin de mitigar los conflictos de intereses al determinar el nivel de las comisiones pagadas a la

Sociedad Gestora o a sus Afiliadas en contraprestacion por dichos servicios, la Sociedad Gestora hara

todo lo posible para garantizar que dichas tarifas se paguen en condiciones de plena competencia, por

referencia a cualquier comparador relevante de vez en cuando, pero no puede garantizar que haya

terceros que proporcionen el mismo alcance de servicios a ser proporcionado por la Sociedad Gestora o

que podra obtener un numero significativo de cotizaciones de terceros para dichos servicios.

La Sociedad Gestora no prestara ningun servicio a la Sociedad ni a sus Inversiones de forma exclusiva.
Inversiones realizadas por la Sociedad Gestora, vehiculos de inversion gestionados por el Grupo QE y
otros clientes del Grupo QE. La Sociedad Gestora podra, a su discrecion, ofrecer oportunidades de
coinversion a los Inversores de la Sociedad y/o a terceros estratégicos, siempre que cada una de dichas
oportunidades: (i) se considere que responde al mejor interés de la Sociedad; (ii) se refiera a una
oportunidad de inversidn que supere el importe que la Sociedad Gestora, actuando con diligencia y
razonablemente como gestor de buena fe, considere adecuado para la Sociedad; y (iii) no dé derecho a
un inversor o a un tercero estratégico a coinvertir sistematicamente con la Sociedad.
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Conflictos con las inversiones. Los miembros y empleados de la Sociedad Gestora pueden actuar como
administradores en ciertas Inversiones y, en esa capacidad, se les pedira que tomen decisiones que
consideren los mejores intereses de dicha Inversion y sus accionistas. En determinadas circunstancias,
por ejemplo, en situaciones que implican la quiebra o la casi insolvencia de una Inversion, las acciones
que pueden ser en el mejor interés de la Inversién pueden no ser en el mejor interés de la Sociedad, y
viceversa. En consecuencia, en estas situaciones, habra conflictos de intereses entre los deberes de
dicha persona como miembro o empleado de la Sociedad Gestora y los deberes de dicha persona como
administrador en la Inversion.

Gestion de la Sociedad. Los miembros del equipo de la Sociedad Gestora dedicaran a la Sociedad el
tiempo que la Sociedad Gestora, a su entera discrecion, considere necesario para llevar a cabo las
operaciones de la Sociedad de manera efectiva. Varios miembros del equipo de la Sociedad Gestora
dedicaran una parte significativa de su tiempo a asuntos no relacionados con la Sociedad y sus
Sociedades Participadas. Algunos miembros del equipo de la Sociedad Gestora pueden dedicar una
parte significativa de su tiempo a asuntos relacionados con otras partes del negocio de la Sociedad
Gestora. Como consecuencia de lo anterior, surgiran conflictos de intereses en la asignacion del tiempo
de los miembros del equipo de la Sociedad Gestora entre la Sociedad y los demas asuntos en los que
dichas personas estén involucradas.

Resolucién de conflictos. Cualquier conflicto de intereses que surja entre la Sociedad, por un lado, y la
Sociedad de Gestion, sus Afiliadas, cualquier vehiculo de inversion existente o futuro gestionado por la
Sociedad de Gestién o cualquiera de los clientes de la Sociedad de Gestion, por otro, sera discutido y
resuelto caso por caso por las partes pertinentes y de acuerdo con los procedimientos de gestion de
conflictos de la Sociedad de Gestion. En esas conversaciones se tendran en cuenta los intereses de las
partes pertinentes y las circunstancias que dieron lugar al conflicto.

Comité de Supervision. La Sociedad Gestora puede, en determinadas situaciones, optar por solicitar la
aprobacion de los miembros del Comité de Supervision utilizando las directrices establecidas con
respecto a posibles situaciones de conflicto de intereses. El papel del Comité de Supervision es
proporcionar a los inversores un foro de comunicacion con la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora y
sus Afiliadas podran optar por presentar conflictos de intereses al Comité de Supervision, segun lo
dispuesto en los Documentos Legales. Si el Comité de Supervision renuncia al conflicto de intereses o la
Sociedad Gestora o sus Afiliadas actian de una manera, o de conformidad con las normas y
procedimientos, aprobados por el Comité de Supervisidn con respecto al conflicto de intereses, entonces
la Sociedad Gestora y sus Afiliadas no tendran ninguna responsabilidad ante la Sociedad o los Inversores
por dichas acciones tomadas por ellos y se considerara que han satisfecho sus deberes al respecto.
FACTORES DE RIESGO FISCAL

LOS POTENCIALES INVERSORES DEBEN TENER EN CUENTA QUE LOS SIGUIENTES FACTORES
DE RIESGO NO CONSTITUYEN UNA DESCRIPCION COMPLETA DE TODAS LAS CONSECUENCIAS
FISCALES QUE PUEDEN APLICARSE A UNA INVERSION DE UN POSIBLE INVERSOR EN LA
SOCIEDAD. LA SOCIEDAD, LOS FONDOS QUALITAS ENERGY VI, LA SOCIEDAD GESTORA, Y SUS
DIRECTORES, GERENTES, EMPLEADOS, SOCIOS, ASESORES PROFESIONALES,
CONSULTORES, AGENTES Y AFILIADAS NO PUEDEN ASUMIR NINGUNA RESPONSABILIDAD POR
NINGUN ASESORAMIENTO CON RESPECTO A LA PROPIA POSICION FISCAL DE CUALQUIER
POSIBLE INVERSOR Y LAS DECLARACIONES HECHAS EN ESTE FOLLETO NO SON, Y NO DEBEN
INTERPRETARSE COMO, ASESORAMIENTO FISCAL Y NO SE DEBE TOMAR NI OMITIR NINGUNA
ACCION EN FUNCION DE ELLOS. CADA POTENCIAL INVERSOR DEBE BUSCAR ASESORAMIENTO
FISCAL DE SUS PROPIOS ASESORES FISCALES CON RESPECTO A LAS IMPLICACIONES
FISCALES DE INVERTIR, MANTENER Y ENAJENAR INTERESES EN LA SOCIEDAD ANTES DE
SOLICITAR INVERTIR EN LA SOCIEDAD.
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Cambios en las leyes fiscales y su interpretacion. Una inversién en la Sociedad implica una serie de
consideraciones fiscales complejas. Las leyes y regulaciones fiscales relacionadas con los fondos de
inversién privados y sus inversiones pueden ser vagas, contradictorias, poco exhaustivas y estar sujetas
a diversas interpretaciones. Los aspectos fiscales de una inversién en la Sociedad son complejos y, en
muchos casos, inciertos.

Puede haber cambios en las leyes fiscales o interpretaciones de las leyes fiscales en las jurisdicciones
en las que un Fondo Qualitas Energy VI, y cualquier entidad a través de la cual los Fondos Qualitas
Energy VI invierten, operan, se asesoran, se promocionan o invierten, o en las que los Inversores estan
sujetos a impuestos, que son adversos para los Fondos Qualitas Energy VI, cualquier entidad a través
de la cual invierten los Fondos Qualitas Energy VI, o los Inversores de los Fondos Qualitas Energy VI.
Los potenciales inversores deben tener en cuenta que los cambios en la situacién fiscal de cualquier
Fondo Qualitas Energy VI, o de cualquier entidad a través de la cual inviertan los Fondos Qualitas Energy
VI, en cualquiera de las jurisdicciones en las que invierte la Sociedad podrian tener un impacto adverso
en los rendimientos después de impuestos para los inversores, incluso con respecto a las transacciones
realizadas antes de la fecha de entrada en vigor del cambio. Estos cambios pueden tener un efecto
retroactivo. Tanto (i) los cambios en los tratados fiscales o las interpretaciones de los tratados fiscales
entre una o mas de dichas jurisdicciones y las jurisdicciones a través de las cuales la Sociedad mantiene
Inversiones o en las que un Accionista esta sujeto a impuestos, o (ii) la introduccién o el cambio de las
directivas de la UE pueden afectar negativamente a la capacidad de la Sociedad para obtener
rendimientos de manera eficiente y repatriar rendimientos de manera eficiente de las jurisdicciones en
las que surgen.

No se puede garantizar que ninguna autoridad fiscal o tribunal esté de acuerdo con ninguna interpretacién
particular de las leyes pertinentes, y no se puede garantizar el nivel real de impuestos que se puede
imponer a cualquier Fondo Qualitas Energy VI, a las entidades a través de las cuales invierten los Fondos
Qualitas Energy VI o a un Inversor de los Fondos Qualitas Energy VI. La Sociedad puede tomar
posiciones con respecto a ciertas cuestiones fiscales que dependen de conclusiones legales ain no
resueltas por los tribunales. El tratamiento fiscal de una Inversion por parte de la Sociedad también podria
estar sujeto a escrutinio, investigacién y/o impugnacién por parte de las autoridades fiscales de las
jurisdicciones pertinentes, lo que puede afectar materialmente de manera adversa el valor de las
Inversiones de la Sociedad o la viabilidad de realizar Inversiones en ciertos paises y/o se puede
determinar que un Inversor tiene una obligacion tributaria diferente para ese afio que la informada en sus
declaraciones de impuestos.

Riesgos fiscales. La posicion fiscal de cada Accionista puede diferir segun su situacion financiera y fiscal
particular. En consecuencia, los potenciales inversores deben consultar a sus propios asesores fiscales
y de otro tipo sobre la idoneidad y las consecuencias fiscales para sus circunstancias particulares de una
inversién en la Sociedad. Cada Accionista serd responsable de mantener sus propios registros y de
calcular y reportar su participacién en cualquier ingreso o ganancia que surja en relacién con su inversion
en la Sociedad, segun corresponda.

No puede haber garantia de que la estructura de la Sociedad o cualquier inversién sea eficiente desde el
punto de vista fiscal para ningun Inversor en particular. No se asume ningun compromiso de que los
importes distribuidos o asignados a cada inversor tengan caracteristicas particulares a efectos fiscales o
que se disfrute de un tratamiento fiscal especifico. Ademas, no puede haber garantia de que los Fondos
Qualitas Energy VI y cualquier entidad a través de la cual inviertan los Fondos Qualitas Energy VI puedan
eliminar las obligaciones fiscales o reducir dichas obligaciones a un nivel especifico (o incluso en
absoluto). Los inversores pueden tener obligaciones fiscales adicionales en su pais de ciudadania o
residencia o pueden tener derecho a una desgravacion fiscal adicional en ese pais. Esto podria tener el
efecto de aumentar o disminuir el rendimiento después de impuestos de su inversion en la Sociedad.

-119-



124.

125.

Los impuestos pueden exceder las distribuciones en efectivo. Los inversores pueden estar sujetos a
impuestos sobre las sumas que se les asignan antes de que se les realicen las distribuciones y no se
puede garantizar que los inversores que estan sujetos a impuestos sobre las cantidades asignadas o
atribuibles a ellos recibiran distribuciones suficientes para satisfacer plenamente sus obligaciones
fiscales. Es posible que los inversores deban depender de fondos de otras fuentes para satisfacer las
obligaciones fiscales derivadas de una inversién en la Sociedad y deben asegurarse de tener suficiente
flujo de efectivo de otras fuentes para pagar todas las obligaciones fiscales resultantes de la propiedad
de las Acciones en la Sociedad.

Impuestos locales y de retencion. Los Fondos Qualitas Energy VI, cualquier entidad a través de la cual
inviertan los Fondos Qualitas Energy VI y/o los Inversores podrian estar sujetos a impuestos en cualquier
jurisdiccion en la que cualquiera de los Fondos Qualitas Energy VI, y cualquier entidad a través de la cual
los Fondos Qualitas Energy VI inviertan, operen, sean administrados, asesorados, promovidos o
inviertan. Los impuestos locales incurridos por los Fondos Qualitas Energy VI, y cualquier entidad a través
de la cual inviertan los Fondos Qualitas Energy VI, pueden no ser acreditables o deducibles por los
Fondos Qualitas Energy VI, cualquier entidad a través de la cual inviertan los Fondos Qualitas Energy VI
o los Inversores de los Fondos Qualitas Energy VI en sus respectivas jurisdicciones.

Las jurisdicciones en las que invierte la Sociedad pueden imponer obligaciones de declaracion de
impuestos a los Inversores como resultado de que los Fondos Qualitas Energy VI o cualquier entidad a
través de la cual inviertan los Fondos Qualitas Energy VI adquieran, mantengan o dispongan de
inversiones en dichas jurisdicciones, o de otro modo como resultado de las actividades de la Sociedad
en dichas jurisdicciones. Como resultado, es posible que se requiera que los inversores presenten
declaraciones de impuestos o paguen impuestos en jurisdicciones distintas de aquellas en las que
actualmente presentan declaraciones de impuestos y/o pagan impuestos. Cualquier incumplimiento de
las obligaciones de declaracion de impuestos locales puede tener efectos perjudiciales para los
inversores en la jurisdiccion especifica. No puede haber garantia de que los Inversores no estaran
expuestos a obligaciones de declaracién de impuestos en relacion con una Inversion realizada por la
Sociedad.

Asimismo, se pueden imponer retenciones de impuestos u otros impuestos sobre los rendimientos o las
ganancias de los Fondos Qualitas Energy VI (aunque dichos impuestos pueden estar sujetos a la
posibilidad de reduccién en virtud de los tratados de doble imposicién aplicables). Si un Fondo Qualitas
Energy VI o una entidad a través de la cual invierte un Fondo Qualitas Energy VI queda sujeta a una
retencion de impuestos, los rendimientos de los Inversores pueden verse afectados materialmente. En
determinadas circunstancias, un Fondo Qualitas Energy VI puede transmitir o retirar obligatoriamente
parte o la totalidad de la participacion de un Inversor y/o puede reducir las sumas pagaderas con respecto
a un Inversor.

Si, por cualquier motivo, los Fondos Qualitas Energy VI, o cualquier entidad a través de la cual invierten
los Fondos Qualitas Energy VI, tienen un establecimiento permanente u otra presencia imponible en
cualquier jurisdiccion, la Sociedad o dichas entidades podrian estar sujetos a impuestos significativos en
dicha jurisdiccion.
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Asignacion de obligaciones fiscales. Ciertos inversores pueden tener que asumir el coste fiscal (ya sea
como resultado de la imposiciéon de un impuesto, un aumento en el importe del impuesto pagadero por
un Fondo Qualitas Energy VI o cualquier entidad a través de la cual inviertan los fondos Qualitas Energy
VI, la no deducibilidad de los pagos o de otro tipo (incluido, entre otros, como resultado de la aplicacion
de cualquier norma aplicable contra la asimetria hibrida y las normas del Pilar 1)) que se deriven de la
participacion de dicho inversor en un Fondo Qualitas Energy VI, o que sean atribuibles de otro modo a
dicho inversor (segun lo determine la Sociedad Gestora), en lugar de que dichos impuestos se consideren
un gasto de la Sociedad Qualitas Energy VI en cuestién. La Sociedad Gestora podra, a su entera
discrecion, determinar que un importe equivalente a dicha obligacion tributaria sea considerada un
importe asignado y distribuido a dicho inversor o inversores (en cuyo caso, dicha asignacion y distribucion
se realizara entre los inversores pertinentes de forma proporcional, segun lo determine la Sociedad
Gestora a su entera discrecion) o solicitar al inversor (o inversores) que paguen dicho importe al Fondo
Qualitas Energy VI pertinente (0 a cualquiera de sus filiales) en la medida en que sea necesario para
reembolsar (después de impuestos) a dicho Fondo Qualitas Energy VI (o a cualquiera de sus Afiliadas)
los costes de dicha obligacion tributaria, cuyo importe correra a cargo de dichos inversores de manera
adicional a sus respectivas Acciones.
Participaciéon con consecuencias fiscales adversas y materiales. Los potenciales inversores deben tener
en cuenta que también se les puede exigir que tomen ciertas medidas (incluidas, entre otras, la
participacion en la Sociedad o en una inversion concreta a través de un vehiculo diferente establecido
por la Sociedad Gestora) cuando la participacion de determinados inversores en la Sociedad o cualquier
inversiébn pueda tener consecuencias fiscales o regulatorias adversas para la Sociedad y/o sus
Accionistas.
Estructuracion de inversiones y conflictos fiscales. La Sociedad Gestora podra estructurar las Inversiones
como considere apropiado a la luz de las circunstancias de la Inversién correspondiente. Si bien la
Sociedad Gestora se esforzara por estructurar las Inversiones en beneficio de los Inversores en su
conjunto, las estructuras de Inversion pueden implicar consideraciones fiscales que difieren para cada
posible Inversor, y no puede haber garantia de que la estructura utilizada con respecto a cualquier
Inversion en particular sea eficiente desde el punto de vista fiscal para un Inversor en particular.
Los inversores tendran de vez en cuando intereses fiscales y de otro tipo en conflicto con respecto a sus
inversiones en la Sociedad. Los intereses en conflicto de los inversores pueden estar relacionados o
surgir, entre otras cosas, de la situacion fiscal de un inversor, la naturaleza de las inversiones realizadas
por la Sociedad, la estructuracién o la adquisicion de inversiones y el momento de la disposicion de las
inversiones. Como consecuencia, surgiran conflictos de intereses de vez en cuando en relacion con las
decisiones tomadas por la Sociedad Gestora, incluso con respecto a la naturaleza o estructuracion de
las inversiones que pueden ser mas beneficiosas para un Inversor, que para otro inversor, especialmente
con respecto a las situaciones fiscales individuales de los inversores.
No se asume ni garantiza que los inversores puedan beneficiarse de un tratamiento fiscal especifico (o
eficiente) en ninguna jurisdiccion, o que el retorno a percibir por los inversores no se vea afectado por
los impuestos que surjan en relacién con una estructura de inversion.
Informacion fiscal anual. La capacidad de un Fondo Qualitas Energy VI (o de la Sociedad Gestora) para
proporcionar informacion fiscal oportuna con respecto al Fondo Qualitas Energy VI (o sus Inversiones)
puede depender del suministro oportuno de informacion relevante por parte de terceros. Si dichos
terceros no proporcionan dicha informaciéon de manera oportuna, es posible que se requiera que los
inversores presenten extensiones con respecto a las declaraciones de impuestos en sus jurisdicciones
relevantes o que retrasen la presentacion de las mismas.
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Ademas, es posible que un Fondo Qualitas Energy VI no pueda proporcionar informacion (por ejemplo,
en el Anexo K-1 del IRS) que detalle la parte asignable de un inversor de los ingresos, ganancias,
pérdidas y deducciones del Fondo Qualitas Energy VI antes de las fechas limite de declaracion de
impuestos aplicables. Por lo tanto, los potenciales inversores deben tener en cuenta que puede ser
necesario solicitar una prérroga para presentar sus declaraciones de impuestos federales sobre la renta
de EE. UU. Se insta a los potenciales inversores a consultar a sus asesores fiscales con respecto a los
requisitos federales, estatales, locales y no estadounidenses aplicables o requisitos de informacién
resultantes de una inversién en la Sociedad.

130. Suministro y divulgacién de informacién fiscal. Los potenciales inversores deben tener en cuenta que se
les pedira que proporcionen la informacién y otros documentos que la Sociedad Gestora o cualquiera de
sus Afiliadas soliciten de vez en cuando para permitir que dicha Sociedad Gestora (o cualquiera de sus
Afiliadas) evaluen y cumplan con cualquier ley aplicable, requisitos regulatorios o fiscales o cuando la
Sociedad Gestora (o cualquiera de sus Afiliadas) considere razonablemente que el suministro de dicha
informacion es necesario o apropiado en relacion con una Inversion o posible inversiéon o de otro modo
en relaciéon con el negocio de la Sociedad. La Sociedad Gestora (o cualquiera de sus Afiliadas) pueden
comunicar dicha informacion a determinadas personas (incluidas sus afiliadas, asesores y proveedores
de servicios y a cualquier autoridad fiscal u otra agencia gubernamental) o cuando la Sociedad Gestora
(o cualquiera de sus Afiliadas) consideren que la divulgacion es necesaria o apropiada en relacion con
cualquier Inversion o inversion propuesta. En particular, los inversores deben tener en cuenta que los
Fondos Qualitas Energy VI (y cualquier entidad a través de la cual inviertan estaran sujetos a obligaciones
de divulgacién e informacion en virtud de diversos regimenes, incluidas (entre otras) las obligaciones
derivadas de:

. FATCA;
° DAC;
o CRS

. cualquier acuerdo, tratado, ley, reglamento, guia, norma u otro acuerdo intergubernamental,
celebrado o promulgado para cumplir con, facilitar, complementar o implementar la legislacién, los
reglamentos, las directrices o las normas descritas en los parrafos anteriores; y

. cualquier otra legislacion, reglamento, régimen o tratado similar de intercambio automatico de
informacion o declaracion de impuestos, y, en cada caso, cualquier interpretacion oficial de los
mismos Yy cualquier directriz administrativa publicada al respecto, ya sea vigente a dia de hoy o
introducida en una fecha posterior,

(conjuntamente, los "Regimenes de Declaracion de Informacién”).

Los inversores deberan proporcionar la informaciéon que pueda ser razonablemente requerida por la
Sociedad Gestora para permitir que un Fondo Qualitas Energy VI o cualquier entidad a través de la cual
invierta ese Fondo Qualitas Energy VI realice de manera adecuada y rapida las presentaciones o
elecciones requeridas por la ley o cuando la Sociedad Gestora considere que el suministro de dicha
informacion es apropiado en relacion con una Inversién o Inversion potencial.

Los inversores deben tener en cuenta que, en determinadas circunstancias, la Sociedad Gestora tendra
derecho a tomar medidas contra un inversor que no haya proporcionado dicha informacién o
documentos, incluida, entre otras, la retencién de los impuestos que deban retenerse, asegurando que
el Inversor asuma el coste de los impuestos y todos los demas gastos que surjan como resultado de la
falta de informacion, o exigir a dicho Inversor que se retire de la Sociedad.

131. Lista de la UE de paises y jurisdicciones no cooperativas en materia fiscal. En diciembre de 2017, los
ministros de Hacienda de los Estados Miembros de la UE acordaron una lista de la UE de paises y
territorios no cooperadores a efectos fiscales. La lista de la Unién Europea tiene por objeto promover la
buena gobernanza en la fiscalidad en todo el mundo, maximizando los esfuerzos para prevenir la elusién
fiscal, el fraude fiscal y la evasion fiscal. Si una jurisdicciéon en la que la Sociedad invierte (directa o
indirectamente) o recibe pagos se considera una jurisdiccion fiscal no cooperativa (ya sea en el momento
en que se realiza la Inversion o en una etapa posterior), esto puede tener consecuencias fiscales
adversas para la Sociedad o los inversores.

-122-



La lista de la UE de paises y territorios no cooperadores a efectos fiscales se actualiza dos veces al afio
y, a fecha de 18 de febrero de 2025, incluia a Anguila, Fiyi, Guam, Palau, Panama, Rusia, Samoa,
Trinidad y Tobago, las Islas Virgenes de los Estados Unidos y Vanuatu.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo lll no tiene caracter exhaustivo ni pretende
recoger una explicaciéon completa de todos los posibles riesgos asociados a la inversién en la
Sociedad. Los inversores en la Sociedad deberan en todo caso asesorarse debidamente con cardcter
previo a acometer su inversion en la Sociedad.
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ANEXO IV
DIVULGACION PRE-CONTRACTUAL SFDR

(Por favor, ver pagina siguiente)
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ANEXO IV

Plantilla para la informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren el
Inversién sostenible articulo 9, apartados 1 a 4 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 5, parrafo primero, del
Reglamento (UE) 2020/852

significa una
inversién en una
actividad econdmica
que contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que
la inversion no
cause un perjuicio

Nombre del producto: Qualitas Energy Renew VI,SCR,S.A.  Identificador de la entidad juridica: [*]

Objetivo de inversion sostenible

significativo a o0 ®x Si

ningun objetivo
medioambiental o ®
social y que las

empresas en las que

se invierte sigan

practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la
UE es un sistema de
clasificacion previsto
en el Reglamento
(UE) 2020/852, por
el que establece una
lista de actividades
econdmicas
medioambientalme-
nte sostenibles.
Dicho Reglamento
no incluye una lista
de actividades
econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o
no, a la taxonomia.

Z7I\S
amr

ums 4
¥

Los Indicadores de
sostenibilidad miden
cémo se logran los
objetivos sostenibles
de este producto
financiero.

Realizard como minimo la
proporcidn siguiente de
inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental: 100%

en actividades econdmicas que
pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

§¢ enactividades econdmicas que
no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Realizard como minimo la
proporcion siguiente de
inversiones sostenibles con un
objetivo social: __ %

¢éTiene este producto financiero un objetivo de inversion sostenible?

No

promueve caracteristicas
ambientales/sociales (E/S) y aunque no tiene
como objetivo la inversion sostenible, tendra
minimo un ___ % de inversiones sostenibles

con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas puedan considerarse
medioambientalmente sostenibles con
arreglo a la taxonomia de la UE

con un objetivo social

Promueve caracteristicas medioambientales
o sociales, pero no realizara ninguna
inversion sostenible

éCudl es el objetivo de inversion sostenible que promueve este producto

financiero?

La Sociedad (Qualitas Energy Renew VI, SCR, S.A) ha definido las inversiones sostenibles como su Unico
objetivo, centrandose en contribuir a los objetivos medioambientales de "mitigacién del cambio climatico",
"adaptacién al cambio climatico"y "transicidn a una economia circular", que son tres (3) de los seis (6) objetivos
medioambientales definidos en el Reglamento (UE) 2020/852 sobre la taxonomia de la UE. Los objetivos se
cumpliran a través de inversiones en infraestructura energeética, activos generadores de energia renovable y
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proyectos que promuevan la transicion energética y la transicién a la economia circular. No se ha designado
ningun indice de referencia de referencia.

Las inversiones realizadas por la Sociedad también contribuirdn ala consecucion de los Objetivos de Desarrollo
Sostenible (ODS). Los tres Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) a los que aspira contribuir son:

ODS 7 - Energia asequible y Limpia: Contribuir a un aumento sustancial de la participacién de las energias
renovables en la combinacion energética mundial para 2030.

ODS 13 - Accion contra el cambio climatico: Contribuir a mejorar la conciencia y la capacidad humana e
institucional sobre la mitigacion, adaptacién y reduccién del impacto del cambio climatico.

ODS 9 - Industria, innovacién e infraestructura: Contribuir a la innovacién. La innovacién se centra en las
tendencias de las energias renovables, por ejemplo, el aumento de la productividad de las centrales eléctricas,
el almacenamiento, las tecnologias diversificadas y las formas de consumir energia.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir el logro del objetivo de
inversion sostenible promovidas por este producto financiero?

La consecucién de los objetivos medioambientales de mitigacién del cambio climatico, adaptacién al cambio
climatico y transicién a una economia circular se medira mediante:

1. Lacantidad de energia renovable producida medida en megavatios hora (MWh); y
2. Emisiones de CO2 evitadas medidas en toneladas de CO2 equivalente (tCO2e)

La contribucion de la Sociedad a la consecucion de los distintos Objetivos de Desarrollo Sostenible se medira
utilizando los indicadores mencionados junto con otros indicadores significativos que se enumeran en la
siguiente tabla:

oDs Indicadores

Los activos de infraestructura energética han
producido:

7.2 Aumentar sustancialmente la participacion de - MWh de energia renovable para la venta.
las energias renovables en la combinacién
energética mundial.

- Porcentaje de energia renovable utilizada.

- Ingresos generados por la generacion de
carbén, la mineria y el transporte de
carbon o servicios relacionados.

13.3 Mejorar la educacion, la sensibilizacion y la
capacidad humana e institucional sobre la
mitigacién del cambio climatico, la adaptacion, la
reduccidn de los efectos y la alerta temprana

- Emisiones de tCO2 evitadas.

9.4 Para 2030, mejorar la infraestructura vy
modernizar las industrias para hacerlas sostenibles,
con una mayor eficiencia en el uso de los recursos y
una mayor adopcién de tecnologias y procesos
industriales limpios y respetuosos con el medio
ambiente, y que todos los paises adopten medidas
de acuerdo con sus respectivas capacidades

- MW capacidad de generacion renovable
afadidaalared.

- Millones de euros invertidos en
tecnologias limpias innovadoras.

- Capacidad instalada de almacenamiento
de electricidad.




Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales,
al respeto de los
derechos humanos y
a cuestiones de
lucha contra la
corrupciény el
soborno.

¢De que manera las inversiones sostenibles no causan un perjuicio significativo a
ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

La Sociedad ha establecido una metodologia a medida basada en la taxonomia de la UE para
garantizar que las inversiones de la Sociedad contribuyan a la consecuciéon de sus objetivos
medioambientales sin causar un perjuicio significativo a ningun otro objetivo medioambiental
(evaluacion DNSH).

Cuando las inversiones se realicen en actividades econdmicas que califiquen como
medioambientalmente sostenibles de acuerdo con la taxonomia, se determinara que una inversion
contribuye a un objetivo ambiental sin dafiar significativamente ningln otro objetivo ambiental si
cumple con los criterios técnicos de selecciéon (TSC) establecidos por la Comisién Europea en el
Reglamento (UE) 2020/852.

Cuando las inversiones se realicen en actividades econémicas que no se consideren sostenibles
desde el punto de vista medioambiental con arreglo a la taxonomia de la UE, se determinara que una
inversién contribuye sustancialmente a un objetivo medioambiental sin perjudicar
significativamente a ningun otro objetivo medioambiental o social, teniendo en cuenta los
principales incidencias adversas (PAI) de dicha actividad sobre los factores de sostenibilidad y su
alineacion con las Directrices para empresas multinacionales publicadas por la OCDE y los Principios
Rectores de Naciones Unidas sobre empresas y Derechos Humanos, cumpliendo con las
salvaguardas minimas.

La revision del cumplimiento de estos criterios se llevara a cabo durante la fase de diligencia debida
previa a lainversion. Esta revision apoya el andlisis de la alineacién de las inversiones de la Sociedad
conlataxonomiadelaUEy el andlisis de los diversos aspectos ESG de los proyectos, incluido el calculo
delas principales incidencias adversos (PAl) y otros indicadores relevantes.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

Las Principales Incidencias Adversas se utilizaran para medir los posibles impactos adversos que
las inversiones realizadas por la Sociedad puedan tener sobre los factores de sostenibilidad y, a
través de la medicién y el seguimiento de dichos indicadores, la Sociedad tendra como objetivo
reducir los impactos adversos que puedan generar las inversiones. Los PAls se tendran en cuenta
en la fase previa a la inversién y se supervisardn y comunicaran anualmente en los informes
periédicos.

¢Cémo se ajustan las inversiones sostenibles a las lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones Unidas
sobre las Empresas y los Derechos Humanos?

La evaluacién DNSH también se complementa en la fase de Due Diligence con el andlisis de las
salvaguardias minimas requeridas para cualquier inversién sostenible. Este ejercicio adopta la
forma de un cuestionario, incluido también en la fase de preinversién, que contrasta la alineaciéon
delainversion con respecto a:

i. las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales;

ii. los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos
Humanos;y

iii. los principios y derechos establecidos en las ocho convenciones fundamentales
identificadas en la Declaracién relativa a la Organizacién Internacional del Trabajo
sobre los Principios y Derechos Fundamentales en el trabajo y la Carta Internacional de
Derechos Humanos.



La estrategia de
inversion orienta
las decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos
de inversiony la

tolerancia al riesgo.

Ty,
N

¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

Si, laidentificacién y cuantificacién de las principales incidencias adversas sobre los factores
de sostenibilidad de las inversiones de la Sociedad es clave para evaluar si la inversion esta
causando un perjuicio significativo a cualquier otro objetivo medioambiental, en particular
para aquellas inversiones que no estan alineadas con la taxonomia y no estan reguladas por
los criterios técnicos de seleccion (TSC).

Ademas, los principales eventos adversos se calculan anualmente para hacer seguimiento de
la evolucién de los impactos negativos generados por las inversiones de la Sociedad.

No

¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

La Sociedad sigue una estrategia de inversion tematica en proyectos de infraestructuras

energeéticas y energias renovables y otros proyectos complementarios que contribuyen a la
mitigacién del cambio climatico, la adaptacién al cambio climatico y la transicién a una
economia circular, lo que en dltima instancia contribuye a la transicion energética.

La Sociedad busca activamente dirigir el capital a activos que:

generen energia renovable;

cualquier activo que apoye la transicién a una economia con menos emisiones de
carbono proporcionando un suministro de energia mas fiable, accesible o asequible;

y

cualquier activo que tenga como objetivo aportar soluciones para la transicion hacia
una economia baja en carbono.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados a fin
de seleccionar las inversiones para lograr el objetivo de inversion sostenible?

La estrategia de inversion de la Sociedad ha definido varios elementos vinculantes a la hora de
seleccionar inversiones que cumplan un objetivo de sostenibilidad de la Sociedad. Estos elementos
estan presentes en las diferentes fases del ciclo de inversién y son los siguientes:

1

Fase de blsqueda y seleccion de inversiones

En la fase de busqueda y seleccion, antes de tomar cualquier decision de inversion, todas
las inversiones potenciales se someten a la filosofia de inversiéon de la Sociedad, detallada
en la Politica de Inversién Responsable y la Politica de Sostenibilidad (criterios positivos y
lista de exclusién).

Posteriormente, solo se seleccionan proyectos de infraestructura energética o actividades
complementarias que apoyen la transicién energética.

Finalmente, la elegibilidad del proyecto se analiza de acuerdo con la taxonomia de la UE,
identificando el objetivo ambiental al que contribuye sustancialmente: mitigacion del
cambio climatico, adaptacién al cambio climatico o transicién a una economia circular.

Fase de Due Diligence



Una vez determinado que la inversidon cumple con los criterios de inversion de la Sociedad,
incluida la contribucion sustancial a los objetivos medioambientales de la Sociedad, se
sigue la evaluacion de No causar un dafio significativo (DNSH) adaptada a cada actividad
econdmica.

a. TSC por su contribucion sustancial. Evaluado con un cuestionario adaptado a
cada tipo de activo.

b. Evaluacion DNSH de los restantes objetivos aplicables. Evaluado con un
cuestionario adaptado a cada tipo de activo y etapa en la que se encuentra el
activo.

c. Cumplimiento de salvaguardias minimas. Evaluado con un cuestionario
adaptado a la etapa en la que se encuentra el activo.

d. Otras consideraciones ESG basadas en estandares y puntos de referencia
internacionales

i. Consideraciones ambientales: cambio climatico; Emisiones; gestion de
residuos; gestidon del agua; biodiversidad; consideraciones ambientales
al final de la vida util; y consideraciones ambientales de la cadena de
suministro.

ii. Consideraciones sociales: conciencia del impacto comunitario (ruido,
contaminaciéon visual) y participacién proactiva (participacion
comunitaria); creacion de empleo directo e indirecto; salud y seguridad;
indices de lesiones; y los derechos humanos.

iii. Consideraciones de gobernanza: cumplimiento de los requisitos
normativos y legales; denunciar la corrupcion y el soborno; Existencia
de un cédigo ético y politicas de conflicto de intereses, derechos
laborales y consideraciones de gobernanza de la cadena de suministro.

Decisién de inversion

En esta fase, el equipo de Sostenibilidad y el equipo de Inversion preparan un Memorandum
de Inversién. Desde una perspectiva ESG, el Memorandum de Inversion debe contener,
como minimo, lo siguiente:

a. Resumen de los riesgos y oportunidades ESG identificados.

b. Resumen de recomendaciones para mejorar las oportunidades ESG y mitigar
los riesgos ESG.

c. Unapuntuacién ESG para cada activo, derivada de la evaluacién de la fase de
diligencia debida.

d. Alineacion con la taxonomia de la UE y plan de accion para garantizar la
alineacion.

Periodo de inversion

Durante el periodo de inversion, el equipo de gestion de activos se asegurara de que cada
activo siga su plan de accion, si corresponde, y de que se cumplan las obligaciones de
reporte de informacion. El equipo de Sostenibilidad supervisard cada inversién para
asegurarse de que progresa como se espera.

El equipo de Sostenibilidad, con la asistencia de los equipos de gestion de activos, es
responsable de implementar y recopilar la informaciéon relevante para el calculo de las
Principales Incidencias Adversas y otros indicadores relevantes para cumplir con las
obligaciones deinformacion derivadas de la clasificacién del Art.9 de la Sociedad bajo SFDR.



Las practicas de
buena gobernanza
incluyen las
estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los
trabajadores, la
remuneracion del
personal y
cumplimiento de las
obligaciones
fiscales.

(O
D Va

La asignacion de activos
describe el porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que refleja
la proporcion de
ingresos procedentes
de actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

La inversion en activo
fijo (CapEx), que
muestra las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las que
se invierte, por
ejemplo, para la
transicidn a una
economia verde.

Los gastos de
explotacién (OpEx),
que reflejan las
actividades operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se inviterte.

5. Desinversion/Salida

Al preparar unadesinversion, el equipo de Sostenibilidad ayudara al Equipo de Operaciones
de Inversion a recopilar los datos y métricas ESG mas relevantes para valorar la
contribucién realizada en la transicién energética.

éCudl es la politica para evaluar las prdacticas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

Durante la fase de Due Diligence, las practicas de buen gobierno de las potenciales empresas
participadas se evaltan en funcién de los siguientes aspectos, entre otros: la integridad del negocio,
la existencia de programas para garantizar el cumplimiento de las politicas internas y la normativa
aplicable alaempresa objetivo, la estructura de gobierno establecida en laempresa objetivo (consejo
de administraciéon, comité(s) de direccién, comisiones de supervision, etc.), la gestién de riesgos, el
cédigo de conducta de los proveedores y la gestion de conflictos de intereses.

éCudl es la asignacion de activos y la proporcion minima de inversiones
sostenibles?

EIT00% de las inversiones de la Sociedad se invertira en inversiones sostenibles

#1 Sostenible
incluye inversiones
sostenibles con
objetivos
medioambientales.

Ajustadas a la
taxonomia

Medioambientales

¢De qué manera logra el uso de derivados el objetivo de inversion sostenible?
No aplica.



Para cumplir con la
taxonomia de la
UE, los criterios
para el gas fosil
incluyen
limitaciones de las
emisiones y el
paso a energias
totalmente
renovables o
combustibles
hipocarbdnicos
para finales de
2035. En el caso de
la energia nuclear,
los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y
gestion de
residuos.

Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente
a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para
las que todavia no
se dispone de
alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que,
entre otras cosas,
tienen niveles de
emisién de gases
de efecto
invernadero que
se corresponden
con los mejores
resultados.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo

medioambiental se ajustan la taxonomia de la UE?

A la fecha del presente folleto, la Sociead no posee ninguna inversién que se considere sostenible con
arreglo al Reglamento (UE) 2020/852, y su alineacidén con el Reglamento es actualmente nula. La Sociedad
Gestora estd analizando su estrategia de inversion y su posible adaptacion a los criterios técnicos de
selecciéon del Reglamento (UE) 2020/852, con el objetivo de identificar las inversiones que puedan
clasificarse como sostenibles en el sentido del Reglamento.

aa

El porcentaje de inversiones sostenibles alineadas con los términos del Reglamento (UE) 2020/852 sobre
las inversiones totales de la Sociedad variara a medida que se realicen las inversiones, y esto se comunicara
a los inversores en los informes periddicos que se les faciliten de conformidad con el Reglamento vy la
legislacion aplicable vigente en cada momento.

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE?!

Si:
En gas fosil En energia nuclear

X No

Ala fecha de este Folleto, la Sociedad no mantiene ninguna inversiéon relacionada con el gas fésil y/o la energia
nuclear que cumpla con la Taxonomia de la UE. Si esto cambiara, la Sociead lo informard en el anexo V de los
informes periédicos en virtud del SFDR para los productos financieros articulo 9.

Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones
que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para
determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la
adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos
los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en
relacién con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste con la taxonomia de las 2. Ajuste con la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos* soberanos*
0% 0%

Inversiones ajustadas a
la taxonomia (sin gas
fosil ni nuclear)

Inversiones ajustadas a
la taxonomia (sin gas
fésil ni nuclear)

Inversiones no 100% Inversiones no ajustadas 100%
ajustadas ala ° a la taxonomia
taxonomia

El grafico representa el 100% de las inversiones totales.

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» comprenden todas las exposiciones soberanas.

1 Las actividades relacionadas con el gas fosil y/o la energia nuclear sélo cumpliran la Taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico (“mitigacion del cambio climatico”) y no perjudiquen signifactivamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE — véase la nota explicativa en el margen izquierdo. Los ciretrios
completos aplicables a las activades econdmicas relacionads con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la
taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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faa
son

inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdémicas
medioambientalmen
te sostenibles con
arreglo ala
taxonomia de la UE.

B

é¢Cudl es la proporcion minima de inversiones en actividades de transicion y
facilitadoras?

La Sociedad realizard inversiones sostenibles en actividades de transicién o de apoyo, sin que se les
asigne un porcentaje minimo.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo

medioambiental que no se ajusten a la taxonomia de la UE?

La Sociedad no ha definido una proporcién minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no estén alineadas con la taxonomia de la UE. Este producto es una Sociedad que
invertira principalmente en proyectos de mitigacién del cambio climatico, economia circular y transiciéon
energética, que por tanto pretenderan contribuir integramente a los siguientes objetivos definidos en el
Reglamento (UE) 2020/852: "mitigaciéon del cambio climatico", "adaptacién al cambio climatico" y
“transicién a una economia circular".

En este sentido, la proporciéon minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental sera
del cien por cien (100%), de las cuales solo se considerardn alineadas con la Taxonomia de la UE aquellas
que cumplan todos los criterios técnicos de seleccién del Reglamento (UE) 2020/852 vy las salvaguardias
sociales minimas.

Alafechadel presente folleto, la Sociead no mantiene ningunainversién que se considere sostenible con
arreglo al Reglamento (UE) 2020/852, y su alineacién con el Reglamento es actualmente cero. La Sociedad
Gestora esta analizando su estrategia de inversién y su posible adaptacién a los criterios técnicos de
seleccién del Reglamento (UE) 2020/852, con el objetivo de identificar las inversiones que puedan
clasificarse como sostenibles segun el Reglamento.

El porcentaje de inversiones sostenibles alineadas con los términos del Reglamento (UE) 2020/852 sobre
las inversiones totales de la Sociedad variard a medida que se realicen las inversiones, y esto se
comunicard a los inversores en los informes periédicos que se les proporcionen de conformidad con el
Reglamentoy la legislacién aplicable vigente en cada momento.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo

social?

La Sociedad no realizara inversiones sostenibles destinadas a lograr objetivos sociales. La Sociedad se
centrara en los tres (3) objetivos siguientes de la lista de objetivos medioambientales para la inversion
sostenible definidos en el Reglamento (UE) 2020/852; «mitigacién del cambio climatico», «<adaptacion al
cambio climatico» y «transicidon a una economia circular»

é¢Queé inversiones se incluyen en “n.2 2 No sostenibles"y cual es su propésito?

éExisten garantias medioambientales o sociales minimas?

"Inversiones no sostenibles" se referira a aquellas inversiones que no pueden considerarse dentro de la
categoria de "inversiones sostenibles" tal como se define en las secciones anteriores. La Sociedad no
realizard inversiones que califiquen como "inversiones no sostenibles".



A

Los indices de
referencia son indices
que miden si el
producto financiero
logra el objetivo de
inversion sostenible.

I;_I@

¢Se ha designado un indice de referencia especifico para cumplir el objetivo de
inversion sostenible?

No.

¢Como tiene en cuenta el indice de referencia los factores de sostenibilidad de
forma que esté ajustado continuamente al objetivo de inversion sostenible?

No aplica.

¢Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la metodologia del
indice de manera continua?

No aplica.
¢Como difiere el indice designado de un indice de mercado pertinente?
No aplica.

é¢Doénde puede encontrarse la metodologia utilizada para el cdlculo del indice
designado?

No aplica.

é¢Dénde puedo encontrar mas informacion en linea especifica sobre el producto?
Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:

www.qualitasenergy.com



http://www.qualitasenergy.com/

