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CAPITULO I

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y
ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

1.2.1.

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL
CONTENIDO DEL FOLLETO.

D. Carmelo Tgadura Garrido, con D.N.I. 13.057.064 X, como Director Generd
Adjunto, y en representacion del Banco Bilbao Vizcaya, S.A., con domicilio social
en Bilbao, Plaza de San Nicolas, 4 asume la total responsabilidad del contenido del
presente Folleto en relacién con el Emisor y confirma la veracidad de su contenido,
gue no se omite en e mismo ningln dato relevante y que, en su opinién, €
contenido del Folleto no induce a error.

Los contactos para aclarar extremos del presente Folleto, podran candizarse a
través de D. Juan Urquiola Hidalgo, teléfono 91 374 4017.

ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO.
Inscripcion del Folleto

El presente folleto informativo reducido ha sido inscrito en los Registros Oficiales
de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 16 de septiembre de
1999.

“El registro del folleto por la Comisién Nacional del Mercado de Valores no
implica recomendacion de la suscripcion o compra de los valores a que se refiere
el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad
emisora o la rentabilidad de los valores emitidos u ofertados™.

Este folleto informativo reducido esta complementado por el Folleto Continuado
inscrito en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con fecha 21 de abril de 1999.

1.2.2. Autorizacion o pronunciamiento administrativo previo.

Al ser Banco Bilbao Vizcaya, S.A. una entidad financiera sometida a la supervision
del Banco de Espafia, éste emitio el preceptivo informe favorable sobre e Folleto
Continuado registrado el 21 de abril de 1999.

“Este informe no implica recomendacién de suscripcion de los valores, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la
rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos”.



AUDITORES.

Arthur Andersen y Cia. S. Com., con domicilio en Madrid, Raimundo Fernandez
Villaverde 65- CIF. D-79104469, inscrita en €l Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (ROAC) con el nimero S0692 y en € Registro de Economistas Auditores
(REA), ha sido encargada de auditar las cuentas anuales del Banco Bilbao Vizcaya,
S.A.y de su Grupo Consolidado, durante los gjercicios 1996, 1997 y 1998 habiendo
emitido informe favorable respecto de 1996, e incluyendo, para los gjercicios 1997
y 1998 una salvedad relativa a la amortizacion anticipada de determinados fondos
de comercio, tal y como se transcribe seguidamente:

“En los ejercicios 1998 y 1997, el Grupo ha amortizado anticipadamente
determinados fondos de comercio originados en la adquisicion de bancos y
sociedades latinoamericanos (Notas 2.g y 12). La amortizacion asi realizada no
estd basada en evoluciones negativas de las correspondientes inversiones, sino
Unicamente en la aplicacion de criterios de prudencia. Si la amortizacion de dichos
fondos de comercio se hubiera efectuado en base a un periodo de cinco afos que,
en las circunstancias actuales, consideramos es el periodo minimo durante el cual
mantienen su efectividad y contribuyen a la obtencién de ingresos para el Grupo,
el gasto por amortizacion de los ejercicios 1998 y 1997 habria sido inferior al
registrado en 47.000 y 48.000 millones de pesetas respectivamente. En
consecuencia, el efecto acumulado al 31 de diciembre de 1998 de este exceso de
amortizacion, que asciende a 95.000 millones de pesetas, incrementaria, de
acuerdo con la normativa vigente, el resultado atribuido al Grupo en el ejercicio
1998.”

En e caso de Banco Bilbao Vizcaya, S.A., auditada también por Arthur Andersen'y
Cia.,, S. Com., los informes de auditoria de los tres dltimos gercicios 1996, 1997 y
1998 han sido favorables.

Un eemplar del Informe de Auditoria correspondiente a cada eercicio fue
registrado en su momento en laCNMV.



CAPITULO 11

LA OFERTA PUBLICA Y LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE LA
MISMA

1. 1.

11.1.1.

1.1.2.

CONDICIONES Y CARACTERISTICAS ECONOMICO-FINANCIERAS
DE LOS VALORES OBJETO DE EMISION.

Importe nominal del empréstito y nimero de valores.

La Emision se realizara por un importe nominal de Mil Millones (1.000.000.000)
de Euros (equivalente a Ciento Sesenta y Sels Mil Trescientos Ochenta y Seis
Millones (166.386.000.000) de pesetas) en Cédulas Hipotecarias representadas en
anotaciones en cuenta. La Emision comprendera Diez Mil (10.000) cédulas
hipotecarias de Cien Mil (100.000) Euros (equivalente a Dieciséis Millones
Seiscientas Treintay Ocho Mil Seiscientas (16.638.600) pesetas) de valor nominal
cada una.

Naturaleza y denominacién de los valores.

El presente folleto se formaliza para una Emision de Cédulas Hipotecarias. La
denominacion de la Emisién serd “Emision de Cédulas Hipotecarias BBV
Septiembre 99” (en adelante, la“Emision”).

El capital y los intereses de estas cédulas estaran especialmente garantizados sin
necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que, siendo aptas
para servir de cobertura, en cualquier tiempo consten inscritas a favor de Banco
Bilbao Vizcaya, SA. (en adelante, también el “Emisor”), sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonia del mismo.

11.1.3. Importe nominal de cada valor.

El importe nominal de cada valor seré de Cien Mil (100.000) Euros (equivalente a
Dieciséis Millones Seiscientas Treinta y Ocho Mil Seiscientas (16.638.600)
pesetas).

11.1.4. Comisiones y gastos conexos que haya de soportar el suscriptor.

El Emisor no repercutird ningun gasto al suscriptor con ocasién de la suscripcion de
estos valores, sin perjuicio de lo establecido en el apartado siguiente. Asimismo,
Banco Bilbao Vizcaya, S.A. como entidad emisora, no cargara gasto alguno en la
amortizacion de los mismos.



11.1.5. Comisiones a cargo de los tenedores de los valores.

Los valores objeto de la presente Emision estaran representados por anotaciones en
cuenta. Serén a cargo del Emisor los gastos de inscripcion en el Registro Central
del Servicio de Compensacién y Liguidacion de Valores, seguin la Circular 8/1995,
de 20 de diciembre del Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores.
Asimismo, las entidades adheridas a citado servicio podran establecer, de acuerdo
con la legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles en concepto de
administracion de valores que libremente determinen.

11.1.6. Clausula de Interés.
11.1.6.1 Tipo de Interés Nominal.

El tipo de interés nominal anual de la Emision sera fijo y se determinard en €l
momento de lanzamiento de la misma, por acuerdo entre el emisor y las entidades
Directoras de la Emisién. Este tipo fijo se calculara tomando como referencia el
tipo de rentabilidad en el mercado secundario de los Bonos emitidos por e Estado
alemén en Euros a un plazo de 10 afios, al que se le afiadira un diferencial que
podra oscilar entre 30 y 90 puntos bésicos (centésimas de punto porcentual) y se
convertir en tipo nominal en base 365.

A los efectos de lafijacidn de tipo de interés de esta Emisién se entendera por tipo
de rentabilidad de mercado de los Bonos alemanes emitidos por € Estado aleman
en Euros a un plazo de 10 afios, mencionado en el péarrafo anterior, €l tipo que
aparezca en la pantalla PMEURO14 de REUTERS, o0 en caso de que dicha
pantalla no ofreciera cotizacion, la pantalla PBBUNDOS de REUTERS, el dia del
lanzamiento de la Emision.

El dia del lanzamiento de la Emisién serd e que acuerde e Emisor con las
entidades directoras de la colocacion y en todo caso sera en una fecha posterior ala
inscripcion en los Registros de la Comisién Nacional del Mercado de Valores del
Folleto informativo de la Emision y no més tarde de 25 dias naturales a contar
desde dichainscripcion.

El importe a pagar por intereses se calculara aplicando la siguiente formula:

36.500 (*)
Donde;

C = importe bruto del cupon periddico

N = valor nominal del valor

d = nimero de dias naturales transcurridos
i = tipo de interés nominal



(*) salvo el caso de afio bisiesto, que el denominador sera 36.600, es decir, en todos
los afios se tomard el nimero de dias naturales realmente transcurridos. A dichos
efectos, se entendera que corresponde aplicar la base 36.600 a aquella parte de un
periodo de devengo de intereses que corresponda a un afio bisiesto, de tal forma
gue, en caso de no coincidir dicho periodo de interés con un afio natural, la base de
calculo sera: (@) respecto del nimero de dias efectivos transcurridos en el afio no
bisiesto, 36.500; y (b) respecto del nimero de dias efectivos transcurridos en el afio
bisiesto, 36.600.

A efectos meramente informativos incluimos a continuacion una tabla con los
valores alcanzados por €l tipo de referencia en determinadas fechas de los Ultimos
seis meses (en términos de TIR anua).

Fechas Rentabilidad(%0) Fechas Rentabilidad(%0)
05/02/99 3.781 04/06/99 4.276
12/02/99 3.839 11/06/99 4.341
19/02/99 3.900 18/06/99 4.228
26/02/99 4.011 25/06/99 4.532
05/03/99 4.012 02/07/99 4.588
12/03/99 4.028 09/07/99 4.725
19/03/99 3.925 16/07/99 4.755
26/03/99 4.045 23/07/99 4.666
02/04/99 4.004 30/07/99 4811
09/04/99 3.843 06/08/99 5.040
16/04/99 3.871 13/08/99 4.878
23/04/99 3.853 20/08/99 4.815
30/04/99 3.868 27/08/99 4.796
07/05/99 3.999 01/09/99 4.920
14/05/99 4.151

21/05/99 4.052

28/05/99 4.103

Fuente: Bloomberg

11.1.6.2. Pago de cupones.

Los intereses se devengardn desde la fecha correspondiente a desembolso de la
Emisién (que serdla que se fije como tal en el anuncio a publicar en BORME) y se
pagaran por anualidades vencidas cada aniversario de la fecha de desembolso
durante toda la vida de la Emision. El dltimo cupdn se abonara coincidiendo con el
vencimiento fina de laEmision.



Si agun vencimiento coincidiera con un dia que no fuera dia habil, el abono se
efectuara el dia habil inmediatamente siguiente, sin que ello devengue ningun tipo
de interés por dicho motivo.

Se entendera por “dia habil” e que se fije en cada momento por el Banco Central
Europeo para € funcionamiento del sistema Target (Trans-European Automated
Real-Time Gross-Settlement Express Transfer system).

Al estar los valores representados mediante anotaciones en cuenta, € servicio
financiero del pago de cupones y amortizaciones se redlizara a través de las
Entidades Adheridas al Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores.

11.1.7. Fiscalidad
(A) INVERSORES RESIDENTES EN ESPANA

A esta Emisién le sera de aplicacion el régimen fiscal genera vigente en cada
momento para las emisiones de valores. En particular, por lo que respecta d
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y a Impuesto sobre Sociedades, €l
importe de los cupones y la diferencia entre €l valor de suscripcién o adquisicion y
su valor de transmision, reembolso 0 amortizacién tendra la consideracion de
rendimiento del capital mobiliario. Cuando sean obtenidos por personas fisicas, y
tengan un periodo de generacion superior a dos afos, los rendimientos netos se
reducirén en un 30 por 100.

Por 1o que se refiere a régimen de retenciones aplicable sobre los rendimientos de
capital mobiliario, la legislacion vigente es la recogida en e Rea Decreto
214/1999, de 5 de febrero, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas y en € Real Decreto 537/1997, de 14 de abril, por
el que se aprueba e Reglamento del Impuesto sobre Sociedades modificado por el
Real Decreto 2717/1998, de 18 de diciembre.

Conforme a la mencionada legislacion, es preciso distinguir entre el régimen fiscal
derivado del cobro de cupones de titulos con rendimiento explicito, y €
correspondiente a los rendimientos derivados de la transmision o amortizacion de
los mencionados titul os.

a) Cobro de Cupones

L os rendimientos obtenidos por personas fisicas correspondientes a los cupones de
las cédulas hipotecarias estan sujetos a retencion a tipo del 18%. Por € contrario,
s el perceptor de los cupones es un sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades,
los rendimientos de los cupones no se someten a retencion.



b) Transmisién y amortizacién de los titulos

Los rendimientos obtenidos por personas fisicas o juridicas como consecuencia de
la transmisién o amortizacién de las cédulas hipotecarias, no estan sometidos a
retencion con independencia de que el perceptor sea una personafisicao juridica.

No obstante lo anterior, s € perceptor del rendimiento es una persona fisica, se
someterd a retencion la parte del precio de transmision que corresponda al cupén
corrido cuando la transmisién se produzca en los 30 dias anteriores al cobro del
cupdn a alguna de las siguientes personas o entidades:

- No residente en territorio espafiol 0 sujeto pasivo del Impuesto sobre
Sociedades.

- Adquirente no sometido a retencion por los rendimientos derivados de los
titulos transmitidos.

(B) INVERSORES NO RESIDENTES EN ESPANA

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas no residentes
en Espafia, la tributacion por los rendimientos generados vendra determinada por la
Ley 41/1998, de 9 de diciembre, sobre la Renta de no residentes y Normas
Tributarias, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la Doble
Imposicion en el caso de que éstos resulten aplicables.

Conforme a articulo 13 de la ley 41/1998, los rendimientos derivados de estos
titulos, tanto por € cobro del cupdn como por la diferencia entre el precio de
transmisién, reembolso 0 amortizacién y el coste de adquisicién, estaran exentos de
tributacién en Espafia cuando sean obtenidos por personas fisicas o juridicas
residentes en otros Estados miembros de la Uni6on Europea, que no operen en
Espaiia mediante establecimiento permanente, con excepcion de los obtenidos a
través de los paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos
fiscales.

En el caso de que los rendimientos sean obtenidos por personas fisicas o juridicas
no residentes en otro Estado de la Unién Europea, la tributacion sera la siguiente:

a) Cobro de cupones

Los rendimientos correspondientes a los cupones estardn sujetos a tributacion en
Espafia, practicandose una retencién a tipo vigente, actualmente el 25% salvo que
por aplicacion de un Convenio para evitar la Doble Imposicion dicho tipo resulte
inferior.

b) Transmisién, reembolso y amortizacion de los titulos

L os rendimientos obtenidos por la transmision o amortizacién de los titulos estaran
sujetos a tributacion en Espafa, practicandose una retencién al tipo vigente,



actualmente & 25% o al tipo reducido establecido en & convenio para evitar la
doble imposicién aplicable.

No obstante, estaran exceptuados de retencion los rendimientos obtenidos en la
transmision, reembolso o amortizacién de activos financieros con rendimiento
explicito que estén representados mediante anotaciones en cuenta 'y se negocien en
un mercado secundario oficial de valores espariol.

En & caso de que dichos rendimientos deriven de transmisiones realizadas en
mercados secundarios oficiales de valores espaiioles y sean obtenidos por una
persona fisica o juridica residente en un pais con e que Espafia tenga suscrito un
Convenio para evitar la Doble Imposicion, con clausula de intercambio de
informacién, estardn exentos de tributacion en Espafia. En e caso de que €
Convenio no incorpore dicha clausula, el rendimiento quedara sujeto a tributacion
en Espafia, practicandose una retencion al tipo de gravamen reducido que, en su
caso, se establezca en el mismo.

L os no residentes que tengan derecho ala aplicacion de una exencién de tributacion
0 de un tipo de retencién reducido deberan aportar al Emisor un certificado de
residencia fiscal emitido por las autoridades fiscales de su pais de residencia. El
certificado tendra una validez de seis meses desde |a fecha de emision.

11.1.8. Amortizacion de valores.
11.1.8.1.Precio de Reembolso

Los valores de esta Emision se reembolsarén ala par, por latotalidad de la Emision
el dia en que se cumpla el décimo aniversario de la fecha de desembolso de la
Emision.

11.1.8.2.Modalidades de amortizacion

Tal como se haindicado en el apartado anterior la amortizacion de esta Emision se
realizara por la totalidad a su vencimiento. No existirén, por tanto, opciones de
amortizacion anticipada ni para el emisor ni paralos suscriptores.

En e caso de que e dia de pago de la amortizacion no fuera un dia habil (segin
definicion de dicho término en el apartado 11.1.6.2 anterior), € pago del mismo se
tradadara a dia habil inmediatamente posterior, sin que por €ello e obligacionista
tenga derecho a percibir intereses por dicho diferimiento.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 59 del Real Decreto 685/1982 de 17 de
marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, €l volumen de
las cédulas hipotecarias emitidas por la entidad, y no vencidas, no podra superar €l
90% de una base de computo formada por la suma de los capitales no amortizados
de todos los créditos hipotecarios de la cartera de la Entidad aptos para servir de
cobertura.



En el caso de superar € limite, se amortizaran por sorteo, que se redizara ante
notario, el importe excedido de acuerdo con lo que determina el articulo 60 del Real
Decreto 685/1982, modificado por el Real Decreto 1289/1991. Lafechay lugar de
realizacion del sorteo se hara publico con una semana de antelacion. El resultado de
dicho sorteo se hara publico en e plazo de siete dias en las oficinas de Banco
Bilbao Vizcaya, SA.y en el BORME.

11.1.9. Servicio Financiero.

Al estar previstala admisién a negociacion de esta Emision en el Mercado AIAF de
Renta Fija, los pagos de intereses y de principal al vencimiento se redizaran a
través de |os mecanismos habituales en dicho mercado y, por tanto, se canalizaran a
través de las entidades adheridas al mismo en las que los suscriptores de estos
valores mantengan su depdsito.

11.1.10. Moneda

La moneda de denominacion de los valores de la Emision sera el Euro.

11.1. 11. Cuadro del servicio financiero del empréstito, incluyendo tanto los pagos de
interés como la amortizacion del principal.

Dado que lafecha de redaccion de este folleto no se ha determinado el tipo nominal
de la Emisién, a titulo de gjemplo incluimos el cuadro del servicio financiero del
empréstito tomando un tipo de interés nominal anual del 5,36%, que seria e que
resultaria de tomar |a referencia de pantalla sefialada en el apartado 11.1.6.1 para €l
dia 1 de septiembre de 1999 y afiadiéndole un diferencial de 44 puntos béasicos.
Suponemos también que la fecha de desembolso es € 30 de septiembre, en este
supuesto € cuadro del servicio financiero del empréstito seria el siguiente:

Ref: Bund 4.5 julio 2009 a 01/09/99 4.92+0.44=5.36
FECHAS FLUJOS(EUROYS) FLUJOS(PESETAYS)
30/09/99 1.000.000.000 166.386.000.000
30/09/00 -53.600.000 8.918.289.600
30/09/01 -53.600.000 8.918.289.600
30/09/02 -53.600.000 8.918.289.600
30/09/03 -53.600.000 8.918.289.600
30/09/04 -53.600.000 8.918.289.600
30/09/05 -53.600.000 8.918.289.600
30/09/06 -53.600.000 8.918.289.600
30/09/07 -53.600.000 8.918.289.600
30/09/08 -53.600.000 8.918.289.600
30/09/09 -1.053.600.000 175.304.289.600
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11.1.12. Tasa Anual Equivalente y Tasa Interna de Rentabilidad.

La Tasa Interna de Rentabilidad o Tasa Anual Equivalente sera la que resulte de
aplicar alos flujos financieros de la Emision la siguiente formula:

N+ F1L + F2 +.... + Fn =0
(1+r) (1+r)? (1+r)"

siendo:

N = Vaor nominal del valor.

n = Periodos de duracion del valor.
F = Flujosde Cga.

r = Tasa interna de rendimiento.

Dado que a la fecha de redaccion de este folleto no se ha determinado € tipo de
interés de la Emision, que sera fijado en una fecha posterior tal como se describe en
el apartado 11.1.6.1 anterior, no es posible calcular en la fecha de este folleto la
rentabilidad real para los inversores. Sin embargo a titulo de ejemplo incluimos el
clculo tomando un tipo de interés nomina anua del 5,36%, que es e que
resultaria de tomar |a referencia de pantalla sefialada en el apartado 11.1.6.1 para €l
dia 1 de septiembre y afiadiéndole un diferencial de 44 puntos bésicos. Suponemos
también que la fecha de desembolso es €l 30 de septiembre, en este supuesto €l
cuadro de flujos financieros por cada cédula hipotecariaes € siguiente:

FECHAS FLUJOS (EURQOS) FLUJOS (PESETAS)
30/09/99 100.000 16.638.600
30/09/00 -5.360 -891.828,96
30/09/01 -5.360 -891.828,96
30/09/02 -5.360 -891.828,96
30/09/03 -5.360 -891.828,96
30/09/04 -5.360 -891.828,96
30/09/05 -5.360 -891.828,96
30/09/06 -5.360 -891.828,96
30/09/07 -5.360 -891.828,96
30/09/08 -5.360 -891.828,96
30/09/09 -105.360 -17.530.430,96

En € supuesto anterior la rentabilidad para € suscriptor, aplicando la formula
anterior seriadel 5,36%.
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11.1.13. Interés efectivo previsto para el emisor.

El coste para el emisor se calculard mediante la igualacion del flujo de ingresos
netos con € flujo de pagos, aplicando la misma férmula indicada en e apartado
anterior.

El flujo de ingresos netos responde a importe nomina de la Emision
correspondiente, minorado en el importe de los gastos de Emision (entre otros tasas
CNMYV, mercados secundarios, publicidad, comisiones de colocacion ....).

Los gastos estimados para esta Emision ascienden a 20.336.060,73 Euros

(equivalentes a 3.383.935.800 pesetas), aproximadamente, con el siguiente detalle:

Concepto Euros Ptas.
Registro CNMV (0,14%., méx. 36.060,73) 36.060,73 6.000.000
Admision CNMV (0,03%o) 30.000,00 4.991.580
Tasas AIAF (0,05%o) 50.000,00 8.319.300
Publicidad oficial y comercial 70.000,00 11.647.020
Gastos de escrituray registro (0,15%o) 150.000,00 24.957.900
Comisiones de aseguramiento y colocacion 20.000.000,00 3.327.720.000
(méx. 2,00%)
Total 20.336.060,73 3.383.935.800

Con los datos utilizados para el gemplo para €l caso del inversor, del apartado
anterior, el coste para el emisor seriadel 5,63%.

11.1.14. Evaluacion del riesgo.

BANCO BILBAO VIZCAYA, SA. ha encargado la vaoracion del riesgo
crediticio de la Emision de Cédulas Hipotecarias a Moody’ s Investor Service.

Con fecha 9 de septiembre de 1999 dicha agencia de calificacion ha asignado de
forma provisional alas cédulas hipotecarias objeto del presente Folleto Informativo
un rating de Aaa. Esta calificacion esta sujeta a la revisién de la documentacion
final de la presente Emisién. En el Anexo |l de este folleto se recoge una copia de
la carta de comunicacién del rating provisional por parte de MOODY’'S
INVESTOR SERVICE.

La calificacion es un evaluacion de la capacidad y compromiso juridico de un
emisor para efectuar |os pagos de intereses y amortizacion del principal en el plazo
previsto en las condiciones de la emision. La funcién de las calificaciones en los
mercados financieros es proporcionar una medida del riesgo de incumplimiento en
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1.2

el pago de intereses, dividendos o principal, de unainversiéon de rentafija. Moody’s
realiza su labor calificadora siguiendo una metodologia, criterios y control de
calidad Unico y uniforme que es aplicable a todos los emisores y situaciones de
emision en todos los paises ddd mundo. Con este fin, Moody’'s emplea
calificaciones y definiciones que son las mismas en cada pais y en cada mercado
financiero.

Laescalade calificacion de Moody’ s para las cédulas hipotecarias es la siguiente:

Aaa )
Aa ) Categoriadeinversion

A )
Baa)

Ba )
B )
Caa) Categoria especulativa
Ca )
C)

Moody’s aplica modificadores numéricos, 1, 2 y 3, a cada categoria genérica de
calificacion desde Aa hasta B. El modificador 1 indica titulos en la banda superior de
cada categoria genérica de calificacion y e modificador 3 indica emisiones en la
bandainferior de cada categoria genérica.

Este rating es una opinion de Moody’s y no constituye una recomendacion para
comprar 0 vender las cédulas hipotecarias. Tampoco se intenta reflgjar |as condiciones
de mercado. El rating puede ser revisado, suspendido o retirado en cuaquier momento
por Moody's, de formaunilateral, s asi |0 creyera necesario la agencia de calificacion.

Pararedlizar e proceso de cdificacion y seguimiento Moody’s confia en la exactitud
y lo completo de la informacién que le proporcionan € Emisor, € Garante, sus
respectivos auditores y otros expertos.

La calificacion no sustituye € andisis que siempre debe hacer € inversor, sino que
debe ser un complemento de este andlisis.

INFORMACION RELATIVA AL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION.

11.2.1. Solicitudes de suscripcion.

11.2.1.1. Colectivo de potenciales inversores

Esta Emision de Cédulas Hipotecarias esta dirigida a inversores institucionales,
tanto nacionales como extranjeros. A los efectos de clarificar €l calendario de la
operacion y que se describe con detalle en distintos apartados de este folleto, se
incluye a continuacion una descripcion esquematica de | as fechas de este proceso:
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FECHA DESCRIPCION

16 de septiembre de 1999 Registro CNMV Folleto Reducido

Dia de lanzamiento (no més tarde del 11 de|Diade determinacion del cupdn fijo

octubre)

Dia de lanzamiento méas 1 6 2 dias, en funcién de| Publicacidn de anuncio en el BORME

los plazos de admisién de anuncios en BORME

Desde las 9:00 horas del dia de publicacion en € | Inicio Periodo de Suscripcion

BORME

No mas tarde de 20 dias habiles después del Inicio | Fin Periodo de Suscripcion

del Periodo de Suscripcién

No maés tarde de 20 dias hébiles después de la| Desembolso

finalizacion del Periodo de Suscripcion

A los efectos del computo de los plazos aqui establecidos se entenderan por dia hébil €l
concepto incluido en e apartado 11.1.6.2 anterior.

11.2.1.2.

11.2.1.3.

Aptitud para cubrir las exigencias legales de inversion a las que estan
sometidas determinados tipo de entidades.

Una vez admitidas a negociacion en €l Mercado AIAF de Renta Fija, los valores
de esta Emision seran aptos para cubrir las exigencias legales de inversion a que
estdn sometidas determinado tipo de entidades, en particular: las Instituciones de
Inversién Colectiva, Compafiias de Seguros, Fondos y Planes de Pensiones, asi
como cualesquiera otras Instituciones o Empresas Mercantiles que deban cumplir
con obligaciones administrativas de inversion en valores negociados en mercados
secundarios organizados.

En el caso de las Instituciones de Inversién Colectiva, la restriccion en cuanto a
limites de concentracion en valores de un mismo emisor, de no superar el 10% del
activo de la Ingtitucién aplicable para la generalidad de valores de emisores
privados, ha sido ampliada hasta e 25% del activo en e caso de valores con
garantias especiales (segun lo establecido en la Disposicion Adicional segunda de
la Ley 20/1998, de 1 de julio), entre los que se encuentran los emitidos a amparo
de lo dispuesto en la Ley 2/81 de Regulacion del Mercado Hipotecario, categoria
alaque pertenece la presente Emision.

Periodo de suscripcion.
El periodo de suscripcién de los valores se abrira a las 9:00 horas del mismo dia
en que aparezca publicado € anuncio oficial de la Emision en e BORME, y se

cerrara el dia especificado en dicho anuncio, que sera una fecha posterior en no
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11.2.1.4.

mas de 20 dias habiles a la fecha de inicio del periodo de suscripcion, no siendo
prorrogable dicho plazo. En cualquier caso, si la Emision se cubriera integramente
antes de la finalizacion del periodo de suscripcion, € Emisor podra cerrar por
anticipado dicho periodo.

Tramitacion de la suscripcion.

Los interesados en la suscripcion de los valores objeto de la presente Emision
podran dirigirse directamente a las entidades aseguradoras y colocadoras de la
misma, en los domicilios que se indican a continuacion:.

ABN AMRO Bank N.V.

Gustav Mahlerlaan 10

1082 PP Amsterdam

Holanda

Fax: 31206280 78 00

Con Copia:

ABN AMRO Bank N.V. Sucursal en Espafia
José Ortegay Gasset, 29, 52 planta
Madrid

Att: Alfredo Gatius

Tel: 91 423 6900

Fax: 91 423 6903

BANCO BILBAO VIZCAYA, SA.
Claradel Rey, 26

Madrid

Att: Mariano Marcos

Teleféno: 91 374 3175

Fax: 91 374 4140

CDC Marchés

56 Rue de Lille

75356 Paris

CEDEX 07

Francia

Atencién: Beatrice de Pompignan
Teléfono: 331 404 97743

Fax: 331 404 91305

DEUTCHE BANK AKTIENGESELLSCHAFT
Taunusanlage 12, D-60325

Frankfurt am Main — Alemania

Atencion: Boris Kopp

Fax: 49 69 91 033341

Con Copia: Deutsche Bank S.A.E.

Castellana 18

Atencion: Francisco Zaragoza Cazorla
Teléfono: 91 5555933

Fax: 91 3355148
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DRESDNER BANK AG, Sucursal en Espafia
Pinar 2y 4,

Madrid

Att: D. Mariano Aldama Sala

Teléfono: 91 745 8226

Fax: 91 745 8248

11.2.1.5. Desembolso

Cada una de las entidades aseguradoras y colocadoras de la Emision abonaraen la
cuenta que el Emisor designe al respecto la cantidad correspondiente a nimero de
valores por €ella asegurado, o colocado, segun se trate de entidades aseguradoras o
colocadoras, no més tarde de las 10:00 horas del dia sefidlado como fecha de
desembolso en e anuncio oficia de la Emision en e BORME. La fecha de
desembolso serd posterior en no més de 20 dias habiles a la de fecha de
finalizacion del periodo de suscripcion.

11.2.1.6. Entrega de los resguardos provisionales.

L as entidades aseguradoras entregarén al suscriptor un documento justificativo de
la comprarealizada.

11.2.2. Colocacién y adjudicacion de los valores
11.2.2.1. Entidades Colocadoras

Banco Bilbao Vizcaya, S.A. participard en la colocacién de las Cédulas
Hipotecarias, por un importe méximo de hasta Doscientos Millones (200.000.000)
de Euros. Adicionalmente, las entidades enumeradas en e apartado 11.2.2.3
siguiente, también actuardn, ademés de en su calidad de entidades aseguradoras de
laemision, como entidades colocadoras de la misma.

11.2.2.2. Entidades Directoras

Actuaran como Entidades Directoras de esta Emision ABN AMRO Bank N.V.,
Banco Bilbao Vizcaya, SA., CDC Marchés, Deutsche Bank Aktiengesellschaft y
Dresdener Bank AG, Sucursal en Espaiia.

D. Antonio Uguina Zamorano, en su calidad de apoderado de Banco Bilbao
Vizcaya, SA.; D. Ignacio Mufioz Pidal y D. Alfredo Gatius Marsal, ambos en
representacion de ABN AMRO Bank N.V.; D. Mariano Aldama Salay D. Alberto
Sandoval Criado del Rey, ambos en representacion de Dresdner Bank AG, Sucursal
en Espafia; D. Francisco Zaragoza Cazorla, en representacion de Deutsche Bank
Aktiengesellschaft; y D. Olivier Allaad y D. Olivier Khayat, ambos en
representacion de CDC Marchés, manifiestan:

Que se han llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la
veracidad e integridad de la informacion contenida en el folleto.

16



Que como consecuencia de esas comprobaciones, no se advierten
circunstancias que contradigan o alteren la informacion contenida en el
folleto, ni éste omite hechos o datos significativos que puedan resultar
relevantes para el inversor.

Esta declaracion no se refiere a los datos objeto de la auditoria de cuentas a

31/12/98, recogidos en el Folleto Continuado inscrito en los Registros Oficiaes de

laComision Nacional del Mercado de Vaores con fecha 21 de abril de 1999.
11.2.2.3. Entidades Aseguradoras.

La colocacion de esta Emision esta asegurada por las siguientes entidades y las
siguientes cuantias nominales:

Entidad Millones de Euros
ABN AMRO Bank N.V. 200
CDC Marchés 200
Deutsche Bank Aktiengesellschaft 200
Dresdner Bank AG, Sucursal en Espaiia 200

Las anteriores entidades se obligan, de forma mancomunada a presentar por cuenta
propia 0 por cuenta de clientes solicitudes de suscripcién en firme por el importe
correspondiente a su aseguramiento, por o que, en el caso de que una de €ellas no
presentara peticiones de terceros para cubrir e importe por ella asegurado, ello no
afectara a resto de entidades aseguradoras, que Unicamente vendran obligadas a
cumplir sus respectivos compromisos individuales.

La comision de aseguramiento y/o colocacion se fijara por acuerdo con las
Entidades aseguradoras y la entidad colocadora, con un limite méximo de hasta el
2% del valor nominal de la Emision. Unavez fijada ésta, seré objeto de publicacién
en el anuncio oficial delaEmisién en el BORME.

Il. 2.2.4. Criterios y procedimiento de colocacion.

La colocacion de esta Emision se redlizarg, teniendo en cuenta el colectivo al que
vadirigida, por e siguiente procedimiento:

Las entidades interesadas en la suscripcion de estos valores podrén dirigirse a
cuaquiera de las entidades aseguradoras o colocadoras detalladas en el apartado
11.2.2 anterior y presentar ali sus solicitudes por escrito, o bien enviarlas por
correo, télex o fax.

Todas las peticiones que se reciban por cualquiera de estos medios durante el
periodo de suscripcion abierta serén en principio atendidas en su totalidad.

Cada entidad aseguradora, a su vez, realizara directamente la adjudicacion entre las
solicitudes recibidas por €ella, velando en todo caso porque no se produzcan
tratamientos discriminatorios entre las peticiones que tengan caracteristicas
similares, no obstante |o cual, la entidad aseguradora podra otorgar prioridades alas
peticiones de sus clientes que estimen convenientes.
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En e caso de que, finalizado € Periodo de Suscripcion, no se hubiera suscrito la
totalidad de la emision, ésta quedara reducida a importe efectivamente suscrito.

11.2.3. Certificados definitivos de los valores.

Las anotaciones en cuenta a favor de los titulares se practicaran conforme a las
normas de funcionamiento establecidas por e Servicio de Compensaciéon y
Liquidacion de Vaores, tal como ha sido indicado con anterioridad. Una vez
cerrada la suscripcion, las Entidades Aseguradoras entregaran certificado definitivo
de adjudicacion a los suscriptores.

I1. 3. INFORMACION LEGAL Y DE ACUERDOS SOCIALES

11.3.1.

11.3.6.

Acuerdos sociales.

Esta Emision de cédulas hipotecarias se efectla en virtud de la resolucion de la
Comision Delegada Permanente del Banco de fecha 13 de septiembre de 1999, en
uso de la delegacion contenida en € acuerdo del Consgjo de Administracion de
fecha 30 de junio de 1999, & cua se adopté haciendo uso de la delegacion
establecida en el acuerdo de la Junta General de Accionistas de fecha 27 de febrero
de 1999. El texto de estos acuerdos, se acompafia como Anexo | a presente folleto.

Del limite total autorizado por la Junta General de Accionistas del Emisor de 27 de
febrero de 1999 para que €l Consglo de Administracion pudiera emitir, durante un
plazo méximo de cinco afios a contar desde la fecha de la Junta, en una o varias
veces, series numeradas de obligaciones, bonos de tesoreria o cualesguiera otros
valores andlogos, en euros 0 en divisas, suscribibles en metdlico o en especia,
simples o con garantia de cuaquier clase, incluso hipotecaria, con o sin la
incorporacién de derechos a los titulos (warrants), subordinadas o no, con duracién
temporal o indefinida, total o parcialmente canjeables por acciones del propio
Emisor o de otra sociedad ya emitidas, que ascendia a un maximo de Seis Mil
Millones (6.000.000.000) de Euros, de los que no se ha consumido cantidad alguna
hasta |a fecha de este Folleto.

Garantias de la Emision.

El capital y los intereses de estas emisiones de cédulas hipotecarias estarén
especialmente garantizados sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca
sobre todas las que, siendo aptas para servir de cobertura, en cuaquier tiempo
consten inscritas a favor de Banco Bilbao Vizcaya, SA., sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial del mismo.

El volumen de cédulas hipotecarias emitido por Banco Bilbao Vizcaya, S.A. no

supera e 90% del importe de los capitales no amortizados de los créditos
hipotecarios de cartera aptos para servir de cobertura.
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11.3.7.

Los prestamos hipotecarios que sirven de cobertura a estas emisiones de cédulas
hipotecarias estan garantizados con primera hipoteca sobre € pleno dominio.

Las inscripciones de las fincas hipotecadas sujetas a los préstamos que sirven de
cobertura a estas emisiones de cédulas hipotecarias, se encuentran vigentes y sin
condicion alguna y no sujetas a limitaciones por razon de inmatriculacion o por
tratarse de inscripciones practicadas al amparo del articulo 298 del Reglamento
Hipotecario.

Los préstamos garantizados que sirven de cobertura a estas emisiones de cédulas
hipotecarias no exceden del 70% del valor de tasacion del bien hipotecado ni del
80% en aquellos préstamos destinados a la construccion, rehabilitacion o
adquisicién de vivienda.

Los bienes inmuebles por naturaleza sobre los que recaen las hipotecas de los
préstamos que sirven de cobertura a las emisiones de cédulas hipotecarias han sido
tasadas con anterioridad a la Emision de los titulos, y han sido asegurados en las
condiciones que establece el articulo 30 del R.D. 685/1982 de 17 de marzo.

Forma de representacion.

Los titulos de esta Emision de cédulas hipotecarias estaran representados mediante
anotaciones en cuenta, tal como esta previsto por los mecanismos de negociacion
en Mercado AIAF de Renta Fija en la que se solicitara su admision y les sera de
aplicacion e régimen legal general espafiol. La entidad encargada del registro
contable de las anotaciones en cuenta serda € Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores, entidad domiciliadaen Madrid, calle Orense n° 34.

11.3.8. Legislacion y jurisdiccion.

Los valores de esta Emision estaran sometidos a la legislacion espafiola, siendo
competentes en caso de litigio los juzgadosy tribunales de Madrid.

11.3.9. Circulacion de los valores.

No existen restricciones particulares a la libre circulacion de estos titulos,
amparados por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, que desarrolla la regulacion del Mercado Hipotecario, modificado por €l
Real Decreto 1289/1991, pudiendo ser transmitidos sin necesidad de intervencion
de fedatario publico cuando la operacion se redlice a través de una entidad
financiera de las que pueden participar en el Mercado Hipotecario, de acuerdo con
lo previsto en la disposicion adicional cuarta de la Ley 14/1985, de 29 de mayo, de
Régimen Fiscal de Determinados Activos Financieros.
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11.3.10. Acuerdos adoptados para solicitar la admision a cotizacion en un mercado
secundario oficial.

Se solicitara la admisién a negociacion de esta Emisién en e Mercado AIAF de
Renta Fija en virtud de la resolucién de la Comision Delegada Permanente del
Emisor, en uso de la delegacion contenida en e acuerdo del Consgo de
Administracién de fecha 30 de junio de 1999, amparado en el acuerdo de la Junta
Genera de Accionistas de 27 de febrero de 1998.

Asimismo, con independencia de la admisién a cotizacién en el mercado nacional
anterior, y en funcion de la difusién de la Emision, se podra solicitar la admision a
negociacién de esta Emision cualquier otro mercado secundario no nacional.

1.4, INFORMACION RELATIVA A LA ADMISION EN UN MERCADO
SECUNDARIO OFICIAL.

11.4.1. Mercados secundarios oficiales para los que existe el compromiso de solicitar la
admisidn a negociacion.

La Entidad Emisora se compromete a solicitar la admision a cotizaciéon de la
presente Emision en el Mercado AIAF de Renta Fija en un plazo méximo de tres
meses desde la fecha de desembolso (que sera la que se fije como tal en e anuncio
apublicar en BORME).

Asimismo, se hace constar que se conocen, y se acepta cumplir, los requisitos y
condiciones para la admisién, permanencia y exclusion de los valores negociados
en dicho mercado, segun lalegislacion vigente y los requerimientos de sus érganos
rectores. En caso de incumplimiento de este plazo se hara publica su causa
mediante su anuncio en un periédico de difusion nacional.

La Entidad Emisora solicitara la admision a cotizacion de la presente Emision en la
Bolsa de Luxemburgo. Adicionalmente, e Emisor se compromete a facilitar a los
inversores, caso de que éstos asi 1o soliciten, la liquidacion de esta Emision através
de los sistemas internacionales de EUROCLEAR y CEDEL. Asimismo, esta
Emision seincorporara a Fondo Publico de Regulacién del Mercado Hipotecario.

11.4.2. Otros empréstitos y valores de renta fija.

11.4.2.1. Cuadro-resumen
A continuacion, se incluye, en forma de cuadro resumido, la informacién relativa a
los empréstitos relativos a valores de renta fija simple de Banco Bilbao Vizcaya,

S.A. admitidos a negociacién en un mercado secundario oficial. Dicha informacion
aparece individualizada para cada uno de dichos empréstitos.
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Tipo de valor | Fecha de Fecha de mercado volumen Frecuencia | Fecha tltima | Precio o Precio o
Emision |amortizacion| secundario nominal de cotizacion |TIR méximo TIR
negociado cotizacion minimo
porcentaje
1996
Bonos BB 17/11/86 1/04/00| Bolsa Bilbao 260.880.000 33,33 30/12/96 103,50 100,00
Bonos BBV 10/09/90 15/01/01 Id. 7.418.600.000 38,55 30/12/96 103,00 100,00
Bonos BBV 30/12/93 30/12/96 Id. 413.650.000 36,55 17/12/96 125,00 94,50
Bonos BBV 30/12/93 30/12/96 Id. 230.350.000 32,53 23/12/96 112,00 95,10
Bonos BBV 30/03/94 30/03/97 Id. 1.096.800.000 43,78 30/12/96 125,50 96,50
Bonos BBV 25/11/91 15/01/01 AIAF 200.000.000 9,52 21/08/96 9,37 9,34
Bonos BBV 4/07/96 22/12/06 Id. 200.000.000 4,76 23/09/96 9,55 9,55
Bonos BBV 4/07/96 22/12/16 Id. 325.000.000 5,00 19/11/96 7,70 7,70
1997
Bonos BB 17/11/86 1/04/00| Bolsa Bilbao 167.100.000 38,47 30/12/97 102,75 100
Bonos BBV 10/09/90 15/01/01 Id. 3.432.400.000 39,44 31/12/97 101 100
Bonos BBV 30/03/94 30/03/97 Id. 89.295.000 17,48 11/03/97 149 135
52 Emision 25/11/91 15/01/01 AIAF 33.990.000 4,35 24/10/97 99,15 99,15
Obl. Sub
62 Emision 4/07/96 22/12/06 Id. 200.025.000 4,35 6/10/97 88,27 88,27
Obl. Sub
72 Emision 4/07/96 22/12/16 Id.
Obl. Sub
52 Emision 27/02/97 18/12/07 Id. 112.150.000 38,1 30/12/97 108,47 88,27
Obl. Ord
82 Emision 27/02/97 18/12/07 Id. 7.550.000 4,35 13/10/97 106,26 106,26
Obl. Sub
1998
Bonos BBV 10/09/90 15/01/01| Bolsa Bilbao 177.900.000 19,23 30/12/98 101,5 100
Bonos BBV 30/03/94 30/03/97 Id. 4.361.300.000 28,64 30/12/98 101,75 100
52 Emision 25/11/91 15/01/01 AIAF 10.446.321.000 18,14 12/11/98 99,76 99,05
Obl. Sub
62 Emision 4/07/96 22/12/06 Id. 18.934.322.000 30,73 29/12/98 131,4 125,48
Obl. Sub
72 Emision 4/07/96 22/12/16 Id.
Obl. Sub
52 Emision 27/02/97 18/12/07 Id. 45.402.900.000 36,74 24/12/98 118,28 98,72
Obl. Ord
82 Emision 27/02/97 18/12/07 Id.
Obl. Sub
BBV-DM 10/11/97 10/11/07 Id. 14.504.742.000 7,95 26/10/98 104,21 102,25
BBV-SVC30 22/07/98 22/07/08 Id. 13.775.000.000 54 8/10/98 101,32 98,98
1999
Bonos BBV 10/09/90 15/01/01| Bolsa Bilbao | 1.198.199.999 29,5 101 99,94
Bonos BBV 30/03/94 30/03/97 Id. 59.869.995 27,33 101 100
52 Emision 25/11/91 15/01/01 AIAF 5.872.541.191 10,52 27/07/99 99,98 99,3
Obl. Sub
62 Emision 4/07/96 22/12/06 Id. 7.199.997.000 28,41 14/06/99 132,65 126,6
Obl. Sub
72 Emision 4/07/96 22/12/16 Id.
Obl. Sub
52 Emision 27/02/97 18/12/07 Id. 4.104.089.491 9,17 20/07/99 118,97 111,63
Obl. Ord
82 Emision 27/02/97 18/12/07 Id. 1.136.491 7,58 2/08/99 110,325| 108,622
Obl. Sub
BBV-DM 10/11/97 10/11/07 Id. 5.700.624.279 9,23 2707/99 106,37 102,1
BBV-SVC30 22/08/98 22/07/08 Id.
BBV 30/07/98 30/07/03| Bolsa Madrid | 217.634.700 € 31/08/99 102,001 99,970
Convertibles- y Bilbao
Serie A
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A la fecha actual, el niUmero de valores por clases y valor nomina admitidos a
negociacién de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. son los siguientes

Importe Emision Valor Tipo
Emisiones (en millones de | Nominal Cotizacion vigente
pesetas) (en ptas.)
Bonos de Tesoreria BBV- "1.206 10.000| Bolsade Bilbao 2,00
12Emision dic.86
(2)
Obligaciones  ordinarias 30.000 | 25.000.000 AIAF 6, 81
BBV -52Emision feb.97 1)
Obligaciones  ordinarias 175 ***250 AlAF 5, 40
BBV- 62 Emision nov.97 1
Bonos subordinados BBV - 17.447| 100.000| BolsadeBilbao 2,60
32 Emis. Sept. 1990
P )
Bonos subordinados BBV 3.000 10.000.000| Bolsade Bilbao 0,00
—42Emision jul. 1991
Bonos subordinados BBV - 13.650| 1.000.000 AIAF 3,75
52Emision dic. 1991
(4)
Obligaciones  Ordinarias 10.000 | 25.000.000 AIAF 4,7
BBV-SVC 30
(5
Obligaciones Subordinadas 14.000 | 25.000.000 AIAF 9,33
BBV — 6% Emision jul.99 1)
1996
Obligaciones subordinadas 4.650| 25.000.000 AIAF 9,37

= importe inicial de la Emision fue de 25.000 millones de pesetas, habiéndose producido amortizaciones
anticipadas hasta el saldo vivo actual de 1.206 millones de pesetas.

* %

D
@)
(©)
4
©)

En millones de Marcos alemanes

Tipo fijo

Mibor a 1 afio menos 5 puntos

Mibor a un afio menos 2 puntos

Mibor a 6 meses més 0, 25 puntos

Cup6n ler afio, después variable en funcion del swap a 30 afios.

Los datos a nivel consolidado por |os empréstitos en circulacion son los siguientes (expresados en millones

de

**

pesetas).

* En Marcos aemanes

**** En Euros
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BBV — 72Emision jul. 96

)

A- Emision Julio 99

y Bolsade Bilbao

Obligaciones subordinadas 10.000 | 25.000.000 AIAF 6, 97
— BBV — 82 Emision feb.

97 D
Bonos Convertibles- Serie **%%600 100| Bolsade Madrid 0,00

)

11.4.2.2. Entidades comprometidas a dar liquidez.

ABN AMRO Bank N.V., CDC Marchés, Deutsche Bank Aktiengesellschaft y
Dresdener Bank AG, Sucursal en Espaia (en adelante, la o las “Entidad/es de
Contrapartida’), mediante contrato de liquidez suscrito con €l emisor en fecha 15
de 1999, asumen e compromiso de dotar de liquidez, por medio de cotizacion
continuay permanente a los valores.

Cada Entidad de Contrapartida cotizara precios de compra y venta de los valores
gue serdn vdidos para importes nominaes de hasta 15.000.000 de Euros
(equivalente a 2.495.790.000 pesetas, aproximadamente).

La cotizacion de los precios ofrecidos por las Entidades de Contrapartida reflegjaran
en cada momento la situacién de liquidez existente en el mercado.

La cotizacion de precios de venta estara sujeta a la disponibilidad de valores en €l
mercado.L as Entidades de Contrapartida no garantizan que puedan localizar valores
con los que corresponder a la demanda, ya sea en su propia cartera o en la de otras
entidades. Sin embargo, cada Entidad de Contrapartida se compromete a realizar
sus mejores esfuerzos para actuar con la diligencia habitual en los mercados a
dichos efectos.

Los precios de compra se entenderan en firme y serén fijados en funcién de las
condiciones del mercado, si bien cada Entidad de Contrapartida podra decidir los
precios de compra y venta que cotice y cambiar ambos cuando lo considere
oportuno. Estos precios representaran las rentabilidades que cada Entidad de
Contrapartida considere prudente establecer en funcion de su percepcion de la
situacion del mercado de cédulas hipotecarias y de los mercados de renta fija en
general, asi como de otros mercados financieros.

Los precios de compra y venta cotizados por cada Entidad de Contrapartida
oscilarén en una banda que no sera superior a Diez Puntos Basicos (0.10%) en
precio, siempre y cuando no se produzcan situaciones en € mercado que
imposibiliten el mantenimiento de los precios en la referida banda.

Cada Entidad de Contrapartida se obliga, asimismo, a cotizar y hacer difusiéon diaria
de los precios a menos por alguno de los medios siguientes:

- Telefénicamente
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- Por medio de su pantalla Reuters.

Cada Entidad de Contrapartida se obliga asimismo a difundir con la periodicidad
gue los volumenes contratados 1o requieran, y como minimo mensuamente, 1os
indicados volumenes, sus precios medios y vencimientos bien a través de la
Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros (AIAF), de los servicios del
Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores (SCLV), de la correspondiente
insercion en prensa o del modo establecido en el parrafo anterior.

Las Entidades de Contrapartida quedaran exonerada de sus responsabilidades de
liguidez ante cambios que repercutan significativamente en las circunstancias
legales actuales que se siguen para la operativa de compraventa de los valores por
parte de las Entidades de Contrapartida o de su habitual operativa como entidad
financiera. Dicha exoneracion sera de caracter temporal, finalizando la misma en el
momento en e que dichos cambios, supuesto o alteraciones u otros posteriores
dejen de producir |os efectos anteriormente descritos.

Igualmente se produciré la posibilidad de exoneracion cuando por cambios en las
circunstancias estatutarias, legales o econémicas del Emisor se aprecie de forma
determinante una alteracion en la solvencia o capacidad de pago de las obligaciones
del mismo.

Cada Entidad de Contrapartida podra excusar el cumplimiento de sus obligaciones
de dar liquidez cuando las cédulas hipotecarias en libros que ostente de forma
individual, adquiridos directamente del mercado, en cumplimiento de su actuacion
como Entidad de Contrapartida, excedan en cada momento del 10% del saldo vivo
de los valores objeto de la presente Emision.

El presente compromiso de liquidez tendra una vigenciaigual ala de lavida de la
Emision, a partir de la fecha de admisién a cotizacion en e Mercado AIAF de
Renta Fija. No obstante podra ser cancelado con un preaviso de 30 dias.

El emisor podra dar por resuelto e compromiso de liquidez con cualquier Entidad
de Contrapartida antes de su vencimiento en caso de que ésta haya incumplido los
compromisos asumidos o cuando asi |0 estime conveniente, siempre y cuando lo
notifique a la Entidad de Contrapartida con un preaviso minimo de 30 dias. No
obstante, €l emisor no podra hacer uso de la facultad de resolucién s no cuenta
previamente con una entidad de crédito sustituta de la Entidad de Contrapartida.

En e supuesto de resolucion por iniciativa de una Entidad de Contrapartida, no
obstante el plazo de preaviso previsto anteriormente, dicha Entidad de
Contrapartida no quedara relevada de las obligaciones asumidas en el compromiso
de liquidez en tanto € emisor no haya encontrado otra entidad de crédito que la
sustituya. El emisor se obliga a llevar a cabo sus mejores esfuerzos para, dentro del
plazo de 30 dias sefialado localizar una entidad de crédito que se halle dispuesta a
asumir las funciones que para la Entidad de Contrapartida se recogen en este
Contrato. Transcurrido dicho plazo sin que el emisor hubiera encontrado a sustituto
de la Entidad de Contrapartida, ésta podra presentar al emisor una entidad de
crédito que la sustituya en los mismos términos del compromiso de liquidez, no
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pudiendo e emisor rechazar a la misma sino por falta de la capacidad necesaria
para cumplir lo alli pactado.

La resolucién del compromiso de liquidez y la sustituciéon de la ENTIDAD seréan
notificadas a los titulares de Cédulas Hipotecarias mediante la correspondiente
publicacion en un periédico de difusion nacional y en el Boletin de cotizacion de
A.lLA.F. Asi mismo, la resolucién del presente acuerdo le serd comunicada a la
CNMV.

I1.5. FINALIDAD DE LA OPERACION Y EFECTO EN LAS CARGAS Y
SERVICIO DE LA FINANCIACION AJENA DEL EMISOR

11.5.1. Finalidad de la Operacion
El destino del importe de las emisiones serd la financiacion de préstamos para

construccion y adquisicion de viviendasy €l crédito inmobiliario en general.

11.5.2. Cargas y Servicio de la financiacién ajena durante los dos Gltimos ejercicios
cerrados Yy proyeccion para los préximos tres afios.

Los datos que se reflgjan a continuacion corresponden a las cuentas consolidadas del
Grupo BBV, a 31 de diciembre de 1998. Se adjunta como Anexo Il los Estados
Financieros del Grupo BBV a 30 de junio de 1999.

CARGA GLOBAL.:
L 0 ,
Ejercicio Costes Financieros oA TM's
1996 9900.444 6.63
1997 943.226 5.00
1998 1.048.100 4.93
1999 (P) 1.102.750 4.00
2000 (P) 1.211.000 3.71
2001(P) 1.311.000 3.76

Cifras en millones de pesetas
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VOLUMEN TOTAL DE FINANCIACION:

Ejercicio VVolumen Medio | Volumen Final
1996 14.172.290 15.562.662
1997 17.303.191 19.043.721
1998 19.420.205 19.796.689
1999 (P) 23.542.000 26.000.000
2000 (P) 27.170.000 28.170.000
2001 (P) 29.200.000 30.200.000

Cifras en millones de pesetas

VOLUMEN FINAL EMISIONES RENTA FlJA:

DEBITOS REPRESENTADOS POR FINANCIACIONES TOTAL
VALORES NEGOCIABLES SUBORDINADAS
Ejercicio Volumen | Vencimiento | Volumen | Vencimiento | Volumen | Vencimiento Afio
Final Afo (*) Final Afo (*) Final ™

1996 596.277 | 204597 | 252.882 3.092 849.159 207.689

1997 1.024.755| 487.463 | 294.107 58.494 | 1.318.862 545.957

1998 1.322.666| 865.875 | 278.394 18.562 | 1.601.060 884.437
1999 (P) |1.650.000| 1.000.000 | 400.000 - 2.050.000 1.000.000
2000 (P) |1.750.000| 1.100.000 | 425.000 - 2.175.000 1.100.000
2001 (P) ]1.850.000| 1.200.000 | 450.000 34.097 | 2.300.000 1.234.097

Cifras en millones de pesetas.

(*) Vencimiento afio representa las disminuciones en € saldo de débitos por valores
negociables en e correspondiente afio.

VOLUMEN FINAL AVALES, FIANZASY OTROS COMPROMISOS:

Ejercicio [Fianzas, Avales y cauciones | Pasivos Contingentes Compromisos TOTAL
Volumen Final Volumen Final Volumen Final Volumen Final

1996 670.384 305.977 2.032.194 3.008.555
1997 843.070 337.573 2.738.905 3.919.548
1998 1.004.114 463.842 3.624.322 5.092.278
1999 (P) 1.100.000 500.000 4.000.000 5.600.000

2000 (P) 1.200.000 550.000 4.500.000 6.250.000

2001 (P) 1.300.000 600.000 5.000.000 6.900.000
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El Emisor se haya a corriente de todos los pagos, tanto de cupones como de
devoluciones de principal.
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ANEXO |

ACUERDOS SOCIALES
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ANEXO II

CARTA DE COMUNICACION DEL RATING DE LA EMISION
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ANEXO Il

CUENTAS A 30 DE JUNIO DE 1999
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