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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: 6 en una escala del 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: El fondo se gestionara con el objetivo de que la volatilidad sea inferior al 25% anual.

Se invierte, directa o indirectamente, hasta un 75% de la exposicidn total en renta variable de cualquier sector, y el resto
en renta fija publica/privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos y, a
través de IIC, hasta el 20% de la exposicion total en titulizaciones). La renta variable sera principalmente de elevada
capitalizacion (puntualmente de mediana y baja capitalizacién), fundamentalmente de emisores/mercados OCDE, con un
maximo del 10% de la exposicidn total en paises emergentes.

La renta fija sera de emisores/mercados OCDE (principalmente zona euro). La calidad crediticia de las emisiones sera al
menos media (minimo BBB-/Baa3) o, si fuera inferior, el rating del Reino de Espafia en cada momento, con un méaximo del
10% de la exposicidn total en baja calidad (inferior a BBB-/Baa3) y un méximo del 10% adicional de la exposicion total en
renta fija sin rating. La duraciéon media de la cartera de renta fija estara entre -1 y 10 afios. La exposicion al riesgo divisa
serd inferior al 50% de la exposicion total. Se invertird un 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto),
armonizadas o no (maximo 30% en IIC no armonizadas), del grupo o no de la Gestora. Directamente solo se utilizan
derivados cotizados en mercados organizados de derivados, aunque indirectamente (a través de 1IC) se podran utilizar
derivados cotizados 0 no en mercados organizados de derivados.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversion en valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y
por la inexistencia de una camara de compensacion. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

La estrategia de inversion del fondo conlleva una alta rotacion de la cartera. Esto puede incrementar sus gastos y afectar a
la rentabilidad.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccién al inversor.

En concreto se podra invertir en:

- Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de negociacién que no
tenga caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles 0 no estén sometidos a regulacion o dispongan de otros
mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los
reembolsos. Se seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de inversion o posibilidades de diversificacion
sin que se pueda determinar a priori tipos de activos ni localizacion.

- Las acciones y participaciones de las entidades de capital riesgo reguladas, que sean transmisibles, gestionadas o no
por entidades del mismo grupo de la Sociedad Gestora del Fondo.

El Fondo cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Operativa en instrumentos derivados




La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 1,07 0,07 1,07 1,35
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,49 -0,46 -0,49 -0,39

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A | 364.487,36 | 331.505,60 96 94 EUR 0,00 0,00 1000 NO
CLASE B 4.202,51 3.241,47 5 4 EUR 0,00 0,00 1000 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017
CLASE A EUR 3.146 3.388 2.984 3.311
CLASE B EUR 36 33

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2017

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018
CLASE A EUR 8,6321 10,2208 9,0019 9,9916
CLASE B EUR 8,6526 10,2643

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,19 0,00 0,19 0,19 0,00 0,19 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
CLASE B 0,37 0,00 0,37 0,37 0,00 0,37 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -15,54 -15,54 4,20 -0,87 1,25 13,54 -9,91

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -5,76 12-03-2020 -5,76 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 3,91 24-03-2020 3,91 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : . .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 24,69 24,69 4,52 4,39 4,22 4,93 6,38

Ibex-35 43,60 43,60 12,11 12,85 11,21 12,98 13,85

Letra Tesoro 1 afio 0,50 0,50 0,34 0,21 0,16 0,25 0,67
VaR histérico del

. 6,85 6,85 4,41 4,64 4,79 4,41 4,56

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,46 0,46 0,48 0,49 0,49 2,01 2,37 1,70 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -15,70 -15,70

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -5,77 12-03-2020 -5,77 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 3,90 24-03-2020 3,90 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liqui

dativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado Ultimo : : : . . . .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 24,69 24,69

Ibex-35 43,60 43,60

Letra Tesoro 1 afio 0,50 0,50
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,64 0,64 0,56 0,00 0,00 0,56 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 417.271 525 -3,67
Renta Fija Internacional 23.745 43 -13,21
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 5.596 225 -9,11
Renta Variable Mixta Euro 135.058 272 -25,11
Renta Variable Mixta Internacional 7.167 219 -13,59
Renta Variable Euro 482.870 1.546 -32,41
Renta Variable Internacional 135.280 338 -21,46
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 402.482 106 -13,68
Global 21.627 103 -21,74
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00




Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00
Total fondos 1.631.095 3.377 -18,34

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.770 87,02 2.925 85,48
* Cartera interior 0 0,00 167 4,88
* Cartera exterior 2.770 87,02 2.758 80,60
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 422 13,26 493 14,41
(+/-) RESTO -10 -0,31 4 0,12
TOTAL PATRIMONIO 3.183 100,00 % 3.422 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.422 3.252 3.422
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 8,94 0,98 8,94 811,17
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -16,14 4,13 -16,14 -490,04
(+) Rendimientos de gestion -15,90 4,39 -15,90 -461,79
+ Intereses -0,01 -0,02 -0,01 -57,68
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,04 -0,17 0,04 -120,59
+ Resultado en IIC (realizados o no) -15,93 4,58 -15,93 -446,90
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -90,10
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,24 -0,27 -0,24 -9,78
- Comision de gestion -0,19 -0,19 -0,19 -0,96
- Comision de depositario -0,01 -0,02 -0,01 -1,59
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,03 -1,59
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 -1,44
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,02 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,00 0,01 0,00 -66,80
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
0,00
3.183

0,01
0,00
3.422

0,00
0,00
3.183

-66,80
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 167 4,87
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 167 4,87
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 2.770 87,04 2.754 80,49
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.770 87,04 2.754 80,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.770 87,04 2.920 85,36

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

FONDOS R.FIA 17,13%

FONDOS R.V:: 63,59%

Distribucién Sectores

————TESORERIA 12,95%

~_FONDOS RETORNO ABS;
| 6.33%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX |X|X|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

j) Modificacion del limite horario aplicable a suscripciones y reembolsos: el nuevo limite horario se fija en las 15:00 horas
desde el 10-02-2020 inclusive. Las érdenes de suscripcion y reembolso cursadas a partir de esa hora o en un dia inhabil
se tramitaran junto con las realizadas el siguiente dia habil

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) En este fondo existe una persona juridica, cuyo volumen de inversion representa un 89,88 % del patrimonio del fondo
e) Durante el periodo el fondo ha suscrito participaciones de otros fondos gestionados por la Gestora, en concreto, de

Santalucia Renta Variable Emergentes FI, por un importe de 155.898,00 euros, que han supuesto un 3,48% sobre el
patrimonio medio del fondo en el periodo.

Esta ha sido la Unica operacién vinculada de esta tipologia realizada en el periodo, y no ha conllevado gastos.

La Gestora dispone de un procedimiento formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés
exclusivo de la institucion de inversion colectiva y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Este fondo puede invertir un porcentaje del 20% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, esto es, con alto
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riesgo de crédito

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Visién de la gestora sobre la situacion de los mercados

Cierra el primer trimestre de 2020 de manera muy negativa en general para todos los mercados financieros. La aparicion
del coronavirus y su rapida expansion a nivel global ha aumentado considerablemente el temor a una recesion mundial, la
cual parece ya inevitable. Ademas las tensiones generadas a raiz del coronavirus entre los paises pertenecientes a la
OPEP, ha llevado a Rusia y a Arabia Saudi a entrar en una guerra de precios por el petréleo, lo cual ha derivado en un
desplome del precio del crudo que ha acrecentado aiun mas la crisis. Los sectores del petréleo, industrial, turismo y
bancario han sido los mas castigados durante este ultimo trimestre.

Comenzaba el afio con la investidura en Espafia de Pedro Sanchez el 7 de enero tras largos meses de incertidumbre
politica, gracias a la coalicidon con Unidas Podemos y con la izquierda republicana de Cataluia.

Con respecto al panorama internacional, se ponia fin a la primera fase de la guerra comercial entre estados unidos y
china, llegando a un acuerdo el 15 de enero con el que se suspendian aranceles y que ademas contenia compromisos de
respeto a la propiedad intelectual.

Con respecto al brexit, problema que ha traido de cabeza a la comunidad inversora durante afios, se materializo el 31 de
enero, con una salida ordenada por parte del Reino Unido de la Unién Europea y con muchos cabos sueltos con respecto
a acuerdos comerciales y de trafico de personas y mercancias.

Ya en el mes de febrero, se vio un antes y un después en los mercados, en un principio las caidas fueron moderadas,
incluso se vieron jornadas de fuertes recuperaciones gracias a las noticias de la contencion del virus en china. Finalmente
todo cambié durante la ultima semana de febrero en la que se reporté un aumento de los casos en Italia y posteriormente
en toda Europa.

La situacion se ha ido complicando dia tras dia con un aumento creciente del nimero de infectados en practicamente
todos los paises, lo que ha obligado a los gobiernos a nivel global a tomar importantes medidas de seguridad nunca antes
vistas. La mas restrictiva ha sido el confinamiento de la mayor parte de la poblacién en sus domicilios para evitar que siga
creciendo el nimero de infectados. Esto ha provocado un paréon de produccion y econdmico sin precedentes y ha
aumentado el nimero de parados de caracter temporal.

Las bolsas por su parte, han recogido esa evolucion materializandose en fuertes caidas, llegando a rozar en Europa el -
40% y el -35% en el mercado americano en lo que llevamos de afio.

Esta situacion ha obligado a los bancos centrales a implementar fuertes medidas de expansion econdémica lo que parece
haberse convertido hasta el momento en un punto de inflexiéon. Esto ha hecho que los mercados hayan permanecido
estables durante la segunda mitad de marzo. Christine Lagarde por parte del BCE anunci6 una inyeccidon monetaria de
750.000 millones de euros hasta final de afio y la FED en Estados Unidos ha rebajado los tipos de interés hasta dejarlos
muy préximos a 0% y ha prometido ilimitadas inyecciones de liquidez.

En china a finales de trimestre ya se reporta un descenso notable en el nimero de infectados y se han levantado las
medidas de confinamiento. Mientras tanto, su actividad econémica se recupera y se convierte una vez mas en la principal
fuente de suministro, sobre todo de material sanitario.

DIVISAS

En cuanto al comportamiento de las principales divisas durante el primer trimestre, cabe destacar la depreciacion del euro
con respecto al délar de un -1,62%, cerrando el trimestre en un nivel de 1,1031. Y la apreciacion del euro frente a la libra
esterlina de un 5% durante el Gltimo trimestre, cerrando el par con un 0,8882 EUR/GBP

Conviene resaltar también la depreciacion del euro con respecto al yen japonés de un -2,57%, lo que hace que el par
euro/yen cierre el ejercicio en un 118,64, y que se traduzca en una revalorizacion del yen con respecto al euro de un
2,70%.

MATERIAS PRIMAS
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Con respecto a la evolucién de las materias primas, lo mas destacable ha sido la apreciacién del oro, volviendo a actuar
como “activo refugio”, situandose a finales de marzo en 1.577,18 délares por onza, con una rentabilidad durante el dltimo
trimestre de 3,95%.

En cuanto al crudo, el barril West Texas Intermediate ha caido fuertemente durante el trimestre situdndose en 20 délares
el barril a final de marzo traduciéndose en una pérdida de 66,84%; en cuanto a la evolucién del barril de Brent, ha seguido
la misma linea que su homdlogo, cerrando a final de marzo a 26 délares por barril, con una rentabilidad en el trimestre de -
64%.

RENTA VARIABLE

Las bolsas cierran de manera muy negativa durante el primer trimestre del afio, convirti€ndose en el peor trimestre de los
ultimos afios.

En el mercado de renta variable, el trimestre ha cerrado con una rentabilidad de -25,59% para el Eurostoxx 50 europeo, el
S&P americano registro una caida del -20,00%, el FTSE 100 inglés cerraba con una pérdida del 24,80% y el Ibex 35 con
una rentabilidad negativa del -28,94%. El indice chino Shanghai Shenzhen CSI 300 ha corregido un -10,02% durante el
ultimo trimestre.

RENTA FIJA

Los bancos centrales anuncian a mediados de marzo fuertes medidas de expansién econémica, la FED baja los tipos de
interés dejando estos a 0,25% vy fuertes inyecciones de liquidez tanto por parte de la FED como por parte del BCE.

El bono americano a 10 afios se sitta a final de trimestre en 0,66% de rentabilidad, el Bund aleman en el -0,475%, y en lo
gue respecta a los paises “periféricos”, el bono italiano ha cerrado en un 1,52%, el espafiol en un 0,677% y el portugués
en un 0,86%.

Debido a ello, la evolucidn del fondo a lo largo del periodo ha sido negativa. Obteniendo una rentabilidad del -15,54%
debido al sesgo de la cartera y al aumento de volatilidad extraordinariamente alto en practicamente todas las clases de
activos financieros durante esta crisis del COVID-19.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

A lo largo del trimestre, hemos ido variando la exposicién a renta variable aplicando una gestion activa tanto en la
seleccién de activos de renta variable y de renta fija como en la exposicidn a derivados, utilizados principalmente para
aumentar exposicion en renta variable a medida que los mercados iban cayendo debido al aumento de la volatilidad vivida
a lo largo del trimestre.

Durante el periodo no se han producido modificaciones en el rating

c) indice de referencia.

El Fondo, SANTALUCIA SELECCION DECIDIDO, no tiene indice de referencia segun se especifica en folleto

A 31/03/2020, la Letra del Tesoro a 1 afio tuvo una rentabilidad de un -0,24% vy el Ibex (total return) una rentabilidad del -
28,60%. El Fondo tuvo frente a la Letra del Tesoro 1 afio y al Ibex (total return) respectivamente, en la Clase A, una
rentabilidad inferior de un -15,30%, y una rentabilidad superior de un 13,06%. En la Clase B, una rentabilidad inferior de un
-15,46%, y una rentabilidad superior de un 12,90%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El fondo cerré el periodo con un patrimonio total de 3.183 miles de euros frente a los 3.422 miles de euros de 31/12/2019.
Por clases, en la Clase A se produjo una disminucion del -7,14 % pasando de 3.388 miles de euros a 3.146 miles de
euros. En la Clase B se produjo un incremento del 9,09 % pasando de 33 mil euros a 36 mil euros.

El nimero de participes al 31/12/2019 y a cierre del periodo son respectivamente, 94 y 96 para la Clase A. 4y 5 para la
Clase B.

La rentabilidad obtenida por el fondo en el periodo ha sido de un -15,54% para la Clase A, de un -15,70% para la Clase B.
La rentabilidad minima durante el periodo ha sido del -5,76% (12/03/2020), mientras que la rentabilidad maxima ha sido
del 3,91% (24/03/2020).

Los gastos acumulados soportados por el fondo, incluyen la comision de gestion, la comisién del depositario, y otros
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gastos de gestidn corriente. Estos gastos han sido de un 0,46% para la Clase Ay de un 0,64% para la Clase B. Por otro
lado, puesto que el fondo invierte méas del 10% de su patrimonio en otras |IC, de los gastos acumulados, los soportados
indirectamente derivados de las inversiones en IIC suponen el 0,22%

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

En cuanto a la comparativa la rentabilidad media de la gestora en el periodo ha sido del -18,34%. Los fondos de la misma
categoria Renta Variable Mixta Internacional gestionados por Santalucia Asset Management SGIIC, S.A.U. tuvieron una
rentabilidad media de -13,59% en el periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En el periodo se ha mantenido la cartera en niveles de exposicion similares al semestre anterior. Con los cambios
patrimoniales se ha ido generando un rebalanceo de las posiciones ya existentes en el fondo. A lo largo del periodo
hemos vendido la totalidad del fondo Candriam Credit Opportunities, Santalucia ibérico Acciones, Oaktree Global
Convertible y Magallanes European Equities. Por el lado de las compras hemos incluido en cartera fondos como Pictet
global enviromental, Berenberg European Small Cap y el ETF de Xtrackers ESG Msci Emerging Markets.

El fondo no cuenta con inversiones de las incluidas en el art. 48.1.)).

El fondo no ha invertido en productos estructurados.

En cuanto a las mayores posiciones en fondos de terceras gestoras destacamos el fondo de Baillie Gifford Worldwide
Global, de la gestora Billie Gifford Asset Management con un peso del 9,44% del patrimonio del fondo, Fundsmith Equity,
de la gestora Fundsmith con un peso del 8,53% y Mainfirst Top European ldeas,de la gestora Mainfirst, con un peso del
10,25%. Sobre el patrimonio total del fondo, estas 3 posiciones representan un 28,25%. A cierre del periodo el porcentaje
sobre el patrimonio en IIC es de un 87,04%.

Las posiciones que mas rentabilidad han sustraido a lo largo del periodo han sido: Baillie Gifford Worldwide, Mainfirst Top
European Ideas y Berenberg European Small cap. Las posiciones que mejor se han comportado son: Mercer Absolute
Return Fixed Income Fund y Fundsmith.

Debido a la alta volatilidad generada por la crisis del Covid hemos mantenido una gestién activa a lo largo del mes de
febrero y marzo, tratando de invertir en los activos que nos ofrecian una mejor oportunidad de rentabilidad ajustada al
riesgo.

El indice de rotacion de la cartera y la rentabilidad media de la liquidez anualizada han sido durante el periodo de un
1,07% y de un -0,49% respectivamente.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A
¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo ha realizado operaciones de derivados en el periodo, pero no de adquisicion temporal de activos. La operacion ha
sido el cierre de la inversién que se materializo el trimestre anterior con la finalidad de cubrir la cartera ante caidas de
mercado a través del indice Eurostoxx 50, instrumentalizada con opciones compradas put (strike 3400 del Eurostoxx 50 y
vencimiento diciembre 2019 y Strike 3650 con vencimiento marzo 2020) que fueron vendidas a lo largo del primer
trimestre del afio. En todo caso, deben considerarse derivados de inversion.

El fondo aplica la metodologia del compromiso para todos los instrumentos derivados con los que opera, tanto de
cobertura como de inversion. Durante el periodo de referencia, la IIC ha operado con instrumentos derivados con la
finalidad de inversion

En concreto se han comprado y vendido opciones sobre el EUROSTOXX 50, cuyo subyacente es el EUROSTOXX 50. El
resultado de esta operativa es de 1.197,00 euros.

Al final del periodo no permanecen en cartera posiciones abiertas.

El grado de apalancamiento medio del fondo, segun el método de compromiso de derivados, durante el periodo ha sido de
un 80,87%.
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d) Otra informacién sobre inversiones
No hay ningun valor en default, ni litigio.
No existen incumplimientos sobrevenidos a fecha del informe

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad anualizada del fondo (entendiendo por volatilidad histérica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor
volatilidad mayor riesgo) ha sido del 24,69% mientras que la Letra del Tesoro y el Ibex han sido del 0,5% y 43,6%
respectivamente

La volatilidad del fondo es significativamente inferior a la volatilidad del indice Ibex 35 debido a la mayor diversificacion
entre activos y al menor peso que tiene el fondo en activos de renta variable. En el caso de la letra del tesoro a un afio, la
volatilidad es superior debido a la cantidad de activos en los que invierte el fondo con un riesgo superior al de este indice.
El fondo se gestionara con el objetivo de que la volatilidad sea inferior al 25%. En el periodo se encuentra dentro de la
volatilidad objetivo

El VAR histérico de la cartera indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1
mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El VAR acumulado es un 6,85% para la Clase A,
para la Clase B no se muestran magnitudes acumuladas en el afio actual comparables respecto a esta medida de riesgo.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

La sociedad gestora, en relacion con el ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores en cartera de sus IIC
garantiza el adecuado seguimiento de los distintos hechos empresariales, tanto en Espafia como en terceros Estados y su
adecuacion a los objetivos y a la politica de inversién de cada IIC. La Gestora ejerce los derechos de asistencia y voto en
las juntas generales de las sociedades espafiolas, en las que el fondo tiene con mas de un afio de antigliedad, una
participacion superior al 1% del capital social. La actuacion ha sido, en cada caso, la que se consideraba mas beneficiosa
para el fondo. Adicionalmente, la Gestora ejerce el derecho de asistencia y voto en aquellos casos en que no dandose las
circunstancias anteriores, el emisor se haya considerado relevante o existieran derechos econémicos a favor de los
participes, tales como primas de asistencia a juntas. Respecto a los dividendos, hemos optado por recibirlos en liquidez.

Durante el periodo no se han celebrado juntas de los valores en los que estéa invertido el Fondo, por lo que no ha
ejercitado sus derechos para formar parte de la votacion de hechos relevantes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV
Este fondo puede invertir un porcentaje del 20% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, esto es, con alto
riesgo de crédito.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

Los gastos correspondientes al servicio de andlisis financiero sobre inversiones soportados por el Fondo son de 57,49 €.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
El impacto de la crisis del Covid-19 ha generado la caida en los precios de la mayor parte de los segmentos y de los

activos financieros. Aun asi, nuestra filosofia de inversién se mantiene intacta, tratando de invertir en los activos que nos
ofrezcan un mayor potencial ajustados al riesgo.
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La evolucion de los mercados durante las proximas semanas y meses va a depender directamente de como se vaya
desarrollando la crisis sanitaria y la velocidad a la que las autoridades puedan contener la epidemia para volver a
normalizar la situacién econémica.

Aunque indudablemente las grandes caidas de las Gltimas semanas han generado grandes oportunidades en
practicamente todos los mercados, nuestro posicionamiento es prudente. Trataremos de aprovechar las oportunidades a
lo largo de los préximos meses sin perder de vista la posibilidad de que el mercado pueda continuar con futuras
correcciones antes de volver a estabilizarse por completo.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son

susceptibles de cambio.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
ES0108642036 - PARTICIPACIONES|SL IBERICO ACC EUR 0 0,00 167 4,87
TOTAL IIC 0 0,00 167 4,87
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 167 4,87
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
IEOOBG370F43 - PARTICIPACIONES|ETF XZEM LN Equity UsD 134 4,22 0 0,00
LU1749431174 - PARTICIPACIONES|FI PIGEOID LX Equity EUR 67 2,09 0 0,00
IEO0BZ173V67 - PARTICIPACIONESIFI 3SUR GY Equity EUR 166 5,22 0 0,00
LU1319833957 - PARTICIPACIONES|T ROWE US LARGE-CAP EUR 251 7,90 0 0,00
LU1495486885 - PARTICIPACIONESIFI. LFIS VISION PR-M EUR 109 3,42 0 0,00
LU1103307663 - PARTICIPACIONES|GS - SICAV | EUR 93 2,91 0 0,00
IEOOBFX4DD70 - PARTICIPACIONES|BG-GL ALPHA-BEURA EUR 301 9,47 0 0,00
LU1637619393 - PARTICIPACIONES|UNIVERSAL INVESTMENT EUR 133 4,17 0 0,00
IEOOBGGLXN20 - PARTICIPACIONES|MERCER GLOBAL INV EUR 115 3,60 122 3,57
BE0948502365 - PARTICIPACIONES|DPAM INV B-ENS-F EUR 265 8,33 331 9,69
LUQ779184851 - PARTICIPACIONES|ROB-HI YD BD-IEH EUR 60 1,89 0 0,00
LU1004823552 - PARTICIPACIONES|MAINFIRST - TOP EURO EUR 326 10,25 252 7,38
LU1330191385 - PARTICIPACIONES|MAGALLANES VALUE INV EUR 0 0,00 229 6,68
LU0832431125 - PARTICIPACIONES|ROBEC-BPUSPE-FHEUR EUR 0 0,00 298 8,70
LU1047868630 - PARTICIPACIONES|T ROWE PRICE FUNDS S EUR 0 0,00 173 5,06
IEOOBYPC7T68 - PARTICIPACIONES|UTI INDIA DYNAMIC EQ EUR 0 0,00 78 2,27
IEO0B73K6V85 - PARTICIPACIONES|ICG CREDIT FUNDS PLC EUR 86 2,69 103 3,02
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
IEO0B1YBRZ95 - PARTICIPACIONES|STONE HARBOR INVESTM EUR 131 4,11 163 4,77
LU0931237787 - PARTICIPACIONES|OAKTREE LUX FUNDS - EUR 154 4,83 171 4,99
LU0690375182 - PARTICIPACIONES|FUNDSMITH EQUITY FUN EUR 271 8,53 307 8,97
LU0333226826 - PARTICIPACIONES|MERRILL LYNCH INVEST EUR 0 0,00 128 3,73
LU0151325312 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM BONDS - CRE EUR 0 0,00 168 4,90
IEOOBN8SY486 - PARTICIPACIONES|BLACKSTONE DIVERSIFI EUR 109 3,41 132 3,86
LU0939496179 - PARTICIPACIONES|LARRA MEXICO EQ.F USD 0 0,00 99 2,90
TOTAL IIC 2.770 87,04 2.754 80,49
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.770 87,04 2.754 80,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.770 87,04 2.920 85,36

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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