LT § fhg
% 5. %ﬁ&g Comisidn National

i B D ol Morcads de Vakes /
REGISTRO DR ENTRADA

GAM STAR FUND pac. NIRRT}

GEORGE'S QUAY HOUSE
43 TOWNSEND STREET
DUBLIN 2

IRELAND
Telephone: + 353 (0) 670 2070 Fax: + 353 (0) 670 2088

12 Tuly, 2004

Comision Nacional del Mercardo de Valores
Paseo de la Castellana 19

28046 Madrid

Spain

For the attention of: Ms Patricia Lopez

Re: GAM Star Fund plc (the "Company'')
Dear Ms Lopez,

Pursuant to Regulation 63 (1) of the UCITS Regulations, we hereby notify The Financial
Services Authority on behalf of the Company that the directors of the Company resolved
today, the 12 July 2004, to temporarily suspend the net asset value of the GAM Star
Emerging Markets Fund (the “Fund”) and the issue, repurchase and exchange of shares in the
Fund for a period of twelve days, expiring on 23 July 2004, (hereinafter referred to as the
“Suspension Termination Date™).

Such suspension is effected pursuant to Article 21(a)(ii) of the Articles of Association of the
Company (the “Articles”} which provides that:-

“The Directors may at any time declare a temporary suspension of the determination
of the Net Asset Value of any Fund and issue/repurchase of any particular class of
Participating Shares and the exchanging of Participating Shares in one Fund for those
of another during:

(ii) ...any period when, as a result of political, economic, military or monetary
events or any circumstances outside the control, responsibility and power of
the Directors disposal or valuation of Investments of the relevant Fund is not
reasonably practicable without this being seriously detrimental to the interests
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of owners of Participating Shares of the relevant class or if, in the
opimon of the Directors, Repurchase Prices cannot fairly be calculated.”

For your information GAM Fund Management Limited acts as manager of the Company, and
J.P. Morgan Bank (Ireland) plc acts as custodian of the Company.

We confirm that it is intended, pursuant to Regulation 63 (3) of the UCITS Regulations, to
notify the applicable regulators in each of the jurisdictions in which the above referenced
classes of shares are currently marketed.

It was also resolved by the directors of the Company to (i} compulsorily repurchase all the
shares of the Fund on the first business day subsequent to the Suspension Termination Date,
26 July 2004, pursuant to Article 17 (1) (f) of the Articles and (ii) terminate the Fund as of
the second business day subsequent to the Suspension Termination Date pursuant to Article
17 (2)(a)(1) of the Articles.

There were no Spanish shareholders in this fund at the time of its closure.

Yours sincerely

i

Craig Wallis
Director

For and on behalf of
GAM Star Fund plc
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UBS Espafia, 5.A.
Maria de Molina, 4 -3*
28006 Madrid
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Javier Alonso Cabornero
Director del Dpto. de Legal & Compliance
Executive Director

Maria de Molina, 4 -4°
.. Tel +3491 745700
D* Patricia Lopez Fax +34 91745 73 24
CNMYV javier alonso-carbonero@ubs.com

Paseo de la Castellana, 15
28046 MADRID

www . ubs . com

Madrid, 3 de agosto de 2004

Muy Sres. nuestros:

Como representantes de GAM Star Fund plc en Espana, les comunicamos que dicha Sociedad decidié suspender -
temporalmente el patrimonio neto del GAM Star Emerging Markets Fund a fecha 12 de julio de 2004, y la :
emision, recompra y canje de acciones en el Subfondo por un periodo de doce dias que expird el 23 de julio de A

2004.
Adjunto les enviamos carta emitida por dicha Sociedad con informacién sobre este hecho relevante.

Atentamente,

UBS Espana, S.A.
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Javier Alonso Cabornero JoséMiguel Morales
Executive Director Director

UBS Espana, S.A. Sociedad Unipersonal. Registro Mercartil de Madrid
Hoja: M-237892/ folio 36 f Tomo 14.401 / Libro
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GAM STAR FUND p.lc.
GEORGE'S QUAY HOUSE

43 TOWNSEND STREET
DUBLIN 2
IRELAND
Telephene: + 353 (0) 670 2070 Fax: + 353 (0) 670 2088

29 de Julio de 2004

Comision Nacional del Mercado de Valores
Atencion: Diia. Patricia Lopez

Paseo de la Castellana 19

28046 Madrid

Espafa

Re: GAM Star Fund plc (la "Sociedad")
Estimada Sra. Lopez:

De conformidad con la Regla 63 del Reglamento UCITS, tal y como se define en los
Estatutos de la Sociedad ("Los Estatutos"), por la presente notificamos a la Comision
Nacional del Mercado de Valores en nombre de la Sociedad que los administradores de la
Sociedad resolvieron, a fecha de 12 de julio de 2004, suspender temporalmente el patrimonio
neto del GAM Star Emerging Markets Fund (el Subfondo") y la emision, recompra y canje
de acciones en el Subfondo por un periodo de doce dias que expird el 23 de julio de 2004, (de
aqui en adelante nos referiremos a esta fecha como la “Fecha de Terminacién de la
Suspension”).

Tal suspensién es efectuada de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 21 a (ii) de los
Estatutos que dispone:

“Los Administradores podran declarar temporalmente suspendido el calculo
del Patrimonio Neto de cualquier Subfondo, asi como la emisién y recompra
de una determinada clase de Acciones Participativas y el canje de las Acciones
Participativas de un Subfondo por Acciones Participativas de otro Subfondo
durante:
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(1) ...cualquier periodo en el que, como consecuencia de sucesos politicos,
econdmicos, militares o monetarios, o de cualesquiera circunstancias que
escapen al control, responsabilidad y potestad de los Administradores,
no sea razonablemente posible enajenar o valorar los Activos
Financieros del correspondiente Subfondo sin que ello perjudique
gravemente los intereses de los titulares de la correspondiente clase o si,
en opinion de los Administradores, no es posible efectuar un calculo
equitativo de los Precios de Recompra;”

Para su informacién, GAM Fund Management Limited actia como gestor de la
Sociedad, y J.P. Morgan Bank (Ireland) plc actia como depositario de la Sociedad.

Les confirmamos que tenemos la intencidn, de acuerdo con lo dispuesto en la Regla
63(3) del Reglamento UCITS, de notificar a los reguladores correspondientes en cada una de
las jurisdicciones en que las clases de acciones arriba indicadas se comercializan actualmente.

Asimismo, se ha decidido por los administradores de la Sociedad que (i)
obligatoriamente se recompraran todas las acciones del Subfondo en el primer dia habil
siguiente a la Fecha de Terminacion de la Suspension, el 26 de julio de 2004, de acuerdo con
lo dispuesto en el Articulo 17 (1) (f) de los Estatutos y (ii) se liquidara el Subfondo en el
segundo dia habil siguiente a la Fecha de Terminacion de la Suspension de acuerdo con lo
dispuesto en el Articulo 17 (2) (a) (i) de los Estatutos.

No habia accionistas espafioles en este Subfondo en el momento de su cierre.

Atentamente,

Craig Wallis

Administrador

Actiando por y en nombre de
GAM Star Fund plc
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