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ALBERTO FERNANDEZ-IBARBURU AROCENA, Secrztario del Consejo
de Administracion de ZARDOYA OTIS, 5.A., Compariia domiciliada en
Madrid, Plaza del Liceo n°. 3, Parque Conde de Orgaz

CERTIFICA:

Que en la Junta General Ordinaria de Accionistas de ZARIDOYA OTIS, S.A.,
celebrada en segunda convocatoria en Madrid, en el Eotel Eurobuilding,
Padre Damidn n°. 23, el dia 28 de mayo de 1999, en la que se deliberé y voto
correctamente bajo la Presidencia de Don Francisco Javier Zardoya Garcia,
asistido por el Secretario Don Alberto Ferndndez-Ibarbuu Arocena, segin
convocatoria publicada el dia 3 de mayo de 1999, en el B.O.R.M.E y diarios
Expansion y Cinco Dias de Madrid, con asistencia de 1067 accionistas
propietarios de 41.017.341 acciones, y 1.208 representantes de 4.890.196
acciones, que representan el 74,07 % del capital social de 61.974.616
acciones, segun lista de asistentes que queda unida al Acta mediante soporte
magnético, de acuerdo con el siguiente

ORDEN DEL DIA

1.- Aprobacion de las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta Pérdidas vy
Ganancias v Memoria) y del Informe de Gestion de la Sociedad y
consolidados, correspondientes al ejercicio 1 Diciembre 1997 a 30
Noviembre 1998.

2.-  Aplicacion del resultado del ejercicio 1998.

3.- Aprobacion gestion del Consejo de Administracién y, en particular, la
distribucion de dividendos, repartidos todos ellos con cargo al resultado
del gjercicio.

4.-  Reduccién del capital social mediante disminucién del valor nominal de
las acciones en veinte pesetas por accién, con devolucion de
aportaciones. Modificacion del Art. 5 de los Estatutos Sociales.
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Desdoblamiento del valor nominal de las acciones dividiendo enire dos y
consiguiente aumento del nimero de acciones en circulacion.
Modificacion del Articulo 5 de los Estatutos Sociales.

Ampliacién del capital social en la proporcion de una accion nueva por
cada diez antiguas, emitiendo nuevas acciones totalnente liberadas con
cargo a la Reserva Voluntaria, acordando asimismo solicitar de las
Bolsas de Valores de Madrid, Bilbao, Barcelona y Valencia, la admision
a cotizacion de dichas acciones. Modificacién del Art. 5 de los Estatutos
Sociales.

Propuesta a la Junta General de Accionistas de modificacion del Art. 24
de los Estatutos Sociales. Retribucion del Consejo di: Administracion. Se
propone mantener el mismo texto, reduciendo la retribucion global del
Consejo del 5% al 2% de las ganancias.

Otorgamiento de facultades al Consejo de Administracion para que
pueda decidir la compra por la Sociedad directamente o a través de
entidades de su grupo, de acciones propias dentro de los limites y
requisitos establecidos en el articulo 75 de la Ley de Sociedades
Anonimas.

Ruegos y preguntas.
Delegacion de facultades en el Consejo de Administracion para la
Sformalizacién de los acuerdos, autorizdndole para la interpretacion,

subsanacion y desarrollo de los mismos.

Aprobacion del Acta de la Junta.

se adoptaron por unanimidad los siguientes acuerdos.

5.

Desdoblamiento del valor nominal de las acciones dividiéndolo entre dos y
consiguiente aumento del mimero de accion:s en__circulacion.
Modificacion del Art. 5 de los Estatutos Sociales.

El Consejo de Administracion ha emitido por escrito un informe con la
Justificacién del desdoblamiento en dos del valor nominal de las acciones de
la Sociedad.
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Se propone la aprobacion del desdoblamiento del vilor nominal de las
acciones dividiéndolo entre dos, que pasard de 140 pesetas a 70 pesetas
cada una de ellas, sin modificar el capital social.

Se propone facultar al Consejo de Administracion parc. que decida la fecha
para que el desdoblamiento del valor nominal de las acciones tenga efecto,
debiendo producirse dentro de un ario desde este momento.

Se solicitard la exclusion de la cotizacion en las Bolsas de Valores de
Madrid, Bilbao, Barcelona y Valencia, de las ccciones antiguas y
simulténeamente se solicitard la admision a cotizacion de las nuevas
acciones.

Expresamente se propone que en el caso de posterior volicitud de exclusion
de la cotizacion, ésta se adoptard con las mismas formalidades, y, en tal
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supuesto, se garantizard el interés de los accionistas qie se opusieran o no
votaran el acuerdo, mediante oferta publica de adquisicion de sus titulos al
menos en las condiciones minimas establecidas en lo Ley de Sociedades
Andnimas, o con ella concordantes y cumpliendo los requisitos previstos en
la misma.

Una vez llevado a cabo el desdoblamiento del valor noininal de las acciones
acordado, el articulo 5 de los Estatutos Sociales quecdard redactado como
sigue:

“El capital social es de 8.676.446.240 Ptas. y estd representado por una
serie de 123.949.232 acciones, ordinarias, de un valor nominal cada una
de ellas de 70 Pras.

Las acciones estdan totalmente suscritas y desembolsadcs.

Se aprueba por unanimidad.

Delegacion de_facultades en el Consejo de Administracion para la

formalizacion de _los acuerdos, autorizdndole pary la_interpretacion,
subsanacion y desarrollo de los mismos.

Se propone facultar a Don Francisco Javier Zardoya Garcia, Don Mario
Abajo Garcia y Don Alberto Ferndndez-Ibarburu Arocena, para que
cualesquiera de ellos, indistintamente y en nombre y representacion de
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la Sociedad realicen cuantas gestiones y trdmites fiteran necesarios para
llevar a cabo los anteriores acuerdos en las condiiones establecidas,
efectuando todas aquellas modificaciones y subsanaciones que fuere
preciso llevar a cabo para el buen fin de la operacion, compareciendo
ante los Organismos correspondientes y formalizando ante Notario las
escrituras piiblicas que fueran necesarias, incluidas las modificaciones
estatutarias, llevando asimismo a efecto la inscripzion en el Registro
Mercantil.

Se aprueba por unanimidad.

- Aprobacion del Acta de la Junta.

De conformidad con el Art. 18 de los Estatutos ‘ociales se acuerda
nombrar interventores para la firma del Acta ccrrespondiente a la
presente Junta a Don Joaquin Perurena Recalde en iepresentacion de la
mayoria y a Don Angel Martinez Miranda en representacion de la
minoria.

El Acta de la Junta fué aprobada por los interventores de la misma.

Y para que conste y surta los efectos donde proceda, expido la presente

certificacion en Madrid, a veintisiete de agosto de mil novecientos noventa y
nueve.

ve.Be,

EL PRESIDENTE EL SECCRETARIO

Francisco Javier Zardova Garcia Alberto Fernande:-Tharburu Arocena
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ALBERTO FERNANDEZ-IBARBURU AROCENA, Secretario del Consejo de
Administracion de ZARDOYA OTIS, S.A., Compariia domiciliada en Madrid,
Plaza del Liceo n°. 3, Parque Conde de Orgaz

CERTIFICA:

Que en la reunion del Consejo de Administracion de la Sociedad, celebrada
el dia 16 de abril de 1999, vdilidamente convocada por el Presidente con
asistencia emntre presentes y representados de todos los miembros del Consejo de
Administrcion, en la que se deliberd y voté correctamente aprobdndose al final de
la reunion el Acta de la misma, se tomaron por unanimicad entre otros los
siguientes acuerdos:

6°.- Propuesta a la Junta General de Accionistas de desdoblamiento en dos del
valor nominal de las acciones.

El Consejo de Administracion ha emitido por escrito un informe con la
Justificacion del desdoblamiento en dos del valor nominal de las acciones de
la Sociedad.

Se propone la aprobacion del desdoblamiento del valor nominal de las
acciones dividiéndolo entre dos, que pasard de 140 pesetas a 70 pesetas
cada una de ellas, sin modificar el capital social.

Se propone facultar al Consejo de Administracion para que decida la fecha
para que el desdoblamiento del valor nominal de las acciones tenga efecto,

debiendo producirse dentro de un afio desde este momerito.

Se solicitard la exclusion de la cotizacion en las Bo'sas de Valores de
Madrid, Bilbao, Barcelona y Valencia, de las acciones antiguas y
simultaneamente se solicitard la admision a cotizacion de las nuevas
acciones.
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Expresamente se propone que en el caso de posterior sclicitud de exclusion
de la cotizacion, ésta se adoptard con las mismas formalidades, y, en tal
supuesto, se garantizard el interés de los accionistas que se opusieran o no
votaran el acuerdo, mediante oferta publica de adquisic/on de sus titulos al
menos en las condiciones minimas establecidas en la Ley de Sociedades
Andnimas, o con ella concordantes y cumpliendo los recuisitos previstos en
la misma.

Una vez llevado a cabo el desdoblamiento del valor nom 'nal de las ac&iones
acordado, el articulo 5 de los Estatutos Sociales quedard redactado como
sigue.

“El capital social es de 8.676.446.240 Ptas. y estd representado por una
serie de 123.949.232 acciones, ordinarias, de un valor nominal cada una
de ellas de 70 Ptas.

Las acciones estan totalmente suscritas y desembolsadas.

Se aprueba por unanimidad.

Y para que conste y surta los efectos donde proceda, expido la presente

certificacion en Madrid, a veintisiete de agosto de mil novzcientos noventa y
nueve.

Ve.Be.
EL PRESIDENTE EL SECRETARIO
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ALBERTO FERNANDEZ-IBARBURU AROCENA, Secreturio del Consejo de
Administracion de ZARDOYA OTIS, S.A., Compariia domiciliada en Madrid,
Plaza del Liceo n°. 3, Parque Conde de Orgaz

CERTIFICA:

Que en la reunion del Consejo de Administracion de la Sociedad, celebrada
el dia 28 de julio de 1999, vélidamente convocada por el Presidente con asistencia
entre presentes y representados de fodos los miembro; del Consejo de
Administracion, en la que se deliberé y voté correctamente cprobdndose al final

de la reunion el Acta de la misma, se tomaron por unanimidad entre otros los
siguientes acuerdos:

2°.- Fijacion de la fecha para ejecutar el desdoblamienio del valor de las
acciones acordada por la Junta General de Accionistas,

Se acuerda fijar la fecha de 10 de septiembre para ejecutar el
desdoblamiento de las acciones.

Se acuerda facultar al Presidente del Consejo de Administracion para que
modifique la fecha acordada por otra dentro del me; de Septiembre de
1999, si como consecuencia de algin impedimento administrativo no
pudiese llevarse a cabo en la fecha acordada.

Y para que conste y surta los efectos donde proceda, expido la presente
certificacion en Madrid, a veintisiete de agosto de mil novecientos noventa vy
nueve.

Ve.B°,
EL PRESIDENTE EL SECRETARIO



