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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 3 en una escala del 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: Se invertira, directa o indirectamente a través de otras IIC en renta variable o en renta fija (incluyendo
depositos e instrumentos del mercado monetario no cotizados liquidos). Se podra invertir hasta un 10% del patrimonio en
IIC financieras, aptas, armonizadas o no, gestionadas o no por entidades del grupo de la Sociedad Gestora. El Fondo
invertira en valores negociados en mercados organizados de cualquier pais, aunque en su gran mayoria pertenecientes a
la OCDE. La inversion en paises considerados emergentes, sera esporadica e inferior al 15% de su exposicion total Las
inversiones en Renta Variable se materializaran atendiendo a criterios de liquidez y capitalizacion bursatil EI Fondo invierte
en activos de renta fija, publica y privada, de emisores y mercados de la OCDE, incluyendo emergentes. Un minimo del
75% de la exposicion total sera a activos de calidad crediticia media (minimo BBB-) o el rating del Reino de Espafa en
cada momento, si fuera inferior. El resto podra tener calidad crediticia baja (rating de BB+ a BB-) o hasta tres niveles por
debajo del Reino de Espafia si fuera inferior a BBB-. En caso de rebaja sobrevenida en el rating de los activos, éstos
podran seguir manteniéndose en cartera no siendo necesario realizar ajuste alguno. No hay predeterminacion sobre
duracion media. La inversion en renta variable de baja capitalizacion y en renta fija de baja calidad puede influir
negativamente en la liquidez del fondo La exposicion a riesgo divisa serd 0-100%. Se podra invertir mas del 35% del
patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los
Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia. La IIC
diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion
en valores de una misma emisidn no supera el 30% del activo de la IIC. Se podra operar con derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion y no negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad
de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de
compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el
importe del patrimonio neto. La estrategia de inversién del fondo conlleva una alta rotacion de la cartera. Esto puede
incrementar sus gastos y afectar a la rentabilidad. Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en
activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas,
entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,29 0,60 0,90 1,40
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,86 2,65 2,25 1,72

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
2.532.601,3 | 2.781.527,3
CLASE A 4 5 1.299,00 1.393,00 EUR 0,00 0,00 6,00 Euros NO
CLASE C 1.414,94 1.416,14 1,00 2,00 EUR 0,00 0,00 6,00 Euros NO
1.000.000,0
CLASE P 1.369,03 1.369,03 1,00 1,00 EUR 0,00 0,00 NO
0 Euros
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
CLASE A EUR 18.287 21.068 26.527 36.188
CLASE C EUR 11 10 0 371
CLASE P EUR 11 10 0 0

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
CLASE A EUR 7,2208 6,8028 6,6589 7,8543
CLASE C EUR 7,9394 7,3787 7,1059 8,2278
CLASE P EUR 8,1337 7,5984 7,3442 8,4674

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 1,06 1,06 2,10 2,10 patrimonio 0,08 0,15 Patrimonio
CLASE C | al fondo 0,37 0,37 0,73 0,73 patrimonio 0,08 0,16 Patrimonio
CLASE P | al fondo 0,63 0,63 1,25 1,25 patrimonio 0,08 0,15 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Rentabilidad IIC 6,14 0,79 -3,19 2,67 5,94 2,16 -15,22 4,03 5,94

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,21 31-10-2024 -2,35 02-08-2024 -3,01 09-05-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,05 06-11-2024 1,28 26-04-2024 2,58 09-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o . : .
2024 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 8,04 7,30 10,73 6,44 6,81 7,59 13,85 10,43 7,42
Ibex-35 13,32 12,94 13,98 14,40 11,83 14,16 19,53 16,49 12,43
Letra Tesoro 1 afio 0,56 0,60 0,56 0,45 0,59 3,06 0,92 0,29 0,18
VaR histérico del
L 7,85 7,85 7,80 7,78 7,93 7,93 8,36 7,23 5,49
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral

Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 2,32 0,58 0,58 0,58 0,58 2,30 2,31 2,39 2,31

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Rentabilidad IIC 7,60 1,14 -2,86 3,02 6,31 3,84 -13,64 5,34 7,06

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,20 31-10-2024 -2,35 02-08-2024 -2,95 09-05-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,06 06-11-2024 1,29 26-04-2024 2,58 09-03-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 8,04 7,31 10,74 6,45 6,80 7,59 13,87 10,43 7,41
Ibex-35 13,32 12,94 13,98 14,40 11,83 14,16 19,53 16,49 12,43
Letra Tesoro 1 afio 0,56 0,60 0,56 0,45 0,59 3,06 0,92 0,29 0,18
VaR histérico del
o 7,73 7,73 7,68 7,67 7,82 7,82 8,26 7,89 6,21
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 0,96 0,24 0,24 0,24 0,24 0,93 1,05 1,13 1,26

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE P .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Rentabilidad IIC 7,05 1,01 -2,98 2,89 6,17 3,46 -13,26 6,36 7,11

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,20 31-10-2024 -2,35 02-08-2024 -3,03 09-05-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,06 06-11-2024 1,29 26-04-2024 2,63 09-03-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 8,04 7,31 10,74 6,45 6,81 7,59 13,91 10,45 7,42
Ibex-35 13,32 12,94 13,98 14,40 11,83 14,16 19,53 16,49 12,43
Letra Tesoro 1 afio 0,56 0,60 0,56 0,45 0,59 3,06 0,92 0,29 0,18
VaR histérico del
o 7,71 7,71 7,67 7,65 7,80 7,81 8,21 7,84 6,13
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 1,47 0,37 0,37 0,37 0,36 1,45 0,00 0,00 1,43

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

‘ INDICE LETRA TESORD 12 MESES BASE 100 M Rentabilidad HE‘

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 231.336 8.014 2
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 108.795 13.904 3
Renta Fija Mixta Internacional 1.620.988 61.930 2
Renta Variable Mixta Euro 28.778 2.595 3
Renta Variable Mixta Internacional 269.880 10.144 1
Renta Variable Euro 40.745 2.424 6
Renta Variable Internacional 113.214 23.405 5
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 198.717 6.927 2
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 851.937 36.801 3
Global 3.441.683 119.294 3
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 1.351.385 32.861 2
IIC que Replica un indice 0 0 0




Vocacion inversora

gestionado* (miles

Patrimonio

N° de participes*

Rentabilidad
Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 1.216.062 38.978 2
Total fondos 9.473.520 357.277 2,25

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 17.764 97,02 18.661 90,56
* Cartera interior 2.225 12,15 2.811 13,64
* Cartera exterior 15.468 84,48 15.793 76,64
* Intereses de la cartera de inversion 70 0,38 57 0,28
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 401 2,19 1.365 6,62
(+/-) RESTO 145 0,79 580 2,81
TOTAL PATRIMONIO 18.310 100,00 % 20.606 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 20.606 21.089 21.089
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -9,32 -10,73 -20,10 -18,97
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -2,62 8,40 6,16 60,77
(+) Rendimientos de gestion -1,29 9,63 8,71 -77,97
+ Intereses 0,42 0,42 0,84 -5,05
+ Dividendos 1,47 0,99 2,44 37,94
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,40 0,08 0,47 366,49
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -3,20 8,90 6,11 -133,57
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,17 -1,11 -1,31 -86,04
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,26 0,24 0,00 -199,83
+ Oftros resultados 0,05 0,11 0,16 -57,91
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,34 -1,23 -2,57 14,76
- Comision de gestion -1,06 -1,04 -2,10 -5,72
- Comision de depositario -0,08 -0,07 -0,15 -5,71
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,04 -2,41
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,02 -0,03 -59,19
- Otros gastos repercutidos -0,17 -0,08 -0,25 87,79
(+) Ingresos 0,01 0,00 0,02 123,98
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,01 0,00 0,02 123,98
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 18.310 20.606 18.310
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 660 3,60 821 3,99
TOTAL RENTA FIJA 660 3,60 821 3,99
TOTAL RV COTIZADA 1.566 8,55 1.702 8,26
TOTAL RENTA VARIABLE 1.566 8,55 1.702 8,26
TOTAL IIC 0 0,00 288 1,40
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.225 12,15 2.811 13,64
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.741 25,90 3.552 17,24
TOTAL RENTA FIJA 4.741 25,90 3.552 17,24
TOTAL RV COTIZADA 9.865 53,88 11.329 54,98
TOTAL RENTA VARIABLE 9.865 53,88 11.329 54,98
TOTAL IIC 860 4,70 910 4,41
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 15.466 84,47 15.791 76,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 17.692 96,62 18.602 90,28

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento " . Objetivo de lainversién
comprometido

Compra
Futuro|AUSTRALI
AUSTRALIAN GOVERNMENT AN 363 Inversion
GOVERNMENT|8

761|

Compra
BUND10 Futuro|BUND10|1 300 Inversion
000|Fisica

Compra
BUND10 Futuro|BUND10|1 100 Inversion
000|Fisica

Compra
GUKG10 Futuro|GUKG10|1 458 Inversion
000|Fisica

Compra
USTNOTE 10 Futurol[USTNOTE 954 Inversion
10|1000|Fisica
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Importe nominal L . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Compra
USTNOTE 10 Futurol[USTNOTE 315 Inversion
10|1000|Fisica
Compra
USTNOTE 2 Futurol[USTNOTE 1.185 Inversion
2|2000|Fisica
Total otros subyacentes 3676
TOTAL OBLIGACIONES 3676
4. Hechos relevantes
SI NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

j) UNIGEST, S.G.1.I.C., S.A. comunica como HECHO RELEVANTE, en relacion con todos los fondos de inversién que
gestiona, que las 6rdenes de suscripcion y reembolso cursadas por los participes, a partir de las 13:00 horas de los
proximos dias 24 y 31 de diciembre de 2024, se tramitardn junto con las realizadas al dia siguiente hébil, en los términos
establecidos en el folleto del fondo. La razdn deriva del adelanto ocasional de la hora de cierre de los mercados
financieros, en los dias indicados.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

f) El importe de las operaciones en las se han adquirido/vendido fondos propios cuya contrapartida ha sido una entidad
del grupo de la gestora o depositario, es de 288.222,22 euros.
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g) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente del fondo en Unicaja Banco durante el periodo de referencia de este
informe se han generado unos intereses de 290,75 euros.

h.1) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente del fondo en el depositario durante el periodo de referencia de este
informe, se han generado unos intereses de 9.772,61 euros.

h.2) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente, para la gestion de las garantias, por las operaciones de futuros que
se han realizado durante el periodo, se han generado unos intereses que han sido de 717,71 euros.

h.3) El contravalor en EUR del importe de las operaciones de divisas que el fondo ha realizado con el depositario durante
el periodo ha sido de 641.155,05 euros. No hay gastos asociados a las mismas.

h.4) El volumen (en euros) de las operaciones financieras con el emisor del papel, que por sus caracteristicas han sido
gestionadas por el Depositario y realizadas en el periodo ha sido 300.000,00 euros. No hay gastos asociados a las
mismas.

h.5) Los gastos que el depositario ha repercutido al fondo por las operaciones de renta variable durante el periodo de
referencia han sido de 306,72 euros.

h.6) El importe de los gastos de la operativa EMIR realizada con el depositario durante el periodo de referencia es de
559,90 euros.

h.7) La Gestora dispone de procedimientos y normas de conducta respecto a las operaciones vinculadas, en los términos
previstos en los articulos 67 de la LIIC, 138 y 139 del Real Decreto 1082/2012, de 12 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de instituciones de inversidn colectiva y cuenta con un procedimiento simplificado de

operaciones vinculadas repetitivas

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

El segundo semestre del afio ha estado marcado por la evolucién de las variables econdmicas, las actuaciones y mensajes
de los Bancos Centrales, las expectativas del mercado sobre lo anterior y los acontecimientos geopoliticos subrayando
como principal la eleccién de D. Trump como presidente de EEUU.

Las variables econdmicas presentan datos mixtos, dependiendo del area geografica de que se trate, aunque en general se
podria afirmar que el crecimiento econémico ha aguantado (dentro de ese aterrizaje suave) y que los datos de inflacion se
han mostrado mas resistentes en su convergencia hacia los objetivos de los Bancos Centrales. En EEUU, el crecimiento se
ha mostrado bastante resistente, manteniendo un fuerte dinamismo de su economia y con altas cifras de empleo. Las
ultimas cifras de PIB (tercer trimestre (3T)) presentan un crecimiento trimestral anualizado de un 3.1% (habiendo sido de un
3% en el segundo trimestre (2T)). Por el contrario, la inflacion se mantiene en niveles de 2.7% para la general y 3.3% para
la subyacente, todavia alejada de los niveles marcados por la Reserva Federal (FED). La Eurozona presenta unas cifras
débiles de crecimiento, con datos de PIB interanual del 3T de un 0.9%, aunque mejorando respecto a los datos del 2T que
fueron de 0.5%. La debilidad de las economias de Francia y Alemania, asi como la debilidad de China, se esta haciendo
notar en la Eurozona. En este contexto, destaca Espafia como lider de la Eurozona con un crecimiento interanual del 3.3%
en el 3T. Sin embargo, las tasas de inflacion continGan desafiantes en la Eurozona, con 2.4% para la general y 2.7% para
la subyacente. El Reino Unido presenta un crecimiento para el 3T de un 0.9%, con inflaciones de 2.6% para la general y
3.5% para la subyacente. En general en Europa, inflaciones altas para crecimientos bajos.

En Asia, Japén goza de un crecimiento de 1.2% en el 3T, aunque acompafiado de una inflacién de 2.9% para la general y
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2.4% para la subyacente. China se encuentra sumida en una complicada debilidad econdmica proveniente de la apertura
de su economia tras el Covid, con un serio problema inmobiliario de exceso de oferta sin colocar e inmersa en una guerra
comercial contra EEUU y la Union Europea. Asi ofrecia crecimiento en el 3T del 4.6% y del 4.7% en 2T, alejados del
objetivo del 5% y con niveles de inflacion muy bajos, 0.1%. Ante ello, el gigante asiatico lanzaba un paquete histérico de
medidas de estimulo, con rebajas en las tasas de reserva de los bancos y ayudas especificas al sector inmobiliario (en
especial al mercado de segunda residencia), tratando de revertir una senda de crecimiento que se aleja de los niveles
objetivos del 5%.

En resumen, para el conjunto de areas mencionadas, el crecimiento econémico sigue aguantando sostenido por el sector
servicios, aunque debilitandose lentamente, y con unas inflaciones tardando mas en converger hacia sus objetivos.

En este contexto de datos mixtos y con el crecimiento econémico debilitAndose, en cada area geografica, los bancos
centrales han ido adaptandose en sus politicas monetarias. Asi moviéndose a contracorriente, el Banco de Japon elevaba
su tipo de referencia hasta el 0,25% (+15pb), tratando de normalizar su curva de tipos y anunciando una reduccion del
balance a partir de 2026. El resto de las instituciones se movieron en la direccién de una politica monetaria més laxa. El
Banco Central Europeo (BCE) continué rebajando su tipo de deposito en 75 pb mediante tres movimientos, situandolo en el
3% y mostrandose dependiente de los datos. El Banco de Inglaterra redujo su tipo de referencia en 50 pb en dos
movimientos hasta 4.75%. La FED aplico tres reducciones, la primera en septiembre de 50 pb, y otras dos de 25pb dejando
su banda oficial en 4.25-4.5%. Para nuevas reuniones, se mostré dependiente de los datos, en especial de los de empleo y
de la resistencia de éstos. Adicionalmente, la FED debera vigilar la incidencia en la inflacién de las nuevas medidas a
anunciar por la Administracién de D. Trump. A lo largo del semestre también redujeron sus tipos oficiales, los bancos
centrales de las siguientes geografias: Canada 150 pb, Nueva Zelanda 125pb, Suecia 125pb y Suiza 75 pb.

La geopolitica ha continuado condicionando el contexto econémico, en tres frentes: elecciones y cambios politicos en
paises importantes, conflictos bélicos y guerra comercial entre China y Occidente. Ademas, el desarrollo futuro de estos
tres frentes puede ser clave en el siguiente semestre.

Desde el frente de los cambios politicos, cuatro importantes a mencionar. El primero tuvo lugar en Reino Unido, con la
victoria de los laboristas y la eleccién de Keir Starmer como primer ministro. Era algo esperado pero importante tras catorce
afios de gobierno de los conservadores. El nuevo presupuesto laborista, elevé los impuestos en 52.000 millones de
délares. El objetivo es intentar reactivar una economia, aquejada de una enorme deuda. Este movimiento cred un cierto
nerviosismo por la posibilidad de una modificacion de las reglas sobre deuda del Reino Unido con el objetivo de
incrementar el endeudamiento.

El segundo cambio politico por destacar fue Francia. Tras las elecciones convocadas por el presidente Macron para aislar a
los partidos calificados de ultraderecha, los problemas para formar un gobierno que sea capaz de tener un presupuesto con
cierto control del déficit publico (5-5.5%) estan siendo elevados. A fin de semestre, se va por el cuarto gobierno y no parece
nada facil conseguir ese presupuesto y por el momento Macron ha rechazado el dialogo ofrecido por Marie Le Pen (lider de
Asamblea Nacional). Ello ha creado mucha volatilidad en la deuda francesa, sobre todo a final de afio. En general tanto el
caso de Francia como el de Reino Unido, generan dudas sobre los niveles de deuda y de déficit, teniendo en cuenta la
debilidad de los crecimientos econdémicos.

El tercer cambio aparecié en noviembre y fue la caida del gobierno aleman tras la ruptura de la coalicion que lo sostenia.
Lo provoco, el cese del ministro de finanzas (perteneciente a los liberales) al negarse a incrementos de deuda publica como
pretendia el canciller Olof Scholz. Se han convocado elecciones para febrero donde las encuestas dan ganador al partido
de la CDU aunque sin mayoria absoluta.

El cuarto fueron las elecciones en EEUU, con la eleccién de Donald Trump como presidente y con el Partido Republicano
consiguiendo el control de la Camara de Representantes y del Senado, lo que otorga a Trump, un amplio poder. Sus
propuestas de bajadas de impuestos, imposicion de aranceles a determinados paises y control de la inmigracién, podrian
tener un sesgo inflacionista y efectos sobre el incremento del déficit pablico. Habra que esperar a la toma de posesién y ver
cémo afectan estas politicas si se materializan. Tras las elecciones, las rentabilidades soberanas ampliaron al alza y las
bolsas americanas tuvieron un comportamiento muy positivo.

Desde el frente de los conflictos bélicos continlan abiertos y escalaron tanto Ucrania como Oriente Medio. En el caso de la
guerra entre Ucrania y Rusia, Ucrania entré en territorio ruso, algo no sucedido hasta entonces, intentando tomar territorios
rusos cara a una hipotética negociacion de paz. Rusia incorporé a la guerra a militares norcoreanos, lo que implico a
nuevos paises. Parece que, con la llegada de Donald Trump a la presidencia de EEUU, se intentard alcanzar algun
acuerdo de paz basado en la cesion de ciertos territorios de Ucrania a cambio de garantias de no agresién para el futuro,
pero todo de momento son expectativas.

En Oriente Medio, el conflicto se extendid al Libano, consiguiendo Israel neutralizar los ataques y la infraestructura de
Hezbola en ese pais, alcanzandose un rapido acuerdo de paz. ContinGa abierta la guerra en Gaza, y a fin de semestre no
se vislumbra una solucion. En medio de este conflicto, cayd la dictadura prorrusa de Bashar al Asad en la vecina Siria,
consiguiendo los rebeldes el poder. Aunque habra que ver la evolucion de esto Ultimo, no deja de ser un nuevo elemento
de incertidumbre. En este semestre, y quitando momentos puntuales, los conflictos bélicos no afectaron al precio del crudo
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ni de las materias primas.

Por dltimo, el tercer frente es la guerra comercial entre China y EEUU y la Unién Europea. Lleva tiempo bloqueando la
exportacion de tecnologias para la fabricacion de los semiconductores mas novedosos, asi como estos mismos por motivos
geoestratégicos. También afecta a la exportacion de ciertos minerales escasos y que China posee, como el galio y el
germanio usados en armamento y a los vehiculos eléctricos. En el caso de estos Ultimos, se considera que China es un
competidor y que produce bajo mejores condiciones gracias a ayudas gubernamentales. En el semestre se han impuesto
en EEUU aranceles del 100% a los vehiculos eléctricos chinos y se ha incrementado del 10% al 45% en la Unién Europea.
A parte de aspectos estratégicos, el problema es que China ha pasado de cliente a productor y exportador de muchos
bienes en los que compite con Europa y EEUU. Ademas, productores occidentales fabrican en China, exportando hacia
Europa y EEUU, con lo que sus productos también son grabados al entrar en estos paises. Este es uno de los frentes
abiertos méas importantes, dado que Trump ha planteado un arancel de un 60% para todos los productos que vengan de
China y un 20% para el resto del mundo e ir revisandolo todo pais por pais, como una forma de incrementar las
manufacturas americanas. Hay un cierto temor a que esta situacion pueda afectar al comercio mundial de forma muy
importante y por ende al crecimiento econdémico.

Evolucién de la renta fija

Las rentabilidades soberanas estrecharon durante el semestre siguiendo la idea de que la debilidad econdémica iria en
aumento con el paso del tiempo. Pero en la recta final del afio, se presentaron datos econémicos resistentes,
principalmente en EEUU (juntos con datos de empleo muy positivos), lo que, unido al temor de incremento de los déficits
publicos de las diferentes areas, a la inestabilidad politica de algunos paises y a la elecciéon de Trump con sus propuestas
con implicaciones para la inflacién y el déficit llevaron a ampliaciones de rentabilidad.

Se da la paradoja de que el soberano americano a diez afios acabo el semestre ampliando 17 pb. Tras un potente
estrechamiento desde el 4.4% a un minimo de 3.61%, sufrié una ampliacion igual de potente y mas rapida para cerrar el
semestre en 4.57%. La referencia americana a dos afios tuvo un fuerte estrechamiento desde 4.75% hasta un minimo de
3.53%, para posteriormente ampliar y cerrar en 4.24%, con un estrechamiento semestral de 51 pb.

En Europa, sucedi6 algo similar. El soberano aleman a diez afios estreché desde 2.5% hasta un minimo de 2.03%, para
después ampliar y cerrar en 2.37%, con un estrechamiento de 13 pb. La referencia alemana a dos afios estrech6 desde
2.83% hasta un minimo de 1.89%, para cerrar en 2.08%, con un estrechamiento de 75 pb.

En el semestre, el aumento en la probabilidad de rebajas adicionales por parte de los bancos centrales se trasladaba de
forma mas marcada a los tramos cortos de las curvas soberanas, generando un movimiento de positivizacion de las
pendientes 2-10 afios, que se alejaban de las agresivas pendientes negativas de los Gltimos afios.

Los recortes de tipos realizados por el BCE impulsaban también el comportamiento periférico, destacando la evolucion de
Espafia, que reducia su prima de riesgo frente a Alemania desde 92 a 69 puntos, favorecida también por las dificultades
gue enfrenta la economia francesa como se ha comentado anteriormente. La prima de riesgo de Francia frente Alemania,
alcanz6 maximos de 89 puntos a finales de noviembre con la caida del gobierno encabezado por M. Barnier (tercer
gobierno tras las elecciones). La situacién politica en Francia se ha convertido en un foco de volatilidad para los mercados
franceses, tanto deuda como bolsa.

La deuda corporativa en general estreché suavemente. En un principio acompafié al movimiento de estrechamiento de las
rentabilidades soberanas y de los tipos de referencia de los bancos centrales para posteriormente ampliar acompafiando a
las rentabilidades soberanas. La deuda corporativa euro con grado de inversion estreché en el semestre (medido por el
Itraxx Main) 3.29 puntos, pasando de niveles de 60 a 57.65; la deuda corporativa euro con grado de High Yield (medido por
el Itraxx Xover), estrech6 6 puntos, desde 319 a 313 y el grado de subordinacién redujo 16 puntos pasando de 128 a 112.
En el proceso de ampliacién sucedido en los meses finales del afio, el grado de inversion amplié mas que el high yield y
este a su vez mas que la subordinada. El positivo comportamiento de las bolsas impulsé a aquellos con mayor beta y al
sector inmobiliario, que se beneficiaban de los méximos alcanzados en bolsa y de la recuperacion del inmobiliario
respectivamente, con la excepcion de los bancos franceses y los emisores del sector del automovil. Las revisiones de
beneficios y crecimiento realizadas por BMW, Mercedes, Renault o Volkswagen lastraban la deuda de unas compafias
condicionadas por los inventarios, las menores matriculaciones y la falta de recuperacién de China.

Evolucion de la renta variable

Las bolsas tuvieron un semestre dispar dependiendo de las diferentes geografias. En general se vieron soportadas por
unas politicas acomodaticias por parte de los bancos centrales y unos beneficios que, a pesar de revisiones a la baja de
sus expectativas aguantaron mejor de lo esperado. El triunfo electoral de Trump impulsé a las bolsas en general y
especialmente a las de EEUU.

El S&amp;P500 norteamericano consiguié una rentabilidad durante el semestre de un 7.7%, impulsado por los sectores de
consumo discrecional (nétese que incluye Tesla y Amazon) y de financieros que rindieron un 22.7% y un 17.6%
respectivamente. En este semestre la parte tecnoldgica tuvo un comportamiento mas discreto con un 6.2%. Los sectores
de energia, farmacia y materiales ofrecieron rentabilidades negativas, con un -6.2%, -5.6% y -4.8% respectivamente.

En la Eurozona, las rentabilidades fueron mas discretas y dispares entre paises, debido al débil crecimiento econémico de
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la zona (principalmente de Alemania y Francia) asi como de China y a los resultados de los sectores ciclicos, que fueron
revisados a la baja en sucesivas ocasiones a causa de lo mencionado anteriormente. Las correcciones en las previsiones
de beneficios (profit warnings) abundaron en los sectores de energia, recursos basicos, automoviles, lujo e industriales. No
ayudo la situacion politica francesa. Los indices correspondientes al conjunto de toda la zona euro, como el Euro Stoxx50 y
el Euro Stoxx acabaron plano el primero, 0.04% y con 0.7% el segundo. Por paises, Alemania, 9.2%; junto con Espafia, 6%
e ltalia, 3.1% fueron los tres principales paises en positivo durante el semestre. Por su parte Francia y Holanda finalizaron
en negativo con -1.9% y -4.3% respectivamente. A nivel sectorial, viajes y ocio, telecomunicaciones y comercio minorista
fueron los que méas aportaron mientras que recursos basicos, automoviles y tecnologia fueron los que mas drenaron.
Japoén, ofrecié un -0.9% (indice Topix). La subida de 0.15% en la tasa oficial por parte del Banco de Japon y la posterior
apreciacion del Yen durante el verano tras ese movimiento, lastraron a la bolsa que tiene un fuerte componente exportador
y que habia tenido un fuerte comportamiento en el primer semestre.

El MSCI de Mercados Emergentes, ofrecié una rentabilidad negativa de -0.99%, lastrado por Latinoamérica, -15% y Corea
del Sur, -14.2%, principalmente, y empujado por China que rindi6é un 13.7% en el mercado continental y un 13.2% en Hong
Kong.

Evolucion de la divisa

Las expectativas sobre las actuaciones de los bancos centrales han marcado la evolucidn de las divisas. La expectativa de
un inicio més tardio de los recortes de tipos por parte de la FED, llevé al délar a una depreciacion frente al resto de divisas
en el tercer trimestre. El indice DXY que relaciona al dolar frente a las principales divisas mundiales, se deprecio un 5.2%.
Frente al euro, el dolar se depreci6 desde el 1.07 hasta 1.12 usd/eur. Frente al yen, coincidiendo con la subida de tipos del
Banco de Japén, el ddlar se deprecié desde 160.8 hasta 140.6 yen/usd.

Posteriormente, tras el inicio en octubre de los recortes de tipos por parte de la FED, la fortaleza de los datos de empleo y
un aterrizaje suave del crecimiento, bastante sostenido en EEUU, junto a la victoria de D. Trump introdujeron la expectativa
de tipos mas altos por mas tiempo. Esto llevo a una apreciacion del délar versus resto de divisas. El indice DXY, se aprecio
en el cuarto trimestre un 8.1%. Frente al euro, el ddlar se apreci6 desde 1.12 hasta 1.035 usd/eur y frente al yen, el ddlar
tuvo una subida desde 140.6 hasta 157.99 yen/usd.

Evolucién de las materias prima

La evolucion del precio del petrdleo ha dependido de una oferta ampliamente excedentaria y una demanda mas floja de lo
gue se estaba esperando. La oferta de petréleo ha aumentado de forma importante desde los paises no OPEP+ (Guyana,
Canada, EEUU y otros actores latinoamericanos), no siendo capaces los recortes autoimpuestos por parte de la OPEP+ de
compensar esa nueva oferta. Por el lado de la demanda, aunque se prevén aumentos importantes en el futuro, la debilidad
del crecimiento chino y la tendencia de la electrificacién de la economia han jugado en contra. Ademas, los conflictos
geopoliticos no han tenido una influencia significativa, simplemente puntual. Asi, el precio del crudo Brent corrigio en el
tercer trimestre desde niveles de 86.4 hasta 70 usd/barril, manteniéndose en la mayor parte del cuarto trimestre en un
rango lateral entre 71 y 76 usd/barril finalizando el semestre en 74.6 usd/barril (-13.6% respecto al final del primer
semestre).

El oro se ha revalorizado en el semestre un 12.8%. En el tercer trimestre acompafié al délar en su depreciacion con una
fuerte subida de un 20%, tocando maximos en 2787.6 usd/onza, para luego en el cuarto trimestre, ante la fuerte
apreciacion del dolar, corrigio y se movié lateralmente entre 2600 y 2720, cerrando el semestre en 2624.5 usd/onza.
b) Decisiones generales de inversion adoptadas

El fondo finaliz6 el primer semestre con una exposicién neta a renta variable cercana al 70% que se ha ido reduciendo poco
a poco en mas de 3 puntos hasta niveles en torno al 67% de la exposicion total a cierre de afio. La exposicién bruta a renta
variable europea se ha reducido desde cerca del 40% hasta el 33% aproximadamente, siendo Espafia e Italia las
geografias con mayor peso. Por su parte la exposicion a renta variable norteamericana se ha incrementado en el ultimo
tramo del afio con la incorporacién de compafiias en cartera como Applied Materials o el incremento de posiciones en
Mastercard o Visa. A cierre de afio la renta variable norteamericana supone un 28% del fondo.

Sectorialmente en renta variable seguimos manteniendo una diversificacion elevada siendo tecnologia, industriales,
financieros y energia los sectores mas presentes en cartera. Seguimos prefiriendo sectores ligados a ciclo concentrando la
inversién en compafiias de calidad, liquidas, poco apalancadas, con visibilidad de beneficios y potencial de crecimiento. A
cierre de periodo no existen posiciones vivas en instrumentos derivados de renta variable en el fondo.

En cuanto a la cartera de renta fija, hemos incrementado la exposicion directa en el trimestre aunque se deshizo la posicion
gue existia a través de un fondo de renta fija a corto plazo en cartera. Hemos aumentado especialmente el peso de bonos
corporativos con grado de inversién en cartera, que han aumentado cerca de 8 puntos porcentuales respecto a la posicion
a cierre del primer semestre.

Por su parte, se ha alargado la duracién media del fondo ligeramente en cerca de medio afio hasta niveles cercanos a 5
afios a cierre de ejercicio a medida que las rentabilidades de la deuda se han ido tensionando fundamentalmente mediante
futuros sobre bonos de gobierno EE.UU, UK y Alemania.

c) indice de referencia.
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El fondo no tiene un indice de referencia. Al no tener indice de referencia el fondo, a modo comparativo la Letra del Tesoro
registré durante el periodo una rentabilidad del 3,90%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio de la clase A del fondo al cierre del periodo ascendia a 18.287.443,30 euros, lo que supone una variacion del
-11,15%, respecto al periodo anterior. En cuanto al nimero de participes, a fecha fin de periodo la clase A cuenta con un
total de 1.299 participes, lo que supone una variacion con respecto al periodo anterior del -6,75%. La clase A del fondo ha
obtenido una rentabilidad del -2,42%. El ratio de gastos sintéticos del afio es del 2,32%. Las cifras detalladas en los
cuadros adjuntos relativas a las clases que no alcanzan un minimo de patrimonio pueden ser inexactas por su escaso
patrimonio. El fondo obtuvo una RENTABILIDAD por patrimonio medio diario en el periodo del -2,62%: -1,33% por la
inversion en contado y dividendos, -0,17% por la inversion en derivados, 0,42% por intereses, -0,26% por la inversion en
IICs, 0,05% por otros resultados, 0,01% por otros ingresos y -1,34% por gastos directos (Tabla 2.4.).

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

El fondo bajé en el periodo un -2,42% por debajo de otros fondos gestionados por Unigest con la misma vocacién
inversora, Global, que subieron en media un 2,65%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

La composicién de la cartera del fondo tanto en la parte de renta fija como renta variable intenta estar lo mas ajustada a
nuestros criterios de valoracion y seleccién de activos con respecto a nuestra visién de los mercados y de la actualidad
econdmica, ajustandose a su politica de inversién y vocacion inversora. La volatilidad de los mercados es cubierta por un
estilo de gestion dindmico que adapta tanto la exposicién a renta variable como la naturaleza propia de los activos
financieros en cartera.

Durante el segundo semestre, y continuando con el movimiento iniciado a finales del semestre anterior seguimos
reduciendo la exposicidén neta a renta variable en el fondo migrando al mismo tiempo algunas posiciones desde Europa a
EE.UU. Al mismo tiempo hemos reducido exposicién a sectores con valoraciones demasiado ajustadas como el tecnholégico
en favor de otros con un caracter ligeramente ciclico donde el castigo acumulado empezamos a considerarlo excesivo.

Por ultimo, desde el mes de agosto quedaron cerradas completamente las coberturas de renta variable europea mediante
futuros del Eurostoxx 50.

En el semestre se deshicieron total o parcialmente posiciones en Avolta, Rheinmetall, Wallenius Wilhemsen, Leonardo,
Nvidia, Verbio, SAP, Scorpio tankers, Cap Gemini, Catalana Occidente, ASML o Digital Value entre otras.

Por su parte se incrementd o abrid posicion en valores como D’ieteren, Fugro, Hafnia, Bilfinger, Applied Materials, Linde,
Digital Value, Heijman o Rovi entre otros.

Los mayores contribuidores a la rentabilidad de la cartera de renta variable del fondo en el periodo han sido Maire
Technimont, Nvidia, Novo Nordisk, Mastercard, Unicaja Banco, Visa, Microsoft o SAP entre otros, y los mayores detractores
han sido, Verbio, Novo Nordisk, Fugro, Nagarro, ASML, Soitec o Technip Energies entre otros.

En cuento a la renta fija se han seguido comprando poco a poco emisiones de crédito con grado de inversién hasta 5 afios
en emisores mayoritariamente europeos. Igualmente se ha mantenido una politica de gestién dindmica de la duracién con
futuros futuros sobre Treasuries, bono australiano, bono aleman y Gilts. Durante el semestre no se han producido ventas
significativas de contado.

Por el lado de las compras, se han incorporado a la cartera bonos National Bank of Canada 11/2026, Iberdrola Perpetuo,
Unicredito Float 11/28, BPCE 01/26, BCP 10/2026 , Ayvens 03/26, Total Energies Perpetuo 04/27, Toyota float 03/27,
SNAM SPA Perpetuo, entre otros.

Los mayores contribuidores a la rentabilidad de la cartera en renta fija han sido Philip Morris 03/26, Valeo Perpetuo,
Ibercaja 07/27; Leonardo 03/25, o puntualmente las pociones largas de futuros sobre el bono australiano a 10 afios. Por su
parte los mayores detractores de rentabilidad han sido las posiciones largas en futuros de EEUU tanto a 2 como a 10 afios,
los futuros australianos y sobre el Gilt.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

b) Operativa de préstamo de valores. No aplica.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

Se han utilizado futuros sobre el euroatoxx50 como cobertura durante el periodo, no quedando posiciones abiertas a cierre
del mismo. No se han utilizado derivados de mercados no organizados u OTC. Igualmente se han utilizado durante el
semestre futuros sobre el bono a 10 afios USA, el bono a 2 afios USA, el bono a 10 afios UK o el bono a 10 afios
australiano. La exposicion total a los mencionados futuros en el fondo a cierre del trimestre en el orden descrito era del
6,94%, 6,56%, 2,46% y 2,23% respectivamente. El grado de apalancamiento medio en el periodo fue de 12,88%.
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d) Otra informacion sobre inversiones.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas internos de control de la profundidad del mercado de valores en que invierte la
IIC, considerado la negociacién habitual y el volumen invertido, con objeto de procurar una liquidacion ordenada de las
posiciones de la IIC a través de los mecanismos normales de contratacién. La Sociedad Gestora cuenta con
procedimientos adoptados para evitar los conflictos de interés y sobre las operaciones vinculadas realizadas durante el
periodo. La Sociedad Gestora ha realizado operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la LIIC y 139 del
RIIC. Una Comision Independiente de la Sociedad Gestora ha verificado que dichas operaciones se han realizado en
interés exclusivo de la IIC y a precios o0 en condiciones iguales o mejores que los de mercado cumpliendo, de esta forma,
con lo establecido en el procedimiento de operaciones vinculadas recogido en el Reglamento interno. Este fondo puede
invertir un porcentaje del 25% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, esto es, con alto riesgo de crédito.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El fondo ha tenido una volatilidad acumulada en el afio del 8,04%, que se utiliza como medida de riesgo. A modo
comparativo la volatilidad de la Letra del Tesoro a un afio se ha situado en el 0,56%. Indicar que mayor volatilidad significa
mayor riesgo. Para el cumplimiento del limite de exposicibn maxima al riesgo de mercado asociada a instrumentos
financieros derivados se aplica la metodologia del compromiso. Para dicho cémputo no se tienen en cuenta aquellas
operaciones a plazo que se corresponden con la operativa habitual de contado del mercado en el que se realizan. Estas
operaciones no suponen un riesgo de contraparte ya que se liquidan en condiciones de entrega contra pago.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Unigest ejercera los derechos politicos inherentes a todo tipo de Valores Cotizados que componen las carteras de las IIC
gestionadas en beneficio exclusivo de los participes. La estrategia de implicaciéon con entidades cotizadas se centra
principalmente, ademas de los aspectos econdmicos, en aspectos de gobernanza, sociales y medioambientales por el
potencial de creacion de valor a largo plazo para los participes. Asi, a través del ejercicio del derecho de voto, se pretende
influir en las politicas corporativas para la mejora de las deficiencias detectadas en materia ASG. Como criterio general, la
actuacion de la Sociedad en relacion al ejercicio de los derechos como accionistas y en beneficio de los participes, se
concretara en aquellos valores que cumplan simultdneamente las siguientes condiciones: Acciones de sociedades que
estén admitidas a negociacion en un mercado regulado de la Unién Europea. Antigliedad superior a 12 meses en las |IC
gestionadas (caracter estable de los valores).Los valores que cumplan el requisito precedente que representen, al menos,
el 1% del capital de la sociedad participada (relevancia cuantitativa).

No obstante, aunque no se cumplan los requisitos antes mencionados, la Sociedad actuara en defensa de los intereses de
los participes ejerciendo los derechos correspondientes, siempre que lo considere beneficioso para sus participes. Unigest
cuenta con los servicios de un asesor de voto (proxy advisor), cuya labor consiste en elaborar informes que aconsejan a
Unigest, para formarse un juicio desde una perspectiva mas amplia, sobre como posicionarse ante los distintos puntos del
orden del dia de las juntas de accionistas. Los derechos de asistencia y de voto de los valores cotizados se ejerceran, con
caracter general, a través de las vias habilitadas a tal efecto por la entidad depositaria de las acciones en unién con la
plataforma proporcionada por el asesor de voto contratado.

En el 2024, se ha votado a favor de todos los puntos del orden del dia en las juntas de accionistas de, entre otras, las
siguientes sociedades: Rheinmetall AG; Unicaja SA; Spie SA. En el 2024, se ha votado a favor de determinados puntos del
orden del dia y en contra o abstenido de otros en las juntas de accionistas de, entre otras, las siguientes sociedades:
Verbio SE;Novo Nordisk NV; Laboratorios Rovi; Axa; Mastercard INC.

El informe especifico anual sobre el ejercicio del voto, dentro de la POLITICA DE IMPLICACION aplicada en la gestora,
puede encontrarse en la pagina web de Unigest y recoge el detalle de las actividades de voto ejercidas, explicando los
principales motivos que han llevado a tener el voto a favor, en contra o abstencion siempre alineados con las mejores
practicas, la regulacion internacional y local, aplicadas en cada caso.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. No aplica
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. No aplica
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8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Durante el afio 2024, el total de los gastos soportados por el Fondo por el servicio de analisis financiero sobre inversiones,
ha ascendido a 4.691,39 euros, suponiendo un 0,022% del patrimonio del fondo al 31/12/23 y cuya liquidacién se ha
realizado trimestralmente a los siguientes proveedores MIRABAUD, KEPLER, ALPHAVALUE, JB CAPITAL, JP MORGAN,
SABADELL, SANTANDER, BERSTEIN, ODDO e INTERMONEY. El importe presupuestado para el afio 2025 por el mismo
concepto asciende al 0,026% del patrimonio a 31/12/2024. Los servicios de analisis contratados, incluyeron ademas del
acceso a andlisis exhaustivos de compafiias, sectores, paises y estrategia a nivel macro y por activos, otras interacciones
tales como conferencias con personal clave de compafiias, reuniones con analistas y especialistas sectoriales,
recomendaciones y valoraciones de empresas, etc. Estas casas de analisis por el tamafio que poseen, las herramientas
gue cuentan, y su especializacion, cubren un universo de compafiias mas amplio y detallado al que un gestor, a nivel
individual, pudiera llegar. Proporcionan una informacién cualitativa mas granular, lo que permite entender mejor la
estrategia de cada compafiia, sus fortalezas y debilidades individuales y frente al sector, precios objetivo, estimaciones de
flujo de caja, evolucidn de inventarios, retorno de capital, sostenibilidad del dividendo, etc. Todo ello ayud6 a tener un
conocimiento mas profundo de las compafiias y contar con mejor criterio a la hora de tomar las decisiones de inversién, en
pro de la gestién del fondo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). No aplica

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Las decisiones de politica monetaria de los Bancos Centrales seguiran siendo el eje director de los mercados en los
primeros meses de 2025, apoyadas en los datos de precios y empleo a ambos lados del Atlantico. La politica también
jugara un papel relevante con la llegada de D. Trump a la Casa Blanca, las elecciones en Alemania y la situacion en
Francia, sin olvidar las situaciones bélicas que siguen lejos de resolverse, con las implicaciones que pueden tener en los
precios de petrdleo y materias primas. La moderacion reciente en las expectativas de bajadas abre un escenario incierto
para el primer semestre del afio, esperando cuatro rebajas del BCE, hasta el 2,00%, y apenas dos por parte de la Fed,
hasta el 4%, con alguna casa esperando una Fed en pausa durante todo el 2025. La actividad en primario no ha frenado el
comportamiento positivo de la renta fija, apoyado por la elevada liquidez que, junto a la renta variable, seguira marcando el
paso durante el proximo semestre, especialmente para las referencias subordinadas y las estructuras de capital. En este
contexto, las oportunidades en duracion parecen acotadas a rangos estrechos, con los riesgos al alza en aumento, y una
aproximacion cauta a la duracion en deuda corporativa. La accién del BCE, las rebajas de tipos y los mensajes sobre la
mutualizacion de deuda en Europa, han vuelto a favorecer la evolucion de la prima de riesgo espafiola, moviéndose en el
rango 63pb-90pb, finalizando el periodo en los 69pb, a pesar del ruido francés. De cara al préximo semestre, la tension
politica en Francia y Alemania podria favorecer a la prima de riesgo espafiola, pudiendo romper los minimos de 60 puntos
basicos, con un margen limitado al alza (hasta los 90pb) por la accion acomodaticia esperada del BCE.

Seguiremos viendo mucha volatilidad en mercado ligada a la evolucién de los indicadores macro de actividad y precios.
Sera necesario un enfoque muy flexible en la gestién de la duracién. Deberiamos ver una normalizacion en las pendientes
de las curvas tanto en Europa como especialmente en EE.UU, que irdn adquiriendo una ligera pendiente positiva a lo largo
del afio por bajadas en la parte corta y ligeros repuntes en los tramos medios y largos.

Se espera una fuerte presidn de oferta de bonos debido a las necesidades de refinanciacion de los gobiernos y el
incremento de los niveles de endeudamiento, lo que podria jugar un papel determinante en la fijacion de los precios. La
posibilidad de una expansion fiscal en Alemania si la CDU gana las elecciones en febrero podria abrir un nuevo escenario.
Los diferenciales en el crédito corporativo estan en minimos de los ultimos 20 afios. A pesar de ello creemos que los
niveles deberian estar mas o menos soportados en un escenario de desaceleracién suave donde por el momento no
preocupan las tasas de default que siguen en minimos. Los diferenciales estdn mucho mas ajustados en el crédito
norteamericano que en el crédito europeo, asi como en IG respecto a HY.

En definitiva, vislumbramos un escenario positivo para la renta fija.

En cuanto a la renta variable, creemos que los beneficios empresariales volveran a ser la clave de la evolucién de las
bolsas.

A nivel norteamericano, el crecimiento econémico continda resistente y a pesar de que asumimos una moderacion,
pensamos que soportara una positiva evolucion de los beneficios del sector tecnolégico y del resto del S&amp;P500
(menos preocupante pues cotiza a unos multiplos mas bajos).

A nivel europeo, el crecimiento se muestra mucho mas débil, con especial incidencia en Alemania y Francia, muy afectadas
por problemas estructurales internos y por la débil situacidn macro de China. A su favor juega el proceso de reducciones de
tipos oficiales por parte del BCE para estimular ese crecimiento y en contra la situacion politica en ambos paises. Otros
eventos que podrian influir positivamente sobre el mercado europeo son una hipotética solucién a la guerra de Ucrania y
una politica de aranceles por parte de la nueva administracion americana mas receptiva de lo esperado, aunque en general
a la hora de escribir este comentario no se perciben vientos de cola.
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Los beneficios europeos se han visto muy afectados en los Ultimos trimestres, principalmente en los sectores ciclicos y
pensamos que deberian estabilizarse. Creemos que sectores como recursos basicos, energia, lujo e industriales deberian
empujar los beneficios empresariales tras trimestres de correccidn. Una cierta recuperaciéon de la inversién deberia
favorecerlos, junto con las utilities y otros sectores relacionados con la transicion energética. Los financieros continuaran
aguantando, pero irdn perdiendo brillo, no obstante, continuamos esperando resultados aceptables en los préximos
trimestres, debido a un incremento del volumen de crédito. En definitiva, creemos que podemos tener un buen semestre
para las bolsas europeas, aunque no exento de volatilidad generada por la incertidumbre politica, pero que pensamos, sera
pasajera.

Ademads, estratégicamente preferimos el mercado americano, pero tacticamente vemos una oportunidad de buen
comportamiento por parte de Europa. El descuento de la bolsa europea versus la americana esta en un maximo historico,
con sectores europeos totalmente deprimidos en valoracién, pero que pensamos pueden recuperar parte del castigo
recibido como energia, recursos basicos, lujo, automoviles e industriales.

Nos centraremos en empresas con buena generacion de caja y deuda controlada, a las que una bajada de tipos mas lenta
de lo que el mercado descuenta ahora, no les afecte negativamente y que sean capaces de dar una buena remuneracion al
accionista. Los sectores de bancos y seguros (atractivo incluso con el inicio de las bajadas de tipos), energia (atractiva
valoracién y remuneracion al accionista) y eléctricas (invirtiendo en redes para la electrificacion de la economia) pueden
tener una evoluciéon muy positiva e impulsar de forma importante los indices europeos.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012K46 - Bonos|TESORO PUBLICO|1,900]2052-10-31 EUR 38 0,21 72 0,35
ES0000012L78 - Bonos|TESORO PUBLICO|3,550[2033-10-31 EUR 115 0,63 153 0,74
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 153 0,84 225 1,09
ES0343307031 - Bonos|KUTXABANK|4,750|2027-06-15 EUR 102 0,56 102 0,49
ES0344251014 - Bonos|IBERCAJA BANCO|5,625|2026-06-07 EUR 208 1,13 206 1,00
ES0380907040 - Bonos|UNICAJA BANCO S.A.U.|1,000]2025-12-01 EUR 196 1,07 192 0,93
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 506 2,77 500 243
ES0343307015 - Bonos|KUTXABANK|0,500[2024-09-25 EUR 0 0,00 96 0,47
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 96 0,47
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 660 3,60 821 3,99
TOTAL RENTA FIJA 660 3,60 821 3,99
ES0116920333 - Acciones| GRUPO CATALANA OCC. EUR 323 1,76 472 2,29
ES0148396007 - Acciones|INDITEX EUR 243 1,33 227 1,10
ES0157261019 - Acciones|LABORATORIOS ROVI EUR 259 141 229 1,11
ES0105777017 - Acciones|PUIG BRANDS SA EUR 71 0,39 104 0,51
ES0180907000 - Acciones|UNICAJA BANCO S.A.U. EUR 669 3,65 669 3,25
TOTAL RV COTIZADA 1.566 8,55 1.702 8,26
TOTAL RENTA VARIABLE 1.566 8,55 1702 8,26
ES0181036007 - Participaciones|UNIGEST SGIIC EUR 0 0,00 288 1,40
TOTAL IIC 0 0,00 288 1,40
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.225 12,15 2.811 13,64
DE000BU2Z015 - Bonos|ALEMANIA (ESTADO)|2,600]2033-08-15 EUR 41 0,22 0 0,00
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 41 0,22 0 0,00
PTBCP20MO0058 - Bonos|BANCO COM.PORTUGUESE|5,625|2025-10-02 EUR 102 0,56 0 0,00
DEOOOA3L2RQ4 - Bonos|DAIMLER BENZ AG|3,478|2027-08-19 EUR 100 0,55 0 0,00
DEOOOA30VTTS - Bonos|ALLIANZ GLOBAL INVES|4,597|2028-06-07 EUR 105 0,57 101 0,49
XS2104051433 - Bonos|BANCO BILBAO VIZCAYA|1,000]2025-01-16 EUR 97 0,53 97 0,47
XS2804483381 - Bonos|BANCA INTESA SPA|3,805|2027-04-16 EUR 100 0,55 100 0,49
1T0005622912 - Bonos|UNICREDIT|3,704|2027-11-20 EUR 100 0,55 0 0,00
XS1808351214 - Bonos|CAIXABANK|2,250[2025-04-17 EUR 98 0,54 98 0,47
XS2010039035 - Bonos|DEUSTCHE BAHN|0,950|2025-01-22 EUR 97 0,53 97 0,47
XS2812416480 - Bonos|TOYOTA M. CREDIT COR|3,452|2026-04-30 EUR 100 0,55 100 0,49
FR0013291556 - Bonos|BANQUE FED CRED MUTU|1,875|2024-10-25 EUR 0 0,00 97 0,47
FR0013367612 - Bonos|[ELECTRICITE DE FRANCI4,000/2024-07-04 EUR 0 0,00 100 0,49
FR0013465358 - Bonos|BNP|0,500[2025-06-04 EUR 98 0,53 0 0,00
FR0013476199 - Bonos|BPCE SA|0,250]|2026-01-15 EUR 97 0,53 0 0,00
FR0014000457 - Bonos|AYVENS (AYV FP EQUIT|3,875|2027-02-22 EUR 102 0,56 100 0,49
XS2322254165 - Obligaciones| GOLDMAN SACHS AM FUN)|3,865|2025-03 EUR 100 0,55 0 0,00
XS2936118400 - Bonos|NATIONAL BANK OF CAN|3,449|2026-11-06 EUR 100 0,55 0 0,00
XS2538366878 - Bonos|BANCO SANTANDER]|3,625|2025-09-27 EUR 100 0,55 100 0,48
XS1040105980 - Bonos|PHILIPS MORRIS|2,875|2026-03-03 EUR 509 2,78 497 2,41
XS2843011615 - Bonos|AUTOBANK]4,008|2027-06-18 EUR 100 0,55 0 0,00
XS2949317676 - Bonos|IBERDROLA, S.A.|4,247|2030-05-28 EUR 102 0,55 0 0,00
XS2451372499 - Bonos|AYVENS (AYV FP EQUIT]|1,250|2026-03-02 EUR 98 0,53 0 0,00
XS2055089457 - Bonos|UNICREDIT|2,000|2024-09-23 EUR 0 0,00 197 0,95
XS2455392584 - Bonos|BANCO SABADELL|2,625]2025-03-24 EUR 99 0,54 99 0,48
XS2755535577 - Bonos|TELEFONICA DE ESPANA|5,752(2032-01-15 EUR 108 0,59 103 0,50
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2757373050 - Bonos|TOYOTA M. CREDIT COR|3,712|2027-02-09 EUR 101 0,55 0 0,00
XS2865534437 - Bonos|WELLS FARGO & COMPAN|3,901|2027-07-22 EUR 100 0,55 0 0,00
XS2176621170 - Bonos|ING GROEP DUTCH CERT|2,125|2026-02-26 EUR 97 0,53 96 0,47
XS2082818951 - Bonos|AUST & NZ BANKING|1,125[2024-11-21 EUR 0 0,00 98 0,48
XS2385393405 - Bonos|CELLNEX|1,000|2027-06-15 EUR 95 0,52 0 0,00
XS2790333616 - Bonos|MSIM FUND MAN (IRELA|3,515|2026-03-19 EUR 101 0,55 100 0,49
XS1991265478 - Bonos|BANK OF AMERICA CORP|0,808|2025-05-09 EUR 98 0,53 0 0,00
XS2393701284 - Bonos|AMERICAN TOWER CORP|0,400|2026-12-15 EUR 94 0,51 0 0,00
XS1195202822 - Bonos|TOTALENERGIES SE|2,625|2025-02-26 EUR 99 0,54 0 0,00
XS1796079488 - Bonos|ING GROEP DUTCH CERT|2,000]2025-03-22 EUR 98 0,54 98 0,47
XS2896350175 - Bonos|SNAM RETE GAS (SRG)|4,500]2029-09-10 EUR 102 0,56 0 0,00
XS2798993858 - Bonos|BANK OF MONTREAL|3,654|2027-04-12 EUR 101 0,55 100 0,48
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 3.598 19,65 2.378 11,54
XS1509006380 - Bonos| GOLDMAN SACHS AM FUN]|1,250|2025-05-01 EUR 98 0,53 98 0,47
FR0013342334 - Bonos|VALEO|1,500|2025-06-18 EUR 399 2,18 390 1,89
FRO0014002NR?7 - Cup6n Cero]ARVAL SERVICE LEASE|100,000]2024-08- EUR 0 0,00 285 1,38
XS0215093534 - Bonos|LEONARDO FINMECCANIC|4,875|2025-03-24 EUR 310 1,69 306 148
XS1288858548 - Bonos|BANQUE FED CRED MUTU|3,000[2025-09-11 EUR 100 0,55 0 0,00
XS2189592616 - Bonos|ACS|1,375|2025-03-17 EUR 98 0,54 0 0,00
XS1996435688 - Bonos|CEPSA|1,000[2025-01-19 EUR 98 0,53 97 0,47
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.103 6,02 1.175 5,70
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.741 25,90 3.552 17,24
TOTAL RENTA FIJA 4.741 25,90 3.552 17,24
US02079K1079 - Acciones|ALPHABET INC UsD 368 2,01 582 2,82
US0231351067 - Acciones| AMAZON.COM UsD 494 2,70 420 2,04
US0382221051 - Acciones|APPLIED MATERIALS UsD 199 1,09 0 0,00
NL0010273215 - Acciones|ASML EUR 274 1,49 538 2,61
CH0023405456 - Acciones|AVOLTA AG CHF 0 0,00 254 1,23
FR0000120628 - Acciones|AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS EUR 206 1,12 367 1,78
DE0005909006 - Acciones|BILFINGER BERGER EUR 314 1,72 0 0,00
FR0000125338 - Acciones|CAP GEMINI EUR 0 0,00 200 0,97
BE0974259880 - Acciones|D'IETEREN GROUP EUR 382 2,08 144 0,70
NLO0150003E1 - Acciones|FUGRO EUR 167 0,91 0 0,00
BMG4233B1090 - Acciones|HAFNIA LTD NOK 0 0,00 298 1,45
SGXZ53070850 - Acciones|HAFNIA LTD NOK 299 1,63 0 0,00
NL0009269109 - Acciones|HEIJMAN EUR 229 1,25 0 0,00
DEOOOKGX8881 - Acciones|KION GROUP EUR 0 0,00 219 1,06
1T0003856405 - Acciones|LEONARDO FINMECCANICA SPA EUR 259 1,42 297 1,44
IE000S9YS762 - Acciones|LINDE EUR 367 2,00 205 1,00
1T0004931058 - Acciones|MAIRE SPA EUR 826 4,51 619 3,01
US57636Q1040 - Acciones|MASTERCARD INC UsD 814 4,44 659 3,20
DK0060497295 - Acciones|MATAS A/S DKK 390 2,13 334 1,62
US5949181045 - Acciones|MICROSOFT CORP UsD 1.262 6,89 1.293 6,28
DK0062498333 - Acciones|INOVO NORDISK DKK 536 2,93 863 4,19
US67066G1040 - Acciones|NVIDIA CORP UsD 623 3,40 726 3,53
US7475251036 - Acciones| QUALCOMM INC UsD 252 1,38 316 1,53
DE0007030009 - Acciones|RHEINMETALL AG EUR 384 2,10 476 2,31
DE0007164600 - Acciones|SAP AG VORZUG EUR 0 0,00 379 1,84
MHY7542C1306 - Acciones|SCORPIO TANKERS INC UsD 0 0,00 294 143
FR0012757854 - Acciones|SPIE SA EUR 300 1,64 439 2,13
DEOOOAOJLOWS - Acciones|VERBIO EUR 157 0,86 523 2,54
US92826C8394 - Acciones|VISA UsD 763 4,17 612 2,97
NO0010571680 - Acciones|WALLENIUS WILHEL NOK 0 0,00 271 1,32
TOTAL RV COTIZADA 9.865 53,88 11.329 54,98
TOTAL RENTA VARIABLE 9.865 53,88 11.329 54,98
LU1453543073 - Participaciones| ANDBANK ASSET MANAG. LUX EUR 475 2,59 482 2,34
ES0182769002 - Participaciones|VALENTUM AM SGIIC EUR 385 2,10 428 2,08
TOTAL IIC 860 4,70 910 4,41
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 15.466 84,47 15.791 76,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 17.692 96,62 18.602 90,28

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Politica remunerativa de 2024

Unigest SGIIC, SAU cuenta con una politica de remuneracion para sus empleados compatible con una gestién adecuada
y eficaz de los riesgos y estrategia empresarial, 10s objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de las
instituciones de inversion colectiva que gestiona.
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1) Datos cuantitativos:

La cuantia total de la remuneracion abonada por la Sociedad Gestora a su personal en 2024 ha sido de 1.562.068,63
euros (salario bruto anual), correspondiendo 1.397.602,73 euros a la remuneracion fija y 164.465,90 euros a la
remuneracion variable.

Con respecto a la remuneracion variable, 24 empleados han percibido algin tipo de remuneracién variable. A 31
diciembre 2024 la Sociedad tiene 27 empleados.

A 31/12/2024, el numero de empleados cuya actividad profesional tiene una incidencia material en el perfil de riesgo de
las IIC es de 7 personas, de ellos 5 de los cuales han percibido una remuneracion fija de 442.557,02 euros y 99.802,37
euros en retribucién variable, siendo la remuneracién total de este colectivo de 542.359,39 euros. No hay ningun
empleado con contrato de alta Direccién.

2) Datos cualitativos:

El método utilizado para el célculo la remuneracion total del personal identificado de Unigest se compone de una parte fija
y otra variable, ambas debidamente equilibradas.

a) Retribucioén fija: La cuantia se pacta con cada profesional al tiempo de su reclutamiento y recoge su nivel de
adecuacion al puesto de trabajo.

b) Retribucion Variable: Se establece en funcién del grado de cumplimiento de objetivos de empresa, comunes a todo el
personal identificado, y de los objetivos individuales especificos para cada empleado, y con un limite maximo para el
equipo de gestion se fijan unos objetivos vinculados a la rentabilidad, riesgo y posicionamiento de los fondos frente a
fondos comparables, en el caso de los responsables de los departamentos objetivos vinculados a la evolucion de la
compaifiia -. El componente variable de la retribucion remunera, sin caracter consolidable y por los periodos de coémputo
establecidos, los resultados alcanzados por el personal identificados.

Ningun empleado de la Sociedad cuenta con remuneracion (ya sea fija o variable) ligada a la comisién de gestion variable
de lallC.

Unigest SGIIC, tiene en consideracion en su sistema general de incentivos el cumplimiento del Reglamento (UE)
2019/2088, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de informacion
relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, asi como el de otras disposiciones normativas que
puedan incidir en la inclusién de factores ambientales, sociales y de gobernanza (ASG) en el régimen retributivo. Los
criterios de remuneracion variable que den respuesta a los requerimientos de dicho Reglamento permitirdn asegurar una
estructura de incentivos ajustada a la propension al riesgo de la Entidad y a los objetivos de negocio en relacién con los
riesgos de sostenibilidad, la adopcién de medidas de prevencién de los conflictos de intereses y el fomento de actuaciones
con un impacto positivo en el ambito de los factores ASG.

El periodo de medicidn de los objetivos es del afio natural, comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de cada
afo. Si alguno de los empleados identificados prestase su trabajo durante un periodo inferior al afio, su retribucion variable
serd proporcional al periodo de tiempo efectivamente trabajado. siempre gue éste sea superior a 182 dias consecutivos

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No aplica
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