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1.- Resumen ejecutivo

Situacioén internacional

- Europa y EE UU han sufrido una climatologia muy adversa en el 1T10, que ha
afectado a la actividad econémica con reduccion de la produccion industrial y
un efecto negativo en los resultados de las compafiias

- Las previsiones recientes para 2010 de la economia mundial han mejorado a
las inicialmente estimadas, principalmente a partir del segundo semestre

Situacion de la construccion

- Espafa. Existen indicadores de mejora, como los del desempleo del sector y
los visados de vivienda

- Estados Unidos. Fuerte estacionalidad pero favorable evolucién del mercado
de la vivienda unifamiliar. Se mantienen las previsiones positivas para 2010

- Tunez. Los mercados del Magreb siguen con crecimientos constantes y
moderados

Situacion del sector cementero

- Espafia. Continué la desaceleracion de la caida del consumo. Favorable
tendencia a partir de la segunda mitad del mes de marzo

- Estados Unidos. Incipiente mejora desde el mes de marzo. Positivos
indicadores de vivienda unidos al desarrollo de infraestructuras

- Contindan las reducciones de las importaciones de cemento y clinker en
Estados Unidos y el aumento de las exportaciones en Espafia

- Tunez. Sigue el desarrollo de la construccion y en especial del sector del
hormigon

Resultados del Grupo vy previsiones

- Efectos de la estacionalidad y climatologia muy adversa en Espafa y EE.UU.

- Plan100+. Ahorros recurrentes identificados superiores al objetivo de 100 M€
en 2010, de los cuales en el 1T10 ya se ha conseguido un ahorro efectivo de 29
millones de euros

- El Grupo tiene un margen EBITDA del 23,2%

- La evolucién de la generacion de fondos ha estado limitada por la anticipacion
de inversiones en circulante

- Se mantuvo el aumento de la valorizacion y de las inversiones para el uso de
combustibles alternativos

- El Grupo supera sus previsiones de ventas en el inicio del segundo trimestre
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2.- Resultados del Grupo Cementos Portland Valderrivas

El primer trimestre del ejercicio 2010 se caracterizé por una climatologia muy adversa
en Europa y en EE.UU, que afectd a la actividad industrial y en especial al sector de la
construccion y al consumo de cemento.

Las estimaciones de resultados de las principales compafiias de ambos sectores reflejan
la estacionalidad y no muestran todavia la iniciada recuperacién econémica, a pesar de
una desaceleracion en la reduccién de los consumos.

Resumen de resultados de primer trimestre de 2010.

Datos en millones de €
iCifra de Negocio [ 191,31 L 247,81 -22,8:
LEBITDA J [ 44,4? i 71,Sj r -37,91
:EBIT [ 5,2] 32,6]: -84,1]
:B° activ. continuadas [ -11,4‘ 14,51 -178,6:
BD! atribuido [ 86| | 75)( 2146

| % sobre Cifra de Negocio | 1T10 1T09
e —
EBITDA 23,2 I 28,9 -5,7 I

EBIT 2,7] 13,2] -10,5]
B° activ. continuadas -6,0 ] 5,9 ] -11,9
BDI atribuido [ -4,5] [ 3,0] -7,5

Cifra de negocio. La reduccién muestra la estacionalidad principalmente en los
mercados de Espafia y Estados Unidos. La evolucién de las ventas en la segunda quincena
de marzo mostré ya una recuperacion, que se ha mantenido en abril.

Resultado bruto de explotacion (EBITDA). A pesar de la significativa reduccion del
volumen el Grupo mantuvo el margen EBITDA en el 23,2%, apoyado en el desarrollo del
Plan100+, para la optimizacion de los costes operativos y de estructura.

Beneficio atribuido después de impuestos. Se redujeron los gastos financieros
respecto al 1T09, por las operaciones de financiacion, desinversion y ampliacién de
capital, del afio anterior. Sin embargo el resultado final del trimestre fue negativo.
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Flujo de caja neto de capex. El flujo de caja neto de capex fue de 23 millones de
euros, continuando con el ajuste del programa de inversiones. Se produjo un aumento
transitorio de circulante, por adquisicion de combustible fésil y mayores existencias de
productos semiterminados, de acuerdo al programa de produccién previsto. Esta
variacion de circulante se ird ajustando a lo largo del ejercicio.

Datos en millones de € 1T10 1T09

EBITDA 44 .4 71,5 ) -37,9
Variacién Capital circulante -13,8 10,7 229,0
Otras operaciones de explotacion -1,1 0,4 -375,0
FC de explotacion 29,5 82,6 -64,3
Capex neto de desinversiones -6,5 -26,2 -75,2
FC neto de capex 23,0 56,4 -59,2
Participaciones y otros activos financieros -1,3 -103,5 -98,7
FCL de explotacion 21,7 -47,1 -146,1
FC de explotacion 66,4 115,5 -49,1
FC neto de capex 51,8 78,9 -27,1
FCL de explotacion 48,9 -65,9 114,7

Endeudamiento Financiero Neto (EFN). La deuda neta al final del 1T10 era de 1.437,7
millones de euros, 18,4 millones mas que al finalizar el ejercicio 2009, principalmente
por la variacion del capital circulante.

Recursos Humanos del Grupo. Durante el trimestre continué el plan de adecuacion de
los costes laborales a los planes de produccion y ventas, sin haber tenido situaciones de
conflictividad laboral.
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3.- Actividades en los diferentes paises y lineas de negocio

El resumen de las ventas en unidades fisicas del Grupo, para todas las lineas de negocio,
se expresa en el cuadro siguiente:

Ventas del Grupo (en millones de toneladas o millones de metros cubicos)

2,4 || 249 | 0,35 | -137 j
0,86 | 1,07 | -021 | -196 |
288 | 38 | -093 | -243 |
024 | o028 || 004 | -151 |

La evolucion de las diferentes lineas de negocio ha sido similar al descenso de la
actividad.

Valor de las ventas por paises

La distribucion porcentual del valor de las ventas en los diferentes paises, en 1T10, ha
evolucionado respecto al ejercicio anterior, como se refleja en el grafico.

[Resto UE 1,5 lotros 1,7] [Resto UE 1,4

\ /|Otros 1,1|

[Tanez 10,2

Reino Unido

3,9 Reino Unido
3,5
Espafia 71,1 Espafia 73,4
[Eeuu 11,6/
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El resumen de las actividades del Grupo por tipo de mercados, para todas las lineas de
negocio, se muestra en el cuadro siguiente:

o I
88,2 || 90,2 | -2,0 |
11,8 || 9,8 | +2,0 |

Cifra de negocio por actividades

La distribucion porcentual de la cifra de negocio por actividades se muestra en el grafico
siguiente.

Otros 3,6 Mortero Otros 3,6

Arido 4,9 '\ 4,1
Hormigén

o Hormigon

22,8
Cemento
| 66,1

Arido 5,0

Cemento
64,6

Analisis de las actividades por paises

Espafa

En el primer trimestre del ejercicio, el consumo de cemento en Espafia, de acuerdo con
los datos suministrados por OFICEMEN, fue de 5,4 millones de toneladas, con un
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descenso del 19,4%. Aumentaron las exportaciones de cemento el 21,2%, con casi medio
millon de toneladas. Se mantuvo la reduccién de las importaciones de cemento (-21,3%).

Por primera vez en los dos ultimos afios aumentaron las importaciones de clinker, que
fueron de medio millén de toneladas.

La produccion de clinker fue de 4,5 millones de toneladas (-10,7%), mientras que la de
cemento fue de 5,3 millones (-22,1%).

En Espafa las ventas del Grupo fueron de 136 millones de euros. El desarrollo de los
mercados de exportacion permitido mantener unos niveles de utilizaciéon de la capacidad
productiva cercanos al 65%.

Las ventas de hormigon, arido y mortero tuvieron una evolucion similar al cemento. Los

precios en el trimestre mantuvieron la tendencia del afio anterior, con reducciones en
los de cemento, hormigon y mortero y un leve ascenso en los de aridos.

Estados Unidos

El mercado americano mostré moderados sintomas de recuperacion en la edificacion
residencial, principalmente las viviendas unifamiliares, pero sufri6 una estacionalidad
mas acusada, incluso que los mercados europeos, con diversos periodos de adversa
climatologia durante el trimestre.

La reduccion del consumo de cemento se habia desacelerado en el ultimo trimestre del
ejercicio anterior, mostrando el cambio de tendencia en la actividad de construccion. El
Grupo tuvo una cifra de negocio de 22,2 millones de euros en el 1T10. Se iniciaron las
actividades en Keystone tras la transformacién de sus instalaciones.

Los efectos del plan de impulso de la administracion Obama mantienen las previsiones
de la Portland Cement Association (PCA) con un crecimiento del 5% en 2010, si bien la
mejora en el consumo se acelerard en el segundo semestre del ejercicio, gracias al
desarrollo ya iniciado de nuevas infraestructuras.

Tlnez

La actividad de la construccién en Tunez se mantiene estable y también la demanda de
cemento. Las ventas del Grupo fueron de 19,5 millones de euros, y los precios similares
a los de finales de 2009.

Hubo un importante desarrollo de las ventas de hormigén y se espera una evolucién aun
mejor en el resto del afio 2010, favorecida por medidas de apoyo a la modernizacién de
la distribucién de materiales de construccion y de regulacion del mercado para la
reduccion de riesgos de morosidad.
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Reino Unido

Las ventas del Grupo fueron similares a las del 1T09 de 7,5 millones de euros. El sector
de la construccién sufrié una situacion climatoldgica mas adversa que en el resto de
Europa, con varios dias de paralizacién de la actividad en los meses de enero y febrero.

4 .- Plan100+

En el Plan 100 el Grupo se habia fijado un objetivo de ahorros recurrentes de 100 M€ en
tres afos (2009-2011). De acuerdo con el nuevo Plan 100+ dicho objetivo se va a
alcanzar antes de finalizar el presente afio 2010, es decir, en menos de dos afos.

En 2009 se obtuvieron ahorros recurrentes por 71,4 M€. En el 1T10 los ahorros
recurrentes obtenidos son de 29 M€, lo que permite estimar, que el Grupo obtendra en
2010, unos ahorros recurrentes anualizados de mas de 100 M€, superando el objetivo
inicial del ejercicio y del conjunto del Plan.

En el grafico siguiente se muestra la distribucién de los ahorros obtenidos en el 1T10.

I

30 7 — OBJETIVO PLAN100+
. Obtenido 1T10 >100 M€ EN 2010
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El Grupo presentd, junto con los ahorros del Plan100+, una serie de iniciativas para la
mejora del flujo de caja en el periodo 2009-2011 por un importe adicional de 50 M€. En
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2009 se consiguieron 42 M€. El resultado acumulado hasta el primer trimestre de 2010 se
muestra en el cuadro siguiente:

Mejora Flujo de Caja - Ahorros no recurrentes
Desde 01/2009 hasta 03/2010

INICIATIVAS OBTENIDO PENDIENTE

M€ J L M€ J L M€ )
| ESPARA || 39,9 | 36,0 |[ 39 |
(Ee.wu. [ 158 [ 11,9 |[ 3,9 |
CTUNEz || 0,7 |[ 08 |[ 00 |
| ToTAL || 56,4 |[ 48,7 |[ 7.8

Existencias

' A

OBJETIVO 2009-2011: 50 M€

Terceros

ACUMULADO OBTENIDO : 48,7 M€
% OBTENIDO PLAN10O+: 97,4%

r

Tesoreria

5.- Energia

Durante el 1T10 el Grupo ha continuado sus actuaciones para el aumento de la
valorizacion en las fabricas de cemento en Espafia.

Este avance se ha materializado en dos areas de actuacion complementarias:

e Se han incrementado sensiblemente las cantidades consumidas de combustibles
alternativos en sustitucion de petcoke en todas las fabricas. Se ha conseguido en el
primer trimestre del afio un porcentaje de sustitucién energética equivalente al 5,5%
frente al 4,5% de 2009.

e Se han puesto en marcha nuevas inversiones en distintas fabricas para aumentar la
valorizacion. Todas las fabricas del Grupo ya han conseguido las correspondientes
autorizaciones administrativas, excepto la de Olazagutia. Una vez finalizadas las
inversiones estardn en condiciones de dar un salto cualitativo y cuantitativo en el
aprovechamiento energético de los distintos residuos, con la reduccion de las
emisiones de CO2.

La estrategia de valorizacion, sigue su desarrollo. Ademéas de la biomasa se pretenden
incorporar tres nuevas familias de residuos, los sélidos urbanos, los lodos de depuradora y
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los plasticos. Ya han comenzado a probarse en diferentes fabricas para evaluar su
eficiencia energética.

Ademas, todas las fabricas han aumentado sensiblemente la incorporacién de materias
primas alternativas al proceso de produccion. Supone una mejora respecto al afio anterior
de unas 250.000 t/afio. Representara un ahorro neto de 2,5 millones de € y una reduccion
de las emisiones de CO2 de 60.000t/afio, al final de 2010.

6.- 1+D+i

En este trimestre destaca por su importancia, la utilizacién de firmes rigidos de
hormigon en la construccién de carreteras, tras varios afios sin utilizarse en Espafia. La
tecnologia utilizada incorpora muchos aspectos innovadores en el procedimiento
constructivo, en la mejora en la protecciéon de la explanada y en la textura del
pavimento acabado en un denudado quimico.

Las pruebas realizadas, con muy buenos resultados, confirman que el hormigdén es desde
el punto de vista de la sostenibilidad econdémica, ambiental y social, mucho mas
competitivo que los tradicionales firmes de asfalto. Las carreteras de hormigon seran la
alternativa en la construccion de autovias y carreteras en Espafa a partir de 2011.

Algunos de los nuevos cementos elaborados por el Grupo Portland han superado una
serie de pruebas con notable éxito tras su utilizacion en obras emblematicas en Espafia.
El Grupo ha comenzado a lanzar al mercado tres de los nueve cementos desarrollados en
su actividad de I+D+i, que han iniciado su comercializacién con diversas presentaciones y
jornadas técnicas a las que han asistido un gran namero de clientes y profesionales del
sector.

7.- Imagen corporativa

El Grupo Cementos Portland Valderrivas ha sido reconocido como la primera compafiia
cementera con mejor reputacion corporativa en Espafia, en el Monitor Empresarial de
Reputacion Corporativa (MERCO).

Este monitor se elabora mediante las opiniones de directivos, expertos y lideres de
opinion y selecciona a las 100 compafiias con mayor reputacién del pais.
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8.- Inversiones

Inversiones

Las inversiones en el 1T10 fueron de 8 millones de euros. El Grupo mantiene su politica
de ajuste de capex, tras las importantes inversiones realizadas en afios anteriores
destinadas a la actualizacion tecnoldgica de sus fabricas.

Las principales actuaciones se concentran en el aumento de la valorizacion energética
de combustibles alternativos con mejora en los quemadores de las fabricas de Monjos y
El Alto y de mejora de la torre en Mataporquera.

9.- Dividendos y Hechos relevantes en 2010

Dividendos distribuidos

El Consejo de Administracion en su reunién del dia 24 de febrero acordd proponer a la
Junta General de Accionistas la distribucion de un dividendo con cargo a los resultados
del ejercicio 2009 de 0,32 euros por accién, a pagar el dia 25 de mayo de 2010.
Representa un pay-out del 50% del beneficio consolidado.

Hechos relevantes

En el primer trimestre del ejercicio 2010 se han enviado los siguientes hechos relevantes
y comunicaciones a la CNMV:

El 23/2/2010 la sociedad comunicd que realizaria la presentacion de resultados del
ejercicio 2009, a analistas, el 25 de febrero a las 9:30 horas, en sus oficinas de la calle
José Abascal n° 59 - 32 planta y que el informe correspondiente a los resultados del
ejercicio sera remitido a la Comision Nacional del Mercado de Valores con anterioridad
al inicio de la sesion del mismo dia 25 de febrero

El 25/2/2010 la Sociedad remitio:

Resultados del ejercicio 2009.
Nota de prensa sobre resultados.
Informacion sobre los resultados del segundo semestre de 2009.
Acuerdos adoptados en el Consejo de Administracion en la reunion celebrada el 24
de febrero:
0 Formulacion de las Cuentas Anuales de Cementos Portland Valderrivas, S.A.
y de su Grupo Consolidado, correspondientes al ejercicio 2009.
o0 Proponer a la Junta General de Accionistas el pago de un dividendo de 0,32
euros por titulo.
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e Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2009.
e Presentacion a los Analistas sobre los Resultados 2009.
El 2/3/2010 la sociedad comunicé que el dia 28 de febrero, fallecié el Consejero de la

Sociedad D. José Ignacio Taberna Ruiz, que también era Presidente de la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones de dicho Consejo.
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ANEXOS

ANEXO |. Cuenta de resultados

CUENTA DE RESULTADOS

Datos en millones de euros 1T10 1T0O9 % variacion
CIFRA DE NEGOCIOS TOTAL 191,3 247,8 -22,8
RESULTADO BRUTO EXPLOTACION (EBITDA) 44,4 71,5 -37,9
% s/ cifra de negocios 23,2 28,9
Dotacion a la amortizacion del inmovilizado -40,6 -40,1 1,2
Otros resultados de explotacion 1,4 1,2 16,7
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 5,2 32,6 -84,0
% s/ cifra de negocios 2,7 13,2
Resultado financiero -16,0 -19,1 -16,2
Participacion en empresas asociadas -0,6 1,0 -160,0
BAI DE ACTIVIDADES CONTINUADAS -11,4 14,5 -178,6
% s/ cifra de negocios -6,0 5,9
Gasto por impuestos sobre beneficios 4,6 -3,3 -239,4
BENEFICIO DESPUES DE IMPUESTOS -6,8 11,2 -160,7
% s/ cifra de negocios -3,6 4,5
Resultado de actividades interrumpidas 0,0 0,0 0,0
Intereses minoritarios -1,8 -3,7 -51,4
B°.ATRIBUIDO SDAD. DOMINANTE -8,6 7,5 -214,7
% s/ cifra de negocios -4,5 3,0
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ANEXO |l Balance de situacion

ACTIVOS NO CORRIENTES 3.001,7 2.998,2 3,5
Inmovilizado material 1.751,1 1.752,8 -1,7
Activos Intangibles 1.108,2 1.105,6 2,6
Activos financieros no corrientes 9,5 7,3 2,2
Otros activos no corrientes 132,9 132,5 0,4
ACTIVOS CORRIENTES 788,0 869,5 -81,5
Activos no corrientes mantenidos para la venta 1,7 0,9 0,8
Existencias 154,1 141,1 13,0
Deudores y otras cuentas a cobrar 270,0 277,1 -7,1
Tesoreria y equivalentes 362,2 450,4 -88,2
TOTAL ACTIVO 3.789,7 3.867,7 -78,0
PATRIMONIO NETO 1.467,4 1.455,6 11,8
Patrimonio de la Sociedad Dominante 1.204,5 1.194,6 9,9
Capital Social y reservas 1.213,1 1.170,6 42.5
Resultados del ejercicio -8,6 24,0 -32,6
Dividendo a cuenta 0,0 0,0 0,0
Intereses minoritarios 262,9 261,0 1,9
PASIVOS NO CORRIENTES 1.807,6 2.014,6 -207,0
Deudas Entid. Cto. y otros pas.fin. no corrientes 1.456,1 1.666,8 -210,7
Provisiones no corrientes y otros 351,5 347,8 3,7
PASIVOS CORRIENTES 514,7 397,5 117,2
Deudas y otros pasivos corrientes 368,4 239,0 129,4
Acreedores comerciales y otros corrientes 146,3 158,5 -12,2
TOTAL PASIVO 3.789,7 3.867,7 -78,0
15
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ANEXO Ill Cuadro de financiacion

EBITDA 44,4 71,5 -37,9 -27,1
Variacion Capital circulante -13,8 10,7" 229,0 -24,5
Otras operaciones de explotacion -1,1 0,4 -375,0 -1,5
Flujo de caja de explotacion 29,5 82,6 -64,3 -53,1
Capex neto de desinversiones -6,5 -26,2 -75,2 19,7
Flujo de caja neto de capex 23,0 56,4 -59,2 -33,4
Participaciones y otros activos financieros -1,3 -103,5 -98,7 102,2
Flujo de caja libre de explotacion 21,7 -47,1 -146,1 68,8
G. financieros, dividendos y oper. acciones propias -43,4 -43,4 0,0 0,0
Flujo de caja neto -21,7 -90,5 76,0 68,8
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AVISO LEGAL:

EXONERACION DE RESPONSABILIDAD

Este documento ha sido elaborado por Cementos Portland Valderrivas, S.A. (la “Compafiia”), Unicamente para su uso durante la
presentacion de resultados correspondientes al primer trimestre del ejercicio 2010. La informacién y cualquiera de las opciones y
afirmaciones contenidas en este documento no han sido verificadas por terceros independientes y, por lo tanto, ni implicita ni
explicitamente se otorga garantia alguna sobre la imparcialidad, precisién, plenitud o correccién de la informaciéon o de las
opiniones y afirmaciones que en él se expresan. Ni la Compafiia ni ninguno de sus asesores o representantes asumen responsabilidad
de ningln tipo, ya sea por negligencia o por cualquier otro concepto, respecto de los dafios o pérdidas derivadas de cualquier uso de
este documento o de sus contenidos. El presente documento no constituye una oferta o invitacion para adquirir o suscribir acciones,
de acuerdo con lo previsto en la Ley 24/ 1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en el Real Decreto - Ley 5/ 2005, de 11 de

marzo, y/o en el Real Decreto 1310/ 2005, de 4 de noviembre, y su normativa de desarrollo.

Ademas, este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una oferta de compra, de
venta o de canje de titulos valores, ni una solicitud de voto alguno o aprobacion en ninguna otra jurisdiccion. Ni este documento ni
ninguna parte del mismo constituyen un documento de naturaleza contractual, ni podra ser utilizado para integrar o interpretar

ningln contrato o cualquier otro tipo de compromiso.

AFIRMACIONES O DECLARACIONES CON PROYECCION DE FUTURO

Esta comunicacién contiene informacion y afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro sobre Cementos Portland
Valderrivas, S.A. Tales declaraciones incluyen proyecciones y estimaciones financieras con sus presunciones subyacentes,
declaraciones relativas a planes, objetivos, y expectativas en relacion a operaciones futuras, inversiones, sinergias, productos y

servicios, y declaraciones sobre resultados futuros. Las declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen hechos histéricos y

[T} EEITS FTLITS FTAT)

se identifican generalmente por el uso de términos como “espera,” “anticipa,” “cree,” “pretende,” “estima” y expresiones

similares.

En este sentido, si bien Cementos Portland Valderrivas, S.A. considera que las expectativas recogidas en tales afirmaciones son
razonables, se advierte a los inversores y titulares de las acciones de Cementos Portland Valderrivas, S.A. de que la informacién y
las afirmaciones con proyecciones de futuro estan sometidas a riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales son dificiles de prever
y estan, de manera general, fuera del control de Cementos Portland Valderrivas, .S.A., riesgos que podrian provocar que los
resultados y desarrollos reales difieran significativamente de aquellos expresados, implicitos o proyectados en la informacién y
afirmaciones con proyecciones de futuro. Entre tales riesgos e incertidumbres estan aquellos identificados en los documentos

enviados por Cementos Portland Valderrivas, S.A. a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y que son accesibles al publico.

Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen garantia alguna de resultados futuros y no han sido
revisadas por los auditores de Cementos Portland Valderrivas, S.A. Se recomienda no tomar decisiones sobre la base de afirmaciones
o declaraciones con proyecciones de futuro que se refieren exclusivamente a la fecha en la que se manifestaron. La totalidad de las
declaraciones o afirmaciones de futuro reflejadas a continuacién emitidas por Cementos Portland Valderrivas, S.A. o cualquiera de
sus Consejeros, directivos, empleados o representantes quedan sujetas, expresamente, a las advertencias realizadas. Las
afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro incluidas en este documento estan basadas en la informacion disponible a
la fecha de la presente comunicacion. Salvo en la medida en que lo requiera la ley aplicable, Cementos Portland Valderrivas, S.A.
no asume obligacién alguna -aun cuando se publiquen nuevos datos o se produzcan nuevos hechos- de actualizar publicamente sus

afirmaciones o revisar la informacion con proyecciones de futuro.
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