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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Renta Variable Internacional  Perfil de Riesgo: 7 enuna escalade 1 a7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Burséatil.

Descripcion general

Politica de inversion: La Sociedad podré invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IICs, entre 75%-100%
de la exposicion total en activos de renta variable y y el resto en renta fija u otros activos permitidos por la normativa
vigente. Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen depdsitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en
entidades de crédito de la UE o de estados miembros de la OCDE sujetos a supervisiéon prudencial e instrumentos del
mercado monetario no cotizados, que sean liquidos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,98 0,31 0,98 0,97




Periodo actual

Periodo anterior

2020

2019

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

-0,11

0,04

-0,11

0,04

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 369.092,00 380.976,00
N° de accionistas 182,00 183,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 6.971 18,8872 13,7290 21,8999
2019 7.920 20,7885 16,9415 20,9384
2018 7.460 17,0389 16,5696 21,6632
2017 8.168 20,6902 17,5886 21,2537

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

- - . . Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) () .
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,62 0,00 0,62 0,62 0,00 0,62 mixta al fondo
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2020 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
-9,15 18,58 -23,38 7,13 0,43 22,01 -17,65 17,63 17,42
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,73 0,37 0,36 0,37 0,37 1,46 1,51 1,44 1,52

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 6.193 88,84 7.731 97,61
* Cartera interior 999 14,33 690 8,71
* Cartera exterior 5.194 74,51 7.042 88,91
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 600 8,61 228 2,88
(+/-) RESTO 178 2,55 -40 -0,51
TOTAL PATRIMONIO 6.971 100,00 % 7.920 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 7.920 7.744 7.920
+ Compra/ venta de acciones (neto) -3,38 -5,07 -3,38 -39,92
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -10,32 7,36 -10,32 -226,36
(+) Rendimientos de gestion -9,36 8,59 -9,36 -198,10
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 1,49 0,86 1,49 55,24
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -10,33 7,67 -10,33 -221,46
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,43 0,00 -0,43 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,06 0,02 0,06 161,34
+ Oftros resultados -0,14 0,05 -0,14 -372,82
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,96 -1,24 -0,96 -29,97
- Comision de sociedad gestora -0,62 -1,00 -0,62 -43,94
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 -11,23
- Gastos por servicios exteriores -0,07 -0,06 -0,07 -1,07
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 -1,09
- Otros gastos repercutidos -0,22 -0,13 -0,22 57,43
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 6.971 7.920 6.971

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 999 14,33 690 8,71
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 999 14,33 690 8,71
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 999 14,33 690 8,71
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 5.126 73,49 6.978 88,11
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 5.126 73,49 6.978 88,11
TOTAL IIC 68 0,97 64 0,80
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.193 74,46 7.042 88,91
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.192 88,79 7.731 97,62

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

OTROS: 55 54%

— LiouipEz 0.30%
FONDOS RENTA

VARIABLE:
VARIABLE: - 0ar%

TESORERIA: TECNOLOGIA:
LE 1204%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Futuro s/DJ

DJ Euro Stoxx 50 Euro Stoxx 50 710 Inversion
18/09/20
Total subyacente renta variable 710

TOTAL OBLIGACIONES 710
]

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de la negociacién de acciones X
b. Reanudacién de la negociacion de acciones X




SI NO
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A) La lIC tiene un accionista significativo a 30-06-2020 que representa el 33,05% del capital.

G) Durante el periodo, se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones
0 gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC durante el
periodo:

Corretajes: 0,0056%.

H) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la IIC con Inversis Banco SA del -0,50%, suponiendo en el periodo 222,94
Euros.

2.- La lIC soporta unos gastos por el servicio de asesoria juridica prestado por una entidad del grupo de la Gestora por un
importe de 1.210 euros anuales.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.




9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA SICAV.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Concluimos un primer semestre de 2020 marcado por la pandemia causada por el coronavirus. Una urgencia sanitaria
historica, que relegé a un segundo plano los asuntos geopoliticos y econémicos como las negociaciones en torno al Brexit
(cuya salida de la UE se hizo efectiva a finales de enero) o la guerra comercial entre EEUU y China (que firmaron la fase 1
del acuerdo comercial el 15 de enero). El punto de inflexion llegé en marzo, un mes histérico para los mercados bursatiles
con niveles de volatilidad que no veiamos desde la crisis de 2008 y un entorno de huida masiva hacia la liquidez. La
descontrolada propagacion mundial del COVID-19 obligé a las autoridades gubernamentales a tomar medidas de
emergencia para contener la extension de la pandemia, evitar el colapso del sistema sanitario y amortiguar el impacto en
el empleo. Medidas masivas en materia fiscal: el congreso de EEUU aprob6 el mayor programa de estimulo fiscal de su
historia, estimado en 2,2 billones de dolares. En Europa, el Eurogrupo acord6 un paquete de ayudas por un importe de
540.000 millones de euros y la propuesta de un Fondo de Recuperacion europeo, aun en fase negociacién pero
apuntando a un posible acuerdo para julio.

En este contexto, las referencias macroeconémicas perdieron relevancia como consecuencia de un entorno en el que
imperaba la incertidumbre. Los datos publicados en el mes de abril confirmaron el profundo e indudable impacto macro,
aunque ya en mayo, la actividad econdmica comenz6 a mostrar signos de recuperacion a medida que se fueron
levantando las restricciones de movilidad en Europa y EEUU. El semestre termind con signos de recuperacion incompleta
y no generalizada, muy centrada en el empleo y el consumo y menos en el sector exterior o el industrial. Las encuestas
celebraron el desconfinamiento con un saldo positivo de los PMIs europeos que mejoraron y sorprendieron
mayoritariamente al alza, aunque peores fueron las cifras de PIB del primer trimestre que confirmaron una importante
contraccion.

En la renta variable, vimos desplomes en las bolsas mundiales con niveles de volatilidad que no veiamos desde la crisis
de 2008. Ventas masivas que dieron comienzo el 19 de febrero y alcanzaron su punto mas alto el 23 de marzo. A partir de
abril, la volatilidad comenzé a disminuir y las cotizaciones mejoraron ante la reapertura de las economias. Los indices
europeos fueron los mas castigados por la pandemia, el DAX registré la mayor recuperacion mientras que el Ibex registré
la caida méas aguda (-25,5%). En Wall Street, los principales indices se recuperaron rapidamente, especialmente el
Nasdagq, que incluso alcanzé méaximos histéricos gracias a los valores tecnolégicos. Los sectores que mejor aguantaron
fueron: utilities, bienes de consumo duradero y el sector minorista.

En el plano de la renta fija, hemos asistido a nuevas decisiones extraordinarias en materia monetaria para dotar de
liquidez a los mercados de renta fija. Comenzando por la Fed, un “todo incluido”; bajada de tipos (-50 p.b. hasta el 0%),
reanudacion del programa de compra de activos, nuevas inyecciones de liquidez y nuevos programas de apoyo al crédito.
Y siguiendo por el BCE con un nuevo programa (PEPP: Pandemic Emergency Purchase Programme) de 750 mil millones
de euros en compras en todos los activos de programas anteriores, ademas de los bonos griegos, papel comercial de
entidades financieras y debate abierto sobre los eurobonos. En la renta fija gubernamental, fuertes volimenes de compra
de las referencias refugio, llevando a una caida histérica en la rentabilidad del bono a 10 afios estadounidense. La deuda
periférica vivio fuertes tensiones, especialmente en el mes de marzo, aunque mas tarde las primas de riesgo se rebajaron
tras la noticia de la propuesta del Fondo de Reconstruccion Europeo. Semestre que se cierra también con la recuperacion
de la renta fija corporativa tras las fuertes ventas por los ajustes de liquidez en el mes de marzo. La reapertura de las
economias y el apoyo fiscal y monetario hicieron que los inversores comenzaran a favorecer los activos de mayor riesgo
también en renta fija como el High Yield.

El semestre fue mas turbulento en el mercado de petréleo. El precio del crudo de referencia estadounidense se desplomo
hasta alcanzar precios negativos, los niveles mas bajos de su historia. Una anomalia debida a la acumulacion de
existencias que llegé a saturar los centros de almacenamiento. A medida que se fueron levantando las medidas de
confinamiento y tras acordar un recorte de la produccion de barriles, los precios se estabilizaron hasta alcanzar niveles
previos a la pandemia. Por dltimo, en los mercados de divisas, el délar actué como activo refugio en los desplomes de
mercado, pero ante la apertura de las economias del viejo continente, el euro gano terreno frente al dolar y la libra
esterlina.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas




Durante el periodo se ha producido un cambio en la gestién de la sicav desde una metodologia cuantica previa hacia un
modelo de gestién basado en el andlisis bottom-up pero dando una relevancia importante a componente sectorial de la
cartera. Como primer cambio importante se ha reducido de forma importante el nimero de valores en cartera de cara ha
poder hacer un andlisis mas pormenorizado de la situacion de cada compafiia y del entorno en el que opera. Esta
aproximacion es especialmente resefiable en un entorno como el actual donde los riesgos se multiplican y la visibilidad es
critica haciendo cada vez mas dificil valorar escenarios en cualquier horizonte temporal.

Dentro de este escenario se ha ido incorporando en el periodo, especialmente en el segundo trimestre, algunas
compafiias ciclicas de cara a intentar aprovechar la esperada mejoria macro que el consenso de mercado espera en la
segunda parte del ejercicio. Sin embargo estas posiciones de no dejan de tener un componente tactico dado que la
visibilidad en cuanto a como se va a desarrollar esa mejoria es bajo y sin embargo los potenciales riesgos todavia son
elevados.

c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el primer semestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del
+0,02% frente al -9,15% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la SICAV.

En el primer semestre el patrimonio ha bajado un -11,98% y el nUmero de accionistas ha caido un -0,55%. Durante el
primer semestre la IIC ha obtenido una rentabilidad negativa del -9,15% y ha soportado unos gastos de 0,73% sobre el
patrimonio medio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de IIC de la gestora.

No aplicable

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El principal objetivo durante el periodo ha sido adecuar la estructura de la cartera la nueva filosofia de gestion. La dificultad
ha consistido en realizar este proceso en un entorno de mercado muy complicado, que ha exigido realizar este proceso
sin perder de vista las dinamicas sectoriales. Por esto, han salido de cartera mas de 50 compafiias por lo motivos
referidos en las decisiones generales de inversion. Dentro de esta nueva estrategia y buscando tacticamente esa mejora
macro esperado ha entrado en cartera comparfiias como Airbus, Amadeus o Arcelor Mittal. En el sector financiero también
se han recompuesto las posiciones dando como mayor cambio el incremento de posiciones en Banco Santander y la
salida de compafiias con peso reducido. También se han incorporado Nokia y Ericsson pero en este caso esperamos que
su entrada en cartera tenga un componente mas estratégico que las compaiiias ciclicas con una vocacion de permanencia
de medio plazo mas alla de circunstancias de corto plazo.

El sesgo global de la cartera al cierre del periodo es bastante equilibrado entre sectores ciclicos y defensivos, a la espera
de argumentos futuros que hagan inclinar la cartera por uno de los sesgos dada la poca visibilidad existente.

En cuanto a aportacion a la rentabilidad del periodo, en la parte positiva destacar Boeing (1.27%) Amadeus (0.89%),
Evolution Gaming (0.81%), Roche (0.61%) y Banco Santander (0.46%). En cuanto a valores detractores de rentabilidad
IAG (-0.94%), Lloyds (-0.64%), Shell (-0.57%), Repsol (-0.49%) y JD sports (-0.49%)

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el semestre de referencia, la IIC ha operado con instrumentos derivados mediante futuros del Eurostoxx 50. El
resultado en derivados en el semestre ha sido de un -0,43% sobre el patrimonio medio.

El apalancamiento medio durante el semestre ha sido de 6,93%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las




politicas de gestion de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.

La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -0,11%.

En la IIC hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio como son las acciones de Ac. Conviviality ISIN
GBOOBC7H5F74, las cuales se encuentran situacion concursal y en caso de que exista algun tipo de recuperacion sera
residual.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR LA SICAV.

No aplicable

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.1.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periédicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA SICAV.

La excepcional complejidad del momento en que vivimos hace muy dificil evaluar las posibles perspectivas del mercado
dada la escasa visibilidad existente y los potenciales riesgos que se acumulan. Parece probable que durante el tercer
trimestre veamos una importante recuperacion macro y en este sentido esta posicionada la cartera de la sicav. Sin
embargo no debemos perder de vista los elevados niveles de endeudamiento, los anormalmente bajos tipos de interés y
una caida de PIB de la mayoria de paises desarrollados que no tiene comparativa histérica. Por lo tanto a pesar de tener
un cierto componente ciclico en la cartera, la gestién serd muy flexible a la hora de tomar decisiones para cambiar este
sesgo si las circunstancias futuras asi lo requieren.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00




Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES06735169G0 - DERECHOS|REPSOL EUR 3 0,04 0 0,00
ES06735169F2 - DERECHOS|REPSOL EUR 0 0,00 3 0,04
ES0105148078 - ACCIONES|Atrys Health SA EUR 0 0,00 1 0,02
ES0105148003 - ACCIONES|Atrys Health SA EUR 31 0,44 21 0,26
ES0105130001 - ACCIONES|Global Dominion EUR 44 0,63 19 0,24
ES0112320009 - ACCIONES|Catenon, S.A. EUR 6 0,09 5 0,07
ES0177542018 - ACCIONES]|Int.C.Airlines (IAG) EUR 0 0,00 122 154
ES0109067019 - ACCIONES|Amadeus EUR 301 4,32 0 0,00
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 0 0,00 160 2,01
ES0152503035 - ACCIONES|Mediaset Espafia EUR 0 0,00 41 0,52
ES0134950F36 - ACCIONES|FAES EUR 79 1,14 54 0,69
ES0113900J37 - ACCIONES|Banco Santander S.A. EUR 287 4,12 0 0,00
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL EUR 55 0,79 96 121
ES0130670112 - ACCIONES|ENDESA EUR 107 1,53 116 1,46
ES0105027009 - ACCIONES|Logista EUR 86 1,23 51 0,65
TOTAL RV COTIZADA 999 14,33 690 8,71
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 999 14,33 690 8,71
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 999 14,33 690 8,71
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
CA0679011084 - ACCIONES|Barrick Gold Corp GBP 71 1,02 51 0,64
JE00BJ1DLW90 - ACCIONES|Man Group Plc/Jersey GBP 0 0,00 30 0,38
SE0012673267 - ACCIONES|Evolution Gaming Gro SEK 116 1,67 59 0,74
ATO000BAWAG?2 - ACCIONES|Bawag Group AG EUR 0 0,00 45 0,57
SE0012455673 - ACCIONES|Boliden SEK 0 0,00 32 0,40
GB00BM7S7K96 - ACCIONES|Onesavings Bank PLC GBP 0 0,00 34 0,43
NL0010937058 - ACCIONES]|Intertrust NV, EUR 0 0,00 21 0,26
GB00OBG11K365 - ACCIONES|Redrow PLC GBP 0 0,00 51 0,65
GB00B61D1Y04 - ACCIONES|Emis Group Plc GBP 0 0,00 26 0,33
SE0005999836 - ACCIONES|AF AB-B SEK 0 0,00 44 0,55
DEO00DWS1007 - ACCIONES|DWS GROUP GMBH & CO EUR 0 0,00 45 0,57
ZAE000255360 - ACCIONES|OId Mutual PLC GBP 0 0,00 25 0,31
NL0010391025 - ACCIONES|Pharming Group NV EUR 0 0,00 38 0,48
GB0004052071 - ACCIONES|Halma Plc GBP 0 0,00 43 0,55
NO0003921009 - ACCIONES|DNO ASA NOK 0 0,00 19 0,23
SE0007158829 - ACCIONES|Coor Service Managem SEK 0 0,00 19 0,24
NO0006390301 - ACCIONES|STOREBRAND ASA NOK 0 0,00 48 0,60
1T0005282865 - ACCIONES|Reply Spa EUR 0 0,00 35 0,45
JEOOB3DCF752 - ACCIONES]|Atrium European EUR 0 0,00 21 0,27
LU1598757687 - ACCIONES|Arcelor Mittal Steel EUR 178 2,55 0 0,00
SE0002683557 - ACCIONES|Loomis AB-B SEK 0 0,00 51 0,65
CH0360674466 - ACCIONES|Galenica Holding B CHF 48 0,69 42 0,53
GB0006870611 - ACCIONES|GB Group PLC GBP 0 0,00 26 0,33
SE0000113250 - ACCIONES| 1ska AB SEK 0 0,00 54 0,69
NL0011821392 - ACCIONES]|Philips Lighting EUR 0 0,00 52 0,66
GRS426003000 - ACCIONES|Motor Oil (Hellas) S EUR 0 0,00 17 0,21
FR0000031684 - ACCIONES|Rothschild & Co EUR 0 0,00 18 0,23
DK0060696300 - ACCIONES|Scandinavian Tobacco DKK 0 0,00 36 0,46
BE0003874915 - ACCIONES|Fagron EUR 60 0,85 62 0,78
GBOOBYX91H57 - ACCIONES|JD Sports Fashion PL GBP 75 1,07 108 1,36
GB0001826634 - ACCIONES|Diploma PLC GBP 0 0,00 52 0,66
GB0000946276 - ACCIONES|Consort Medical PLC GBP 14 0,20 15 0,19
NL0011821202 - ACCIONES|ING GROUP EUR 0 0,00 86 1,08
GB0OBON8QD54 - ACCIONES|Britannic Group, PLC GBP 0 0,00 48 0,61
DE0008303504 - ACCIONES|Tag Immobilien AG EUR 0 0,00 44 0,56
SE0000115446 - ACCIONES|Volvo AB SEK 105 1,50 112 1,41
FR0000036675 - ACCIONES|Groupe Crit EUR 0 0,00 36 0,46
GB00B02L3W35 - ACCIONES|Berkeley Energia LTD GBP 0 0,00 36 0,46
1T0004965148 - ACCIONES|Moncler Spa EUR 0 0,00 42 0,53
GB00B71N6K86 - ACCIONES|Evraz Group GBP 0 0,00 32 0,41
1E0033024807 - ACCIONES|United Drug PLC GBP 0 0,00 35 0,44
JEO0BN574F90 - ACCIONES|Wizz Air Holdings PL GBP 66 0,95 83 1,05
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
GB00BOLCWO083 - ACCIONES|Hikma Pharmaceutical GBP 59 0,85 57 0,72
BE0003739530 - ACCIONES|UCB SA EUR 111 1,59 76 0,96
NO0010310956 - ACCIONES|Salmar ASA NOK 56 0,81 61 0,76
1T0004810054 - ACCIONES]|Unipol Gruppo Finanz EUR 0 0,00 47 0,59
PTZONOAMO0006 - ACCIONES|Nos EUR 0 0,00 42 0,53
DK0060534915 - ACCIONES|Novo-Nordisk DKK 0 0,00 146 1,84
FR0000120222 - ACCIONES|CNP Assurances EUR 0 0,00 29 0,37
GB0005603997 - ACCIONES|Legal & General Grou GBP 50 0,71 73 0,92
SE0000242455 - ACCIONES|Swedbank AB A Shares SEK 0 0,00 78 0,99
NO0010063308 - ACCIONES|Telenor A/S NOK 0 0,00 50 0,63
FR0000121725 - ACCIONES|Kroton Educacional S EUR 0 0,00 39 0,49
GB0059822006 - ACCIONES|Dialog Semiconductor EUR 66 0,95 74 0,93
BE0974264930 - ACCIONES|Ageas EUR 0 0,00 30 0,38
GB0008754136 - ACCIONES|Tate & Lyle Plc GBP 59 0,84 35 0,45
F10009013296 - ACCIONES|Neste Oil OYJ EUR 91 131 82 1,03
GB0030232317 - ACCIONES|Michael Page Interna GBP 0 0,00 21 0,27
GB00B1YW4409 - ACCIONES|3I GROUP ORD GBP 0 0,00 52 0,66
GB0032089863 - ACCIONES|Next PLC GBP 0 0,00 62 0,79
GB0004544929 - ACCIONES|Imperial Brands PLC GBP 82 1,18 107 1,35
NL0000235190 - ACCIONES]Airbus EUR 318 4,56 0 0,00
DE0006599905 - ACCIONES|Merck & Co. Inc. EUR 140 2,01 69 0,87
CH0024608827 - ACCIONES|Partners Group CHF 54 0,78 55 0,69
1T0000433307 - ACCIONES|Accs. Saras S.p.A. EUR 0 0,00 39 0,49
CH0038863350 - ACCIONES|Nestlé Reg. CHF 207 2,96 288 3,63
GB00B1XZS820 - ACCIONES|Accs. Anglo American GBP 85 1,22 106 134
AT0000743059 - ACCIONES|Accs. OMV AG EUR 48 0,68 80 1,01
CHO0012549785 - ACCIONES|Sonova Holding AG CHF 66 0,95 76 0,95
GB0005576813 - ACCIONES|HowdenJ GBP 0 0,00 59 0,75
1T0003828271 - ACCIONES|Recordati EUR 62 0,88 52 0,66
SE0000106205 - ACCIONES|PEAB AB SEK 0 0,00 20 0,25
GB00B03MLX29 - ACCIONES|Royal Dutch Shell PL EUR 59 0,85 108 1,36
FR0000121485 - ACCIONES|Pinault - Printemps EUR 94 1,35 114 1,44
1T0000062957 - ACCIONES|Mediobanca EUR 0 0,00 79 0,99
GB0002162385 - ACCIONES|Aviva GBP 0 0,00 55 0,69
CHO0014852781 - ACCIONES|Swiss Life CHF 0 0,00 60 0,76
NL0009432491 - ACCIONES|Vopak EUR 51 0,74 53 0,67
NL0000379121 - ACCIONES|Randstad Holding NV EUR 0 0,00 47 0,59
AT0000938204 - ACCIONES|Mayr-Melnhof Karton EUR 0 0,00 41 0,52
FR0000131104 - ACCIONES|BNP EUR 259 3,71 147 1,86
BE0003790079 - ACCIONES|Barco EUR 55 0,79 104 1,31
GB0002318888 - ACCIONES|Cranswick PLC GBP 0 0,00 50 0,63
1T0003128367 - ACCIONES|Enel EUR 282 4,05 133 1,68
NO0003078800 - ACCIONES|TGS Nopec Geophysica NOK 0 0,00 47 0,60
1T0003132476 - ACCIONES|ENI EUR 2 0,03 75 0,95
CHO0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING CHF 207 2,96 277 3,50
CH0012005267 - ACCIONES|NOVARTIS AG-REG SHS CHF 74 1,05 80 1,02
SE0000310336 - ACCIONES|Swedish Match AB SEK 0 0,00 37 0,46
GB0000904986 - ACCIONES]| PLC GBP 0 0,00 50 0,63
GB0006825383 - ACCIONES|Persimmon GBP 0 0,00 62 0,78
GB0000536739 - ACCIONES|Ashtead Group PLC GBP 114 1,64 109 1,37
GB0009252882 - ACCIONES|GlaxoSmithKline PLC GBP 0 0,00 86 1,09
FI0009007884 - ACCIONES|Elisa Communications EUR 67 0,96 61 0,77
SE0000667891 - ACCIONES|Sandvik SEK 0 0,00 74 0,94
GB0007188757 - ACCIONES|Rio Tinto GBP 78 1,12 83 1,05
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TEL. EUR 185 2,66 91 114
1T0001207098 - ACCIONES|Acea SpA EUR 46 0,65 49 0,62
FR0000071946 - ACCIONES|Alten EUR 66 0,95 97 1,23
DE0007236101 - ACCIONES]Si 1s AG EUR 146 2,10 135 1,71
GB0002374006 - ACCIONES|Diageo PLC GBP 82 117 105 132
FR0000120578 - ACCIONES|Sanofi - Synthelabo EUR 194 2,78 96 1,21
FR0000130577 - ACCIONES|Publicis SA EUR 0 0,00 35 0,44
F10009000277 - ACCIONES|Tieto Corp EUR 0 0,00 46 0,58
PTEDPOAMO0009 - ACCIONES|ELEC.PORTUGAL EUR 57 0,82 52 0,66
DE0008404005 - ACCIONES]Allianz AG EUR 158 2,27 190 2,40
1T0000062072 - ACCIONES|ASSIC.GENERALI EUR 0 0,00 48 0,61
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER SA EUR 134 1,92 124 1,57
GB0008706128 - ACCIONES|LLOYDS TSB GROUP PLC GBP 0 0,00 99 1,25
SE0000108656 - ACCIONES|ERICSSON SEK 214 3,07 0 0,00
FI10009000681 - ACCIONES|Nokia EUR 214 3,07 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 5.126 73,49 6.978 88,11
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 5.126 7349 6.978 88,11
CH0038389992 - PARTICIPACIONES|BB Biotech AG CHF 68 0,97 64 0,80
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Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 68 0,97 64 0,80
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.193 74,46 7.042 88,91
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.192 88,79 7.731 97,62

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacién de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total
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