LIERDE, SICAV S.A.
N° Registro CNMV: 2467

Informe Trimestral del Primer Trimestre 2016

Gestora: 1) URQUIJO GESTION, S.A., S.G.1.I.C., SOCIEDAD UNIPERSONAL Depositario: BANCO DE
SABADELL, S.A. Auditor: DELOITTE
Grupo Gestora: Grupo Depositario: BCO. SABADELL Rating Depositario: BB+ (Standard & Poor's)
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La Sociedad de Inversion o, en su caso, la Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionada con la IlIC en:

Direcci6n
Calle Serrano, 71 1° - 28006 Madrid. Teléfono: 902.323.555

Correo Electronico
urguijogestion@bancsabadell.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMYV también pone a su disposicién la Oficina de Atencidn al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 02/08/2002

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global Perfil de Riesgo: 6, en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: La SICAV podré invertir hasta el 10% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo apto,

armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se podra invertir, de manera directa o indirecta a través de
IIC, en activos de renta variable, renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente, sin predeterminacion en
cuanto a los porcentajes de exposicion en cada clase de activo, pudiendo estar la totalidad de su exposicion en cualquiera
de ellos. Dentro de la renta fija se incluyen depdsitos e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean
liquidos. No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de activos por tipo de
emisor (publico o privado), ni por rating de emisién/emisor, ni duracién, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por
sector econémico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. La exposicién al riesgo de divisa puede alcanzar
el 100% de la exposicion total. La SICAV no tiene ningun indice de referencia en su gestién. El grado maximo de
exposicién al riesgo de mercado a través de derivados es el importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacion de la cartera 2,19 0,26 2,19 1,20




Periodo actual | Periodo anterior

2016

2015

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

-0,01 0,00

-0,01

0,01

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 2.021.276,00 1.888.941,00
N° de accionistas 824,00 732,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR)
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 177.521 87,8268 78,7892 91,0912
2015 172.073 91,0910 74,9481 93,0288
2014 99.212 76,7900 70,1032 82,2384
2013 61.900 0,0000 60,3526 76,8856

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Min

Max

Frecuencia (%)

| Fin de periodo diario (miles €)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
: > > > calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,35 0,00 0,35 0,35 0,00 0,35 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado E "
Ultimo trim . . .
2016 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011
-3,59 -3,59 8,96 -5,01 -2,07 18,63 -0,12 27,39 16,45
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011
Ratio total de gastos
(iv) 0,38 0,38 0,39 0,39 0,38 1,57 1,64 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 163.453 92,08 156.972 91,22
* Cartera interior 46.475 26,18 37.576 21,84
* Cartera exterior 116.978 65,90 119.396 69,39
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 13.915 7,84 15.050 8,75
(+/-) RESTO 153 0,09 51 0,03
TOTAL PATRIMONIO 177.521 100,00 % 172.073 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 172.073 143.196 172.073
+ Compra/ venta de acciones (neto) 6,80 9,88 6,80 -28,05
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -3,55 8,15 -3,55 -145,48
(+) Rendimientos de gestion -3,16 8,62 -3,16 -138,33
+ Intereses 0,00 0,01 0,00 -101,66
+ Dividendos 0,18 0,21 0,18 -10,48
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -3,35 8,41 -3,35 -141,59
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,01 -0,01 -0,01 -1,95
+ Otros rendimientos 0,02 0,00 0,02 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,38 -0,47 -0,38 -14,43
- Comision de sociedad gestora -0,35 -0,35 -0,35 3,15
- Comision de depositario -0,03 -0,03 -0,03 3,20
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -48,46
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 194,55
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,08 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 177.521 172.073 177.521

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 46.474 26,19 37.575 21,83
TOTAL RENTA VARIABLE 46.474 26,18 37.575 21,84
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 46.474 26,18 37.575 21,84
TOTAL RV COTIZADA 116.977 65,89 119.396 69,40
TOTAL RENTA VARIABLE 116.977 65,90 119.396 69,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 116.977 65,90 119.396 69,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 163.452 92,08 156.972 91,22

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

mRY Exterior @RV Interior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX |X|X|X

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion
g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

La CNMV ha resuelto: Incorporar al Registro Administrativo de LIERDE, SICAV S.A. (inscrita en el correspondiente
registro de la CNMV con el nUmero 2467), la comunicacion del acuerdo de delegacion de la gestion de carteras de la
sociedad gestora designada con: MERCADOS Y GESTION DE VALORES, AGENCIA DE VALORES, S.A. La delegacion
ha sido impuesta por la sociedad de inversion, mediante la adopciéon en fecha 8 de septiembre de 2015 del




correspondiente acuerdo de Junta General.La CNMV ha resuelto: Inscribir en el Registro Administrativo de LIERDE,
SICAV S.A. (inscrita en el correspondiente registro de la CNMV con el niumero 2467), la revocacion del acuerdo de
cogestion con: MERCADOS Y GESTION DE VALORES, AGENCIA DE VALORES, S.A.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra [IC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Las entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. han percibido comisiones satisfechas por la Sociedad de Inversién en
concepto de intermediacién y liquidacién de transacciones por importe de 1.737,98 euros, equivalentes a un 0,00% del
patrimonio medio de la Sociedad de Inversion.

La Sociedad de Inversion puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados
secundarios oficiales, incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A., asi como
operaciones de compraventa de titulos de deuda publica con pacto de recompra en las que actien como intermediarios o
liquidadores entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se
realicen a precios y condiciones de mercado.

La remuneracién de la cuentas y depdsitos de la Sociedad de Inversién en la entidad depositaria se realiza a precios y
condiciones de mercado.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

El patrimonio sube desde 172.073.055,49 euros hasta 177.520.587,96 euros, es decir un 3,17%. El nimero de accionistas
sube desde 732 unidades hasta 824 unidades. La rentabilidad en el trimestre ha sido de un -3,59% acumulado. La
referida rentabilidad obtenida es neta de unos gastos que han supuesto una carga del 0,38% sobre el patrimonio medio.
Las IIC aplican metodologia de compromiso y no se ha realizado operativa con instrumentos derivados no considerada a
efectos del cumplimiento del limite segun el cual la exposicion total al riesgo de mercado asociada a derivados no
superara el patrimonio neto de la IIC.

Las IIC gestionadas no soportan comisiones de intermediacion que incorporen la prestacion del servicio de andlisis
financiero sobre las inversiones.




El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valores que integren las carteras de las IIC se hara, en
todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC gestionadas.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha establecido (tanto para cumplir con la normativa legal vigente
como para actuar en interés de los socios y participes de las IIC gestionadas) que siempre se ejerceran los derechos de
asistencia y voto en las Juntas Generales de Accionistas si se da cualquiera de los siguientes supuestos:

i) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espafola, siempre que la participacion de las IIC y resto de
carteras institucionales gestionadas por la Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora tuviera una antigiiedad superior a
DOCE (12) meses y dicha participacién represente, al menos, el UNO POR CIENTO (1%) del capital de la sociedad
emisora.

if) Cuando el ejercicio del derecho de asistencia comporte el pago de una prima.

iii) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espafiola, la participacion de la IIC gestionada por la
Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora represente, al menos, el CINCO POR CIENTO (5%) del capital de la
sociedad emisora y el orden del dia de la Junta General de Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad
Gestora, para la evolucion del precio de la accion.

iv) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espafiola, la participacidon ostentada represente, al menos,
un CINCO POR CIENTO (5%) del patrimonio bajo gestién por cuenta de la IIC gestionada, el orden del dia de la Junta
General de Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad Gestora, para la evolucion del precio de la
accion.




10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0182045312 - AC.ADVEO GROUP INTERNACIONAL EUR 0 0,00 1.703 0,99
LU0323134006 - AC.ARCELORMITTAL (SM) EUR 2.007 1,13 1.384 0,80
ES0113211835 - AC.BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA EUR 1.431 0,81 0 0,00
ES0113790226 - AC.BANCO POPULAR ESPANOL EUR 3.375 1,90 3.071 1,79
ES0113900J37 - AC.BANCO SANTANDER EUR 2.982 1,68 0 0,00
ES0105630315 - AC.CIE AUTOMOTIVE SA EUR 3.351 1,89 2.669 1,55
ES0126775032 - AC.DISTRIB INTER ALIMENTACION (DIA SA) EUR 2.632 1,48 3.139 182
ES0118900010 - AC.FERROVIAL, S.A. EUR 2.402 1,35 1.297 0,75
ES0177542018 - AC.INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRL (SM) EUR 3.189 1,80 3.392 197
ES0105015012 - AC.LAR ESPANA REAL ESTATE SOCIMI SA EUR 5.867 3,31 7.625 4,43
ES0105025003 - AC.MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA EUR 4.908 2,77 4.350 2,53
ES0173908015 - AC.REALIA BUSINESS EUR 9.909 5,58 4.227 2,46
ES0173365018 - AC.RENTA CORPORACION REAL ESTATE EUR 1.258 0,71 1.427 0,83
ES0178430E18 - AC.TELEFONICA SA EUR 2.533 1,43 2.631 1,53
LU1376516610 - DERECHOS ARCELOR AMP MAR.16 (SM) EUR 623 0,35 0 0,00
ES0673908903 - DERECHOS REALIA BUSINESS AMP DIC.15 EUR 0 0,00 656 0,38
TOTAL RV COTIZADA 46.474 26,19 37.575 21,83
TOTAL RENTA VARIABLE 46.474 26,18 37.575 21,84
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 46.474 26,18 37.575 21,84
NL0000852564 - AC.AALBERTS INDUSTRIES N.V. EUR 2.994 1,69 2.486 1,44
FR0000071946 - AC.ALTEN EUR 0 0,00 3.127 182
AT0000730007 - AC.ANDRITZ AG EUR 3.570 2,01 3.333 1,94
NL0006237562 - AC.ARCADIS NV EUR 0 0,00 965 0,56
CH0043238366 - AC.ARYZTA AG (CHF) CHF 0 0,00 1.947 1,13
SE0007100581 - AC.ASSA ABLOY AB-B (SEK) SEK 2.864 1,61 3.196 1,86
DEOOOBAY0017 - AC.BAYER EUR 2.066 1,16 3.242 1,88
CHO0002432174 - AC.BUCHER INDUSTRIES AG-REG (CHF) CHF 774 0,44 753 0,44
DE0005419105 - AC.CANCOM SE EUR 7.148 4,03 5.961 3,46
DK0010181759 - AC.CARLSBERG AS-B (DKK) DKK 4.254 2,40 4.169 2,42
FR0000120172 - AC.CARREFOUR (FP) EUR 3.409 1,92 3.224 1,87
CH0210483332 - AC.CIE FINANCIERE RICHEMON-REG (CHF) CHF 2.550 1,44 1.446 0,84
GBOOBLNN3L44 - AC.COMPASS GROUP PLC (GBP) GBP 0 0,00 3.298 1,92
DE0007100000 - AC.DAIMLER AG EUR 2.964 1,67 3.025 1,76
1T0000076486 - AC.DANIELI & CO-RSP EUR 3.981 2,24 2.925 1,70
FR0000120644 - AC.DANONE (FP) EUR 1.590 0,90 3.452 2,01
GB0002374006 - AC.DIAGEO PLC (GBP) GBP 0 0,00 2.811 1,63
DE0005565204 - AC.DUERR AG EUR 1.933 1,09 0 0,00
BE0974266950 - AC.ECONOCOM GROUP EUR 4.188 2,36 3.265 1,90
1T0003029441 - AC.ENGINEERING INGEGNERIA INFO EUR 4.400 2,48 4.030 2,34
F14000106299 - AC.FERRATUM OYJ EUR 1.525 0,86 1.078 0,63
SE0000103699 - AC.HEXAGON AB-B SHS (SEK) SEK 1.958 1,10 1.617 0,94
FR0010929125 - AC.ID LOGISTICS SAS EUR 1.522 0,86 1.288 0,75
NLO0000303600 - AC.ING GROEP N.V. (NA) EUR 3.401 1,92 3.423 1,99
DE0006483001 - AC.LINDE AG EUR 2.561 1,44 3.347 1,95
FR0000121014 - AC.LOUIS VUITON MOET HENNESSY (FP) EUR 3.506 1,98 2.216 1,29
GB0005630420 - AC.MEARS GROUP PLC (GBP) GBP 3.460 1,95 3.831 2,23
GB0004657408 - AC.MITIE GROUP PLC (GBP) GBP 2918 1,64 3.717 2,16
FR0004050250 - AC.NEURONES EUR 2.536 1,43 2.466 1,43
CHO0012005267 - AC.NOVARTIS AG-REG SHS (CHF) CHF 1.245 0,70 1.558 0,91
GB00B1JQBT10 - AC.PENDRAGON PLC (GBP) GBP 1.543 0,87 1.769 1,03
AT0000609607 - AC.PORR AG EUR 2.699 1,52 2.440 142
FR0010313486 - AC.PRODWARE EUR 1.071 0,60 1.299 0,76
1T0001499679 - AC.REPLY SPA EUR 3.065 173 3.239 1,88
GB00OBOYG1KO06 - AC.RESTAURANT GROUP PLC (GBP) GBP 1.623 0,91 0 0,00
CHO0012032048 - AC.ROCHE HOLDING AG (CHF) CHF 3.101 175 3.638 2,11
GB0007594764 - AC.RPS GROUP PLC (GBP) GBP 2.396 1,35 2.934 1,71
ATO000AQEQWS - AC.S&T AG EUR 4.999 2,82 4.006 2,33
LU0633102719 - AC.SAMSONITE INTERNATIONAL SA (HKD) HKD 2.892 1,63 3.233 1,88
GB0007958233 - AC.SENIOR PLC (GBP) GBP 1.889 1,06 0 0,00
GB00B1WY2338 - AC.SMITHS GROUP PLC (GBP) GBP 1.973 1,11 2.866 1,67
FR0000130809 - AC.SOCIETE GENERALE (FP) EUR 3.150 1,77 3.490 2,03
ATO00000STR1 - AC.STRABAG SE-BR EUR 3.004 1,69 2.049 1,19
FR0000130338 - AC.VALEO EUR 3.500 1,97 2.935 171
BE0003839561 - AC.VAN DE VELDE NV EUR 1.085 0,61 846 0,49
FR0000125486 - AC.VINCI SA EUR 4.059 2,29 3.430 1,99
GB0030329360 - AC.WINCANTON PLC (GBP) GBP 412 0,23 0 0,00
DEOOOA0JK2A8 - AURELIUS SE& CO KGAA EUR 1.177 0,66 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 116.977 65,89 119.396 69,40
TOTAL RENTA VARIABLE 116.977 65,90 119.396 69,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 116.977 65,90 119.396 69,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 163.452 92,08 156.972 91,22




Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.



