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Banesto Banco de Emisiones, S.A.

Informe de Gestion Intermedio del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2012

Después de varios afios de inactividad, en los que el Banesto Banco de Emisiones, S.A. (en adelante, "o Banco") se
limitaba a rentabilizar sus recursos propios mediante depositos interbancarios intragrupo, volvio a la actividad en 1999
con el lanzamiento de un programa de pagarés con la garantia de Banco Espariol de Crédito, S.A.

En el ejercicio 2004, el Banco realizé un programa de emision de obligaciones subordinadas, denominado "Obligaciones
Subordinadas Banesto Banco de Emisiones Marzo 2004", por importe de 500 millones de euros, con la garantia solidaria
de Banco Espaficl de Crédito, S.A., de las que, af 30 de junio de 2012 quedan obligaciones vivas por un importe nominal
de 8.300 miles de euros.

En el ejercicio 2004, el Banco realizé un programa de emision de renta fija por importe maximo de 1.500 millones de
euros, ampliable a 3.000 millones. Al amparo del mismo se realizo una emision de bonos simples en el ejercicio 2005
por importe de 1.000 miliones de euros. Al 30 de junic de 2012 dicha emision de bonos simples ha vercido
integramente.

En el ejercicio 2009, el Banco realizé un programa de emision de warrants sobre indices bursatiles y sobre titulos de
renta vartable denominado “Warrants Banesto Banco de Emisiones, S.A.", por un importe nocional de 850 miflones de
euros. Al 30 de junio de 2012 dicha emisién de warrants ha vencido integramente.

En el gjercicio 2011, el Banco realizd un programa de emision de warrants sobre indices bursatites y sobre titulos de
renta variable denominado “Warrants Banesto Banco de Emisiones 2011", por un importe nominal maximoe de 400
millones de euros. Al 30 de junio de 2012 dicha emisién de warrants ha vencido integramente.

En el gjercicio 2009, el Banco realizé el programa de pagarés "Banesto Banco de Emisiones 2009” por importe maximo
de 6.500 millones de euros de valor nominal. Con fecha 22 de diciembre de 2009 se realizé una ampliacion de dicho
importe hasta 7.500 millones de euros. Al 30 de junio de 2012 dicha emisién de pagarés ha vencido integramente.

En el gjercicio 2010, el Banco realizd el programa de pagares “Banesto Banco de Emisiones 2010” por importe méximo
de 6.500 millones de euros de valor nominal. Al 30 de junio de 2012 dicha emision de pagarés ha vencido integramente.

En el ejercicio 2011, el Banco realizé el pregrama de pagarés “Banesto Banco de Emisiones 2011" por importe maximo
de 6.500 millones de euros de valor nominal, Al 30 de junio de 2012 permanecen vivos pagarés integrantes de esta
emision por valor nominal de 2,316 millenes de euros.

El 22 de marzo de 2012, el Banco ha registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores el programa de
pagares “Banesto Banco de Emisiones 2012” por importe maximo de 7.500 millones de euros de valor nominal. Al
amparo de dicho programa, en el primer semestre de 2012 se han realizade emisiones por importe de 3.317 miliones de
euros de valor nominal, de los que, al 30 de junio de 2012 quedan vivos por un importe nomiral de 2.885 millones de
@uros.

Durante el primer semestre de 2012, el Banco no ha realizado operaciongs con acciones propias ni ha tenido actividad
en materia de investigacion y desarrollo. .

En cuanto a la gestién del riesgo, dado el carécter de vehiculo financiero del Grupo Banesto, toda la operativa de
Banesto Banco Emisiones, S.A. esta integrada en los circuitos de gestion del riesgo de Banco Espafiol de Crédito, S.A.

La perspecliva futura de Banesto Banco de Emisiones, 5.A. es seguir actuando como vehiculo financiero del Grupo
Banco Espafiol de Crédito captando recursos mediante fa emision de pagarés y ofras modalidades de financiacion.
Estos recursos seran prestados a Banco Espariol de Crédito, S.A., quien los destinara a la financiacién de la actividad
ordinaria del Grupo Banesto.
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Entre el 30 de junio de 2012 y la fecha de formulacién de estos estados financieros resumidos no se ha producide
ningtin hecho posterior que tenga un efecto significativo sobre los mismos.



