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casado, con domicilio profesional en Madrid, calle
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DON JUAN LUIS SABATER NAVARRO, mayor de edad,

casado, vecino de Alicante,

con domicilio a estos




Constan las circunstancias personales de sus

manifestaciones.

INTERVIENEN

1) Don Ramén Pérez Hernandez, como apoderado,
en nombre y representacién, de la entidad mercantil,
de nacionalidad espariola, denominada "TITULIZACION
DE ACTIVOS, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION (en adelante la “Sociedad Gestora”);
domiciliada en Madrid, calle Orense numero 69;
constituida, por tiempo indefinido, con la
denominacidén de "Titulizacién de Actives, S.A.",
mediante escritura otorgada ante el Notario de
Madrid, Don Juan Romero-Girdén Deleito, inscrita en
el Registro mercantil de Madrid, al tomo 4280,
folio 170, seccidn 8, hoja nimero 71065,
inscripcién 1%; y en el Registro de Sociedades

Gaestoras de Fondos de Titulizacidén, con el numero

3.

CIF numero A-80-352750.
La representacién voluntaria que ostenta como
apoderado deriva de escritura de poder, autorizada
por mi, el dia dieciocho de abril de dos mil dos,

con el nUmero 737 de protocolo, que causd la
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inscripcién 28?% de la hoja social en el Registro

Mercantil.

Completa su representacién con acuerdo del
Consejo de Administracion de fecha veintiocho de
abril dos mil cuatro, segin se desprende de la
certificacidén expedida con fecha catorce de junio
de dos mil cuatro por Don Luis Vereterra Gutiérrez-
Maturana, Secretario de Consejo de Administracién,
con el Visto Bueno del Presidente, Don Francisco
Javier Soriano  Arosa, cuyas firmas constan

debidamente legitimadas por mi, cuyo original queda

incorporada a esta matriz como Anexo 1.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, asi como de la certificacién
incorporada, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién de Fondo de titulizaciédn de
activos, cesién de derechos de crédito, y emisién

de Bonos de titulizacién que se documenta en la

presente escritura.
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2) Don Juan Luis Sabater Navarro, en nombre y
representacién de CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
(en adelante, “CAM”), con domicilio social en

Alicante, calle San Fernando numero 40.

La citada entidad se creo por la fusidén de la
que al efecto ostentaba igual nombre, con la CAJA
DE AHORROS PROVINCIAL DE ALICANTE Y VALENCIA,
otorgada en escritura autorizada por el Notario de
Alicante Don José Maria Iriarte Calvo el veintitrés
de marzo de mil novecientos noventa y dos con el

nimero 677 de orden de su protocolo.

Inscrita en el Registro Mercantil de Alicante
al tomo 1.358, folio 98, heja A-9358, inscripciédn

163%, Tiene el C.I.F. G-03046562.

La representacién voluntaria que ostenta deriva
de la escritura de apoderamiento otorgada en
Alicante, ante el Notario de esa capital y del
Tlustre Colegio de Valencia, Don Francisco Benitez
Ortiz, el dia treinta de abril de dos mil cuatro,
con el numero 1606 de su protocolo, que causé la
inscripcidn 494® en la citada hoja social,.

Completa su representacién con acuerdo del
Consejo de Administracién de fecha dieciséis de

junio de dos mil cuatro, seglin se desprende de la
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certificacidén expedida el veinte de julio de dos
mil cuatro por Don Francisco Grau Jornet,
Secretario de Consejo de Administracién, y con el
Visto Bueno del Presidente, Don Vicente Sala Bello,
cuyo original queda incorporado a esta matriz como

Anexo 1.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, asi como de la certificacién
incorporada, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién de Fondo de titulizaciédn de
activos, cesién de derechos de crédito, y emisién

de Bonos de titulizacién que se documenta en la

presente escritura.
Manifiestan los comparecientes la vigencia de
sus apoderamientos y facultades, asi como que no ha

variado la capacidad de las citadas entidades a las

que representan.
—  IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD:

Les identifico por sus Documentos Nacionales de

I -
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Identidad resefiados y tienen, a mi Jjuicio,
capacidad legal necesaria para otorgar esta
escritura de constitucién de Fondo de titulizacién
de activos, cesién de derechos de crédito, vy

emigién de Bonos de titulizacién que se documenta

en la presente esc¢ritura, y, al efecto,

EXPONEN

I.- Que CAM (en adelante, el “Cedente”) es una
entidad financiera que desea titulizar determinados
derechos de crédito que figuran en su balance (en
adelante, los “Derechos de Crédito”) y que se
derivan en su totalidad de diferentes operaciones
de financlacilidn (en adelante, las “Operaciones de
Financiacidén”) concertadas, conforme a los
criterios establecidos en la Orden de 28 de
diciembre de 2001 en su redaccién dada por la Orden
de 29 de abril de 2003, sobre los Convenios de
Promocién de Fondos de Titulizacién de Activos para
favorecer la financiacidén empresarial (en adelante,
la “Orden Ministerial”), con empresas no
financieras domiciliadas en Esparfia, de las cuales,
al menos el 85% de las mismas, asi como el 85% del
saldo vivo de dichas operaciones corresponden a

pequefias y medianas empresas, entendiendo por tales
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las que cumplen con los criterios establecidos por
la Comisidén de las Comunidades Europeas en la
Recomendacién de 6 de mayo de 2003 (denominadas, en

adelante, “Pymes” o “Deudores”).

II.- Que el Cedente ha firmado, con fecha 18 de
octubre de 2004, un Convenio Marco de Colaboracién

con el Ministerio de Economia, de acuerdo con lo

establecido en Orden Ministerial.

IIT.- Que el Consejo de Administracién del
Cedente ha adoptado los acuerdos que se contienen
en la Certificacién adjunta a la presente Escritura
como Anexo 1, con el propdsito de hacer participar
a un Fondo de Titulizacidén de Activos en cilertas
Operaciones de Financiacién, medlante la
titulizacién de determinados derechos de crédito.—

IV.- Que la Sociedad Gestora estd facultada
para constituir Fondos de Titulizacién vy, en
consecuencia, para ejercer la administracién vy
representacidén legal de los mismos, al amparo de lo

previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de

SW0445144




mayo, por el que se regulan los Fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras
de PFondos de titulizacidén (en adelante, “Real

Decreto 926/1998").

V.- Que la Sociedad Gestora pretende la
constitucién de un Fondo de Titulizacidn, con la
denominacién de "FTPYME TDA CAM 2, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS" (en adelante el "Fondo" o

el “Fondo de Titulizacién”), en el que se agruparan

los Derechos de Crédito cedidos por el Cedente.

VI.- Que la Sociedad Gestora ha firmado, con
fecha 18 de octubre de 2004, un Convenio Tipo de
Colaboracién con el Ministerio de Economia, de
acuerdo con lo establecido en la Orden Ministerial.-

VII.- Que los Derechos de Crédito que se ceden
constituirdn el principal activo del Fondo de

Titulizacién.

VIII.- Que las Operaciones de Financiacidén que
se pretenden ceder al Fondo se han instrumentado en
(i) Derechos de Crédito derivados de préstamos no
hipotecarios (en adelante, “Derechos de Crédito
derivados de Préstamos’”) y (ii) Derechos de Crédito
derivados de préstamos hipotecarios (en adelante,

“Derechos de Crédito derivados de Préstamos
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Hipotecarios”).

IX.- Que la Sociedad Gestora tiene la intenciédn
de que, con cargo al Fondo, se proceda a la emisién
de Bonos de Titulizacidén que integrarédn el

principal pasivo del mencionado Fondo de

Titulizacién.

X.- Que la cesién al Fondo de los Derechos de
Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios se
llevara a cabo mediante la emisién por el Cedente y
la suscripcidén por el Fondo de certificados de

transmisién de hipoteca respecto de los Préstamos

Hipotecarios.

XI.- Que, mediante Orden firmada con fecha 11
de noviembre de 2004, el Ministerio de Economia ha
otorgado un Aval por un importe de CIENTO CUARENTA
Y TRES MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS
(143.500.000,00 €) s, condicionando su efectividad,
entre otros requisitos, a la definitiva
constitucién del Fondo y a su registro en la

Comisidén Nacional del Mercade de Valores (en

oW0445143
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adelante, “CNMV”) .

XII.- Que con fecha 16 de noviembre de 2004, la
CNMV ha registrado la constitucién de FTPYME TDA
CAM 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, asi como
la emisién de los Bonos de Titulizacidédn con cargo
al mismo, como se acredita con el documento que se
adjunta como Anexo 2 a la presente Escritura.

En virtud de lo expuesto, los comparecientes,
segun 1intervienen, otorgan la presente Escritura
publica de constitucidn de un Fondo de
Titulizacién, Cesidén de Derechos de Crédito vy
emisiotn de Bonos de Titulizacidén (en adelante 1la
"Escritura"), de conformidad con las siguientes:——

ESTIPULACIONES

PRIMERA .~ DEFINICIONES.

En la presente Escritura, los términos
definidos en el documento titulado "Definiciones',
que se adjunta como Anexo 3 tendran, salvo que se

indique otra cosa, el significado que en dicho

documento se les otorga.

SEGUNDA.- CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora constituye en este acto,
con efectos a partir de la Fecha de Desembolso, un

Fondo de Titulizacién de Activos de caréacter
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cerrado que girard bajo la denominacién de "FTPYME
TDA CAM 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS", que
se regira por 1lo dispuesto (i) en la presente
Escritura; (ii) en el Folleto Informativo; (iii) en
el Real Decreto 926/1998 y disposiciones gque 1lo
desarrollen; (iv) en la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversidn
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién
Hipotecaria, en cuanto a lo no contempladeo en el
Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacidén; (v) en la Orden de Ministerial; (vi) en
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en su redaccidn actual, en lo referente a
su supervisidn, inspeccidn, sancidén y en lo que
resulte de aplicacidén y (vii) en las demas

disposiciones legales y reglamentarias en vigor en

cada momento que resulten de aplicaciédn.
TERCERA .- CESION DE DERECHOS DE CREDITO.
La totalidad del activo del PFondo esta

compuesto por Derechos de Crédito que se derivan de




Operaciones de Financiacién concertadas en al menos
el 85% de las mismas, asi como el 85% del saldo
vivo de las mismas, con pequefias y medianas
empresas no financieras domiciliadas en Espafla,
conforme a los requisitos establecidos en la Orden
Ministerial, cuyas caracteristicas se describen a
continuacidén, y que pretende darlos de baja de su
balance mediante la cesién de dichos Derechos de

Crédito al Fondo.

Los Derechos de Crédito que se derivan de estas
Operaciones de Financiacidén se clasifican en dos
grupos, atendiendo a la forma de instrumentar
dichas Operaciones de Financiacién: (i) Derechos de
Crédito derivados de Préstamos y (ii) Derechos de
Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios.

3.1. Caracteristicas de los Derechos de Crédito

Cedidos.

3.1.1. Importe y distribucién.

El Cedente es titular, entre otros, de 1los
Derechos de Crédito que se relacionan en el Anexo 4
que representan, segun la informacién disponible a
fecha de hoy, un principal total, no vencido, de
SETECIENTOS CUARENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS

NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE
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EUROS NOVENTA Y NUEVE CENTIMOS (749.999.999,99 ¢€),
distribuido entre 2.396 Préstamos y 2.845 Préstamos

Hipotecarios tal y como se recoge a continuacién:—

Namero

de
Préstamos | Derechos de

Préstamos Darachos
Hipotecarios Crédito

dea

Créadito

222.868.502,45| 527.131.497,54 749,999,999, 99 5.241
euros euros euros

En la Fecha de Desembolso se concretarda la
cifra que finalmente represente el principal total
no vencido de los Derechos de Crédito, segan las
sustituciones que, en su caso, se hayan producido

en dicha fecha al amparo de lo establecido en la

Estipulacién Quinta.

3.1.2.~ Caracteristicas econdémico-financiera.—
Los Derechos de Crédito han sido seleccionados
a partir de una cartera de derechos de crédito

derivados en su totalidad, de Operaciones de

oW0445141




Financiacién instrumentadas en Préstamos Y
Préstamos Hipotecarios; concertadas por los
procedimientos habituales del Cedente y son
administradas por éste de acuerdo con las normas de

gestién habituales y comunes para este tipo

operaciones.
Las principales caracteristicas econdmico-

financieras de los Derechos de Crédito son las que

se relacionan en el Anexo 5.

Los auditores Ernst & Young, S.A. han emitido
un informe sobre los Derechos de Crédito que se
incluye como Anexo 4 en el Folleto Informativo
sobre la constitucién del Fondo y la emisién de los
Bonos que ha quedado registrado en la CNMV.

En el Anexo 5 se adjunta ademds un resumen de
los rendimientos, flujos financieros, condiciones

de cobro, fechas de vencimientos y sistemas de

amortizacién de los Derechos de Crédito.
3.2. Cesién de los Derechos de Crédito.

3.2.1. Cesién de los Derechos de Crédito

derivados de Préstamos.
El Cedente cede y trasmite al Fondo, a partir
de la Fecha de Desembolso, su total participacién

en los Derechos de Crédito derivados de Préstamos,




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

en los términos previstos en el apartado 3.5.
siguiente, por un importe total igual al principal
de los Derechos de Crédito derivados de Préstamos
en la Fecha de Desembolso que, segun la informacién
disponible a la fecha de hoy, es igual a DOSCIENTOS
VEINTIDOS MILLONES OCHOCIENTOS SESENTA Y OCHO MIL
QUINIENTOS DOS EUROS CUARENTA Y CINCO CENTIMOS
(222 .868.502,45 €). Entre los Préstamos, se
encuentran algunos que tienen garantia personal y
otros garantia real no hipotecaria. Estas garantias

reales consisten en prendas sobre valores,

depbésitos o cuentas.

El Fondo toma y adquiere dicha participacién
por el importe anteriormente consignado, con todos
sus derechos Y, en su caso, obligaciones
principales y accesorias en los términos previstos
en los respectivos contratos, excepto los derechos
y obligaciones que seguirdn correspondiendo al

Cedente, conforme a lo establecido en la presente

Estipulacién.

oW0445140




En la Fecha de Desembolso se concretard la
cifra que finalmente represente el principal total
no vencido de los Derechos de Crédito derivados de
Préstamos, segun las sustituciones que, en su caso,

se hayan producido en dicha fecha al amparo de 1lo

establecido en la Estipulacién Quinta.
La cesién es plena e incondicional, incluyendo
los derechos de defensa legal y administracién (sin
perjuicio de 1lo establecido en 1la Estipulacién
Sexta) y se realiza por la totalidad del plazo
remanente hasta el total vencimiento de 1los
Derechos de Crédito derivados de Préstamos.

3.2.2. Cesién de los Derechos de Crédito

derivados de Préstamos Hipotecarios.

La cesidén de los Derechos de Créditos derivados
de Préstamos Hipotecarios se lleva a cabo mediante
la emisién de certificados de transmisién de
hipoteca que se corresponden con dichos Préstamos
Hipotecarios, conforme a lo establecido en la Ley
2/1981 de 25 de Marzo de Regulacién del Mercado
Hipotecario y sus modificaciones (en adelante, la
“Ley 2/1981”), en el Real Decreto 685/1982 de 17 de
Marzo de Regulacién del Mercado Hipotecario y sus

modificaciones (en adelante, el “Real Decreto
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685/1982”) y en la Ley 44/2002, de 22 de noviembre,
de Medidas de Reforma del Sistema Financiero (en
adelante, “Ley 44/2002”), para gue las mismas se
agrupen en dicho Fondo de Titulizacién de Activos,

conforme a lo establecido en el Real Decreto

926/1998 y conforme a los siguientes apartados.

El Cedente emite, en este mismo acto, con
efectos a partir de la Fecha de Desembolso, DOS MIL
OCHOCIENTOS CUARENTA Y CINCO (2.845) certificados
de transmisién de hipoteca (en adelante los
"Certificados de Transmisién de Hipoteca"), por una
valor nominal total de QUINIENTOS VEINTISIETE
MILLONES CIENTO TREINTA Y Uﬁ MIL CUATROCIENTOS

NOVENTA Y SIETE Euros con CINCUENTA Y CUATRO

Céntimos de Euro (527.131.497,54).

El nimero concreto de Certificados de
Transmisién de Hipoteca se ajustard en la Fecha de
Desembolso, segun las sustituciones que, en su
caso, se hayan producido en dicha fecha al amparo

de lo establecido en la Estipulacién Quinta.

oW0445139




Cada Certificado de Transmisién de Hipoteca
participa, a partir de 1la Fecha de Desembolso,
sobre el 100% del principal no vencido de cada uno
de los Préstamos Hipotecarios y devenga un tipo de
interés igual al tipo de interés nominal que

devengue, en cada momento, el correspondiente

Préstamo Hipotecario.

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca
emitidos no comenzardn a devengar el interés citado
hasta la Fecha de Desembolso incluida, es decir,
hasta el 19 de noviembre de 2004, por lo que los
intereses devengados por los Préstamos Hipotecarios
hasta la Fecha de Desembolso seguiran
correspondiendo al Cedente, con independencia del
periodo de devengo que se tenga en cuenta a efectos
del calculo del interés en los Préstamos

Hipotecarios.

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca
emitidos en virtud de lo previsto en esta Escritura
se representan mediante un Titulo Multiple, emitido
por el Cedente, nominativo, representativo de la
totalidad de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca emitidos por el Cedente, en la forma que

se adjunta a la presente Escritura como Anexo 6 y a
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los que se adjuntara como anexo la relacidén de
Préstamos Hipotecarios contenida en el Anexo 4.
Dicho Titulo Mualtiple contiene las menciones
exigidas por el articulo 64 del Real Decreto
685/1982. La transmisién de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca estd limitada a inversores
institucionales o profesionales, no pudiendo ser
adquiridos por el piblico no especializado.

El Cedente se compromete a sustituir, cada doce
meses, el Titulo Maltiple, representativo de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, por uno
nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de los
mismos como consecuencia de las modificaciones
habidas en los tipos de interés y en los
principales de los Préstamos Hipotecarios,

La BSociedad Gestora procede, por cuenta del
Fondo, a la suscripcién de 1los Certificados de
Transmisién de Hipoteca para su inmediata

agrupacién en el Fondo, con efectos a partir de la

Fecha de Desembolso.

oW0445138




El Cedente entrega, en este mismo acto, a la
Sociedad Gestora, el Titulo Multiple representativo

de los Certificados de Transmisién de Hipoteca

suscritos.

La Sociedad Gestora depositard el Titulo
Miltiple en el Agente Financiero, actuando a estos
efectos como depositario, de acuerdo con lo

establecido en el Contrato de Servicios

Financieros.

La participacién en los Préstamos Hipotecarios
se realiza desde la Fecha de Desembolso y por el
mismo plazo restante de vencimiento de dichos
Préstamos Hipotecarios, no existiendo pacto alguno

de recompra, sin perjuicio de lo dispuesto en la

Estipulacién Quinta.

3.3. Eficacia de la cesién.
La cesién de los Derechos de Crédito surtira

plenos efectos a partir de la Fecha de Desembolso,

tal y como ésta se define mas adelante.

3.4. Precio.
El precio total de la cesidn de los Derechos de
Crédito serd igual al importe que represente, en la
Fecha de Desembolso, el principal pendiente de

amortizacidén de los Derechos de Crédito (en
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adelante, el “Principal de los Derechos de
Crédito”). El Principal de los Derechos de Crédito
en la Fecha de Desembolso (en adelante, el “Saldo
Inicial de 1los Derechos de Crédito”), es, seglin
informacién disponible a fecha de hoy, igual a
SETECIENTOS CUARENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS
NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE
EUROS NOVENTA Y NUEVE CENTIMOS (749.999.999,99 €).
Dicho precio sera abonado por la Sociedad Gestora,
en nombre y por cuenta del Fondo, al Cedente, en la
Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, una vez
que el Fondo haya recibido el precio de suscripcién
de los Boneos, mediante el ingreso del precio en la

cuenta 2090 abierta en el Banco de Espafia en

Madrid.
El Cedente se hara cargo de cualquier gasto o
impuesto que pudiera originarse por la cesidén de
los Derechos de Crédito, salvo que expresamente se
prevea lo contrariq en la presente Escritura.

3.5. Responsabilidad del Cedente como Cedente

oW0445137




de los Derechos de Crédito.

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Cédigo de Comercio, responde ante el Fondo
exclusivamente de la existencia y legitimidad de
los Derechos de Crédito asi como de la personalidad
con la que efectiia la cesién pero no asume
responsabilidad alguna por el impago de 1los
Deudores, ya sea del Principal de los Derechos de
Crédito, de los intereses, o de cualquier otra
cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud
de las Operaciones de Financiacidn. Tampoco
asumird, en cualquier otra forma, responsabilidad
en garantizar directa o indirectamente el buen fin
de la operacién, ni otorgard garantias o avales, ni
en virtud de esta Escritura ni de ningin otro pacto
o contrato. Todo ello sin perjuicio de las
responsabilidades del Cedente en relacién con lo
establecido en las Estipulaciones Quinta y Sexta de
esta Escritura, en los Contratos de Préstamo
Subordinado, en el Contrato de Préstamo
Participativo, en el Contrato de Linea de Liquidez,
en el Contrato de Swap y en el Contrato de
Suscripcidén y Aseguramiento de la Colocacién y Ssin

perjuicio de la responsabilidad que se deriva de
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las Declaraciones y Garantias realizadas por el
Cedente en la Estipulacién Cuarta. Hasta la Fecha

de Desembolso, el Cedente continuard asumiendo el

riesgo de insolvencia de los Deudores.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fonde, como
titular de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, tendra accidén ejecutiva contra el Cedente
para la efectividad del vencimiento de los mismos
por principales e intereses, siempre que el
incumplimiento de tal obligacién no sea

consecuencia de la falta de pago del deudor del

Préstamo Hipotecario.

En el supuesto de que el Fondo viniera obligado
a abonar a terceros cualquier cantidad con motivo
de la cesidén de los Derechos de Crédito que no se
haya abonado a la fecha de cesidén debido a que la
informacién suministrada por el Cedente sobre los
Derechos de Crédito haya sido incompleta, el
Cedente serd responsable frente al Fondo de

cualquier dafio, gasto, impuesto o sancidén que se




derive para el Fondo.

3.6. Anticipo de Fondos.

El Cedente no anticipard ninguna cantidad al
Fondo por cuenta de los Deudores, sea por principal
0 por intereses de los Derechos de Crédito.

3.7. Derechos conferidos al Fondo por la Cesién

de los Derechos de Crédito.

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de
Crédito, ostentard los derechos reconocidos al
cesionario en el articulo 1.528 del Cédigo Civil,
asi como, respecto de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, los derechos reconocidos
en la normativa legal aplicable a los titulares de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca. En
concreto, tendra derecho a recibir todos los pagos
que, a partir de la Fecha de Desembolso, realicen

los Deudores, asi como cualquier otro pago que se

derive de los Derechos de Crédito.
Seguiran correspondiendo al Cedente los

intereses de los Derechos de Crédito que se

devenguen hasta la Fecha de Desembolso.
Ademas de los pagos que efectien los Deudores
en concepto de Principal de los Derechos de Crédito

e intereses de los Derechos de Crédito,
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corresponderd al Fondo cualquier otro pago que
reciba el Cedente por los Derechos de Crédito,
incluyendo 1los derivados de cualquier derecho
accesorio a las Operaciones de Financiacién, tales
como indemnizaciones derivadas de pdlizas de
seguros, pagos efectuados por posibles garantes,
etc., con la excepcidén de intereses de demora,

comisiones por reclamacidén de recibos impagados,

comisiones de subrogacién, comisiones de
amortizacién/cancelacién anticipada, asi como
cualquier otra comisidn o) suplido que

corresponderan al Cedente.
El Cedente se compromete a realizar las’
notificaciones ¢que, en sSu caso, sean necesarias

para que dichos pagos sean efectuados a la Sociedad

Gestora.

El Cedente deberd utilizar esfuerzos razonables
para mantener en vigor y con plenos efectos las
pbélizas de seguro suscritas en relacién con los

Préstamos Hipotecarios, siendo el Cedente
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responsable frente al Fondo de los perjuicios que
se ocasionen en el mismo en el supuesto de que no
se hayan mantenido en vigor y con plenos efectos
las pdlizas de seguros, asi como en el supuesto de

que no se hayan suscrito dichas pdlizas.

3.8. Notificacién a los Deudores y a otras

entidades.

El Cedente continuaré administrando los
Derechos de Crédito, conforme a lo establecido en
la Estipulacidén Sexta. La Sociedad Gestora y el
Cedente acuerdan no notificar en este momento la
cesién a los respectivos Deudores ni a cualquier

otra entidad que sea necesario en relacidén con las

garantias de los Derechos de Crédito.

No obstante, el Cedente deberd notificar 1la
cesidén tan pronto tenga conocimiento de ello, en el
supuesto de sustitucién de su entidad como
administrador de los Derechos de Crédito y en el
supuesto de insolvencia de su entidad. Asimismo, en
los supuestos anteriores y en el caso de los
Préstamos con garantia pignoraticia, el Cedente
deberd realizar, en su caso, los tramites que sean
precisos, incluyendo la inscripcidén del nuevo

acreedor pignoraticio en los registros que
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corresponda.

No obstante, el Cedente otorga las mas amplias
facultades gque en Derecho sean necesarias a la
Sociedad Gestora para que ésta pueda notificar la
cesidn a los Deudores o a las entidades que, en su
caso sea necesario, asli como realizar los demas
tramites que sean precisos referidos en el parrafo
anterior, en el momento que lo estime oportuno. En
especial, la Sociedad Gestora notificara la cesidn
a los Deudores y a las entidades que sea necesario
en el supuesto de sustitucién del Cedente en la
administracién de los Derechos de Crédito y en el
supuesto de insolvencia del Cedente y siempre que

el Cedente no haya procedido a realizar dicha

notificacién.
El Cedente asumira los gastos de notificacién a
los Deudores y a las entidades que sea necesario

aun en el caso de que la misma sea realizada por la

Sociedad Gestora.

3.9. Régimen de retenciones de los pagos por
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rendimientos de los Derechos de Crédito.

Los pagos realizados al Fondo en concepto de
rendimientos por los Derechos de Crédito no estarén
sujetos a retencidén alguna en razén de lo

establecido en el articulo 59 k) del Real Decreto

1777/2004, de 30 de julio.

En el supuesto de que en el futuro se
estableciera cualquier impuesto, directo o)
indirecto, tasa o retencidén sobre dichos pagos, los
mismos correrian por cuenta del Cedente y seran

devueltos al mismo en el supuesto de que fueran

recuperados por el Fondo.

No obstante lo anterior, en el supuesto de que
se modificara la normativa fiscal de forma due se
establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre
los pagos realizados al PFondo en concepto de
interés por los Derechos de Crédito que afecten
significativamente y de forma negativa al
equilibrio financiero del Fondo, se producira la
extincién del Fondo, via liquidacién de los activos
remanentes, de conformidad con lo establecido en la
Estipulacién Vigesimoprimera de 1la Escritura, en
cuyo caso, el Cedente podra ejercitar el derecho de

tanteo de conformidad con lo dispuesto en dicha
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Estipulacién.

CUARTA .- DECLARACIONES Y GARANTIAS.
El Cedente, como titular de sus Derechos de
Crédito, declara y garantiza al Fondo y a la
Sociedad Gestora, respecto a si mismo y respecto a

los Derechos de Crédito de que es titular y cede al

Fondo:

(A) En cuanto al Cedenta.

(1) Que es una entidad debidamente constituida
de acuerdo con la legislacidén vigente, se halla
inscrita en el Registro Mercantil y se halla
facultada para realizar operaciones de financiacién
con Pymes y, en especial, para realizar las
operaciones de financiacidén cuyos Derechos de
Crédito cede al PFondo en virtud de la presente

Escritura. Igualmente, se haya facultado para

participar en el mercado hipotecario.
(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningun

momento desde su constitucion, se ha encontrado en

situacidén concursal.




(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas, corporativas
como de terceras partes a las que pueda afectar la
cesién de los Derechos de Crédito, para el valido
otorgamiento de esta escritura, de los compromisos
asumidos en la misma y de los demds contratos
relacionados con la constitucidén del Fondo.

(4) Que dispone de cuentas auditadas de 1los
ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2001, a 31
de diciembre de 2002 y a 31 de diciembre de 2003,
con opinién favorable de los Auditores en, al
menos, el emitido respecto del ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 2003 y que ha depositado dichas
cuentas anuales e informes de auditoria en la CNMV

y en el Registro Mercantil.

(5) Que ha firmade un Convenio Marco de
Colaboracién con el Ministerio de Economia, que se
ajusta a lo previsto en la Orden Ministerial.

(6) Que cumple con la legislacién vigente en

materia de proteccidén de datos.
(B) En cuanto a los Derechos de Crédito.
(1) Que los Derechos de Crédito existen, son
validos y ejecutables de acuerdo con la legislaciébdn

aplicable, habiéndose observado en su constitucién
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todas las disposiciones legales aplicables.

(2) Que los Derechos de Crédito se encuentran
debidamente documentados, ya sSea en contrato
privado, en escritura publica o en poéliza
intervenida por fedatario pablico y estan

debidamente depositados en el domicilio del Cedente

a disposicién de la Sociedad Gestora.
(3) Que el Cedente es titular en pleno dominio
de la totalidad de los Derechos de Crédito, sin que

exista impedimento alguno para que puedan ceder los

mismos al Fondo.

(4) Que los oérganos sociales del Cedente han
adoptado validamente todos los acuerdos necesarios
para la cesidén de los Derechos de Crédito.

(5) Que los datos relativos a los Derechos de
Crédito que se incluyen en el Anexo 4 y en el Anexo
5 reflejan correctamente la situacidén actual, tal
como esta recogida en los contratos en virtud de
los cuales se han formalizado los Derechos de

Crédito y en 1los ficheros informaticos de las




Operaciones de Financiacidn, y que dichos datos son
correctos, completos y no inducen a error.
Asimismo, cualquier otra informacién adicional
sobre las caracteristicas de la cartera de Derechos
de Crédito del Cedente recogida en el Folleto
Informativo es correcta y no induce a error. En
concreto, los Derechos de Crédito, en el momento de

su formalizacidén, tenian una vida residual superior

a un ano,
(6) Que los criterios contenidos en el
"Memorandum Interno sobre Operaciones de

Financiacién" del Cedente gque se adjunta como Anexo
7 son los utilizados habitualmente por el Cedente
en el otorgamiento de operaciones de financiacién
con Pymes y, como consecuencia de ellos para la
concesién de los préstamos incluidos en la cartera.-

(7) Que todos los Derechos de Crédito estan
claramente identificados, tanto en soporte
informdtico como por sus contratos, escrituras o
pbélizas intervenidas por Fedatario Publico, y son
objeto de andlisis y seguimiento por parte del

Cedentea.

(8) Que todos los Derechos de Crédito han sido

y estédn siendo administrados por el Cedente de
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acuerdo con los procedimientos habitualmente

utilizados por éste en la administracidén de 1las

operaciones de financiacidén a Pymes.

(9) Que no existen litigios de ningin tipo en
relacién con los Derechos de Crédito que puedan
perjudicar la validez de los mismos. Igualmente,
ninguno de los Deudores de los Derechos de Crédito,

segin su conocimiento, se encuentra en situacidn

concursal.

(10) Que el Cedente, a la fecha de hoy, no
tiene conocimiento de que algin Deudor de los
Derechos de Crédito, por ser titular de algun
derecho de crédito frente al Cedente, se encuentre
en disposicién de oponer la compensacién, sin

perjuicio de lo previsto en la Estipulacién 5.2.

siguiente.
(11) Que ninguno de los Deudores puede oponer

al Cedente excepcidén alguna al pago de cualquier

cantidad referida a los Derechos de Crédito.

(12) Que en los respectivos contratos que




documentan los Derechos de Crédito no se contienen
cldusulas que impidan la cesidén de dichos Derechos
de Crédito o en las que se exija alguna
autorizacién para llevar a cabo dicha cesiédn, salvo
las que han sido debidamente obtenidas con
anterioridad a esta fecha. Asimismo, se han
cumplido todos los requisitos respecto a la cesidn

que, en su caso, establecian 1los contratos que

documentan los Derechos de Crédito.
(13) Que el Cedente no ha recibido ninguna

notificacién de amortizacién anticipada de los

Derechos de Crédito.
(14) Que ninguno de los Derechos de Crédito
tiene pagos pendientes, en la fecha de cesiédn.
(15) Que no existe ninguna circunstancia que
impida la ejecucidén de las garantias relativas a

los Derechos de Crédito.

(16) Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el del Fondo, en cuanto titular de
los Derechos de Crédito, al cobro de las cantidades

que se deriven de los mismos, salvo los derechos

preferentes legales.
(17) Que la totalidad de las operaciones de

crédito a que se refieren los Derechos de Crédito
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han sido otorgadas a pequeflas y medianas empresas
no financieras domiciliadas en Espafia para la
financiacién de su actividad, de las cuales, al
menos el 85% de las mismas, asi como el 85% del
saldo vivo de las mismas, han sido concedidos a
pequerias y medianas empresas conforme a la

definicién de la Comisidén Europea (Recomendacién de

6 de mayo de 2003).
(18) Que la ultima fecha de amortizacién

regular de los Derechos de Crédito agrupados en la

cartera titulizada serd el 6 de junio de 2039.

(19) Que todos los Derechos de Crédito habréan

pagado al menos dos cuotas.

(20) Que, conforme a sus registros internos,
ninguno de los Derechos de Crédito corresponderd a
financiaciones concedidas a promotores
inmobiliarios para la construccidén o rehabilitacién

de viviendas y/o locales comerciales, destinados

para la venta.

(21) Que las cuotas de principal e intereses se




liquidan con una periodicidad mensual o trimestral.-

(22) Que todos los Derechos de Crédito estan

denominados y son pagaderos en euros.

(23) Que el principal de todos los Derechos de

Crédito ha sido totalmente dispuesto.
(24) Que ninguno de los Derechos de Crédito

contiene cldusulas que permitan el diferimiento en

el pago de intereses.

(C) En Cuanto a los Certificados de Transmisidn

De Hipoteca y los Préstamos Hipotecarios.

(1) Que 1los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca son emitidos de acuerdo con la Ley 2/1981,
el Real Decreto 685/1982 y la Disposicién Adicional
52 de la Ley 3/1994 en su redaccidén dada por el

articulo 18 de la Ley 44/2002 y demas normativa

aplicable.
(2) Que el Consejo de Administracién del
Cedente ha adoptado validamente todos los acuerdos

necesarios para la emisidén de los Certificados de

Transmisidén de Hipoteca.

(3) Que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios que se incluyen en el Titulo Maltiple
reflejan correctamente la situacidén actual, tal y

como estd recogida en los ficheros informdticos de
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dichos Préstamos Hipotecarios.

(4) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan

garantizados por hipoteca inmobiliaria.

(5) Que todas 1las hipotecas se encuentran
debidamente constituidas e inscritas en los
correspondientes Registros de la Propiedad cuyos
datos de inscripcién se corresponden con los
mencionados en el Titulo Multiple. La inscripcién

de 1las fincas hipotecadas esta vigente vy sin

contradiccién alguna.
(6) Que todos los inmuebles hipotecados cuentan
con un seguro de darfios vigente, va sea

individualmente o mediante pdliza global suscrita

por la entidad Cedente.

(7) Que aquellos inmuebles que han sido
tasados, lo han sido por sociedades de tasacidn
debidamente inscritas en el Banco de Espaifia,

estando acreditada dicha tasacidén mediante la

correspondiente certificacién.

(8) Que los Préstamos Hipotecarios no reunen
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ninguna de las caracteristicas de los créditos
excluidos o restringidos por el articulo 32 del

Real Decreto 685/1982 para servir de cobertura a la

emisidén de titulos hipotecarios.

(9) Que los Préstamos Hipotecarios han sido

formalizados en escritura publica.
(10) Que todos los inmuebles sobre los que se

haya constituido hipoteca estéan terminados.
QUINTA .- COMPROMISOS ADICIONALES DEL CEDENTE. —
5.1. Reglas de sustitucién y subsanacién de

Derechos de Crédito.

En el supuesto excepcional de que, no obstante
las declaraciones formuladas por el Cedenta y la
diligencia por éste observada para asegurar su
cumplimiento, se detectara, durante 1la vida del
Fondo, que alguno de los Derechos de Crédito no se
ajustara, en la Fecha de Constitucidén o en la Fecha
de Desembolso, a las declaraciones formuladas en la
Estipulacidén Cuarta anterior, el Cedente se obliga:-

5.1.1.- A sustituir el correspondiente Derecho
de Crédito por otro de caracteristicas financieras
similares, en cuanto a importe pendiente de
reembolso, plazo residual, tipo de interés vy

calidad crediticia, «que sea aceptado por la
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Scociedad Gestora, previa notificacién a las
Agencias de Calificacidén y siempre que no se

perjudique la calificacién de los Bonos otorgada

por las mismas.

Las cantidades devengadas y no pagadas del
Derecho de Crédito que corresponda sustituir,
deberadn ser abonadas en la Cuenta de Reinversién
por el Cedente, en el momento en que sé produzca la
sustitucidén de dicho Derecho de Crédito. Asimismo,
en el caso de que el Saldo Nominal Pendiente del
Derecho de Crédito sustituto sea inferior al del
Derecho de Crédito sustituido, el Cedente debera
reembolsar al Fondo la diferencia tomando en cuenta
el capital pendiente, los intereses devengados y no
vencidos correspondientes asi como cualesquiera
cantidades impagadas relativas a dicho Derecho de

Crédito, mediante su abono en la Cuenta de

Reinversidn.
En todo c¢aso, al sustituir algun Derecho de

Crédito, el Cedente deberd acreditar que el Derecho
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de Crédito sustituyente se ajusta a las

declaraciones contenidas en la Estipulacién Cuarta

anterior.

El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento
de que algun Derecho de Crédito no se ajusta a las
mencionadas declaraciones, debera ponerlo en
conocimiento de la Sociedad Gestora, e indicarle
los Derechos de Crédito que sustituirdn a los
afectados. En caso de que se produzca la
sustitucidén de algun Derecho de Crédito derivado de
Préstamo Hipotecario, de conformidad con lo
previsto en el presente apartado, el Cedente
procederd a emitir un nuevo Titulo Multiple que
serd canjeado por el que se entrega en virtud de 1lo

dispuesto en esta Escritura.

5.1.2.- Subsidiariamente a la obligacidn
asumida en el apartado 5.1.1. anterior y para
aquellos supuestos, i1gualmente excepcionales, en
los que, cumpliendo el Cedente con las obligaciones
establecidas en dicho apartado, la sustituciédn
regulada en el mismo no fuera posible porque Llos
derechos de crédito disponibles resultaran ser, por
causas no imputables al Cedente, no homogéneos con

la cartera titulizada en razén de (i) su importe
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pendiente de reembolso, (ii) su plazo residual,
(iii) su tipo de interés, (iv) las caracteristicas
del deudor, (v), en su caso, las caracteristicas
del inmueble hipotecado, o (vi) la calidad
crediticia, y la desviacién de alguno de dichos
factores respecto al Derecho de Crédito afectado,
fuera lo suficientemente significativa como para
alterar negativamente la regularidad y estructura
financiera del Fondo y los derechos e intereses de
los titulares de los Bonos, en opinién fundada de
la Sociedad Gestora, comunicada al Cedente y a la
CNMV, el Cedente se compromete a la recompra por un
importe correspondiente al capital pendiente del
correspondiente Derecho de Crédito v los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha, como a
cualquier otra cantidad que respecto al Derecho de
Crédito corresponda al Fondo, mediante su ingreso

en la Cuenta de Reinversién.

No obstante lo anterior, en la Fecha de

Desembolso se producird la sustitucidén de aquellos




Derechos de Crédito (i) gque hayan sido amortizados
totalmente entre la Fecha de Constitucién del Fondo
y la Fecha de Desembolso o (ii) no cumplan alguna
de las declaraciones y garantias de la Estipulacién
Cuarta de la presente Escritura, por otros Derechos
de Crédito de caracteristicas financieras similares
a los Derechos de Crédito sustituidos. Estos
Derechos de Crédito sustituyentes seran
seleccionados de entre 1los derechos de crédito
agrupados en la cartera auditada que se recoge en

el Anexo 4 del Folleto de Emisiédn.

El Cedente se compromete a formalizar Ila
sustitucién de Derechos de Crédito en escritura
publica y en la forma y plazo que establezca la
Sociedad Gestora, y a proporcionar la informacién
sobre las mismas que considere necesaria la
Sociedad Gestora. Copia de dicha escritura publica
se depositard en la CNMV por la Sociedad Gestora.—

A estos efectos, el Cedente apodera a 1la
Sociedad Gestora, para que actuando a través de
cualquiera de sus representantes legales, proceda a
sustituir los Derechos de Crédito conforme a 1lo
establecido en la presente Estipulacién y conforme

a la informacidén recibida del mismo, en los deméas
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términos y condiciones que tenga por conveniente,
formalizando la correspondiente escritura de
sustitucién y otorgando cuantos documentos publicos
o privados fueran precisos de subsanacién de
errores o de modificacidén o complementarios del
primero, aunque incurra en la figura de

autocontratacién o de multiple representacién.

5.2. Compensacioén.

Asimismo, y sin perjuicio de lo declarado en la
Estipulacién Cuarta anterior, si cualquiera de los
Deudores llega a oponer la compensacién, el Cedente
lo pondrd en conocimiento de la Sociedad Gestora y
debera abonar al Fondo el importe que corresponda
al Fondo de la cantidad compensada, mas los dafios y
perjuicios que, en su caso, se pudieran haber
ocasionado al Fondo y que deberdn acreditarse

suficientemente al Cedente.

SEXTA.- CUSTODIA, ADMINISTRACION Y GESTION DE

COBRO DE LOS DERECHOS DE CREDITO.

De conformidad con lo establecido en el




apartado 2. b) del articulo 2 del Real Decreto
926/1998, el Cedente conservara la custodia,
administracién y gestidén de cobro de los Derechos
de Crédito por él cedidos hasta la amortizacidn
total de los mencionados Derechos de Crédito,
quedando obligado a realizar cuantos actos sean
necesarios para la efectividad y buen fin de dichos

Derechos de Crédito.

A estos efectos, el Cedenta, como administrador
de sus Derechos de Crédito, podra 1llevar a cabo
cualquier actuacidén que considere razonablemente

necesaria o conveniente, disponiendo de plenos

poderes y facultades para ello.

El mandato en favor del Cedente para la gestidn
de cobro tendra, en la medida en que la legislacidn
vigente lo permita, el caracter de revocable de
forma que, en caso de que la Sociedad Gestora
constate, por parte del Cedente, como administrador
de los Derechos de Crédito, el incumplimiento de
las obligaciones establecidas en esta Estipulacién
o el acaecimiento de hechos que, a juicio de la
Sociedad Gestora, supongan un perjuicio o riesgo
para la estructura financiera del Fondo o para los

derechos e intereses de los titulares de los Bonos,
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la Sociedad Gestora podra, siempre que esté
I pernitido por la legislacidén vigente, (i) sustituir

al Cedente como administrador de los Derechos de

Crédito o (ii) requerir al Cedente para que
subcontrate o delegue la realizacién de dichas
obligaciones a la persona que, a juicio de la

Sociedad Gestora, tenga la capacidad técnica

adecuada para la realizacidédn de dichas funciones.

La Sociedad Gestora tendra en cuenta las propuestas

que el Cedente le haga sobre la designacidén de su

sustituto. El1 Cedente estard obligado a efectuar

dicha subcontratacién o delegacién.

Seran por cuenta del Cedente todos aquellos

impuestos directos o indirectos, tasas o gastos que
se devenguen o en que incurra el Cedente o que
venga obligado a repercutir el mismo en la

custodia, administracién y gestidén de los Derechos

de Crédito, sin perjuicio de su derecho a que los
mismos le sean reembolsados, en su caso, por los

y Deudores, o por el Fondo en el supuesto de que éste




recuperara los mismos,

La administracidén de los Derechos de Crédito se

ajustard a lo siguiente:

6.1. Compromisos generales del Cedente como

administrador.
El Cedente, respecto a los Derechos de Crédito
que administre, se compromete frente a la Sociedad

Gestora y al Fondo a:

(i) Realizar cuantos actos sean necesarios para
la efectividad y buen fin de 1los Derechos de
Crédito ya sea en via judicial o extrajudicial.——

(ii) Realizar cuantos actos sean necesarios
para mantener o ejecutar, en su caso, las garantias
y obligaciones que se deriven de los Derechos de

Crédito.

(iii) Tener en cuenta los intereses de 1los
titulares de los Bonos en sus relaciones con los
Deudores y en el ejercicio de cualgquier facultad
discrecional derivada del desarrollo de los

servicios establecidos en la presente Escritura y

en el Folleto de Emisidn.
(iv) Cumplir todas las instrucciones razonables
de la Sociedad Gestora, dadas de conformidad con

las Estipulaciones de esta Escritura y en el
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Folleto de Emisién.

(v) Realizar cuantos actos sean necesarios para
solicitar y mantener en pleno vigor todas las
licencias, aprobaciones, autorizaciones y
consentimientos que puedan ser necesarios o
convenientes en relacién con el desarrollo de los
servicios establecidos en la presente Escritura.—

(vi) Disponer de equipos y personal suficiente

para cumplir todas sus obligaciones derivadas de

esta Escritura.

6.2. Responsabilidad del Cedente como

administrador.

El Cedente, como administrador de los Derechos
de Crédito no serd responsable, en cuanto primer
deudor o garante, o de otra forma que impligue
garantia por las deudas de la Sociedad Gestora o
del Fondo, en relacién con los Bonos o por las

obligaciones de cualquier Deudor en virtud de

cualquier Derecho de Crédito.

En concreto, el Cedente, como administrador de
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los Derechos de Crédito no serd responsable de
ninguna pérdida, responsabilidad, reclamacidén o
gasto sufrido o incurrido por la Sociedad Gestora o
por el Fondo como resultado del desarrollo por el
Caedente de los servicios establecidos en virtud de
la presente Escritura, excepto cuando dicha
pérdida, responsabilidad, reclamacidn, gasto o dario
se sufra o incurra como resultado de una
negligencia o incumplimiento del Cedente, respecto
de los Derechos de C(Créditco que administre, o de
cualquier incumplimiento por éste de sSus
obligaciones en virtud de esta Escritura, estando
en dichos casos el Cedente obligado a indemnizar al
Fondo o a la Sociedad Gestora por 1los dafios y
perjuicios sufridos (y justificados) como
consecuencia de dicha negligencia o incumplimiento.-
En cualquier caso, el PFondo, a través de la
Sociedad Gestora tendrd las acciones legales que le
correspondan contra el Cedente en el caso de
incumplimiento de sus obligaciones al amparo de los
contratos suscritos ceon la Sociedad Gestora.

6.3. Subcontratacidn.

El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito

que administre, estard facultado, siempre que ello
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esté permitido por la normativa vigente, para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la realizacidén de
las funciones seflaladas en esta Estipulacién,
siempre que (i) medie el consentimiento previo por
escrito de 1la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, (ii) el subcontratista o delegado posea una
calificacién igual o superior a la gue requieran
las Agencias de Calificacidén y siempre que (iii)
dicho subcontratista o delegado haya renunciado a

ejercitar cualquier accioén en demanda de

responsabilidad contra el Fondo.
En cualquier caso ni la Sociedad Gestora, ni el
Fondo, asumiran responsabilidad adicional alguna
distinta a la asumida en virtud de esta
Estipulacién, con respecto a costes o gastos
pagaderos o} incurridos con motivo de la
subcontratacién o delegacidédn o que se deriven de 1la
terminacién de cualquier Contrato al respecto.

No obstante cualguier subcontrato o delegacién,
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el Cedente no quedara exonerado ni 1liberado
mediante tal subcontrato o delegacidén de ninguna de

las responsabilidades asumidas en virtud de la

presente Escritura.

6.4. Sustitucién del Cedente como administrador
de los Derechos de Crédito por la Sociedad Gestora.-

En caso de que la Sociedad Gestora constate el
incumplimiento, por parte del Cedente, como
administrador de los Derechos de Crédito, de las
obligaciones establecidas en esta Estipulacién, o
el acaecimiento de hechos que, a Jjuicio de 1la
Sociedad Gestora, supongan un perjuicio o riesgo
para la estructura financiera del Fendo © para los
derechos e intereses de los titulares de los Bonos,
la Sociedad Gestora podra, siempre que esté
permitido por la normativa vigente, (i) sustituir
al Cedente como administrador de los Derechos de
Crédito o (ii) requerir al Cedente para que
subcontrate o delegue la realizacién de dichas
obligaciones a la persona que, a Jjuicio de 1la
Sociedad Gestora, tenga la capacidad técnica
adecuada para la realizacidén de dichas funciones.
La Sociedad Gestora tendra en cuenta las propuestas

que el Cedente le haga sobre la designacidén de su
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sustituto. El Cedente estard obligado a efectuar

dicha subcontratacién o delegaciédn.

Asimismo, si se adoptara una decisién
corporativa, normativa o} judicial para la
liquidacidon, disolucidén o intervencidn del Cedente
o éste solicitara ser declarado en situacién legal
concursal, o se admitiera a tramite la solicitud
presentada por un tercero, la Sociedad Gestora,

siempre que esté permitido por la legislacidn

vigente, podra sustituir al Cedente Como

administrador de los Derechos de Crédito.

El nuevo administrador de 1los Derechos de
Crédito serd, en su caso, designado por la Sociedad
Gastora, una vez consultadas las autoridades
administrativas competentes, de forma que no se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por
las Agencias de Calificacién, siendo dicha
designacién comunicada a éstas. La Sociedad Gestora
podra acordar con el nuevo administrador la cuantia

a percibir, con cargo al Fondo, que estime

—




oportuna.

En caso de que la legislacidén aplicable asi lo
permita, el Cedente podrd solicitar la sustitucidn
en la administracidén de los Derechos de Crédito. La
Sociedad Gestora autorizard dicha sustituciédn
siempre y cuando el Cedente haya encontrado una
entidad que la sustituya en la funcién de
administracién y no se vean perjudicadas las
calificaciones otorgadas a los Bonos por las
Agencilas de Calificacién, siendo dicha sustitucién

comunicada a éstas.

En caso de sustitucidén, el Cedente pondra a
disposicién del nuevo administrador los documentos
necesarios para que éste desarrolle las actividades

que le correspondan.

6.5. Servicios de Administracién de los

Derechos de Crédito.

En la administracién de los Derechos de
Crédito, el Cedente dedicard el mismo tiempo vy
atencidén a los mismos y ejercerd el mismo nivel de
pericia, cuidado y diligencia en la administracién
de los mismos que el que dedicaria y eljerceria en
la administracién de derechos de crédito que no

hubieran sido <cedidos vy, en cualquier caso,
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ejercitard un nivel razonable de pericia, cuidado y
diligencia en la prestacién de los servicios.

El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito
que administre, estard autorizado para modificar
los criterios para la administracién de los mismos
que se contienen en esta Escritura y en el Anexo 8
siempre que dichas modificaciones no supongan un
deterioro en la administracién de los Derechos de
Crédito y se notifiquen a la Sociedad Gestora y no
se perjudique, en modo alguno, las calificaciones
otorgadas a los Bones por las Agencias de

Calificacidn.

En concreto el Cedente llevard a cabo, dentro
de su funcidén de administracién de los Derechos de
Crédito, todas las actividades que se describen a
continuacién, asi como las contenidas en el Anexo

8:
:

(1) Custodia de ascrituras, documentos y

archivos.

El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito




gque administre, mantendrd todas las escrituras,
contratos, documentos y archivos relativos a los
mismos y a cualquier otro derecho accesorio asi
como cuantos documentos sean relevantes en relacidn
con los mismos, bajo custodia segura y no
abandonarad la posesidn, custodia o control de los
mismos si no media el previo consentimiento escrito
de la 8Sociedad Gestora, en nombre del PFondo, al
efecto, a no ser que sea (i) en favor del
subcontratista o delegado nombrado a tenor del
apartado 6.3. anterior o (ii) para permitir al
Cedente, como administrador de los Derechos de
Crédito, emprender procedimientos para la ejecuciédn
de los Préstamos y de los Préstamos Hipotecarios.—

Asimismo, todos los documentos referidos en el
parrafo anterior, se guardardn de tal forma que
puedan ser identificados y distinquidos facilmente
de los documentos relativos a otros derechos de
crédito, y otros documentos que se guarden por o en
nombre del Cedente, y éste facilitard el acceso a
documentos a la Sociedad Gestora y a sus agentes o
empleados, razonablemente, en todo momento,
mediante aviso vy, si asi lo solicita la Sociedad

Gestora, le facilitara, dentro de 1los 5 Dias
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Habiles siguientes a dicha solicitud, fotocopia de
cualquiera de dichas escrituras, contratos 0
documentos o, en caso de ser necesarios para instar
la ejecucidén o reclamacién de los mismos, los

originales de dichas escrituras, contratos o

documentos.

(2) Cobro de Cantidades.

El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito
que administre, seguira cobrando todas las
cantidades debidas y pagaderas en virtud de dichos
Derechos de Crédito o de cualquier derecho
accesorio a los mismos y realizard sus mejores
esfuerzos para asegurar que todos los pagos a
realizar por los Deudores o por otras personas, en
virtud de los Derechos de Crédito o de cualquier
derecho accesorio a los mismos sean cobrados, de
acuerdo con los términos vy condiciones de las
Operaciones de Financiacién en las fechas
correspondientes, obligandose el Cedente, como

administrador de los mismos, a realizar cuantos




actos sean necesarios para la efectividad y buen

fin de los Derechos de Crédito.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,
en caso de que considerase que ello es necesario
para una mejor defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos, podra exigir que el cobro
de las cantidades gestionadas directamente por el
Cadente se abone directamente en 1la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo en el Agente

Financiero.

(3) Pago de Cantidades al Fondo.

El abono por el Cedente al Fondo de las

cantidades recibidas por los Derechos de Crédito

que se realizard de la siguiente forma:

(i) Los aBonos por cada Cedente se realizaran
mensualmente el dia 20 de cada mes, o, en caso de
no ser éste Dia HAabil, el inmediatamente anterior
Dia Ha&bil ("Fecha de Cobro") y se realizardn en la
Cuenta de Reinversidén o, en su caso, en la Cuenta
de Tesoreria mantenida por el PFondo en el Agente
Financiero. Estos aBonos se transferiran

trimestralmente a la Cuenta de Tesoreria.

Sin perjuicio de lo anterior, en el caso de que

la calificacidén <crediticia otorgada por las
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Agencias de Calificacién al Cedente para el riesgo
I a corto plazo fuera rebajada a una calificacidn
inferior a Pl, en el caso de Moody’s, o de F1l, en
el caso de Fitch, o dicha calificaciédn fuera, por
cualquier motivo, retirada por alguna de las
Agencias de Calificacién, la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, debera comunicarselo a las
Agencias de Calificacién y encontrar dentro de los
30 dias siguientes a tal rebaja, para mantener las
calificaciones asignadas a cada una de las Series
por las Agencias de Calificacidn, (i) una entidad
con las dos citadas calificaciones gue asuma, en
las mismas condiciones, las funciones del Cedente
en relacidén con la Cuenta de Reinversién, u (ii)
obtener un aval a primer requerimiento, igualmente
de una entidad con las dos citadas calificaciones,
que garantice al Fondo, a simple solicitud de la
Sociedad Gestora, el pago puntual por el Cedente de
su obligacién de reembolso de las cantidades

depositadas en la Cuenta de Reinversidén. En este




caso, los ingresos de los Derechos de Crédito por
parte del Cedente deberdn ser transferidos a la
Cuenta de Reinversidén con una periodicidad semanal,

aunque manteniendo la transferencia a la Cuenta de

Tesoreria su periodicidad trimestral.

(11) E]l1 Cedente, como administrador de 1los
Préstamos y de los Préstamos Hipotecarios, podréa
disponer de los Fondos que provengan de los
Préstamos y de los Préstamos Hipotecarios cuyos
Derechos de Crédito pertenezcan al Fondo, desde la
fecha en la cual el Cedente, como administrador de
los Préstamos y de los Préstamos Hipotecarios,
recibe estos Fondos hasta la Fecha de Cobro en la
gque debe ingresar dichos Fondos en la Cuenta de
Reinversidén, siendo a su favor los rendimientos que

obtenga de los mencionados Fondos durante dicho

periodo.

(iii) La cantidad total que cada Cedente debera
entregar al Fondo en cada Fecha de Cobro en
concepto de administracién de los Derechos de
Crédito gue administre serd la Cantidad Recaudada,
menos el Avance Técnico entregado en la anterior
Fecha de Cobro, mas el Avance Técnico

correspondiente a la Fecha de Cobro en cuestién,

e
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seqgun se definen a continuacién tanto la Cantidad

Recaudada como el Avance Técnico.

A estos efectos, cada Cedente procederd a
comunicar a la 8Sociedad Gestora, dentro de 1los
cinco primeros Habiles de cada mes, la cantidad

que, segun sus registros, le corresponde abonar al

Fondo.

En el supuesto de que existieran discrepancias
entre el Cedente y la Sociedad Gestora en cuanto al
importe que el Cedente deba entregar al Fondo en
cada Fecha de Cobro, referidas tanto a la Cantidad
Recaudada como al Avance Técnico, ambas partes
trataran de solucionar dichas discrepancias, sin
perjuicio de que, en el supuesto de no obtenerse
ningin acuerdo al respecto antes de la Fecha de
Cobro, se efectuara por el Cedente entrega al Fondo
de la cantidad que establezca la Sociedad Gestora,
suficientemente acreditada al Cedente, sin

perjuicio de acordar posteriormente ajustes en

dicha cantidad.
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(iv) La Cantidad Recaudada ("Cantidad

Recaudada") sera la cantidad total que cada Cedente
recaude, durante el mes natural (“Periodo de
Cobro”) anterior de los Préstamos Hipotecarios que

administre y que corresponda a las Participaciones

y los Certificados.

(v) El1 Avance Técnico ("Avance Técnico") seré
la cantidad que la Sociedad Gestora determine, de
conformidad con lo establecido en el siguiente
parrafo, que debe ser entregada por cada Cedente,
respecto de los Préstamos Hipotecarios que

administre, en una determinada Fecha de Cobro,

adicionalmente a la Cantidad Recaudada.

El importe de cada Avance Técnico serd un
importe que no podra exceder de lo recaudado por
cada Cedente, de 1los Préstamos Hipotecarios que
administre, por cualquier concepto de pago al due
el Fondo tenga derecho en cuanto titular de las
Participaciones y los Certificados, desde 1la
finalizacién del ultimo Periodo de Cobro hasta 1la
Fecha de Cobro en la gue se solicita el Avance

Técnico.

La Sociedad Gestora calculard el Avance Técnico

como un importe igual a la suma de lo vencido y no
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cobrado por cada Cedente, durante el Periodo de
Cobro anterior, en concepto de principal e
intereses que correspondan a los Derechos de
Crédito y que se refieran a los Derechos de Crédito
en situacidén de impago igual o inferior a un mes al
final del Periodo de Cobro anterior a la Fecha de
Cobro en la que se solicita el Avance Técnico, con
la limitacidén indicada en el parrafo anterior. El1
Avance Técnico no podrd ser superior, respecto a

cada Préstamo Hipotecario, a los intereses vy

principal de la dltima cuota del mismo.
(vi) Dentro de los cinco (5) primeros dias de
cada mes, el Cedente entregara al Fondo, como
informacidén respecto a los Derechos de Crédito que
administre, un informe detallado que contenga:
- E1 Principal pendiente de pago de cada uno de

los Derechos de Crédito, diferenciando entre

importe vencido y no vencido.
- Las cantidades recibidas durante el Periodo

de Cobro anterior en concepto de Principal
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programado correspondientes a cada Derecho de

Crédito, incluidas recuperaciones de impagos

anteriores.

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de principal
amortizado anticipadamente correspondientes a cada
Préstamo, indicando la fecha valor en se hayan

producido los pagos anticipados.

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de Intereses

correspondientes a cada Derecho de Crédito

(incluidos recuperaciones de impagos anteriores).—

- Cuota vigente y fecha del préximo pago de

cada Derecho de Crédito.

- Tipo de interés vigente de cada Derecho de

Crédito y su fecha de inicio de vigencia, en su

caso.

- Diferencial sobre el tipo de interés vigente,

en su caso.
- Vida residual (en meses) de cada Derecho de

Crédito.

- Relacidén de los Derechos de Crédito que hayan
sido declarados Derechos de Crédito Fallidos

durante el Periodo de Cobro anterior.
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- Importe por cada Derecho de Crédito del

impagoe de Principal acumulado, vencido vy no

cobrado.
- Importe por cada Derecho de Crédito del
impago de Interés acumulado (vencido y no cobrado) .-

- NUmero de cuotas impagadas por cada Derecho

de Crédito.

(4) Actuaciones en caso de Daemora.

En caso de demora en los pagos a que vengan
obligados los Deudores en virtud de los Derechos de
Crédito cedidos, el Cedente, como administrador de
los Derechos de Crédito, desarrollaréa las
actuaciones descritas en el Anexo 7, adoptando al
efecto las medidas que tomaria un prestamista
razonablemente prudente que realice operaciones de
financiacidén en Esparia, siempre que el ejercicio de
dichas facultades discrecionales no afecte a la

gestién del Fondo, ni a las calificaciones

otorgadas a los Bonos.

En todo <caso, y para el supuesto de los




Certificados de Transmisidén de Hipoteca agrupados
en el Fondo, correspondera a la Sociedad Gestora en
nombre del Fondo, el ejercicio de la totalidad de
las facultades previstas en el Articulo 66 del Real
Decreto 685/1982. A estos efectos, el Cedente,
respecto a los Préstamos Hipotecarios que
administre, faculta a la Sociedad Gestora para que,
en nombre del Fondo, pueda requerir el pago al
deudor hipotecario, todo ello sin perjuicio de las
demds facultades que corresponden al Fonde en
virtud de lo previsto en el mencionado articulo 66

del Real Decreto 685/1982.

La Sociedad Gestora en su calidad de Gestora
del Fondo, como titular de los Derechos de Crédito,
podrd asimismo concurrir en igualdad de derechos
con el Cedente en el procedimiento de ejecucidn
iniciado por éste en reclamacidédn de las cantidades
que correspondan al Fondo. En este sentido, y en
relacién con los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, podra, en los términos previstos en la
normativa vigente, ©pedir la adjudicacién del
inmueble hipotecado en pago de su crédito. La
Sociedad Gestora procederd a la venta de los

inmuebles adjudicados en el plazo mas breve posible
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en condiciones de mercado.

El Cedente dispondrd de un derecho de tanteo
para la adquisicidén de aquéllos inmuebles que se
hubieren hipotecado en garantia de los préstamos
que administre, y que se adjudiquen al Fondo,
durante un plazo de 5 Dias HAbiles desde la fecha
en que por la Sociedad Gestora se le comunique la
intencién de transmitir el inmueble. El derecho de
tanteo implicard que el Cedente podrad adquirir los

inmuebles en las mismas condiciones que se le hayan

ofrecido a la Sociedad Gestora.

(5) Pélizas de seguros y derechos accesorios.—

El Cedente deberd utilizar esfuerzos razonables
para mantener en vigor y con plenos efectos las
pélizas de seguros suscritas en relacidén con los
Préstamos Hipotecarios, siendo el Cedente
responsable frente al Fondo de los perjuicios que
se ocasionen en el mismo, en el supuesto de que no
se hayan mantenido en vigor y con plenos efectos

las pélizas de seguros, asi como en el supuesto de
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que no se hayan suscrito dichas pélizas. E1l Cedente
ha contratado, a estos efectos, una pdliza de
seguros global para aquellos préstamos cuyas
pélizas no estén en vigor para responder ante el

Fondo de las consecuencias descritas en el presente

parrafo.

El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, debera coordinar las actuaciones para
el cobro de las indemnizaciones derivadas de las
pélizas de seguros de acuerdo con los términos y

condiciones de los Préstamos Hipotecarios y de las

pdélizas de seguros.

Asimismo, el Cedente, como administrador de los
Derechos de Crédito no deberd tomar ninguna medida,
ni omitir la adopcién de ninguna medida, cuyo
resultado sea el perjudicar en cualquier forma los
derechos accesorios a los Derechos de Crédito y
deberd utilizar esfuerzos razonables para mantener

en vigor y con plenos efectos dichos derechos

accesorios.

6.6. Informacidn.
E1l Cedente, respecto a los Derechos de Crédito,
deberd comunicar a 1la Sociedad Gestora toda la

informacidén que se establece en el Anexo 8 y en los
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plazos que en dicho Anexo 8 se establecen vy,
ademds, cualquier otra informacidén requerida por 1la
normativa vigente, manteniendo en sus archivos
evidencia de las correspondientes comunicaciones.
Asimismo, deberd preparar y entregar a la Sociedad
Gestora la informacién adicional en relacidén con
los Derechos de Crédito o los derechos derivados de

los mismos para los titulares de los mismos que la

Sociedad Gestora solicite razonablemente.

6.7. Modificaciones en los Préstamos y en los

Préstamos Hipotecarios.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 25
del Real Decreto 685/1982, el Cedente, respecto de
los Préstamos y/o Préstamos Hipotecarios que
administre, no podra, sin el consentimiento de la
Sociedad Gestora, cancelar voluntariamente los
Préstamos y/o Préstamos Hipotecarios por causa
distinta del pago de los Préstamos, renunciar o
transigir sobre ellos, novar dichos Préstamos,

condonarlos en todo o en parte o prorrogarlos ni,
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en general, realizar cualquier acto que disminuya
el rango, la eficacia juridica o el valor econdmico
de las hipotecas o de los Préstamos y/o Préstamos
Hipotecarios, excepto por lo que se refiere a las

modificaciones autorizadas mencionadas en los

parrafos siguientes.

El Cedente, como administrador de los Derechos
de Crédito, queda, desde este mismo momento,
autorizado, respecto a dichos Derechos de Crédito,
siempre que no se perjudique en forma alguna la
calificaciébn otorgada a los Bonos, no afecte
negativamente a los pagos a realizar al Fondo y se

comunique a la Sociedad Gestora y por ésta a las

Agencias de Calificacidn, para:

(i) Permitir subrogaciones en los contratos de
los Derechos de Crédito, exclusivamente en los
supuestos en que las caracteristicas del nuevo
Prestatario sean similares a las del antiguo
Prestatario y las mismas se ajusten a los criterios

contenidos en el Memorandum Interno sobre Concesidn

de Préstamos a Pymes del Cedente.
(ii) Acordar con los Prestatarios
modificaciones en los tipos de interés de los

Préstamos y/o Préstamos Hipotecarios, siempre que
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estén en pleno vigor los compromisos asumidos por

el Cedente en esta Estipulacidn.

En el supuesto de que el Cedente acordara 1la
modificacidén del tipo interés de algun Préstamo vy,
en sSu caso, del Certificado correspondiente,
seguiran correspondiendo al Fondo la totalidad de

los intereses ordinarios devengados por el

Préstamo.

En ninguin caso se procedera a la renegociacidn
a la baja del margen aplicable a un Préstamo o
Préstamo Hipotecario, en el caso de que el tipo de
interés medio ponderado de los Derechos de Crédito

sea inferior al Tipo de Interés de Referencia de

los Bonos mas el 0,75%.
Asimismo, tampoco se permitira acordar la

modificacidén del tipo de interés de referencia de

cada Derecho de Crédito.
En caso de llegar a producirse la renegociacidn
del tipo de interés de algun Préstamo, se procedera

por parte del Cedente, actuando como administrador




de los Derechos de Créditeo, a la comunicacién
inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones

resultantes de dicha renegociacidn.

(iii) Los Cedentes estaran facultados para
modificar 1la fecha final de vencimiento de los

Derechos de Crédito, siempre y cuando se cumplan

las siguientes condiciones:
- Que, en todo caso, se mantenga o se reduzca
la periodicidad de las cuotas de amortizacidén del

principal del Préstamo Hipotecario, manteniendo el

mismo sistema de amortizacién.
- Que la nueva fecha de vencimiento final del
Derecho de Crédito sea como maximo el 6 de junio de

2039,

- Que el Derecho de Crédito cuyo plazo se esté
modificando no haya tenido retraso en el pago en
las cuotas vencidas durante los uUltimos seis meses
anteriores al momento de la modificaciédn del plazo

y se encuentre al corriente de pago.

- Que, en caso de tratarse de un Préstamo
Hipotecario, se otorgue con el prestatario
hipotecario, la correspondiente escritura de
modificacién del Préstamo Hipotecario y se inscriba

en el Registro de la Propiedad, manteniéndose el
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rango de la hipoteca como primera hipoteca.
- Que los gastos que se deriven de la

modificacién de los Derechos de Crédito sean a

cargo del Cedente © del deudor hipotecario y, en

ningin caso, sean asumidos por el Fondo.

- Que el importe a que ascienda la suma del
Saldo Inicial de los Derechos de Crédito sobre los
que se produzca una extensidén del plazo de
vencimiento no supere el 10% del saldo inicial de
los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo.

- Que, en ningun caso, el Cedente, como
administrador de los Derechos de Crédito, pueda
decidir, sin que medie solicitud del prestatario,
la modificacién del plazo de vencimiento del
Préstamo o Préstamo Hipotecario. El1 administrador
debera actuar en relacién con dicha modificacidn
teniendo siempre presentes los intereses del Fondo.-

En caso de llegar a producirse la renegociacidn
del vencimiento final de algin Derecho de Crédito,

se procedera por parte del Cedente, actuando como




administrador de los Derechos de Crédito, a la

comunicacidén inmediata a la Sociedad Gestora de las

condiciones resultantes de dicha renegociacién.

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, podra en cualquier momento, a lo largo de la
vida del Fondo, cancelar o dejar en suspenso la
habilitacién para la modificacién del plazo de

vencimiento y del tipo de interés por parte de los

Cedentes.
Salvo por lo indicado anteriormente, la
modificacién del Préstamo Hipotecario no provocaré

que éste no se ajuste a las declaraciones vy

garantias de la Estipulacién Cuarta.

SEPTIMA.- DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO.—

7.1. Cuenta de Reinversién.

El Fondo dispondréa, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Depdsito a Tipo de Interés
Garantizado, de una cuenta bancaria a nombre del
Fondo (en adelante la "Cuenta de Reinversién"), a
través de la cual se transferirdn todos los
ingresos que el Fondo deba recibir del Cedente, de
acuerdo con lo previsto en esta Escritura. Dichas
transferencias se realizaran los dias 20 de cada

mes mientras el Cedente mantenga la maxima
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calificacidén para su riesgo a corto plazo (Pl, en
el caso de Moody’s y Fl, en el caso de Fitch) y con
periodicidad semanal en el caso de que la

calificacidén a corto plazo del Cedente sea inferior

a alguna de aquéllas.

El Cedente, con respecto a la Cuenta de

Fondo, prestard al Fondo los servicios tipicos de
mantenimiento y administracién de dicha cuenta,
conforme a las practicas bancarias habituales. Los
gastos que en su casoc se carguen por el
mantenimiento de dicha Cuenta de Reinversidén seran
con cargo al Cedente o entidad en la que se
mantenga dicha Cuenta, todo ello salvo dque los

gastos sean causados por negligencia de la Sociedad

Gestora.

El Cedente transferira a la Cuenta de
Tesoreria, con fecha valor el Dia Habil
inmediatamente anterior a cada Fecha de Pago,

aquellas cantidades necesarias para hacer frente a

. Reinversién abierta en su entidad a nombre del




las obligaciones de pago previstas en el orden de
prelacién de pagos recogido en la Estipulacién
Decimoctava, que estén depositadas en la Cuenta de
Reinversidn, para lo que la Sociedad Gestora dara
las instrucciones oportunas. Estas cantidades
unicamente corresponderan a los ingresos realizados
por el Cedente por la cantidad recaudada por los
Derechos de Crédito que administre durante los tres
Periodos de Cobro anteriores a cada Fecha de Pago,
el Fondo de Reserva y los rendimientos de estos
ingresos y, para la determinacidén de las cantidades
necesarias para hacer frente a las obligaciones de
pago previstas en el orden de prelacidén de pagos
recogido en la Estipulacién Decimoctava, se tendrén
en cuenta ademds las Cantidades Netas a favor del
Fondo, que seran depositadas en cada Fecha de Pago

directamente en la Cuenta de Tesoreria.

Los saldos positivos que resulten, en cada
momento, en la Cuenta de Reinversidén a favor del
Fondo, devengardn un interés variable anual a favor
de éste, qgue serd igual al Tipo de 1Interés de
Referencia aplicable a los Bonos en la Fecha de
Pago en la cual dichos saldos positivos tengan la

consideracién de Recurso Disponible mas el Margen
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Medio  Ponderado, conforme se define éste a
continuacién, todo ello en los términos

establecidos en el Contrato de Depdsito a Tipo de

Interés Garantizado.

El “Margen Medio Ponderado” serd igual a la
cifra que resulte de dividir la suma de los Saldos
Nominales Pendientes de cada Serie de Bonos
multiplicados por sus correspondientes margenes

entre el Saldo Nominal Pendiente de todos 1los

Bonos.

Los saldos de la Cuenta de Reinversidén se

mantendran en efectivo.

En el supuesto de que la calificacién otorgada
por las Agencias de Calificacién al Cedente para el
riesgo a corto plazo fuera rebajada a una
calificacidén inferior a Pl, en el caso de Moody's,
o de Fl, en el caso de Fitch o dicha calificacién
fuera, por cualquier motivo, retirada por alguna de
las Agencias de Calificacidn, la Sociedad Gestora,

en nombre del Pondo, debera encontrar dentro de los

-
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30 dias siguientes a tal rebaja, para mantener las
calificaciones asignadas a cada una de las Series
por las Agencias de Calificaciédén, (i) una entidad
con las dos citadas calificaciones que asuma, en
las mismas condiciones, las funciones del Cedente
en relacidédn con la Cuenta de Reinversién u, (1)
obtener una aval a primer requerimiento, igualmente
de una entidad con las dos citadas calificaciones,
que garantice al Pondo, a simple solicitud de la
Sociedad Gestora, el pago puntual por el Cedente de
su obligacién de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Reinversidén. En este
caso, los ingresos de los Derechos de Crédito por
parte del Cedente deberidn ser transferidos a 1la
Cuenta de Reinversidén con una periodicidad semanal,
aunque manteniendo la transferencia a la Cuenta de

Tesoreria su periodicidad trimestral.

7.2. Cuenta de Tesoreria.

El Fondo dispondréd en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del
Fondo (en adelante, la "Cuenta de Taesoreria"). ——

El Cedente transferira a la Cuenta de

Tesoreria, con fecha valor el Dia Habil
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inmediatamente anterior a cada Fecha de Pago, las
cantidades que se indican en el apartado 7.1

anterior, previas instrucciones de la Sociedad

Gestora.

También se ingresaran en la Cuenta de Tesoreria
las Cantidades Netas del Contrato de Swap a favor

del Fondo y las cantidades que se reciban del Aval

A través de la Cuenta de Tesoreria se

realizaridn todos los pagos del Fondo, siguiendo las

instrucciones de la Sociedad Gestora.
La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los saldos de la
Cuenta de Tesoreria se mantendrédn en efectivo.
Las cantidades depositadas en 1la Cuenta de

Tesoreria no devengaran intereses a favor del

Fondo.
En el supuesto de que la <calificacidn
crediticia del Agente Financiero otorgada por

cualquiera de las Agencias de Calificacidén para su

ﬂ del Estado.




riesgo a corto plazo fuera rebajada a una
calificacidén crediticia inferior a la maxima gque
las Agenciaé de Calificacién concedan para el
riesgo a corto plazo (Pl, en el caso de Moody’s, y
Fl, en el caso de Fitch), la Sociedad Gestora
debera poner en préctica, previa consulta a las
Agencias de Calificacidén, por cuenta del Fondo,
dentro de los 30 dias siguientes a tal rebaja, para
mantener las calificaciones asignadas a cada una de
las Series por las Agencias de Calificacién, las
opciones necesarias dentro de las descritas a
continuacién que permitan mantener un adecuado
nivel de garantia respecto a los compromisos
derivados de las funciones de depositario de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, agencia de
pagos y mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria:—

(i) Obtener garantias o compromisos similares
de una entidad de crédito o entidades de crédito
con calificacién crediticia, para su riesgo a corto
plazo, igual o superior a Pl, en el caso de
Moody’s, o de Fl, en el caso de Fitch, que
garanticen los compromisos asumidos por el Agente
Financiero en el Contrato de Servicios Financieros,

O
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(ii) Sustituir al Agente Financiero por otra
entidad gue tenga una calificacidén igual o superior
a Pl, en el caso de Moody’s, o de Fl, en el caso de
Fitch, para que asuma, en las mismas condiciones,

las funciones de la entidad afectada establecidas

en el Contrato de Servicios Financieros.

OCTAVA.- AVAL DEL ESTADO.

Mediante Orden firmada con fecha 11 de
noviembre de 2004, copia de la cual se adjunta a la
presente Escritura como Anexo 9, el Ministerio de
Economia ha otorgade un aval al Fonde por un
importe de CIENTO CUARENTA Y TRES MILLONES
QUINIENTOS MIL EUROS (143.500.000,00 ¢€) (en

adelante, el “Aval” o el “Aval del Estado”), de

acuerdo con lo siguiente:

- E1 Aval garantiza con renuncia al beneficio
de excusidn, establecido en el articulo 1.830 del
Cédigo Civil, el pago de principal e intereses de
los Bonos 1CA (la “Serie Avalada”) gue tengan como

causa el impago de los Derechos de Crédito, o 1la




devolucidén de la Linea de Crédito en los casos en
que ésta haya sido dispuesta, condicionando su
efectividad a (i) el registro en la CNMV del
Folleto Informativo, (ii) el otorgamiento de la
presente Escritura y su registro en la CNMV, (iii)
la confirmacién como finales por las Agencias de
Calificacidén, antes del inicio del periodo de
suscripcidén, de las calificaciones asignadas con
caracter provisional a cada una de las Series de
Bonos, (iv) que no se produzca la resolucidén del
Contrato de Suscripcién y Aseguramiento de la
Colocacidén, y (v) la remisidén de la documentaciodn

mencionada en el siguiente parrafo a la Direccidn

General del Tesoro y Politica Financiera.

La Sociedad Gestora deberd remitir a la
Direccidén General del Tesoro y Politica Financiera:
(i) un ejemplar del Folleto Informativo, (ii) una
copia autorizada de la presente Escritura
registrada en la CNMV, (iii) una certificacidén del
Cedente sefialando que 1los préstamos reunen las
condiciones del Convenio Marco de Colaboracidn
anexo a la Orden de 28 de diciembre de 2001, en su
versién modificada por la Orden EC0/1064/2003, de

abril, y que al menos el 85% de estos préstamos y
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el 85% del saldo de los mismos han sido otorgados a

Pymes de acuerdo con la Recomendacién 6 de mayo de

2003 de 1la Comisién Europea u otra que la

sustituya, (iv) una copia de las cartas de las

Agencias de Calificacién por las que se comuniguen

las calificaciones otorgadas a cada una de las

Series de Bonos y (v) una copla autorizada del acta

notarial del desembolso de la suscripcidén de los

Bonos otorgada por la Sociedad Gestora.

- E1 Aval se ejecutara en caso de que los

Recursos Disponibles del Fondo, una vez realizados
los pagos segln el orden de prelacidn establecido
en la Estipulacién Decimoctava, no fueran
suficientes para atender el pago de intereses o

principal de los Bonos 1CA y ello en las Fechas de

Pago correspondientes, de acuerdo con las reglas de
prelacidn de pagos establecidas en dicha
Estipulacién Decimoctava. Cuando se dé el supuesto
anterior, la Sociedad Gestora comunicaré

inmediatamente el importe que corresponda




desembolsar al Estado a la Direccidn General del

Tesoro 'y Politica Financiera, quien, previa
comprobacibén, procederd a su pago a través de la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo en
el Agente Financiero. El1 desembolso, en su caso de
las cantidades requeridas en virtud del presente
Aval, sera realizado por la Direccidén General del
Tesoro y Politica Financiera en el plazo de noventa
(90) dias contados a partir de la fecha de

recepcién del requerimiento escrito de la Sociedad

Gestora.

- Sin perjuicio de los mecanismos establecidos
en la Estipulacién Decimoctava, la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, podra arbitrar otros
mecanismos para, en caso de que se produzca la
situacidédn contemplada en el péarrafo anterior, se
abone a los titulares de los Bonos 1CA, en su caso,
la totalidad o parte del importe de la obligacién
de pago asumida por el Aval en su misma fecha de
vencimiento natural, correspondiendo al Fondo
soportar, en su caso, el coste derivado del citado
mecanismo. En este sentido, con el fin de poder
abonar a los titulares de los Bonos 1CA las

cantidades debidas en concepto de intereses en la

e S e — T e = T — — IR~ g e — — e e
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Fecha de Pago correspondiente, la Sociedad Gestora

va a contratar con el Cedente la Linea de Liquidez

recogida en la Estipulacién Novena.
- Las ejecuciones del Aval para atender pagos

de principal de los Bonos 1CA estan recogidas en la

Estipulacién 17.2.5 de la presente Escritura.

- La prestacién del Aval no devengard comisiédn

alguna.

- La Sociedad Gestora certificard a 1la
Direccidn General del Tesoro y Politica Financiera
en cada Fecha de Pago, el Saldo Nominal Pendiente
de la Serie Avalada y, al final de cada ejercicio,

una estimacidén de la carga financiera de la Serie

Avalada para el ejercicio siguiente.

- Las cantidades que se abonen por el Estado en
virtud del Aval constituirdn una obligacién del
Fondo a favor del Estado, de acuerdo con el orden

de prelacidén establecido en la Estipulacién

Decimoctava.

El reintegro de los importes dispuestos con

e — T T
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cargo al Aval, tanto si hubieran sido dispuestos
para el pago de intereses como para el reembolso de
principal de los Bonos 1CA, se realizard en cada
una de las siguientes Fecha de Pago, hasta su
reembolso total, y se hara con cargo a los Recursos
Disponibles, ocupando los lugares de prelacidén al
que tuvieran el pago de los intereses devengados y
la amortizacidén de 1los Bonos 1CA, en su caso,
conforme al orden de prelacidén establecido en la

Estipulacién Decimoctava.

En caso de que, conforme a las reglas
anteriores, en una Fecha de Pago, el Fondo, ademas
de reintegrar el importe dispuesto con cargo al
Aval del Estado, deba solicitar un nuevo importe
para pagar los intereses o principal de los Bonos
1CA, en su caso, se calculard y aplicard el importe

neto que deba solicitarse o, en su caso,

reintegrarse al Estado.
- El1 Aval se cancelard en la fecha en que se
amorticen integramente los Bonos 1CA; en todo caso,

vencera el 26 de julio de 2042.

NOVENA .~ LINEA DE LIQUIDEZ.

La Sociedad Gestora, en representacidén y por

cuenta del Fondo, y el Cedente celebrardn un
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contrato de linea de crédito (“Linea de Liquidez’”)
en virtud del cual el Cedente otorgara una Linea de
Liquidez, destinada al pago de intereses de los
Bonos 1CA conforme a lo previsto en la presente

Escritura, por un importe madximo de TRES MILLONES

DE EUROS (€ 3.000.000).

El importe méximo de la Linea de Liquidez iré
disminuyendo a lo largo de la vida del Fondo en
cada Fecha de Pago en la misma proporcidén en la que
vaya descendiendo el saldo nominal pendiente de la
Serie Avalada. En el supuesto de que en alguna
Fecha de Pago, el tipo de interés aplicable a los
Bonos 1CA fuese superior al 7%, dejaria de

disminuirse el importe maximo de la Linea de

Liquidez.

(i) Destino de la Linea de Liquidez.

La Sociedad Gestora dispondra de la Linea de
Liquidez cuando se hubiera solicitado la ejecucién
del Aval del Estado, conforme a lo previsto en la

Estipulacién Octava anterior, pero en dicha Fecha




de Pago no se hubieran todavia recibido las

cantidades dispuestas con cargo al Aval.

(ii) Remuneracién de la Linea de lLiquidez.

Los importes dispuestos con cargo a la Linea de
Liquidez y pendientes de reembolso devengaran
diariamente a favor del Cedente un interés anual
variable igual al Tipo de Interés de Referencia
vigente en cada momento, conforme a lo establecido
en la Estipulacién 17.1.3 mds un margen del 0,05%.—

La Linea de Liquidez devengard una comisidén de
disponibilidad del 0,01% anual, calculada sobre la

media de las cantidades no dispuestas y liquidable

en las Fechas de Pago.

Los intereses que devenguen los importes
dispuestos de la Linea de Liquidez y la comisidn de
disponibilidad se pagaradn en cada Fecha de Pago
conforme al orden de prelacidén establecido en la
Estipulaciédn Decimoctava de la presente Escritura.—

(iii) Amortizacién de los importes dispuestos

con cargo a la Linea de Liquidez.

Las cantidades dispuestas con cargo a la Linea
de Liquidez se reembolsardn al Cedente tan pronto
como se reciban las cantidades con cargo al Aval

del Estado.
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(iv) Modificacién de la calificacion

crediticia.

En el supuesto de que en cualquier momento de
la vida de los Bonos, la deuda del Cedente tuviera
asignada una calificacién crediticia inferior a Fl1,
en el caso de Fitch, o P-1 en el caso de Moody’s
para riesgos a corto plazo, o dicha calificacién
fuera, por cualquier motivo, retirada por alguna de

las Agencias de Calificacién, el Cedente, en un

" desde el momento en que tenga lugar tal rebaja,

plazo maximo de treinta (30) Dias Habiles a contar

. . .

ii debera optar por una de las alternativas
!

1 siguientes, para mantener las calificaciones
asignadas a cada una de las Series por las Agencias

de Calificacién:

(i) obtener de una entidad de crédito con
calificacién a corto plazo no inferior a Fl1 en el
caso de Fitch y P-1 en el caso de Moody’s, un aval

solidario a primer requerimiento en garantia de sus

obligaciones bajo el contrato de Linea de Liquidez;

e




(ii) ceder su posicién contractual en el
Contrato de Linea de Liquidez a una tercera entidad
con calificacién a corto plazo igual o superior a
F1 en el caso de Fitch y de P-1 en el caso de
Moody’s en los términos que estime pertinentes la
Sociedad Gestora. Todos los costes, impuestos vy
gastos incurridos en el cumplimiento de las

anteriores obligaciones correradn por cuenta del

Cadente.

DECIMA.- CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA DE

INTERESES (SWAP).

La Sociedad Gestora celebrara, en
representacién y por cuenta del Fondo, con el
Cedente, un Contrato de Permuta Financiera de

Intereses o Swap, cuyos términos mds relevantes se

describen a continuacién.

Parte A: La Sociedad Gestora, en representacién

y por cuenta del Fondo.

Parte B: Caja de Ahorros del Mediterraneo.

Fechas de Liquidacioénm.
Las fechas de ligquidacidén del Contrato de Swap

coincidiradn con las Fechas de Pago del Fondo.

Cantidad a Pagar por la Parte A.
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En cada fecha de liquidacidén del Contrato de
Swap, la Parte A abonard la Cantidad a Pagar por la
Parte A que serd igual a la suma de todas las
cantidades en concepto de interés de los Derechos
de Crédito pagadas por los deudores durante 1los
tres Periodos de Cobro inmediatamente anteriores a
la Fecha de Pago en curse y que hayan sido
efectivamente transferidas al Fondo, con la
excepcidén de la primera fecha de liquidacién del

Contrato de Swap en la que no seran tres Periodos

de Cobro completos.

Cantidad a Pagar por la Parte B,

En cada fecha de ligquidacién del Contrato de
Swap, la Parte B abonara la Cantidad a Pagar por a
Parte B, igual al resultado de recalcular los pagos
de intereses de los Derechos de Crédito que
efectivamente hayan pagado intereses y que se
refieran a cantidades de interés pagadas por los
deudores durante los tres Periodos de Cobro

inmediatamente anteriores a la Fecha de Pago en




curso y que efectivamente hayan sido transferidas
al Fondo, con la excepcién de la primera fecha de
liquidacién del Contrato de Swap en la que no seran

tres Periodos de Cobro completos.

Dicho recdlculo se efectuard a un tipo de
interés anual igual al denominado Tipo de Interés
de la Parte B. El1 Tipo de Interés de la Parte B
serd igual al Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos para el Periodo de Devengo de Intereses en
curso mas el margen medio de los Bonos ponderado
por el Saldo Nominal Pendiente de Pago de los Bonos
en la Fecha de Determinacién inmediatamente
anterior a la Fecha de Pago en curso, mas un 0,6%.—

Los pagos (o cobros) que deban realizarse en
virtud del Contrato de Swap se llevardn a cabo en
cada Fecha de Pago por su valor neto, es decir, por
la diferencia positiva (o negativa) entre la
cantidad a pagar por la Parte A y la cantidad a
pagar por la Parte B (en adelante, la "Cantidad
Neta"), y sujeto al orden de prelacién de pagos
establecide en la Estipulacién Decimoctava de la

presente Escritura para los pagos que deba efectuar

la Parte A.

Supuestos de incumplimiento del Contrato de
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Swap.

Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera
de ligquidez suficiente en la Cuenta de Tesoreria
para efectuar el pago de la totalidad de la
Cantidad Neta a satisfacer a Caja de Ahorros del
Mediterraneo, el Contrato de Swap podra quedar
resuelto a discrecidén de la Parte B. En este caso,
el Fondo asumird la obligacién del pago de la
cantidad liquidativa prevista en el Contrato, todo
ello de conformidad con el orden de prelacién de

pagos contenido en Estipulacién Decimoctava de la

presente Escritura.

Si en una Fecha de Pago Caja de Ahorros del
Mediterrédneo no hiciera frente a sus obligaciones
de pago por la totalidad de la Cantidad Neta a
satisfacer al PFondo, el Contrato de Swap podré
quedar resuelto a discrecién de la Sociedad
Gestora. En este caso: (i) Caja de Ahorros del
Mediterrdneo asumird la obligacidén del pago de la

cantidad liquidativa prevista en el Contrato; vy
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(ii) las cantidades que el Fondo tuviera que
abonar, en su caso, a Caja de Ahorros del
Mediterraneo, de acuerdo con lo previsto en el
Contrato de Swap se efectuarid de conformidad con el
orden de prelacién de ©pagos previsto en la
Estipulacidén Decimoctava de la presente Escritura.—

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una
situacién permanente de alteracidén del equilibrio
financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, tratard de

contratar un nuevo contrato de permuta financiera

de intereses.
El vencimiento del Contrato de Swap tendré
lugar en la fecha de liquidacién del Fondo.
Supuestos de modificaciédn de la calificacidén.—
Caja de Ahorros del Mediterraneo asumira el
compromiso irrevocable de que si, durante cualquier
momento a lo largo de la vida de la emisidn de los
Bonos, la calificacién de la deuda no subordinada y
no garantizada de Caja de Ahorros del Mediterraneo
se situara por debajo de A en la escala de Fitch, o
de Al de la deuda a largo plazo, segln la escala de
calificacién de Moody’'s, o dicha calificacién

fuera, por cualquier motivo, retirada por alguna de
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las Agencias de Calificacién, realizara, en el
plazo maximo de treinta (30) dias naturales desde
el dia en que tuviera lugar dicha circunstancia,
alguna de las siguientes opciones en los términos y
condiciones que estime pertinentes la Sociedad
Gestora, previa comunicacién a las Agencias de
Calificaciédn, para mantener las calificaciones

asignadas a cada una de las Series por las Agencias

de Calificacién:

(i) que una tercera entidad con una
calificacién de su deuda no subordinada y no
garantizada igual a superior a Al en su deuda a
largo plazo y a A, segun las escalas de
calificacién de Moody’'s y Fitch, respectivamente,

garantice el cumplimiento de sus obligaciones

contractuales;

(ii) que wuna tercera entidad con la mismas
calificacién requerida para la opcidén (i) anterior
asuma su posicidn contractual y lo sustituya antes

de dar por resuelto el Contrato de Permuta para
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Caja de Ahorros del Mediterraneo, o, en su caso, en
virtud de un nuevo contrato de permuta; o

(iii) constituir un depdsito de efectivo o de
valores a favor del Fondo, en la Cuenta de
Reinversidén o en otra entidad con calificacién para
el riesgo a corto plazo igual a P~1l en el caso de
Moody’s y F1 en el caso de Fitch, en garantia del
cumplimiento de las obligaciones contractuales de
Caja de Ahorros del Mediterrédneo y, en su caso, y
en funcién de la calificacidén que tuviera asignada
la contraparte del Contrato de Permuta de
Intereses, alguna de las opciones (i) vy (ii)

anteriores.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurra por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de Caja de Ahorros

del Mediterraneo.

UNDECIMA.- PRESTAMO A.

El Cedente otorgara un préstamo subordinado al
Fondo por un importe total de UN MILLON QUINIENTOS
MIL EUROS (1.500.000,00 €) (en adelante, el

“WPréastamo A").

La entrega del importe del Préstamo A se

realizaréd el Dia Habil anterior a la primera Fecha
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de Pago mediante su ingreso en la Cuenta de
Tesoreria abierta en el Agente Financiero.
El importe del Préstamo A se destinard por la

Sociedad Gestora a cubrir el desfase

correspondiente en la primera Fecha de Pago del
Fondo, entre el devengo de intereses hasta dicha
Fecha de Pago y el cobro de los intereses de los

Derechos de Crédito durante los Periodos de Cobro

anteriores a la primera Fecha de Pago.

sobre la base de un tipo de interés variable igual
al Tipo de Interés de Referencia de 1los Bonos
vigente en cada momento de acuerdo con lo previsto
en la Estipulacién 17.1.3. mas un diferencial del
0,75% (75 puntos Dbasicos). El pago de dichos
intereses se realizarda en cada Fecha de Pago vy
estard sujeto al orden de prelacién de pagos

previsto en la Estipulacién Decimoctava.

El vencimiento del Préstamo A tendrd lugar en

la fecha de liquidacién del Fondo. No obstante, la

l La remuneracién del Préstamo A se realizara




amortizacién del Préstamo A sera libre, en cada
Fecha de Pago, en funcidén de las necesidades de
recursos estimadas para cubrir el desfase entre el
devengo y el cobro de los Derechos de Crédito por
el PFPondo y sujeto al orden de prelacidédn de pagos
previsto en 1la Estipulacién Decimoctava. En la
primera Fecha de Pago, sin embargo, el Préstamo A
se amortizard en la cantidad necesaria para que el
Saldo Nominal Pendiente del Préstamo A sea igual al
importe efectivo del desfase entre el devengo y el
cobro de los Intereses de los Derechos de Crédito
en dicha Fecha de Pago, todo ello sujeto al orden

de prelacidn de pagos establecido en la

Estipulacién Decimoctava.

DECIMOSEGUNDA.~- PRESTAMO B.

El Cedente otorgarad un préstamo subordinado al
Fondo por un importe total de UN MILLON DE EUROS
(1.000.000,00 €) (en adelante, el “Préstamo B”).—

La entrega del importe del Préstamo B se
realizard en la Fecha de Desembolso mediante su

ingreso en la Cuenta de Tesoreria abierta en el

Agente Financiero.
El importe del Préstamo B se destinard por la

Sociedad Gestora al pago de los gastos iniciales
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del Fondo.

La remuneracién del Préstamo B se realizaré
sobre la base de un tipo de interés variable igual
al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
vigente en cada momento de acuerdo con lo previsto
en la Estipulacién 17.1.3. mas un diferencial del
0,75% (75 puntos basicos). El pago de dichos
intereses se realizara en cada Fecha de Pago vy

estara sujeto al orden de prelacién de pagos

previsto en la Estipulacién Decimoctava.

La amortizacidén del Préstamo B se realizard en
20 cuotas consecutivas e iguales, la primera de las
cuales tendra lugar en la primera Fecha de Pago (26
de enero de 2005) y las restantes en las siguientes
Fechas de Pago, todo ello con sujecién al orden de

prelacidén de pagos establecido en la Estipulacién

Decimoctava.
DECIMOTERCERA .~ PRESTAMO PARTICIPATIVO.
13.1. Importe del Préstamo Participativo.

Caja de Ahorros del Mediterrdneo (o, en su




condicidn de prestamista del Préstamo
Participativo, el “Prestamista”) otorgara, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo
Participativo, un préstamo al Fondo (en adelante,
el “Préstamo Participativo”) destinadeo por 1la
Sociedad Gestora a la dotacidén de un mecanismo de
garantia ante posibles pérdidas debidas a Derechos
de Crédito Fallidos y con la finalidad de permitir
los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el
orden de prelacién de pagos establecido en la
Estipulacién Decimoctava de la presente Escritura.
El importe total del Préstamo Participativo sera de
DIEZ MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (€ 10.500.000) .—

13.2, Entrega del Préstamo Participativo.

La entrega del importe del Préstamo
Participativo se realizard en la Fecha de
Desembolso ingresando el Cedente dicho importe en

la Cuenta de Reinversidén abierta a nombre del

Fondo.

13.3.~ Amortizacién del Préstamo Participativo.-

La amortizacién del Préstamo Participativo se
realizard en cada Fecha de Pago por un importe
igual al importe en que en cada Fecha de Pago se

reduzca el Nivel Minimo del Fondo de Reserva, con
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sujecidén al orden de prelacidén de pagos previsto en

la Estipulacién Decimoctava.

13.4. Remuneracién del Préstamo Participativo.—

Debido al caracter subordinado del Préstamo
Participativo, en relacién con el resto de las
obligaciones del PFondo, y a que su devolucidén
depende del comportamiento de Jlos Derechos de
Crédito, asi como de la evolucién de los tipos de
interés pagados a los Bonos emitidos por el Fondo,
la remuneracién del Préstamo Participativo tendra
dos componentes, uno de caracter conocido y otro de

caracter variable relacicnado con la evolucién de

los riesgos del Fondo:

(1) “Remuneracién Fija del Préstamo
Participativo”: el Saldo Nominal Pendiente del
Préstamo Participativo devengard unos intereses
calculados sobre la base de un tipo de interés
variable igual al Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos vigente en cada momento de acuerdo con lo

previsto en la Estipulacién 17.1.3. mds un margen




del 1% (cien puntos basicos).

(ii) “Remuneracién Variable del Préstamo

Participativo”, que se calculara conforme a lo

previsto en el siguiente apartado.

13.5. Remunearacién Variable del Préstamo

Participativo.

13.5.1.Definicidn.

La Remuneracién Variable del Préstamo
Participativo serd igual a la diferencia positiva
entre los Recursos Disponibles en cada Fecha de
Pago y los pagos que deba realizar el Fondo de

conformidad con el orden de prelacidén previsto en

la Estipulacién Decimoctava.

13.5.2. Subordinacidn.

La Remuneracién Variable del Préstamo
Participativo que corresponde al Prestamista tendra
caracter subordinado a todos los demas pagos a
efectuar por el Fondo, de acuerdo con el orden de
prelacidén de pagos establecido en la Estipulacién
Decimoctava y, en consecuencia, sdélo sera abonada
al Prestamista en una concreta Fecha de Pago, en el
supuesto de que los Recursos Disponibles en dicha
Fecha de Pago sean suficientes para atender las

obligaciones del Fondo enumeradas en los apartados
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(i) a (xvii) de la Estipulacién Decimoctava.

13.5.3. La Remuneracidén Variable del Préstamo
Participativo se calculara por la Sociedad Gestora.-

13.6. Cesidén del Préstamo Participativo.

El1 Prestamista no podra ceder, transferir,
sustituir ni subrogar los derechos y obligaciones
contraidos en virtud de este Contrato salvo que se
cuente con el previo consentimiento de la Sociedad

Gastora.

DECIMOCUARTA.- FONDO DE RESERVA.

Como mecanismo de Ggarantia ante ©posibles
pérdidas debidas a Derechos de Crédito Fallidos y
con la finalidad de permitir los pagos a realizar
por el Fondo de acuerdo con el régimen de prelacidn
de pagos establecido en la Estipulacién
Decimoctava, se constituirad un depébésito denominado

“Fondo de Resarva”.

El Fondo de Reserva se constituirid inicialmente
en la Fecha de Desembolso, con cargo al Préstamo

Participativo, por un importe igual al 1,4% del

SW0445097




Saldo Inicial de 1los Bonos en dicha Fecha de

Desembolso.

En cada Fecha de Pago, se dotard, en su caso,
el Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo
del Fondo de Reserva, con los recursos que en cada
Fecha de Pago estén disponibles para tal fin, de
acuerdo con el orden de prelacién de pagos descrito

en la Estipulacidédn Decimoctava.

El Nivel Minimo del Fondoe de Reserva serd la

menor de las siguientes cantidades:

-El1 1,4 % de la suma del importe inicial de la

emisidn de Bonos.

-El 2,8 % de 1la suma del Saldo Nominal

Pendiente de la emisidén de Bonos.
El Nivel Minimo del Fondo de Reserva no podra

ser inferior al 0,75% del saldo inicial de 1la

emisién de los Bonos.
No podra reducirse el Nivel Minimo del Fondo de

Reserva en el caso de que concurra alguna de las

siguientes circunstancias:

- El1 Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito no Fallidos con impago igual o superior a
90 dias sea mayor al 1% del saldo nominal pendiente

de vencimiento de los Derechos de Crédito no
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Fallidos.

-En el caso de que el Fondo de Reserva, por
haber sido utilizado y, como consecuencia de ello,

no esté totalmente dotado en el nivel requerido en

la fecha correspondiente.

Un importe igual al que, en cada Fecha de Pago,
en su caso, se reduzca del Nivel Minimo del Fondo
de Reserva (calculado como diferencia sobre el
Nivel Minimo del Fondo de Reserva en la Fecha de
Pago anterior) se destinard a la amortizacién del
Préstamo Participativo de conformidad con 1la
Estipulacion Decimotercera de la presente Escritura

y sujeto al orden de prelacidén de pagos establecido

en la Estipulacién Decimoctava.
Las cantidades que integren el Fondo de Reserva
estaran depositadas en la Cuenta de Reinversidén.,——
DECIMOQUINTA .~ RECURSOS CONTRA EL FONDO.
El Cedente se compromete a no emprender acciédn

alguna en demanda de responsabilidad contra el

Fondo.




DECIMOSEXTA .- RECURSOS DISPONIBLES DEL FONDO.—-

Los Recursos Disponibles del Fondo en cada

Fecha de Pago seran iguales a la suma de:

(i) Los importes depositados en la Cuenta de
Tesoreria abierta en el Agente Financiero (excepto
las cantidades recibidas del Estado en virtud del
Aval otorgado) Y, (ii) en el supuesto de
liquidacién y/o extincién del Fondo o en la Ultima
Fecha de Pago, el saldo de la Cuenta de
Reinversidn, incluyendo en dichos importes el
correspondiente al Fondo de Reserva, y el importe

de la liquidacién de los activos del Fondo si fuera

pertinente efectuarla,
DECIMOSEPTIMA- EMISION DE LOS BONOS DE

TITULIZACION.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn
del PFondo y con cargo al mismo, procede a la

emisién de cuatro Series de Bonos de Titulizacidn

(los “Bonos”):

- CINCO MIL QUINIENTOS TREINTA Y DOS (5.532)
Bonos de la Serie 15A (“Bonos 1l8A”), con un valor
nominal cada uno de 100.000 euros, por un importe

total de 553.200.000 euros.

~MIL CUATROCIENTOS TREINTA Y CINCO (1.435)
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Bonos de la Serie 1CA (“Bonos 1lCA”), con un valor
nominal cada uno de 100.000 euros, por un importe

total de 143.500.000 euros.

-CUATROCIENTOS DIECISEIS (416) Bonos de la
Serie 2SA (”“Bonos 2SA”), con un valor nominal cada
uno de 100.000 euros, por un importe total de

41.600.000 euros.

-CIENTO DIECISIETE (117) Bonos de la Serie 35A
(“Bonos 3SA”), con un valor nominal cada uno de

100.000 euros, por un importe total de 11.700.000

euros.

La emisidén de los Bonos serid efectiva en 1la

Fecha de Desembolso.

17.1. Interases de los Bonos.

Todos los Bonos emitidos devengarén, desde la
Fecha de Desembolso hasta el total vencimiento de
los mismos, un interés anual sobre el Saldo Nominal
Pendiente de cada Bono, variable trimestralmente y
pagadero en cada Fecha de Pago que se determinard y

devengard de acuerdo con las siguientes reglas:




17.1.1. Periodos de Devengo de Intereses.

A efectos del devengo de los intereses de los
Bonos, la emisién se entenderad dividida en Periodos
de Devengo de Intereses, cuya duracién sera la
existente entre dos Fechas de Pago (incluyendo la
inicial y excluyendo la final). El1 Primer Periodo
de Devengo de Intereses comenzard en la Fecha de
Desembolso (incluyendo ésta) y finalizard en la

primera Fecha de Pago, 26 de enero de 2005

(excluyendo ésta).

17.1.2. Tipo de Interés de los Bonos.

El Tipo de Interés anual que devengaran 1los
Bonos de cada una de las Series que integran la
emisién, durante <cada Periodo de Devengo de
Intereses, serd el resultante de sumar (i) el Tipo
de Interés de Referencia, determinado seguin se
establece en el apartado 17.1.3 siguiente, vy
redondeado a la milésima del entero mas proéximo,
teniendo en cuenta que, en el supuesto de que la
proximidad para el redondeo al alza o a la baja sea
idéntica, tal redondeo se efectuard en todo caso al

alza, mas (ii) el siguiente margen para cada una de

las Series:

- Bonos 1S8A: el margen estard comprendido entre
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el 0,08% y el 0,15%, ambos inclusive,
- Bonos 1lCA: el margen estard comprendido entre

el 0,00% v el 0,05%, ambos inclusive.

- Bonos 28A: el margen estard comprendido entre

el 0,30% y el 0,50%, ambos inclusive.
- Bonos 3SA: el margen estarda comprendido entre

el 0,70% y o1 1,00%, ambos inclusive.

Los margenes aplicables a los Bonos, expresados
en tanto por ciento, seradn determinados de comin
acuerdo por las Fntidades Directoras antes de las
11.00 (hora CET) del 19 de noviembre de 2004.

Los margenes definitivos aplicables a los Bonos
seran comunicados por fax a la Sociedad Gestora por
las Entidades Directoras, antes de las 11.30 horas
(CET) del 19 de noviembre de 2004. En ausencia de
acuerdo o en el supuesto de que la Sociedad Gestora
no recibiera las comunicaciones de las Entidades
Directoras antes de la hora prevista, la Sociedad
Gestora fijara el margen de los Bonos 1SA en 0,08%,

de los Bonos 1CA en 0,00%, de los Bonos 2S5A en

5W0445094



0,30% y de los Bonos 3SA en 0,70%, en dicha fecha.—

La Sociedad Gestora comunicard el dia 19 de
noviembre de 2004 dichos margenes a la CNMV, como
informacién adicional al Folleto Informativo. Los
margenes definitivos aplicables a los Bonog se
haran constar en el acta notarial de desembolso vy
se comunicard al Mercado AIAF de Renta Fija.

17.1.3. Determinacién del Tipo de Interés de

Referencia de los Bonos.

En la Fecha de Determinacidn, segin se define
en el apartado 17.1.4., la Sociedad Gestora
procederd a determinar el Tipo de Interés de

Referencia que serd igual al EURIBOR, entendido

como:

(i) El tipo EURIBOR a tres meses que resulte de
la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR= a las 11:00
horas de la mafiana (C.E.T.) de la Fecha de
Determinacién. “Pantalla REUTERS, pagina EURIBOR="
es aquélla que refleja el contenido de la pagina
EURIBOR= en el REUTERS MONITOR MONEY RATES SERVICE

(0 cualquier otra pagina que pudiera reemplazarla

en este servicio).
(ii) En ausencia de tipos seqgun lo sefialado en

el numero (i) anterior, se estard al tipo EURIBOR a
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tres meses que resulte de la pantalla “TELERATE”

(TELERATE SPAIN, S.A.), en la pagina 248 (o
cualquier otra pagina que pueda reemplazarla en

este servicio), a las 11:00 horas de la mafiana

(C.E.T.) de la Fecha de Determinacidn.

(iii) En ausencia de tipos segun lo sefialado en
los numeros (i) y (ii), se estard a la media simple
de los tipos de interés interbancario de Londres

para las operaciones de depdsito no transferibles

la Fecha de Determinacidén por las entidades
sefilaladas a continuacidén, siendo dicho tipo de

interés solicitado a estas entidades de manera

simultanea:

Banco Santander Central Hispano (Londres).——

JP Morgan Chase & Co. (Londres).

Barclays Bank (Londres).

- Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorro

(Sucursal en Londres).

En el supuesto de no suministrar alguna(s) de

I en euros a tres meses de vencimiento ofertados en




las citadas entidades declaracién de cotizaciones,
sera de aplicacidén el tipo que resulte de aplicar
la media aritmética simple de los tipos declarados
por al menos dos de las entidades restantes.

(iv) En ausencia de tipos segln lo sefialado en
los apartados (i), (ii) y (iii), se estard al Tipo

de Interés de Referencia del Periodo de Devengo de

Intereses inmediatamente anterior.

La Sociedad Gestora conservard los listados del
contenido de las pantallas de REUTERS o TELERATE,
0, en su caso, las declaraciones de cotizaciones de
las entidades mencionadas en el apartado (iii)

anterior, como documentos acreditativos del Tipo de

Interés de Referencia determinado.
17.1.4.- Fecha de Determinacién del Tipo de

Interés de Referencia y del Tipo de Interés de

los Bonos.

La fecha de determinacidén ("Fecha de
Determinacidén”) del Tipo de Interés de Referencia
para cada Periodo de Devengo de Intereses serd el
2° Dia Habil anterior a la Fecha de Pago (o a la
Fecha de Desembolso en el caso del primer Periodo
de Devengo de Intereses) y serd de aplicacién para

el siguiente Periodo de Devengo de Intereses.
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Una vez determinado el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos y en la misma Fecha de
Determinacién, la Sociedad Gestora calculard vy
determinara el tipo de interés aplicable al
siguiente Periodo de Devengo de Intereses.

El tipo de interés resultante se anunciard por
la Sociedad Gestora utilizando medios de general
aceptacién por el mercado como el Boletin de AIAF,
cualquier otro que lo sustituya en un futuro u otro
de similares caracteristicas, o bien a través de
medios de prensa, que garanticen una difusién
adecuada de la informacidén en tiempo y contenido.
Adicionalmente, podrd& anuncilarse mediante la pagina

de Internet de la Sociedad Gestora (www.tda-

sgft.com) .
17.1.5. Férmula para el calculo de los

intereses de los Bonos.

El calculo de los intereses devengados por los
Bonos de cada Serie, durante cada Periodo de

Devengo de Intereses, se realizara por la Sociedad




Gastora de acuerdo con la siguiente férmula:
Ii:Ni*ri

donde:

I; es el importe total de intereses devengados
por los Bonos en el Periodo de Devengo de

Intereses,

N, es el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos
de la correspondiente Serie al comienzo del Periodo

de Devengo de Intereses.

ri es el tipo de interés de los Bonos de la
correspondiente Serie, en base anual, calculado
como la suma del Tipo de Interés de Referencia del
correspondiente Periodo de Devengo de Intereses méas

el diferencial establecido.

ni es el numero de dias del Periodo de Devengo

de Intereses.

17.1.6. Fechas de Pago de Intereses.

Los intereses devengados durante cada Periodo
de Devengo de Intereses seran satisfechos en la
Fecha de Pago final de cada Periodo de Devengo de
Intereses (es decir el dia 26 de los meses de
enero, abril, Jjulio y octubre de cada afio), o el
Dia Habil inmediatamente siguiente, en caso de que

la correspondiente Fecha de Pago no fuera un Dia
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En caso de que en una Fecha de Pago y a pesar
de los mecanismos establecidos para la protecciédn
de los derechos de los titulares de los Bones, los
Recursos Disponibles del Fondo no fuesen
suficientes para atender las obligaciones del Fondo
segun el orden de prelacién establecido en la
Estipulacién Decimoctava, la cantidad disponible
para el pago de intereses se repartira seguin el
orden de prelacién establecido en dicho apartado y
en el supuesto de que los Recursos Disponibles del
Fondo solo fueran suficientes para atender
parcialmente obligaciones que tengan el mismo orden
de prelacién, la cantidad disponible se repartira
proporcionalmente entre los Bonos afectados,
proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los
mismos, y las cantidades que los titulares de los
Bonos hubiesen dejado de percibir se abonaran en la

siguiente Fecha de Pago en que sea posible, sin

devengar intereses adicionales.




No obstante lo anterior, la primera Fecha de

Pago tendrd lugar el 26 de enero de 2005.

17.2. Amortizacidén de los Bonos.

17.2.1. Precio de reembolso.

El valor de amortizacién serd de CIEN MIL
(100.000) euros por cada Bono, equivalente a su
valor nominal, libre de gastos e impuestos para el
titular del Bono, pagadero progresivamente en cada
Fecha de Pago de principal, tal y como se establece
en los apartados inmediatamente siguientes.

17.2.2. Caracteristicas comunes al vencimiento
y amortizacién de los Bonos de todas las Series.——

El vencimiento de los Bonos se producird en la
fecha en que estén totalmente amortizados o en la

fecha de extincidén del Fondo.

La amortizacién de los Bonos se realizara en
cada Fecha de Pago, es decir, los dias 26 de enero,
26 de abril, 26 de julio y 26 de octubre de cada
afilo (o, en caso de no ser éstos Dias Habiles, el
siguiente Dia Habil), de acuerdo con lo establecido

en el presente apartado.

En cada Fecha de Pago, con cargo a los Recursos
Disponibles y de acuerdo con el orden de prelaciédn

de pagos establecido en la Estipulacién
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Dacimoctava, se procederda a la retencién del

importe destinado a la amortizacidén de los Bonos

(“Raserva de Amortizacién”) en conjunto.

La Reserva de Amortizacién serd igual a la
diferencia positiva entre (i) el Saldo Nominal
Pendiente de los Bones en la Fecha de Determinaciédn
anterior a la Fecha de Pago en curso, incrementado,
en su caso, en los importes dispuestos y no
reembolsados con cargo al Aval para el pago de
principal de 1los Bonos 1CA en Fechas de Pago
anteriores, y (ii) el Saldo Nominal Pendiente de
los Derechos de Crédito no Fallidos en el Gltimo

dia del mes natural anterior al de la Fecha de Pago

en curso.

El déficit de amortizacidén en una Fecha de Pago
(“Déficit de Amortizacién”) serd la diferencia
positiva, si existiera, entre la cantidad a que
ascienda la Reserva de Amortizacidén y el importe
que realmente fuere destinade de los Recursos

Disponibles en la Fecha de Pago a la Reserva de




Amortizacidén (en adelante, “Cantidad a Amortizar”).

Todo ello sin perjuicio del Aval concedido por
el Estado para cubrir las insuficiencias en el pago
de principal e intereses de los Bonos 1CA, conforme

a lo establecido en la Estipulacién 8 de la

presente Escritura.
17.2.3. Caracteristicas especificas de 1la
Amortizacién de cada una de las Series de Bonos.——
17.2.3.1. Amortizacién de Principal de los

Bonos de la Serie 1SA.

La amortizacién de los Bonos 1SA se realizara,
en cada Fecha de Pago, a prorrata entre los Bonos
18A, mediante la reduccidén del importe nominal,
hasta completar dicho importe nominal por una
cantidad igual a un cierto porcentaje de la
Cantidad a Amortizar en la correspondiente Fecha de
Pago, calculado este porcentaje segun las reglas

establecidas en el apartado 17.2.4.

17.2.3.2. Amortizacién de Principal de los

Bonos de la Serie 1CA.

La amortizacién de los Bonos 1CA se realizara,
en cada Fecha de Pago, a prorrata entre los Bonos
1CA, mediante la reduccidén del importe nominal,

hasta completar dicho importe nominal por una
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cantidad igual a un cierto porcentaje de la
Cantidad a Amortizar en la correspondiente Fecha de

Pago, calculado este porcentaje segun las reglas

establecidas en el apartado 17.2.4.

17.2.3.3. Amortizacién de Principal de los

Bonos 2SA.

La amortizacién de los Bonos 25A se realizara,
en cada Fecha de Pago, a prorrata entre los Bonos
2SA, mediante la reduccién del importe nominal,
hasta completar dicho importe nominal por una
cantidad igual a un cierto porcentaje de la
Cantidad a Amortizar en la correspondiente Fecha de

Pago, calculado este porcentaje segun las reglas

establecidas en el apartado 17.2.4.
17.2.3.4. Amortizacién de Principal de los

Bonos 3SA.

La amortizacién de los Bonos 35A se realizara,
en cada Fecha de Pago, a prorrata entre los Bonos
38A, mediante la reduccidén del Iimporte nominal,

hasta completar dicho importe nominal por wuna
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cantidad igual a wun cierto porcentaje de 1la
Cantidad a Amortizar en la correspondiente Fecha de
Pago, calculado este porcentaje segun las reglas

establecidas en el apartado 17.2.4.

17.2.4. Distribucién de la Cantidad a Amortizar

entre los Bonos de cada Serie.

La distribucidén de 1la Cantidad a Amortizar
entre los Bonos de cada Serie se hard segin los
supuestos recogidos a continuacién, distinguiéndose
dos momentos principales -supuesto 1) y 2)- que

podrdn verse interrumpidos por el supuesto 3)

recogido mas adelante:

(1) Hasta la Fecha de Pago (incluida) en la que
el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos 2SA y de
los Bonos 35A, representen, respectivamente, el
11,10% y el 3,12% del Saldo Nominal Pendiente de
los Bonos (incrementado, en su caso, en el saldo de
los importes debidos al Estado por ejecuciones del
Aval para los pagos de principal de los Bonos 1CA),
sin perjuicio de lo establecido en el supuesto (3)
siguiente, la Cantidad a Amortizar se aplicard en

el siguiente orden:

(i) amortizacién de los Bonos 1SA vy,

(ii) una vez amortizados los Bonos 1SA,
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amortizacién de los Bonos 1CA y reembolso al
Estado, en su caso, de los importes dispuestos del
Aval para los pagos de principal de los Bonos 1CA.
En este caso, el reparto de la Cantidad a Amortizar
entre los Bonos 1CA y el reembolso al Estado de los
importes de principal satisfechos al Fondo con
cargo al Aval, se realizarad de la siguiente manera:

a) para los casos de existencia de Déficit de

Amortizacidn, en el siguiente orden: (1°)

amortizacién de los Bonos 1CA y, (2°) reembolso al

Estado de los importes debidos por ejecuciones del
Aval para los pagos de principal de los Bonos 1CA.—
b) En caso contrario, en el siguiente orden:

(1°) reembolso al Estado de los importes debidos

por ejecuciones del Aval para los pagos de

principal de los Bonos 1CA y, (2°) amortizacién de

los Benos 1CA.
En ningin momento de este supuesto (1) de

amortizacidén se empezaran a amortizar las Series 2

SA y 3 SA.




(2) Desde la Fecha de Pago siguiente a aquella
en la que el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos
28A Y de los Bonos 35A representen,
respectivamente, el 11,10% vy el 3,12% del Saldo
Nominal Pendiente de los Boneos (incrementado, en su
caso, en el saldo de los importes debidos al Estado
por ejecuciones del Aval para los pagos de

principal de los Bones 1CA), 1la Cantidad a

Amortizar se aplicara a:

(1) la amortizacidn de los Bonos 184,
amortizacién de los Bonos 1CA y, en su caso,
reembolso al Estado de los importes dispuestos del

Aval, conforme a lo establecido en el supuesto (1)

anterior o supuesto (3) siguiente y
(ii) a la amortizacidén de los Bonos 25A y 38A,
de tal forma gque se mantengan las citadas

proporciones entre los Bonos. Por lo tanto, sin que

se haya completado el importe nominal de los Bonos
1SA y de los Bonos 1CA, se estaran amortizando los

Bonos 2SA y los Bonos 3SA.

No obstante, la Cantidad a Amortizar no se
aplicard en la Fecha de Pago en curso, a la
amortizacidén de los Bonos 2SA o de los Bonos 3SA

cuando se produjera cualgquiera de las situaciones
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siguientes:

(i) Que el Fondo de Reserva no esté dotado en

el Nivel Minimo del Fonde de Reserva establecido

para cada momento,
(ii) cuando el Saldo Nominal Pendiente de los
Derechos de Crédito sea inferior al 10% de su saldo

nominal inicial y no se haya liquidado

anticipadamente el Fondo,

(iii) Cuando se produzca la amortizacidén
establecida en el supuesto (3) siguiente, o

(iv) Que en la Fecha de Determinacién
correspondiente a la Fecha de Pago en curso, el
importe a que ascienda la suma del Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito no Fallidos
con impagos superiores a 90 dias, en relacidén con
el Saldo Nominal Pendiente de 1los Derechos de
Crédito, sea igual o superior al 1,5% en cuyo caso
no se procederd a la amortizacién de la Serie 2SA o
sea igual o superior al 1% en cuyo caso no se

procederd a la amortizacidén de la Serie 3SA,




(3) No obstante lo recogido en los dos puntos
anteriores, si en la Fecha de Determinacién
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago en
curso, la proporcidén entre: (i) el Salde Nominal
Pendiente de 1los Derechos de Crédito que se
encontraran al corriente de pago de los importes
vencidos o con morosidad de menos de noventa (90)
dias de retraso en el pago y, (ii) la suma del
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de las Series
1SA y 1CA, fuera inferior o igual a 1, en este
caso, en la Fecha de Pago en curso, la Cantidad a
Amortizar se distribuird a prorrata entre (i) el
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos 1SA, (ii) el
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos 1CA y, en su
caso, (iii) el reembolso al Estado de los importes
dispuestos del Aval para los pagos de principal de
los Bonos 1CA, repartiéndose la Cantidad a
Amortizar entre el Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos 1CA y, en su caso, el reembolso al Estado de
los importes dispuestos del Aval para los pagos de
principal de los Bonos 1CA, del modo establecido

anteriormente, es decir:

a) para los casos de exlstencia de Déficit de

Amortizacidn, en el siguiente orden: (1°)

i

it
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amortizacidén de los Bonos 1CA y, (2°) reembolso al
Estado de los importes debidos por ejecuciones del
Aval para los pagos de principal de los Bonos 1CA.-—

b) En caso contrario, en el siguiente orden:

(1°) reembolso al Estado de los importes debidos

por ejecuciones del Aval para los pagos de

los Bonos 1CA,

Adicionalmente, en la Ultima Fecha de Pago o en
el caso de liquidacién y/o extincién del Fondo, la
amortizacién de los Bonos se llevara a cabo
conforme a las reglas de prelacidén establecidas en
el apartado 18.3 de la presente Escritura.

17.2.5.~ Ejecucién del Aval para el pago del

principal de los Bonos 1CA.

El Aval se ejecutara para atender los pagos de

principal de la Serie 1CA si, en una Fecha de Pago

distinta de la fecha de liquidacién y/o extincidn

del Pondo vy que no sea la ultima Fecha de Pago, se

dan las circunstancias siguientes:

l principal de los Bonos 1CA y, (2°) amortizacidn de

|

i‘w
i
¥




(1) No se hubiera producido la total
amortizacidén de los Bonos 1CA y se produzca un

Déficit de Amortizacidén vy,

(ii) sblo en el supuesto de amortizacidn
establecido en el supuesto (1) del apartado 17.2.4,
anterior, si la Cantidad a Amortizar es superior al

Saldo Nominal Pendiente de la Serie 1SA.

En el =supuesto de amortizacién segin 1lo
establecido en el supuesto (1) del apartado 17.2.4.
anterior, es decir, el caso en el que la Cantidad a
Amortizar se distribuyera secuencialmente entre las
Series 1SA y 1CA, la ejecucidén del Aval, se
efectuara por la menor de las siguientes

cantidades:

a) la diferencia positiva entre la Cantidad a
Amortizar y el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos
13A en 1la Fecha de Determinacién anterior a la

Fecha de Pago en curso,

b) el importe del Déficit de Amortizacidn o,——
c¢) el Saldo Nominal Pendiente de la Serie 1CA
en la Fecha de Determinacidédn anterior a la Fecha de

Pago en curso.

En el caso de amortizacidén segin lo establecido

en el supuesto (3) del apartadeo 17.2.4. anterior,
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es decir, que se aplica la Cantidad a Amortizar a
prorrata entre (i) el Saldo Nominal Pendiente de
los Bonos 1S8A, (ii) el Saldo Nominal Pendiente de
los Bonos de la Serie 1CA y (iii) reembolso al
Estado de los importes dispuestos del Aval para los
pagos de principal de la Serie 1CA, la ejecucién
del Aval se efectuard por la cantidad del Déficit
de Amortizacidén que corresponda a la Serie 1CA.
Esta cantidad se obtiene de multiplicar el Déficit
de Amortizacidn por la proporcidén que represente en
la Fecha de Determinacidén anterior a la Fecha de
Pago en curso, el Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos 1CA con respecto al Saldo Nominal Pendiente
de los Bonos 1SA y 1CA, incrementado en el saldo de
los importes debidos al Estado por ejecuciones del
Aval para los pagos de principal de los Bonos 1CA.--

En la fecha de liquidacidén y/o extincién del
Fondo y en la ultima Fecha de Pago, si no hubiese
Recursos Disponibles para la completa amortizacidn

de los Bonos 1CA, el Aval se ejecutard por la




cantidad necesaria para la completa amortizacidén de

dicha Serie.

17.3. Prelacién en los Pagos a los Bonos.

El pago en concepto de principal e intereses de
los Bonos estard sujeto al régimen de prelacidn de
pagos establecido en la Estipulacién Decimoctava

siguiente.

17.4. Informacién a los titulares de los Bonos.-

(a) Informacidén Previa a las Fechas de Pago.——

La Sociedad Gestora procederd a notificar a los
titulares de los Bonos, conforme a lo previsto en
la Estipulacidén Trigésima, y distinguiendo segtn
las Series de Bonos, tanto el importe que, segun lo
previsto en la presente Escritura corresponderia
abonar a los mismos en cada Fecha de Pago, como el
importe que, segun la prelacién de pagos
establecida, vaya a abonarse efectivamente a los
mismos, referido tanto al principal como a los

intereses de los Bonos, el segundo Dia Héabil

anterior a cada Fecha de Pago.
(b) Informacién Posterior a las Fechas de Pago.-
Dentro de los 7 Dias Habiles siguientes a cada
Fecha de Pago, la Sociedad Gestora emitird una

certificacién en la que se haga constar respecto de
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los Bomos y distinguiendo entre 1las diferentes

Series, la siguiente informacidén, referida a la

anterior Fecha de Pago:

- Importe del Saldo Nominal Inicial.

- Importe del Saldo Nominal vencido.

- Importe del Saldo Nominal pendiente de

vencimiento.
- Importe del Saldo Nominal vencido no abonado
a los titulares de 1los Bones por razén de

insuficiencia de Fondos (y que, no devenga

intereses de demora).
- Importe del Saldo Nominal vencido vy

efectivamente satisfecho a los titulares de los

Bonos.

- Intereses totales devengados por los Bonos

desde la anterior Fecha de Pago.

- Intereses devengados desde 1la Fecha de
Desembolso y que, debiendo haber sido abonados en
anteriores Fechas de Pago, no hayan sido

satisfechos (en consecuencia, no devengaran
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intereses adicionales).

Copia de dicha Certificacidén se depositard en

la CNMV.

17.5. Representacién, Registro y Negociacién de

los Bonoes.

Los Bonos a que se refiere esta Escritura se
representaran exclusivamente mediante anotaciones
en cuenta, surtiendoc la presente Escritura los
efectos de lo previsto en el articulo 6 de la Ley
24/1988, del Mercado de Valores, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado 9 del articulo quinto de

la Ley 19/1992, de 7 de julio.

La entidad encargada de la 1llevanza del
registro contable de los Bonos serd la Sociedad de
Gestidén de los Sistemas de Registro, S.A. (en
adelante, “IBERCLEAR”) o entidad que le sustituya,
nombramiento que se realiza a 1los efectos del
articulo 45 del Real Decreto 116/1992 de 14 de
Febrero y que se inscribira en el correspondiente
registro de 1la CNMV, segun 1lo dispuesto en el
articulo 7 de la Ley del Mercado de Valores.

La Sociedad Gestora solicitarid la admisidén a
negoclacién de los Bonos en el Mercado AIAF de

Renta Fija, mercado secundario organizadeo oficial

= e e Ry s e D S S S e T = = S R e e R S e e
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de valores.
Copia de esta Escritura se depositard en la
CNMV, en el Mercado AIAF de Renta Fija y en

IBERCLEAR a los efectos del articulo 6 de la Ley

del Mercado de Valores.
17.6. Daraechos de los titulares de los Bonos.—
Los titulares de los Bonos tendrédn todos los

derechos que les reconoce la presente Escritura y

la normativa vigente.
La suscripcidén o adquisicién de los Bonos
supone la aceptacidén de todos los términos y
condiciones establecidos en la presente Escritura.—
Los titulares de los Bonos no tendran, en

ningin caso, derecho a exigir la recompra de los

Bonos por el Fondo.

El ejercicio de 1las acciones contra los
Deudores vendrd determinado por lo dispuesto en el
articulo 12 del Real Decreto 926/1998 y en lo
previsto en el apartado (4) de la Estipulacién

6.5., no pudiendo los titulares de los Bonos

SW0445083




ejercitar accién alguna contra los mismos.

17.7. Suscripcidén de los Bonos.

El periodo de suscripcién de los Bonos
comenzard el dia 19 de noviembre de 2004 a las

12:00 horas y finalizard el 23 de noviembre de 2004

a las 10:00 horas.

Las entidades Morgan Stanley & Co International
Limited y BNP Paribas, Sucursal en Esparfa(en
adelante las "Entidades Aseguradoras') se
comprometeran frente a la Sociedad Gestora a
suscribir, directamente o por cuenta de terceros,
la totalidad de los Bonos emitidos con cargo al
Fondo, en los términos previstos en el Contrato de
Suscripcidén y Aseguramiento de la Colocacidédn de los

Bonos,

Las peticiones de suscripcién de los Bonos
deberidn presentarse a través de las Entidades
Aseguradoras, adjudicandose los Bonos que cada

Entidad Aseguradora asegure, de acuerdo con el

criterio discrecional de la misma.

Al término del Periodo de Suscripcién, los
suscriptores podran solicitar a la Entidad
Aseguradora a través de la que hayan realizado la

suscripcidén, un documento acreditativo de los Bonos
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suscritos, sin perjuicio de que la titularidad de
los Bonos se acreditarid por la correspondiente
anotacién en el registro contable de los Bonos, al

estar éstos representados por anotaciones en

cuenta.
El precio de suscripcién de los Bonos sera de

100.000 euros por cada Bono, es decir el 100% de su

valor nominal.

Los inversores a quienes hayan sido adjudicados
los Bonos deberan abonar a las Entidades
Aseguradoras, entre las 10:00 horas y 1las 10:30
horas de la mafiana, hora de Madrid, de la Fecha de
Desembolso (23 de noviembre de 2004), valor ese
mismo dia, el precio de suscripcidén que corresponda
por cada Bono adjudicado. Cada Entidad Aseguradora
abonard su respectivo 1importe asegurado en la
cuenta abilerta a nombre del Fondo en el Agente
Financiero, entre las 10:00 horas y las 11:00 horas

de la mafiana, hora de Madrid, de la Fecha de

Desembolso, valor ese mismo dia.
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17.8. Servicio Financiero de la Emisién de los

Bonos.

El servicio financiero de la emisidén correrd a
cargo del Agente Financiero en virtud de 1lo
previsto en el Contrato de Servicios Financieros,
en virtud del cual todos los pagos a realizar por
el Fondo a los titulares de los Bonos se realizaran

a través del Agente Financiero.

17.9. Calificacién de los Bonos.

De conformidad con lo previsto en el Real
Decreto 926/1998, el riesgo financiero de los Bonos
ha sido objeto de evaluacidén por Fitch Ratings

Espafia, S.A.U. (en adelante, “Fitch”) y Moody’s

Investors Service Esparna, S.A. (en adelante
“Moody “s”), (en adelante, conjuntamente, las
"Agencias de Calificacién"), entidades

calificadoras reconocidas al efecto por la CNMV.
Las calificaciones otorgadas inicialmente a los
Bonos han sido, “AAA” y “Aaa” para los Bonos 1S5A,
“AAA” y “Aaa” para los Bonos 1CA, “A” y “A2” para
los Bones 2SA y “BBB” y “Baa?” para los Bonos 3SA,
por Fitch y Moody’s, respectivamente, segun consta

en el Folleto Informativo.

17.10. Folleto de la Emisiédn.
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Existe un Folleto Informativo de la Emisidn, de
conformidad con el Real Decreto 291/1992, de 27 de
Marzo que ha sido inscrito en el correspondiente

Registro de la CNMV con fecha 16 de noviembre de

2004,

DECIMOCTAVA.- REGIMEN DE PAGOS POR EL FONDO.

APLICACION DE LOS INGRESOS DEL FONDO Y PRELACION EN

LOS PAGOS POR EL FONDO.

18.1. Reglas Ordinarias de Prelacién.

Los Recursos Disponibles del Fondo, seguin se
definen en la Estipulacién Decimosexta, seran
aplicados, en cada Fecha de Pago, a los siguientes
pagos, estableciéndose como orden de prelacién en

caso de insuficiencia de Fondos, el orden en que se

enumeran a continuacién:

(i) Gastos e Impuestos del Fondo.

Gastos ordinarios periddicos y extraordinarios

que sean a cargo del Fondo recogidos en la

Estipulacidén Vigésima (excepto la remuneracién

variable del Préstamo Participativo y el pago a la




Sociedad Gestora), asi como los impuestos de 1los

que el Fondo sea el sujeto pasivo.

(ii) Pagos a la Sociedad Gestora.

Pagos de la comisién a abonar a la Sociedad

Gestora de acuerdo con lo previsto en el apartado

22.3. de la Estipulacién Vigesimosegunda.
(iii) Pago, en su caso, de la Cantidad Neta del

Contrato de Swap.

Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a pagar
por el Fondo en virtud del Contrato de Swap, y, en
el caso de resolucién del citado Contrato por
incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad a

satisfacer por el Fondo que corresponda al pago

liquidativo.
(iv) En su caso, pago de los intereses de los

Bonos 1SA.

Pago de los intereses devengados y no pagados
de los Bonos de la Series 1SA en Fechas de Pago
anteriores, a prorrata, con la devolucién, en su
caso, de las cantidades del Aval del Estado
aplicadas al pago de intereses de los Bonos 1CA no

devueltas en Fechas de Pago anteriores.

(v) Pago de intereses de los Bonos 1CA y 1SA.——

Pago a prorrata de los intereses devengados en
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la Fecha de Pago actual correspondientes a los

Bonos 1CA y Bonos 1S5A.
(vi) Pago de intereses de los Bonos 2SA.

Pago de los intereses devengados

correspondientes a los Bonos 2SA.
(vii) Pago de intereses de los Bonos 38SA.

Pago de los intereses devengados

correspondientes a los Bonos 3SA.
(viii) Pago de intereses de Linea de Liquidez y

de la comisién de disponibilidad.

Pago, a prorrata, de los intereses devengados

por la Linea de Liquidez y de 1la comisidén de

disponibilidad de la Linea de Liquidez.
(ix) Retencidén de la Reserva de Amortizacién.-—
Retencidén de una cantidad igual a la Reserva de
Amortizacidén que serd distribuida conforme a las

reglas recogidas en 1la Estipulacién 17.2 de la

presente Escritura.

(x) Dotacién del Fondo de Reserva.

Dotacidén, en su caso, del Fondo de Reserva

oW0445080




hasta qgue alcance el Nivel Minimo del Fondo de

Reserva.
(xi) Pago liquidativo del Contrato de Swap.——
Pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo,

en su caso, que componga el pago liquidativo del

Contrato de Swap en los supuestos no contemplados

en el numero (iii) anterior (entre otros, el

supuesto de ilegalidad sobrevenida).

(xii) Intereses del Préstamo A.
Intereses devengados por el Préstamo A.

(xiii) Intereses del Préstamo B.

Intereses devengados por el Préstamo B.

(xiv) Remuneracién Fija del Préstamo

Participativo.
Remuneracién Fija devengada por el Préstamo

Participativo.

(xv) Amortizaciédn del Principal del Préstamo A.-
Importe de principal del Préstamo A due

corresponda amortizar.

(xvi) Amortizacién del Principal del Préstamo

Tmporte de principal del Préstamo B que

corresponda amortizar,

(xvii) Amortizacién del Préstamo Participativo.-
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Amortizacidn del principal del Préstamo

Participativo conforme a lo establecido en la

Estipulacién Decimotercera.

(xviii) Remuneracién Variable del Préstamo

Participativo.

Remuneracién Variable devengada por el Préstamo

Participativo.

virtud de la Linea de Liquidez se realizard en el
momento en que el Estado haga efectivo el pago de

las cantidades en virtud del Aval para el pago de

intereses de los Bonos 1CA.

En el caso en el que en un mismo punto del
orden de prelacién figuren pagos por diferentes
conceptos, como es el caso de los puntos (iv), (v)
y (viii) anteriores, vy exista insuficiencia de
Fondos para cubrir las obligaciones derivadas de
los mismos, el remanente de los Recursos
Disponibles se repartira a prorrata entre los

importes que sean exigibles por cada uno de los

l La devolucién de las cantidades dispuestas en




diferentes conceptos contemplados en dicho punto.—

18.2. Reglas extraordinarias de prelacién.

El pago de los intereses de los Bonos 2SA se
postergard después de la retenciédn de una cantidad
igual a la Reserva de Amortizacidén y antes del
supuesto establecido a continuacidén para el pago de
los intereses de los Bonos 3 SA, en el caso de que:-

1) la diferencia entre (i) el Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos en la Fecha de Determinacidn
anterior a la Fecha de Pago en curso y, (ii) el
Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito
no Fallidos en el ultimo dia del Periodo de Cobro
inmediatamente anterior a la anterior Fecha de Pago
del Fondo, fuera superior a la suma del 50% del
saldo inicial de los Bonos de la Serie 2SA y del

100% del saldo inicial de los Bonos de la Serie

387, y
2) los Bonos de las Series 1SA y 1CA no
hubiesen sido amortizados ni fuese a producirse su

amortizacidén, en su totalidad, en la Fecha de Pago

en curso.
El pago de los intereses de los Bonos 3SA se
postergara después de la retencién de una cantidad

igual a la Reserva de Amortizacién y después del
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supuesto anterior para el pago de los intereses de

los Bonos 2 SA, en el caso de que:

1) la diferencia entre (i) el Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos en la Fecha de Determinacidn
anterior a la Fecha de Pago en curso y, (ii) el
Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito

no Fallidos en el ultimo dia del Periodo de Cobro

del Pondo fuera superior al 100% del saldo inicial

de los Bonos de la Serie 3SA, y
2) los Bonos de la Serie 2SA no hubiesen sido
amortizados ni fuese a producirse su amortizacién,

en su totalidad, en la Fecha de Pago en curso.

18.3. Otras Reglas.
(a) Las cantidades recibidas con cargo al Aval
del Estado se utilizaran unicamente para cubrir las
insuficiencias en los pagos de principal e
intereses de los Bonos 1CA en su caso, © para
devolver las cantidades dispuestas con cargo a la

Linea de Liquidez para el pago de intereses de los

— T

:I inmediatamente anterior a la anterior Fecha de Pago




Bonos 1CA. En ningun caso podradn ser utilizadas

para otro fin.

En el supuesto de que se hubiera solicitado el
Aval del Estado para el pago de principal y, por
causa del retraso en el abono de las cantidades
correspondientes, la amortizacién de la Serie
Avalada no pudiera realizarse en la Fecha de Pago
que corresponda, en la siguiente Fecha de Pago a
aquella fecha en la que se reciba el importe
correspondiente al Aval, se aplicard integramente
dicho importe a abonar el principal de la Serie
Avalada que quedd impagada, antes de la aplicacién

de los Recursos Disponibles que correspondan a

dicha Fecha de Pago.

(b) En el supuesto de que los Recursos
Disponibles no fueran suficientes para abonar
alguno de los importes mencionados en los apartados

anteriores, se aplicarédn las siguientes reglas:

(1) Los Recursos Disponibles del Fondo se
aplicaran a los distintos conceptos mencionados en
el apartado anterior, seguin el orden de prelacién
establecido y a prorrata del importe debido entre

aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

(1i) Las cantidades debidas por el Fondo no

i
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satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no
devengaran intereses adicionales, salvo por lo que
respecta a la amortizacidén de principal de 1los
Bonos, que devengaran los intereses que devenguen

los Bonos, conforme a lo establecido en 1la

Estipulacién 17.1.3.

18.4.- En los supuestos de liquidacién y/o

En el supuesto de liquidacidén y/o extincidn del
Fondo, asi como en la ultima Fecha de Pago del
Fondo, los Recursos Disponibles del Fondo se
aplicaran a los siguientes conceptos que
correspondan, estableciéndose Como orden de
prelacidén en caso de insuficiencia de Fondos, el

orden en que sSe enumeran a continuacién los

distintos pagos:

(1) Gastos ordinarios periddicos y
extraordinarios que sean a —cargo del Fondo
recogidos en la Estipulacién Vigésima (excepto la

remuneracién variable del Préstamo Participativo y

‘ extinecién del Fondo y en la dltima Fecha de Pago.—




el pago a la 8Sociedad Gesgtora), asi como los
impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo.-

(ii) Pago de la comisidén a abonar a la Sociedad
Gestora de acuerdo con lo previsto en el apartado

22.3. de la Estipulacidén Vigesimosegunda.

(iii) Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a
pagar por el Fondo en virtud del Contrato de Swap
y, en el caso de resolucidén del citado Contrato por
incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad a
satisfacer por el Fondo que corresponda al pago

liquidativo.

(iv) Intereses devengados y no pagados de los
Bonos de la Serie 1 SA en Fechas de Pago
anteriores, a prorrata, con la devolucidn, en su
caso, de las cantidades del Aval del Estado

aplicadas al pago de intereses de los Bonos 1 CA no

devueltas en Fechas de Pago anteriores.
(v) Pago, a prorrata, de Intereses de los Bonos

1 CA y de los Bonos 1 SA devengados desde la Fecha

de Pago anterior.

(vi) En el caso de aplicacién del supuesto (1)
del apartade 17.2.4 (que implica: (i) amortizacién
de los Bonos 1SA y (ii) una vez amortizados los

Bonos 18A, amortizacién de los Bonos 1CA vy
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reembolso al Estado, en su caso, de los importes
dispuestos del Aval para los pagos de principal de
los Bonos 1CA), amortizacidén del principal de los
Bonos de la Serie 18A, hasta su total amortizacidn.-

(vii) En el caso de aplicacién del supuesto (1)
del apartado 17.2.4, amortizacidén del principal de
los Bonos de la Serie 1CA hasta su total
amortizacidén y reembolso al Estado de los importes
debidos por ejecuciones del Aval para la
amortizacién de la Serie 1CA no devueltos en Fechas

de Pago anteriores, conforme a lo establecido en

dicho apartado.

(viii) En el caso de aplicacidén del supuesto
(3) del apartado 17.2.4 (que implica que la
Cantidad a Amortizar se distribuird a prorrata
entre (i) el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos
15A, (ii) el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos
1CA y, en su caso, (i1ii) el reembolso al Estado de
los importes dispuestos del Aval para los pagos de

principal de los Bonos 1CA), pago de la




amortizacidén no pagada en Fechas de Pago anteriores
de los Bonos de la Serie 1SA y reembolso al Estado
de los importes debidos por ejecuciones del Aval
para la amortizacidén de la Serie 1CA no devueltos

en Fechas de Pago anteriores.

(ix) En el caso de aplicacidén del supuesto (3)
del apartado 17.2.4, amortizacién del principal de

los Bonos de la Serie 1SA y de los Bonos de la

Serie 1CA, hasta su total amortizacidn.
(x) Pago, a prorrata, de los intereses
devengados por la Linea de Liquidez y de 1la
comisién de disponibilidad de la Linea de Liquidez.
(xi) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

2 SA.

(x11) Amortizacidén del principal de los Bonos
de la Serie 2SA, hasta su total amortizacién.
(xiiii) Pago de Intereses de los Bonos de la

Serie 3 SA.

(xiv) Amortizacidén del principal de los Bonos
de la Serie 38A, hasta su total amortizaciédn.

(xv) Pago de la cantidad a satisfacer por el
Fondo, en su caso, que componga el pago liquidativo

del Contrato de Swap excepto en los supuestos

contemplados en el punto (iii) anterior.
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(xvi) 1Intereses devengados por el Préstamo

Subordinado A.

(xvii) Intereses devengades por el Préstamo

Subordinado B.

(xviii) Remuneracién fija del Préstamo

Participativo.

(xix) Amortizacidén del Principal del Préstamo

Subordinado A.

(xx) Amortizacién del Principal del Préstamo

Subordinado B.
(xxi) Amortizacidén del Préstamo Participativo.-—

(xxii) Remuneracidn variable del Préstamo

Participativo.

En el caso en el que en un mismo punto del
orden de prelacidén figuren pagos por diferentes
conceptos, como es el caso de los puntos (iv), (v)
y (viii), y exista insuficiencia de Fondos para
cubrir las obligaciones derivadas de los mismos, el
remanente de los Recursos Disponibles se repartiréan

a prorrata entre los importes que sean exigibles




por cada uno de los diferentes conceptos

contemplados en dicho punto.

DECIMONOVENA.- SUSTITUCION DE LAS ENTIDADES QUE

PRESTAN SERVICIOS AL FONDO.

La Sociedad Gestora podra sustituir al Cedente
en su condicién de entidad que presta al Fondo los
servicios de mante;imiento y remuneracién de la
Cuenta de Reinversién, asi como en su condicidén de

administrador de los Derechos de Crédito, conforme

a lo establecido en el apartado 6.4. de la

Estipulacién Sexta.

La Sociedad Gestora esta facultada para
sustituir al Agente Financiero (en todas o algunas
de sus funciones), siempre que se obtenga, en caso
de ser necesario, la autorizacién de las
autoridades competentes. La causa gque motive la
sustitucidén deberd ser dgrave y poder suponer un
perjuicio para los intereses de los titulares de
los Bonos. La sustitucidn se comunicarad a la CNMV,
a las Agencias de Calificacién y al Cedente.

En el supuesto de que la calificacidén del
Agente Financiero otorgada por cualquiera de las
Agencias de Calificacién para su riesgo a corto

plazo fuera rebajada a una calificacién inferior a
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la maxima que las Agencias de Calificacidén concedan
para el riesgo a corto plazo (Fl1 para Fitch y Pl
para Moody’s), o dicha calificacién fuera, por
cualquier motivo, retirada por alguna de las
Agencias de Calificacidén, 1la Sociedad Gestora
deberé, previa comunicacién a las Agencias de
Calificacidén, poner en practica, por cuenta del
Fondo, dentro de 1los 30 dias siguientes a tal
rebaja, para mantener las calificaciones asignadas
a cada una de las Series por las Agencias de
Calificacién, las opciones necesarias dentro de las
descritas a continuacién que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados de las funciones de
depositario de los Certificados de Transmisidén de

Hipoteca, agencia de pagos y mantenimiento de la
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Cuenta de Tesoreria:
(i) Obtener garantias o compromisos similares
de una entidad o entidades de <crédito con

calificacién no inferior a Fl, otorgada por Fitch,




y Pl otorgada por Moody’s, que garanticen los

compromisos asumidos por el Agente Financiero, o——

(ii) Sustituir al Agente Financiero por una
entidad con calificacién no inferior a Fl en el
caso de Fitch y Pl en el caso de Moody’s, para que
asuma, en las mismas condiciones, las funciones de

la entidad afectada establecidas en su respectivo

contrato.

Asimismo, el Agente Financiero podrad dar por
terminado el Contrato de Servicios Financieros
previa notificacién a la Sociedad Gestora con una
antelacidén minima de dos meses, de acuerdo con los
términos establecidos en el Contrato de Servicios
Financieros, y siempre que (i) otra entidad de
caracteristicas financieras similares al Agente
Financiero y con una calificacién crediticia a
corto plazo al menos 1igual a Fl, otorgada por
Fitch, y Pl otorgada por Moody’'s, aceptada por la
Sociedad Gestora, sustituya a éste en las funciones
asumidas en virtud del contrato de Servicios
Financieros (ii) se comunique a la CNMV y a las
Agencias de Calificacidén y (iii) no se perjudique
la calificacién otorgada por las Agencias de

Calificacién a los Bonos. Sin perjuicio de que la
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terminacidén no podré producirse, salvo autorizacién
de la Sociedad Gestora, hasta los dos Dias Héabiles

siguientes a la Fecha de Pago siguiente a la

notificacién de terminacién.

En caso de incumplimiento de sus obligaciones
contractuales o si se adoptara una decisién
corporativa, normativa o judicial para la
liquidacién, disoluciédn o) intervencién de
cualquiera de 1los participantes en la presente
operacioén de titulizacién, o cualquiera de ellos
solicitara ser declarado en situacidn legal
concursal, o se admitiera a trdmite la solicitud
presentada por un tercero, la Sociedad Gestora
podra resolver los correspondientes contratos que
les ligan al Fondo siempre que dicha resolucién sea
permitida al amparo de la legislacién aplicable.
Producida la terminacién del Contrato y en el
supuesto de que la legislacidén aplicable asi 1lo
permita, el nuevo participante sera, en su caso,

designado por la Sociedad Gestora, una vez
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consultadas las autoridades administrativas
competentes, de forma que no se perjudique la
calificacién otorgada a los Bonos emitidos por el
Fondo por las Agencias de Calificacién, siendo

dicha designacidén comunicada a las Agencias de

Calificacién y a la CNMV.

VIGESIMA.- GASTOS.

La Sociedad Gestora satisfard, con cargo al
Fondo, todos los gastos necesarios para el
funcionamiento de éste, tanto los iniciales como
los gastos ordinarios periddicos y extraordinarios
que se devenguen con motivo de la operacién,
incluyendo los gastos que se ocasionen con motivo
de la ligquidacién del Fondo, siendo estos ultimos
con cargo a la reserva para gastos iniciales de
extincién, que calculard la propia Sociedad Gestora
para hacer inmediatamente antes de la ultima Fecha

de Pago y con cargo a los Recursos Disponibles del

Fondo.

20.1. Gastos de Constitucioén.
El Fondo deberd hacer frente a los siguientes
gastos originados como consecuencia de la

constitucién del mismo y la emisién de los Bonos y

que son, a titulo meramente enunciativo:
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- Las comisiones a abonar, en su caso, a las
Entidades Aseguradoras de la Emisién de Bonos.

- Tasas a la CNMV.

- Gastos de admisién en el Mercado AIAF.

- Tarifas de IBERCLEAR.

- Honorarios de las Agencias de Calificacién.—

- Honorarios notariales.

- Honorarios de asesores legales.

- Gastos de auditoria.

- Gastos de publicidad.

- Gastos de impresién.

20.2. Gastos operativos.

La Sociedad Gestora deberd satisfacer con cargo

al Fondo los siguientes gastos:
- Pago de la comisién a la Sociedad Gestora.——
- Comisiones del Agente Financiero o entidad
que le sustituya. Seran por cuenta del Agente
Financiero, todos aquellos gastos en que incurra
con motivo del desarrollo de 1los servicios

encomendados en el Contrato de Servicios
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Financieros. No obstante lo anterior, por lo que
respecta a los gastos que tengan la consideracion
de externos, seran por cuenta del Agente
Financiero, hasta un limite madximo de 300,51 euros

anuales, siendo por cuenta del Fondo los que

excedan de dicho limite.

- Remuneracidén Variable del Préstamo

Participativo.
- Aquellos gastos extraordinarios gque se

ocasionen con motivo de la defensa de los intereses

de los titulares de los Bonos.

- Gastos de auditoria del Fondo.
- Gastos derivados de la publicacidén de

anuncios o de la préactica de notificaciones

relacionados con el Fondo ¢ los Bonos,
- En su caso, los gastos de mantenimiento de
las calificaciones otorgadas por las Agencias de

Calificacién, en los términos acordados

inicialmente con dichas Agencias.
- En general, cualesquiera otros gastos

soportados por el Fondo en representacidén y por

cuenta del mismo.

20.3. Gastos de liquidacién.

Los gastos que se ocasionen con motivo de la
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liquidacidén del Fondo seran a cargo de éste.
VIGESIMOPRIMERA.- LIQUIDACION Y LIQUIDACION

ANTICIPADA.

(a) La Sociedad Gestora estara facultada para
proceder a la liquidacidén anticipada del Fondo, en
una Fecha de Pago, cuando el Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior
al 10% del inicial, siempre y cuando la venta de
los Derechos de Crédito pendientes de amortizacién,
junto con el saldo que exista en ese momento en la
Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Reinversiédn,
permita una total cancelacién de las obligaciones
con los titulares de los Bonos y respetando los
pagos anteriores a éstos cuyo orden de prelacién
sea preferente segun lo descrito en la Estipulacién
18.4, y se hayan obtenido las autorizaciones

necesarias para ello de las autoridades

competentes.
(b) El Fondo se extinguird via liquidacién de

los activos remanentes, en todo caso, en los

oW0445071




siguientes supuestos, informandose a la CNMV y a

las Agencias de Calificacidén en caso de producirse

alguno de ellos:

(i) Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan
imposible, 0 de extrema dificultad, el
mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo.
En este caso, la Sociedad Gestora, tras informar a
la CNMV y a las Agencias de Calificacidén, procedera
a la ligquidacién ordenada del Fondo conforme a las
reglas establecidas en la Estipulacién 18.4.

(ii) En el supuesto previsto en el Articulo 19
del Real Decreto 926/1998, que establece 1la
obligacién de liquidar anticipadamente el Fondo en
el caso de que hubieran transcurrido cuatro meses
desde que tuviera lugar un evento determinante de
la sustitucidén forzosa de la Sociedad, por ser ésta
declarada en concurso, sin  que se  hubiese

encontrado una nueva Sociedad Gestora dispuesta a

encargarse de la gestidén del Fondo.

(iii) Cuando se produzca un impago indicativo
de un desequilibrio grave y permanente en relacidn
con alguno de los valores emitidos o con algun

crédito no subordinado o se prevea que se va a
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producir. En este caso, la Sociedad Gestora, tras
informar a la CNMV, procederd a la liquidacién

ordenada del Fondo conforme a las reglas

establecidas en la Estipulacién 18.4.

(iv) Cuando se produzca una modificacién en la
normativa fiscal, de conformidad con lo establecido
en la Estipulacién 3.9 de la presente Escritura
que, a Juicio de la Sociedad Gestora afecte

significativamente y de forma negativa al

equilibrio financiero del Fondo.

(c) El1 Fondo se extinguird, en todo caso, en
los siguientes supuestos, informé&ndose a la CNMV y
a las Agencias de Calificacién en caso de
producirse alguno de ellos, aplicéndose en caso de
insolvencia del Fondo el régimen de prelacién de
pagos establecido en la Estipulacién 18.4 anterior:-

(i) Cuando se amorticen integramente los
Derechos de Crédito. En el supuesto de que hayan
vencido todos los Derechos de Crédito y existan

importes pendientes de cobro de los Derechos de




Crédito y obligaciones pendientes de pago a los
titulares de los Bonos, la liquidacién se iniciaréi,
a mas tardar, cuando hubieren transcurrido 30 meses
desde la fecha del Gltimo vencimiento de los
préstamos aunque se encontraran aun débitos
vencidos pendientes de c¢obro, extinguiéndose el
Fondo nunca mas alla del 26 de julio de 2042.

(ii) Cuando se amorticen integramente los Bonos

emitidos.

(iii) En el supuesto de que no se confirme,
antes del inicio del Periodo de Suscripcién de los
Bonos, alguna de las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos por las Agencias de
Calificacién, se consideraran resueltas la
constitucién del Fonde, la cesidn de los Derechos
de Crédito, los contratos de Préstamos
Subordinados, el Contrato de Linea de Liquidez, el
Contrato de Swap, asi como el resto de los
contratos del Fondo y la emisidén de los Bonos.

En caso de que, en el momento de producirse la
liquidacién final del Fondo, quedaran obligaciones
pendientes de pago por parte del Fondo a titulares
de cualquier clase de Bonos, la Sociedad Gestora:—

(i) designard un minimo de «cinco expertos
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independientes de mercado que ofrezcan precios de
compra a los Derechos de Crédito existentes en el
Fondo en el momento de la liquidacién. En ningun
caso el precio de la enajenacidén de los Derechos de
Crédito seréd inferior al mejor valor de realizacién
que determinen dichos expertos independientes vy
nunca menor al precio de mercado. La designacién de

los expertos independientes serd comunicada a la

CNMV y a las Agencias de Calificacién;

En el supuesto de que el Fondo se liquidara,
quedando pendiente de amortizacidén algin importe de
los Derechos de Crédito, el Cedente tendra un
derecho de tanteo para recuperar los Derechos de
Crédito que pertenezcan al Fondo, correspondientes
a Derechos de Crédito no amortizados en el momento
de la liquidacién, en las condiciones que
establezca la Sociedad Gestora, de conformidad con
el parrafo anterior. El anterior derecho de tanteo
no implica, en ningudn caso, un pacto o declaracién

de recompra de los Derechos de Crédito otorgado por




el Cedente. Para el ejercicio de dicho derecho de
tanteo, el Cedente dispondrd de un plazo de cinco
(5) Dias Habiles desde la fecha en que la Sociedad
Gastora le comunique las condiciones en que se

procederd a la enajenacidén de 1los Derechos de

Crédito;
(ii) procederd a cancelar aquellos contratos

que no resulten necesarios para el proceso de

liquidacién del Fondo, vy

(iii) en caso de que lo anterior fuera
insuficiente o existieran activos remanentes,
procederd a vender los demds bienes que permanezcan
en el activo del Fondo. La Sociedad Gestora estara
facultada para aceptar aquellas ofertas que, a su
juicio, cubran el valor de mercado del bien de que
se trate y se paguen en metdlico y al contado. Para
la fijacién del valor de mercado, la Sociedad

Gestora podrd obtener los informes de valoracidn

que juzgue necesarios.

La Sociedad Gestora, una vez efectuada,
inmediatamente antes de la Ultima Fecha de Pago y
con cargo a los Recursos Disponibles del Fondo, la
reserva para gastos iniciales de extinciédn,

aplicard inmediatamente todas las cantidades que
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vaya obteniendo por la enajenacién de los activos
del Fondo, junto con el resto de los Recursos
Disponibles que tuviera el Fondo en ese momento, al
pago de los diferentes conceptos, en la forma,
cuantia y orden de prelacién de pagos de la
Estipulacion 18.3 de la presente Escritura. En el
supuesto de que, wuna vez liquidado el Fondo vy
realizados todos los ©pagos previstos en la
Estipulacién 18.3 de 1la presente FEscritura,
exXistiera alglin remanente, éste serd abonado a el
Cedente. En el caso de que el remanente no fuera
cantidad 1liquida por corresponder a Derechos de
Crédito que se encontrasen pendientes de resolucién
de procedimientos judiciales o notariales iniciados
como consecuencia del impago por el Deudor del
Derecho de Crédito, tanto su continuacién como el
producto de su resolucidén serd a favor del Cedente.-

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y representacidén del Fondo, no procedera a

la extincidén del Fondo y a la cancelacién de su




inscripcién en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a la
liquidacién de los activos remanentes del Fondo y a
la distribucién de los Fondos disponibles del
Fondo, siguiendo el orden de prelacién de pagos
para la liquidacién y/o extincién del Fondo
previsto en la Estipulacién 18.3 de la presente
Escritura, excepcidén hecha de la oportuna reserva

para hacer frente a los gastos 1iniciales de

extincién.

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la liquidacién de los activos remanentes del Fondo
y la distribucién de los Fondos disponibles, la
Sociedad Gestora otorgara un acta notarial
declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las
causas previstas en la Escritura de Constitucidn
que motivaron su extincién, (ii) el procedimiento
de comunicacién a los tenedores de los Bonos y a la
CNMV llevado a cabo, y (iii) la distribucidn de las
cantidades disponibles del Fonde siguiendo el orden
de prelacién de pagos previsto en la Estipulacién
Decimoctava de la presente Escritura, lo due
anunciard en medios de prensa de ambito estatal y

daré cumplimiento a los deméas tramites
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administrativos que resulten proCedentes. Dicho
documento notarial serd remitido por la Sociedad

Gastora a la CNMV.

VIGESIMOSEGUNDA .- SOCIEDAD GESTORA.

22.1 Administracién y representacidn del Fondo.-
La Sociedad Gestora ostentard la administracién
y representacién legal del Fondo, correspondiéndole

las funciones previstas en la presente Escritura y

en la normativa vigente.
A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponderan la

representacién y defensa de los intereses de los

titulares de los Bonos.
Los titulares de los Bonos no tendridn accién
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento

de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en

la presente Escritura.
En concreto, a la Sociedad Gestora le
corresponden, con cardcter meramente enunciativo, y

sin perjuicio de otras funciones previstas en la




presente Escritura, las siguientes funciones:

(i) Comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponda
con los ingresos que debid haber recibideo el Fondo,
de acuerdo con lo previsto en los distintos
contratos de los que se deriven dichos ingresos. En
el supuesto de que sea necesario, debera ejercitar
las acciones judiciales o extrajudiciales que sean
necesarias o convenientes para la proteccidén de los
derechos del Fondo y de los titulares de los Bonos.-

(ii) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
las obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo

previsto en la presente Escritura.

(iii) Prorrogar o modificar los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la

presente Escritura y en el Folleto de Emisidn, y en

la normativa vigente en cada momento.

(iv) Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura, siempre que se obtenga la
autorizacién de las autoridades competentes, en
caso de ser necesario, se notifique a las Agencias

de Calificacidén y no se perjudiquen los intereses
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de los titulares de los Bones. En particular,
caso de incumplimiento por el Cedente, C
administradores de los Derechos de Crédito,

Sociedad Gestora tomard las medidas necesarias p
obtener una adecuada administracién de los Derec

de Crédito.
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(v) Cursar las instrucciones oportunas
Agente Financiero en relacién con la Cuenta

Tesoreria y al Cedente en relacidén con la Cuenta

al

de

de

Reinversién.
(vi) Cursar las instrucciones oportunas

Agente Financiero en relacidén con los pagos

efectuar a los titulares de los Bonos y en su c

a las demds entidades a las que correspo

al

a

aso

nda

realizar pagos.

(vii) Determinar y efectuar 1los pagos

en

concepto de principal e intereses de los Préstamos

Subordinados y del Préstamo Participativo.

(viii) Determinar y efectuar los pagos

del

Fondo en virtud del Contrato de Swap.

e




(ix) Dar las instrucciones oportunas en
relacién con el Aval del Estado y con las

disposiciones de la Linea de Liquidez.

(x) Comunicar a la Direccidén General del Tesoro
y Politica Financiera y a la Direccidn General de
Politica de la Pequefia y Mediana Empresa, en cada
Fecha de Pago, el Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos y, en su caso, la fecha de las amortizaciones
anticipadas e importes no prefijados que, en su
caso, afecten a dicho Saldo Nominal Pendiente, asi
como cualquier otra comunicacién que deba realizar

la Sociedad Gaestora de conformidad con lo

establecido en el Aval.
(xi) Designar vy sustituir, en su caso, al

Auditor, con la aprobacién previa, en caso de ser

necesaria, de la CNMV.

(xidi) Preparar Y someter a los drganos
competentes todos los documentos e informaciones
que deban someterse, segun lo establecido en la
normativa vigente, a la CNMV, asil como preparar y
remitir a los titulares de los Bonos la informacién

que sea legalmente requerida.

(xiii) Adoptar 1las decisiones oportunas en

relacidén con la liquidacién del Fondo, incluyendo
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la decisién de liquidar anticipadamente el Fondo,

de acuerdo con lo previsto en la presente

Escritura.
(xiv) Determinar el tipo de interés aplicable a

los Bonos para cada Periodo de Devengo de

Intereses.

La Sociedad Gestora podra tener a su cargo la
administracién y representacién de otros Fondos de
Titulizacidén de Activos, al amparo de lo previsto

en el Real Decreto 926/1998.

22 .2. Subcontratacién.

La Sociedad Gestora estard facultada para
subcontratar o delegar, en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacién de
cualesquiera de los servicios establecidos en la
presente Escritura, siempre que el subcontratista o
delegado haya renunciado a ejercitar cualquier
acciéon en demanda de responsabilidad contra el
Fondo. En cualquier caso dicha subcontratacién o

delegacién no podra suponer ningun coste o gasto
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adicional para el Fondo. No obstante cualquier
subcontrato o delegacidén, la Sociedad Gestora no
quedaré exonerada ni liberada mediante tal
subcontrato o delegacién de ninguna de las

responsabilidades asumidas en virtud de la presente

Escritura.

La citada subcontratacién podrd efectuarse en
el caso de que sea legalmente posible, previa
comunicacién a la CNMV y a las Agencias de

Calificacién y se hayan obtenido todas las

autorizaciones pertinentes.

22.3. Pagos a la Sociedad Gestora.

lLa Sociedad Gestora percibird una remuneracién
periédica que se devengara trimestralmente en cada
Fecha de Pago, igual a una cuarta parte del 0,0215%
del Saldo Nominal Pendiente no vencido de los
Derechos de Crédito en la Fecha de Pago
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago en que
deba abonarse la misma. La comisién en cada Fecha
de Pago no podrd ser inferior a la cuarta parte de
28.350 euros. Esta cantidad serd actualizada al
comienzo de cada afio natural de acuerdo con el
fndice General de Precios al Consumo publicado por

el Instituto Nacional de Estadistica, u organismo
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que lo sustituya.

En la primera Fecha de Pago, la remuneracién a
la Sociedad Gestora se calculard, no como la cuarta
parte del importe resultante (equivalente a un
trimestre), sino por el namero de dias
transcurridos desde la Fecha de Desembolso. Es

decir, se calculard conforme a la siguiente

férmula:

d
Ry = (0,0215%* N,)* -

Donde:
Ni es el Saldo Nominal Pendiente de los

Derechos de Crédito al comienzo del periodo.

d; es el numero de dias del periodo.
Por tanto, en la primera Fecha de Pago la
remuneracién de la Sociedad Gestora seri igual a:—
Ry = (0,0215/100 * 750.000.000)* 64/365 =

28.273,97 Euros.

Dichas remuneraciones se entenderan brutas, en

el sentido de incluir cualquier impuesto directo o
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indirecto o retencién que pudiera gravar la misma.—

Fn caso de sustitucidén de la Sociedad Gestora,
los costes mencionados en este apartado pueden
verse modificados, en cualquier sentido, como
consecuencia de la seleccidén de la Sociedad Gestora

sustituyente, previo acuerdo de las nuevas

condiciones con el Cedente.

22.4. Renuncia y Sustitucion.

La renuncia vy sustitucién de la Sociedad
Gestora se regulard por lo previsto en el Real
Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se
regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién o por
la normativa vigente en cada momento. En cualquier
caso, la sustitucidén de la Sociedad Gestora se
realizara de acuerdo con el procedimiento que se
detalla a continuaciédn, siempre que no sea

contrario a las disposiciones reglamentarias

establecidas al efecto:

(i) la Sociedad Gestora podrad renunciar a su
funcién cuando asi lo estime pertinente y solicitar
voluntariamente su sustitucidén, mediante escrito
presentado a la CNMV. A tal escrito se acompafiard

el de la nueva Sociedad Gestora debidamente
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autorizada e inscrita como tal en los registros
especiales de la CNMV, en el que se declare
dispuesta a aceptar tal funcién y solicite la
correspondiente autorizacién. La renuncia de la
Sociedad Gestora y el nombramiento de una nueva
sociedad como Sociedad Gestora del Fondo deberéan
ser aprobados por la CNMV. En ningun caso podra la
Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus
funciones mientras no se hayan cumplido todos los
requisitos y trémites para que su sustituta pueda
asumir plenamente sus funciones en relacién con el
Fondo. Tampoco podra la Sociedad Gestora renunciar
a sus funciones si, por razén de la referida
sustitucidn, las calificaciones otorgadas a los
Bonos emitidos por el Fomdo disminuyese. Todos los
gastos dque se generen como consecuencia de dicha
sustitucién serédn soportados por la propia Sociedad

Gestora o, en su defecto, por la nueva Sociedad

Gegtora;

(ii) en el supuesto de concurrir en la Sociedad
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Gestora cualquiera de las causas de disolucidn
previstas en el nuimero 1 del articulo 260 de la Ley
de Sociedades Andénimas, se procederé a la
sustitucién de la Sociedad Gestora. La concurrencia
de cualquiera de dichas causas se comunicara por la
Sociedad Gestora a la CNMV y a las Agencias de
Calificacién. En este supuesto, la Sociedad Gestora
estara obligada al cumplimiento de lo previsto en

el apartado (i) preCedente con anterioridad a su

disolucién;

(iii) en el supuesto de que la Sociedad Gestora
fuera declarada en situacién concursal o fuera
revocada su autorizacién, deberd proceder a nombrar
una Sociedad Gestora dJue la sustituya. La
sustitucién tendrd gque hacerse efectiva antes de
que transcurran dos meses desde la fecha en que se
produjo el evento determinante de la sustitucidn.
Si la Sociedad Gestora no encontrara otra Sociedad
Gestora dispuesta a hacerse cargo de la
administracién y representacién del Fondo o la CNMV
no considerara idénea la propuesta, se procedera a
la liquidacién anticipada del PFondo y a la
amortizacién de los Bonos dentro de los cuatro

meses siguientes al acaecimiento del evento




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

determinante de la sustitucién forzosa;

(iv) la sustitucién de la Sociedad Gestora y el
nombramiento de la nueva sociedad, aprobada por la
CNMV de conformidad con lo previsto en los parrafos
anteriores, deberd ser autorizada por las Agencias
de Calificacién, asi como publicada en el Boletin
Diario del Mercado AIAF. La Sociedad Gestora se
obliga a otorgar los documentos publicos y privados
que fueran necesarios para proceder a su
sustitucién por otra Sociedad Gestora de
conformidad con el régimen previsto en los parrafos
anteriores. La Sociedad Gestora sustituta deberé
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacién con la presente Escritura,
correspondan a la Sociedad Gestora. Asimismo, la
Sociedad Gestora deberd entregar a la nueva
Sociedad Gestora cuantos documentos y registros

contables e informaticos relativos al Fondo obren

en su poder.

VIGESIMOTERCERA.- AGENTE FINANCIERO.
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El ICO serd el Agente Financiero del Fondo, de

acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios

Financieros.

Conforme a lo previsto en dicho Contrato, el
Agente Financiero serd (i) responsable de la
custodia del Titulo Multiple representativo de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca que se
depositard en el Agente Financiero, (ii) el
encargado de mantener la Cuenta de Tesoreria vy

(1ii) el agente de pagos de la emisidén de los

Bonos.

La Cuenta de Tesoreria es la cuenta bancaria
abierta a nombre del Fondo en el Agente Financiero,
denominada en euros, a través de la cual se
realizaran todos lo ingresos y pagos del Fondo,
conforme a lo previsto en la presente Escritura,
salvo las cantidades que se ingresen, en cada Fecha
de Cobro, en la Cuenta de Reinversidén y cualquier
otra cantidad que se ingrese en la Cuenta de

Reinversién de conformidad con lo establecido en la

presente Escritura,
La Sociedad Gestora podré acordar la
sustitucién del Agente Financiero, siempre que ello

esté permitido por la normativa vigente, cuente con
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la autorizacién de la CNMV, en caso de ser
necesaria, se comunique a las Agencias de

Calificacién y no perjudique los intereses de los

titulares de los Bonos.

La remuneracién del Agente Financiero serd a
cargo del Fondo. Serdn por cuenta del Agente
Financiero todos los gastos en que éste pudiera
incurrir en el ejercicio de sus funciones.

VIGESIMOCUARTA.- CONTABILIDAD DEL FONDO.

24.1. Periodo Contable.
Los periodos contables del Fondo comenzarén el
1 de enero y terminardn el 31 de diciembre de cada
afio, excepto el primer periodo contable que
comenzara en la fecha de constitucién y terminaréa

el 31 de diciembre de 2004.

24.2. Documentos contables.
Dentro de los cuatro meses siguientes al final
de cada periodo contable, la Sociedad Gestora
preparara un inventario de los Derechos de Crédito

agrupados en el Fondo, el balance, la cuenta de

oW0445061




pérdidas y ganancias y un anexo especificando los

principios contables aplicados.
Esta informacién serd verificada por el

Auditor.

Dentro de los cuatro meses siguientes al final
del periodo contable, la Sociedad Gestora emitira

una memoria que recogera:

(i) La informacidén descrita anteriormente.

(ii) Un informe de gestidén conteniendo:
(a) E1l Saldo Nominal Pendiente de los Derechos

de Crédito.

(b) E1 porcentaje de Derechos de Crédito que ha

sido amortizado anticipadamente.
(¢) Los cambios producidos en la tasa de

amortizacidén anticipada.

(d) El1 importe de los Derechos de Créditos en

situacién de impago.

(e) E1 importe de los Derechos de Crédito que
han sido declarados Fallidos (aquellos Derechos de
Crédito gue tengan un retraso en el pago superior a
12 meses o hayan sido declarados fallidos conforme
a la definicién de “préstamos de Muy Dudoso Cobro”
seqgin la Circular 4/1991 del Banco de Espafia) y el

porcentaje que representan sobre el total.
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(f) La vida media de la cartera de Derechos de

Crédito.

(g) El1 tipo medio de la cartera de los Derechos

de Crédito.
(h) E1 Saldo Nominal Pendiente de los Bonos.,——

(i) El porcentaje de Bomos pendiente de

vencimiento.
(3J) En su caso, los importes de intereses

devengados y no pagados correspondientes a los

Bonos.

(k) E1l saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la

Cuenta de Reinversién.

(1) El importe pendiente de reembolso de los

Préstamos Subordinados.

(m) El importe pendiente de reembolso del

Préstamo Participativo.

(n) El importe dispuesto y el importe

disponible de la Linea de Liquidez.
(0) Un andlisis detallado de los resultados del

Fondo y de los factores que han afectado a dichos
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resultados.
(p) El importe y las variaciones de los gastos

y comisiones de gestién producidos durante el

periodo contable.
El Auditor verificarad 1la precisién de la
informacién contenida en el anterior informe,
Todo lo anterior sin perjuicio de 1los
requisitos que, en materia contable, pueda

establecer la normativa vigente en cada momento.——

24.3. Informacién Periddica.

Cada tres meses, la Sociedad Gestora emitira un
inventario de la cartera de Derechos de Crédito, el
importe de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de
Reinversidén, asi como la informacidén descrita en
los apartados (a) a (3) del apartado 24.2.
anterior. En todo caso, esta informacidén se
ajustard a los requisitos que al efecto establezca
la CNMV. Dicho informe serd remitido a la CNMV.
Todo esto sin perjuicio de lo que en la normativa
contable se pueda establecer en cada momento.

Todo lo anterior sin perjuicio de los
requisitos que, en materia contable, pueda
establecer la normativa vigente en cada momento.—

24.4. Publicidad de los documentos contables.—
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Los documentos e informacién mencionados en
esta Estipulacidén, asi como el informe de gestidbn y
cuentas anuales de la Sociedad Gestora seran
enviadas a los titulares de los Boenos que lo
soliciten expresamente Y estaran disponibles
publicamente en la sede de la Sociedad Gestora y en
la sede de todas las Entidades Aseguradoras, en los
plazos establecidos en los apartados anteriores.,—

Una copia de dicha informacién serd remitida a

la CNMV y a las Agencias de Calificacién.
Asimismo, la Sociedad Gestora remitira a la
CNMV y a las Agencias de Calificacidén, toda aquélla

informacién que estas entidades puedan requerir.—

VIGESIMOQUINTA- AUDITORES.,
El Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora de fecha, 28 de abril de 2004, ha designado
a Ernst & Young inscrita en el R.0O.A.C. con el
numero S0530 como auditores del Fondo. El1 Consejo
de Administracidén de la Sociedad Gestora informara

a la CNMV de cualquier cambio que pudiera




producirse en lo referente a la designacidén de los

auditores.

Los auditores realizaran las revisiones 'y
verificaciones que sean exigidas por la normativa
vigente, certificarédn, cuando sea necesario, 1la
precisién y exactitud de las cuentas y verificaran

la precisién de la informacidén contenida en el

informe de gestidn.

Los auditores informardn a la Sociedad Gestora
y a la CNMV de cualquier incumplimiento de la
normativa vigente o de cualquier imprecisidn de la

que tengan conocimiento a lo largo del desarrollo

de su actividad.

VIGESIMOSEXTA.- MODIFICACIONES,

La presente Escritura no podré sufrir
alteraciones salvo que ello esté permitido de
acuerdo con lo establecido en la normativa vigente,
y siempre que dicha modificacién se comunique a las
Agencias de Calificacién, no perjudique en modo
alguno las calificaciones otorgadas a los Bonos por
las Agencias de Calificacién y haya side comunicada

o, en caso de ser necesario, autorizada previamente

por la CNMV.

En concreto, y siempre que ello esté permitido
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por la legislacidén vigente en cada momento, la
Sociadad Gestora estard autorizada a sustituir a
todos los prestadores de servicios al Fondo,
siempre que dicha sustitucidén sea autorizada, en
caso de ser necesario, por las autoridades

competentes al efecto, y se notifique a las

Agencias de Calificacién.,

VIGESIMOSEPTIMA.- JURISDICCION.

Cualquier disputa que ©pudiera surgir en
relacidén con lo previsto en la presente Escritura
serd sometida al conocimiento de los Juzgados vy
Tribunales de Madrid <capital, renunciando el
Cedente, los titulares de los Bonos y la Sociedad

Gestora a cualquier otro fuero que ©pudiera

corresponderles.

VIGESIMOCTAVA.- DECLARACION FISCAL.
La constitucién del Fondo estd exenta del
concepto "operaciones societarias" del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el

oW0445058




articulo 5°. 10 de la Ley 19/1992.

VIGESIMONOVENA.- REGISTRO,

La constitucién del Fondo ha sido objeto de

registro por la CNMV.
La presente Escritura no sera objeto de

inscripcién en el Registro Mercantil, de acuerdo

con la normativa especial aplicable.

TRIGESIMA.- NOTIFICACIONES.

30.1. Notificaciones entre la Sociedad Gestora

v el Cedente:

Todas las notificaciones que las partes deban
realizarse en virtud de la presente Escritura se
efectuarédn a los domicilios y numeros de fax que se
indican a continuacién, siempre que, en el supuesto
de utilizarse el fax, se confirme por medio de

escrito entregado en mano al domicilio indicado.——

CaM.

Oscar Espléa, 37.

03007 Alicante.

Fax n®: 965 90 61 76,

Atn.: Dfia. Pilar Lépez Gadea.

Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora

de Fondos de Titulizacién.

Orense, 69.
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28020 Madrid.

Fax n®: 91 308 68 54.

Atn.: D. Ramdn Pérez Hernandez.

No obstante, también podran enviarse a otra
direccidén o telefax, o a la atencién de otra
persona que cualquiera de las partes notifique por
escrito a la otra mediante aviso escrito cursado de
acuerdo con lo previsto en esta Estipulacidn.

30.2. Notificaciones a los titulares de los

Bonos:

Todas las comunicaciones que la Sociedad
Gestora deba realizar a los titulares de los Bonos
se efectuaran, a no ser que legal,
reglamentariamente © en esta escritura se prevea
otra cosa, utilizando canales de general aceptacién
por el mercado, como el Boletin de ATAF, cualquier
otro que lo sustituya en un futuro u otro de
similares caracteristicas, o bien a través de
medios de prensa, que garanticen una difusién

adecuada de la informacidén en tiempo y contenido.




Adicionalmente, podréan realizarse las
comunicaciones anteriores mediante la pégina de

internet de la Sociedad Gestora (www.tda-sgft.com).-

TRIGESIMOPRIMERA.- CONFIDENCIALIDAD.

La Sociedad Gestora, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 12 de la Ley Orgénica
15/1999 de 13 de diciembre de Proteccién de Datos
de Caréacter Personal, unicamente tratard los datos
de caracter personal contenidoé, en su caso, en la
documentacidén y soportes que se le faciliten de
conformidad con lo dispuesto en este contrato, no
pudiendo aplicar o utilizar dichos datos con un fin
distinto al que constituye el objeto de aquél, ni
los comunicard, ni siquiera para su conservacién, a
otras personas. Una vez cumplida la prestacidn
contractual, tanto los datos de cardcter personal
como los soportes o documentos en que consten éstos

deberdn ser devueltos al Cedente o, no siendo esto

posible, deberédn ser destruidos.

La Sociedad Gestora, asimismo, deberd adoptar
las medidas de seguridad de 1indole técnica y
organizativas necesarias para garantizar la
seguridad de los datos de caracter personal, dque

eviten su alteracidn, pérdida, tratamiento o acceso
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no autorizado. En todo caso, la Sociedad Gestora se
obliga a cumplir las observancias recogidas en la
Ley Orgénica 15/19992 de 13 de diciembre de

Proteccidén de Datos de Caracter Personal y en los

reglamentos que la desarrollen.

TRIGESIMOSEGUNDA.- EFECTIVIDAD,
La constitucién del PFondo, la cesidén de los
Derechos de Crédito (incluida la emisién de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca) y la

emisidén de los Bonos serd efectiva en la Fecha de

Desembolso.

TRIGESIMOTERCERA.- RESOLUCION.

En el supuesto de que no se confirmen, antes
del inicio del Periodo de Suscripcién de los Bonos,
las calificaciones provisionales otorgadas a los
Bonos de “AAA” y “Aaa” para los Bonos 1SA, “AAA” y
“Aaa” para los Bonos 1CA, “A” y “A2” para los Bonos
25A y “BBB” y “Baa2” para los Bonos 3SA, por Fitch
y Moody’ s, respectivamente, se consideraréan

resueltas la constitucidén del Fondo, la cesién de




los Derechos de Crédito, los Préstamos
Subordinados, el Préstamo Participativo, la Linea

de Liquidez, el Contrato de Swap y la emisién de

los Bonos.

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Asi lo dicen y otorgan. Hago las reservas y

advertencias legales.

Formulo, igualmente, las reservas legales
relativas al articulo 5 de la LO 15/1999, de
Proteccidédn de Datos de Cardcter Personal.

Permito a los sefiores comparecientes la lectura
de esta escritura, redactada seguin minuta por ellos
facilitada, porque asi lo solicitan después de
advertidos de la opcidén del articulo 193 del
Reglamento Notarial. Enterados, segin me dicen, por
la lectura que han practicado y por mis
explicaciones verbales, los sefiores comparecientes
hacen constar su consentimiento al contenido de la
escritura, y la firman conmigo, el Notario.

Yo, el Notario, doy fe de la identidad de los
otorgantes, de que a mi juicio tienen capacidad y
legitimacidén, de que el consentimiento ha sido
libremente prestado y de que el otorgamiento se

adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
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informada de los otorgantes o intervinientes.
escritura,

extendida en noventa y tres folios del Timbre del

1

i

i

1

i

I

i

l Estado de papel exclusivo para documentos
l notariales, serie 5U, numeros 2274088, 2274089,
! 2274090, 22740091, 2274092, 2274093, 2274094,
) I 2274095, 2274096, 2274097, 22740098, 2274099,

l 2274100, 2274101, 2274102, 2274103, 2274104,
] 2274105, 2274106, 2274107, 2274108, 2274109,
I 2274110, 2274111, 2274112, 2274113, 2274114,
l 2274115, 2274116, 2274117, 2274118, 2274119,
x 2274120, 2274121, 2274122, 2274123, 2274124,

' 2274125, 227412%, 2274127, 2274128, 2274129,
l 2274130, 2274131, 2274132, 2274133, 2274134,
| 2274135, 2274136, 2274137, 2274138, 2274139,
;‘ 2274140, 2274141, 2274142, 2274143, 22741414,
I? 2274145, 2274146, 2274147, 2274148, 2274149,
l 2274150, 2274151, 2274152, 2274153, 2274154,
I 2274155, 2274156, 2274157, 2274158, 2274159,
4 2274160, 2274161, 2274162, 2274163, 2274164,
L

% I




2274165, 2274166, 2274167, 2274168, 2274169,
2274170, 2274171, 2274172, 2274173, 2274174,

2274175, 2274176, 2274177, 2274178, 2274179, y el

del presente, yo, el Notario, DOY FE.
Siguen las firmas de los comparecientes.-

Signado: Manuel Richi Alberti.- Rubricados vy

Sellado.

DOCUMENTACION UNIDA
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Secretaria del Consejo

' Tituliza.cién
~de Activos

D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, en su calidad de Secretario del Consejo de
Administracién de la mercantii TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, 8.A., con CIF A-80352750 y domicilio en Madrid, calle de Orense, 69

CERTIFICA:

- Que, en Madrid, a 28 de abril de 2004 y debidamente convocado al efecto, se reunid a las 12,30 horas
el Consgjo de Administracidén de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A. en su domicilio social, calle Orense n® 69 de Madrid, estando presentes los
siguicntes Consejeros:

- D. Francisco Javier Soriano Arosa

- D. Francisco Javier S&iz Alonso

- D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla

- BEAR STEARNS SPANISH SECURITIZATION CORPORATION, representada por Dita,
Alicia Reyes Revucita

- CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS, represcatada por D. Horacio
Mcsonero Morales

- CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQO, representada por D. Eleuterio Jover Irles

- D. Victor Iglesias Ruiz

- D. José Carlos Contreras Gémez

- Que todos los sefiores Consejeros lo son por virtud de acuerdos de la Junta General de Accionistas,
tienen aceptado el nombramiento y tomado posesidn del cargo.

= Que la sesién fuc presidida por el Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa y actud como
Secretario el del Consejo, D, Luis Vereterra Gutiémez-Maturana y el Presidente declard vilidamente
constituido el Consejo de Administracién al concurrir 1a totalidad de los sefiores Consejeros, dando
paso dircctamente a la discusién de los asuntos del Orden del Dia, aprobéndose por unanimidad entre
otros los siguicntes acuerdos:

PRIMERO: Constituir un Fondo de Titulizacién de Activos denominado “FTPYME TDA
CAM 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, conforme a lo previsto en la
legislacién vigente, agrupando en el mismo préstamos con o sin garuntia hipotecaria
concedidos a pequefias y medianas cmpresas en los términos de la Orden Ministerial de 28 de
diciembre de 2001 en su nueva redacciém de 29 de abril de 2003, cedidos por CAJA DE
AHORROS DEL MEDITERRANEOQ (CAM) por un importe de hasta novecientos millones
de euros (900.000.000.-€).

Dicho Fondo podré tener un periodo de renovacion de su activo durante ¢l cual las cantidades
amortizadas de los préstamos agrupados podréin ser utilizadas para la adquisicién de nuevos
préstamos, manteniendo, como limite miximo, el importe inicial del Fondo.

SEGUNDQ®: Emitir, con cargo a dicho Fondo, valores hasta un importe nominal miximo de
novecientos millones de euros (900.000.000.-€).

TERCERO: Facultar a D. Francisco Javier Soriano Arosa, Presidente de la Sociedad, a D. Luis
Vereterra Gutiérrez Maturana, Secretario del Consejo, y 2 D. Ramén Pérez Hemindez, Director
General, para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de la Sociedad a:

- Otorgar con la Entidad Cedente de Jos Préstamos a agrupar en el Fondo, los contratos de cesitn de
los mismnos, en los términos y condiciones que sc estimen oportunos.
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- Otorgar la escritura piblica de constitucién del Fondo, en los téminos y condiciones que
consideren adecuados.

- Determinar la totalidad de los términos y condiciones de 1os bonos a emitir con cargo al Fondo.,
- Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo.

- Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias en relacién con
actos mencionados anteriormente.

- Celebrar cuantos contratos estimen necesarios o convenientes en relacién con la const:tum(n\
del Fondo, la cesién de los préstamos y la emisién de los Bonos,

- En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos o privados estimen
conveni¢ntes o necesarios para la ejecucion y desarrollo de los actos mencionados anteriormente.,

CUARTO: Designar como Auditor de Cuentas del referido Fondo “FTPYME TDA CAM 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS"” a Ia firma Emst & Young, S.A., con C.LF. A-
78970506, inscrita en €l REA y ¢n ¢l Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el mimero
$-0530.

- Que tras ser aprobados los acuerdos relacionados anteriormente, se suspendi6 por unos momentos 1a
sesién, procediendo el sefior Secretario a redactar el acta de la misma, la cual lefda en presencia del
Consejo ¢s aprobada por unanimidad de los asistentes.

- Que con posterioridad a esa sesién no sc ha adoptado ningiin otro acuerdo que modifique, afecte o
condicione los acuerdos aprobados por el Conscjo de Administracion de TITULIZACION DE
ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. el dfa 28 de abril de
2004, contenidos en la presente Certificacion.

Y para que conste a los efectos legales, expido la presente certificacion, en Madrid a 14 de junio de 2004.

V*B°ElL, PRESIDENTE EL SECRETARIO

Yo MANUEL.../...
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./...RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de su
Ilustre Colegio,
DOY FE: de que considero legitimas y legitimo las
firmas que anteceden de DON LUIS VERETERRA GUTIERREZ-
MATURANA Y DON FRANRCISCO JAVIER SORIAND AROSA, por el
cotejo que efectio con otras indubitadas de las mismas
personas, obrantes en mi protocolo nimero 1.823/03.
Dejo ancotado este testimonio con el ntmero 1.267,

en el Libro Indicador nimero 3.
En Madrid, a quince de Junio de dos mil cuatro.

___,:__._7-,—1_ -l/x

LEY DE TASAS 68/89. DOCUMENTO NO SUJETO.

[S—"

I A13426835

NU2538082




Caja de Ahorros
c H del Mediterraneo

FRANCISCO GRAU JORNET, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE LA CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO,

CERTIFICO: que ¢l Consejo de Administracion de esta Entidad, en sesion celebrada
¢l dia 16 de junio de 2004, convocada por el Presidente, de conformidad con lo establecido en
el articulo 33° de los Estatutos, con asistencia de 17 miembros de los 20 que componen el
mismo, a saber: el Presidente, don Vicente Sala Belld, los Vicepresidentes: don Francisco
Javier Guillamén Alvarez, don Antonio Gil-Terrén Puchades y don Armando Sala Lloret; los
Vocales: dofia Maria Desamparados Bafiuls Parrefio, don Aniceto Benito Niifiez, don Luis
Esteban Marcos, dofia Natalia Ferrando Amorés, don Juan Galipienso Llopis, don Gaspar
Hernandez Herndndez, don Jests Navarro Alberola, don Valentin Pérez Ortiz, dofia Elia Ma-
ria Rodriguez Pérez, don José Antonio Sanz Payé, don Martin Sevilla Jiménez y don Angel
Oscar Strada Bello; y el que suscribe como Secretario, adoptd, entre otros, el siguiente acuer-
do literal:

“Oido cuanto antecede, a propuesta del Director General de Gestién Financie-
ra, y con el informe favorable del Comité de Direccién, el Consejo de Administracién, por
unanimidad de los reunidos, acuerda:

Primero: Ceder préstamos o derechos de crédito derivados de préstamos, u otro tipo de acti-
vos crediticios, que se hayan concedido por Caja de Ahorros del Mediterrdneo, para financiar
a pequefias y medianas empresas cspafiolas (en adelante, “PYMES”), a un Fondo de Tituliza-
cién de Activos de naturaleza cerrada creado al efecto para agrupar los citados activos en el
mismo (en adelante, el “Fondo”), por Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora™), al amparo del Real Decreto 926/1998
de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacién de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacién (en adelante, el “Real Decreto 926/1998”) y de la Orden de
28 de diciembre de 2001 sobre los Convenios de Promocién de Fondos de Titulizacién de
Activos para favorecer la financiacién empresarial (en adelante, la “Orden de 28 de diciembre
de 2001"), y sus modificaciones posteriores.

El importe méximo de los préstamos o derechos de erédito a ceder serd de ochocientos millo-
nes de euros (300.000.000 €). Dicho importe serd el correspondiente al principal pendiente de
los préstamos, sin incluir los intereses,

La cesién de todos y cada uno de los préstamos o derechos de crédito referidos se efectuaré de
forma pura e incondicionada y por la totalidad del plazo remanente hasta el vencimiento, en
los términos del articulo 2.2b) del citado Real Decreto 926/98.

La cesi6n de los derechos de crédito con garantia inmobiliaria podré instrumentarse mediante
la emisién de Participaciones Hipotecarias y/o Certificados de Transmisién de Hipoteca, re-
presentativos de préstamos hipotecarios de la cartera de Caja de Ahorros del Mediterrineo,
concedidos a PYMES, para que sean suscritos en nombre del Fondo por la Sociedad Gestora
y para su agrupacion en dicho Fondo. Dichas Participaciones Hipotecarias y/o Certificados de
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Transmisién de Hipoteca podran estar representados tanto por titulos unitarios como por titu-
los multiples.

Segundo.- Se faculta al Presidente don Vicente Sala Bells, D.N.I. 19.745.851, al Director
General, don Roberto Lépez Abad, D.N.I. 21.626.177, al Director General de Gestién
Financiera, don José Pina Galiana, D.N.I. 22.112.781 y al Director de Tesoreria, don Juan Luis
Sabater Navarro, D.N.L 21.454.984, para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en
nombre de Caja de Ahorros del Mediterréneo a:

- Al amparo de lo establecido en la Orden de 28 de diciembre de 2001, o sus
modificaciones posteriores, adherirse a un Convenio Marco de Colaboracién con el
Muinisterio de Economia y Hacienda para determinar los créditos susceptibles de cesion a
Fondos de Titulizacién de Activos que se creen para favorecer la financiacion
empresarial.

- Seleccionar los préstamos o derechos de crédito objeto de la cesién.

- Determmarlatotahdaddelascondmdelacesxén,mlos términos queseestlmen
convenientes, asi como las condiciones de la emisién de las Participaciones Hipo
y/o de los Certificados de Transmisién de Hipoteca que no hayan sido establecidas en
presente acuerdo,

- Firmar las Participaciones Hipotecarias y/o los Certificados de Transmisién de Hipoteca
que se emitan. Dicha firma podré reproducirse en los titulos por los medios que se
estimen mds adecuados. .

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos o privados estimen
convenientes o necesarios, tanto en relacién con la emision de las Participaciones
Hipotecarias y/o de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, y la cesién de los
derechos de crédito, como en relacién con la constitucién del Fondo de Titulizacién de
Activos, en los términos y condiciones que consideren adecuados, todo ello con vistas a
su agrupacion en dicho Fondo.

- Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos, agencia
financiera, de depdsito o similares) requiera la estructura del Fondo.

- En relacién con los documentos piblicos o privados y demés contratos que consideren
conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados para determinar las

condiciones y suscribir la Escritura de Constitucién del Fondo y cualquier otro Contrato “
que requiera la estructura del Fondo de Titulizacion de Activos. Todo ello tanto en rela-
cion con la funcién de la entidad como cedente de los préstamos o derechos de crédito .

frente a las PYMES, como en su calidad de emisor de las Participaciones Hipotecarias
y/o de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, asi como en relacién con aquellas
otras funciones que los apoderados consideren conveniente que la entidad asuma en rela-
cién con el Fondo de Titulizacion de Activos.

- Acordar las condiciones de administracién o gestién de los préstamos o de los derechos
de crédito cedidos al Fondo.

- Presentar ante la Comision Nacional del Mercado de Valores los documentos que la
misma requiera en relacidn con la cesion de los activos, con la emisién de las
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Participaciones Hipotecarias, de los Certificados de Transmisién de Hipoteca y la
constitucién del Fondo.,

- Una vez constituido el Fondo, sustituir los préstamos, las Participaciones Hipotecarias
y/o los Certificados de Transmisién de Hipoteca que se emitan por Caja de Ahorros del
Mediterrineo o los restantes activos crediticios cedidos en las condiciones que se
establezcan en la Escritura de Constitucion del Fondo, pudiendo apoderar a la Sociedad
Gestora para que, a través de cualquiera de sus representantes legales, en nombre y
representacion de Caja de Ahorros del Mediterréneo, proceda a sustituir los préstamos,
las Participaciones Hipotecarias y/o los Certificados d¢ Transmisién de Hipoteca en las
condiciones que se establezcan en la Escritura de Constitucién del Fondo y en los demds
términos y condiciones que tenga por conveniente, formalizando la correspondiente
escritura de sustitucién y otorgue cuantos documentos pilblicos o privados fueran
precisos de subsanacion de errores o de modificacién o complementarios del primero,
aunque incurra en la figura de autocontratacién o de multiple representacion.

Tercero: Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por el Fondo, asi como cualquier otro
instrumento representativo de! Pasivo del Fondo, hasta un importe méximo de ochocientos
millones de euros (800.000.000) euros.

A estos efectos, se faculta a las personas indicadas en el apartado anterior para que solidaria-
mente puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos piblicos o privados consi-
deren necesarios.”

Igualmente CERTIFICO: que el acta de la sesidn fue aprobada el dia diecisiete de ju-
nio de dos mil cuatro, por el Presidente y el Secretario, en Ia forma prevista en el articulo 33°
de los Estatutos de la Entidad.

Asimismo CERTIFICO: que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte
o revoque los acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que conste y surta los pertinentes efectos, expido el presente certificado, con el
visto bueno del Sr. Presidente de la Entidad, don Vicente Sala Bell$, en Alicante, a veinte de
julio de dos mil cuatro.

Ve B°
EL PRESIDENTE SECRETARIO

S eus
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LEGITIMACION: Yo, FRANCISCO BENITEZ ORTIZ, No-
tario del Ilustre Colegio de Valencia, con residen-
Cia en Alicante; ~—————— oo e

DOY FE: Que LEGITIMO las firmas que anteceden
de DON VICENTE SALA BELLO Y DON FRANCISCO GRAU JOR-
NET, Presidente y Secretario, respectivamente, del
consejo de Administracién de la entidad CAJA DE
AHORROS DEL MEDITERRANEO, por serme conocida. ———-—

N° 286 de mi Libro Indicador. ~=-—=—ce——coe e

Esta certificacién consta de dos folios. —=—-—v

Alicante, a 22 de Julio de 2.004., —————o——ee——_
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Sr. D. Ramén Pérez Hernandez
Diractor Genaral de

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES C/Oronse,69

17 OV, 2004

REGISTRO DE SALIDA - M.P,
NE... 200055599

Madrid, 16 Noviembggf2004
of
b

Res

Le notficamos qus una yéz examinada la documentacion por ustedes remitida sob
constitucion de Fondos de Aitulizacion de activos con emision de velores de renta fija:

Muy Sefnor nuestro,

« Fondo: FTPYNETDACAM?2

» Emision: Bonys de Titulizacién de Activos

» Importe: 75#4.000.000 de euros

« Socledad @estora: TITULIZACION DE ACTIVOS,SGFT,S.A.
. prevista de ofarta piblica: 19/11/04

16/11/04, &t Vicepresidente de esta Comision Nacional Mercado de Valores ha
, el siguienta acusrdo:

“Jista la documentacion cotraspondiente a 12 stitucidn de Fondo de
Thulizacion de activos con emision de valorss de regia fija remitida por la entidad
Titulizacidn de Activos ,SGFT ,S.A.. of Vicepresifiente de lo Comision Nacional
del Mercado da Valores, en virtud de la delegapion que fe ha sido confarida por
acuerdo del Consejo de esta Comisidn de facha 20 Mayo 2004, de conformidad
con lo previsto en los articulos 18, 26, 27, 96 y 92 de Ia Ley 24/88 del Mercado
de Valores. modificads por la Ley 37/08/de 16 de Noviempre, la Disposicion
Adicional Quinta de la Ley 3/94 de 14 dg/Abril por la que se adapta ta legislacién
espafiola en materia de entidedes d Crédito a Ia 2* Directiva de coordinacion
bancaria, los articulos 2, 5y 6 del bal Decreto 926/98 de 14 da Mayo y en los
articulos 5 y 6 de Ia Ley 19/1992/sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversidn Inmobiliaris y sobre fondos de Thulizaclén Hipotecaria y demas
normas de aplicacion, ACUERDA:

Varlficar e inscribir en los Jlegistros Oficiales contemplados en los precitados
articulos de 1a Ley 24/88 ificada por la Ley 37/08 el informe de los Auditores
da Cuentas, los umentos Acreditativos y el Folleto Informalivo
correspondiantes a If constitucidn del Fondo de Tiulizacién de activos
denominado FTPYME TDA CAM 2 con emision de Bonos de Titulizacion de
Activos y promovido por Ia entidad Titulizacién de Activos, SGFT ,5.A.

X La Agencia Nacionat de Codificacion ha asignedo a la emision de referencia los siguienies
codigos 1SIN como cddigos Unicos de arnbito internacional,
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En el caso de que fuera legaimente preceptivo
sefalamos la obligatorieded de presentacion
compuisada de ia escritura) ante esta Corms .
mcorpornclbn -] correspondiente Registro Oficé

cumplimentar los cuadros de difusion
(Legisiacion/Modelos Normalizados
Registro General de la CNMV

Por otro lado, las recordamos la gl

5/ correspondiente documento notarial (éopia
Nacional del Mercado de Valores, pare su
. Asimismo, les manifestamos la obligatorieds

Y s0 encuentran a su disposicidn en la pagina
bdades Emisores/Cusdros de Difusion) y

Morledad de proceder a la publicacion y
Folleto Informativo, de conformidad con 10 previsto en el articulo 29 de la Ley 24/89, modificada

por la Ley 37/98 y demas normétive aplicable. En particular, aquel deberd estg/ disponible al
publico en el domicilia sacial agl emisor, asi como en el domicilio y sucursalas las entidades
4 colocaciin o el servicio financiero de la ion, haciéndose

puede oblenerse.

conslitutivo de infraccion muy grave, segin establece el

liquidglcion, por un importa de 38.267,93 ewros se adjy

Ajentamente,

adan inducir a una vision global de la operacion djstinta & la contemplada
en el Folleto, debiendo siempre mencionarse la existencig del m , indicanco que ha sido
registrado en la Cophision Nacional del Mercado de Valores, y sefiajdndose (os lugares donde

evistos en ¢l folleto Informativo. por causas iffputables al emisor, podria ser

n) del articulo 99 de la Ley
n dada por la Ley 3/94 de 14 de

Decreto 1732/88 determina la obligatoriedad Mel abono de 1a tasa (Tarlfa 1) cuya

gl Dlrector General
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Definiciones

“Agencias de Calificaciéon”, significard, conjuntamente, las entidades *Fitch Ratings
(Espafia), S.A.U." y “Moody’s Investors Service Espaiia, S.A.".

“Agents Financlero”, significard la entidad que, de acuerdo con el Contrato de
Servicios Financieros, prestard los servicios de mantenimiento de la Cuenta de
Tesorerla, depésito de los Certificados de Transmisién de Hipoteca y agencia de
pagos en la emisién de los Bonos. El Agente Financlero serd el Instituto de Crédito
Cficial o la entidad que pueda sustituie en dichas funciones.

“Aval” o"Aval de! Estado”, significara el aval otorgado al Fondo por el Ministerio de
Economia por un importe méximo de 143.500.000 Euros, conforme a lo establecido en
la Orden firmada 17 de noviembre de 2004.

“Avance Técnico”, significard la cantidad que la Socledad Gestora determine,
conforme a lo previsto en la Estipulacién Sexta de la Escritura de Constitucién del

Fondo, que debe ser entregado por el Cedente, respecto a los Derechos de Crédito
que administra, en una determinada Fecha de Cobro.

“Bonos 1CA”", significard los Bonos 1CA emitidos con cargo al Fondo.

“Bonos 18A”", significaré los Bonos 1SA emitidos con cargo al Fondo.

“Bonos 28A", significaré los Bonos 2SA emitidos con cargo al Fondo.

“Bonos 3SA”", significaré los Bonos 3SA emitidos con cargo al Fondo.

“Bonos”, significaré los Bonos 1CA, los Bonos 1SA, los Bonos 2SA y los Bonos 3SA.
“CAM", significaré “Caja de Ahorros del Mediterrdneo”.

“Cantidad a Amortizar”, significars el importe de los Recursos Disponibles que
realmente fuere destinado a la Reserva de Amortizacién en la Fecha de Pago en curso.

“Cantidad a Pagar por la Parte A”, significars, la suma de todas las cantidades en
concepto de Interés de los Derechos de Crédito pagadas por los Deudores durante los
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tres Periodos de Cobro inmediatamente anteriores a la Fecha de Pago en curso Y que
hayan sido efectivamente transferidas al Fondo, con la excepcion de la primera fecha
de liquidacién del Contrato de Swap en la que no seran tres Periodos de Cobro
completos.

“Cantidad a Pagar por la Parte B", significard, el recalculo de los pagos de intereses
de los Derechos de Crédito que efectivaments hayan pagado intereses y que se
refieran a cantidades de interés pagadas por los Deudores durante los tres Periodos
de Cobro inmediatamente anteriores a la Fecha de Pago en curso y que efectivamente
hayan sido transferidas al Fondo, con el Tipo de Interés de la Parte B, con la
excepcion de la primera fecha de liquidacion del Contrato de Swap en la que no seran
tres Periodos de Cobro completos,

“Cantidad Neta”, significara la resultante, positiva o negativa, de la diferencia entre la
Cantidad a Pagar por la Parte A y la Cantidad a Pagar por la Parte B en virtud del
Contrato de Swap.

“Cantidad Recaudada”, significard, en una determinada Fecha de Cobro, la cantidad
total que cada Cedente haya recaudado durante el Periodo de Cobro anterior, de los
Derechos de Créditos que administre.

“Cedents”, significard Caja de Ahorros del Mediterréneo.

“Certificados de Transmisién de Hipoteca” o “Certificados”, significard los
certificados de transmisién de hipoteca emitidos por el Cedente con cargo a los
Préstamos Hipotecarios y agrupados, en cada momento en el Fondo.

“Ceslonario™, significard, en relacién con el Préstamo Participativo, el cesionario que
se subrogue en los derechos y obligaciones del Prestamista Inicial en caso de que
éste ceda su posicién en el Contrato de Préstamo Participativo. En el momento que se
produzca dicha cesién, el Cesionario pasara a ser Prestamista,

“CNMV™, significara Comision Nacional del Mercado de Valores.

“Contrato de Préstamo Participativo”, significaré el Contrato regulando el Préstamo
Participativo,

oW0445049




“Contrato de Depésito con Tipo de Interés Garantizado”, significaré el Contrato de
Depésito suscrito entre la Sociedad Gestora, actuando en nombre y por cuenta del
Fondo, y el Cedente reguiando la Cuenta de Reinversién, conforms a lo establecido en
la Estipulacién Séptima de la Escritura de Constltucién del Fondo.

“Contrato de Linea de lLiquidez”, significard el Contrato regulando la Linea de
Liquidez,

“Contrato de Préstamo A”, significara el Contrato regulando el Préstamo A.
“Contrato de Préstamo B”, significaré e! Contrato regulando e! Préstamo B,

“Contratos de Préstamos Subordinados®, significard el Contrato de Préstamo A, el
Contrato de Préstamo B y el Contrato de Préstamo Participativo.

“Contrato de Swap”, significard el contrato de swap o permuta financlera de intereses
suscrito, en nombre del Fondo, por la Sociedad Gestora y el Cedente.

“Contrato de Servicios Financleros”, significara el Contrato de Servicios Financieros
suscrito, en nombre del Fondo, por la Sociedad Gestora y por el Agente Financiero
regulando la Cuenta de Tesoreria y la agencia de pagos.

“Contrato de Suscripcién y Aseguramiento de la Colocacién”, significara el

contrato de suscripcién y aseguramiento de la colocacién suscrito por la Socledad
Gestora y una serie de Entidades Aseguradoras de los Bonos.

*Cuenta de Tesoreria”, significara la cuenta que el Fondo tendra abierta en el Agente
Financiero regulada en el Contrato de Servicios Financieros.

“Cuenta de Reinversién”, significard la cuenta abierta a nombre del Fondo en Caja
de Ahorros del Mediterréneo, conforme a lo establecido en la Estipulacién Séptima de
la Escritura de Constitucién, a través de la cual se realizarén en cada Fecha de Cobro,
todos los ingresos que el Fondo debe recibir del Cedents,

“Déflcit de Amortizacién”, significard, en una determinada Fecha de Pago, la diferencia

positiva, si existiera, entre la cantidad a que ascienda la Reserva de Amortizacién y Ia
Cantidad a Amortizar.
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“Derechos de Crédito”, significard los Derechos de Crédito derivados de Préstamos
y los Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios que se ceden al
Fondo por el Cedente.

“Derechos de Crédito derivados de Préstamos”, significara ks derechos de crédito
que se ceden al Fondo, derivados de préstamos no hipotecarios concertados entre el
Cedente y los Deudores.

“Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarlos”, significard los
derechos de crédito que se ceden al Fondo, derivados de préstamos hipotecarios
concertados entre el Cedente y los Deudores.

“Derechos de Crédito Fallidos”, significaré los Derechos de Crédito que tengan una
demora en los pagos superior a doce meses o hayan sido declarados fallidos
conforme a la definicion de préstamos de Muy Dudoso Cobro, segun la Circular 4/1991
del Banco de Espafa.

“Derechos de Crédito no Fallldos”, significard los Derachos de Crédito que no
hayan pasado a la situacién de Fallidos.

“Deudores”, significars las empresas no financieras, fundamentaimente pequefias y
medianas empresas, que actlan como prestalarios en las Operaciones de
Financiacién concertadas con el Cedente.

“Dia Habil”, significar cualquier dia en que puedan realizarse operaciones en el
sistema TARGET, excepto los festivos en Madrid.

“Directores de la Emisién”, significara las entidades CAM, Morgan Stanley & Co
International Limited y BNP Paribas, Sucursal en Espaiia, conforme a lo establecido en
el Contrato de Suscripcién y Aseguramiento de la Colocacion.

“Entidades Aseguradoras”, significard las entidades Morgan Stanley & Co
International Limited y BNP Paribas, Sucursal en Espafia, que asegurarén la
suscripcion de los Bonos, conforme a lo establecido en el Contrato de Suscripcién y
Aseguramiento de la Colocacion.

oW0445048




“Escritura de Constitucién del Fondo” o “Escritura”, significard la Escritura de
Constitucién del Fondo, Cesién de Derechos de Crédito y Emisién de Bonos de
Thulizacién.

“Fecha de Cobro”, significard la fecha en que el Cedente, como administrador de los
Derechos de Crédito, realizara los abonos al Fondo por la Cantidad Recaudada, menos
el Avance Técnico entregado en la anterior Fecha de Cobro, mas el Avance Técnico
comrespondiente a la Fecha de Cobro en cuestién, es decir el dia 20 de cada mes, o en
caso de no ser éste Dia Hébil, el Dia Habil inmediatamente antericr o, en el supuesto
de que la caiificacion otorgada por las Agencias de Calificacién al Cedente para el
riesgo a corto plazo fuera rebajada conforme a lo establecido en la Estipulacién 6.5 (3)
(i), semanalmente. La primera Fecha de Cobro sera el 20 de diciembre de 2004,

“Fecha de Constitucién”, significara la fecha en la que se otorga la Escritura de
Constitucién del Fondo, es decir, el 17 de noviembre de 2004.

“Fecha de Desembolso”, significara la fecha en que deban desembolsarse los Bonos
y se abonard el precio por la cesién de los Derechos de Crédito al Cedente, es dacir el
23 de noviembre de 2004,

“Fecha de Determinacién”, significard, en relacién con la determinacién del Tipo de
Interés de Referencia y del tipo de interés de los Bonos, la fecha en que la Sociedad
Gestora procederd a la determinaciéon del comespondiente Tipo de Interés de
Referencia y del tipo de interés de los Bonos, que ser4 e segundo Dia Hébil anterior a
la Fecha de Pago que marque el comienzo del correspondiente Perfodo de Devengo
de Intereses.

“Fecha de Pago”, significard la fecha en la que el Fondo atenders a los pagos que le
comresponda, con los Recursos Disponibles y conforme al orden de prelacién
establacido en la Estipulacién Decimoctava de la Escritura: es decir, los dias 26 de
los meses de enero, abril, julio y octubre de cada afo (en el supuesto de no ser dichas
fechas Dias Hébiles, el sigulente Dia Habil). La primera Fecha de Pago tendra lugar el
26 de enero de 2005,

“Fondo"”, significard “FTPYME TDA CAM 2, Fondo de Titulizacién de Activos®.
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“Fondo de Reserva”, significard el fondo de reserva constituido en la Fecha de
Desembolso con cargo al Préstamo Participativo, conforme a lo establecido en la
Estipulacién Decimocuarta de la Escritura.

“IBERCLEAR", significara, “Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A.".

“ICO", significard “Instituto de Crédito Oficial”.

“Interés de los Derechos de Crédito”, significard el interés o carga financlera
correspondiente a los Derechos de Crédito cedidos.

“Ley 18/1992", significard la Ley 19/1992 de 7 de julio de 1992 sobre régimen de
Sociedades y Fondos de iInversion Inmoblliaria y sobre Fondo de Titulizacién
Hipotecaria y sus modificaciones.

“Ley 2/1981", significara la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado
Hipotecario y sus modificaciones.

“Ley 44/2002", significard la Loy 44/2004, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero.

“Linea de Liquidez”, significard la linea de crédito otorgada al Fondo por el Cedente,
de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Linea de Liquidez.

“Margen Medio Ponderado”, significard la cifra que resulte de dividir la suma de los
Saldos Nominales Pendientes de cada Sere de Bonos multiplicados por sus
correspondientes mérgenes entre el Saldo Nominal Pendiente de todos los Bonos.

“Operaciones de Financiacitn”, significardn las operaciones de financiacion
conceriadas por el Cedente y Pymes espaitolas.

| “Orden Ministerial”, significar4 la Orden de 28 de diciembre de 2001, en su redaccién
{ dada por la Orden de 29 de abril de 2003, sobre los Convenios de Promocion de
Fondos de Titulizacién de Activos para favorecer la financiacion empresarial.




“Periodo de Cobro”, significara4 un periodo que coincide con el mes natural, durante
el cual, el Cedente, como administrador de los Derechos de Crédito que le
correspondan, cobraré por cuenta del Fondo, las cantidades debidas por los Deudores
de los Derechos de Crédito. E! primer Periodo de Cobro comenzaré en la Fecha de
Desembolso y finalizara el 30 de noviembre de 2004.

“Periodos de Devengo de Intereses”, significara, en relacién con los Bonos, los
periodos comprendidos entre dos Fechas de Pago (incluyendo la Fecha de Pago
inicial y excluyendo la Fecha de Pago final), salvo el primer Periodo de Devengo de
Intereses que se iniciard en la Fecha de Desembolso y finalizaré en la primera Fecha
de Pago (26 de enero de 2005).

“Pymes”, significara las pequefias y medianas empresas espafiolas, conforme a la
definicion que da la Comisién Europea en la Recomendacién de 6 de mayo de 2003,
que son deudores del Cedente en virtud de las Operaciones de Financiacién
concertadas con éste.

“Prestamista”, significard, en cada momento, el prestamista del Préstamo A, del
Préstamo B o del Préstamo Participativo.

“Prestamista Iniclal”, significara el Prestamista que inicialmente concede el Préstamo
Particlpativo, es decir, Caja de Ahorros del Mediterrdneo.

“Préstamo A", significaré el préstamo subordinado otorgado al Fondo por el Cedente,
de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo A.

“Préstamo B”, significaré el préstamo subordinado otorgado al Fondo por el Cedente,
de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo B.

“Préstamos Subordinados”, significara el Préstamo A, el Préstamo B y el Préstamo
Participativo.

“Préstamo Participativo”, significara el préstamo oforgado al Fondo por el Cedents,
de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo Participativo.
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“Préstamos”, significara los préstamos cuyos derechos de crédito son cedidos por los
Cedentes al Fondo.

“Real Decreto 685/1982", significard el Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo de
Regulacién del Mercado Hipotecario y sus modificaciones.

“Real Decreto 926/1908", significard el Real Decreto 926/1998 de 14 de Mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de
fondos de titulizacion y sus modificaciones.

“Recursos Disponibles del Fondo”, significar4 en cada Fecha de Pago la suma de
(i)hshponssdoposuadosenlaCummdeTesaeriaabienaenelAgemQHnandem
(excepto lag cantidades recibidas del Estado en virtud del Aval otorgado) y, (i) en el
supuesto de liquidacion y/o extincién del Fondo o en la Gitima Fecha de Pago, el aaldo de
la Cuenta de Reinversién, incluyendo en dichos importes el comespondiente al Fondo de
Resarvayelimpor!edelaquddadéndebsactivosdelFondosifueraperﬂnente
efectuaria.

“Remuneracion Fija del Préstamo Participativo”, significaré la remuneracion fija del
Préstamo Participativo calculada en funcion del Saldo Nominal Pendiente del
Préstamo Participativo conforme a lo previsto en la Estipulacién Decimotercera de Ia
Escritura.

“Remuneracién Variable del Préstamo Participativo”, significara la remuneracion
variable que recibira e| Prestamista del Préstamo Participativo, conforme a lo previsto
en |a Estipulacién Decimotercera de la Escritura.

“Reserva de Amortizacién”, significaré una cantidad igual a la diferencia positiva entre

(i) el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos en la Fecha de Determinacion anterior a la

Fecha de Pago en curso (incluyendo los importes dispuestos y no reembolsados con

cargo al Aval para el pago de principal de los Bonos 1CA en Fechas de Pago anteriores),

. y (ii) el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito no Fallidos en el Gitimo dia
q del mes natural anterior al de la Fecha de Pago en curso.

. “Saldo Inicial de los Derechos de Crédito”, significard el Principal de los Derechos
i de Crédito en la Fecha de Desembolso.




“Saldo Nominal Pendiente de los Derachos de Crédito”, significara el importe de
Principal de los Derechos de Crédito pendiente de amortizar.

“Saldo Nominal Pendiente de los Bonos”, significard el principal de los Bonos
pendiente de amortizar.

“Socledad Gestora”, significarad “Titulizacion de Actives, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién, S.A."

“Tipo de Interés de la Parte B”, serd igual al Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos para el Periodo de Devengo de Intereses en curso més el margen medio de los
Bonos ponderado por el Saldo Nominal Pendiente de Pago de los Bonos en la Fecha
de Determinacién inmediatamente anterior a la Fecha de Pago en curso, méas un 0,6%.
“Tipo de Interés de Referencia”, significara el tipo de interés da referencia de los
Bonos, conforme se establece en la Escritura de Constitucién del Fondo,

“Titulo Mdltiple”, significaré el titulo multiple emitido por el Cedente, nominativo,
representativo de la totalidad de log Certificados de Transmisién de Hipoteca, en la
forma que se adjunta a la Escritura como Anexo 6.
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ANEXO 5

Caracteriaticas econdémico-financieras y criterios de seleccién de los Derechos
de Crédito

Caracteristicas financieras de los préstamos

Los Derechos de Crédito han sido seleccionados a partir de una cartera de derechos
de crédito derivados de operaciones de financiacién concedidas por el Caja de
Ahomros del Mediterdneo ("CAM® o el "Cedente”) a empresas no financieras
domiciliadas en Espafia, de las cuales, al menos el 85% de las mismas, asi como el
85% del saldo vivo de dichas operaciones comesponden a pequefias y medianas
empresas, entendiendo por tales las que cumplen con los criterios establecidos en la
definicion de la Comisién Europea en su Recomendacion de 6 de mayo de 2003 (en
adelante las “Operaciones de Financiacién®). Estas Operaciones de Financiacion han
sido instrumentadas en préstamos, seg(n se indica en el cuadro, concertados por los
procedimientos habituales del Cedente y son administradas por el mismo de acuerdo
con sus normas de gestion habituales y comunes para este tipo operaciones. Algunos
de los citados préstamos cuentan con garantia de hipoteca inmaobiliaria,

Los Derechos de Crédito seleccionados para la operacion tienen las siguientes
caracteristicas financieras:

- Cuotas de amonrtizacién: Las cuotas de amortizacién, son fijas. Las férmulas
para el célculo de las cuotas son las siguientes:

¢ Cuota constante:

cKriraiy

(1+i -1
donde:
r
= - N*
T00vg N4
e Amortizacion lineal:
C=K+1
donde:
t 3 K"
N*d
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_K*¥r*¢,

" 71200

siendo:

= Cuota ( Amortizacién + intereses)
= Principal residual
Kiu= Principal nominal de la operacién
di= Frecuencia de pago; di=12 (mensual); d,=4 (trimestral);
ds=2 (semestral); d,=1 (anual)
=  Tipo de interés anual porcentual
= Plazo en aflos

- Intereses: Los métodos utilizados para el cdlculo de los intereses son los

siguientes:
ageT
d*100
_K*r*y
36500
_K*r*,
1200
siendo:

to= Dlas transcurridos entre recibos
tn= Meses transcurridos entre recibos
- Amortizacién: En cada vencimiento el célculo de la amortizacién de principal se
realiza por diferencia.
- Tipos de interés:
. Maximo: 8,25%
. Minimo; 2,18%
. Media ponderada: 3,33%

- Vencimiento residual medio ponderado: 101 meses
2
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- Ultimo vencimiento; 6/6/2039

Criterios de seleccion de la carlera

Las operaciones de financiacion que han originado los Derechos de Crédito
agrupados en el Fondo han sido seleccionadas con los siguientes criterios:

a. Concedidos por el Cedente de acuerdo con sus procedimientos habituales:
b. Administrados por la misma entidad que ks concedid;

c. El tipo de interés de los préstamos puede ser fijo o variable;

d. Con perlodos de liquidacién variados;

e. Con sistema de amortizacién variados;

pendientes o serén objeto de aceleracion del vencimiento por razén de Fallido;

En cuanto a los Préstamos Hipotecarios a partir de los cuales se emiten las
correspondientes Participaciones Hipotecarias:

g. Que todos los Préstamos Hipotecarios estdn garantizados por hipoteca
inmobiliaria.

h. Que las hipotecas estdn constituidas sobre fincas que pertenecen en pleno
dominio y en su tolalidad a los hipotecantes y que rednen los requisitos
exigidos por el articulo 27 del Real Decreto 685/1982, no teniendo constancia
el Cedente de la existencia de litigios sobre la titularidad de dichas fincas.

i. Que todos los inmuebles hipotecados cuentan con un seguro de dafos
vigente, ya sea individuaimente o mediante péliza global suscrita por la Entidad
Cedente.

i Que aquellos inmuebles que han sido tasados, lo han sido por sociedades de
tasacion debidamente inscritas en el Banco de Espafia, estando acreditada
dicha tasacién mediante la correspondiente certificacion.

k. Los Préstamos Hipotecarios no estdn afectos a emision alguna de bonos
hipotecarios ni han sido instrumentados en otras participaciones hipotecarias.

l. Los préstamos hipotecarios han sido concedidos segun criterios de mercado.
La seleccién final de los Préstamos se realizard en funcién de su tipo de interés y

vencimiento residual e incluird préstamos con tipos de interés entre el 2,18% y el
8,25% y vencimiento residual superior a 101 meses.

l f En la fecha de transferencia de los préstamos, éstos no tendran pagos




TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 2.845 CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA
EMITIDAS POR CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO A FAVOR DE FTPYME TDA CAM 2, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS

El pregante Titulo Mltiple representa 2.845 Certificados de Transmision
de Hipotaca con un nominal total de 527.131.407,54 Eurcs, emitidos por
Caja de Ahoros del Mediterrineo, con domicitio en Alicante, cale San
Femando, 40 y CIF G-03046562 & inscrita en ol Registro Mercantil de
Alicante, al Tomo 1.358, Follo 1, Hoja A-9358, cuyas caractristicas se
describen maa abajo.

Ei| presents Thulo Miltiple 3a emite a favor del Fondo FTPYME TDA
CAM 2, Fondo de Tihdizacikin de Activos, Fondo representado y
adminiatrado por Titulizacion de Activos, SA., Socledad Gestora de
Fondos de Tiulizacion, con domiciio e Madrikd, Orense, 69, NIF
A/B0352750 e inscrita en el Registro Mercantil do Madrid al Tomo 4.280,
Folio 170, Seccidn 8, Hoja M-71.085.

Los Cartificados de Tranemislén de Hipoteca representados en el
mwmmenmwhmmwmzsmm ol
Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo y la Ley 44/2002 de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero,

1. Préstamnos Hipotecarion

Las caracievisticas de los Préstamos Hipotecarios de los qua participan
los Cartificaos de Transmision do Hipoteca representados en al
presente Titulo ee describen en o anexo al mismo.

Cada uno de los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados
en ¢l presente Tiulo Miltiple participa, a partir del 23 de noviembre de
2004, en el 100% del principal de cada uno de los 2.845 pristamos
hipotecarios cuyas caracteristicas se relacionan en ol anexo 8l mismo y
devenga, a partir de dicha fecha, un interds igual al tipo de interds
nominal que devengue, en cada momento, ol préstamo hipotecario en

cuastidn,

Los Certificados de Transmision de Hipoteca sa amiten por e mismo
plazo rostante de vendmiento de los Préstamos  Hipotecarios
participados y dan derecho a su titular a percibir la totalidad de s pagos
que, en concepin de principel (incluyendo amortizacién anticipada),
reciba, a partir del 23 de noviembre de 2004, la entidad emisora por los
préstamos hipotacurios relacionados en ol ansxo al presente Titulo
Muiltiple, la totalidad de los intereses que reciba la entidad emisom por
dichos préstamos, asi como cualquier otro pago recibido por la entidad
emisora, por cuskjuler concepto derivado de los Préatamos
Hipotecrios, excepto ios comespondientes a intereses de demora,
comisionss por reclamacion de reclbos impagedos. comisiones de
subrogacién, comisiones de amortizacion/cancelaciin anticipada, asi
como cualquier otra comisién o suplido que comespondentn a |a entidad
amisom.

Seg#hmpondlmdoahuﬂdadanmmbunwusqm

an relaciin con los Pristamos Hipotecarioa dasde exta
I‘eehahntaalz:idenomm*m fecha en que as abonaré a la
mhmdpmdodobaCMdeTmmhléndompolm.m
tenlendo o participe derecho alguno sobre dichos intereses.

La entidad emisora practicard, sobre lo¢ pmgoe que comesponda
efoctuar al participe en concepio de intereses las retancionss, que
establezca la legislacion vigente.

uuq\id-ddndpnmehodelasunﬂdadsmmnmphdeprhdpdy
de interases, una vazr reclbidos por la entidad emisora de los
cormespondientes prestatarios, se hurd o dia 20 de cada mes, 0 en caso
de no ser éste dia hdbil, & anterior dia hébil, Todo ello sin peruicio de
qua la intalidad de las cantidades que reciba !a entidad emisom de los
Préstamos Hipotecarios, tanto en concepto de princpal como de
intereses (excepto los mencionados anterorments), comesponden al
participe deede o momento en qus sean mcibidos.

Loe pagos a realizar por la entidad emisora al participe se realizarén en
la cuanta que el particpe notifique a 1a emisora por escrito.

3. Ealta de G0 del dewdor hipotecario

La entkad emisora no asume responsabiidad alguna por el impago de
los deudores hipotecarics ni garantiza directa o indirectamente el buen
fin da ta operacion, ni otorgard garantias o avales nl incunird en pactos
de recompra de log Certificacos de Trensmision de Hipoteca.

La sjacucion del préstamo hipotecario comesponde g In entidad emisora
y M fitular del certificado de transmision de hipotaca en los téminos
establecidos an ol Articulo 66 del Real Decretn 685/1982, an redaccién
ducia por of Real Decrato 1286/1901.

Sin perjuicio de lo anterior, of tiular del certificado de tranemisién de
hipoteca tendré accién ejecutiva contra la entidad emisora para la
efectividad de loa vencimlentos de Is misma por principal e intereses,
slempre que ol incumplimisnto de tal obligacién no sea consecuencia de
Ia faita de pago dal deudor del préstamo hipotacario,

4. Custodia v administrcién

De acuerdo con io previsto en of articulo 81.3 del Real Dacreto 685/1982
an redaccién dada por of Real Decreto 1286/1991, la entidad emisora
consarva la custodia y administracion de los Préstamos Hipotecarios y
vendr obligada a realizar cuantos actos sean necesarios para la
efectividad y buen fin de los mismos.

5. Iransmision del Certificado

La tansmisién y tenencia de los Certificados de Transmision de
Hipoleca representados en el presante Tilulo Mdltiple estd Emitxia b
inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquisidas
por ol piiblico no especislizado.

Los titulares de los Certificados de Transmision de Hipotaca debersn
notificar & la entidad emisora las transferencias de los Certificados de
Tranamisién de Hipoteca, asi come los cambios de domicilio, a efactos
de la inscripcidn de dichos datos en el Libro especial a que se refiere el
articulo 67 del Real Decreto 685/1982, £l adquirenta deberd también
indicar a ia emisora una cuenta de pago.

Nlngunumpamldndaﬁlrnpuhblellam«nhomqu!
afactie ks notificaciones o los pagos comespondlentes a la persona que
figure en sus libros como ditima tituler del Certificado de Transmision de
Hipoteca y &n el domicilo de dicho tiular que conste en aquélios.

6. Yarios

En caso de destruccion, sustraccion, pérdida o extravic del presente
tiulo, 80 estard a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto
6A5/M0982,

El titular de los Certificados de Transmision de Hipoteca tendrid derecho
a solicitar de la entidad emisora 1a emision de nuevos titulos unitaros o
militiples represantativos de uno © variog Certificados de Transmision de
Hipotecs de los representados por ef presente Tiulo Midtiple, que (e
gerdn canjeadas por bete.

A efectos del presents documentn, "dia hdbi™ significa cusiquier dia de
la ssmana en que puedan realizame transacclones de acuerdo con ef
calandario TARGET, excepto los festivos en Madnid,
La entidad emisora v e titular en cada momento de los Certificados de
Transmigién de Hipoteca se someten expresamente a los Juzgados y
Trbunales espafivles para cuslquier cuestion que pueda suscitarse en
relacién con log Certificados de Transmisidn de Hipoteca.

En Madrid a 17 de noviembre de 2004

Caja da Ahorros dei Maditermdneo

Fima y sello
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1. PROCEDIMIENTOS DE CONCESION DE PRESTAMOS A PYMES.

1.1.1. Descripcion del procaso
a) Solicitud

La tramitacién de un préstamo comienza con la solicitud por el interesado de la
cantidad suficiente para cubrir sus neceskiades de financiacion.

La Oficina o el gestor, de acuerdo con la politica de inversién de la Caja, con la
aphicacidon que se pretenda dar al capital prestado, con la garantia aportada y con la
capacidad de pago, determina la modalidad de préstamo més ajustada a sus
pretensiones, informando al solicitante de las caracteristicas y condiciones de la
operacion (plazo, forma de pago, gastos, tipo de interés, aplicacion de cldusulas de
redondeo, etc.) y de los documentos que debe aportar.

b) Analisis y concesidn

La resolucion de toda solicitud presupone el estudig~préyid ¢ la documentacion
aportada, requiriéndose en fas propuestas de riesgog.a eqipidods la informacidn fiscal
de los tres tllimos ejercicios que mediante un pryce entb de andlisis especifico
‘ sgo potencial que puede

ados, el conocimiento de

- s entidades, asl como
w"" deja constancia en el informe-
j6 rentabilidad compatibles con el
ndaptie al en materia de inversiones
rtdlidades, poshilidad de amortizacion,
Segurando en lo posible ia recuperacion

la informacién extarna RAI, BOI, etc., de logbine
Propuesta. Ademas de aplicar criterios rQamS}as
carfcler social de la Caja, el princip

crediticias es la ponderacién de cughty
solvencias y garantias de las opergliq
de los capitales prestados:

b1) Estudio de viabilidad
tenida en cuenta previamente al andlisis de las

X - sea generadora de recursos suficientes para
¥ gctuales obligaciones y las que puedan derivarse de la
aquelios casos en que media un proyecio de inversion se
depcia afunxomodmteproyocdondelaeuentademsultados
al objeto de valorar as-Gxpectativas de rentabilidad esperadas para establecer y en
qué medida puede lnﬂulr en la empresa en el supuesto de que la realidad no se
comresponda con las expectativas iniciales.

Como criterios normativos para evitar la concentracion del riesgo se establecen unas
cuotas de riesgo que son asumibles en funcion de la valoracién que se obtiene de la
evaluacion econdmico-financiera de la empress a través de la herramienta de Andlisis
de Empresas (AICE)

b2) Estudio de solvencia patrimonial

Como bienes patimoniales se entienden el conjunto de bienes inmuebles rusticos y
urbanos que figuran inscritos a nombre del titular, valorados correctamente.

En los casos en los que el bien estuviera hipotecado, se verificard que se encuentra al
corriente de sus pagos, computindose el valor del bien de la siguiente manera:

Se considera basico e

10
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- Caso de un bien hipotecado en otra entidad, se considera el valor neto siempre que
la carga sea igual o inferior a 1/3 de! valor del inmueble. Si fuera superior no se
considerara valor alguno.

- Si la hipoteca figura a favor de la Caja, se considera la diferencia entre el valor del
inmueble y el saldo de! préstamo.

La existencia de cualquier otra carga (embargo, condicién resolutoria, etc.) debe ser
verificada en cuanto a su naturaleza y situacidn, incorporando al expediente
documentos aclarativos de la misma.

b3) Comportamiento de pagos

Otro principio bésico de andlisis y concesion de riesgos en CAM es la verificacién del
adecuado cumplimiento de ias obligaciones de pago de las empresas con CAM, con el
resto del sistema financlero @ incluso con otros acreedores.

1.1.2. Requisitos documentales

Es precaptiva la presantacién de Declaraciones de Bienes Minientes.
éu'?fa
8

Otros documentos a aportar por los intervinientes, ¢ oficina no tenga

constancia de los mismos o la operacion exceda de sus% de aprobacién:
1. De acreditacion de ia personalidad:
Personas fisicas:
- Fotocopia del DNI
- Fotocopia de 1a tarjeta de extranjeros)
Personas juridicas:

£n todos los casos fotocopla de
¢ Socledades mercantiles:
- Escritura de gant 5 y modificacion si la hubiese.

efinple dei Registro Mercantil en |a qua conste la
sociedad, nombre de las personas que desempeiian

a de Identificacion Fiscal, y ademads:

nte la sociedad en la formalizacién.
fiscal.
+ Cooperativas:

- Documentacion publica y fehaclente que contenga la constitucion de
la cooperativa y los estatutos por l0s que se rige.

- Certificado del registro de Cooperativas en el que conste el numero
de inscripcidn y la actual composicion de la Junta Directiva o
Rectora.

- Poderes notariales o documentacion acreditativa de facultades para
representar a la cooperativa en la formalizacion.

2. De acreditacién de la solvencia patrimonial:

- Notas simples actualizadas del Registro de |a Propiedad sobre estado
de dominio y cargas.

« Escrituras publicas o titulos de propiedad.

1
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- Contratos de arrendamiento
- Cualquier otro documento que evidencle la tenencia de los bisnes.
3. De acreditacion de las posibilidades de pago de personas figicas:
Solicitantes con ingresos por cuenta ajena (asalariados, jubilados, pensionistas, etc.):
- Contrato de trabajo
- Fotocopia de la ndmina,
- Certificado de la ampresa
Solicitantes por cuenta propia (profesionales liberales, auténomos, comisionistas, etc.)
- Declaracién de Rendimientos de Actividades Profesionales.
- Liquidacion de IVA

- Liquidacién de comisiones cobradas.
- Facturaciones realizadas. W
De las personas juridicas se obtiene de sus datos otros indicadores,

la capacidad de devolucion de la deuda.

4. De garantia de cobro de las operaciones:

- Péliza de seguro Todo Riesgo Construccin acion de promociones de
viviendas, debiendo figurar en la misma una cesion de derechos a favor de
la Caja.

6. Informes de Técnicos y / Q
Es perceptiva la intg \\Q b la Asesoria Juridica.

Ademas, si so gcons "-G neceseario, puede requerirse ta intervencion o el
cio Técrico de la Entidad.

7. En operaciones

Viviendas o locale: .

- Titulos de propiedad de las fincas.
- Notas simples actuslizadas del Registro de la Propledad.
Solares:
- Titulos de propiedad de las fincas 0 contrato de compraventa.
- Notas simplas actualizadas del Registro de la Propiedad
- Cédula urbanistica.
Promociones inmobiliarias:

- Contratos de compraventa suscritos enire el promotor/constructor y los
compradores.

- Thulos de propiedad de (a finca.
- Notas simples actualizadas del registro de Ia propiedad.

12
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~ Licencia de obras.

- Proyecto definitivo de ejecucion de obras visado por el Colegio de Arquitectos.
1.1.3. Herramientas de Andlisis (AICE)
a) Introduccion

El AICE tiene como finalidad conocer la evolucién econdémica y financiera pasada y
futura de las sociedades clentes de la Entidad para medir la capacidad de reembolso
de las operaciones credilicias en vigor y/o propuestas.

Se configura como la herramienta de anélisis adoptada por CAM para conseguir el
conocimiento, andlisis y seguimiento adecuado de los clientes-empresa de la Entidad.

El sistama analiza no s6lo socledades clientes sino también socledades NO-clientes,
lo que permite realizar una labor proactiva de cara a incrementar el volumen de
negocio de la Entidad de una forma controlada y razonable.

La evolucitn econdmico-financiera de la sociedad analizada en un “rating”
que esta clasificado, actualmente, en las sigulentes categorftes:

Rating *A"; Calidad Crediticia Excelente. La sociedad dipg

unos coeficientes de solvencia adecuados para ma viabllidad a largo plazo.
Rating “B" Calidad Crediticia Buena. Las caractefisticds-generales son similaree a las
del rating anterior aunque sus principales ratids condmicos son sensiblemente

gpone de una aceptable capacidad

inferiores.
Rating "C". Calidad Crediticia Media. La satiédat *-i
Financieras y dispone de un grado

para devolver la deuda contraida con las
de solvencia adecuado para manteneg

Rating "D": Calidad crediticia Débji{ Dasacigtiad presenta una excesiva dependencia
de la financiacién ajena, geners 4’“}% an de recursos insuficientes para atender a
la deuda con Entidades Fina * : y hdemés dispone de una solvencia baja que
complica su viabilidad a medi go.plazo.

Rating "D": Calidad Cr
%ﬁ 80

ANO308%

clente. En estos casos la socledad analizada

presenta sintomas evi na baja viabilidad a corto plazo al tener pérdidas

continuadas importan situacion de grave desequilibrio patrimonial.
El rating anterior pafiado de un nimero que nos informa también de la
calidad crediticia presa analizada y esta referido siempre sobre el valor

maximo, que es 1.0 tos. El valor “0° es el valor més bajo y coincide con el Rating
“E*. y de la misma forma, el valor "1.000" es el valor méximo y queda reservado para
empresas con Rating "A”.

1.1.4. Organos de decisién

La facultad de resolucién de operaciones corresponde al Consejo de Administracion
que a su vez delega parciaimente sus atribuciones en otros drganos o cargos de la
entidad. El esquema de delegacién de competencias que la Caja tiene establecido es
¢l siguiente:

13
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DELEGACION DE FACULTADES POR IMPORTE EN MATERIA DE

APROBACION
DE OPERACIONES CREDITICIAS
ORGANO/CARGO LIMITE POR ACREDITADO OBSERVACIONES
SIN LIMITE
CONSEJO DE
ADMINISTRACION Para su propuesia deberén
contar con el informe
38.000.000 euros favorable de la Comision de
COMISION EJECUTIVA Riesgos de Central.
DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION
Cualquier cuantia SECTOR PUB%M cuenta en-la primera
PRESIDENTE Y 6n que e celebre al:
DIRECTOR GENERAL ¢ Consejo de
Administracion

+ Comisidn Ejecutiva del

@ Consejo de
Administracién
« Consejo Territorial
En funcibn del riesgo de
aprobacion.
Para su propuesta deberan
contar con el informe
favorable de la Comisidn de
\ Riesgos de Central.
7 38.000.000 euros Para su propuesia deberdn

contar con el informe

CONSEJO TERRITO favorable de la Comision de
Riesgos de Central.
\ 18.000.000 euros Dara cuenta al Consejo de
' . Administracion ¢ a su
DIRECTOR GENE %Em|mg' Comision Ejecutiva en la
e . primera sesion a celebrar.

El rigsgo en vigor det Cliente/Grupo en
e momento de utilizar el rebasamiento
debe ser superior a 18.000.000 euros,
y mantener aiguna operacion en vigor
aprobada por Consejo Territarial,
Comisién Ejecutiva del Consejo de
Administracibn o  Consejo de

Administracion.
! 18.000.000 euros Dara cuenta al Consejo de
COMISION DE RIESGOS REBASAMIENTO: Administacion.
DE CENTRAL 9.000.000 euros Los acuerdos se toman por

= ein b o o o)
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Composicion: El riesgo en vigor del Cliente/Grupo enunanimidad.

« Dior. General ?Og:”:;":‘::ﬁ';?"ﬁrs%gbgggwxQuérum minimo: 4 miembros,
» Dtores. Generales Yy mabn;ener algun% operacién en vlgorentra olios of Presidente

aprobada por Consejo Territorial,

’ 3"’3“.0;“ Riesgocomision Ejecutiva del Consejo de

reciiclo Administracion o  Consejo  de
o Dtor. Comerclal deAdministracion.

Empresas
+ Jefo de Geslion de

Operaciones

Crediticias

(Secretario)

» Jefe Inmobiliario
Vocales sustitutos:

o Jofe de Andlisis de :
Empresas %

o Jefe de Modelos
Cuantitativos de

Andlisis @
s Jofe de Empresas y

Organismos

euros Dard cuenta al Consejo
. Territorial, La Comision de

I Y pE - O: 2.000.000 suros Riesgos de Expansién dard
TERRITORIAL Se djstinqbeh-dbs tramos: cuenta a la Comision

EXPANSION 4 en  vigor delE]aoutiva qe! Consejo de
jente/Grupo  superiores aAdministracion.
Composicion CRTerritorial, B/000.000 euros, sin que elLos acuerdos se toman por
e Dtor Ter riesgo acumulado entre launanimidad.
(Presidente) 6 P & e ¥ |oaQuorum mirimo: 3 miembros,
18.000.000 euros antre elios el Presidente y el
. Dtor_. - . Secretario.
Teritorial El  Cliente/Grupo  debe
(Presidente mantener alguna operacién en
Sustituto) vigor aprobada por Comisién
e Dtor. Particulares de Riesgos del Central,
Territorial Consejo Territorial, Comisién
Ejecutiva del Consejo de
 Dtor. Riesgos Administracion o Consejo de
Tarritorial Administracion,
(Secretario)
. b. Cuando los riesgos en vigor del
» Dtores. de Riesgo Cliente/Grupo  superen los
(Secretario sustituto) 18.000.000 euros.

Composicion CRExpansién: g)  Cliente/Grupo  debe  mantener
« Dior. de Expansién@lguna operacion en vigor aprobada
(Presidente) por Consejo Terrtorial, Comisién
Ejecutiva del Consejo de

15
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¢ 1 Dtor. Empresas deAdministraciéon o  Conssjo  de
Expansion Administracion,
(Presidente
Sustituto)

« 1 Dtor. Particiiares
de Expansién

¢ Dior. Riesgos de
Expansitn
{Secretario)

e Diores. de Riesgo
(Secretaric sustituto)

2.000.000 euros

DIRECTORES REBASAMIENTO: 2.000.000 e% |

GENERALES / .
DIRECTORES Se distinguen dos tramos:

a. Riesgos en
TERRITORIALES O DE
EXPANSION Clente/Grupo

HotaiGrupo debe
dlgGina operacion enDarén cuenta al Consejo de
ada por ComisionAdministracion a Waves de la
del Centralcomisién de Riesgos de

Sleadyf Conso]o de
: mwstmclén o Consejo de
KEminigtracion.

b, Cuando los riesgos en vigor del
Cllente/Grupo  superen  los
18.000.000 euros.

\/a)’ ) El Cliete/Grupo debe mantener
alguna operacidn en vigor aprobada
Territorial, Comision

E)eoutiva del Consejo de
Administracion o  Consejo  de

2.000.000 suros
DIRECTOR DE RIESGO REBASAMIENTO: 2.000.000 euros
CREDITICIO Se distinguen dos tramos: Dardn cuenta al Consejo de

3 Administracion a través de la
a. mmp%n qu‘?pot?;m d:ComcsiOn de Riesgos de

6.000.000 euros, sin que elCoal

Nesgo acumulado entre la

operacion a aprobar y el

existente supere los

16
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DIRECTORES

RIESGOS TERRITORIALES

O DE EXPANSION

0

™.

DIRECTORES DE RIESGO

DE REBASAMIENTO:
Se distinguen do

A\E'

18.000.000 euros.

£l Cliente/Grupo debe
mantener alguna operacion en
vigor aprobada por Comisidn
de Riesgos del Central,
Consejo Territorial, Comision
Ejecutiva del Consejo de
Administracion o Consejo de
Administracién.

b. Cuando los riesgos en vigor del
Cliente/Grupo  superen los
18.000.000 euros.

€l Cliente/Grupo debe mantener
alguna operacidon en vigor ap

da
por Consejo Territorial, Co
Ejecutiva del

Administracién o
Administracién,

a aprobar y el
8 supere los
000 auros.

Cliente/Grupo debe

antener alguna operacién enDarén cuenta al Consejo
vigor aprobada por ComisiénTerritorial 0 a la Comision
Riesgos del Central,Ejecutiva del Consejo de

Ejecutiva det Consejo de
Administracién o Consejo de
Administracion.

b. Cuando los fiesgos en vigor del
Cliente/Grupo  superen los
18.000.000 euros.

El Cliente/Grupo dsbe mantener
alguna operacién en vigor aprobada
por Consejo Territorial, Comisidn
Ejecutiva del Consejo de
Administracin o Consejo de
Administracion.

500.000 euros
REBASAMIENTO: 250.000 euros

de
@DQ Consajo TYerritorial, ComislénAdministracion.
N

Dardan cuenta al Consejo
Territorial o a la Comision
Ejecutiva del Consejo de
Administracion a través de su

17
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I Se distinguen dos tramos: Direccién Territorial o de
a Riesgos en  vigor delExpanslén.
Cliente/Grupo superiores a
500.000 euros, sin que el
resgo acumulado entre la
oporacibn & aprobar y el
existente supere los
I 18.000.000 euros.
El Cliente/Grupo debe
mantener alguna operacion en
vigor aprobada por Direccién
Territorial, Comision de
Riesgos de Territorial,
I Comisibn de _Rimos de
I Las cuantias individuales
| seran asignadas por el Dior,
DIRECTORES Gral. a propuesta del Dtor.
OFICINAS DE EMPR Temitorial 0 de Expansion
DIRECTORES enioria) o de Expanaion.
j OFICINAS Dardn cuenta al Consejo
UNIVERSALES ( Territorial o a la Comisién
N ; £ Ejecutiva del Consejo de
- (9 Las Oficinas Administracion a través de su
Universales son aquellas Direccion Territorial o de
que no considerdndose E gion
, oficinas de empresas lienen xpangion.
i configurada su plantila con
l 2 gestores de empresas
Hasta 90.000 euros Las cuantias individuales
serdn asignadas por el Dtor.
_ DIRECTORES DE OFICINA Gral. 3 propuesta del Dior.
j Tervitorial o de Expansion.
Dardn cuenta al Consejo
Territorial 0 a la Comisién
l Ejecutiva del Consejo de
Administracion a través de su

18
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Diracclén Territorial o de

Expansion.
30.000 euros En préstamos al consumo
CREDICAM DIRECTO 210.000 euros En préstamos hipotecarios

EACULTADES APROBACION DE CREDITO EN TARJETAS
ORGANO/CARGO SEGMENTO LiMITE OBSERVACIONES

SUBDIRECTOR 0

APODERADO 6.000 euros %7
DIRECTOR OFICINA %'a

DIRECTOR DE Sin acumulacién de riesgos y

RIESGOS PARTICULARES Y pudiendo  dispensar  de
EMPRESAS intervencién por  Fedatario

Pablico.

DIRECTOR (000 euros

TERRITORIAL O DE

EXPANSION %

DIRECTOR DE ,\Q 30.000 euros

RIESGOS N
TERRITORIAL 0 DE =y
N

EXPANSION
Q 42.000 euros  Con acumulacién de Riesgos e

intervencién de  Fedatario
DIRECTOR OFICI _ Pablico

DIRECTOR DE 30.000 euros
RIESGOS

DIRECTOR EMPRESAS 150.000 euros
TERRITORIAL O DE
EXPANSION

DIRECTORES DE
RIESGO 150.000 euros

TERRITORIALES O
DE EXPANSION

19
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+ Lo limites que se expresan son globales por clientes, al margen de las modalidades o
nimero de tarjetas que cada cllene posea. Para el computo del limite no se
consideraran los créditos concedidos a otros componentes del grupo.

e En créditos a particulares se deberdn inciuir los créditos concedidos a la Unidad
familiar, es decir, familiares que convivan con el solicitante o cuando entre ellos exista
dependencia econdmica. En caso que estos familiares tengan percepcién de rentas o
ingresos proplos tendrén un trato individuakizado.

o En este marco de facultades no se incluyen las especificas que regulan la financiacion
de compras en los aimacenes de CAM AGRICOLA y que seguirén rigiéndose por su
actual normativa.

« Para la concesion de Crédito en Tarjeta, todos los riesgos del titular deben estar al
corriente de sus pagos y no presentar incidencias significativas en RAI, CREDIT
BUREAU, INFORMED o situacion irregular en CIRBE.

FACULTADES APROBACION DESCUBIERTQE ENTA CORRIENTE
ORGANOI/CARGO é > LiMITE

3.000.000 euros
DIRECTOR GENERAL @

3.000.000 euros
COMISION DE RIESGOS DE

1.000.000 euros
DIRECTORES GENERALE
TERRITORIALES O DE

1.000.000 euros
DIRECTOR DE RIE

. { 3 250.000 euros
DIRECTOR DE RIESGOS TERRITORIAL O DE
EXPANSION
100.000 euros
DIRECTOR DE RIESGOS
DIRECTOR DE OFICINA DE (1) NO CONSUMIDORES (*)
e TOR DE OFICINA MIXTA CONSUMI FACULTA
UNIVERSAL Y DIRECTOR DE DORES FACULTAD  DED . oF
OFICINA (in)cluyendo Subdirectores y ERTO
20
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Apoderados) Entre:
80.001y 5p.000¢€
150.000 €
60.001y
6.000 € 90.000 € 30.000€
30.000y g,
60.000 € 000 €
Menosde 4o
30.000 € 000€
CONSUMIDORES NO CONS(l.J)MIDORES
GESTOR DE EMPRESAS 6.000 € 50.000 €
+ Las facyitades de aprobacidn de descublertos se con independencia de los
riesgos del titular, si bien en todos los cagsos deber. al corrisnia de sus pagos, y
que no presente incidencias significativas sn lgs requeridos normativamente,

¢+ Los descubiertos a comunidades de proplel@ibs-o-€omunidades de blenes, autorizados
por los Directores de Oficinas/Cficinas -‘xo hsas, debsran ser refrendados por su

Direccién de Riesgos.
DORES", se incluyen a las personas juridicas,
¥ que realicen actividades empresariales (en sus

» (%) Dentro del concepto “NO ¢
asi como a aquellas perso

cuentas corrientes daben daciones mensuales y tipos de descubierto del 26%)

» Todo descubierto 100.000 euros quedard reflejado en la Comisién de
Riesgos (Territorial,>de nsién, Central), haciendo constar la fecha en que debera
quadar cancela

+ La facultad@ bacién hasta el importe arriba indicado es por un plazo méximo de
descublerto™d&™18 dias, con las excepciones que se establoce en el Capitulo de
Descublerios en Cuentas Corrientes a la vista.

(1) El descubierto permanente especificado en Nomas sera de 3.000 euros para
CONSUMIDORES y bloqueo a los 45 dias, mientras que para NO CONSUMIDORES seré de
12.000 euros y bloqueo a los 15 dias.

A partir de la entrada en vigor de la Circular 70/2004, y hasta la realizacion de los cambios
informaticos precisos, las facultades de aprobacién de riesgos en materia de descubiertos en
cuenta corriente para los Directores de Oficina, de Oficina de Empresas, de Oficinas Mixtas
Universales y de Gestores de Empresas sera de 12.000 euros para NO CONSUMIDORES.
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Sl bien las facultades de aprobacion estan delegadas escalonadamente, se incorporan
para todos los rganos un elemento de control mensual informando al érgano superior
de las operaciones aprobadas en uso de las facultades concedidas.

Igualmente y con la finalidad de dotar de mayor agilidad al circuito de aprabacién, se
delegan facultades en concepto de rebasamiento para poder aprobar operaciones de
reducida cuantla que por el riesgo acumulado necesitarian un proceso més largo, pero
dado que estos acreditados ya son conocidos por los drganos comespondientes se
pueden sancionar en estamentos inferiores.

1.1.5 Criterios de delegacion y autonomia

Para la determinacion del 6rgano o cargo con facullades para la resolucion, se
computaran ademés del importe de la operacion solictada;

- Todos los riesgos en vigor, directos e indirectos, contrs
con la Caja, incluso los garantizados con depdsitos.

- Los riesgos de las empresas en las que el titular te
superior al 20% del capital social o patrimonial.

- Todos los riesgos de los familiares del \;, do exista dependencia
econdmica.

Personas facultadas para la representacion:
soldario:

&mbito de ia Entidad.

Los Directores Termitosiales
Particulares y los Jefes de A

iifhe uabn de las Direcciones Teritoriales y de
Expansidn, y los Subdirectprel 558G

3 de ta Direccion de Expansidn, sin limite

Los Directores de O
1.202.024,20 euros bito operativo de su dependencia especifica. Hasta

2 conjunta de dos Directores de Zona en el ambito

Los Directores de OfiGina, Gestores Personales y Gestores de Empresas, hasta
300.508,05 ewos, dentro del &mbito operativo de su dependencia.

No podran en ningin caso, los Directores de Oficina ni Gestores Personales y de
Empresas, fibrar, aceplar, negociar, descontar, intervenir, pagar, domiciliar, avalar ni
ceder letras de cambio, libranzas, vales o pagarés. Tampoco podrén otorgar avales a
favor de personas fisicas o juridicas, salvo 108 que sean ante la Administracién Pablica
(estatal, autondmica, provincial, local, organismos auténomos dependientes de ella, y
Tribunales de Juslicia)

Los Apoderados especiales, podrdn ejercer las facultades que se espacifiquen en la
comespondiente escritura, con el limite de cuantia que se otorgue y en todo el Ambito
de la Entidad, salvo especificacion individual en contra.

22
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Organos facultados para aprobacién de riesgos:

La aprobacion de una politica de cliente puede estar conformada por un proyecto
iniclal o por sucesivas operaciones, en las que, a medida que aprueban, se van
conformando los limites de riego con el cliente empresa.

Operaciones a aprobacion por el Consejo de Administracién

Como norma las 'operadones a aprobacién del Consejo de Administracidn deberén ser
presentadas a tramite a fa Comision de Riesgos de Central, como limite méaximo, con
15 dias de antelacion a la fecha de Celebracién de dicho Consejo.

facultades

Las facultades de aprobacién de riesgos son las establecidas an la normativa general
de Prestamos y Créditos. No obstante dada la importancia ento Empresas
conviene matizar los siguientes aspectos:

Las operaciones que por su naturaleza requieran de § , y se realicen con
empleados CAM, 0 con personas fisicas o juridicas a Bljos ladas, o en las que
e resueltas como minimo

éstos tengan algun interés, directo o indiracto, sers
por una instancia jerdrquica superior a la del interpgadc

Las excepciones a las Directrices de Politica ds-Riasyg8 con Empresas deberdn sstar
justificadas y figurar documentadas de fo :

Los riesgos con empresas cuyos rating ¢
excepciones, por el organo de aprob
corresponderia.

Las Comisiones de Riesgos Te
Ceniral podran aprobar, hasta &

- :'. sus facultades, el riesgo a empresas
cualquiera que sea el rafing Jénidb, pero deberad quedar documerntaimente
justificada la concesién de rieégoa colyempresas cafificadas con rating Do E.

Las renovaciones tacitas de {as.olentas de crédito tendrén que ser aprobadas /
ratificadas por el érgan@_Qup.&n ese momento tenga facultades para ese riesgo
(incluida la acumulacié m dos sus riesgos), con tiempo suficiente para su denuncia

an su caso.
Validez de la apro%ée operaciones
La aprobacién ind de operaciones tendrd una validez de tres meses para su

formalizacion. Este plazo ser4 de seis meses en el caso deo las operaciones
hipotecarias.

Excedidos en ia politica de cliente

Los excedidos tienen el cardcter de excepcional por lo que, cuando se produzcan
excedidos de forma periddica se debera proceder a un nuevo estudio y evaluacién
AICE del cliente y de sus necesidades de financiacién.

Se debera documentar adecuadamente la aprobacion de excedidos y justificar la
provisionalidad y conveniencia de este tipo de financiacion.

Los descubiertos en cuenta corrients serdn excepcionales, debiendo ser evitados,

23




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

SW0445019

. cnm informacion para calificacién crediticia de titulizacion de préslamos concedidos a Pymes

rﬁm

planteando cuando proceda la financiacién adecuada (préstamo, pdliza de crédito,...).

Operaciones denegadas.

Se entenderd como una mala practica bancaria que tras una denegacién por un
6rganc superior, otro érgano inferior apruebe una operacién a ese mismo cliente tras
ajustar la operaci6n (importe e inciuso modaiidad), sin conocimiento del drgano que
denegoé la operacidn.

1.2. Tasacion

1.2.1, Objeto y criterios
La tasacion de bienes tiene por objeto estimar de forma ecuada el precio que

pueden alcanzar aquelios, para garantizar hipotacariamente 8 de crédito. El
valor de tasaci6n es, un estimador del precio, de forma ques se constituya en
garantia Gltima para la Entidad. v

Los criterios de tasacion son los siguientes: %

1. Coste actual de ejecucion en bienss n

2. Valor de capitalizacién en
que puedan ser facilments estims

3. Valores comparados de me
(uso, emplazamiento, etc.) en g

imientos asperados siempre
edicacion preferente.

iones de eimilares caracteristicas

ido en los coeficientes que se deriven de uso
, y antigledad y estado de conservacion.

e adopta como valor de tasacion el menor de ellos.

5. £l valor de re,
Optimo, clase y calidad de

A efectos de maxima

La tasacion de la frecidas en garantia se solicita a Tasaciones de Bienes del
Mediterrdneo, S.A. ED, S.A) a travée de las Direcciones de Zona, facilitando

los datos del bien a tasar.

Para la realizacién de la tasacion, el técnico que vaya a realizarla debe tener a su
disposiclén los sigulentes documentos:

a) Viviendas o locales comerciales:

- Copia dst titulo de propiedad de las fincas.
- Nota simple actualizada del Registro de la Propiedad.

b) Solares:
24
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- Copia del titulo de propiedad de las fincas.
- Nota simple actualizada del Registro de la Propiedad.
« Cédula urbanistica

¢) Edificios en construccion;

- Copia del titulo de propiedad de las fincas.

- Nota simple aclualizada del registro de la Propiedad.

- Licencia de obras.

- Proyecto definilivo de ejecucién de obras visado por Wde Arquitectos,

Realizada la tasacién y a efectos de agilizar el tram racién, el técnico
entrega una copia de la misma a la Diveccién de Zon o seguir a TABIMED

S.A. el original y una segunda copia para su revisié@
jreccién de Zona un certificado

S 1a tasacién es dplima, TABIMED S.A. remit}
acompafiando al original de 1a misma.

1.2.2. El informe de tasacion.

La tasacién se materiaiiza en un inf ce de una preceptiva inspeccién del
bien a tasar y de su entorno. El infopmd-cOReta de dos partes:

‘G) bdos los aspectos técnicos, juridicos y
alioNdel blen y que constituyen las caracteristicas

st4_tonstituida por el conjunto de todos los calculos

- Otra valorativa, s
discap a determinar el valor final de la tasacién.

técnico econdmicos que

En cuanto a la relfcidh.etire préstamos y valor de tasacién, la Caja considera como

hsta-8l B0% en viviendas, chalets, casas unifamillares, etc., el 70 %
en locales y garajes v anexos, ¢l 60% en naves y el 50% en fincas y &l 50 % en
fincas. Si se sobrepasan éstos, la operacién ha de ser aprobada, salvo excepciones,
por drgano superior a Director de oficina.
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ANEXO 8

Informacién a remitir a la Sociedad Gestora por el Cedente, como administrador
de sus Derechos de Crédito

Mensuaimente la entidad cedente de los Derechos de Crédito debera entregar a la
Sociedad Gestora un informe en el que se recoja toda la informacién relativa a los
Derechos de Crédito que afecte a las cantidades a recibir por el Fondo, Dicho informe
se referird a los hechos ocurridos desde la fecha del Gitimo informe enviado.

Los informes deberan ser enviados a la Sociedad Gestora antes de los primeros cinco
dias héabiles de cada mes, recogiéndose en ellos la informacién de los derechos de
Crédito relativa al mes natural anterior.

La informacion a proporcionar serd la siguiente, entregada en los formatos
previamente acordados con las entidades administradoras:

« IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD: Cédigo de la entidad.

¢ IDENTIFICACION DEL PRESTAMO: Cédigo interno del préstamo.
+ FECHA DE LLOS DATOS: aaaamm de la fecha de los datos.

e CUOTA: cuota vencida a la fecha de los datos.

« VENCIMIENTO DE PRINCIPAL: cuota de capital vencida a la fecha de
los datos.

« VENCIMIENTO DE INTERES: cuota de interés vencida a la fecha de los
datos.

o PAGO PRINCIPAL: Principal amortizado

« PAGO INTERES: Interés pagado.

e FECHA DE PAGO: Fecha de la ultima cuota vencida.

« IMPAGO PRINCIPAL: Capital vencido y no pagado.

« IMPAGO INTERES: Interés vencido y no pagado.

e« MESES DE IMPAGO

e AMORTIZACION ANTICIPADA

e FECHA DE LA AMORTIZACION ANTICIPADA: aaaammdd de la AA.

¢ SALDQ ACTUAL: Capital pendiente de pago.
1




IMPORTE TEORICO: Capital pendiente de vencimiento.

TIPO ACTUAL: Tipo de interés aplicado al Gitimo vencimiento.
VIDA RESIDUAL: en meses.

TIPO DE REFERENCIA: Tipo de referencia

TIPO DIFERENCIAL: Margen sobre la base de indexacion (1 entero y 4
decimales).

INCIDENCIAS ESPECIALES: Informacion sobre la anulacién o
cancelacion de alguna operacién previa, o sobre cambios ocurridos en las
condiciones iniciales, con especial atencién a las modificaciones en los
tipos de interés.
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SECRETARIA DE ESTADO
DE ECONOMIA

MINISTERIO
DE ECONOMIA Y HACIENDA

DIRECCION GENERAL DEL TESORO
¥ POUTICA FINANCIERA

Orden FTPYme 0472004

ORDEN POR LA QUE SE OTORGA AVAL DEL ESTADO A LA EMISION DE VALORES
DE RENTA FlJA POR EL FONDO FTPYME TDA CAM 2, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS POR UN IMPORTE NOMINAL TOTAL DE 143.500.000 EUROS

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 112 de la Ley General Presupuestaria, cuyo
Texto Refundido fue aprobado por Real Decreto Legislativo 1.091/1 988, de 23 de septiembre,
en relacion al punto uno, del articulo 52, de la Ley 61/2003, de 30 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2004, que fija en 1,803,04 millones de euros
la cuantia maxima de los avales que podra otorgar el Estado durante el ejercicio de 2004 con
el objeto de garantizar valores de renta fija emitidos por Fondos de Titulizacion de Activos y
con el punto tres del apartado segundo de la Orden de 28 de diciembre de 2001, modificada
por la Orden ECO/1064/2003, de 29 de abil, sobre los Convenios de Promocion de Fondos
de Titulizacién de Activos para favorecer la financiacion empresarial, DISPONGO:

PRIMEROQ.- OBJETO DEL AVAL

El Estado espafiol garantiza con renuncia al beneficio de excusion establecido en el
articulo 1830 del Codigo Civil, el pago de las obligaciones econbmicas exigibles al
ETPYME TOA CAM 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el "Fondo’), gestionado
por Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., (la
~Sociedad Gestora”), derivadas de los Bonos de la Serie 1CA (*Serie Avalada” 0 *Serie
Garantizada®) por un importe nominal de 143.500.000 euros.

SEGUNDO.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION

El presente Aval se extiende exclusivamente al principal y a los intereses comespondientes a
los valores de renta fija (los “Bonos™) de la Serie Avalada que se recogen a continuacion,
quedando expresamente excluidos los eventuales conceptos de gasto no detallados de forma
expresa en esta Orden.

Las caracteristicas principales de los valores que se garantizan seran las siguientes:

Pagina 1 de 5 F_’ASEO DEL PRADO &
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SECRETARIA DE ESTADO
DE ECONOMIA

MINISTERIO : DIRECCION GENERAL DEL TESORO
DE ECONOMiA Y HACIENDA Y POLITICA FINANCIERA ;

Serie 1CA:

a) NATURALEZA: Bonos de renta fija.

b) EMISOR: FTPYME TDA CAM 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,

c) IMPORTE DE LA EMISION AVALADA: 1.435 Bonos de la Serie 1CA con un nominal
cada uno de 100.000 euros, por un importe nominal total de 143.500.000 euros.

d) AMORTIZACION Y VENCIMIENTO DE LOS VALORES: Segun condiciones de
emisién reflejadas en el Folleto Informativo y estipuladas en la Escritura de
Constitucion del Fondo.

e) INTERESES: Segun condiciones de emisién reflejadas en el Folleto Informativo y

estipuladas en la escritura de constitucion del Fondo. l

TERCERO.- VENCIMIENTO DEL AVAL

El presente Aval del Estado permanecera en vigor y con plenos efectos hasta el reembolso
pleno de las obligaciones de pago derivadas de los Bonos pertenecientes a la Serie Avalada.
En todo caso, ef presente aval vencera ef 26 de julio de 2042 o, si dicha fecha no fuera un Dia
Habil, el primer Dia Habil siguiente.

Cualquier modificacion del periodo de vigencia de las obligaciones a cargo del Fondo
derivadas de los Bonos pertenecientes a la Serie Avalada o de cualquier circunstancia con
trascendencia en la exigibilidad de! Aval, no producira efectos frente al Estado, que quedara
obligado en los estrictos términos previstos en esta Orden, salvo que concurra el
consentimiento expreso previo a dicha alteracién por parte de la Direccién General del Tesoro
y Politica Financiera.

CUARTO.- EFECTIVIDAD DEL AVAL

La exigibilidad del Aval otorgado mediante Ia presente Orden queda condicionada a: (i) que
se registre en la Comision Nacional del Mercado de Valores el Folieto Informative; (ii) que se
otorgue la Escritura de Constitucion del Fondo y se inscriba en el Registro de ta Comision
Nacional del Mercado de Valores, (iii) la confimnacién como finales por las Agencias de
Calificacion, antes del inicio del Periodo de Suscripcién, de las calificaciones asignadas con
caracter provisional a cada una de las Series de Bonos, (iv) que no se produzca la resolucion

Pagna 20e 5 PASEQ DEL PRADO. 4
28014 MADRID




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

SECRETARIA DE ESTADO

DE ECONOMIA
MINISTERIO DIRECCION GENERAL DEL TESORO
DE ECONOMIA Y HACIENDA Y POUTICA FINANCIERA

del Contrato de Suscripcion y Aseguramiento de la Colocacion de la Emisién de Bonos; y (v)
la remision de la documentacion mencionada en el segundo parrafo del Apartado Octavo de
la presente Orden a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera.

QUINTO.- EJECUCION DEL AVAL

El presente aval podra ser objeto de ejecucion parcial, sin limite en cuanto al n0mero de

ejecuciones.

E! Aval se ejecutara en caso de que los Recursos Disponibles del Fondo (segun se define
este concepto en el Folleto Informativo), una vez realizados los pagos correspondientes,
segin el orden de prelacion de pagos (segun se define este concepto en el Folleto
informativo), no fueran suficientes para atender el pago de intereses o principal de los
Bonos de la Serie Avalada, y ello en las Fechas de Pago correspondientes (segln se
define este concepto en el Folleto Informativo), de acuerdo con las reglas de prelacion de
pagos (segun se define este concepto en el Folleto Informativo).

Cada ejecucion del Aval se llevara a cabo mediante requerimiento escrito de la Sociedad
Gestora a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, en el que se declare la
concurrencia de las situaciones descritas, indicando los importes reclamados, en su caso, por

cada uno de tales conceptos.
SEXTO.- PAGO

El desembolso de las cantidades requeridas en virtud de cada ejecucion del presente Aval,
sera realizado, previa comprobacion, por la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera
en el plazo maximo de noventa (90) dias contados a partir de la fecha de recepcion del
requerimiento escrito de la Sociedad Gestora, mediante su abono en la Cuenta de Tesoreria
(segun se define este concepto en el Folleto Informativo). No obstante lo anterior, la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, podra arbitrar mecanismos para abonar a los
titulares de los Bonos de la Serie Avalada la totalidad o parte del importe de la obligacion de
pago asumida por el presente Aval en su misma fecha de vencimiento, cormespondiendo al
propio Fondo soportar, en su caso, el coste derivado de dicho mecanismo.
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SEPTIMO.- COMISIONES

La prestacion y el otorgamiento del presente Aval del Estado no devengaran comision alguna.

OCTAVO.- OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD GESTORA

La Sociedad Gestora debera comunicar a la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera en cada Fecha de Pago (segin se define este concepto en el Folleto
Informativo) de los Bonos de la Serie Avalada, el saldo vivo de ta Serie Avalada y al final
de cada ejercicio, ademas del citado saldo vivo, una estimacion de la carga financiera de la
Serie Avalada para el ejercicio siguiente.

La Sociedad Gestora deberd igualmente remitir a la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera: (i) un ejemplar del Folleto Informativo, (ii) una copia autorizada de la Escritura
de Constitucion del Fondo inscrita en el Registro de la Comision Nacionat del Mercado de
Valores, (i) una certificacion de la Caja de Ahorros del Mediterraneo sefialando que los
Préstamos (seqgun se define este concepto en el Folleto Informativo) rednen las

condiciones del Convenio Marco de Colaboracion anexo a la Orden de 28 de diciembre de
2001, en su version modificada por la Orden EC0O/1064/2003, de 29 de abril, y que, al
menos 85% de las operaciones con que se constituye el Fondo, y el 85% del saldo de las

mismas, son préstamos otorgados a pequefias y medianas empresas de acuerdo con la
Recomendacion de 6 de mayo de 2003 de Ia Comision Europea u otra que la sustituya, (iv)
una copia de las cartas de las Agencias de Calificacidon reconocidas por la Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) por las que comuniquen las calificaciones
otorgadas a cada una de las Series de Bonos, y (v) una copia autorizada del acta notarial
del desembolso de la suscripcion de los Bonos otorgada por la Sociedad Gestora.

NOVENO.- SUBROGACION

Las cantidades abonadas por el Estado en virtud del presente Aval se constituirdn en una
obligacion del Fondo a favor del Estado. E! reintegro de los importes dispuestos con cargo
al Aval, tanto si hubieren sido dispuestos para el pago de intereses como para el
reembolso del principal de los Bonos de la Serie Avalada, se realizard en cada una de las
siguientes Fechas de Pago (segun se define este concepto en el Folleto Informativo), hasta

su reembolso total, y se hara con cargo a los Recursos Disponibles (segun se define este

Pogino 4 da 5 PASEQ DEL PRADO. &
23014 MADRID



PAPEL £XCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

SW0445015

SECRETARIA DE ESTADO
DE ECONOMIA

MINISTERIO DIRECCION GENERAL DEL TESORO
DE ECONOMIA Y HACIENDA YroEAFnaNcER

concepto en el Folleto Informativo), ocupando los lugares en el orden de prelacion que
tuvieran el pago de los intereses devengados y la amortizacion del principal de los Bonos
de la Serie Avalada conforme al Orden de Prelacion de Pagos del Fondo (segun se define
este concepto en el Folleto Informativo) y la Ejecucion del aval para pagos de principal de
la Serie Avalada (segun se define este concepto en el Folleto Informativo).

En caso de que conforme a las reglas anteriores, en una Fecha de Pago (segun se define
este concepto en el Folleto Informativo), el Fondo, ademés de reintegrar el importe
dispuesto con cargo al Estado, deba solicitar un nuevo importe para pagar intereses o
principal de los Bonos de la Serie Avalada, se calculara y aplicara el importe neto que deba

La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera comunicara la presente Orden a la
Sociedad Gestora a los efectos de notificar la garantia estatal sin perjuicio de lo dispuesto en
el apartado cuarto de esta Orden.

Asimismo, entregard y recibird en representacion del avalista las comunicaciones y
declaraciones a que dé lugar la presente garantia, dictara las resoluciones precisas para su

aclaracion y efectuara todos los actos necesarios para la ejecucion del Aval.

Lo que comunico a V.1

Madrid, # de noviembre de 2004

EL VICEPRESIDENTE SEGUNDO DEL GOBIERNO

Y MINISTRO DE ECONOMIA Y HACIENDA,

P.D. (Orden de 28 de septiembre de 2000, BOE de 11 de
octubre de 2000 y Orden EHA/1112/2004 de 28 de abnl de
2004, BOE de 29 de abril de 2004)

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORO Y

POLITICA FINANCIERA,

o P
/./‘L_
[ S

Belén Romana Garcia
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