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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre Vocacion inversora: Renta fija euro Perfil de Riesgo: 1 en
una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversio W te grécti?amente 100% de la exposicion total en financiacidn con garantias pignoraticias,
maxorltarlamen e a e=panolas . ) . ) . o
Veemrggnor medida de la Eurozona, pudiendo invertir el resto en no-PYMES de dichas zonas, para financiar crecimiento,
g trlejtltgi%ilg%%scge actividad y/o necesidades operativas, incluyendo necesidades a corto plazo, a largo plazo (Capex/otras
&%grauones.cdrgoraﬁivas refinanciacié')q de deu&ia%gagto de dividegdos. Sin exb)%sicién(? riesgo divisa. -
ang;gese Invierte en liquidez: activos del mercado monetario cotizados o no, liquidos, y deposios con vencimiento hasta 1
nt% ades de,crédito UE, coné:uaI%uier calidad crediticia. . . . . .
gsln clon se realiza mediante operaciones de prestamo, leasing y sale&lease-back, pudiendo invertir ocasionalmente
0 . . .z , . . .
egns%%lu aeﬁotlgradnatll,gsno (que tenga consideracion de titulo-valor). Para todos los activos del FIL excepto liquidez, se
§ . tril\%(gr rango (prenda, hipoteca o equivalente) sobre activos tangibles o intangibles que puedan valorarse con métodos
{ﬁégﬁ%ﬂggs y que tengan valor de reventa, incluyendo: inmuebles, instalaciones, maquinaria, vehiculos, infraestructuras,
derechos de cobro, acciones, bonos, carteras de préstamos, concesiones administrativas, saldos en cuenta, propiedad




intelectual

(patentes, etc).

Mas del 80% del PTC financiara empresas espafiolas, y el resto empresas de la Eurozona, mediante operaciones con
importe promedio

entre 5-10% del PTC y con vencimiento entre 1-6 afios, con un limite maximo por prestatario del 10% del PTC, y por
sector del 50% del

PTC. Estos limites no aplicaran durante la construccion de cartera (hasta fin de periodo de Inversion).

Se realizara un proceso de Diligencia Debida previo incluyendo un detallado analisis de crédito, pudiendo usar distintos
criterios para

seleccionar compafiias, que podran ser de cualquier sector y con cualquier calidad crediticia (habitualmente sin rating).
Para reducir

la tasa de fallidos (respecto a financiacion sin garantias) y mitigar la pérdida en caso de impago, el Loan-to-Value (LTV)
(ratio entre

importe del préstamo y valor de las garantias) serd como maximo del 50% y, excepcionalmente superior (maximo 80%,
para garantias

con alta calidad y liquidez, a juicio de la Gestora), siendo la base de calculo el valor de tasacion de los activos en garantia,
segln un

experto independiente elegido en funcion del tipo de activo.

En caso de insolvencia del prestatario/arrendatario y que no se cobren las cuotas, el FIL podra ejecutar los activos en
garantia, y

proceder a su venta, o reclamar judicialmente al deudor el cobro de los importes pendientes.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversidn del Fondo se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisade denominacién EUR

2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
N° de N° de brutos
participaci | participes . distribuidos | |nversién | pistribuye :
CLASE Divisa A final del | pyi - e ini
ones afin| afin pamfi‘;;cién minima | dividendos eriodo Diciembre | Diciembre | Diciembre
periodo periodo (periodo 20__ 20__ 20__
actual)
CLASE A | 3.000,00 1 EUR 0,00 NO 300
CLASE B 0,00 0 EUR 0,00 NO 0
CLASE C 0,00 0 EUR 0,00 NO 0

Valor liquidativo (*)

Ultimo valor liquidativo .
. < Ultimo valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 20 20 20




Ultimo valor liquidativo _ L L L —
. Ultimo valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 20 20 20
realizod
CLASE A EUR 28-06-2024 | 100,0377
CLASE B EUR 28-06-2024 0,0000
CLASE C EUR 28-06-2024 0,0000

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion
sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion Comision de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. Besed cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total slpatrimonio | s/resultados Total
CLASE A | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE B | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE C | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es fondo




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado afio t actual Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » » » »
. L Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo

El tltimo VL definitivo es de fecha: 28-06-2024

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
Afo t-1 Afo t-2 Afio t-3 Afo t-5

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2024

Ratio total de gastos (iv) 0,02

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

No disponible por insuficiencia de datos histéricos No disponible por insuficiencia de datos histéricos




CLASE B .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado afio t actual Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » 5 ~ ~
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo

El dltimo VL definitivo es de fecha: 28-06-2024

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2024

Ratio total de gastos (iv) 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

No disponible por insuficiencia de datos histéricos No disponible por insuficiencia de datos histéricos




CLASE C .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado afio t actual Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » 5 ~ ~
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo

El dltimo VL definitivo es de fecha: 28-06-2024

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2024

Ratio total de gastos (iv) 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

No disponible por insuficiencia de datos histéricos No disponible por insuficiencia de datos histéricos

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 273 91,00
* Cartera interior 0 0,00
* Cartera exterior 273 91,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 30 10,00
(+/-) RESTO -3 -1,00

TOTAL PATRIMONIO 300 100,00 % 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 100,01 100,01 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,08 0,08 0,00
(+) Rendimientos de gestion 0,06 0,06 0,00
(-) Gastos repercutidos 0,02 0,02 0,00
- Comision de gestion 0,00 0,00 0,00
- Gastos de financiacion 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 300 300

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.



3. Inversiones financieras

INSTRUMENTO CANTIDAD COSTE
BONOS/OBLIGA.IBTF 0 09/13/23!3,790!12024-09-11 275000,00 272927,76
CCICACEIS BANK SPAIN S.A. 30400,33 30400,33

4. Hechos relevantes

S|

P4
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X|X[X|X]|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X
grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. X
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X
i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL) X
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
Al final del periodo
k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

PATRIMONIO MEDIO: 299.984,41
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Al finalizar el periodo el participe 1 era propietario del 100,00% de las participaciones del fondo de forma directa con un
volumen de inversién de 300.113,05 euros.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) La vision de la gestora sobre la situaciéon de los mercados

En las ultimas semanas, Europa ha sido testigo de dos eventos significativos que, aunque no han despertado la misma
expectacion a nivel econdmico, estan estrechamente relacionados y marcan claramente el rumbo futuro del continente en
términos econdmicos y sociales.

El primero de estos eventos ha sido la décima eleccion al Parlamento Europeo, 45 afios después de que se celebrara la
primera all4 por 1979. En estas, se ha podido constatar el descontento generado por el énfasis regulatorio de nuestros
lideres, que no logran solucionar la falta de competitividad econémica ni la frustracion social provocada por unos flujos
migratorios descontrolados. Que el 6% de la poblacion represente el 50% del gasto social mundial no debe ser suficiente
para saciar de pan y circo a los votantes.

El segundo evento, que influye en las politicas exterior, econémica y social, ha sido la reciente cumbre del G-7, que ha
celebrado su quincuagésima reunion en Puglia, Italia. En ella hemos vuelto a ser testigos de la expresion popular ?dar una
de cal y otra de arena?.

De la mano del Acuerdo de Paris y de los Objetivos de Desarrollo Sostenible de la Agenda 2030 de Naciones Unidas,
pretenden por un lado combatir el cambio climéatico fomentando un uso eficiente de recursos energéticos y minerales, cuya
seguridad de suministro ha generado creciente preocupacién. Por otro lado, se busca ofrecer soluciones de crecimiento
sostenible a los paises en vias de desarrollo, fomentando desde origen la reduccion de patrones de inmigracion
descontrolada. Sin embargo, también nos dejan leer entre lineas que la polarizacion geopolitica va a continuar en aumento,
con la persistencia del conflicto en Ucrania y el aumento de tarifas y aranceles ante las practicas comerciales de China.

Y es que como su Ultimo comunicado clarifica, verdaderamente vivimos en un momento crucial en la historia, en el que la
comunidad internacional debe enfrentarse a multiples crisis interconectadas. Aunque ese nexo comun sea una temeraria
politica exterior estadounidense.

Una Europa dividida, que hace 15 afios sofiaba con superar a EE.UU., ha dependido durante décadas de Estados Unidos
para su defensa, de Rusia para su suministro energético y de China para expandir sus fronteras comerciales. Ahora, se
enfrenta a una realidad geopolitica que exigira sacrificios significativos para alcanzar su nuevo objetivo de convertirse en
una economia sostenible y neutra en emisiones.

Durante los ultimos meses, hemos sido testigo de las dificultades que enfrenta el Banco Central Europeo, al igual que otros
bancos centrales, para reducir los tipos de interés de manera decisiva y apoyar asi a la economia, mientras la Reserva
Federal (FED) mantiene una postura rigida en su politica monetaria.

Y es que no debemos olvidar que la FED se encuentra presionada por las politicas fiscales desmesuradas de la
administracion Biden, que utiliza la posicion del dolar como moneda de reserva del mismo modo en que trata a sus socios:
con el objetivo exclusivo de consolidar su posicion hegemaonica en un mundo fragmentado. Divide et Impera.

Como sefialabamos en informes anteriores, la reticencia politica a realizar un ajuste en profundidad en el gasto publico deja
como principal opcién la nueva impresion de deuda para evitar el impago, lo cual dejara al délar en una posicion delicada a
la vez que sigue favoreciendo a activos considerados refugios frente a la devaluacién monetaria, como son el inmobiliario,
el oro o el Bitcoin.

Los datos de crecimiento en la Eurozona siguen apuntando a la débil situacién en la que se encuentra la economia,
caracterizada por su rigidez normativa, falta de innovacién y carencia de recursos energéticos. A estas deficiencias hemos
de afiadir los riesgos que emergen de la transicidon hacia una economia baja en emisiones, que afectard a empresas y
hogares de la misma manera durante los préximos afios. EEUU que por el contrario sigue manteniendo un crecimiento
positivo gracias a los impulsos fiscales, comienza a sufrir los elevados tipos de interés, con una caida del crecimiento del

11



2.9% en el primer trimestre hasta el 1.6% que estima la FED de Atlanta para el segundo trimestre.

La inflacion ha continuado moderandose a ambos lados del Atlantico hasta el 2.6% (segun la métrica preferida de la FED).
De hecho, si excluimos vivienda el IPC se encuentra en el 1.8% tras el Ultimo dato registrado en julio. Incluso las lecturas
en Reino Unido, que vive una situacion especialmente delicada, se han reducido hasta el 2.0%.

Con este entorno, donde mercados descuentan 5 bajadas de tipos para los préximos 12 meses en EEUU, esté volviendo a
dibujar un escenario positivo para los mercados de renta fija para la segunda mitad del afio. Asi el indice Bloomberg
Barclays Global Aggregate termind el primer semestre con una caida del -3.16% y el indice Bloomberg Barclays European
Aggregate corrige un -1.21%. Esto deja los rendimientos de la deuda gubernamental a 10 afios espafiola en el 3.42% y la
alemana en el 2.50%. La renta variable contindia su remontada impulsada por las grandes tecnoldgicas americanas. Asi el
S&P500 aumenta un 15.29%, el Ibex35 un 11.02% y el MSCI Europe un 9.06%.

b) Decisiones de inversion adoptadas por la Gestora

El fondo fue inscrito en la CNMV el pasado 23 de abril, y a cierre del semestre ain no ha comenzado su actividad, siendo
este un fondo de nueva creacién, estando actualmente en periodo de comercializacion y a la espera de poder realizar el
primer cierre durante el préximo semestre.

Durante el periodo tan solo se han realizado compras de letras del tesoro para invertir la liquidez que mantiene con el Unico
objetivo de obtener una pequefia rentabilidad a esta liquidez.

No se han adoptado decisiones de inversion en el fondo.

c) indice de Referencia

No aplica

d) Evolucion del patrimonio, los participes, la rentabilidad y gastos del fondo

El patrimonio del fondo se sitia en 0.3 millones al cierre del periodo.

El nimero de participes al final del periodo es de 1.

La rentabilidad acumulada durante el semestre se situd en el +0.04% en la clase A. Hay que sefialar que la clase fue
creada el 26 de abiril.

e) Impacto del total de gastos soportados por el fondo

La ratio de gastos totales soportados por el fondo durante el afio fue de 0.00% en la clase A.

El fondo no ha mantenido inversiones en otras |ICs durante el periodo, siendo por tanto nulo el ratio de gastos indirectos
soportados indirectamente por la inversion en otras IICs.

f) Rendimiento de la institucion en comparacion con el resto de los fondos gestionados por la gestora.

Si hubiéramos invertido en una Letra del Tesoro a 1 afio, la rentabilidad desde la creacion del fondo (26 de abril) habria
sido del +0.57%.

No podemos comparar este fondo debido a la reciente creacién y estar aun en periodo de comercializacion.

Existen otros fondos de la misma categoria, Miralta Pulsar FIL (clase A) y Miralta Pulsar Il FIL cuya rentabilidad acumulada
durante el semestre se situ6 en el +2.61% (incluidos dividendos) y +0.32%, respectivamente.

Ademas, la gestora tiene un fondo de renta variable Miralta Narval Fl que obtuvo mejores resultados, con una rentabilidad
del +13.7%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

No se ha realizado ninguna inversion en operaciones de financiacion en el periodo debido a su reciente creacion y estar
aln en periodo de comercializacion.

Tan solo se ha invertido la liquidez en letras del tesoro para obtener una rentabilidad superior a la que ofrece la cuenta
corriente.

b) Operativa en préstamo de valores

El fondo no ha realizado operativa alguna de préstamo de valores en el periodo. No existen litigios pendientes sobre
ninguna inversién en cartera y no existen en cartera inversiones incluidas dentro del articulo 48.1.j del RIIC (libre
disposicién).

¢) Operativa de derivados y adquisicion temporal de activos

El fondo no ha realizado operativa alguna en derivados ni adquisicién temporal de activos en el periodo.

d) Otra informacion sobre inversiones

No aplica debido a su reciente creacion, y a la espera de realizar el primer cierre para empezar a invertir.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplica debido a su reciente creacion.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El fondo no ha asumido ningun riesgo de inversion desde el dia de la creacion del mismo, tan solo el de las letras del tesoro
y el riesgo de liquidez al mantener sus activos en cuenta corriente, por lo que el Unico riesgo es del depositario y tesoro.

5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS

No aplica
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6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS DE CNMV

Se recomienda la lectura del folleto completo del FIL.

Este fondo puede invertir un porcentaje del 100% en activos de renta fija de baja calidad crediticia, por lo que tiene un
riesgo de crédito muy alto.

7. ENTIDADES BENEFICIADAS DEL FONDO SOLIDATIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

No aplica

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El fondo no soporta gastos derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

No aplica

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Se espera terminar el periodo de comercializacion del fondo durante el primer semestre de 2025.

La actividad de financiacién comenzara inmediatamente una vez se realice el prime cierre. Esto dado que observamos
fuertes restricciones de financiacion de la banca a las Pymes en el universo objetivo del FIL, lo cual proporciona multitud de
oportunidades y poder hacer una seleccién de empresas merecedoras de financiacion entre las mismas.

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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