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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 16/04/2014

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: [IC de Gestién Pasiva
Perfil de Riesgo: 4

Descripcion general

Politica de inversion: El objetivo NO GARANTIZADO es obtener a vencimiento (10/11/20) el valor liquidliquidativo (VL) del
dia 21/5/14 incrementado en su caso por la revalorizacionde la media de 9 observaciones trimestrales de una cesta
equiponderada de 6 |IC (fondos y sociedades de inversién):BANTLEON OPPORTUNITIES L, NORDEA 1 STABLE
RETURN, DWS CONCEPT KALDEMORGEN, M&G OPTIMAL INCOME, ETHNA-AKTIV ~ E, DWS CONCEPT DJE
ALPHA RENTEN.Si en algin momento algiin componente de la cesta excede del 20% se ajustaran las participaciones
de todas las IIC para que vuelvan a suponer 1/6 del valor de la cesta Las fechas de observacion son:
31/10/18,31/1, 30/4, 31/7, 31/10 de 2019 y 31/1, 30/4, 31/7 y 31/10 de 2020.TAE minima no garantizada para
suscripciones el 21/5/14 y mantenidas a vencimiento considerando la comision de suscripcion,-0,47%.La TAE dependera
del momento de suscripcion Hasta 21/5/14 y desde 11/11/20 ambos inclusive, invertira en liquidez,
de deuda publica, depositos y renta fija privada e instrumentos del mercado monetario liquidos cotizados o no de la
OCDE.Vencimiento medio inferior a 3 meses Hasta el 21/5/14 se comprara una OTC pagadera semestralmente y una
cartecartera a plazo de renta fija.Desde el 22/5/14 hasta 10/11/20 se invertira en renta fija piblica de la UE y depésitos,
con una duracién similar al vencimitode la estrategia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,01 0,00 0,01 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 8.758.131,75 9.626.192,27
N° de Participes 2.383 2.551
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 99.333 11,3418
2016 106.483 11,0618
2015 121.189 10,6876
2014 133.743 10,4653
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,12 0,12 0,12 0,12 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 2,53 1,07 1,44 0,29 1,90 3,50 2,12

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,42 29-06-2017 -0,42 29-06-2017
Rentabilidad maxima (%) 0,38 24-04-2017 0,46 03-03-2017

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : : . ~
2017 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,19 1,98 2,39 2,84 3,08 2,98 4,02

lbex-35 12,64 13,76 11,40 14,77 18,20 26,15 21,86

Letra Tesoro 1 afio 0,30 0,39 0,17 0,38 1,19 0,71 0,24
VaR histérico del

. 2,23 2,23 2,34 2,44 2,36 2,44 2,66

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,15 0,08 0,08 0,08 0,08 0,31 0,31 0,26

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 01 de Enero de 2014 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este

informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0
Monetario 0 0 0
Renta Fija Euro 357.829 24.365 0
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 127.796 2.962 1
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 136.461 1.569 4
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Euro 54.543 2.224 14
Renta Variable Internacional 6.096 263 3
IIC de Gestion Pasiva(1) 203.539 4.843 2
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 457.385 15.819 2
Total fondos 1.343.650 52.045 1,83

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 90.013 90,62 99.552 93,49
* Cartera interior 57.579 57,97 61.398 57,66
* Cartera exterior 33.982 34,21 39.452 37,05
* Intereses de la cartera de inversion -1.547 -1,56 -1.298 -1,22




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 9.423 9,49 1.215 1,14
(+/-) RESTO -103 -0,10 5.717 5,37
TOTAL PATRIMONIO 99.333 100,00 % 106.483 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

106.483
-9,49
0,00
2,50
2,67
0,88
0,00
-0,60
0,00
0,00
3,67
0,00
0,00
-1,28
-0,17
-0,12
-0,02
0,00
0,00
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
99.333

112.472
-7,62
0,00
2,16
2,34
0,91
0,00
-1,05
0,00
0,00
3,80
0,00
0,00
-1,32
-0,18
-0,13
-0,03
0,00
0,00
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00

106.483

106.483
-9,49
0,00
2,50
2,67
0,88
0,00
-0,60
0,00
0,00
3,67
0,00
0,00
-1,28
-0,17
-0,12
-0,02
0,00
0,00
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
99.333

16,00
0,00
-92,74
-77,26
-10,57
0,00
-46,84
0,00
0,00
-9,87
0,00
0,00
-9,98
-15,48
-8,11
-8,11
-3,65
-3,05
7,44
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 56.923 57,31 61.398 57,66
TOTAL RENTA FIJA 56.923 57,31 61.398 57,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 56.923 57,31 61.398 57,66
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 33.982 34,21 39.452 37,05
TOTAL RENTA FIJA 33.982 34,21 39.452 37,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 33.982 34,21 39.452 37,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 90.905 91,52 100.850 94,71

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

® 71,04 % BONOS
® 1,17 % LIQUIDEZ
27,79 % OBLIGACIONES

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L,
Subyacente Instrumento " . Objetivo de la inversién
comprometido

Permutas
financieras OTC .,
SWAPS 97.450 Inversion
SWAP BASKET
MUTUAL FUNDS
Total subyacente tipo de cambio 97450
TOTAL DERECHOS 97450

Permutas

financieras OTC .,
SWAPS 194.900 Inversion
SWAP BASKET
MUTUAL FUNDS
Total subyacente tipo de cambio 194900

TOTAL OBLIGACIONES 194900

4. Hechos relevantes

Sl

z
(o]

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X[X|X]|X|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha habido hechos relevantes en el periodo.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Anexo: La Gestora puede realizar por cuenta de la Institucion operaciones vinculad as, previstas en el articulo 99 del RIIC.
La gestora cuenta con un procedim iento de control recogido en su Reglamento Interno.

Operaciones de renta fija: 668.478,72

Adquisicion de valores emitidos por el grupo:832.499,58

El fondo no tiene participaciones significativas.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

La evolucion patrimonial del fondo a lo largo del primer semestre de 2017 ha sido negativa habiendo pasado de ?
106.483.436 a comienzos de afio a ? 99.333.117,83. El numero de participes en el periodo anterior ha pasado de 2.551 a
2.383. En el periodo, la rentabilidad neta obtenida fue de 2,53%, siendo la rentabilidad diaria maxima de 0,455%, mientras
gue la rentabilidad minima diaria fue de -0,419%, habiendo soportado unos gastos en el semestre de 0,15%. A cierre del
periodo, la calidad crediticia de la cartera subyacente ponderada se encuentra en BBB, sin que haya ningun activo con un
rating por debajo de BBB-. El comportamiento de esta cartera ha sido positivo debido a la re-valorizacién del precio de la
opcién OTC sobre una cesta de fondos informados en el folleto explicativo ya que la evolucion de la cartera de deuda
publica ha sido negativa en el trimestre. No hay riesgo divisa. A lo largo del periodo se ha mantenido la diversificacion en
cuanto al tipo de activos. La duracion actual se sitla en 2,79 afios. La volatilidad histérica en el primer trimestre de 2017
ha sido 2.19 mientras la volatilidad de la letra del tesoro a un afio ha sido del 0.30. No se han realizado operaciones con
instrumentos derivados que cotizan en mercados organizados tanto de cobertura como de inversion a efectos de modular
el riesgo de los tipos de interés (duracion) del fondo. El objetivo del fondo es obtener una rentabilidad a vencimiento no
garantizada basada en la re-valorizacion de una cesta de fondos de inversion. No ha habido ningtin cambio de fondos en
la cesta de fondos de inversion sobre la cesta original. La liquidez mantenida en cuenta corriente es remunerada a tipos de




interés de mercado. El saldo de la posiciéon de la permuta de rendimiento total a 30 de junio de 2017 era de 97.450.000
euros nocionales, lo cual representa un 2,80% de los activos bajo gestién por parte de DAM SGIIC, SA. El colateral
abonado a nuestro favor de manera bilateral y no reutilizable supone 8.365.000 euros en efectivo por parte de Deutsche
Bank AG sucursal en Londres, Reino Unido, siendo el vencimiento de la permuta y de la garantia real el 31 de octubre de
2020




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000101396 - Obligaciones| COMUNIDAD DE MADRID|4,688|2020-03- EUR 25.956 26,13 25.565 24,01
ES00000122T3 - Bonos|KINGDOM OF SPAIN|4,850[2020-10-31 EUR 24.924 25,09 29.593 27,79
ES00000122D7 - Bonos|KINGDOM OF SPAIN|4,000|2020-04-30 EUR 6.043 6,08 6.240 5,86
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 56.923 57,31 61.398 57,66
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 56.923 57,31 61.398 57,66
TOTAL RENTA FIJA 56.923 57,31 61.398 57,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 56.923 57,31 61.398 57,66
1T0004594930 - Bonos|REPUBLIC OF ITALY|2,000[2020-09-01 EUR 24.040 24,20 28.952 27,19
DE0001135416 - Bonos|FEDERAL REPUBLIC OF|2,250|2020-09-04 EUR 4.727 4,76 5.211 4,89
1T0004536949 - Bonos|REPUBLIC OF ITALY|2,125|2020-03-01 EUR 5.214 5,25 5.289 4,97
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 33.982 34,21 39.452 37,05
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 33.982 34,21 39.452 37,05
TOTAL RENTA FIJA 33.982 34,21 39.452 37,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 33.982 34,21 39.452 37,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 90.905 91,52 100.850 94,71

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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