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Obtiene en 2009 un Beneficio Neto de 7,0 Mn€
Genera un Cash Flow operativo de 22,0 Mn €
Reduce su apalancamiénto financiero al 15,3%
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Miles de euros 31/12/2009 | 31/12/2008 Var. %
Importe neto de la cifra de negocio 180.760 182.859 -1,1%
Otros ingresos 7.782 8.115 -4,1%
TOTAL INGRESOS 188.542 190.974 -1,3%
Total Gastos Operativos -166.607 -173.568 -4,0%
EBITDA 21.936 17.406 +26,0%
Dotacion de la amortizacion -12.692 -10.046 +26,3%
EBIT 9.244 7.360 +25,6%
Resultado financiero 903 - -1.433 -37,0%
Beneficio antes de impuestos +40,7%
Impuestos -1.308 1.549
BENEFICIO NETO 7.033 7.476 -5,9%

& Aumento de los margenes operativos
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= Evolucién de resultados (1) iberpapel

& El importe neto de la cifra de negocio del Grupo se beneficia de la

diversificacion energeética

31/12/2009 31/12/2008 Var. %
Importe neto de la cifra de negocio 180.760 182.859
Venta de Papel 142.560 168.763 -15,5%
Venta de Madera 2619 3.221 -18,7%

Venta de Electricidad 35,581 10.875 +227,2%

& Las ventas de papel afectadas principalmente por la caida de los precios. Las

unidades fisicas disminuyen alrededor del 6%

Precios de Papel IBG, Indices base 100 afio 2000
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& El EBITDA crece gracias al plan de control de costes

31/12/2009 31/12/2008 Var. %
INGRESOS 188.542 190.974 -1,3%
Var. Existencias productos terminados y en curso -4.521 1.732 n.a.
Aprovisionamientos -72.980 -89.426 -18,4%
Gastos de Personal -17.302 -17.301 0,0%
Otros Gastos -71.803 -68.573 +4,7%
TOTAL Gastos ‘ -166.606 -173.568 -4,0%
EBITDA 21.936 17.406 +26,0%

& Los aprovisionamientos se benefician de las caidas sustanciales de los
precios de adquisicion de madera, fibra corta y larga, asi como de mayor

produccion propia de celulosa

& En “otros gastos”, menores precios de gas han compensado parcialmente
el aumento en el consumo para generacion de energia (electricidad y

vapor) 5
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& El beneficio antes de impuestos impulsado por mayores margenes

operativos Yy menor gasto financiero

31/12/2009 31/12/2008 Var. %
EBITDA 21.936 17.406 +26,0%
Dotacion de la amortizacion /' 12.692 10.046 +26,3%
EBIT 9.244 7.360 +25,6%
Resultado financiero 903 -1.433 -37,0%
Beneficio antes de impuestos +40,7%
EBITDA / Ingresos 11,6% 9,1% -
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Ejercicio Ejercicio

Miles de Euros 31/12/2009 31/12/2008

Activos no Corrientes 196.884 200.249

Activos Corrientes 66.978 81.732

TOTAL ACTIVOS 263.862 281.981

Fondos Propios - 172.853 166.530

Pasivos no Corrientes 45.346 62.010

Pasivos Corrientes 45.663 53.441

TOTAL PATRIMONIO NETO/PASIVOS 263.862 281.981

&> Reduccion en activos corrientes por disminucion de existencias y deudores

comerciales =>mejora en la gestion del fondo de maniobra

& Mejora de la estructura financiera: Disminucion del endeudamiento

7
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Ejercicio Ejercicio
Miles de Euros 31/12/2009 31/12/2008 Var. %
Deuda con entidades de crédito a corto y largo plazo 29.983 42.179 -28,9%
Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo -3.618 -4.579 -21,0%
DEUDA NETA 26.365 37.600 -29,6%
Patrimonio Neto lf7?2.853 166.530 +3,8%

INDICE DE APALANCAMIENTO 15,3% 22,6%

& La deuda con las entidades de crédito disminuye un 28,9% (en 12,2 Mn€)
& La deuda financiera neta se sitia en 26,4 millones €

& Reducido indice de apalancamiento de 15,3%
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& Mejora significativa de la estructura financiera

e oot
B Solida financiera (Il)  ibetpap

Estructura Financiera %

B Financiacién Propia

g Financiacién ajena

2006 2007 2008 2009

Financiacion ajena %

B Pasivos corrientes

B Pasivos no corrientes

2006 2007 2008 2009

& Disminuye el peso de la financiacion ajena y de los pasivos no corrientes
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Amortizaciones

Beneficio
Neto
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Efectivo generado
por las operaciones

Cash Flow Libre

Deuda Neta
31/12/2008

Mejora
Fondo de
Maniobra
Disminucion
de deuda
Ajustes™

Tesoreria Amortizacion
Inversion en

Dividendo y anticipos
inmovilizado material + devolucion reembolsables
activos biologicos de prima de
emision

Deuda Neta -11,2 Mn €

*Ajustes= Ajustes por intereses, impuestos y variacion de provisiones
Deuda Neta

31/12/2009

l

& Generacion de caja de 22,0 Mn € y cash flow libre de 15,6 Mn € para reducir
deuda y distribuir dividendos.
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& El cuarto trimestre del aho 2009 ha mostrado una ralentizacion de los
ritmos de caida del importe de ventas y esperamos mejoras en las

tendencias para el aho 2010

Ventas 2009 trim%estrales, € miles
44,152

\ -y 32,551 31.137
-20,9%

1T2009 272009 3T2009 4T2009

B -Vontade papel B - Voenta de Medera B - Venta de electricidad
11
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& El tercer y cuarto trimestre del ano 2009 experimentan mejoras en los

margenes operativos que impulsan el beneficio

Rasutados 2009 por trimastras, € milas

6.606

1722308 2T2009 aT2009 4T2009
B EBITDA B BENECFICIC NETO
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<& Entorno sectorial dificil, afectado por fuertes caidas en los niveles de

demanda y precios
& |berpapel se beneficia de:
La flexibilidad de su politica comercial y
el plan de control de costes
&> para mejorar sus margenes operativos,
& optimizar la generacion de cajay

& reducir significativamente su endeudamiento

13
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&> Existen claros indicios de aumentos de precios fundamentalmente debido a

fuertes incrementos en los precios de la pasta

&> Entorno sectorial dificil, pero somos optimistas sobre la estabilizacion de los

niveles de demanda y la evolucion de precios
&> Mantenimiento del plan de control de costes y eficiencia operativa
& Incremento de la especializacion y diversificacion de producto
& Optimizacion de la gestion forestal: Silvopastoreo y repoblacion

& Excelencia en el cumplimiento de los estandares internacionales de
sostenibilidad y gestion medioambiental => Premio Europeo de Medio

Ambiente a la Empresa 2009-2010 en Gestion para el Desarrollo Sostenible

14
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EL PRESENTE DOCUMENTO HA SIDO PREPARADO POR LA COMPANIA CON EL FIN EXCLUSIVO
DE SER PRESENTADO AL MERCADO. LA INFORMACION Y LAS PREVISIONES INCLUIDAS EN ESTE
DOCUMENTO NO HAN SIDO VERIFICADAS POR UNA ENTIDAD INDEPENDIENTE Y NO SE
GARANTIZA, NI EXPLICITA NI IMPLICITAMENTE, LA EQUIDAD, EXACTITUD, EXHAUSTIVIDAD
NI CORRECCION DE LA INFORMACION O DE LAS OPINIONES CONTENIDAS EN ESTE
DOCUMENTO. NINGUNA PERSONA DE LA COMPANIA, NI NINGUNO DE SUS CONSULTORES O
REPRESENTANTES, ASUMIRAN RESPONSABILIDAD ALGUNA (RESPONSABILIDAD POR
NEGLIGENCIA O CUALQUIER OTRA RESPONSABILIDAD) POR LAS PERDIDAS QUE PUDIERAN
DERIVARSE DEL USO DE ESTE DOCUMENTO O SU CONTENIDO O BIEN DE CUALQUIER OTRO
MODO QUE ESTUVIERA RELACIONADO CON EL PRESEN.IE DOCUMENTO. ESTE DOCUMENTO
NO CONSTITUYE UNA OFERTA NI UNA“INVITACION DE COMPRA O SUSCRIPCION DE
ACCIONES Y NINGUNA PARTE DE ESTE DOCUMENTO DEBERA TOMARSE COMO BASE PARA LA
FORMALIZACION DE NINGUN CONTRATO O ACUERQ@.

IBERPAPEL

Relacion con Inversores

www.iberpapel.es
Tel. +34 91 5640720
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