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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 2 en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: El Fondo se configura como un Fondo de Inversion de renta fija a corto plazo, que invierte en valores
de renta fija, tanto publicos como privados, sin distribucion geografica determinada, siendo en todo caso de paises
miembros de la OCDE, incluidos mercados emergentes hasta un 15%. La duracion media de la cartera oscilara entre 6 y
24 meses y los activos estaran denominados en euro, con un maximo del 10% en monedas no euro. El indice de
referencia del fondo es el Euro Cash index Libor Total Return 12 meses.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,09 0,28 0,09 0,40
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,39 -0,30 -0,39 -0,17

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 10.881.661,45 8.977.843,52
N° de Participes 568 472
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 136.088 12,5062
2016 111.326 12,4001
2015 85.531 12,2264
2014 71.785 12,1873
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,20 0,00 0,20 0,20 0,00 0,20 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,86 0,57 0,29 0,26 0,34 1,42 0,32 1,97

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,06 27-06-2017 -0,06 27-06-2017 -0,25 28-09-2015
Rentabilidad maxima (%) 0,08 07-06-2017 0,09 04-01-2017 0,14 30-09-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : : ~
2017 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,41 0,38 0,44 0,34 0,41 0,55 0,52 0,27
lbex-35 12,55 13,54 11,40 14,25 17,93 25,63 21,54 18,23
Letra Tesoro 1 afio 0,30 0,39 0,15 0,24 0,24 0,37 0,24 0,49
EURO CASH LIBOR
0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01 0,02
12 M
VaR histérico del
L 0,36 0,36 0,38 0,38 0,38 0,38 0,37 0,25
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Ratio total de gastos
(iv) 0,24 0,12 0,12 0,12 0,12 0,48 0,49 0,49 0,51
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 195.980 1.051 1,46
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.779 3 -0,35
Renta Variable Euro 14.510 326 9,83
Renta Variable Internacional 39.997 614 4,30
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 93.409 461 0,83
Total fondos 345.674 2.455 1,96

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 132.431 97,31 99.338 89,23
* Cartera interior 12.879 9,46 13.796 12,39
* Cartera exterior 119.407 87,74 85.167 76,50
* Intereses de la cartera de inversion 146 0,11 375 0,34




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 4.028 2,96 13.199 11,86
(+/-) RESTO -371 -0,27 -1.210 -1,09
TOTAL PATRIMONIO 136.088 100,00 % 111.326 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

111.326
18,81
0,00
0,87
1,10
0,52
0,00
0,71
0,03
0,00
-0,16
0,00
0,00
0,00
-0,24
-0,20
-0,03
0,00
0,00
-0,01
0,01
0,00
0,01
0,00
136.088

98.357
11,18
0,00
0,62
0,85
0,56
0,00
0,39
0,06
0,00
-0,16
0,00
0,00
0,00
-0,25
-0,20
-0,04
0,00
0,00
-0,01
0,01
0,00
0,01
0,00
111.326

111.326
18,81
0,00
0,87
1,10
0,52
0,00
0,71
0,03
0,00
-0,16
0,00
0,00
0,00
-0,24
-0,20
-0,03
0,00
0,00
-0,01
0,01
0,00
0,01
0,00
136.088

92,54
0,00
61,73
48,45
5,03
0,00
109,77
-31,91
0,00
16,97
-216,13
0,00
0,00
12,63
12,84
8,71
-11,61
22,32
27,56
-0,24
0,00
-0,24
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 9.879 7,26 10.796 9,70
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 9.879 7,26 10.796 9,70
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 3.000 2,20 3.000 2,69
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 12.879 9,46 13.796 12,39
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 106.907 78,56 75.150 67,48
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 106.907 78,56 75.150 67,48
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 12.501 9,19 10.017 9,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 119.407 87,75 85.167 76,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 132.286 97,21 98.963 88,87

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

TITULOS HIPOTECARIOS:

3.98% X S {

ESTADOS: 7,54% ——_

OTROS: 32,01%

INS INVERS COLECTVA
9,19%

b FINANCIERO: 47 28%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

X XXX

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El importe total de las operaciones realizadas con una entidad del grupo de la gestora durante el periodo, ha sido de
61.845 miles de euros. La media de las operaciones respecto al patrimonio medio representa un 0,27%.

Por dichas operaciones la entidad del grupo de la gestora ha percibido comisiones por un importe que sobre el patrimonio
medio del fondo representa un 0,13%.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Los primeros meses de 2017 muestran un solido avance econémico de las principales areas. El FMI lo sefialaba en la
revision de sus previsiones publicada en abril, donde otorgaba una décima méas de crecimiento a la economia global. En
este sentido, se espera que el crecimiento global en este 2017 ascienda al 3,5% anual, desde el 3,1% registrado el
pasado afio. EEUU continta expandiéndose a buen ritmo a pesar de la madurez de su ciclo y con un mercado ya en pleno
empleo, Mientras en el area euro el crecimiento se consolida con un avance del 0,6% trimestral en el 1T17 que podria
acelerarse en el 2T17 segun los indicadores adelantados. En Europa destaca Espafia, que en el primer trimestre de 2017




avanza un 0,8% trimestral, una décima mas que en el Ultimo periodo de 2016. Si bien el consumo privado mostraba una
leve desaceleracion, la inversion y el sector exterior sostenian el crecimiento. Ante el buen ritmo de esta economia,
esperamos que Espafia avance un 3% en 2017.

Aunque la economia de Japon se mantiene al alza, la falta de presiones inflacionistas seguira llevando al BoJ a mantener
su politica monetaria acomodaticia.

Las economias emergentes se mantienen fuertes en términos de crecimiento, pudiendo cerrar 2017 con un avance de la
actividad, en términos anuales, superior al 4%. En los Ultimos meses ha destacado Brasil, que muestra ya las primeras
sefiales de salida de la recesién con un crecimiento trimestral positivo (+1,0%) en el primer trimestre de 2017, el primero
desde 2014.

La Reserva Federal vuelve a subir tipos de interés hasta el 1,00% - 1,25% y se espera que se lleve a cabo una subida
mas este afo. La reaccion de los tipos del tramo corto de la curva, se ha traducido en una caida de la pendiente.
Una posible sorpresa hawkish por parte del BCE podria mantener la tendencia actual de un euro mas fuerte frente al dolar.
La diferencia entre politicas monetarias, déficit por cuenta corriente en EE.UU. y PPA, podrian jugar a favor del euro.

Los bajos tipos de interés, en muchos casos negativos, restan atractivo a la deuda publica europea a largo plazo. Donde
seguimos observando oportunidades, de forma selectiva, es en activos de renta fija emergente en divisa local.

Los analistas contindan revisando al alza sus previsiones de beneficios para la renta variable y esperan avances de éstos
a ritmos del 10% anual durante los préximos tres afios.

La alta complacencia del mercado también se percibe en los mercados emergentes, cuya volatilidad esta en minimos. Por
este motivo, somos mas positivos en los mercados desarrollados, especialmente el europeo donde el crecimiento de los
beneficios y las valoraciones actuales deberian traducirse en revalorizaciones de la renta variable.

Los sectores que mejor comportamiento tendran seran aquellos que se beneficien en mayor medida de la recuperacion de
la actividad y de tipos de interés reducidos, especialmente en Europa (Materiales, Industrial, Energia, Health Care y
Utilities)

Somos positivos en renta variable emergente, inclindndonos por Asia ex China y por paises con fundamentales
macroeconomicos estables o con buenas perspectivas econdmicas: Europa del Este, Brasil, India, o Corea.

A 31 de diciembre de 2016, el patrimonio del fondo era de 111.326.336,23 euros, representado por 8.977.843,52
participaciones a un valor liquidativo de 12,40012 euros la participacion en manos de 472 participes. A 30 de junio el
patrimonio era de 136.088.319,86 euros, a su vez representado por 10.881.661,45 participaciones con un valor liquidativo
de 12,5062 euros por participacion, cuya titularidad la ostentaban igualmente 568 participes.

El aumento del nimero de participes del fondo en relacion a 31 de diciembre viene explicada por el traspaso de otros
productos de la casa con mayor riesgo para consolidar los resultados obtenidos en esta primera parte del afio, y a la
rentabilidad positiva obtenida por el fondo en dicho periodo.

El aumento del patrimonio efectivo del fondo en el semestre actual, viene explicado por la entrada de participes, ya que la
rentabilidad obtenida por el fondo excede en mucho la que ofrecen los depdsitos y la liquidez. Ademas, debido al actual
entorno de tipos de interés en minimos historicos, este fondo se postula como una buena alternativa para maximizar el
ahorro, ya que la mayoria de cuentas corrientes y depdsitos no retribuyen la liquidez, o incluso cobran por mantener
saldos debido a las medidas de facilidad de depdsito implementadas por el BCE.

El impacto total de los gastos soportados, no supera lo estipulado en el folleto informativo, siendo un 0,24% en su totalidad
directos.

El benchmark o indice de referencia para poder comparar la rentabilidad del fondo es el Euro cash Libor Total Return 12
meses. En este primer semestre bajo un -0,05%, frente a un 0,86% del fondo, vemos por tanto que la rentabilidad del




fondo ha sido muy superior a la del benchmark. Ello ha sido por el buen comportamiento de los emisores corporativos ya
que los spreads de crédito se han estrechado mucho, especialmente los financieros, que se han visto muy beneficiados
por la mejora de la economia y las futuras subidas de tipos que habra en cuanto la inflacion se aproxime al 2%. La deuda
soberana portuguesa a corto plazo ha tenido un buen comportamiento, ya que se ha visto beneficiada de las reformas que
han hecho mejorar sustancialmente la economia. Al ser esta una de las apuestas del fondo, este se ha visto muy
beneficiado por este buen comportamiento. Los bonos subordinados financieros también han ofrecido una buena
rentabilidad.

Se ha suscrito un fondo de inversion de otra gestora para reducir la liquidez y no ser penalizado por ello, tal y como
contempla una de las nuevas medidas tomadas por el BCE en su Ultima comparecencia.

Se ha acudido a varias emisiones primarias de diferentes sectores, y se ha bajado asi la exposicién al sector financiero.
Asi mismo, se han comprado bonos soberanos portugueses por el diferencial de rentabilidad que ofrecen.

La volatilidad del indice de referencia ha sido del 0,01% mientras que la del fondo ha sido del 0,41%. La volatilidad
histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacién acerca de la magnitud de los movimientos que cabe
esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccién o un limite de pérdida maxima. El
VaR histdrico indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios.

A 30 de junio, el 9,79% del patrimonio del fondo estaba invertido entre Deuda del Estado y Comunidades Autbnomas a un
plazo maximo de 18 meses, un 68,32% en Bonos corporativos, y el resto en liquidez y fondos de inversién.

Las variaciones mas significativas de la composicién del patrimonio en relacién al 31 de diciembre no alteran
sensiblemente la composicion del mismo en términos de riesgo, manteniéndose el perfil del fondo como muy conservador.
En cuanto a productos estructurados, activos en litigio o bajo el articulo 48.1.j no existe ninguno en cartera.

La IIC tiene un 25,10% sobre el patrimonio en activos de renta fija que podrian presentar menores niveles de liquidez. A
pesar del porcentaje de activos considerados poco liquidos, dadas las cortas duraciones de los activos en cartera, el

impacto del riesgo de liquidez en la misma es moderado.

En este semestre se va a intentar preservar el resultado del fondo siendo muy cauto y defensivo, ya que hay temor ante
un posible repunte de los tipos de interés debido al alza de la inflacion y a la politica monetaria de la FED.




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES03138602V9 - RENTA FIJA|BANC SABADELL|0,40|2019-04-24 EUR 114 0,08 0 0,00
ES03138602T3 - RENTA FIJAIBANC SABADELL]|0,40|2019-03-07 EUR 243 0,18 0 0,00
ES03138602P1 - RENTA FIJA|BANC SABADELL|0,65|2020-03-05 EUR 185 0,14 0 0,00
ES0314970239 - RENTA FIJA|CRITERIA CAIXA SA|2,38|2019-05-09 EUR 1.164 0,86 1.162 1,04
ES03138602G0 - RENTA FIJA|BANC SABADELL|0,60|2018-06-14 EUR 0 0,00 631 0,57
ES0313307003 - RENTA FIJA|BANKIA|3,50|2019-01-17 EUR 2.165 1,59 2.162 1,94
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 3.871 2,85 3.955 3,55
ES03138602G0 - RENTA FIJA|JBANC SABADELL|0,60[2018-06-14 EUR 1.009 0,74 0 0,00
ES0214973051 - RENTA FIJA|BBVA|0,69|2020-01-28 EUR 3.190 2,34 3.204 2,88
ES0214974067 - RENTA FIJA|BBVA|0,75]|2021-08-09 EUR 1.808 1,33 1.792 1,61
ES0214970081 - RENTA FIJA|CAIXABANK|7,50[2017-01-31 EUR 0 0,00 277 0,25
ES0214973069 - RENTA FIJA|BBVA|0,13]|2017-02-15 EUR 0 0,00 1.472 1,32
ES0213790001 - BONO|BCO.POPULAR|3,29|2019-12-22 EUR 0 0,00 95 0,09
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 6.008 4,41 6.841 6,15
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 9.879 7,26 10.796 9,70
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 9.879 7,26 10.796 9,70
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
- DEPOSITOS|BANKIA|0,15|2018-04-20 EUR 3.000 2,20 3.000 2,69
TOTAL DEPOSITOS 3.000 2,20 3.000 2,69
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 12.879 9,46 13.796 12,39
1T0005250946 - RENTA FIJA|REPUBLICA DE ITALIA|0,35]|2020-06-15 EUR 2.006 1,47 0 0,00
XS0230315748 - RENTA FIJA|JREPUB. DE PORTUGAL|3,57]2020-09-22 EUR 2.026 1,49 0 0,00
1T0003644769 - RENTA FIJA|REPUBLICA DE ITALIA|4,50[2020-02-01 EUR 1.128 0,83 0 0,00
PTOTECOE0029 - RENTA FIJA[REPUB. DE PORTUGAL|4,80|2020-06-15 EUR 4.013 2,95 2.235 2,01
PTOTEMOEQ0027 - RENTA FIJA|REPUB. DE PORTUGAL|4,75|2019-06-14 EUR 0 0,00 2.225 2,00
XS0206170390 - RENTA FIJA|JREPUBLICA DE MEJICO|5,50]2020-02-17 EUR 1.162 0,85 1.139 1,02
XS0495166141 - RENTA FIJA|GENERALITAT VALENCIANA|4,90|2020-03-17 EUR 353 0,26 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 10.689 7,85 5.599 5,03
PTOTVHOEOQ007 - RENTA FIJA|REPUB. DE PORTUGAL|2,05|2021-08-12 EUR 199 0,15 0 0,00
PTOTVJOEO0005 - RENTA FIJA|REPUB. DE PORTUGAL|1,90|2022-04-12 EUR 893 0,66 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 1.092 0,81 0 0,00
BE0002178441 - RENTA FIJA|DELHAIZE 'LE LION'|4,25|2018-10-19 EUR 1.687 1,24 1.696 1,52
XS1069508494 - RENTA FIJA[VENETO BANCA|4,00[2019-05-20 EUR 1.058 0,78 0 0,00
XS1424841374 - RENTA FIJA|HOIST KREDIT|3,13|2019-12-09 EUR 450 0,33 0 0,00
XS1609252645 - RENTA FIJA|JGENERAL MOTORS CORP|0,35|2021-05-10 EUR 301 0,22 0 0,00
DEO00BRL9741 - RENTA FIJA|IBREMER LANDESBANK]0,75|2020-03-03 EUR 1.995 147 0 0,00
1T0005239535 - RENTA FIJA[VENETO BANCA|0,50/2020-02-02 EUR 500 0,37 0 0,00
XS0468940068 - RENTA FIJA|LANDESBANK BERLIN|5,88|2019-11-25 EUR 1.708 1,26 0 0,00
1T0005240509 - RENTA FIJAIBANCA MONTE DEI PASC|0,75|2020-01-25 EUR 1.509 1,11 0 0,00
XS1569103259 - RENTA FIJA|ICCREA BANCA|1,50|2020-02-21 EUR 1.108 0,81 0 0,00
XS1169791529 - RENTA FIJA|BCO.POPULAR|2,00]2020-02-03 EUR 1.148 0,84 0 0,00
XS1564331103 - RENTA FIJA|[SANTAN. CENTRAL HISP|0,38|2020-02-17 EUR 201 0,15 0 0,00
XS1205716720 - RENTA FIJAJAUTOSTRADA B/P|2,38|2020-03-20 EUR 1.066 0,78 0 0,00
XS1220057472 - RENTA FIJAJFCA BANK]1,38|2020-04-17 EUR 1.233 0,91 0 0,00
XS1082661551 - RENTA FIJA|PZU SA|1,38|2019-07-03 EUR 1.026 0,75 1.017 0,91
XS0452166324 - RENTA FIJA|INTESA SANPAOLO|5,00|2019-09-23 EUR 1.104 0,81 1.081 0,97
XS0765295828 - RENTA FIJAITEVA PHARMACEUTICAL|2,88]2019-04-15 EUR 449 0,33 448 0,40
XS1522989869 - RENTA FIJA|MYLAN INCJ|0,56]2018-11-22 EUR 0 0,00 504 0,45
XS1241699922 - RENTA FIJA|ICSA|1,86|2019-06-05 EUR 1.044 0,77 1.038 0,93
XS1111858756 - RENTA FIJAJFCA BANK]|2,00]2019-10-23 EUR 1471 1,08 1.464 1,31
XS1385996126 - RENTA FIJA|NIBC BANK NV|2,25|2019-09-24 EUR 1.997 1,47 1.777 1,60
XS1080952960 - RENTA FIJA|BANK OF SCOTLAND]1,63|2019-06-25 EUR 2.067 1,52 2.053 1,84
XS0841018004 - RENTA FIJA|ORIGIN ENERGY FINANC|2,88|2019-10-11 EUR 1.616 1,19 1.620 145
XS1050665386 - RENTA FIJA|[MBANK SA|2,38|2019-04-01 EUR 2.098 154 2.079 1,87
XS0857215346 - RENTA FIJA|GLENCORE PLC|2,63]2018-11-19 EUR 1.202 0,88 1.202 1,08
XS1379157404 - RENTA FIJA|JPETROLEOS MEXICANOS|3,75|2019-03-15 EUR 2.686 1,97 2.661 2,39
PTMTLDOMO005 - RENTA FIJAIMETRO LISBOA|5,75|2019-02-04 EUR 1.650 121 1.115 1,00
XS0184373925 - RENTA FIJA|TELECOM ITALIA|5,38|2019-01-29 EUR 1.696 1,25 1.692 1,52
XS0997484430 - RENTA FIJA|PETROLEOS MEXICANOS|3,13|2020-11-27 EUR 1.057 0,78 0 0,00
1T0004775315 - RENTA FIJA|DEUTSCHE BANK]|2019-01-24 EUR 975 0,72 968 0,87
XS0868458653 - RENTA FIJAITELECOM ITALIA|4,00[2020-01-21 EUR 2.156 1,58 1.363 1,22
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
DEO00DL19SQ4 - RENTA FIJAIDEUTSCHE BANK]1,00|2019-03-18 EUR 1.016 0,75 1.008 0,91
XS1041793123 - RENTA FIJA|ICAP GROUP|3,13|2019-03-06 EUR 1.515 1,11 1.507 1,35
XS1021817355 - RENTA FIJA|FCA BANK]|2,88|2018-01-26 EUR 0 0,00 1.048 0,94
XS1084838496 - RENTA FIJA|TURKIYE GAR. BANKASI|3,38|2019-07-08 EUR 1.557 1,14 1.520 1,37
XS1207309086 - RENTA FIJAJACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y
SERVICIOS|2,88|2020-04-01 EUR 1716 126 0 0.0
XS0808636244 - RENTA FIJA|CE ENERGY AS|4,38|2018-05-01 EUR 0 0,00 2.162 1,94
XS0783933350 - RENTA FIJAJEP ENERGY AS|5,88|2019-11-01 EUR 2.891 2,12 436 0,39
XS0989061345 - RENTA FIJA|CRITERIA CAIXA SA|5,00[2023-11-14 EUR 1.060 0,78 0 0,00
PTCPEHOMO0006 - RENTA FIJA|IREFER EPE|5,88|2019-02-18 EUR 2.459 1,81 1.342 1,21
PTBSSGOE0009 - RENTA FIJA|BRISA|6,88|2018-04-02 EUR 0 0,00 1.158 1,04
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 50.471 37,09 33.961 30,48
PTTGUAOMO0O5 - RENTA FIJA|TAGUS|1,58|2025-05-12 EUR 1.963 1,44 0 0,00
XS1621753513 - RENTA FIJA[SANTAN. CENTRAL HISP|0,67]|2023-01-05 EUR 1.005 0,74 0 0,00
XS1619284372 - RENTA FIJA|MYLAN INCJ|0,17|2020-05-24 EUR 200 0,15 0 0,00
DEO00ODL19TQ2 - RENTA FIJA|IDEUTSCHE BANK]|0,47|2022-05-16 EUR 1.002 0,74 0 0,00
1T0005239253 - RENTA FIJAIMEDIOBANCA INTL|1,00/2023-01-12 EUR 1.545 1,14 0 0,00
1T0005118838 - RENTA FIJA[INTESA SANPAOLO|2,04|2022-06-30 EUR 1.007 0,74 0 0,00
XS0251226154 - RENTA FIJA|DEXIA|1,59|2021-05-02 EUR 2.156 1,58 0 0,00
XS1578916261 - RENTA FIJA|SANTAN. CENTRAL HISP|0,69]2022-03-21 EUR 1517 1,11 0 0,00
XS0305575572 - RENTA FIJA|BANK OF SCOTLAND|0,76|2022-06-14 EUR 1.921 141 0 0,00
XS0357281046 - RENTA FIJA|BANK OF SCOTLAND|6,00[2023-04-23 EUR 858 0,63 0 0,00
DEOOOA2DASKSY - RENTA FIJA|IDEUTSCHE PFANDBRIEFB|0,42|2020-02-14 EUR 2.013 1,48 0 0,00
1T0004764004 - RENTA FIJA|JUNICREDITO ITALIANO|6,80/2018-10-31 EUR 783 0,58 353 0,32
XS1522989869 - RENTA FIJA|MYLAN INCJ|0,54]|2018-11-22 EUR 504 0,37 0 0,00
PTTGCHOMO000 - RENTA FIJA|VERSE 4/2,42|2021-02-12 EUR 1.871 1,37 1.993 1,79
DEOOODB7XHMO - RENTA FIJA|IDEUTSCHE BANK]0,22|2019-04-15 EUR 2.493 1,83 2.453 2,20
FR0011301480 - RENTA FIJA|CASINO GUICHARD PERR|4,41|2019-08-06 EUR 0 0,00 2213 1,99
XS1381690574 - RENTA FIJAJAP MOELLER - MAERSK]1,27]2019-03-18 EUR 1.541 1,13 1.543 1,39
XS0323411016 - RENTA FIJA|[STANDARD CHARTERED]5,88|2017-09-26 EUR 1.063 0,78 1.073 0,96
1T0004789076 - RENTA FIJA|BANCA DELLE MARCHE|5,50[2017-01-11 EUR 0 0,00 2.115 1,90
XS0767815599 - RENTA FIJA|GLENCORE FIN|4,63|2018-04-03 EUR 1.077 0,79 1.082 0,97
1T0004698426 - RENTA FIJA|[UNICREDITO ITALIANO|5,10/2018-03-31 EUR 1.300 0,96 1.201 1,08
1T0004854060 - RENTA FIJA|JUNICREDITO ITALIANO|1,42|2017-10-31 EUR 973 0,71 2.197 1,97
1T0004615305 - RENTA FIJA|JUNICREDITO ITALIANO|2017-06-14 EUR 0 0,00 416 0,37
1T0004897200 - RENTA FIJA[ICCREA BANCA|0,22|2018-03-20 EUR 2.062 1,52 2.083 1,87
DEOOOCB83HUS8 - RENTA FIJA|COMMERZBANK]10,00/2017-01-30 EUR 0 0,00 2.126 1,91
DE0001048577 - RENTA FIJA|[COMMERZBANK]0,36|2019-09-24 EUR 476 0,35 470 0,42
XS0831842645 - RENTA FIJAJELECTRICIDAD DE PORT]|5,75|2017-09-21 EUR 0 0,00 1.113 1,00
1T0001302659 - RENTA FIJA[INTESA SANPAOLO|3,25|2019-01-25 EUR 1.298 0,95 1.291 1,16
XS0126504421 - RENTA FIJA|JBARCLAYS|0,14]2021-03-22 EUR 1.700 1,25 1.235 1,11
XS0185490934 - RENTA FIJA|CITIGROUP INC|1,07|2019-02-10 EUR 1.507 1,11 1.504 1,35
XS0249443879 - RENTA FIJA|JBANKAMERICA CORP|0,51|2018-03-28 EUR 1.499 1,10 1.499 1,35
XS1220057043 - RENTA FIJA|FCA BANK|0,59|2017-10-17 EUR 0 0,00 201 0,18
XS0260783005 - RENTA FIJA|JERSTE GROUP|0,57|2017-07-19 EUR 957 0,70 967 0,87
PTTGUOOMO0017 - RENTA FIJA|VERSE 3|1,99|2019-02-12 EUR 1.576 1,16 1.441 1,29
XS0285087192 - RENTA FIJA|[SANTAN. CENTRAL HISP|0,83|2019-02-12 EUR 2.160 1,59 642 0,58
XS0503453275 - RENTA FIJAIMOL HUNGARIAN|5,88|2017-04-20 EUR 0 0,00 1.088 0,98
XS0808636244 - RENTA FIJA|CE ENERGY AS|4,38|2018-05-01 EUR 753 0,55 0 0,00
XS0365303675 - RENTA FIJA[INTESA SANPAOLO|1,65/2018-05-28 EUR 1.012 0,74 0 0,00
1T0004940182 - RENTA FIJA[INTESA SANPAOLO|1,92|2018-08-07 EUR 158 0,12 158 0,14
1T0004776230 - RENTA FIJA|[UNICREDITO ITALIANO|1,67|2017-12-19 EUR 1.018 0,75 1.019 0,92
PTBSSGOE0009 - RENTA FIJA|BRISA|6,88|2018-04-02 EUR 1.152 0,85 0 0,00
XS0831389985 - RENTA FIJA|TELECOM ITALIA|4,50[2017-09-20 EUR 536 0,39 1.078 0,97
XS0271858606 - BONO|BANK OF SCOTLAND|4,35/2017-01-23 EUR 0 0,00 1.035 0,93
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 44.655 32,81 35.591 31,97
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 106.907 78,56 75.150 67,48
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 106.907 78,56 75.150 67,48
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU0992624949 - PARTICIPACIONES|CARMIGNAC-SECURITE-F EUR 12.501 9,19 0 0,00
FR0010149120 - PARTICIPACIONES|CARMIGNAC SECURITE EUR 0 0,00 10.017 9,00
TOTAL IIC 12.501 GNS) 10.017 9,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 119.407 87,75 85.167 76,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 132.286 97,21 98.963 88,87
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Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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