1072005

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
EL ESTADO

]

6N3708185

LUIS J. RAMALLO GARCIA
Notavrio
C/ Claudio Coello, 33, 2° A-D

el (91) 577 47 87 Fax: (91) 577 82 31

28001 MADRID
Iramallo@ctv.cs

s
,,,,,

ESCRITURA DE_CONSTITUCION DE “AyT
CEDULAS CAJAS GLOBAL. FONDO __DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”.

NUMERO: DOS MIL QUINIENTOS TREINTA Y
CINCO.

En Madrid, a doce de diciembre de dos mil cinco. -=~----
Ante mi, LUIS J. RAMALLO GARCIA, Notario del
Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital. ---
COMPARECEN:
DE UNA PARTE: DON ANTONIO FERNANDEZ

LOPEZ, mayor de edad, con domicilio profesional en

Y _DE OTRA PARTE: DON JOSE ANTONIO
OLAVARRIETA ARCOS, mayor de edad, con domicilio

INTERVIENEN
DON ANTONIO FERNANDEZ LOPEZ, en nombre
y representacion de AHORRO CORPORACION

1




FINANCIERA, S.V., S.A. (en adelante, la “Entidad
Cedente”), con domicilio social en Madrid, Paseo de la
Castellana, 89 — 10* planta, constituida por tiempo
indefinido mediante escritura autorizada por ¢l Notario de
Madrid, Don Francisco Javier Lopez Contreras, el dia 7 de
julio de 1989, bajo el nimero 1647 de su protocolo. Con
- C.ILF. nimero A-79202628. La citada Sociedad adapto sus
Estatutos a la nueva legislacion mediante escritura
autorizada por el Notario de Madrid, Don Francisco Javier
Die Lamana, ¢l dia 29 de junio de 1992, bajo el numero
1607 de su protocolo. Esta escritura fue inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 9671 general, 8374

de la seccion 3? del Libro de Sociedades, folio 66, hoja

numero 89.593, inscripcidn 242, - -

Se encuentra facultado para este acto en virtud de los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de la
Entidad Cedente en su reunion de fecha 17 de noviembre de
2005, segin consta en la certificacién de acuerdos expedida
por el Secretario del Consejo de Administracion, Diia.
Isabel Vila Abellan Garcia, con el V°B® del Presidente, D.
Francisco Javier Zoido Martinez, cuyas firmas reputo

legitimas, copia de la cual se incorpora a esta Matriz como

Anexo 1.------- e ammmmmmm e mmmmmmmmmmmmmmmmm———————————

Y DON JOSE ANTONIO OLAVARRIETA

yor T ———t——

e o
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ARCOS, en nombre y representacion de AHORRO Y
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (en adelante, la
' “Sociedad Gestora”), entidad constituida de conformidad

con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7
de julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria en virtud de autorizacion otorgada mediante O.
M. de 16 de julio de 1993, mediante escritura otorgada el 16
de noviembre de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Francisco Javier Die Lamana, con el nimero 2.609 de su
protocolo ¢ inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
tomo 7.240, libro 0, folio 191, Seccién 8%, hoja M-117365,
inscripcion primera; y en el Registro especial abierto al
efecto por la Comisidon Nacional del Mercado de Valores

con el numero 5. Tiene CIF n® A-80732142, --

Actia como Presidente de dicha Sociedad y se
encuentra facultado para este acto en virtud de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracion de la Sociedad

Gestora en su reunion de fecha 22 de septiembre de 2005,




modificados por acuerdo del Consejo de Administracion de
la Sociedad Gestora de 28 de noviembre de 2005, segun
consta en las certificaciones de acuerdos expedidas por el
Secretario del Consejo de Administracion, D. Luis Abalos
Culebras, con el V°B° del Presidente, D. José Antonio
Olavarrieta Arcos, cuyas firmas reputo legitimas, copia de
las cuales se incorpora a esta Matriz como Anexo 2. ---------

Aseguran todos los comparecientes la vigencia de sus

facultades representativas, asi como que no ha variado la

capacidad juridica de sus representadas.

Tienen a mi juicio, segun respectivamente actuan,

capacidad para este acto y, -~

EXPONEN

I. Que la Sociedad Gestora est4 facultada para constituir
Fondos de Titulizacién y, en consecuencia, para gjercer la
administracion y representacion legal de los mismos, al
amparo del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por ¢l
que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién (el “Real
Decreto 926/1998”). ------

IL. Que la Entidad Cedente desea titulizar los derechos

de crédito derivados de Cédulas Hipotecarias que figuran en
su balance mediante su cesién a un Fondo de Titulizacion.

Se adjunta como Anexo 1 a la presente Escritura
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certificacion de los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracion de la Entidad Cedente relativos a la

suscripcién de las Cédulas Hipotecarias y su cesion al

Fondo.

II1. Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con el régimen
previsto en el Real Decreto 926/1998, quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacién abierto tanto por el
activo como por el pasivo denominado AyT CEDULAS
CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS (en adelante, el “Fondo”). Se adjunta como
Anexo 2 certificaciones de los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administraciéon de la Sociedad Gestora en
sesion celebrada con fecha 22 de septiembre de 2005, y
modificados por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora con fecha de 28 de noviembre de 2005,
relativos a la constitucion del Fondo de Titulizacion. -~-------

IV. Que la Sociedad Gestora, a los efectos de la
constitucidn del Fondo y actuando como representante legal
en nombre y representacidon del mismo, tiene la intencidn de

crear un programa de emision (el “Programa”) de bonos de

6N3708187




titulizacion (los “Bomnos”), al amparo del cual se realizaran
sucesivas emisiones (cada una de ellas, una “Emision”) de
Bonos de las distintas series (cada una de ellas una “Serie”)
que integraran su pasivo, y de adquirir con motivo de cada
una de las sucesivas Emisiones cédulas hipotecartas (las
“Cédulas Hipotecarias” o los “Actives”) suscritas por la
Entidad Cedente, que integraran el activo del Fondo en
relacion con cada una de las Series, en los términos y
condiciones que se recogen en la presente Escritura de

ConstituCiOn., =======mmmmmmmm———————————————————————— e

V. Que con motivo de la constitucion del Fondo y en la
presente Escritura la Sociedad Gestora y la Entidad Cedente
tienen previsto proceder a la Emision de la Serie I, 1a Serie
I y la Serie III de Bonos al amparo del Programa, cuyas

condiciones se recogen en la Parte Segunda de la presente

Escritura de Constitucion.

VI. Que de acuerdo con el Real Decreto 926/1998, la
constitucion del Fondo y la creacion del Programa de
Emision de Bonos tienen como requisito previo su
inscripcion en los Registros Oficiales de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (en adelante, “CNMV”),
de un folleto informativo de emision (el “Folleto™)
habiéndose efectuado esta preceptiva inscripcion previa en

los registros de la CNMYV con fecha 5 de diciembre de 2005,
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segun se acredita mediante el oportuno escrito suscrito por
la CNMV cuya copia se adjunta como Anexo 3. --------------
Con base en los antecedentes expuestos, las partes
@ acuerdan el otorgamiento de esta Escritura del Fondo de

Titulizacion, Cesion y Adquisicion de Activos, Creacion del
Programa de Emision de Bonos de Titulizacion y de
Emision de los Bonos de las Primeras Series (la “Escritura
de Constitucion” o la “Escritura”), al amparo del Real
Decreto 926/1998, a la que se incorporan, formando parte

integrante de la misma, los Anexos que en la misma se citan

y que se regira por las siguientes
ESTIPULACIONES

PARTE PRIMERA: CONSTITUCION DEL
FONDO AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS Y CREACION DE
UN PROGRAMA DE EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION.

SECCION I- CONSTITUCION Y
ADMINISTRACION DEL FONDO

UNO.- CONSTITUCION DEL FONDOQ. ------------x--




La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un
Fondo de Titulizacién de caracter abierto tanto por el activo
como por el pasivo con la denominacion de AyT
CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS que estara regulado
conforme a: (i) el Folleto, (ii) la presente Escritura de
Constitucion, (iii) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones
que lo desarrollen, (iv) la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria
y sobre Fondos de Titulizaciéon Hipotecaria (en cuanto a lo
no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacion) (la “Ley 19/1992”), (v) Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, modificada, entre
otras, por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre y por la Ley
44/2002 y por el Real Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo,
de reformas urgentes para el impulso a la productividad y
para la mejora de la contratacion publica (conjuntamente, la
“Ley 24/1988”), en su redaccion actual, en lo referente a su
supervision, inspeccidn y sancidn y para todo aquello que
resulte de aplicacion y (vi) en las demds disposiciones

legales y reglamentarias en vigor en cada momento que

resulten de aplicacion.. ----------- e e L

DOS.- NATURALEZA DEL FONDO.

El Fondo tiene la forma juridica de fondo de titulizacion
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de activos, esto es, se trata de un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica, y tiene caracter abierto
(tanto por su activo como por su pasivo), de conformidad
® con el articulo 4.1.c) del Real Decreto 926/1998, integrado

principalmente, en cuanto a su activo, por las Cédulas
Hipotecarias que agrupe y, en cuanto a su pasivo, por los
Bonos de las distintas Series que se emitan, de tal forma que
el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo. ------=======-un--

Mediante la presente Escritura de Constitucion  se
procede a la creacion de un programa de emision (el

Programa) de bonos de titulizacion (los Bonos) que se

emitiran con cargo al activo del Fondo. --
Al amparo de dicho programa se realizaran sucesivas

Emisiones de Bonos, constitutivas cada una de ellas de una

Serie. e --

Cada una de las sucesivas Series emitidas estara
respaldada por Cédulas Hipotecarias emitidas por una o
varias de las cuarenta y dos (42) Cajas de Ahorros espaiiolas
(los “Emisores”) sefialadas en la Estipulacion Dieciséis

siguiente posteriormente cedidas por la Entidad Cedente y




adquiridas por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta
del Fondo. Cada una de las Series emitidas al amparo del
Programa estard respaldada por un grupo de Activos
especificos que se adquiriran por el Fondo con motivo de
dicha Emision. Los flujos de ingresos y pagos de cada una
de las Series seran totalmente independientes, no existiendo
en ningun caso ningin tipo de subordinacion entre las

distintas Series. -~

Las distintas Series podran ser objeto de ampliacion
(una “Ampliaciéon”), mediante la Emisién de nuevos Bonos
con las mismas caracteristicas que los de la Serie
correspondiente y fungibles con estos, en los términos que
se recogen en la Estipulacion Quinta. La Ampliaciéon se
realizard con cargo a nuevos Activos adquiridos por el

Fondo y que respaldaran los Bonos de dicha Serie, junto con

el resto de Activos afectos a esa Serie.

Las Cédulas Hipotecarias que integraran el activo del
Fondo se encuentran reguladas por la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacidon del Mercado Hipotecario y por el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, -~-------

El importe neto de la emision de Bonos de cada Serie se
destinara en su integridad al pago del precio de adquisicion

de los Activos cedidos por la Entidad Cedente con motivo




PAFEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

6N3708190

TIMBRE:

10/2005
de la emision de los Bonos de dicha Serie. -=-==-----==remer--—-
El Fondo estard integrado, en cuanto a su activo,
durante la vida del Fondo y como consecuencia de su
® funcionamiento, por: ---

(a) las Cédulas Hipotecarias de todas las Series que se

hayan ido integrando en el Fondo, cedidas por la Entidad

Cedente;
(b) el saldo en cada momento de 1as cuentas abiertas a
nombre del Fondo en relacion con cada Serie de Bonos
emitida (Cuenta de Tesoreria y Cuenta de Cobros); -----------
(¢) los intereses devengados y no pagados de las
Cédulas Hipotecarias que integren ¢l activo del Fondo. ------
El pasivo del Fondo, por su parte, estara integrado

durante la vida del Fondo y como consecuencia de su

funcionamiento, por: -

(a) los Bonos de todas las Series que se emitan con

cargo al activo del Fondo;---=--m==rm-m-momomemmo o
(b) los intereses devengados y no pagados de los Bonos
y los correspondientes a las Lineas de Liquidez; --------------

(c) los importes dispuestos de las Lineas de Liquidez, y-

I



(d) las dotaciones para gastos extraordinarios o gastos

de ejecucion realizados por la Entidad Cedente, en su caso. -

TRES.- ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DEL FONDO Y GESTION DE
ACTIVOS . -me e

La administraciéon y representacion del Fondo
correspondera a la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora
esta autorizada para constituir Fondos de Titulizacion de
Activos y, en consecuencia, para ejercer la administracion y
representacion de los mismos al amparo de lo previsto en el
Real Decreto 926/1998, en virtud de autorizaciéon del
Ministro de Economia y Hacienda de fecha 2 de julio de
1999, otorgada de conformidad con lo exigido en la
Disposicién Transitoria Unica del citado Real Decreto

926/1998. mmee -

Correspondera a la Sociedad Gestora, en calidad de
gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de
los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo
al Activo del Fondo y de los restantes acreedores del Fondo
en los términos establecidos en la legislacion vigente. Por
consiguiente, la defensa de los intereses de los titulares de
los Bonos depende de los medios de la Sociedad Gestora. ---

Los titulares de los Bonos no dispondran de maés

acciones contra la Sociedad Gestora que la derivada del
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incumplimiento de las obligaciones de ésta y, por tanto,
nunca como consecuencia de la existencia de morosidad o
de amortizaciones anticipadas de los Activos, -----------------
® 3.1 Gestion, administracion y representacion del

Fondo y de los titulares de los valores
a) Obligaciones generales de la Sociedad Gestora-----
La Sociedad Gestora representarda y defendera los
intereses de los titulares de los Bonos asi como de los
restantes acreedores del Fondo. Con este fin, deberé: ---------

(i) gestionar el Fondo de manera que su valor

patrimonial sea nulo;

(i1) llevar a cabo la gestion financiera de los Activos con

diligencia y rigor;

(i11) administrar los Activos del Fondo en provecho de

los titulares de Bonos;

(iv) no llevar a cabo actuaciones que pudieran deteriorar
las calificaciones de los Bonos y procurar la adopcion de
aquellas medidas que estén razonablemente a su alcance

para que las calificaciones de los Bonos no se vean

afectadas negativamente en ningin momento;

13




(v) suscribir cuantos contratos se prevean en la presente
Escritura de Constituciéon y en el Folleto y, en su caso,
prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los prestadores de
los servicios al Fondo en virtud de los mismos e, incluso,
caso de ser necesario, celebrar contratos adicionales (todo
ello sujeto a la legislaciéon vigente en cada momento, a la
autorizacion previa en caso de ser necesaria, de la CNMV, u
organismo administrativo competente y a su notificacion a
las Entidades de Calificacion, siempre que con tales
actuaciones no se perjudiquen los intereses de los titulares

de los Bonos); --

(vi) dar cumplimiento a sus obligaciones formales,
documentales y de informacion ante la CNMV y cualquier

otro organismo supervisor y ante las Entidades de

Calificacién;

(vil) nombrar a los auditores del Fondo;

(viii) concertar los servicios de terceros que sean
necesarios o convenientes para la adecuada gestion del

Fondo sin incurrir en gastos irrazonables o desviados del

precio de mercado. --

b) Administracion financiera del Fondo
La Sociedad Gestora desempefiard la funcion de

administracion financiera del Fondo. Las actuaciones que la
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Sociedad Gestora realizard para el cumplimiento de su
funcion de administracion y representacion legal del Fondo
son, con caracter meramente enunciativo y sin perjuicio de

® otras actuaciones previstas en la presente Escritura de

Constitucion y en el Folleto, las siguientes: -
(i) Abrira a nombre del Fondo con el Agente Financiero
de cada Serie la Cuenta de Tesoreria de dicha Serie. ----------
(i1)) Abrira a nombre del Fondo con el Agente

Financiero de cada Serie la Cuenta de Cobros de dicha

Serie. -

(ii1) En el supuesto de que la deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo del Agente Financiero de
cualquier Serie tuviera asignada en cualquier momento una
calificacion crediticia inferior a la Calificacion Requerida, la

Sociedad Gestora procedera de acuerdo con lo establecido

en la Estipulacion 20.1,

(iv) Adoptard las medidas oportunas para que se
ingresen en la Cuenta de Cobros las cantidades que reciba
de los Emisores en concepto de intereses, principal y por

cualquier otro concepto de las Cédulas Hipotecarias afectas

15




a dicha Serie que, de acuerdo con los términos de emision
de las Cédulas Hipotecarias y otros compromisos asumidos
por los Emisores de conformidad con el Contrato de Gestion
Interna correspondiente, se recibiran al menos dos (2) Dias
Habiles antes de cada Fecha de Pago de la Serie en cuestion.

(v) Solicitara disposiciones bajo las Lineas de Liquidez,
en su caso, ingresandolas en la correspondiente Cuenta de

Cobros.

(vi) Exigira la constitucion del Deposito de Cobertura
pertinente y, en su caso, autorizara su liberacion.--------------

(vil) Velard para que las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Cobros de cada Serie
produzcan la rentabilidad establecida en el correspondiente
Contrato de Servicios Financieros. No obstante, atendiendo
a la situacion de los mercados financieros y con la finalidad
de mejorar el rendimiento del Fondo, podra invertir
temporalmente los saldos de la Cuenta de Tesoreria y de la

Cuenta de Cobros de cualquier Serie, tal y como se indica

en la Estipulacién 20.1. ---- - --
(viii) Destinara los Fondos Disponibles de cada Serie al
cumplimiento de las obligaciones de pago del Fondo, en los

términos previstos en el presente Folleto y en el Orden de

Prelacion de Pagos de dicha Serie.------- --

(ix) A través del Agente Financiero de cada Serie,
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cumplird con las obligaciones fiscales que puedan resultar
aplicables en relacion con cualquier pago que realice el
Fondo, debiendo en su caso retener € ingresar las cantidades

correspondientes de conformidad con la normativa

aplicable.

(x) Ejercera los derechos inherentes a la titularidad de
las Cedulas Hipotecarias adquiridas por el Fondo y, en
general, realizard todos los actos de administracion y
disposicion que sean necesarios para €l correcto desempefio
de la administracion y la representacion legal del Fondo. ----

(xi) Comprobara que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las

cantidades que debe percibir, de acuerdo con las

condiciones de las Cédulas Hipotecarias.
(xii) Calculard el Tipo de Interés Nominal Variable

aplicable a las Series a tipo variable, en cada fecha de

fijacién del Tipo de Interés Nominal Variable.

¢) Subcontratacion

La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar

o delegar en terceras personas de reconocida solvencia y

17
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capacidad, la prestacion de cualquiera de los servicios de
caracter administrativo que ha de realizar en su funcién de
administracion y representacion legal del Fondo, de acuerdo
con lo establecido en la presente Escritura de Constitucion y
en ¢l Folleto, siempre que el subcontratista o delegado haya
renunciado a ejercitar cualquier accion de demanda de
responsabilidad contra el Fondo. Dicha subcontratacién no
ée referird, en ningin caso, a funciones principales de
administracion y representacion legal. En cualquier caso, la
subcontratacion o delegacion de cualquier servicio (i) no
podra suponer ningun coste o gasto adicional para el Fondo,
(i1) habra de ser legalmente posible, (iii) no dara lugar a una
revision a la baja de las calificaciones otorgadas a los
Bonos, y (iv) sera notificada a la CNMV, contando, caso de
ser legalmente necesario, con su autorizacion previa. No
obstante cualquier subcontratacion o delegacion, la
Sociedad Gestora no quedara exonerada ni liberada
mediante tal subcontrato o delegacién de ninguna de las
responsabilidades asumidas en la presente Escritura de

Constitucion y en el Folleto o que legalmente le fueren

atribuibles o exigibles. - -

d) Renuncia a sus funciones
La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcién de

administracion y representacion legal de conformidad con
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los requisitos establecidos en el articulo 18 del Real Decreto
926/1998, mediante escrito presentado a la CNMV en el que
hara constar la designacion de la sociedad gestora sustituta y
al que se acompaiiara escrito de la nueva soctedad gestora
de fondos de titulizacion, debidamente autorizada e inscrita

en el registro especial de la CNMYV, en el que la sustituta se

declare dispuesta a aceptar tal funcion.
La autorizacion de la sustitucion por parte de la CNMV

estara condicionada al cumplimiento de los requisitos

siguientes: -

(a)la entrega a la nueva sociedad gestora de los
registros contables e informaticos por la sociedad gestora
sustituida. So6lo se entendera producida tal entrega cuando la

nueva sociedad gestora pueda asumir plenamente su funcién

y comunique esta circunstancia a la CNMV.
(b) las calificaciones otorgadas a los Bonos no deberan
disminuir como consecuencia de la sustitucion propuesta. ---
La Sociedad Gestora no podra renunciar al ejercicio de
sus funciones, debiendo mantenerlo, hasta que no se hayan

cumplido todos los requisitos y tramites para la designacion

19
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de su sustituta y ésta haya asumido efectivamente sus
funciones como nueva sociedad gestora del fondo. La
sustitucién, en su caso, de la Sociedad Gestora no implicara
gasto adicional alguno para el Fondo. -----~---------s=neeceeuenn

¢) Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora--------—-

En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en concurso, la Sociedad Gestora debera
encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de acuerdo
con lo previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998
en el plazo maximo de cuatro (4) meses desde que tuviere
lugar el evento determinante de la sustitucion, transcurridos
los cuales sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad
gestora, se liquidard anticipadamente el Fondo de

conformidad con lo previsto en el Folleto y en la presente

Escritura de Constitucion.

f) Remuneracion
En contraprestacion por estas funciones, el Fondo
satisfara a la Sociedad Gestora una comision de constitucion
y administracion (la “Comisién de Administracion”)
pagadera en la Fecha de Desembolso correspondiente de
una sola vez por cada Emision, que se determinara en las

Condiciones Finales y en la Escritura Complementaria

correspondientes, ----------------- e

En el caso de que tenga lugar la sustitucién de
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AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. por otra
sociedad gestora de fondos de titulizacién como Sociedad
Gestora del Fondo, AHORRO Y TITULIZACION,
S.G.F.T., S.A. deberé transferir a la nueva sociedad gestora,
el importe proporcional de Comision de Administracion que
corresponda a los afios que resten de vida de cada Emision. -

En todo caso, la sustitucion, en su caso, de la Sociedad
Gestora no implicara gasto adicional alguno para el Fondo. -

3.2 Administracion y custodia de los activos

titulizados

La Sociedad Gestora administrara y gestionara el cobro
de los Activos cedidos al Fondo, llevando asimismo la
administracion financiera del Fondo (“Funciones de

Gestion”),

La Sociedad Gestora llevara a cabo las Funciones de
Gestion de los Activos con la misma diligencia que si de
activos propios se tratara, actuando con toda la diligencia
debida y respondiendo ante el Fondo de cualquier perjuicio
que pudiera derivarse para los mismos de su negligencia,----

La Sociedad Gestora indemnizara al Fondo, de
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cualquier dafio, pérdida o gasto en que hubiera incurrido por
razon del incumplimiento de las Funciones de Gestion o por
su actuacion dolosa o negligente en el desempefio de las
mismas. La Sociedad Gestora no asume de ninguna forma

responsabilidad en garantizar directa o indirectamente, el

buen fin de la operacion.

El Fondo recibira cuantas cantidades sean satisfechas
por los Emisores por razon de las Cédulas Hipotecarias,
tanto por principal, intereses o cualquier otro concepto
aplicable y adoptara las medidas que resulten oportunas para

que se ingresen en la Cuenta de Cobros de la Serie

correspondiente.

La Sociedad Gestora adoptara asimismo las medidas
que resulten oportunas para que se ingresen en la Cuenta de
Cobros de la Serie correspondiente las cantidades que
reciba, en su caso, de los Emisores por la amortizacion
anticipada de cualquiera de las Cédulas Hipotecarias. --------

La Sociedad Gestora no anticipara, en ningun caso,
cantidad alguna que no haya recibido previamente de los

Emisores en concepto de principal, intereses, prepago u

otros, derivados de los Activos.
La comision que recibe la Sociedad Gestora por las
Funciones de Gestion se encuentra incluida dentro de la

Comision de Administracion que percibe de acuerdo con lo
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establecido en la Estipulacion 3.1.1) anterior.
La Sociedad Gestora estard facultada para delegar la
realizacion de todas o alguna de las Funciones de Gestion de
.‘ caracter administrativo (si bien en ningun caso estara

facultada para delegar la realizacion de Funciones de
Gestién principales), siempre que la delegacion (i) no
suponga coste o gasto adicional para el Fondo, (ii) sea
legalmente posible, (ii1) no dé lugar a una revision a la baja
de las calificaciones crediticias de los Bonos, y (iv) sea
notificada a la CNMV, contando, caso de ser legalmente
necesario, con su autorizacion previa. De conformidad con
lo previsto en el articulo 262 del Cédigo de Comercio, si la
Sociedad Gestora delega sus funciones de gestion, no
quedara exonerada de ninguna de las responsabilidades
asumidas o que legalmente le fueren exigibles. ------=--=------

La Sociedad Gestora ¢jercera las Funciones de Gestion
hasta que (1) hayan sido amortizadas la totalidad de las
Cédulas Hipotecarias, (ii) se extingan todas las obligaciones
por ella asumidas en relacion con las Cédulas Hipotecarias y

(1ii) en todo caso, hasta que concluya la liquidacién del
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Fondo, una vez extinguido éste. -

En virtud del Contrato de Servicios Financieros, el
Agente Financiero de cada Serie actuara como depositario

de los titulos fisicos en que se instrumentan las Cédulas

Hipotecarias afectas a dicha Serie, -====-===meemmeemmmmcmcmee

CUATRO.- LIQUIDACION Y EXTINCION DEL
FONDO. RESOLUCION DE LA CONSTITUCION
DEL FONDO POR FALTA DE CONFIRMACION DE
LA CALIFICACION PROVISIONAL OTORGADA A
LOS BONOS

4.1 Liquidacion de una o varias Series

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion de una o

varias Series, cuando tenga lugar alguna de las causas

siguientes:
(1) cuando todos los Activos y/o cuando todos los Bonos
de dichas Series hayan sido integramente amortizados; ------
(i1) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran
circunstancias excepcionales que hagan imposible, o de
extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio

financiero de dicha Serie o Series, pero que no afecten al

equilibrio financiero global del Fondo;
(1i1) cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relacion con los valores

emitidos o se prevea que se va a producir en relacion con
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dicha Serie o Series, pero que no afecte de forma global al
Fondo; -- e
En caso de que se produzca cualquiera de las
. situaciones descritas en los apartados (ii) y (iii) anteriores, la

Sociedad Gestora informard a la CNMV e iniciard los

tramites pertinentes para la liquidacidon de las Series

afectadas, descritos a continuacion.

Con objeto de liquidar la Serie o Series afectadas, la
Sociedad Gestora procedera a enajenar los Activos
correspondientes a las Series afectadas en las condiciones
mas favorables posibles. En todo caso la Sociedad Gestora
deberd proponer la venta de los Activos a cinco (5)
instituciones activas en la compraventa de los Activos, y no

podra vender dichos Activos a un precio inferior a la mejor

oferta recibida.

La liquidacion de las Series afectadas debera ser
comunicada previamente a la CNMV, a la SOCIEDAD DE
SISTEMAS, a AIAF vy a las Entidades de Calificacion y ser
asimismo objeto de publicacion en un diario de amplia

difusidn en Espaiia, ya sea de caracter econdmico-financiero
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o general. ---- -- ---

La liquidacion de las Series afectadas se practicara
mediante la aplicacion inmediata de los ingresos resultantes
de la enajenacion de los Activos de dicha Serie junto con los

restantes Fondos Disponibles de dicha Serie en el Orden de

Prelacidén de Pagos correspondiente.

4.2 Liquidacion del Fondo

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del
Fondo, cuando tenga lugar alguna de las causas siguientes:--
(i) cuando todos los Activos y/o cuando todos los Bonos
de todas las Series hayan sido integramente amortizados

(una vez finalizada la Vida Efectiva);

(i1) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran
circunstancias excepcionales que hagan imposible, o de

extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio

financiero del Fondo;
(iii) cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relacion con los valores

emitidos que afecte de forma global al Fondo o se prevea

que se va a producir; - -
(iv) cuando, como consecuencia de una modificaciéon
adversa de la normativa fiscal aplicable al Fondo, resultara

imposible el mantenimiento del equilibrio financiero del

Fondo; -----==msmmmmmmmmm————ne )
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(v) cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en
liquidacién, concurso o su autorizacion fuera revocada y no
designara nueva sociedad gestora, de acuerdo con lo
. establecido en la Estipulacién 3.1.¢);

(vi) cuando se cumplan dos (2) afios y medio desde la
Fecha de Vencimiento Final de la Serie con la Fecha de

Vencimiento Final mas tardia que se emita al amparo del

Fondo, y

(vi1)) en caso de que alguna de las Entidades de
Calificacion no confirmase como definitivas, antes del
inicio del Periodo de Suscripcion de la(s) primera(s) Serie(s)
que se emita(n) al amparo del Programa, las calificaciones

asignadas con caracter provisional por ellas a dicha(s)

Serie(s).

En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados (ii) a (vii) anteriores,
la Sociedad Gestora informara a la CNMV e iniciara los

tramites pertinentes para la liquidacion del Fondo, descritos

a continuacion. —

Con objeto de liquidar el Fondo, la Sociedad Gestora
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procederd a enajenar los Activos del Fondo en las
condiciones mas favorables posibles. En todo caso la
Sociedad Gestora debera proponer la venta de los Activos a
cinco (5) instituciones activas en la compraventa de los

Activos, y no podrd vender dichos Activos a un precio

inferior a la mejor oferta recibida. -

La liquidacion del Fondo debera ser comunicada
previamente a la CNMV, a la SOCIEDAD DE SISTEMAS,
a AIAF y a las Entidades de Calificaciéon y ser asimismo
objeto de publicacion en un diario de amplia difusion en
Espafia, ya sea de caracter econdmico-financiero o general. -

La liquidacion del Fondo se practicara mediante la
aplicacion inmediata de los ingresos resultantes de la
enajenacion de los Activos de cada Serie junto con los
restantes Fondos Disponibles de cada Serie en el Orden de
Prelacion de Pagos de dicha Serie, una vez efectuada la
retenciéon del importe necesario para hacer frente a los
costes de extincion del Fondo, que se distribuiran entre las
diferentes Series a prorrata del importe nominal de cada
Seric viva en el momento de liquidacion y que se

depositaran en las Cuentas de Cobros de cada una de dichas

4.3 Extincion del Fondo

El Fondo se extinguira por las causas previstas en el
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Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, y en particular: ---
(1) en todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal del
Fondo, es decir, cuando se cumplan tres (3) afios desde la
. Fecha de Vencimiento Final de la Serie cuya Fecha de

Vencimiento Final sea la mas tardia de las Series emitidas
por el Fondo (una vez finalizada la Vida Efectiva); -----------
(11) una vez se haya liquidado el Fondo de conformidad
con lo establecido en la Estipulacion 4.2 anterior; --~--=-------
En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados anteriores, la Sociedad

QGestora informara a la CNMV e iniciard los tramites

pertinentes para la extincion del Fondo. -

Dentro de un plazo de seis (6) meses desde la
enajenacion de los Activos remanentes del Fondo y la
distribucion de los Fondos Disponibles de todas las Series,
la Sociedad Gestora otorgara un acta notarial que remitira a
la CNMV declarando (1) la extincion del Fondo y la(s)
causa(s) que la motivaron, (ii) el procedimiento de
comunicacion a los titulares de los Bonos y a la CNMV

llevado a cabo y (i) la distribucion de los Fondos
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Disponibles de todas las Series siguiendo el Orden de
Prelacion de Pagos, lo que anunciarda en un diario de

difusion nacional dando cumplimiento a los demas tramites

administrativos que resulten procedentes.

4.4 Resolucion de la constitucion del Fondo ------------

En el supuesto de que no se confirme como definitiva,
antes del inicio del Periodo de Suscripcidn de la(s)
primera(s) Serie(s) que se emita(n) al amparo del Programa,
alguna de las calificaciones provisionales otorgadas a
dicha(s) Serie(s) por las Entidades de Calificacion, se
resolvera la constitucion del Fondo asi como la emision de
los Bonos y los contratos que hayan sido suscritos por la
Sociedad Gestora, actuando en representacion y por cuenta

del Fondo.

La resolucién de la constitucion del Fondo por dicha
causa se comunicara inmediatamente a la CNMV, tan
pronto sea confirmada, y se hard piblica en la forma
prevista en la Estipulacion Veinticinco. En el plazo de
quince (15) dias desde que tuviese lugar la causa de
resolucion de la constitucién del Fondo, la Sociedad Gestora

otorgara acta notarial, que remitira a la CNMV, declarando

la extincion del Fondo. ---------
SECCION II: CREACION DE UN PROGRAMA
DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION Y
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DESCRIPCION DE LOS VALORES
CINCO.- EL PROGRAMA DE EMISION -
Mediante la presente Escritura se crea el Programa de
. emision de Bonos hasta el importe que mas adelante se

indica.

a) Emisiones

Cada FEmision realizada al amparo del Fondo se
formalizara, en su caso, mediante el depdsito previo en los
registros oficiales de la CNMV de las Condiciones Finales
de cada Emision. En este sentido, acordada la realizacion de
una Emision efectuada al amparo del Programa, se fijaran
los términos y condiciones particulares de la Emision en las
correspondientes Condiciones Finales que se remitiran a la
CNMYV junto con el borrador de Escritura Complementaria
correspondiente a dicha Serie antes de iniciarse el Periodo
de Suscripcion de los Bonos integrados en dicha Emision.
Dichas Condiciones Finales se ajustaran al modelo que se
adjunta como Anexo al Folleto. La incorporacion de las
Emisiones de las sucesivas Series se instrumentaran a través

de escrituras complementarias a la presente Escritura de
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Constitucion  (las  “Escrituras  Complementarias™)
otorgadas por la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, y por la Entidad Cedente, que no
supondran una modificacion de la misma y que recogeran
los extremos que se recogen en la Parte Segunda de la
presente Escritura para la Serie 1, la Serie Il y la Serie III
emitidas al amparo del Programa. Las Escrituras
complementarias haran las veces de las certificaciones
complementarias analogas a las establecidas en el articulo 6
del Real Decreto 116/1992 a los efectos del articulo 6 del
Real Decreto 928/1998. Las Escrituras Complementarias
correspondientes a las sucesivas Series se depositaran en la

CNMYV con anterioridad al Periodo de Suscripcion de las

Series correspondientes.

A las Emisiones que se realicen al amparo del Programa
les sera de aplicacion lo dispuesto en la presente Escritura y
en el Folleto y las condiciones especificas de dicha Emision
reflejadas en las Condiciones Finales que se elaboren con

motivo de la misma y la Escritura Complementaria

correspondiente. -~
Las condiciones relativas a las tres (3) primeras Series
que se emiten en la fecha de constitucion del Fondo se

recogen en la Parte Segunda de la presente Escritura de

Constitucion, ==-====m=mmmmmemmmnmeemae -
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La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, podra realizar emisiones de Bonos al amparo del
Fondo hasta la fecha en la que se cumplan veinte (20) afios

. desde la fecha de constitucion del Fondo o hasta aquella otra
fecha en la que por acuerdo de la Entidad Cedente y la
Sociedad Gestora se determine que no se pueden producir
mas Emisiones al amparo del Fondo (la “Vida Efectiva”),
con un vencimiento maximo que no podra superar en todo
caso cincuenta (50) afios desde la fecha de constitucion del
Fondo, siempre que se cumplan los requisitos subjetivos,
objetivos y formales establecidos en el Real Decreto

926/1998.- -

Podran realizarse hasta diez (10) Emisiones los tres
primeros aios y hasta cinco (5) Emisiones durante cada uno
de los restantes afios de Vida Efectiva, con un méaximo de
cincuenta (50) Series vivas en cada momento, con
independencia del nimero de Ampliaciones que se realicen
de conformidad con lo establecido a continuacién.------------

Los Bonos emitidos en cada una de las sucesivas

Emisiones al amparo del Programa integraran,
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respectivamente, las Series I, II, III, IV, V, y asi
sucesivamente (de modo que los Bonos emitidos con motivo
de cada una de las Emisiones realizadas al amparo del
Fondo tendrdan la denominacion “Bonos de la Serie I”,
“Bonos de la Serie II” y asi sucesivamente). Las Series
podran denominarse igualmente en el mercado con la
siguiente mencion CCG [tipo interés/FRN en caso de ser a
Tipo de Interés Nominal Variable] [fecha de vencimiento].
Asi podrian denominarse por ejemplo CCG 3,75 Junio 2020
(en caso de ser una Serie a Tipo de Interés Nominal Fijo) o
CCG FRN Junio 2010 (en caso de ser una Serie a Tipo de
Interés Nominal Variable) Dicha denominacién alternativa
se incluird en las condiciones Finales y en la Escritura
Complementaria de la Serie correspondiente y se utilizara
siempre conjuntamente en toda la documentacion que se

presente a la CNMV. a——-

La suscripcidn o tenencia de Bonos de una Serie no
implica la suscripcion o tenencia de los Bonos de otra Serie.

Cada una de las Series de Bonos que se emitan estara
respaldada por nuevos Activos de esa Serie que se
incorporaran al Fondo con motivo de dicha Emision, y
estaran afectos al pago de los Bonos de dicha Serie
exclusivamente. Los pagos a realizar para cada una de las

Series se llevaran a cabo exclusivamente con los Fondos
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Disponibles correspondientes a los Activos de dicha Serie,

sin que exista en ningin caso subordinacién ni solidaridad

entre las distintas Series de Bonos.

. b) Ampliaciones

Las distintas Series de Bonos podran ser objeto de
Ampliacion mediante la emisidn por parte del Fondo de
Bonos que tengan la misma Fecha de Vencimiento Final, el
mismo valor nominal, las mismas Fechas de Pago y
devenguen intereses al mismo tipo de interés que los Bonos

" de dicha Serie emitida con anterioridad, que seran fungibles
con €stos y se integrardn en dicha Serie en lugar de
constituir una Serie nueva. En este caso, se ampliara el
importe de la Serie en cuestion mediante la formalizacién de
las correspondientes Condiciones Finales de la Ampliacion
y de la correspondiente Escritura Complementaria, sin que
¢llo afecte a la calificacién crediticia de los Bonos de dicha
Serie. El precio de emisién de los Bonos de una Ampliacion
puede ser distinto del precio de emision de los Bonos de la

Serie que se amplia, y puede ser superior o inferior a su

valor nominal. —_—
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En todo caso la Ampliacion de una Emision se realizara
con cargo a nuevos Activos que adquiera el Fondo que
tengan las mismas caracteristicas que los Activos
correspondientes (excepto en lo que se refiere al precio de
adquisicion de las mismas) a la Serie inicial, y cuyo importe

nominal tendrdn el mismo importe que el de los Bonos

correspondientes a dicha Ampliacidn.

La tramitaciéon de las Ampliaciones de las Series se
realizara de conformidad con lo establecido en el Folleto y
la presente Escritura para las Emisiones, excepto en lo que
expresamente se sefiale en el Folleto o en la presente
Escritura de Constitucion. Las Ampliaciones de las Series se
instrumentaran igualmente en Escrituras Complementarias. -

SEIS.- IMPORTE TOTAL DE LOS VALORES ------

El importe nominal y mimero de los Bonos de las
Emisiones que se realicen al amparo del Fondo se ajustara a

los términos y condiciones generales que se detallan a

continuacion.

El saldo vivo maximo de los Bonos de las distintas
Series emitidas al amparo del Programa serd de hasta
DOSCIENTOS MIL MILLONES DE EUROS (€
200.000.000.000). -

El valor nominal unitario de los Bonos de cada Serie

sera el que se indique en las correspondientes Condiciones
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Finales y la Escritura Complementaria, siendo en todo caso
superior a CINCUENTA MIL EUROS (€ 50.000).

El nimero de Bonos a emitir al amparo del Programa no
esta prefijado de antemano y estara en funcion del importe

nominal total de cada una de las Emisiones que se realicen

durante la vida del Fondo. _——
SIETE.- ASEGURAMIENTO DE LA
COLOCACION DE LAS EMISIONES DE BONOS

Con motivo de cada una de las sucesivas Emisiones, la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
celebrard un Contrato de Aseguramiento de la colocacion de
la Emision de los Bonos con las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras de cada Serie (el “Contrato de
Aseguramiento”), por el cual las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras procederan a la adjudicacion libre de la
totalidad de la Emision de los Bonos de dicha Serie, y una
vez cerrado el Periodo de Suscripcion de la misma, a
suscribir en su propio nombre la cantidad de Bonos que
quedara pendiente de serlo en virtud de su respectivo

compromiso de aseguramiento que alcanzara la totalidad de
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la Emision, ---------=-=ccvrm-mmmmmmoeum
Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de cada
Serie se incluirdn en las Condiciones Finales y en la
Escritura Complementaria correspondientes a dicha Serie. --
Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras asumiran las
obligaciones contenidas en el Contrato de Aseguramiento
correspondiente que basicamente seran las siguientes:--------
1) compromiso de suscripcion de los Bonos que no lo

hubieran sido una vez cerrado el Periodo de Suscripcidn,

hasta los importes establecidos;

2) abono al Fondo antes de las 14:00 horas (y una vez
dados de alta los Bonos en la SOCIEDAD DE SISTEMAS)
de la Fecha de Desembolso, valor mismo dia, del impotrte
total asegurado de la emision, deduciendo la suma a la que
asciendan las comisiones de aseguramiento o, a eleccion de
las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, abono del
importe al que ascienden sus respectivos compromisos de
aseguramiento a la Entidad Directora (deducida la suma a la
que asciendan sus respectivas  Comisiones  de
Aseguramiento), para que esta ultima proceda a abonar al
Fondo, antes de la citada hora los importes recibidos de las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras que hubiesen optado

por esta forma de abono, actuando en nombre y por cuenta

de estas Gltimas; --~-------==--=s=mnmmnmm-
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3) compromiso de abono de intereses de demora
pactados en el contrato para el supuesto de retraso en ¢l
abono de las cantidades debidas;
. 4)entrega a los suscriptores de un documento

acreditativo de la suscripcion;

5) compromiso de liquidez de los Bonos de la Serie

correspondiente,
6) entrega al Agente Financiero de un documento que

contenga la informacién sobre el control de la difusion

alcanzada en la colocacion, y

7) demas aspectos que regulan el aseguramiento de la

colocacidn.
Las obligaciones asumidas por cada una de las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras en virtud del

Contrato de Aseguramiento seran independientes y de

caracter mancomunado.

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de las
sucesivas Series percibiran la comisiéon de aseguramiento (la
“Comision de Aseguramiento”) que se indique en las

Condiciones Finales y en la Escritura Complementaria
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correspondiente a cada una de dichas Series. -
La Entidad Directora no percibirda una comision de
direccion especifica por el hecho de actuar como tal. ---------
OCHO.- DESCRIPCION DEL TIPO Y CLASE DE
LOS VALORES.

Los Bonos de Titulizaciéon de Activos son valores
emitidos por fondos de titulizaciébn de activos que
representan una deuda para el emisor, devengan intereses y
son reembolsables por amortizacion anticipada o a
vencimiento. Los Bonos gozan de la naturaleza juridica de

valores negociables de renta fija simple con rendimiento

explicito.--

El precio de emision de los Bonos de cada Serie se
determinara por acuerdo entre la Entidad Cedente y las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras de la Serie
correspondiente y se indicaré en las Condiciones Finales y
en la Escritura Complementaria de la Serie correspondiente,
y podra ser a la par, superior a la par o por debajo de la par,

libre de impuestos y gastos de suscripcion para el suscriptor

en todo caso.
8.1 Legislacién bajo la cual se han creado los valores
La constitucion el Fondo y las Emisiones de Bonos se

encuentran sujetas a la ley espafiola y en concreto se

realizan de acuerdo con el régimen legal previsto por (i) el




1072005

FAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

6N3708205

Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen,
(i) la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, (iii)
la Ley 24/1988, del Mercado de Valores (iv) el Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admision a negociacién de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta
o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos (el “Real
Decreto 1310/2005”),, (v) el Reglamento 809/2004, y (vi)
las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor
que resulten de aplicacion en cada momento, ------------------

8.2 Forma de representacién de los valores-----——-—-—-

Excepto en el caso de las Colocaciones Privadas
sefialadas en la Estipulacién 12.3, los Bonos de todas las
Series estaran representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta y se constituiran como tales en virtud
de su inscripcidn en el correspondiente registro contable. La
Escritura de Constitucion surtira los efectos previstos en el

articulo 6 de la Ley 24/1988. ---------emmmmmmmeemee e
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De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 6.3 del Real
Decreto 926/1998, las Emisiones realizadas al amparo del
Fondo requeriran, para su representacion mediante
anotaciones en cuenta, la expedicidn de certificaciones
complementarias andlogas a las previstas en el apartado 2
del articulo 6 del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero,
sobre representacion de valores por medio de anotaciones en
cuenta y compensacion y liquidacidén de operaciones

bursatiles (el “Real Decreto 116/1992”).

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 del
Real Decreto 116/1992, la denominacién, nimero de
unidades, valor nominal y demas caracteristicas y
condiciones de la emisién de Bonos que se representan por
medio de anotaciones en cuenta es la que se incluye en la
presente Escritura de Constitucion, en el Folleto y en las
correspondientes Condiciones Finales y en las Escrituras
Complementarias, que haran las veces de las certificaciones
complementarias sefialadas en el parrafo anterior.--~----------

Los titulares de los Bonos seran identificados como
tales (por cuenta propia o de terceros) segun resulte del
registro contable llevado por las entidades participantes en
la SOCIEDAD DE SISTEMAS, que es desighada como
entidad encargada del registro contable de los Bonos en este

acto y en las correspondientes Escrituras Complementarias




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

6N3708206

TIMBRE
DEL ESTADO-

10/2005 L1
de forma que se efectiie la compensacion y liquidacion de
los Bonos de acuerdo con las normas de funcionamiento que
respecto de valores admitidos a cotizacién en AIAF y
. representados mediante anotaciones en cuenta tenga

establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por la
SOCIEDAD DE SISTEMAS.
La SOCIEDAD DE SISTEMAS, sociedad andnima

nacida al amparo del articulo primero, apartado segundo de
| la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, que modifica el articulo 44
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
es la entidad encargada del registro contable de los bonos y
tiene su domicilio en Madrid 28020, calle Pedro Teixeira, 8.
De conformidad con lo establecido en la Estipulacion
12.3, en caso de que se determine que una Emision sera
objeto de una Colocacion Privada, los Bonos de dicha Serie
podran estar representados mediante titulos fisicos
nominativos o mediante anotaciones en cuenta, de
conformidad con el Real Decreto 116/1992, lo que se

indicara en las Condiciones Finales y la Escritura
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Complementaria de dicha Serie. En caso de que estén
representados mediante anotaciones en cuenta, en las
correspondientes condiciones finales se indicara la entidad

encargada del registro contable de los Bonos de dicha Serie.

8.3 Divisa de la emision

Los Bonos podran estar denominados en Euros o en
otras divisas. La divisa en la que se emitan los Bonos se
incluira en las Condiciones Finales y en la Escritura
Complementaria de la Serie correspondiente. Los Bonos de
cada Serie estaran respaldados por Activos denominados en
la misma divisa en la que estén denominados dichos Bonos.

8.4 Clasificacion de los valores segin Ia

subordinacién

No existe ningin tipo de subordinacion entre los Bonos
de las diferentes Series. El pago de los intereses devengados
por los Bonos que se emitan al amparo del Fondo ocupa el
segundo (2°) lugar en el Orden de Prelacién de Pagos de la
correspondiente Serie, conforme a lo previsto en la
Estipulacion Veintiséis. Por su parte, el pago de la
amortizacion del principal de los Bonos que se emitan al
amparo del Programa ocupa el quinto (5°) lugar en el Orden

de Prelacion de Pagos correspondiente a la Serie, conforme

a lo previsto en la Estipulacién Veintiséis.

8.5 Descripcion de los derechos vinculados a los
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valores

Conforme a la legislacidon vigente, los Bonos de todas

las Series detallados en el Folleto y la presente Escritrura y

. en las correspondientes Condiciones Finales y Escrituras
Complementarias careceran para los Bonistas de cualquier

derecho politico presente y/o futuro sobre el Fondo. ----------

Los derechos econdmicos y financieros para el titular de

los Bonos asociados a la adquisicién y tenencia de los

Bonos seran los derivados de las condiciones de tipo de

interés, rendimientos y precios de amortizacion con que se

emitan y que se encuentran recogidas en las Estipulaciones

siguientes y en las Condiciones Finales y la Escritura

Complementaria de la Serie correspondiente. --

Los titulares de los Bonos no dispondran de accién
directa contra los Emisores que hayan incumplido sus
obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora, como

representante  del Fondo titular de los Activos, quien

ostentara dicha accion. -

Los titulares de los Bonos no dispondran de mads

acciones contra la Sociedad Gestora que la derivada del

45



incumplimiento de las obligaciones de ésta y, por tanto,
nunca como consecuencia de la existencia de morosidad o
de amortizaciones anticipadas de los Activos. -----------------

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse de la constitucion,
administracion y representacion legal por la Sociedad
Gestora del Fondo y de las Emisiones de Bonos con cargo al

mismo, seran conocidas y falladas por los juzgados y

tribunales espafioles competentes. --- -

El servicio financiero de cada Serie se atendera a través
del Agente Financiero de la misma. El pago de intereses y
de la amortizacién de los Bonos se comunicara a los
titulares de los Bonos de cada Serie en la forma prevista la
Estipulacion Veinticinco. El abono de intereses y de la
amortizacidon de los Bonos se realizard a través del Agente
Financiero de cada Serie y a partir de los datos incluidos en
los registros contables de las entidades participantes en la
SOCIEDAD DE SISTEMAS, que sera designada como
entidad encargada del registro contable de los Bonos,
excepto en el caso de las Colocaciones Privadas de
conformidad con lo establecido en la Estipulacion 12.3. -----

NUEVE.-TIPO DE INTERES NOMINAL Y
DISPOSICIONES RELATIVAS AL PAGO DE LOS
INTERESES.
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9.1 Tipo de interés nominal de los Bonos
Los Bonos de las distintas Series emitidas al amparo del
Programa devengaran intereses calculados bien (i) a un tipo
. de interés nominal anual fijo, pagadero anualmente sobre el

nominal de los Bonos de la correspondiente Serie (el “Tipo
de Interés Nominal Fijo”) o (ii) a un tipo de interés
nominal anual variable, pagadero trimestralmente sobre el
nominal de los Bonos de la correspondiente Serie (el “Tipo

de Interés Nominal Variable”), segun las reglas que se

indican a continuacion.

Los intereses de los Bonos calculados al Tipo de Interés
Nominal Fijo referido anteriormente se pagaran anualmente
en cada Fecha de Pago Anual, sobre el nominal de los
Bonos de la correspondiente Serie siempre que el Fondo
cuente con Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos de la Serie en cuestion. Los
intereses de los Bonos calculados al Tipo de Interés
Nominal Variable referido anteriormente se pagaran
trimestralmente en cada Fecha de Pago Trimestral, sobre el

nominal de los Bonos de la correspondiente Serie siempre
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que ¢l Fondo cuente con Fondos Disponibles suficientes de

acuerdo con ¢l Orden de Prelacién de Pagos de la Serie en

cuestion. --

Las retenciones, pagos a cuenta ¢ impuestos
establecidos 0 que se establezcan en el futuro sobre el
capital, intereses o rendimientos de los Bonos, correran a
cargo exclusivo de los titulares de los Bonos y su importe
sera deducido, en su caso, por ¢l Agente Financiero de cada
Serie, siguiendo instrucciones de la Sociedad Gestora, en

representacion y por cuenta del Fondo, en la forma

legalmente establecida. ---

La duracion de cada Emision se dividirda en sucesivos
periodos de devengo de intereses (cada uno de ellos, un
“Periodo de Devengo de Intereses”) comprensivos de los
dias efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pago
indicada en la Estipulacion 9.2, incluyendo en cada Periodo
de Devengo de Intereses la Fecha de Pago inicial y
excluyendo la Fecha de Pago final. En las Condiciones
Finales y en la Escritura Complementaria de cada Serie se
determinara las fechas entre las que se comprende el primer

Periodo de Devengo de Intereses correspondiente a dicha

a) Tipo de Interés Nominal Fijo

Cuando las Cédulas Hipotecarias cedidas al Fondo que
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respalden una Serie de Bonos devenguen intereses a un tipo
fijo, los Bonos de dicha Serie devengaran asimismo
intereses a un Tipo de Interés Nominal Fijo.

® El Tipo de Interés Nominal Fijo de los Bonos de cada

Serie a tipo fijo se calculard tomando como referencia ¢l
precio de oferta del IRS (Interest Rate Swap) del Euribor a
un plazo igual al plazo de vencimiento de las Cédulas
Hipotecarias cuya adquisicion se financie con la Emision de
dicha Serie (el “Plazo de Duracién”), al que se sumara un
diferencial (que podra ser negativo) que se determinara por
acuerdo entre la Entidad Directora y las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras de la Serie correspondiente
para cada Emision con anterioridad a la fecha de Emision,
convirtiéndose la cifra resultante en tipo nominal en base
365, de tal forma que al aplicarse dicho diferencial el Tipo
de Interés Nominal Fijo resultara en términos de cuarto de
punto, con tres decimales (4,000% 6 4,250% 6 4,500%, etc).
A los efectos de fijacion del Tipo de Interés Nominal se
entendera por precio de oferta (ask) para IRS (Swap) al

Plazo de Duracién el que aparezca en la pantalla
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ICAPEURO de REUTERS (o, en caso de no estar
disponible, la pantalla GEHAIRS de REUTERS) en torno a
las 11:00 horas del quinto (5°) Dia Habil anterior a la Fecha

de Desembolso de la Serie correspondiente y siempre antes

del inicio del Periodo de Suscripcion.

En caso de no poder determinar el Tipo de Interés
Nominal tomando como referencia el precio de oferta de
IRS (Interest Rate Swap) del Euribor al Plazo de Duracion,
por no estar disponible en la pantalla ICAPEURO de
Reuters (o, en caso de no estar disponible, la pantalla
GEHAIRS de REUTERS), se tomara la media aritmética
entre el tipo de compra y el tipo de venta del bono aleman al
Plazo de Duracion (o en caso de no existir, del resultado de
calcular la interpolacion lineal del bono alemén al plazo
inmediatamente superior e inferior al Plazo de Duracion),
publicado en la pantalla de Reuters O#DEBMK= en torno a
las 11:00 horas del quinto (5°) Dia Habil anterior a la Fecha
de Desembolso de la Serie correspondiente, incrementado
en un diferencial (que podra ser negativo) que se
determinara para cada Emision siempre antes de la fecha de
Emision de la Serie correspondiente, convirtiéndose la cifra
resultante en tipo nominal en base 365, de tal forma que al
aplicarse dicho diferencial el Tipo de Interés Nominal

resultara en términos de cuarto de punto, con tres decimales
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(4,000% 6 4,250% 6 4,500%, etc). -

El Tipo de Interés Nominal Fijo resultante se indicara
en las Condiciones Finales y en la Escritura
Complementaria de la Serie correspondiente.

El calculo de la liquidaciéon de intereses que deben

pagarse en cada Fecha de Pago Anual para cada Periodo de

Devengo de Intereses se llevara a cabo con arreglo a la

siguiente formula:

I =PxR

Donde: -

I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada.
P =Nominal de los Bonos en la Fecha de Determinacion
correspondiente a dicha Fecha de Pago. A estos efectos, se

entendera por fecha de determinacion el segundo Dia Habil

anterior a cada Fecha de Pago.
R=Tipo de Interés Nominal Fijo de la Serie
correspondiente expresado en porcentaje anual, ---------------

A la hora de proceder al calculo de los intereses de los

Bonos correspondientes a las Series a Tipo de Interés

Nominal Fijo, se tomaran siempre como base los dias
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efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de

Intereses (Actual/Actual). ---

b) Tipo de Interés Nominal Variable

Cuando las Cédulas Hipotecarias cedidas al Fondo que
respalden una Serie de Bonos devenguen intereses a un tipo
variable, los Bonos de dicha Serie devengaran asimismo
intereses a un Tipo de Interés Nominal Variable. --------------

El Tipo de Interés Nominal Variable de los Bonos de
cada Serie a tipo variable sera el resultado de sumar (i) ¢l
tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses
publicado el segundo (2°) Dia Hébil anterior a la fecha en
que se inicie el correspondiente Periodo de Devengo de
Intereses, o en caso de no estar disponible, el tipo de
referencia sustitutivo que se sefiala mas adelante, mas (ii) un
margen (el “Margen”) que serd determinado por acuerdo
entre las Entidades Aseguradoras y Colocadoras y la
Entidad Directora para cada Emision con anterioridad a la
fecha de Emision de la Serie correspondiente y se indicara

en las correspondientes Condiciones Finales y en la

Escritura Complementaria.

Se entendera por tipo “Euriber a tres (3) meses” el
Tipo “Euribor” (Euro Interbank Offered Rate) para
depositos en euros por dicho plazo calculado y distribuido

por el sistema de informacion financiera BRIDGE por
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mandato de la Fédération Bancaire de 1’Union Européenne
actualmente publicado en la pantalla EURIBOR = de
REUTERS aproximadamente a las 11:00 horas. ---~-----------
@ En el supuesto de imposibilidad de obtencién del tipo

sefialado en el parrafo anterior, ya sea en la pantalla
sefialada o en alguna otra que la sustituya, €l tipo de interés
de referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de interés
interbancarios de oferta para operaciones de depédsito no
transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, el
segundo (2°) Dia Habil anterior a la fecha en que se inicie el
correspondiente Periodo de Devengo de Intereses, que
declaren las entidades bancarias resefiadas a continuacion
(las “Entidades de Referencia”), previa solicitud
simulténea a cada una de ellas que realizara la Sociedad

Gestora a través del Agente Financiero. Las Entidades de

Referencia seran: -
* BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.--
* BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A. -
» CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
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AHORROS ------------- -
 DEUTSCHE BANK AG -

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo
de interés de referencia sustitutivo anterior, por no
suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia,
de forma continuada, declaracién de cotizaciones, sera de
aplicacion el tipo de interés que resulte de aplicar la media
aritmética simple de los tipos de interés declarados por al
menos dos (2) de las Entidades de Referencia restantes.------

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos
establecidos en los parrafos anteriores, sera de aplicacion el
tltimo tipo de interés de referencia aplicado al Wltimo
Periodo de Devengo de Intereses y asi por Perfodos de

Devengo de Intereses sucesivos en cuanto s¢ mantenga

dicha situacion.
Fl calculo de la liquidacidon de intereses que deben
pagarse en cada Fecha de Pago Trimestral para cada Periodo

de Devengo de Intereses se llevara a cabo con arreglo a la

siguiente formula:

I=P><Rx~fl—~
360

I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada.

P=Nominal de los Bonos en la Fecha de
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Determinacion correspondiente a dicha Fecha de Pago
Trimestral. A estos efectos, se entendera por fecha de

determinacion el segundo Dia Habil anterior a cada Fecha

® de Pago Trimestral.

R = Tipo de Interés Nominal Variable correspondiente a

dicho Periodo de Devengo de Intereses.

d = Numero de dias efectivos que correspondan a cada

Periodo de Devengo de Intereses.

A la hora de proceder al calculo de los intereses de los
Bonos correspondientes a Series a Tipo de Interés Nominal
Variable, se tomaran siempre como base los dias efectivos
existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses y un
afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias

(Actual/360).

9.2 Fecha, lugar, entidades y procedimiento para el

pago de los intereses

Los intereses de los Bonos correspondientes a Series a
Tipo de Interés Nominal Fijo se pagaran por anualidades
vencidas, en cada aniversario de la Fecha de Desembolso de

los Bonos de dicha Serie o de aquella otra fecha que se
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indique en las correspondientes Condiciones Finales y
Escritura Complementaria, hasta la total amortizacion de los
mismos (cada una de estas fechas una “Fecha de Pago
Anual”), excepto en el caso de Amortizacidon Anticipada de
los Bonos, tal y como se establece en la Estipulacion 10.2. --

Los intereses de los Bonos correspondientes a Series a
Tipo de Interés Nominal Variable se pagaran por trimestres
vencidos, en cada fecha en la que se cumplan tres (3) meses
de la Fecha de Desembolso de los Bonos de dicha Serie o de
aquella otra fecha que se indique en las correspondientes
Condiciones Finales y Escritura Complemeﬂtaﬁa, hasta la
total amortizacién de los mismos (cada una de estas fechas
una “Fecha de Pago Trimestral”), excepto en el caso de

Amortizacion Anticipada de los Bonos, tal y como se

establece en la Estipulacion 10.2.
En adelante se¢ hard referencia conjuntamente a las

Fechas de Pago Trimestrales y a las Fechas de Pago Anuales

como las “Fechas de Pago”.

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el
parrafo anterior no fuera un Dia Hébil, el pago se realizara
el Dia Habil inmediatamente posterior, sin que se devengue
ningln tipo de interés por dicho motivo, excepto en el caso
de que dicho Dia Habil inmediatamente posterior

corresponda a un mes distinto al de la Fecha de Pago, en
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cuyo caso €l pago se realizara el Dia Habil inmediatamente
anterior a la Fecha de Pago (sin que esto afecte al calculo de
intereses).

. Se entendera por “Dia Habil” el que se fije en cada

momento por el Banco Central Europeo para el
funcionamiento del sistema TARGET (Trans-European
Automated Real-Time Gross-Settlement Express Transfer
system) excepto aquellos dias que, aun siendo hébiles de

acuerdo con el calendario TARGET, fuesen festivos en

Madrid capital.

9.3 Plazo vailido en el que se pueden reclamar los

intereses y el reembolso del principal

En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo no
pudiera hacer frente al pago total o parcial de los intereses
devengados por los Bonos de cualquiera de las Series, de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos de cada
Serie, las cantidades que los bonistas hubiesen dejado de
percibir se abonaran en la siguiente Fecha de Pago de dicha
Serie. Las cantidades aplazadas de intereses devengaran,

hasta la fecha de vencimiento final de la Serie (la “Fecha de

57




Vencimiento Final”), a favor de los tenedores un interes
igual al aplicado a los Bonos de dicha Serie durante el (los)
Periodo(s) de Devengo de Intereses sucesivo(s) hasta la

Fecha de Pago en la que tenga lugar su abono sin que ello

implique una capitalizacion de la deuda. -

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no podra
aplazar el pago de intereses de los Bonos de cualquiera de
las Series con posterioridad a la fecha en que se cumpla el
tercer (3%) aniversario desde la Fecha de Vencimiento Final
de la Serie cuya Fecha de Vencimiento Final sea la mas
lejana de las emitidas al amparo del Programa durante la
Vida Efectiva o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia
Habil (la “Fecha de Vencimiento Legal”), sin perjuicio de
que las cantidades cobradas entre la Fecha de Vencimiento
Final de la Serie correspondiente y la Fecha de Vencimiento
Legal en ejecucion de las Cédulas Hipotecarias afectas a
cada Serie, una vez deducidos los gastos de ejecucion, sean
pagadas segun el Orden de Prelacion de Pagos de dicha
Serie tan pronto como los fondos cotrespondientes a la
ejecucion de la Cédula Hipotecaria impagada hayan sido
depositados en la Cuenta de Cobros de dicha Serie y la
Sociedad Gestora pueda disponer de los mismos. Por lo
tanto, si en la Fecha de Vencimiento Legal el Fondo no

dispusiera de Fondos Disponibles para efectuar el pago de
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los intereses de los Bonos de cualquier Serie de acuerdo con
el Orden de Prelacion de Pagos, la obligacion de pagar los
intereses pendientes de los Bonos de dicha Serie quedara
. extinguida en la Fecha de Vencimiento Legal.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no podra
aplazar el pago del importe correspondiente a la
amortizacion del principal de los Bonos de cualquiera de las
Series con posterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal.
Por lo tanto, si en la Fecha de Vencimiento Legal ¢l Fondo
no dispusiera de Fondos Disponibles suficientes para
efectuar el pago de la amortizacion integra del principal de
los Bonos de cualquier Serie de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos, la obligacién de amortizar el principal

de los Bonos de dicha Serie pendiente quedara extinguida

en la Fecha de Vencimiento Legal.

Los importes de principal que no hayan sido
amortizados en la Fecha de Vencimiento Final de la
correspondiente Serie devengaran intereses a favor de los
titulares de los Bonos de la Serie correspondiente hasta la

fecha en que dichos importes sean amortizados totalmente,
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con el limite de la Fecha de Vencimiento Legal, al tipo de
interés ordinario que les hubiese correspondido, sin
capitalizacion de la deuda, y se liquidaran en cada fecha en
la que se depositen fondos correspondientes a la ejecucion
de la(s) Cédula(s) Hipotecaria(s) impagada(s) en la Cuenta
de Cobros y la Sociedad pueda disponer de los mismos. Por
lo tanto con posterioridad a la Fecha de Vencimiento Final
de cada Serie, los periodos de devengo de intereses y las
fechas en que se produzca los pagos no tendran
necesariamente una periodicidad trimestral para los Bonos
emitidos a Tipo de Interés Nominal Variable ni anual para
los Bonos emitidos a Tipo de Interés Nominal Fijo.-----------

DIEZ.- FECHA DE VENCIMIENTO Y
AMORTIZACION DE LOS VALORES.

10.1 Precio de amortizacion
El precio de reembolso para los Bonos de cada Serie
serd equivalente al 100% de su valor nominal, libre de
gastos para el bonista y pagadero de una sola vez en la
Fecha de Vencimiento Final de dicha Serie.-----=-=-=----=----
Todos los Bonos de cada Serie ser&n amortizados

totalmente en igual cuantia en la Fecha de Vencimiento

Final de dicha Serie. -------- -- -
Excepcionalmente, y en caso de haberse producido una

Amortizaciéon Anticipada parcial de cualquier Serie, ¢l
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precio de reembolso de los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Final de la Serie sera igual al valor nominal de
los mismos una vez producida la reduccion de valor
® nominal llevada a cabo como consecuencia de la

Amortizacion Anticipada parcial de la Emision. ---------------

10.2 Fecha y modalidades de amortizacién -------------

a) Amortizacion Final
Los Bonos de cada Serie se amortizaran en un solo pago

en su respectiva Fecha de Vencimiento Final. ---------=cucevuv

La Fecha de Vencimiento Final de los Bonos de las
sucesivas Series emitidas con cargo al Programa sera la que
se indique en las Condiciones Finales y en la Escritura
Complementaria correspondientes. Lo anterior se entendera
sin perjuicio de los supuestos de amortizacion anticipada de
acuerdo con lo previsto en los apartado b) siguiente. ---------

La amortizacion del principal de los Bonos de cada
Serie se atendera con los recursos procedentes de los

Activos cuya adquisicion se haya financiado con la emisién

de los Bonos de dicha Serie.

b) Amortizacion Anticipada
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Sin perjuicio de la obligacién del Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, de amortizar los Bonos de cada Serie en
la Fecha de Vencimiento Final de la misma, la Sociedad
Gestora, previa comunicacion a la CNMYV, procedera a
amortizar anticipadamente de forma parcial o total los
Bonos de cualquier Serie en los supuestos siguientes (cada

uno de ellos, un supuesto de “Ameortizaciéon Anticipada”):-

(i) Amortizacion Anticipada “Forzosa”

En el caso de que cualquiera de los Emisores
incumpliera sus obligaciones de pago de una Cédula
Hipotecaria singular por ¢l emitida e integrada en el Fondo,
ya sea en concepto de principal y/o de intereses, la Sociedad
Gestora procedera a la Amortizacion Anticipada parcial de
los Bonos de la Serie a la que estuviera afecta dicha Cédula
Hipotecaria mediante una reduccién del importe nominal de
los mismos (a prorrata del nimero de Bonos y del importe
nominal de dichos Bonos) equivalente al valor nominal de
la Cédula Hipotecaria impagada en los términos que se
indican a continuacidén: una vez que se haya obtenido el
importe — ya sea por principal o por intereses —
correspondiente a la ejecucion de la Cédula Hipotecaria
impagada, la Sociedad Gestora procedera, tan pronto como
los fondos correspondientes a la ejecucidon de la Cedula

Hipotecaria impagada hayan sido depositados en la Cuenta




PAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

6N3708216

10/2005
de Cobros de la Serie correspondiente y pueda disponer de
los mismos, a aplicar dichos fondos de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos de dicha Serie.

® La fecha en que se realicen los pagos aqui descritos no

tiene por qué coincidir con una Fecha de Pago.

En caso de que las cantidades recuperadas sean
insuficientes para pagar integramente a los bonistas, los
importes pendientes de pago a tales bonistas tendran su
reflejo contable en el pasivo del balance del Fondo en
concepto de acreedores. Para proceder al pago de las
cantidades antes resefiadas, la Sociedad Gestora inicamente
podra utilizar las cantidades recuperadas como consecuencia
de la ejecucion de la Cédula Hipotecaria impagada o del

pago voluntario por el Emisor de conformidad con el Orden

de Prelacion de Pagos. --
(ii) Amortizacion Anticipada “Legal”

(a) De acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de

regulacion del mercado hipotecario y con el Real Decreto
685/1982, que la desarrolla, si alguno de los Emisores, en

cualquier momento durante la vida de los Activos emitidos
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por cada uno de ellos, superase los limites de emision de
cédulas hipotecarias establecidos por las disposiciones
aplicables, el Emisor en cuestion debera restablecer el
equilibrio mediante alguna de las siguientes actuaciones: ----

a) Depdsito de efectivo o de fondos publicos en el

Banco de Espafia; --

b) Adquisicion de cédulas en el mercado;
¢) Otorgamiento de nuevos créditos hipotecarios o

adquisicion de participaciones hipotecarias, aptos para servir

de cobertura de las cédulas;
d) Amortizacion de cédulas hipotecarias por el importe

necesario para reestablecer el equilibrio. Esta amortizacion,

si fuera necesaria, sera anticipada por sorteo.

De conformidad con lo establecido en el Contrato de
Gestién Interna, los Emisores se comprometeran a tratar de
restablecer el equilibrio bien a través del depdsito de
efectivo o fondos publicos en el Banco de Espafia, bien
mediante el otorgamiento de nuevos créditos hipotecarios o

mediante la adquisicion de participaciones hipotecarias y

otros activos aptos al efecto. - ---

Cuando el equilibrio no pudiera ser restablecido a través
de alguna de las actuaciones descritas en el parrafo anterior,
los Emisores procederan a adquirir sus propias cédulas en el

mercado. Si la cédula a adquirir fuese una Cédula
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Hipotecaria por €l emitida e integrada en el Fondo, el
Emisor afectado procedera a ofertar en firme la recompra al
Fondo de dicha Cédula Hipotecaria, ajustandose el
® procedimiento de adquisicidon a las condiciones que a

continuacion se exponen. -

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, decidira en el plazo de dos (2) Dias Habiles a contar
desde la recepcion de la notificacion prevista en el parrafo

anterior si acepta la oferta de recompra realizada por el

Emisor.

Si la Sociedad Gestora aceptase la oferta de recompra
del Emisor, en su comunicacion a este ultimo debera indicar
asimismo la fecha en la que debe producirse la recompra,

que en ningln caso sera posterior al quinto (5°) Dia Habil

posterior a dicha comunicacidn.

El precio de recompra, en su caso, de la Cédula

Hipotecaria sera el que resulte mayor entre:

(1) el precio de amortizaciéon a la par de la Cédula

Hipotecaria y

(11) el precio de mercado de la Cédula Hipotecaria. A
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estos efectos, se entendera por “precio de mercado” de una
Cédula Hipotecaria el resultado de multiplicar el valor
nominal de la Cédula Hipotecaria en cuestion por la cifra
que resulte de dividir (a) la media aritmética de las
cotizaciones de los Bonos de la Serie a la que estuviese
afecta dicha Cédula Hipotecaria ofrecidas por las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras de dicha Serie (actuando en
tanto que Entidades de Contrapartida de conformidad con
los términos del correspondiente  Contrato de
Aseguramiento) por (b) el valor nominal de dichos Bonos.
Para la determinacion de la citada media aritmética de las
cotizaciones, se tomaran los precios de cotizacion,
expresados en euros, de los referidos Bonos ofrecidos por
cada una de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
correspondientes a las 11:00 horas del Dia Habil anterior a
la fecha en qué el Emisor en cuestion hubiera comunicado a
la Sociedad Gestora su oferta de recompra de la Cédula
Hipotecaria por ¢l emitida. En caso de que alguna de las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras no ofreciese una
cotizacion para los Bonos, se tendran unicamente en cuenta

a estos efectos los precios ofrecidos por la(s) restante(s)

Entidad(es) Aseguradora(s) y Colocadora(s). -
Lo anterior debe entenderse sin perjuicio de los

intereses devengados sobre las Cédulas Hipotecarias hasta




1072005

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

la fecha de recompra de las mismas, que deberdan ser

abonados en la fecha de recompra.

Una vez recibidos los importes correspondientes a dicha
recompra, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo, adoptara las medidas oportunas para proceder a
la amortizacion anticipada parcial de los Bonos de la Serie a
la que estuviese afecta la Cédula Hipotecaria en cuestion por
reduccién de su valor nominal. Asi, cuando la Sociedad
Gestora reciba (en nombre del Fondo) las cantidades
correspondientes a la recompra de la Cédula Hipotecaria,
procedera a aplicar dichos fondos de conformidad con el
Orden de Prelacion de Pagos de la Serie correspondiente. La
fecha en que se realicen los pagos aqui descritos no tiene
por qué coincidir con una Fecha de Pago. Para proceder al
pago, en su caso, de intereses y a la amortizacién anticipada
parcial por reduccion del importe nominal de los Bonos
antes resefiadas la Sociedad Gestora uUnicamente podra

utilizar las cantidades cobradas como consecuencia de la

recompra de la Cédula Hipotecaria.

Los importes que, en su caso, se reciban por la Sociedad
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Gestora en nombre del Fondo como consecuencia de la
recompra de la Cédula Hipotecaria y que excedan de las
cantidades que deban ser satisfechas por la Sociedad
Gestora (en nombre del Fondo) en virtud de la amortizacion
anticipada parcial de la emision de Bonos en los términos
aqui previstos seran repartidos entre los bonistas de la Serie
afectada a prorrata del nimero de Bonos de la misma de los
que cada uno sea titular y del importe nominal de dichos
Bonos y de conformidad con los términos que se recogen a
continuacion, Este reparto, en su caso, se llevara a cabo con
cargo al remanente resultante una vez satisfechas las
cantidades que deban ser abonadas por la Sociedad Gestora
(en nombre del Fondo) en virtud de la amortizacion

anticipada parcial de la emision en los términos aqui

previstos.
El reparto del exceso, en su caso, existente en los
términos antes descritos constituird, en consecuencia, una

excepcion al Orden de Prelacion de Pagos de la Serie

afectada, —---==mmmmmm e

(b) Si, no obstante lo anterior, la Sociedad Gestora
(actuando en nombre y representacion del Fondo) no optase
por vender la Cédula Hipotecaria a su Emisor en los
términos antes indicados, y en consecuencia el Emisor se

viese obligado a proceder a la amortizacién de cédulas
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hipotecarias y la cédula que deba amortizarse fuera
precisamente una Cédula Hipotecaria integrada en el Fondo,
los términos en que vaya a producirse la amortizacién de la
Cédula Hipotecaria deberan ser comunicados con un
preaviso razonable a la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, para que adopte las medidas
oportunas para proceder a la amortizacion parcial de los
Bonos de la Serie a la que estuviese afecta dicha Cédula
Hipotecaria mediante una reduccion del importe nominal de

los Bonos equivalente al valor nominal de la Cédula

Hipotecaria amortizada.
En todo caso, la amortizacion de la Cédula Hipotecaria
conforme a lo establecido en el parrafo anterior se efectuara

por el importe nominal total de la misma, sin que quepa su

amortizacion parcial.
A estos efectos, el preaviso minimo que deberan dar a la
Sociedad Gestora de la amortizacion anticipada de la Cédula

Hipotecaria sera de cinco (5) dias respecto de la fecha en

que deba producirse dicha amortizacion.

La citada Amortizacién Anticipada parcial de los Bonos
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se llevara a cabo una vez que se haya obtenido el importe
correspondiente a la amortizacion del nominal de la Cédula
Hipotecaria incrementado por los intereses devengados
hasta la fecha de amortizacién de la misma. Asi, cuando la
Sociedad Gestora reciba (en nombre del Fondo) las citadas
cantidades, procederda a aplicar dichos fondos de
conformidad con ¢l Orden de Prelacion de Pagos de la Serie
correspondiente. La fecha en que se realicen los pagos aqui
descritos no tiene por qué coincidir con una Fecha de Pago.
Para proceder al pago, en su caso, de intereses y a la
amortizacion parcial por reduccién del importe nominal de
los Bonos antes resefiadas la Sociedad Gestora unicamente
podra utilizar las cantidades cobradas como consecuencia de
la amortizacion de la Cédula Hipotecaria (incluyéndose a

estos efectos tanto las cantidades recibidas correspondientes

a principal como los intereses). -

(iii) Amortizaciéon anticipada en caso de vicios

ocultos de los Activos

En el caso de que alguno de los Activos no reuniera en
la Fecha de Cesion las caracteristicas recogidas en la
Estipulacién Diecinueve o adoleciera de vicios ocultos,
podrian dar lugar a la Amortizacion Anticipada de los

Activos de conformidad con lo establecido en la

Estipulacién Dieciocho. --------- e

|
|
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La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, procedera a
la Amortizacién Anticipada parcial de los Bonos de la Serie
a la que estuviese afecta la Cédula Hipotecaria amortizada
mediante una reduccién del importe nominal de los mismos
equivalente al valor nominal de dicha Cédula Hipotecaria
amortizada y al pago de los intereses correspondientes. ~-----

Los importes que, en su caso, se reciban por la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, como consecuencia de la
amortizacién de una Cédula Hipotecaria y que excedan de
las cantidades que deban ser satisfechas por la Sociedad
Gestora (en nombre del Fondo) en virtud de la amortizacion
anticipada parcial de los Bonos de la Serie a la que estuviese
afecta la Cédula Hipotecaria seran repartidos entre los
bonistas a prorrata del numero de Bonos de los que cada
uno sea titular y del importe nominal de dichos Bonos y de
conformidad con los términos que se recogen a
continuacion. Este reparto, en su caso, se llevara a cabo con
cargo al remanente resultante una vez satisfechas
cualesquiera cantidades que deban ser satisfechas por la

Sociedad Gestora (en nombre del Fondo) en virtud de la
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amortizacion anticipada parcial de la Emision en los

términos previstos en el Folleto. -
El reparto del exceso, en su caso, existente en los
términos antes descritos constituird, en consecuencia, una

excepcion al Orden de Prelacion de Pagos de la Serie

COITESPONAIENLE, ~=mmmmmm o oo e oo

Las cantidades resultantes seran pagaderas a los
bonistas una vez que el importe en cuestion sea recibido por
la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo,

aunque no coincida con una Fecha de Pago y hasta el limite

disponible de dichas cantidades. -
(iv) Amortizacién Anticipada en caso de liquidacién -
Asimismo, los Bonos de todas las Series se amortizaran
anticipadamente en su totalidad como consecuencia de la

liquidacion del Fondo en los casos y en los términos

descritos en la Estipulacién Cuatro. --

En el supuesto de que vaya a producirse una
Amortizacion Anticipada de la emision en los términos
descritos en el presente apartado, la misma serd anunciada
inmediatamente a la CNMV y a los bonistas, mediante
publicacién en un diario de amplia difusién en Espafia, de
acuerdo con lo establecido en la Estipulacién Veinticinco

para las notificaciones de caracter extraordinario. -------------

ONCE.- SUSCRIPCION DE LOS BONOS. ——————-
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11.1 Fecha de emision

La fecha de emision de los Bonos de cada Serie sera la

que se indique en las correspondientes Condiciones Finales

® y Escritura Complementaria y coincidira con la Fecha de
Cesién de los Activos que respaldan dicha Serie y el

otorgamiento de dicha Escritura Complementaria, ------------

11.2 Colectivo de potenciales inversores a los que se

ofrecen los Bonos

Dadas las principales caracteristicas de las Emisiones,
como el importe nominal de los Bonos y sus sistemas de
colocacion, distribuciéon y comercializacién, la colocacion
de la emision de los Bonos al amparo del Fondo se dirige a
inversores cualificados, sin perjuicio de su adquisiciéon por
cualesquiera otros inversores en ¢l mercado secundario en
donde coticen (salvo en ¢l caso de las colocaciones privadas
descritas en la Estipulacion 12.3). A estos efectos, se
consideraran inversores cualificados los mencionados en el

articulo 39 del Real Decreto 1310/2005.

11.3 Fecha o periodo de suscripcion o adquisicién ---

El periodo de suscripcion (el “Periodo de

73




Suscripcion”) de las diferentes Series tendra lugar en el Dia

Habil que se indique en las correspondientes Condiciones

Finales y Escritura Complementaria. - -- --

114 ;Donde y ante quién puede tramitarse la

suscripcion o adquisicion?

Las solicitudes de suscripcion, para ser tenidas en
cuenta, deberan efectuarse mediante cualquier medio
admitido en Derecho, que deberan confirmarse por escrito,
durante el Periodo de Suscripcion de la Serie
correspondiente, en las oficinas de las entidades que
aseguren su colocacion indicadas en las correspondientes
Condiciones Finales y en la Escritura Complementaria (las
“Entidades Aseguradoras y Colocadoras” de cada Serie).-

11.5 Forma y fechas de hacer efectivo el desembolso -

Los suscriptores de los Bonos deberan abonar a la
Entidad Aseguradora y Colocadora a traves de la cual hayan
efectuado la suscripcidn, el primer Dia Habil siguiente a la
fecha de cierre del Periodo de Suscripcion de cada Serie (la
“Fecha de Desembolso”), antes de las 10:30 horas de
Madrid, valor mismo dia, el precio de emisidon que
corresponda por cada Bono adjudicado en suscripcion que

se indique en las Condiciones Finales y en la Escritura

Complementaria correspondiente. -- --

El importe total asegurado por las Entidades
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Aseguradoras y Colocadoras sera abonado al fondo antes de
las 14:00 horas de la Fecha de Desembolso (y una vez dados
de alta los Bonos en la SOCIEDAD DE SISTEMAS), valor
ese mismo dia, mediante transferencia a la Cuenta de
Cobros abierta en el Agente Financiero de la Serie en
cuestion del importe total asegurado de la Emision.
Conforme a lo previsto en el correspondiente Contrato de
Aseguramiento que suscribiran las Entidades Aseguradoras
y Colocadoras de cada Serie y la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, dicho abono podra
realizarse bien directamente por cada Entidad Aseguradora
y Colocadora deduciendo, en su caso, la suma a la que
ascienda su respectiva Comisiéon de Aseguramiento o, a
eleccion de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras,
mediante el abono del importe al que ascienden sus
respectivos compromisos de aseguramiento a la Entidad
Directora (deducida, en su caso, la suma a la que asciendan
sus respectivas Comisiones de Aseguramiento), para que
esta ultima proceda a abonar al Fondo, antes de la citada

hora los importes recibidos de las Entidades Aseguradoras y
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Colocadoras que hubiesen optado por esta forma de abono,
actuando en nombre y por cuenta de estas ultimas. -----=------

11.6 Colocacion y adjudicacion de los valores------—----

La colocacién de los Bonos se llevara a cabo por las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras, las cuales aceptaran
o no libremente las solicitudes de suscripcion recibidas,
velando en todo caso para que no se produzcan tratamientos
discriminatorios entre las solicitudes que tengan
caracteristicas similares. No obstante, las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras podran dar prioridad a las

peticiones de aquellos de sus clientes que objetivamente

estimen mas apropiadas.

Si durante el Periodo de Suscripcion de una Serie no
resultasen adjudicados todos los Bonos de dicha Serie, las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras de dicha Serie se
comprometeran a suscribir en su propio nombre, al finalizar
el Periodo de Suscripcién, la cantidad de Bonos de dicha

Serie necesarios para completar la cifra a la que ascienda su

compromiso de aseguramiento. ---

11.7 Restricciones sobre la libre transmisibilidad de

los valores. - -
Excepto en el caso de las Colocaciones Privadas
descritas en la Estipulacion 12.3, no existen restricciones a

la libre transmision de los Bonos. Estos podran ser

ey
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libremente transmitidos por cualquier medio admitido en
Derecho y de acuerdo con las normas del mercado AIAF
donde seran admitidos a negociacion. La titularidad de cada
Bono se transmitira por transferencia contable., La
inscripcion de la transmisidn a favor del adquirente en el
registro contable producird los mismos efectos que la

tradicion de titulos valores y desde ese momento la

transmision sera oponible a terceros.

En caso de que se determine que una Serie sera objeto
de Colocacion Privada de acuerdo con lo establecido en la
Estipulacion 12.3, los Bonos de dicha Serie sélo podran ser
transmitidos a inversores que tengan la consideracion de
inversores cualificados de conformidad con el articulo 39
del Real Decreto 1310/2005. ---- -

DOCE.- ACUERDOS DE ADMISION A
COTIZACION Y NEGOCIACION.

12.1 Solicitud de inclusiéon en AIAF

Sin perjuicio de lo sefialado en la Estipulaciéon 12.3
siguiente en relacion con las Colocaciones Privadas, la

Sociedad Gestora solicitara, en representacion y por cuenta
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del Fondo, la inclusion de cada Emisién de Bonos (o
Ampliaciéon de una Serie de Bonos) en AIAF Mercado de
Renta Fija (“AIAF”), mercado secundario oficial de valores
reconocido en la Disposicion Transitoria Sexta de la Ley
37/1998 de 16 de noviembre, de reforma de la Ley 24/1988.
Se espera que la admision definitiva a negociacion se
~ produzca no mas tarde de transcurridos treinta (30) dias

desde la Fecha de Desembolso de cada Emisién o

Ampliacién.

La Sociedad Gestora hace constar expresamente que
conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusién de los valores en AIAF,
segin la legislacion vigente y los requerimientos de sus

organismos rectores, aceptando el Fondo, a través de su

Sociedad Gestora, cumplirlos. -----=-~=m-m--asmmmewemmc e eeeeee

En el supuesto de que no tenga lugar en el mencionado
plazo la admision a cotizacion de los Bonos de cualquier
Emisién en AIAF, la Sociedad Gestora informara
inmediatamente a los bonistas, especificando las causas de
dicho incumplimiento, mediante publicacion en un
periddico de difusion nacional, de acuerdo con lo
establecido en la Estipulacién Veinticinco, todo ello sin
perjuicio de la responsabilidad contractual de la Sociedad

Gestora que pudiera derivarse del citado incumplimiento. ---
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12.2 Entidades comprometidas a intervenir en la
negociacion secundaria, dando liquidez mediante el
ofrecimiento de contrapartida
. A los efectos de este apartado, se denominara a las

Entidades Aseguradoras y Colocadoras de cada Serie

“Entidades de Contrapartida”.

Las Entidades de Contrapartida intervendran en la
negociacion secundaria y facilitaran liquidez mediante el
ofrecimiento de contrapartida, en los términos establecidos
en el Contrato de Aseguramiento de cada Serie. En este
sentido, las Entidades de Contrapartida deberan dar liquidez
a los Bonos de la Serie correspondiente durante los dias
habiles de negociacion de valores en el mercado AIAF.------

Cada Entidad de Contrapartida cotizara precios de
compra y venta de los Bonos de la Serie correspondiente
que seran validos diariamente para importes nominales de
hasta QUINCE MILLONES DE EUROS (€ 15.000.000). ---

La cotizacion de los precios ofrecidos por las Entidades

de Contrapartida reflejara en cada momento la situacion de

liquidez existente en el mercado.
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La cotizacion de precios de venta estard sujeta a la
disponibilidad de valores en el mercado. Las Entidades de
Contrapartida no garantizan que puedan localizar valores
con los que corresponder a la demanda, ya sea en su propia
cartera o en la de otras entidades. Sin embargo, cada
Entidad de Contrapartida se compromete a realizar sus

mejores esfuerzos para actuar con la diligencia habitual en

los mercados a dichos efectos.

Los precios se entenderan en firme y seran fijados en
funcién de las condiciones del mercado, si bien cada
Entidad de Contrapartida podra decidir los precios de
compra y venta que cotice y cambiar ambos cuando lo
considere oportuno. Estos precios representaran las
rentabilidades que cada Entidad de Contrapartida considere
prudente establecer en funcidén de su percepcion de la
situacion del mercado de bonos de titulizacién y de los

mercados de renta fija en general, asi como de otros

mercados financieros.-

La diferencia entre el precio de compra y el precio de
venta cotizados por cada Entidad de Contrapartida tendra un
méaximo, que seré el que se indique en las correspondientes

Condiciones Finales y en la Escritura Complementaria de

las sucesivas Series.----

Cada Entidad de Contrapartida se obliga, asimismo, a
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cotizar y hacer difusién diaria de los precios al menos por

alguno de los medios siguientes (y, adicionalmente, si asi lo

estima oportuno, telefonicamente):

- Por medio de su pantalla Reuters;

- Por medio de su pantalla Bloomberg;

- A través del sistema Eurocredit EMTS.
Cada Entidad de Contrapartida se obliga también a
difundir con la periodicidad que los volimenes contratados
lo requieran, y como minimo mensualmente, los indicados
volimenes, sus precios medios y vencimientos bien a través
de AIAF, de los servicios de la SOCIEDAD DE

SISTEMAS, de la correspondiente insercion en prensa o del

modo establecido en el parrafo anterior. ---

Las Entidades de Contrapartida quedarin exoneradas de
sus responsabilidades de liquidez ante cambios que
repercutan significativamente en las circunstancias legales
actuales que se siguen para la operativa de compraventa de
los valores por parte de las Entidades de Contrapartida o de
su habitual operativa como entidades financieras. Dicha

exoneracion sera de caracter temporal, finalizando la misma
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en el momento en el que dichos cambios, supuestos o

alteraciones u otros posteriores dejen de producir los efectos

anteriormente descritos. ---- - ---

Igualmente se producird la posibilidad de exoneracidn
cuando por cambios en las circunstancias legales o
economicas del Fondo que afecten a la Serie
correspondiente se apreciec de forma determinante una
alteracion en la solvencia o capacidad de pago de las
obligaciones del Fondo relacionadas con la misma. Dicha
exoneracion sera asimismo de caracter temporal, finalizando

la misma en el momento en el que dichos cambios dejen de

producir la alteracion anteriormente descrita.

Cada Entidad de Contrapartida podrd excusar el
cumplimiento de sus obligaciones de dar liquidez cuando
los Bonos de la Serie correspondiente emitidos por el Fondo
que ostente de forma individual, adquiridos directamente del
mercado en cumplimiento de su actuacién como Entidad de
Contrapartida, excedan en cada momento del veinte por

ciento (20%) del saldo vivo de los Bonos de la Serie

correspondiente, --------s=nmn=nenen- -

El compromiso de liquidez tendra una vigencia igual al
plazo de vida de los Bonos de la Serie correspondiente a
partir de la fecha de admisioén a cotizaciéon en el Mercado

AIAF de Renta Fija. No obstante podra ser cancelado con
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un preaviso de treinta (30) dias, en cuyo caso, la Sociedad

Gestora procedera a buscar otra entidad que actie como

contrapartida.
® En el supuesto de resolucion por iniciativa de una

Entidad de Contrapartida, no obstante el plazo de preaviso

previsto anteriormente, dicha Entidad de Contrapartida no
quedara relevada de las obligaciones asumidas en el
compromiso de liquidez en tanto la Sociedad Gestora no
haya encontrado otra entidad (ya sea una entidad de crédito
0 una empresa de servicios de inversion autorizada a tal fin)
que la sustituya. La Sociedad Gestora se obliga a llevar a
cabo sus mejores esfuerzos para, dentro del plazo de treinta
(30) dias sefialado, localizar una entidad que se halle
dispuesta a asumir las funciones que para la Entidad de
Contrapartida saliente se recogen en este Folleto.
Transcurrido dicho plazo sin que la Sociedad Gestora
hubiera encontrado al sustituto de la Entidad de
Contrapartida, ésta podra presentar a la Sociedad Gestora
una entidad que la sustituya en los mismos términos del

compromiso de liquidez, no pudiendo la Sociedad Gestora
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rechazar a la misma sino por falta de la capacidad necesaria

para cumplir lo alli pactado. --

La Sociedad Gestora, actuando en nombre vy
representacion del Fondo, con base en la informacion
recibida de la Entidad Directora, y actuando en el mejor
interés del Fondo y de los bonistas de cada una de las
Series, podra dar por resuelto el compromiso de liquidez
con cualquier Entidad de Contrapartida antes de su
vencimiento en caso de que ésta haya incumplido los
compromisos asumidos o cuando asi lo estime conveniente,
siempre y cuando lo notifique a la Entidad de Contrapartida
con un preaviso minimo de treinta (30) dias. No obstante, la
Sociedad Gestora no podra hacer uso de la facultad de
resolucién si no cuenta previamente con una entidad de
crédito o una empresa de servicios de inversion autorizada a
tal fin sustituta de la Entidad de Contrapartida. --------==-=----

Dado que la Entidad Directora, en tanto que Sociedad
de Valores, estd en una situacion mas adecuada que la
Sociedad Gestora a efectos de valorar el cumplimiento (o,
en su caso, incumplimiento) de las obligaciones de dar
liquidez a los Bonos por parte de las Entidades de
Contrapartida, serd la propia Entidad Directora quien, a lo
largo de la vida del Fondo, informara a la Sociedad Gestora

de acuerdo con criterios objetivos sobre €l cumplimiento o,

|
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en su caso, falta de cumplimiento por parte de las Entidades
de Contrapartida de los compromisos por ellas asumidos a
este respecto, todo ello sin perjuicio de las comprobaciones
. que debera efectuar la Sociedad Gestora. La Entidad

Directora, asimismo, indicara, en su caso, a la Sociedad

Gestora, la entidad que pueda sustituir a la Entidad de

Contrapartida saliente.

La resolucion del compromiso de liquidez y la
sustitucion de la Entidad de Contrapartida seran notificadas
a los titulares de los Bonos de la Serie afectada mediante la
correspondiente publicacion en un peridédico de difusién
nacional. Asimismo, la resoluciéon serd comunicada a la

CNMV.

En el caso de que tenga lugar la sustitucion de una
Entidad de Contrapartida de conformidad con lo establecido
en los parrafos anteriores, la Entidad de Contrapartida
saliente deberd transferir a la nueva entidad de contrapartida
el importe proporcional de la Comision de Aseguramiento
recibida por la Entidad de Contrapartida saliente que

corresponda a los afios que resten de vida de la Serie
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correspondiente. —

12.3 Colocaciones privadas

No obstante lo sefialado en las Estipulaciones 12.1 y
12.2 anteriores, se podran realizar Emisiones al amparo del
Programa, respecto de cuyas Series no se solicitara la
inclusién de los Bonos en AIAF ni ningin otro mercado
secundario oficial de valores, y que se colocaran de forma
privada entre inversores cualificados (una “Colocacion
Privada”). En las Condiciones Finales y en la Escritura
Complementaria correspondientes a estas Series se indicara
que no se solicitara la admision de dichos Bonos en ningun
mercado secundario oficial de valores y que dichos Bonos

sOlo podran ser transmitidos a personas que tengan la

consideracién de inversores cualificados. --

En caso de que se determine que una Emision sera
objeto de una Colocacion Privada, los Bonos de dicha Serie
podran estar representados mediante titulos fisicos
nominativos o mediante anotaciones en cuenta, de
conformidad con el Real Decreto 116/1992, lo que se
indicara en las Condiciones Finales de dicha Serie. En caso
de que estén representados mediante anotaciones en cuenta,
en las correspondientes condiciones finales se indicara la
entidad encargada del registro contable de los Bonos de

dicha Serie, ~===—=—m e e




FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

6N3708228

TIMGRE
PEL ESTAD0

1072005 NEfY
124 Solicitud de admisién a negociacion en otros
mercados
Sin perjuicio de lo establecido en la Estipulacion 12.1,
. una vez solicitada la admision a negociacion de los Bonos

de una Serie en AIAF, la Sociedad Gestora podra asimismo
solicitar su cotizacién en otros mercados europeos, segun se

estime oportuno, incluyendo las Bolsas oficiales de Paris y

Luxemburgo.

TRECE.- RATINGS O CALIFICACIONES
ASIGNADAS A LOS VALORES POR AGENCIAS DE
CALIFICACION.

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracién del
riesgo crediticio de las primeras Series que se emiten en este
acto a las Entidades de Calificacion MOODY’S
INVESTORS SERVICE ESPANA, S.A. (“MOODY’S”),
FITCH RATINGS ESPANA, S.AU. (“FITCH”) vy
STANDARD & POOR’S ESPANA, S.A. (“STANDARD
& POOR’S” 0 “S&P”), entidades calificadoras reconocidas
por la CNMV a los efectos del articulo 2°.3.b) del Real
Decreto 926/1998 (las “Entidades de Calificacion”).--------
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Las referencias a MOODY’S, FITCH y S&P deberan
entenderse realizadas a las citadas entidades sin perjuicio de

cualquier modificacion que pueda producirse en sus

respectivas razones sociales, ------=-=-r-----mmmemmsemnmnmn————eee

Calificacion otorgada a los Bonos de las primeras

Series.
El 5 de diciembre de 2005 MOODY’S ha asignado una
calificacion Aaa a los Bonos de la Serie I, Aaa a los Bonos

de la Serie I y Aaa a los Bonos de la Serie III, con caracter

provisional.

El 5 de diciembre de 2005 FITCH ha asignado una
calificacion AAA a los Bonos de la Serie I, AAA a los
Bonos de la Serie Il y AAA a los Bonos de la Serie II1, con

caracter provisional.
El 5 de diciembre de 2005 STANDARD & POOR’S ha
asignado una calificaciéon AAA a los Bonos de la Serie I,

AAA a los Bonos de la Serie 11 y AAA a los Bonos de la

Serie III, con caracter provisional. -—--

En caso de que no se confirmase como definitiva, antes
del inicio del Periodo de Suscripcion de las primeras Series
alguna de las calificaciones provisionales anteriores, se
comunicaria esta circunstancia inmediatamente a la CNMV

y se haria piblica en la forma prevista en la Estipulacion

Veinticinco. - _— — -
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Se adjunta como Amnexo 4 copia de las cartas de

calificacion de las Entidades de Calificacion relativas a las

primeras Series emitidas al amparo del Programa.

Series

Calificacion otorgada a los Bonos de las sucesivas

Con caracter previo al depodsito de las Condiciones

Finales, al menos una de las tres Entidades de calificacion

asignaran a cada Seric que se emita las siguientes

calificaciones;
CALIFICACION | CALIFICACION | CALIFICACION
PROVISIONAL | PROVISIONAL |PROVISIONAL
Moobpy’s FIrrcu STANDARD &
PooR’s
Aaa AAA AAA
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Con caracter previo al inicio del Periodo de Suscripcion
de cada una de las Series que se emitan al amparo del
Programa, las Entidades de Calificacion que hayan asignado
provisionalmente dicha calificacion provisional confirmaran
como definitiva la calificacion sefialada anteriormente. ------

Asimismo, tanto con motivo de la calificacion
provisional como de la defnitiva, con ocasion de cada
Emisiéon, Ampliacion o liquidacién de las sucesivas Series
al amparo del Programa, las Entidades de Calificacion
ratificaran que dicha Emision, Ampliacién o liquidacion no
supone una alteracion de las calificaciones asignadas a los

Bonos de las Series emitidas con anterioridad que hayan

sido objeto de calificacion por su parte.

La calificacion asignada a las Bonos de cada una de las
sucesivas Series, asi como la ratificacion que dicha Emision
no supone una alteracion de las calificaciones asignadas a
los Bonos de las Series emitidas con anterioridad se haran
constar en las Condiciones Finales correspondientes a dicha
Serie.La Entidad Cedente suministrara a las Entidades de
Calificacién, con una periodicidad mensual el saldo vivo de
las cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de los
Emisores, el saldo vivo de los préstamos y creditos
hipotecarios de cada Emisor, y el saldo vivo de los

préstamos y créditos hipotecarios de cada Emisor que
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cumplen los requisitos establecidos al efecto en la Ley
2/1981 y que resultan aptos a los efectos de respaldar la
emision de cédulas hipotecarias. Asimismo la Entidad
. Cedente suministrard a las Entidades de Calificacion, con

una periodicidad trimestral, informacidén sobre la situacidén
del Fondo y de las Cédulas Hipotecarias, con el contenido y
en la forma que se acuerde entre la Entidad Cedente y las
Entidades de Calificacion, en aras de otorgar mayor
transparencia al funcionamiento del Fondo. Igualmente
facilitard dicha informacion cuando de forma razonable
fuera requerida a ello y, en cualquier caso, cuando existiera
un cambio en las condiciones del Fondo, en los contratos

concertados por el mismo a través de la Sociedad Gestora o

en las partes interesadas.

La Sociedad Gestora hara sus mayores esfuerzos para
mantener la calificacion de los Bonos en su nivel inicial y,
en el caso de que dicha calificacion descendiera, para
recuperarla. Para ello podra solicitar a la Entidad Cedente la
misma informacién que esta ultima haya facilitado

periddicamente a las Entidades de Calificacion. -----~---------
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CATORCE.- REPRESENTACION MEDIANTE
ANOTACIONES EN CUENTA DE LOS BONOS. -

14.1 Representacion y otorgamiento de escritura

publica.

Excepto en el caso de las colocaciones privadas, los
Bonos estaran representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta y se constituirdn como tales en virtud
de su inscripcidn en el correspondiente registro contable. La
presente Escritura surtira los efectos previstos en el articulo
6 de la Ley 24/1988 en relacién con la Series I, la Serie Il y
la Serie III, cuyas condiciones se regulan en la Parte

Segunda de esta Escritura de Constitucion.

Con motivo de cada Emision se otorgara una Escritura
Complementaria a la presente Escritura, con el contenido
esencialmente idéntico al que se recoge en la Parte Segunda

de la presente Escritura para la Serie 1, 1a Serie Il y la Serie

I emitidas al amparo del Programa. -----

14.2 Designacion de la entidad encargada del

registro contable.

La Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del
Fondo, designa en este acto a la SOCIEDAD DE GESTION
DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION
Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. como entidad

encargada del registro contable de los Bonos (excepto en el
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caso de las Colocaciones Privadas) a los efectos del articulo
45 del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, de forma
que se efectue la compensacion y liquidacion de los Bonos
. de acuerdo con las normas de funcionamiento que, respecto

de los valores admitidos a cotizacion en AIAF vy
representados mediante anotaciones en cuenta, tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por la

SOCIEDAD DE SISTEMAS.

14.3 Caracteristicas de los valores que se
representaran mediante anotaciones en cuenta.------------

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 del
Real Decreto 116/1992, la denominaciéon, nimero de
unidades, valor nominal y demas caracteristicas vy
condiciones de la emision de Bonos que se representan por
medio de anotaciones en cuenta es la que se hace constar en
esta seccion de la Escritura, en la Parte Segunda de esta
Escritura para la Serie I, la Serie Il y la Serie IIl y en las
correspondientes Escrituras Complementarias para las
restantes Series que se emitan al amparo del Programa. ------

14.4 Depésito de copias de la Escritura y de las
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Escrituras Complementarias. ---------------=-=---mcooemoeu

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo y de acuerdo con lo previsto en el articulo 7 del Real
Decreto 116/1992, una vez otorgada la presente Escritura, y
antes de que se inicie el Periodo de Suscripcion de los
Bonos de la Serie I, de la Serie 11 y de la Serie I1I depositara
sendas copias de la escritura en la SOCIEDAD DE
SISTEMAS como entidad encargada del registro contable
de los Bonos y en la CNMYV, a efectos de su incorporacion
en los registros previstos en los articulos 7 y 92 de la Ley
24/1988. Posteriormente, la Sociedad Gestora, en
representaciéon del Fondo, depositard una copia de la
Escritura en el organismo rector de AIAF Mercado de Renta
Fija. La Sociedad Gestora en nombre del Fondo, la
SOCIEDAD DE SISTEMAS, vy el organismo rector de
AIAF Mercado de Renta Fija, deberan tener en todo
momento a disposicion de los titulares y del publico en
general copia de la presente Escritura, en cumplimiento de
lo dispuesto en el articulo 8 del Real Decreto 116/1992. -----

Con motivo de cada una de las sucesivas Emisiones, la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
antes de que se inicie el Periodo de Suscripcidn de la Serie
correspondiente, depositara copias de la Escritura

Complementaria correspondiente a dicha Serie en los
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mismos términos que se sefialan en el parrafo anterior,-------
QUINCE.- REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS
REPRESENTADOS MEDIANTE ANOTACIONES EN
. CUENTA.

Las Emisiones de Bonos de las distintas Series al
amparo del Programa y su representacion por medio de
anotaciones en cuenta (excepto en el caso de las
Colocaciones Privadas), se realiza al amparo del Real
Decreto 926/1998, de lo dispuesto en el Capitulo I del
Titulo Primero de la Ley 24/1988 y del Real Decreto
116/1992 sobre representacion de valores por medio de
anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de

operaciones bursatiles y demas disposiciones que resulten

aplicables.

15.1 Practica de la primera inscripcion.
De acuerdo con lo establecido en el articulo 11 del Real
Decreto 116/1992, los Bonos, representados por medio de
anotaciones en cuenta, se constituiran como tales en virtud
de su inscripcion en el registro contable que llevara la

SOCIEDAD DE SISTEMAS. Una vez practicada la referida
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inscripcion, los Bonos quedaran sometidos a las normas
previstas en el Capitulo II del Titulo Primero de la Ley
24/1988 y en el Real Decreto 116/1992. ---

15.2 Legitimacion registral y certificados de

legitimacion.- --

De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto
116/1992, la persona o entidad que aparezca legitimada en
los asientos del registro contable se presumird titular
legitimo y, en consecuencia, podra exigir de la Sociedad
Gestora, que actuard en representacion y por cuenta del
Fondo, que realice en su favor las prestaciones a que den
derecho los Bonos. Asimismo, de conformidad con el
articulo 18 del Real Decreto 116/1992, la legitimacion para
la transmisidn y el ejercicio de los derechos derivados de los
valores representados mediante anotaciones en cuenta podra
acreditarse mediante la exhibicion de certificados de

legitimacion en el que constaran las menciones legalmente

exigidas. -------

Dichos certificados no conferiran mas derechos que los

relativos a la legitimacion.

15.3 Transmision de los Bonos. ---
Los Bonos podran ser libremente transmitidos por
cualquier medio admitido en Derecho y de acuerdo con las

normas del mercado donde coticen. La titularidad de cada
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Bono se transmitirda por transferencia contable. La
inscripcion de la transmision en favor del adquirente en el
registro contable producira los mismos efectos que la
. tradicion de los titulos y desde ese momento la transmision

sera oponible a terceros. En este sentido, el tercero que
adquiera a titulo oneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona que, segun los asientos del
registro contable, aparezca legitimada para transmitirlos, no
estara sujeto a reivindicacion, a no ser que en el momento
de la adquisicion haya obrado de mala fe o con culpa grave.

15.4 Constitucion de derechos y gravamenes sobre

los Bonos.
La constitucidon de derechos reales limitados u otra clase
de gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en la

cuenta correspondiente. La inscripcion de la prenda equivale

al desplazamiento posesorio del titulo.
La constitucién del gravamen sera oponible a terceros

desde el momento en que haya practicado la

correspondiente inscripcion, ----

SECCION III. ACTIVO DEL FONDO.
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DIECISEIS.- DESCRIPCION DE LOS ACTIVOS.--

Los derechos de crédito que integraran el activo del
Fondo procederan de cédulas hipotecarias emitidas por los
Emisores que antes de su cesion Fondo figuraran en el
balance de la Entidad Cedente (las Cédulas Hipotecarias o
los Activos). Los Activos emitidos por los Emisores podran
cederse al Fondo en la medida en que dichos Emisores
tengan auditadas sus cuentas anuales de los tres ultimos
gjercicios y que las correspondientes al ultimo ejercicio
estén depositadas en la CNMV y no presenten salvedades
referidas a circunstancias que impliquen un menoscabo de
su solvencia o capacidad crediticia. Dicho extremo se

incluird en las Condiciones Finales correspondientes a cada

Serie.

Se podran incorporar como potenciales Emisores en el
Programa otras cajas de ahorros espailolas, siempre que se
recoja en un suplemento al Folleto la informacion que en
relacidn con cada uno de los Emisores se recoge en el
apartado 2.2.2 del Médulo Adicional del Folleto. -------------

Cada una de las Series emitidas al amparo del Programa
estara respaldada por las Cédulas Hipotecarias que se
adquieran por el Fondo con motivo de dicha Emision, y que
seran las que se indiquen en las Condiciones Finales y en la

Escritura Complementaria correspondientes. Los flujos de
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pagos de cada una de las Series seran independientes de las
restantes Series. Los pagos a los titulares de los Bonos y
otros acreedores de cada una de las Series solo se podran
. hacer frente con los Fondos Disponibles correspondientes a

dicha Serie, es decir, los flujos provenientes de las Cédulas
Hipotecarias afectas a dicha Serie, no pudiendo en ningin

caso utilizarse Fondos Disponibles de otras Series para

hacer frente a dichos pagos.
Los Activos podran estar denominados en euros o en
otras divisas. Los Activos estaran denominados en la misma

divisa que los Bonos de la Serie cuya Emision esta

respaldada por dichos Activos. -—-e
La Sociedad Gestora emitird un informe relativo a la
existencia, titularidad y condiciones de los Activos que se

cedan al Fondo con motivo de cada una de las Emisiones

realizadas al amparo del Programa. ---
a) Jurisdiccion por la que se rigen los Activos ---—-—-—-—-

Los Activos titulizados se rigen por el Derecho espaiiol.

b) Condiciones de los Activos

Las Cédulas Hipotecarias devengaran intereses a un tipo
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fijo o variable resultante de afiadir un diferencial al Tipo de
Interés Nominal Fijo o al Tipo de Interés Nominal Variable,
segin sea el caso, de los Bonos de la Serie cuya Emisidn
financie la adquisicion de tales Cédulas Hipotecarias por el
Fondo. El valor nominal, fecha de amortizacion, tipo de
interés ordinario, tipo de interés de demora y fecha de pago
de intereses de dichas Cédulas Hipotecarias se hard constar
en las Condiciones Finales y la Escritura Complementaria

de la Emision de Bonos que financie su adquisicion por el

Fondo.-

De acuerdo con las disposiciones anteriores relativas a
la fecha de pago de intereses y de amortizacion de las
Cédulas Hipotecarias, se indica que los Emisores
procederan al pago de las cantidades (de intereses o
principal) debidas en virtud de las Cédulas Hipotecarias en
las fechas de pago establecidas en las propias Cédulas
Hipotecarias y de conformidad con los compromisos
asumidos por los Emisores en el Contrato de Gestion
Interna correspondiente, de forma que el Fondo disponga de
los importes cobrados por las Cédulas Hipotecarias al
menos dos (2) Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago de

los Bonos, evitando asi tensiones de liquidez o tesoreria en

el Fondo.------—-m-mcmmememmrmeee e .

¢) Naturaleza legal de los activos
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Los activos que se cedan al Fondo seran Cédulas

Hipotecarias nominativas emitidas singularmente por los

Emisores sefialados en el apartado g) siguiente de

. conformidad con la Ley 2/1981 de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto

685/1982, de 17 de marzo que la desarrolla.

Tanto el cobro del principal como de los intereses de las
Cédulas Hipotecarias estan, de acuerdo con el articulo 12 de
la Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que en
cualquier momento consten inscritas a favor de los

Emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial

universal de los mismos.

El derecho de crédito del Fondo, como tenedor de las
Cédulas Hipotecarias, frente a los Emisores, ademas de estar
garantizado en la forma descrita en el parrafo anterior,
llevara aparejada ejecucion para reclamar el pago a los
Emisores, siendo el Fondo, como tenedor de las Cédulas
Hipotecarias, acreedor singularmente privilegiado, con la

preferencia sefialada en el nimero 3 del articulo 1923 del
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Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores con
relacion a la totalidad de los créditos hipotecarios inscritos a
favor de los Emisores. --- ---

La Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, resulta

aplicable a las Cédulas Hipotecarias. En su Disposicion
Final Decimonovena modifica el articulo 14 de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado
Hipotecario, afiadiéndole un apartado segundo, a fin de
establecer el régimen juridico y preferencias aplicables a
este tipo de cédulas en las situaciones concursales. -----------

Conforme a este precepto, en caso de concurso, los
tenedores de Cédulas Hipotecarias gozaran del privilegio
especial establecido en el nimero 1° del apartado 1 del
articulo 90 de la Ley Concursal. En este sentido, el niimero
1° del apartado 1 del articulo 90 de la Ley Concursal
establece que son créditos con privilegio especial los

créditos garantizados con hipoteca voluntaria, inmobiliaria o

mobiliaria, sobre los bienes hipotecados. -

Asimismo, se establece que durante el concurso se
atenderan como créditos contra la masa, los pagos que
correspondan por amortizacion de capital e intereses de las
cédulas hipotecarias emitidos y pendientes de amortizacion
en la fecha de solicitud del concurso hasta el importe de los

ingresos percibidos por el concursado de los préstamos
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hipotecarios que respalden las cédulas hipotecarias,
extendiendo asi a las Cedulas Hipotecarias la regla
contenida en el articulo 84.2.7° de la Ley Concursal, ---------
. d) Fecha o fechas de vencimiento o expiracion de los

Activos

La fecha de vencimiento de los Activos que se
incorporen en el Fondo con ocasion de las distintas
Emisiones se incluird en las Condiciones Finales y en la
certificacion adicional correspondiente a dicha Serie. Los
Activos que se incorporen al Fondo con ocasién de la
Emisiéon de cada Serie tendran el mismo plazo de
vencimiento que los Bonos correspondientes a dicha Serie,
no pudiendo por tanto en ninguin caso su vencimiento estar

mas alld del plazo de cincuenta (50) afios desde la fecha de

constitucion del Fondo..

¢) Importe de los activos
El saldo vivo méaximo de las Cédulas Hipotecarias
cedidas al Fondo sera de hasta DOSCIENTOS MIL
MILLONES DE EUROS (€ 200.000.000.000). En las

Condiciones Finales y en la Escritura Complementaria
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correspondiente a cada Emision se sefialara el importe de los

Activos que se ceden al Fondo con motivo de dicha

Emision. -

f) Método de creacion de los activos
La emisidn de las Cédulas Hipotecarias se realizara por
los Emisores de acuerdo con la legislacidn espafiola y més
concretamente al amparo de la Ley 2/1981 de 25 de marzo,
de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto

685/1982, de 17 de marzo que la desarrolla.

Las Cédulas Hipotecarias que constituyen los Activos
estaran  documentadas mediante titulos nominativos

singulares suscritos inicialmente por la Entidad Cedente y

que seran transmitidos a favor del Fondo.

De acuerdo con la legislacion espafiola especial
aplicable, para la validez de la cesion al Fondo por parte de
la Entidad Cedente de las Cédulas Hipotecarias, sOlo se
precisara la declaracion escrita en el propio titulo
nominativo o la formalizacién de un documento constitutivo
de cesion (el Contrato Marco de Cesidén), sin que sea
necesaria la notificacion a los deudores (Emisores de las
Cédulas Hipotecarias). No obstante la ausencia de
obligacion de notificar la cesién de los Activos a los
Emisores, éstos se daran por notificados en el momento de

firma del Contrato de Gestién Interna correspondiente. ------
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Las Cédulas Hipotecarias seran transmisibles sin
necesidad de intervencion de Fedatario Publico, de
conformidad con la legislacion vigente.
Q g) Emisores

Los Emisores de los Activos que podran cederse al
Fondo por la Entidad Cedente son los que a continuacion se
indican. Los Activos emitidos por dichos Emisores podran
cederse al Fondo en la medida en que (i) se halla
incorporado al Folleto, o bien mediante suplemento al
Folleto, o con motivo de sus correspondientes renovaciones
anuales, la informacién relativa al correspondiente Emisor
en el apartado 2.2.2 del Mddulo Adicional del Folleto y que
(11) dichos Emisores tengan depositadas sus cuentas anuales
auditadas de los tres Gltimos gjercicios y éstas no presenten
salvedades referidas a circunstancias que impliquen un
menoscabo de su solvencia o capacidad crediticia. ~-----------

BILBAO BIZKAIA KUTXA AURREZKI KUTXA
ETA BAHITETXEA --

CAIXA D’ESTALVIS DE CATALUNYA -----cmememmee-

CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA -
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CAIXA D’ESTALVIS DE MANRESA -
CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL -
CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA -------nnnnnnm-
CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA -
CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES
CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA ----
CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E
PONTEVEDRA (CAIXANOVA)
CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE
GUADALAJARA---
CAJA DE AHORROS COMARCAL DE MANLLEU --
CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS
CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA -
CAJA DE AHORROS DE GALICIA
CAJA DE AHORROS DE LA INMACULADA DE
ARAGON
CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA ---
CAJA DE AHORROS DE MURCIA
CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA
(CAJADUERO)
CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y
CANTABRIA -----mmemmmmmeee -
CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA --------
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ ---------




FAFPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

6N3708238

10/2005

CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS -----
CAJA DE AHORROS PROVINCIAL SAN
FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ -
@ CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
AVILA
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
CORDOBA (CAJASUR)
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
EXTREMADURA
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
GIPUZKOA Y SAN SEBASTIAN
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
LAS BALEARES (SA NOSTRA)
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
NAVARRA
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
ONTINYENT
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
SEGOVIA
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
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ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA (IBERCAJA) ------------
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DEL
CIRCULO CATOLICO DE OBREROS DE BURGOS ------
CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD ------nsmmmmemmmmmmmamnnna-
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS ----
CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA -----
CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS -----
CAJA PROVINCIAL DE AHORROS DE JAEN --------
MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
HUELVA Y SEVILLA -
MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE
AHORROS DE BADAJOZ
MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y
NN 200] 6121 VN8 1) (07N 7.\ e ————
DIECISIETE.- CONTRATO MARCO DE CESION
DE ACTIVOS.

La Sociedad Gestora suscribira con la Entidad Cedente

un contrato (el “Contrato Marco de Cesion de Activos”),

de las siguientes caracteristicas: ---------==--=r-~ss--mssmmmmmnaun

a) Objeto

El objeto del Contrato Marco de Cesion de Activos lo

constituye la regulacion de la cesion a titulo oneroso al
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Fondo por la Entidad Cedente de la titularidad de las

Cédulas Hipotecarias (de las que sera legitima titular en

pleno dominio con caracter previo a dicha cesion) y de

’ todos los derechos de crédito que de las mismas se deriven. -
b) Términos y condiciones de la cesiéon de los Activos

La cesion de las Cédulas Hipotecarias se realizara,

segun el Contrato Marco de Cesion de Activos y la Escritura

de Constituciébn o Escrituras Complementarias, en las

siguientes condiciones: --

(1) La cesion de las Cédulas Hipotecarias al Fondo en
virtud del Contrato Marco de Cesion de Activos y la
Escritura de Constitucion y las correspondientes Escrituras
Complementarias serd plena e incondicionada y por la
totalidad del plazo remanente hasta el vencimiento de las
mismas y comprendera la totalidad de los derechos,
productos y acciones frente a los Emisores y/o terceros,
tanto principales, como accesorios y de garantia (reales o
personales), incluyendo los derechos de administracion y
defensa legal, ya legitimen para reclamar el principal,

intereses, gastos, costas, penalizaciones o cualquier otro
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concepto. --- -- -—-

La fecha de efectividad de la cesion al Fondo (la “Fecha
de Cesion”) de las Cédulas Hipotecarias que constituyen los
Activos correspondientes a las primeras Series coincidira
con la fecha de otorgamiento de la presente Escritura de
Constitucion. La Fecha de Cesion de los sucesivos Activos
que se incorporen al Fondo coincidird con la fecha de
Emision de la Serie que financie su adquisicion, que sera en

la fecha de otorgamiento de la Escritura Complementaria

correspondiente. -~

La Entidad Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Cédigo de Comercio, responde ante el Fondo de la
existencia y legitimidad de los Activos y de las condiciones
y cualidades de los mismos que son asumidas por la Entidad
Cedente, pero no responde de la solvencia de los Emisores
ni de las manifestaciones realizadas por los mismos,
quedando liberada en todo caso de responsabilidad por
impago de los Emisores, sea del principal, de los intereses o

de cualquier otra cantidad derivada de las Cédulas

Hipotecarias. --

(i1) En el caso de que se produjera el impago de una
Cédula Hipotecaria, la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, y con objeto de velar por el interés de los titulares de

los Bonos, debera llevar a cabo las actuaciones necesarias y
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gjercitar las correspondientes acciones por cuenta del
Fondo, para que los Emisores satisfagan sus obligaciones de
pago de las Cédulas Hipotecarias y ejecutara a tal efecto, en
la medida en que sea posible, cuantas garantias hubiesen
sido constituidas para satisfacer el importe adeudado. --------

(111) En el caso de que alguno de los Activos no reuniera
en la Fecha de Cesion las caracteristicas recogidas en la
Estipulacion Diecinueve o adoleciera de vicios ocultos, la

Sociedad Gestora actuara de conformidad con lo dispuesto

en la Estipulacién Dieciocho.

(iv) La Entidad Cedente no asumird ninguna obligacion

de recompra de los Activos.

¢) Precio y Pago
El precio de cesion de las Cédulas Hipotecarias podra
ser a la par o por debajo o por encima de la par, y se
indicard en las Condiciones Finales y Escritura
Complementaria correspondientes a cada una de las
Emisiones. El precio de cesion de las Cédulas Hipotecarias

sera equivalente en todo caso al precio de emisiéon de los

Bonos que se emitan con cargo a las mismas.

111




El pago del precio de las Cédulas Hipotecarias se
efectuara en la Fecha de Desembolso de los Bonos de la

Serie correspondiente con cargo al importe neto de la

emision de dichos Bonos. --
I.a Entidad Cedente, una vez reciba confirmacion escrita
del abono del precio de los Activos cedidos al Fondo,

acusara recibo de los fondos otorgando asi a favor del

Fondo la mas eficaz carta de pago. -

La Entidad Cedente, por su parte, efectuard el
desembolso del precio de suscripcién de las Cédulas
Hipotecarias a los Emisores en la Fecha de Desembolso de
la Emisién correspondiente. El precio pagado por la Entidad
Cedente por la suscripcion de las Cédulas Hipotecarias de

una Serie sera igual al Precio de cesidn de dichas Cédulas

Hipotecarias al Fondo.

d) Transmision de la titularidad y propiedad de los

Activos

Los Activos seran emitidos nominativamente, en la
misma fecha de constitucion del Fondo o del otorgamiento
de la Escritura Complementaria correspondiente, a favor de
la Entidad Cedente, que suscribird y recibira de los
Emisores los titulos fisicos representativos de los mismos,
que dichos Emisores le entregaran con anterioridad al

otorgamiento de la Escritura de Constituciéon del Fondo o
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del otorgamiento de la Escritura Complementaria s, ----------
La Sociedad Gestora, actuando en nombre y por cuenta
del Fondo, entregara los titulos fisicos representativos de los
' Activos al Agente Financiero de la Serie correspondiente

simultaneamente a la firma del Contrato de Servicios
Financieros (que tendra lugar en la misma fecha de
constitucion del Fondo o de emision de las sucesivas Series

de Bonos), en los términos y con la finalidad descritos en el

mismo.

DIECIOCHO.- SUSTITUCION DE LOS ACTIVOS.

En el caso de que alguno de los Activos no reuniera en
la Fecha de Cesion las caracteristicas recogidas en la
Estipulacién Diecinueve o adoleciera de vicios ocultos, la
Sociedad Gestora lo notificard al Emisor de la Cédula
Hipotecaria afectada para que, si fuera posible, remedie tal
circunstancia, incluso mediante la sustitucion de la Cédula
Hipotecaria por otra de las caracteristicas adecuadas, en el
plazo de cinco (5) Dias Habiles desde la referida
notificacion. Si dicha circunstancia no fuera subsanada en el

citado plazo o no fuera susceptible de subsanacién, el
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Emisor deberd amortizar anticipadamente dicha Cédula
Hipotecaria en los términos descritos en el Contrato de
Gestion Interna correspondiente, En caso de sustitucion, el
Emisor debera acreditar a la Sociedad Gestora que la Cédula
Hipotecaria sustituyente se ajusta a las declaraciones
contenidas en la Estipulacion Diecinuevel, y debera
proporcionar la informacién sobre la Cédula Hipotecaria
sustituyente que considere necesaria la Sociedad Gestora,

quien comunicara la sustitucion a la CNMV vy a los titulares

de los Bonos de la Serie correspondiente.

Cada Contrato de Gestion Interna, a estos efectos,
establecera que si el vicio oculto no fuera subsanado en el
citado plazo o no fuera susceptible de subsanacién, el
Emisor deberd amortizar anticipadamente dicha Cédula

Hipotecaria devolviendo al Fondo la cantidad que resulte

mayor entre:

(1) el precio de amortizacion de la Cédula Hipotecaria a

lapary- -- --
(i) el precio de mercado de la Cédula Hipotecaria.-------
A los efectos del punto (ii) anterior, se entendera por
“precio de mercado” de una Cédula Hipotecaria el resultado
de multiplicar el valor nominal de la Cédula Hipotecaria en
cuestion por la cifra que resulte de dividir (a) la media

aritmética de las cotizaciones de los Bonos de la Serie a la
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que estuviese afecta dicha Cédula Hipotecaria ofrecidas por
las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de dicha Serie
(actuando como Entidades de Contrapartida de conformidad
. con los términos del correspondiente Contrato de

Aseguramiento) por (b) el valor nominal de dichos Bonos.
A efectos de calcular dicho “precio de mercado” se tomara
los precios de cotizacion, expresados en euros, de los Bonos
ofrecidos por cada una de las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras a las 11:00 horas del Dia Habil anterior a aquél
en que la Sociedad Gestora hubiera comunicado al Emisor
la existencia del vicio en cuestion. En caso de que alguna de
las Entidades Aseguradoras y Colocadoras no ofreciese una
cotizacion para los Bonos, se tendran unicamente en cuenta
a estos efectos los precios ofrecidos por la(s) restante(s)
Entidad(es)  Aseguradora(s) y Colocadora(s). La
amortizacion se llevara a cabo necesariamente dentro de los
cinco (5) Dias Habiles siguientes a la finalizacion del

periodo de subsanacion de cinco (5) Dias Habiles antes

indicado.

Lo anterior debe entenderse sin perjuicio de los
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intereses devengados sobre las Cédulas Hipotecarias hasta

la fecha de amortizacion de las mismas, que deberan ser

abonados en la fecha de amortizacion. - -

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, procedera a
la Amortizacion Anticipada parcial de los Bonos de la Serie
a la que estuviese afecta la Cédula Hipotecaria amortizada
mediante una reduccién del importe nominal de los mismos
de conformidad con lo establecido en la Estipulacion 10.2.--

DIECINUEVE.- DECLARACIONES Y
GARANTIAS DE LA ENTIDAD CEDENTE Y DE LOS
EMISORES.

1. La Entidad Cedente, como titular de los Activos hasta
su cesion al Fondo, garantiza a la Sociedad Gestora, en

representacion del Fondo a la fecha de otorgamiento de esta

Escritura: --
(i) que es una sociedad de valores debidamente

constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla

inscrita en el Registro Mercantil; ' -
(ii) que ni a la fecha de su constitucion, ni en ningln
momento desde la misma, se ha encontrado en situacidn de
insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso; -------
(ii1) que sus Organos sociales han adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la cesion al Fondo de los

Activos y para otorgar validamente la Escritura de
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Constitucion del Fondo, los contratos y los compromisos

complementarios asumidos;

(iv) que los Activos existen; —

(v) que es titular pleno de los Activos;
(vi) que los Activos son libremente transmisibles de
acuerdo con todas las normas que les son de aplicacion; -----

(vil) que la cesion de los Activos al Fondo no infringe la

legislacion vigente;,
(viii) que la totalidad de los Activos son cédulas

hipotecarias emitidas por los Emisores y debidamente

suscritas por la Entidad Cedente; --

(1x) que no tiene conocimiento de que ningun Emisor se

encuentre en situacion concursal.
(x) que tiene depositadas en la CNMV sus cuentas
correspondientes a los tres ultimos ejercicios y el informe d

auditoria correspondiente al dltimo ejercicio no presenta

salvedades de los auditores de cuentas. --- -~
Las anteriores declaraciones son formuladas por la
Entidad Cedente en este acto respecto de los Activos

iniciales y los Emisores iniciales, y se entenderan
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formuladas en cada una de las sucesivas fechas de

incorporacién de nuevos Activos al Fondo, respecto de tales

Activos y los Emisores de los mismos.

2. Por su parte, cada uno de los Emisores ha garantizado
respecto de los Activos por €l emitidos e integrados en el
Fondo en este acto y garantizara, respecto de los Activos

por el emitidos e integrados en el Fondo con ocasion de

cada Emision:
(i) que es una entidad de crédito debidamente

constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla

inscrita en el Registro Mercantil;-- ——
(ii) que en ningiin momento desde su constitucion se ha

encontrado en situacién de insolvencia, suspension de

pagos, quiebra 0 concurso;

(iii) que cumple con los requisitos establecidos en la
Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y

control de recursos propios minimos de las entidades de

crédito y demas normativa aplicable;----

(iv) que sus érganos sociales han adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la emision de cada
Cédula Hipotecaria integrada en el Fondo con caracter

singular de conformidad con lo dispuesto en estatutos
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sociales y en la legislacién vigente al efecto; --—-

(v) que cada Cédula Hipotecaria serd validamente
emitida de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario y en
¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma; ---------------

(vi) que ninguna Cédula Hipotecaria resultard sujeta a

carga o gravamen de ningun tipo, ni existird impedimento

alguno para que se pueda ceder;
(vii) que los datos que se incluyen en el Folleto o en las
Condiciones Finales relativos a cada Cédula Hipotecaria

reflejan exactamente su situacién, son correctos y

completos;

(vii1) que cada Cédula Hipotecaria estara representada

por un Unico titulo nominativo;
(ix) que el plazo de amortizacion de cada Cédula

Hipotecaria sera el que se indica en el Folleto o en las

correspondientes Condiciones Finales;
(x) que ninguna persona tiene derechos preferentes

sobre el legitimo titular de los derechos de crédito
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incorporados a las Cédulas Hipotecarias al cobro de las

cantidades derivadas de las mismas;--- -- --

(xi) que cada Cédula Hipotecaria constituird una
obligacion valida y vinculante de pago para cada uno de
ellos, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo

por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de

insolvencia);

(xii) que cada Cédula Hipotecaria sera libremente
transmisible de conformidad con la legislacion aplicable;----

(xiii) que los pagos debidos por cada uno de los
Emisores en virtud cada Cédula Hipotecaria no estan sujetos
a retencion o deduccion alguna de naturaleza fiscal; ----------

(xiv) que no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de ningun tipo o de ninguna otra circunstancia en
relacidon con ninguna Cédula Hipotecaria que puedan
perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcion

alguna que cada Emisor pueda oponer al pago de dicha

Cédula Hipotecaria;
(xv) que no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucién de ninguna

Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacion

aplicable. -
SECCION 1V: MEJORAS CREDITICIAS Y
CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.
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La Sociedad Gestora manifiesta que las descripciones
resumidas de los contratos, contenida en la Estipulacion
Siete para el Contrato de Aseguramiento de cada Serie, en la
Estipulacion Diecisiete para el Contrato Marco de Cesién de
Activos, y en esta Seccion para el resto de los contratos
recogen la informacion mas sustancial y relevante de cada
uno de los contratos, reflejan fielmente el contenido de los

mismos y no se omite informaciéon que pudiera afectar al

_contenido del Folleto y la presente Escritura.

Los contratos que se celebren por la Sociedad Gestora,
en nombre y representacion del Fondo, con las entidades
intervinientes coincidiran con los modelos que se han
depositado en la CNMV con ocasion del registro del
Folleto, y no se alterardin mas que en los términos y
condiciones que en dichos modelos se establecen, sin la
autorizacion previa de la CNMV. La Sociedad Gestora
certificara dicho extremo con motivo de la presentacion de
las Condiciones Finales correspondientes a cada Serie. ------

VEINTE.- CONTRATO DE  SERVICIOS
FINANCIEROS (AGENCIA DE PAGOS).
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20.1 Contrato de Servicios Financieros

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, en relaciéon con cada Serie, celebrara con una entidad
de crédito (el “Agente Financiero” de dicha Serie) un
contrato (el “Contrato de Servicios Financieros”) para
realizar el servicio financiero de la emisidén de Bonos que se
emiten con cargo al activo del Fondo. El nombre y direccion
de cada Agente Financiero se recogera en las Condiciones

Finales y en la Escritura Complementaria de la Serie

correspondiente.
En virtud del Contrato de Servicios Financieros de cada
Serie el Fondo abrira en el Agente Financiero la Cuenta de

Tesoreria y la Cuenta de Cobros correspondientes a dicha

Serie. --

En virtud del Contrato de Servicios Financieros y en
relacion a las obligaciones asumidas en cuanto a la agencia
de pagos, en cada una de las Fechas de Pago de cada Serie,
el Agente Financiero de dicha Serie debera efectuar el pago
de intereses de los Bonos, una vez deducido el importe total
de la retencion a cuenta por rendimientos del capital
mobiliario que, en su caso, proceda efectuarse de acuerdo
con la legislacién fiscal aplicable, asi como realizar el pago
de las restantes cantidades que proceda pagar a cargo del

Fondo de acuerdo con la presente Escritura y el Folleto. -----
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Asimismo, y en virtud del Contrato de Servicios
Financieros, el Agente Financiero de cada Serie actuara
como depositario de los titulos fisicos en que se
instrumentan las Cédulas Hipotecarias afectas a dicha Serie,
renunciando a los privilegios que la Ley le confiere a estos
efectos y en particular, a los que disponen los articulos 1730
y 1780 del Codigo Civil (retencién en prenda de cosas
depositadas) y 276 del Coédigo de Comercio (garantia
semejante a la retencion en prenda de cosa depositada).------

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
podra examinar y el Agente Financiero debera, al amparo
del Contrato de Servicios Financieros, aportar, los titulos
originales de las Cédulas Hipotecarias que éste mantenga en

deposito, cuando lo considere necesario y podra solicitar

que le sea entregada copia de los mismos.

En el supuesto de que en cualquier momento de la
emision de los Bonos la deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo del Agente Financiero de una
Serie tuviera asignada una calificacién crediticia inferior a

P-1 (MOODY’S), Fl1 (FITCH) o A-1 (S&P) (la
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“Calificacion Requerida”), la Sociedad Gestora, en el
plazo de treinta (30) dias naturales desde que se asignara
dicha calificacién: (a) obtendra de una entidad de crédito
con calificacion igual o superior a la Calificacion Requerida
un aval bancario a primera demanda en garantia de las
obligaciones del Agente Financiero afectado bajo el
Contrato de Servicios Financieros correspondiente, o bien
(b) en caso de no ser posible lo anterior, sustituira al Agente
Financiero afectado por otra entidad de crédito cuya deuda
no subordinada no garantizada a corto plazo tenga una
calificacion minima igual a la Calificacion Requerida
contratando la méaxima rentabilidad posible para los saldos
de 1a Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Cobros de la
Serie en cuestidon. El coste de la sustitucion del Agente
Financiero de una Serie constituird un Gasto Extraordinario

y serd satisfecho con cargo a una dotacion para Gastos |
Extraordinarios realizada por la Entidad Cedente en relacion
con dicha Serie. En ningin momento la calificacién de los

Bonos de la Serie correspondiente podra verse afectada con

motivo de dicha sustitucion.

En contraprestacion a los servicios a realizar por el
Agente Financiero, el Fondo satisfarda al mismo una
Comision de Servicios Financieros, cuyo importe sera el

que se establezca en las correspondientes Condiciones
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Finales y en la Escritura Complementaria en relacién con
las sucesivas Series, y que se satisfara en la Fecha de
Desembolso de cada Serie de una sola vez durante la vida de
la operacion. En los casos de renuncia, revocacion o
sustitucion del Agente Financiero, el Agente Financiero
saliente deberd transferir al nuevo agente financiero el
importe de Comision de Servicios Financieros que
corresponderia al plazo de tiempo que reste desde el
momento en que el Agente Financiero saliente cese en el
desempeiio de sus funciones derivadas de este Contrato y la
Fecha de Vencimiento Final de la Serie correspondiente. ----

Adicionalmente, en contraprestacién por los servicios a
prestar por el Agente Financiero de cada Serie como
consecuencia de las operaciones de reinversion temporal de
los saldos de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de
Cobros que pudiera realizar la Sociedad Gestora segin se
establece en el siguiente parrafo, dicho Agente Financiero
podra cobrar una comision, que sera la establecida en las
Condiciones Finales y en la Escritura Complementaria

correspondientes. Las comisiones cobradas por el Agente
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Financiero en virtud de las operaciones de reinversion no
podrén implicar una disminucion de la rentabilidad de las

mismas por debajo de la remuneracion que tuvieran si no se

hubieran efectuado tales operaciones. mmmmmemme e

De conformidad con lo dispuesto en el Contrato de
Servicios Financieros, la Sociedad Gestora, atendiendo a la
situacion de los mercados financieros y con la finalidad de
mejorar el rendimiento del Fondo, podrd invertir
temporalmente el saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la
Cuenta de Cobros correspondientes a cada Serie, siempre
que lo haya preavisado al Agente Financiero con una
antelacién minima de tres (3) meses, en activos de renta fija,
denominados en euros, por un importe maximo igual al 20%
del principal pendiente de amortizacion de los Bonos de la
Serie correspondiente, a un plazo inferior al que restase
hasta la Fecha de Pago inmediatamente siguiente a la fecha
en que se efectiie la inversiéon con un maximo de noventa
(90) dias, y emitidos por emisores que cuenten con una
calificacién al menos igual a P-1 (MOODY’S), Fl+
(FITCH) o A-1 (S&P) (en caso de que sean activos emitidos
a un plazo inferior a treinta (30) dias) o A-1+ (en caso de
que sean activos emitidos a un plazo de entre treinta (30) y
noventa (90) dias) que tengan ponderacion de hasta el 10%

a los efectos del computo de recursos propios, pudiendo
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darse por tanto, en este supuesto también, que la
rentabilidad obtenida sea diferente a la pactada inicialmente
en el Contrato de Servicios Financieros. En el caso de que
. los activos en los que se materialice la referida inversion

temporal sean repos, la contrapartida de la operacion de
repo debera contar con una calificacién crediticia al menos

igual a P-1 (MOODY’S), F1+ (FITCH) o A-1 (S&P).---—--

20.2 Cuenta de Tesoreria
La Sociedad Gestora abrira, en nombre y por cuenta del
Fondo, una cuenta de tesoreria (la “Cuenta de Tesoreria”)
para cada Serie en el Agente Financiero de dicha Serie. ------
La Cuenta de Tesoreria de cada Serie se regulara segun

lo dispuesto en el Contrato de Servicios Financieros

correspondiente.
En la Cuenta de Tesoreria de cada Serie se ingresaran

las cantidades que reciba la Sociedad Gestora por cuenta del

Fondo por los siguientes conceptos: -

(1) los rendimientos producidos por el saldo de la

Cuenta de Tesoreria;

(i1) los saldos remanentes de la Cuenta de Cobros de
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dicha Serie que sean transferidos a la Cuenta de Tesoreria
tras proceder al abono de las cantidades debidas en relacion
con los Bonos de dicha Serie en cada Fecha de Pago.---------

(iii) la disposicion forzosa del Importe Maximo
Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo o
de la Linea de Liquidez Tipo Variable, segun corresponda,

de conformidad con lo establecido en la Estipulacion

Veintiuna;
(iv) el remanente de la Dotacién de Constitucion,

Gestion y  Administracion no afecto a  gastos

comprometidos; --
(v) la Provision para Gastos Extraordinarios, en todo

caso a partir de la Fecha de Vencimiento Final de la Serie

correspondiente.

No obstante lo indicado en el apartado (i) anterior, el
importe correspondiente a los rendimientos producidos por
el saldo de la Cuenta de Tesoreria sera traspasado a la
Cuenta de Cobros de la Serie correspondiente en cada Fecha
de Pago (con valor dicha fecha) con objeto de atender a los
pagos a los que deba hacer frente el Fondo de conformidad
con la presente Escritura en relacion con dicha Serie.---------

De acuerdo con el Contrato de Servicios Financieros, ¢l
Agente Financiero de cada Serie garantiza, sobre los saldos

de la Cuenta de Tesoreria correspondiente, un tipo de intercs
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minimo, que serd el que se indique en las Condiciones
Finales y en la Escritura Complementaria correspondientes.
La liquidacién de intereses se producird, en todo caso,
. coincidiendo con las Fechas de Pago de los Bonos de cada

Serie o, en caso de que tal dia no fuera habil, el Dia Habil
inmediatamente posterior (en cuyo caso se devengaran
intereses hasta el mencionado siguiente Dia Habil) y se
calculardn tomando como base (i) los dias efectivos
existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses anual y
(11) un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias
(Actual/360).

20.3 Cuenta de Cobros

La Sociedad Gestora abrira en el Agente Financiero, en
nombre y por cuenta del Fondo, una segunda cuenta de
cobros para cada Serie (la “Cuenta de Cobros”) que se

regulari en el Contrato de Servicios Financieros

correspondiente. —
En la Cuenta de Cobros de cada Serie se abonaran: ------
(i) los pagos de intereses de las Cédulas Hipotecarias

afectas a dicha Serie, que se recibiran al menos dos (2) Dias
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Habiles antes de la Fecha de Pago de los Bonos de dicha
Serie, de acuerdo con los términos de la emision de las
Cédulas Hipotecarias y los compromisos asumidos por los

Emisores en virtud del Contrato de Gestion Interna

correspondiente; -

(ii) las cantidades correspondientes al principal de las
Cédulas Hipotecarias afectas a dicha Serie, que se recibiran
al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de
Vencimiento Final de los Bonos de dicha Serie, de acuerdo
con los términos de la emision de las Cédulas Hipotecarias y
los compromisos asumidos al respecto por los Emisores en
el Contrato de Gestion Interna correspondiente; ---------------

(iii) los rendimientos de la Cuenta de Tesoreria de dicha
Serie que sean transferidos a la Cuenta de Cobros de
conformidad con lo previsto en el apartado anterior;----------

(iv) cualesquiera otras cantidades ingresadas por el
Fondo en virtud de los Activos afectos a dicha Serie;---------

(v) las disposiciones de la Linea de Liquidez

correspondiente; -- —
(vi) la Dotacion de Constitucion, Gestion vy
Administracion correspondiente a dicha Serie; y ---=-====----

(vii) los rendimientos producidos por el saldo de la

Cuenta de Cobros. -=========mmmm---

En cada Fecha de Pago de los Bonos de una Serie, y tras
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realizar los pagos correspondientes en esa fecha de acuerdo
con ¢l Orden de Prelacion de Pagos de dicha Serie, se
transferira el saldo remanente de la Cuenta de Cobros a la
. Cuenta de Tesoreria de la Serie en cuestion.

Excepcionalmente, quedaran depositados en la Cuenta
de Cobros (y por tanto no se transferiran a la Cuenta de
Tesoreria) los importes correspondientes a las retenciones
fiscales que hayan sido practicadas sobre los pagos
realizados. Estas cantidades permaneceran en la Cuenta de

Cobros hasta la fecha de su ingreso en la Hacienda Publica

0, en su caso, de restitucion a sus titulares.
La base de célculo de los intereses devengados sobre el
saldo de la Cuenta de Cobros sera Actual /360. -------=aeae-ux
La remuneraciéon de las Cuentas de Cobros de las
sucesivas Series de Bonos serd la que se indique en las

Condiciones Finales y en la Escritura Complementaria

correspondientes a las mismas.
VEINTIUNO.- LINEAS DE LIQUIDEZ, ----c——menmm
Se estableceran dos (2) lineas de liquidez con el objeto

de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago
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en relacion con los Bonos de las Series a Tipo de Interes
Nominal Fijo (la “Linea de Liquidez Tipo Fijo”) y en
relacion con los Bonos de las Series a Tipo de Interés
Nominal Variable (la “Linea de Liquidez Tipo Variable”).
Se hara referencia a la Linea de Liquidez Tipo Fijo y a la

Linea de Liquidez Tipo Variable conjuntamente como las

“Lineas de Liquidez”. ----

Las caracteristicas principales de las Lineas de Liquidez

son las que a continuacion se indican:

(i) Destino

Las disposiciones de la Lineas de Liquidez se utilizaran
para el pago de intereses de los Bonos de las Series
correspondientes (es decir Series a Tipo de Interés Nominal
Fijo en el caso de la Linea de Liquidez Tipo Fijo y Series a
Tipo de Interés Nominal Variable en el caso de la Linea de
Liquidez Tipo Variable), sin perjuicio de lo dispuesto en la

presente Escritura de Constitucién en relacion con el

Deposito de Cobertura.

Las disposiciones de las Lineas de Liquidez podran
utilizarse asimismo para hacer frente a los Gastos de
Ejecucién de las Series correspondientes 0 en su caso para
hacer frente a la dotacidn de la Provisién para Gastos
Extraordinarios, asi como al pago de la Cuota de Comision

de Disponibilidad correspondiente a cada Serie, pero
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Ginicamente en el caso de que se haya producido el impago
de una Cédula Hipotecaria de las Series correspondientes,
todo ello hasta el limite maximo de la cantidad mayor de (i)
. 600.000 euros o (i) ¢l 0,6% del valor nominal de las

Cédulas Hipotecarias impagadas.

(ii) Importe

Linea de Liquidez Tipo Fijo

Con motivo de la Emision o Ampliacién de cada una de
las Series a Tipo de Interés Nominal Fijo se calculara un
“Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de
Liquidez Tipo Fijo” correspondiente a dicha Serie, que
sera equivalente a dos afios de intereses de los Bonos de
dicha Serie por un porcentaje de la operacion que sera
determinado por las Entidades de Calificacion en el
momento de la Emision de dicha Serie. El Importe Maximo
Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo
correspondiente a cada Serie se indicara en las Condiciones
Finales y la Escritura Complementaria de dicha Serie. La
suma del Importe Maximo Disponible Individual de la

Linea de Liquidez Tipo Fijo correspondiente a todas las
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Series a Tipo de Interés Nominal Fijo vivas emitidas al
amparo del Programa sera equivalente al “Importe Maximo
Disponible Global de la Linea de Liquidez Tipo Fijo”.----

En caso de Amortizacion Anticipada parcial de los
Bonos de una determinada Serie a Tipo de Interés Nominal
Fijo, el Importe Maximo Disponible Individual de la Linea
de Liquidez Tipo Fijo correspondiente a dicha Serie se
reducird asimismo proporcionalmente al importe en que se
amorticen anticipadamente los Bonos de dicha Serie. Una
vez reducido el Importe Méaximo Disponible Individual de
la Linea de Liquidez Tipo Fijo en relacién con dicha Serie
no podra volver a ampliarse con posterioridad hasta el

importe inicial.

Para cada Fecha de Pago Anual de cada Serie a Tipo de
Interés Nominal Fijo, se calculara el “Importe Efectivo
Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo”
aplicable en la siguiente Fecha de Pago Anual, que
equivaldra a dos afios de intereses de los Bonos de dicha
Serie por un porcentaje que determinaran las Entidades de
Calificacion con ocasion de cada una de las sucesivas
Emisiones, Ampliaciones o liquidaciones de Series a Tipo
de Interés Nominal Fijo y que se comunicara de acuerdo con
lo establecido en la Estipulacion 25.2 para las

comunicaciones extraordinarias. --------- N
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El “Importe Efectivo Disponible Global de la Linea
de Liquidez Tipo Fijo” en cada Fecha de Pago Anual sera
equivalente a la suma del Importe Efectivo Disponible
Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo de todas las

Series vivas a Tipo de Interés Nominal Fijo en dicha Fecha

de Pago Anual.

En cada Fecha de Pago Anual de cada Serie a Tipo de
Interés Nominal Fijo, el Fondo podra disponer para hacer
frente a los pagos de dicha Serie recogidos en el apartado (i)
anterior de los importes aun no dispuestos del Importe
Efectivo Disponible Global de la Linea de Liquidez Tipo
Fijo con el limite del Importe Maximo Disponible

Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo

correspondiente a dicha Serie.

Linea de Liquidez Tipo Variable
Con motivo de la Emision o Ampliacion de cada una de
las Series a Tipo de Interés Nominal Variable se calculara
un “Importe Maximo Individual de la Linea de Liquidez
Tipo Variable” correspondiente a dicha Serie, que sera

equivalente a dos afos de intereses de los Bonos de dicha
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Serie (suponiendo que el Tipo de Interés Nominal Variable
de dicha Serie fuese constante e igual a un tipo de interés
maximo a determinar por las Entidades de Calificacion) por
un porcentaje de la operacién que serd determinado por las
Entidades de Calificacion. El Importe Maximo Individual de
la Linea de Liquidez Tipo Variable correspondiente a cada
Serie se indicard en las Condiciones Finales y la Escritura
Complementaria de dicha Serie. La suma del Importe
Maximo Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable
correspondiente a todas las Series a Tipo de Interés Nominal
Variable vivas emitidas al amparo del Programa sera
equivalente al “Importe Maximo Global de la Linea de
Liquidez Tipo Variable”. El Importe Maximo Global de la
Linea de Liquidez Tipo Variable refleja la mejora crediticia
que seria necesaria en ¢l escenario de mayor crecimiento de

los tipos de interés de referencia que se puede esperar segliin

las Entidades de Calificacion. ----

En caso de Amortizacion Anticipada parcial de los
Bonos de una determinada Serie a Tipo de Interés Nominal
Variable, el Importe Maximo Individual de la Linea de
Liquidez Tipo Variable correspondiente a dicha Serie se
reducird asimismo proporcionalmente al importe en que se
amorticen anticipadamente los Bonos de dicha Serie. Una

vez reducido el Importe Maximo Individual de la Linea de

TR o e T
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Liquidez Tipo Variable en relacion con dicha Serie no podra
volver a ampliarse con posterioridad hasta el importe inicial.

Para cada Fecha de Pago Trimestral de cada una de las
Series a Tipo de Interés Nominal Variable se calculard un
“Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de
Liquidez Tipo Variable” correspondiente a dicha Serie,
que sera equivalente a dos afios de intereses de los Bonos de
dicha Serie por un porcentaje de la operacion que sera
determinado por las Entidades de Calificacion en el
momento de Emision de dicha Serie ¢ incluido en las
Condiciones Finales y la Escritura Complementaria de la
misma, con el Limite del Importe Maximo Individual de la
Linea de Liquidez Tipo Variable de dicha Serie. La suma
del Importe Méaximo Disponible de la Linea de Liquidez
Variable correspondiente a todas las Series a Tipo de Interés
Nominal Variable vivas emitidas al amparo del Programa

sera equivalente al “Importe Maximo Disponible Global

de la Linea de Liquidez Tipo Variable”. ———————-—----
En caso de Amortizacién Anticipada parcial de los

Bonos de una determinada Serie a Tipo de Interés Nominal
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Variable, el Importe Maximo Disponible Individual de la
Linca de Liquidez Tipo Variable correspondiente a dicha
Serie se reducira asimismo proporcionalmente al importe en
que se amorticen anticipadamente los Bonos de dicha Serie.
Una vez reducido el Importe Maximo Disponible Individual
de la Linea de Liquidez Tipo Variable en relacion con dicha

Serie no podra volver a ampliarse con posterioridad hasta €l

importe inicial.

Para cada Fecha de Pago Trimestral de cada Serie a
Tipo de Interés Nominal Variable, se calculard el “Importe
Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liquidez
Tipo Variable” aplicable en la siguiente Fecha de Pago
Trimestral, que equivaldra a dos afios de intereses de los
Bonos de dicha Serie por un porcentaje que determinaran
las Entidades de Calificacién con ocasion de cada una de las
sucesivas Emisiones, Ampliaciones o liquidaciones de
Series a Tipo de Interés Nominal Variable y que se

comunicara de acuerdo con lo establecido en la Estipulacion

25.2 para las comunicaciones extraordinarias.

El “Importe Efectivo Disponible Global de la Linea
de Liquidez Tipo Variable” en cada Fecha de Pago
Trimestral sera equivalente a la suma del Importe Efectivo
Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable

de todas las Series vivas a Tipo de Interés Nominal Variable
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en dicha Fecha de Pago Trimestral.

En cada Fecha de Pago Trimestral de cada Serie a Tipo
de Interés Nominal Variable, el Fondo podra disponer para
hacer frente a los pagos de dicha Serie recogidos en el
apartado (1) anterior de los importes ain no dispuestos del
Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de Liquidez
Tipo Variable con el limite del Importe Maximo Disponible

Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable

correspondiente a dicha Serie.

(iii) Entidades Acreditantes

Cada una de las Lineas de Liquidez sera concedida por
una o varias entidades de crédito de forma mancomunada (la
“Entidad Acreditante” o las “Entidades Acreditantes”).
Con motivo de cada Emision, Ampliacion o liquidacidjn de
una Serie se actualizaran los importes de las Lineas de
Liquidez y la participacion de cada una de las Entidades
Acreditantes en dichas Lineas de Liquidez, pudiendo
introducirse nuevas Entidades Acreditantes siempre que se
cumplan con los requisitos que se sefialan a continuacion,

procediendose a tales efectos a una novacién modificativa
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no extintiva de los Contratos de Linea de Liquidez a los
solos efectos de incorporar a las nuevas Entidades
Acreditantes. Las Entidades Acreditantes anteriores no
podrén reducir el importe nominal de su participacion en la
correspondiente de la Linea de Liquidez.. ------=-=--nnnunnmnm-

Las Entidades Acreditantes tendran una calificacion
crediticia minima a corto plazo de F-1 (FITCH), P-1
(MOODY’S) y A-1+ (S&P). En caso de que la calificacion
crediticia de alguna Entidad Acreditante por alguna de las
Entidades de Calificacién descendiera por debajo del nivel
indicado, la Sociedad Gestora, la Entidad Cedente, y dicha
Entidad Acreditante haran sus mayores esfuerzos para
encontrar un sustituto para la Entidad Acreditante que
disponga de la calificacién minima establecida en las
mejores condiciones financieras posibles, durante un plazo
maximo de treinta (30) dias a contar desde el momento en
que tuviera lugar la correspondiente rebaja de calificacion.
La sustitucion de la Entidad Acreditante no serd en ningin
caso a costa de la propia Entidad Acreditante sustituida, sino
que constituira un Gasto Extraordinario que se distribuira en
proporcién del importe nominal de todas las Series cubiertas
por dicha Linea de Liquidez. En ninglin caso la sustitucion

podra tener un impacto negativo en la calificacion de los

Bonos.----------- e mmm———— e
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Si en el plazo maximo de treinta (30) dias desde que se
produjera el descenso de la calificaciéon crediticia, no se
hubiera encontrado un sustituto adecuado para la Entidad
Acreditante afectada, se producira (en la fecha en que expire
dicho plazo, si no fuera un Dia Habil, en el Dia Habil
siguiente) una disposicion automatica de la totalidad del
porcentaje de participacion correspondiente a dicha Entidad
Acreditante en el Importe Maximo Disponible Individual de
la Linea de Liquidez Tipo Fijo o de la Linea de Liquidez
Tipo Variable, segun corresponda, de cada Serie, que
quedara depositado en la Cuenta de Tesoreria de la Serie
correspondiente, para su utilizacion por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, para las
finalidades previstas en el apartado (i) y que sera
remunerada de conformidad con lo dispuesto en el apartado
(v1). Dicho deposito se mantendra en la Cuenta de Tesoreria
correspondiente durante todo el plazo de vigencia de la
Linea de Liquidez correspondiente conforme al apartado
(iv) siguiente, excepto en caso de que la Entidad Acreditante

recuperase la calificacion crediticia requerida se restaurara
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la situacion inicial. -

(iv) Plazo

El vencimiento de la Linea de Liquidez Tipo Fijo
coincidira con la Fecha de Vencimiento Final de la Serie a
Tipo de Interés Nominal Fijo cuya Fecha de Vencimiento
Final se produzca en el altimo lugar. El vencimiento de la
Linea de Liquidez Tipo Variable coincidira con la Fecha de
Vencimiento Final de la Serie a Tipo de Interés Nominal
Variable cuya Fecha de Vencimiento Final se produzca en el
ultimo lugar. No se contempla ningin supuesto de

vencimiento anticipado de las Lineas de Liquidez-------------

(v) Disposiciones

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, podra disponer de cada Linea de Liquidez, mediante
comunicacion escrita a las Entidades Acreditantes antes de
las 14:00 horas de Madrid con un (1) Dia Habil de
antelacion a la fecha en que deban desembolsarse los
fondos, hasta el dia anterior a la Fecha de Vencimiento
Final de la Serie a Tipo de Interés Nominal Variable o la
Serie a tipo de Interés Nominal Fijo, segun corresponda,
cuya Fecha de Vencimiento Final se produzca en el Gltimo
lugar. La solicitud de disposicién debera indicar el importe a
disponer, la fecha de disposicién y su finalidad (que debera

ser una de las indicadas en el apartado (i) anterior). La
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disposicion se realizara por las Entidades Acreditantes por
el porcentaje de participacidon que ostenten en la
correspondiente Linea de Liquidez.---

® Los fondos dispuestos de la Linea de Liquidez se

ingresaran por la Entidades Acreditantes en la Cuenta de

Cobros de la Serie correspondiente.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, podra volver a disponer de los importes de una
Linea de Liquidez que hubiera reembolsado a las Entidades
Acreditantes, reintegrando asi dichos reembolsos el Importe
Efectivo Disponible Global de la Linea de Liquidez Tipo

Fijo o el Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de

Liquidez Tipo Variable.

(vi) Remuneracion
La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, pagara a las Entidades Acreditantes de la Linea de
Liquidez Tipo Fijo en cada Fecha de Pago Anual
correspondiente a cada Serie y con cargo a los Fondos
Disponibles de dicha Serie una comisiéon (la “Cuota de

Comisién de Disponibilidad Tipo Fijo”) equivalente a
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quince (15) puntos basicos (0,15%), en caso de que el
vencimiento de la Serie correspondiente sea inferior a diez
(10) afios o dieciocho (18) puntos basicos (0,18%), en caso
de que el vencimiento de la Serie correspondiente sea igual
o superior a diez (10) afios, sobre el Importe Efectivo
Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo
correspondiente a dicha Serie en la Fecha de Pago Anual
inmediatamente anterior mas tres (3) puntos basicos
(0,03%) sobre la diferencia entre el Importe Maximo
Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo
correspondiente a dicha Serie y el Importe Efectivo
Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo

correspondiente a dicha Serie en la Fecha de Pago Anual

inmediatamente anterior. ---

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, pagara a las Entidades Acreditantes de la Linea de
Liquidez Tipo Variable en cada Fecha de Pago Trimestral
correspondiente a cada Serie y con cargo a los Fondos
Disponibles de dicha Serie una comision (la “Cuota de
Comisiéon de Disponibilidad Tipo Variable”) equivalente
a quince (15) puntos basicos (0,15%), en caso de que el
vencimiento de la Serie correspondiente sea inferior a diez
(10) afios o dieciocho (18) puntos basicos (0,18%), en caso

de que ¢l vencimiento de la Serie correspondiente sea igual
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o superior a diez (10) afios, sobre el Importe Efectivo
Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable
correspondiente a dicha Serie en la Fecha de Pago
® Trimestral inmediatamente anterior mas tres (3) puntos

basicos (0,03%) sobre la diferencia entre el Importe
Maximo Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable
correspondiente a dicha Serie y el Importe Efectivo
Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable

correspondiente a dicha Serie en la Fecha de Pago

Trimestral inmediatamente anterior.

Las cantidades dispuestas de cada Linca de Liquidez
devengaran intereses a favor de las Entidades Acreditantes,
desde la fecha de disposicion hasta la fecha de su
reembolso, a un tipo de interés igual a Euribor a un (1) mes
mas 1,5%. Sin embargo, si se hubiera producido la
disposicion forzosa del Importe Maximo Disponible
Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo o de la Linea
de Liquidez Tipo Variable, segiun corresponda, de cada
Serie como consecuencia de un descenso en la calificacion

crediticia de alguna Entidad Acreditante, segln lo previsto

145




en el apartado (ii1), los intereses sobre dicha disposicion se
devengaran al mismo tipo al que el Agente Financiero
correspondiente remunere en cada momento la Cuenta de
Tesoreria de dicha Serie mas un margen equivalente a la
Cuota de Comision de Disponibilidad correspondiente,
salvo que dicha disposicion sea aplicada a las finalidades
previstas como consecuencia del impago de una Cédula
Hipotecaria de la correspondiente Serie, en cuyo caso las
cantidades asi aplicadas devengaran intereses a un tipo
equivalente a Euribor a un (1) mes mas 1,5%. Los intereses
devengados sobre los importes dispuestos de cada Linea de
Liquidez se capitalizaran mensualmente de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 317 del Cédigo de Comercio. -----

Los intereses de cada Linea de Liquidez se liquidaran y
pagaran en la Fecha de Pago correspondiente a la Serie para
hacer frente a cuyos pagos se dispuso de la Linea de
Liquidez siguiente a aquella en la que se dispuso de la Linea
de Liquidez, siempre que hubiera Fondos Disponibles de
dicha Serie para ¢llo de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos. Las cantidades no pagadas a las
Entidades Acreditantes en virtud de lo previsto en este
apartado no devengaran intereses de demora a su favor.------

(vii) Reembolso de cantidades dispuestas --=--==v-------

Las cantidades dispuestas bajo cada Linea de Liquidez
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se reembolsaran a las Entidades Acreditantes en la Fecha de
Pago correspondiente a la Serie para hacer frente a cuyos
pagos se dispuso de la Linea de Liquidez siguiente a aquella
® en la que se dispuso de la Linea de Liquidez o en aquella

otra fecha en la que se recuperen importes como
consecuencia de la ejecucion de la Cédula Hipotecaria de
dicha Serie cuyo impago provoco la disposicion de la Linea
de Liquidez correspondiente, siempre que hubiera Fondos
Disponibles para ello de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos hasta la Fecha de Vencimiento Legal. En
la Fecha de Vencimiento Final de la Serie para hacer frente
a cuyos pagos se dispuso de la Linea de Liquidez se podran
reembolsar a las Entidades Acreditantes las cantidades
dispuestas con cargo a las cantidades de principal recibidas
por la amortizacion de las Cédulas Hipotecarias

correspondientes a dicha Serie, de conformidad con el

Orden de Prelacion de Pagos.

(viii) Informacion
La Entidad Cedente suministrard a las Entidades

Acreditantes con una periodicidad trimestral la informacion
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sobre la situacion del Fondo y de las Cédulas Hipotecarias
que debera suministrar a las Entidades de Calificacion de
conformidad con lo establecido en la Estipulacion. -----------

VEINTIDOS.- DEPOSITO DE COBERTURA. -------

En el Contrato de Gestion Interna correspondiente a
cada Serie, cada uno de los Emisores se obliga a depositar
en una cuenta abierta a favor del Fondo (excepto en el
propio Emisor) una cantidad equivalente a dos (2) afios de
intereses de las Cédulas Hipotecarias de dicha Serie
emitidas por dicho Emisor e integradas en el activo del

Fondo (el “Depésito de Cobertura”), si se produce

cualquiera de las siguientes circunstancias:
(1) que en cualquier momento el Ratio de Cobertura de

dicho Emisor fuera inferior al Ratio Minimo de Cobertura; a

estos efectos, se entendera por ---
“Ratio de Cobertura”, el cociente entre (a) el saldo
vivo de todos los préstamos y créditos hipotecarios del

Emisor y (b) el saldo vivo de todas las cédulas hipotecarias

emitidas por el Emisor, y
“Ratio Minimo de Cobertura”, ciento cincuenta por

ciento (150%). -- - —- -

(2) que, no mas tarde del dia 15 de cada mes natural,
dicho Emisor no haya pfoporcionado a la Entidad Cedente

su Ratio de Cobertura relativo al ultimo dia del mes natural
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anterior, asi como la informacidn necesaria para su célculo.-
Si un Emisor participa en distintas Series, en virtud de
los correspondientes Contratos de Gestion Interna estara
o obligado a la constitucion de un Depésito de Cobertura para

cada una de dichas Series.

A efectos del calculo de los dos (2) afios de intereses de
las Cédulas Hipotecarias a tipo variable, se presumird un
tipo de interés equivalente a la media aritmética entre el
precio de oferta y el precio de demanda del IRS (Interest
Rate Swap) del Euribor que aparezca en la pantalla
ICAPEURO de REUTERS (o, en caso de no estar
disponible, la pantalla GEHAIRS de REUTERS) al plazo
residual que reste hasta la Fecha de Vencimiento Final de la
Serie  correspondiente que aparezca en la pantalla
ICAPEURO de REUTERS (o, en caso de no estar
disponible, la pantalla GEHAIRS de REUTERS), en caso de
periodos residuales superiores a un afio, o al Euribor al
plazo residual que reste hasta la Fecha de Vencimiento Final
de la Serie correspondiente que aparezca en la pantalla

EURIBOR = de Reuters, en caso de periodos residuales
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inferiores a un afio, en torno a las 11:00 horas de la fecha en
que se conozca el Ratio de Cobertura del Emisor
correspondiente, o en caso de no ser Dia Habil, del Dia

Habil siguiente. e -

El saldo del Depoésito de Cobertura de cada Serie
cualquier Emisor se utilizara, con anterioridad a las
disposiciones de la Linea de Liquidez correspondiente,
exclusivamente en caso de que el Emisor afectado incumpla
sus obligaciones de pago derivadas de las Cédulas
Hipotecarias por €l emitidas, y se destinara al pago de los
Gastos de Ejecucién de dichas Cédulas Hipotecarias o a la
dotacion de la Provision para Gastos Extraordinarios, en su
caso, al pago del porcentaje de los intereses de los Bonos
correspondiente al importe nominal de las Cédulas
Hipotecarias emitidas por dicho Emisor ¢ integradas en la
Serie correspondiente, asi como al pago de la parte de
amortizacidn de principal de los Bonos correspondiente que
corresponda al importe nominal de las Cédulas Hipotecarias
emitidas por dicho Emisor ¢ integradas en el Activo del
Fondo, pero unicamente en la Fecha de Vencimiento Final

de la Serie correspondiente. ----

El Depdsito de Cobertura podra cancelarse vy
reintegrarse al Emisor afectado, siempre con la previa

autorizacion de la Sociedad Gestora, a solicitud de dicho
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Emisor, siempre que éste acredite que su Ratio de Cobertura

es superior al Ratio Minimo de Cobertura.
VEINTITRES.- PROVISION PARA GASTOS
EXTRAORDINARIOS.

En el supuesto de que en la Fecha de Vencimiento Final
de cualquiera de las Series exista alguna Cédula Hipotecaria
impagada, en dicha fecha se inmovilizara en la Cuenta de
Tesoreria de dicha Serie, de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos, un importe para satisfacer los Gastos de
Ejecucion de la(s) Cédula(s) Hipotecaria(s) impagada(s) de
la correspondiente Serie (la “Provision para Gastos
Extraordinarios”), equivalente a la mayor de las dos
cantidades siguientes: (i) 600.000 euros o (ii) 0,6% del valor
nominal de las Cédulas Hipotecarias impagadas, con el
limite maximo del Importe Maximo Disponible Individual
de la Linea de Liquidez Tipo Fijo o el Importe Méximo
Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo

Variable, segin corresponda que pueda ser utilizado para el

pago de Gastos de Ejecucion..

La Provisidn para Gastos Extraordinarios se destinara a
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satisfacer los Gastos de Ejecucién a partir de la Fecha de
Vencimiento Final de la Serie correspondiente. En la Fecha
de Vencimiento Legal de la Serie o, si es anterior, en la
fecha de liquidacion anticipada del Fondo, en el supuesto de
que existan excedentes no utilizados de la Provisién para
Gastos Extraordinarios, éstos podran destinarse a satisfacer
cualquier pago de dicha Serie de conformidad con el Orden
de Prelacién de Pagos.

VEINTICUATRO.- CONTRATO DE GESTION
INTERNA.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, formalizara junto con la Entidad Cedente y los
Emisores de las Cédulas Hipotecarias afectas a cada Serie
de Bonos, un contrato (el “Contrato de Gestiéon Interna”),
realizando los céalculos necesarios para la correcta

distribucion del Excedente Distribuible entre dichos

Emisores. -- -- --

El Excedente Distribuible resultara pagadero a la
Entidad Cedente en cada Fecha de Pago para que ésta, a su
vez lo distribuya entre los Emisores. La distribucion del
Excedente Distribuible entre los Emisores se llevara a cabo

de conformidad con lo establecido al efecto en el Contrato

de Gestidn Interna. --- — -

De acuerdo con lo establecido en el Contrato de Gestidn
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Interna, el Excedente Distribuible sera distribuido, en su
caso, por la Entidad Cedente entre los Emisores en
proporcion a (1) el valor nominal que la Cédula Hipotecaria
® emitida por cada Emisor represente respecto de la totalidad

de los Activos afectos a la Serie correspondiente y (ii) el
plazo de tiempo durante el cual la Cédula Hipotecaria
emitida por cada Emisor haya integrado el activo del Fondo.

El pago del Excedente Distribuible a la Entidad Cedente

y su distribucién entre los Emisores se producira en cada

Fecha de Pago de la Serie correspondiente.
En el Contrato de Gestion Interna se regulan asimismo

otras materias, dentro de las que cabe destacar las

siguientes: -

a) Amortizacion anticipada Legal y Forzosa de las

Cédulas Hipotecarias;

b) Saneamiento de vicios ocultos de las Cédulas

Hipotecarias; —- —-
¢) Fechas de Pago de las Cédulas Hipotecarias. -----------

d) Derechos de informacion de los titulares de las

Cédulas Hipotecarias.
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De conformidad con el Contrato de Gestion Interna,
cada uno de los Emisores se compromete a poner a
disposicion del legitimo titular de la Cédula Hipotecaria
emitida por cada uno de ellos la informacién sobre €l propio

Emisor y sobre la Cédula Hipotecaria que dicho titular

pueda razonablemente solicitar. ---
SECCION V.- INFORMACION POST EMISION. -
VEINTICINCO.- DEBERES DE INFORMACION. -
25.1 Formulacién, verificacion y aprobacion de las

cuentas anuales y demas documentacion contable del

Fondo

Con periodicidad anual, y tan pronto como estén
disponibles tras su aprobacion, que debera efectuarse como
maximo el 30 de abril de cada aflo, la Sociedad Gestora
aportara a la CNMYV las cuentas anuales (balance, cuenta de
pérdidas y ganancias y memoria), el informe de gestion y el
informe de auditoria del Fondo, referidos al ejercicio
anterior. Asimismo, depositara las cuentas anuales del

Fondo en el Registro Mercantil, siempre que ello fuese

legalmente exigible.--------------=osun--

La Sociedad Gestora procedera a designar al auditor de
cuentas que lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales
del Fondo, informando de tal designacion a la CNMV.

Asimismo, la sociedad Gestora comunicara a la CNMV, en
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la forma prevista en la Estipulacion 25.2 siguiente, cualquier

cambio que pudiera producirse en lo referente a la

designacion del auditor de cuentas. ----
25.2 Notificaciones ordinarias y extraordinarias ------
La Sociedad Gestora, para el exacto cumplimiento de
las condiciones de la emision, se compromete a efectuar las

notificaciones que se detallan a continuacion, observando la

periodicidad que se prevé en cada una de ellas.

a) Notificaciones ordinarias peridédicas

La Sociedad Gestora tendra disponible para el publico
toda la documentacion e informacion necesaria de acuerdo
con la presente Escritura de Constitucion y el Folleto,--------

1. Con una antelacion minima de un (1) dia natural
anterior a cada Fecha de Pago de cada Serie, comunicara a
los tenedores de los Bonos de dicha Serie, el Tipo de Interés
Nominal Variable aplicable (en su caso), los intereses
resultantes de los Bonos asi como las cantidades de
intereses devengadas y no satisfechas por insuficiencia de

Fondos Disponibles, de acuerdo con el Orden de Prelacion

de Pagos de dicha Serie, ~==~=-emmmmmmmmmmmee - -
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La anterior informacidn se comunicara a la SOCIEDAD
DE SISTEMAS, a AIAF, al Agente Financiero y a la

Entidad Cedente al menos un (1) dia natural antes de cada

Fecha de Pago de dicha Serie. ==-=-======me-mmmmmmmmm e emom e

2. Anualmente, la Sociedad Gestora emitira un informe

que contendra:

a) Un inventario de la cartera de Cédulas Hipotecarias

afectas a cada Serie;

b) El saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de

Cobros de cada Serie; ---====mmmemmmmmeme e

¢) El nominal de los Bonos de cada Serie pendiente de

vencimiento; —
d) En su caso, importes de intereses correspondientes a
los Bonos de cada Serie devengados y no pagados; -----------

e) En su caso, importes impagados de las Cédulas

Hipotecarias de cada Serie;

f) El importe pendiente de reembolso de las Lineas de

Liquidez; -
g) Un analisis detallado de los ingresos del Fondo y de

la aplicacion de tales ingresos a las obligaciones de pago del

Fondo; --=-==mnsssmemeiemcmme oo o
h) Cualquier otro aspecto que afecte de forma
significativa a la emision de los Bonos de dicha Serie. -------

En todo caso esta informacion se ajustara a los
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requisitos que a tal efecto imponga la CNMV. Dicho
informe serd remitido a la CNMV. De igual manera y con
caracter periddico se suministrara a las Entidades de
® Calificacion la informacién por éstas requerida, en la forma

descrita en la Estipulacién Trece.

3. Con periodicidad anual, la Sociedad Gestora aportara
a la CNMV las cuentas anuales y el informe de auditoria del
Fondo referidos en la Estipulacion 25.1 anterior. --------------

Igualmente, la Sociedad Gestora realizara las
comunicaciones y registros necesarios ante la CNMV vy
cualquier otro organismo administrativo competente en
relacion con las sucesivas Emisiones de Bonos con cargo al
activo del Fondo. En particular, (i) comunicacion de cada
una de las Emisiones a realizar y (ii) cualquier otra
informacién periodica sobre el Fondo o los Bonos que

determine la CNMV. --

b) Notificaciones extraordinarias
1. Con anterioridad al otorgamiento de la Escritura de
Constitucion, la Sociedad Gestora, en representacion y por

cuenta del Fondo ha comunicado a la CNMV, las
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Condiciones Finales de la(s) primera(s) Serie(s) que se
emita(n) con ocasion de la constitucion del Fondo. -----------

2. Una vez otorgada la Escritura de Constitucion, la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
efectuara la notificacion de la constitucion del Fondo y de la
emisiébn de Bonos de la(s) primera(s) Serie(s) que se
emita(n) con ocasion de la constitucion del Fondo, asi como
de la Fecha de Desembolso y de las Fechas de Pago de los
mismos, siendo apto para dicha publicacidon cualquier dia

del calendario, bien sea Habil o Inhébil. -

3. Con motivo de la Emision, Ampliacién o liquidacion
de una Serie, la Sociedad Gestora efectuara la notificacion
del porcentaje calculado por las Entidades de Calificacion a
efectos del calculo del Importe Efectivo Disponible
Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable o del

Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de

Liquidez Tipo Fijo, segin sea el caso.

4. La Sociedad Gestora informara a los tenedores de los
Bonos y a las Entidades de Calificacion de todo hecho
relevante que pueda producirse en relacién con los Activos,
con los Bonos, con el Fondo y con la Sociedad Gestora que
pueda influir sensiblemente en la negociacion de los Bonos
y, en general, de cualquier modificacion relevante del activo

o pasivo del Fondo. La Sociedad Gestora informara a los
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tenedores de los Bonos de una eventual amortizacion
anticipada de los Bonos, remitiéndose en el supuesto de
amortizacion anticipada total de los Bonos a la CNMV el
® Acta Notarial de Liquidacion.

¢) Procedimiento
Todas las notificaciones a los bonistas que deba efectuar

la Sociedad Gestora sobre el Fondo, se realizaran de la

forma siguiente:

Las notificaciones ordinarias periddicas referidas en los
puntos 1 y 2 del apartado a) anterior y las notificaciones
extraordinarias referidas en el apartado b) anterior se
realizaran mediante publicacion bien en el boletin diario de
AIAF, o cualquier otro que lo sustituya en un futuro u otro
de similares caracteristicas, 0 bien mediante publicacion en

un diario de amplia difusion en Espaiia, ya sea de caracter

economico-financiero o general.
Alternativamente, podran realizarse las notificaciones

anteriores mediante su publicacion en otros medios de

difusion general. ----

Adicionalmente, podran realizarse las notificaciones
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anteriores mediante la pagina de Internet de la Sociedad

Gestora (www.ahorroytitulizacion.com).
A estos efectos, se consideraran realizadas las
notificaciones en la fecha de su publicacidn, siendo apto
para las mismas cualquier dia del calendario, bien sea Dia
Habil o Inhabil.
25.3- Informacion a la CNMYV y a las Entidades de

Calificacién

La Sociedad Gestora procedera a poner en conocimiento
de la CNMV vy de las Entidades de Calificacion las
publicaciones de caracter ordinario periddico y de caracter
extraordinario que se efectien segun lo previsto

anteriormente, asi como cualquier informacién que, con

independencia de lo anterior, le sea requerida.
SECCION VI: ORDEN DE PRELACION DE

PAGOS Y GASTOS.
VEINTISEIS.- ORDEN DE PRELACION DE

PAGOS EFECTUADOS POR EL EMISOR. --------=—-

a) Origen y aplicacion de fondos en la Fecha de

Desembolso de cada Serie, y hasta la primera fecha de

pago de cada Serie, excluida. -----------~---mmooemmmm o
El origen y aplicacion de las cantidades disponibles por
el Fondo en cada Fecha de Desembolso seran;-------------—---

1. Origen: el Fondo dispondrd de fondos por los
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siguientes conceptos
(a) Desembolso de la emision de los Bonos de la Serie
correspondiente. --
® (b) Dotacidon de Constitucion Gestion y Administracion

del Fondo realizada por la Entidad Cedente para cada Serie.

2. Aplicacion: a su vez el Fondo aplicara los fondos

anteriormente descritos a los siguientes pagos:

1° Pago del precio de los Activos de la Serie

correspondiente. - -
2° Pago de los gastos de emision y en su caso

constitucion, incluyendo el abono de las comisiones de los

agentes intervinientes. mmmmmmm e

b) Origen y aplicacién de los fondos a partir de la
primera fecha pago de cada serie y hasta la Gltima fecha
de pago o la liquidacion de la Serie, excluida --~~---====----

1. Origen: los fondos disponibles para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencion relacionadas a
continuacion en el apartado 2 respecto de cada Serie

(conjuntamente, los “Fondos Disponibles” de dicha Serie)

seran los siguientes: e -- --

161




(a) Las cantidades percibidas por intereses ordinarios y

de demora cobrados en virtud de las Cédulas Hipotecarias
afectas a dicha Serie y, en su caso, €l reembolso del

principal de las mismas, que habran sido depositadas en la

Cuenta de Cobros correspondiente. e

(b) Cualesquiera cantidades recibidas en caso de
ejecucion de las Cédulas Hipotecarias afectas a dicha Serie.-

(c) Las disposiciones de la Linea de Liquidez
correspondiente. Estos fondos s6lo se destinaran al pago de
los intereses de los Bonos, a los Gastos de Ejecucién o a la
dotacion de la Provisién para Gastos Extraordinarios, en su
caso, asi como al pago a las Entidades Acreditantes de la
Linea de Liquidez correspondiente de la Cuota de Comision
de Disponibilidad Tipo Fijo o de la Cuota de Comision de
Disponibilidad Tipo Variable, segin corresponda. -------==---

(d) En su caso, el saldo del Depdsito o Depositos de

Cobertura. --

(e) Los rendimientos obtenidos por la reinversion de las

cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria y en la

Cuenta de Cobros de la Serie correspondiente.

2. Aplicacion: los Fondos Disponibles de cada Serie, en
cada Fecha de Pago de dicha Serie, se aplicaran al
cumplimiento de las obligaciones de pago o de retencion del

Fondo segun el siguiente Orden de Prelacion de Pagos y a
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prorrata del importe debido entre aquéllas que ocupen el
mismo lugar en el referido orden:
1° Pago de los Gastos de Ejecucién de la Serie
. correspondiente y en su caso dotacion de la Provision para

Gastos Extraordinarios y pago a las Entidades Acreditantes
de la Linea de Liquidez correspondiente de la Cuota de
Comision de Disponibilidad Tipo Fijo o de la Cuota de

Comision de Disponibilidad Tipo Variable, segun

corresponda.-

2° Pago de Intereses devengados de los Bonos de dicha
Serie. Si los Fondos Disponibles de la Serie fueran
insuficientes, el importe que resulte se distribuird entre
todos los Bonos a prorrata de los importes debidos.-----------

3° Pago de los intereses devengados sobre las cantidades
dispuesta de la Linea de Liquidez correspondiente, -----------

4° Reembolso de las Cantidades Dispuestas de la Linea

de Liquidez correspondiente.
5° Pago de la Amortizacion de los Bonos de dicha Serie.
Se incluye el pago de las cantidades adeudadas a los

bonistas como consecuencia de la Amortizacion Anticipada

163




parcial “forzosa” de la emision, que unicamente podran
satisfacerse con cargo a las cantidades recuperadas de la(s)
Cédula(s) Hipotecaria(s) impagada(s). Si los Fondos
Disponibles de la Serie fueran insuficientes, la cantidad que
resulte se distribuira entre todos los Bonos a prorrata de los

importes debidos.

6° Devolucién del Deposito de Cobertura, en su caso. ---
7° Pago a la Entidad Cedente de los Gastos
Extraordinarios y Gastos de Ejecucion distintos de los
seflalados en el punto 1°, sobrevenidos del Fondo que haya
soportado en relacion con los Bonos de dicha Serie. ----------
8° Pago a la Entidad Cedente del Excedente Distribuible

de dicha Serie.

El Orden de Prelacion de Pagos de cada Serie descrito
anteriormente debe entenderse sin perjuicio de las
eventuales excepciones al mismo que puedan producirse de

conformidad con lo previsto en la Estipulacion 10.2

(Amortizacion Anticipada). ---

Dentro de cada uno de los puntos integrantes del Orden
de Prelacion de Pagos de cada Serie, se abonaran primero
las cantidades vencidas y no pagadas en Fechas de Pago de

dicha Serie anteriores por tal concepto y después las

cantidades debidas en esa Fecha de Pago.

En cada Fecha de Pago, los saldos remanentes de la
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Cuenta de Cobros coincidiran con el “Excedente
Distribuible” (puesto 8° del Orden de Prelacion de pagos) y
sera transferido a la Entidad Cedente para su reparto entre

® : los Emisores de las Cédulas Hipotecarias afectas a dicha

Serie. —

VEINTISIETE.- GASTOS DEL FONDO, -----=--=-----

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, hara frente a los gastos o impuestos ordinarios del
Fondo (los “Gastos Ordinarios”) con cargo a la dotacion
de constitucion, gestion y administracion (la “Dotacién de
Constitucion, Gestion y Administracién”) que realizard la
Entidad Cedente con motivo de cada Emision, por un
importe que se sefialara en las correspondientes Condiciones
Finales y en la Escritura Complementaria, con cargo a la
retribucién que por otros conceptos ha obtenido la Entidad
Cedente con ocasion de esta operacion (en particular, una
comision de cesidon que dicha Entidad Cedente recibira de
los Emisores de las Cédulas Hipotecarias en ¢l momento de
su adquisicion). A modo meramente enunciativo, la

Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo y con cargo a la
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Dotacién de Constitucion, Gestion y Administracién que

realizara la Entidad Cedente, satisfara los siguientes gastos:-

Gastos, tasas y honorarios profesionales de constitucion,
inscripcion del Fondo en los registros oficiales de la
CNMYV, emision de los Bonos de cada Serie y su admision a
negociacion en el Mercado AIAF, la realizacion de los
anuncios y publicaciones legales, gastos y honorarios de los
asesores profesionales participantes en el disefio y
constituciéon del Fondo, gastos de auditoria contable del
Fondo, honorarios de las entidades de calificacién de los
Bonos (tanto por la emision de la calificacion inicial como
de revision de la misma), gastos de la llevanza del registro
contable de los Bonos y del mantenimiento de su
negociacion en mercados secundarios organizados,
comisiones y gastos derivados de los contratos de servicios
y operaciones financieras suscritos y en general, comisiones
que resulten pagaderas a la Sociedad Gestora, al Agente
Financiero o a las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de
la Emision de cada Serie. Los gastos ordinarios comunes a
todas las Series se repartiran entre las Dotaciones de
Constitucion, Gestion y Administracion correspondientes a
todas ellas segun el criterio de la Entidad Cedente.------~-----

La Dotacién de Constitucion, Gestion y Administracion

se depositard en la Cuenta de Cobros de la Serie
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correspondiente. La Entidad Cedente no tendra derecho a
que el Fondo le reembolse €l importe correspondiente a la
Dotacion de Constitucion, Gestion y Administracion. En
. caso de que la Dotacion de Constitucion, Gestion y

Administracion no fuese suficiente para hacer frente a los
Gastos Ordinarios, el importe no cubierto tendra la

consideracion de Gasto Extraordinario a efectos de lo

previsto en los parrafos siguientes.

Los gastos extraordinarios derivados de la ejecucion de
las Cédulas Hipotecarias (los “Gastos de Ejecucion”), en
su caso, seran satisfechos por la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, con cargo al Deposito
de Cobertura constituido por €l Emisor incumplidor, en su
caso, subsidiariamente con cargo a la Linea de Liquidez
correspondiente hasta el importe sefialado en la Estipulacion
Veintiuna o en su caso a la Provisidbn para Gastos
Extraordinarios y en caso de ser insuficiente, con cargo a
una dotacion extraordinaria que realizara la Entidad
Cedente, y ello sin perjuicio del derecho de la Entidad

Cedente a recuperar tales cantidades en la Fecha de
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Vencimiento Final de la Serie correspondiente, de

conformidad con lo previsto en el Orden de Prelacion de

Pagos contenido en el Folleto, ---------

La Sociedad Gestora comunicara a la Entidad Cedente
la apariciébn de gastos extraordinarios distintos de los
derivados de la ejecucioén de las Cédulas Hipotecarias (los
“Gastos Extraordinarios”) (lo cual puede incluir, entre
otros, gastos, tasas o cualquier otra cantidad que pueda
resultar pagadera como consecuencia de la solicitud de
admisién a negociacidon de los Bonos en otros mercados
organizados de valores) que seran satisfechos por la Entidad
Cedente al Fondo en la Cuenta de Cobros de la Serie
correspondiente. Los Gastos Extraordinarios de cada Serie
que hayan sido sufragados con cargo a la dotacion que al
efecto realice la Entidad Cedente seran reembolsados a esta
ultima en la siguiente Fecha de Pago de la Serie
correspondiente, conforme al Orden de Prelacion de Pagos
de dicha Serie.

PARTE SEGUNDA.- CONDICIONES FINALES
DE LAS PRIMERAS SERIES EMITIDAS AL
AMPARO DEL PROGRAMA.,

VEINTIOCHO.- CONDICIONES FINALES DE LA
SERIE 1.

28.1 Acuerdos de emision de los Activos
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Los organos de administracion de los Emisores han
acordado la emision de los Activos en los términos que se
adjuntan a la presente Escritura como Anexo §. ---------------
. 28.2 Solicitud de admision en AIAF

De conformidad con lo dispuesto en la Estipulacién
Doce, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, solicitara la inclusion de los Bonos de esta Serie en

AIAF.

28.3 Caracteristicas de los Activos cedidos al Fondo -
Los activos cedidos al Fondo por la Entidad Cedente
son veintitrés (23) Cédulas Hipotecarias nominativas con
vencimiento a siete (7) afios (las “Cédulas Hipotecarias de
la Serie I”), emitidas singularmente por cada uno de los

Emisores que se indican a continuacion (los “Emisores de

la Serie I”’), por los importes que en cada caso se indican:---
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CAJA DE  AHORROS DEL
MEDITERRANEO

277.777.778

CAJA DE AHORROS DE GALICIA 185.185.185

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE|  195.555.556
PIEDAD DE GIPUZKOA Y SAN
SEBASTIAN

CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES 148.148.148

BILBAO BIZKAIA KUTXA| 111.111.111
AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA

MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE| 111.111.111
AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE| 111.111.111
PIEDAD DE CORDOBA (CAJASUR)

CAJA  DE  AHORROS  DE| 111111111
SANTANDER Y CANTABRIA

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE|  92.592.593
PIEDAD DE AVILA

CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA 74.074.074

MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE| 74.074.074

AHORROS DE RONDA, CADIZ,
ALMERfA, MALAGA Y ANTEQUERA
(UNICAJA)
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CAJA ESPANA DE INVERSIONES, 90.000.000
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD

CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL 66.666.667

CAJA INSULAR DE AHORROS DE 55.555.556
CANARIAS

CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA 46.296.296

CAIXA D’ESTALVIS DE MANRESA 20.000.000

CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS 46.296.296

CAJA DE AHORROS COMARCAL DE 37.037.037
MANLLEU

CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE 37.037.037
BURGOS

CAJA GENERAL DE AHORROS DE 37.037.037
CANARIAS

CAJA GENERAL DE AHORROS DE 37.037.037
GRANADA
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE 27.777.778
PIEDAD DEL CIRCULO CATOLICO DE
OBREROS DE BURGOS

R

CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE 7.407.407
GUADALAJARA

B

Fotocopia de los titulos fisicos representativos de las

Cédulas Hipotecarias de la Serie 1 se adjunta a la presente

Escritura como Anexo 7.

Los Emisores tienen auditadas sus cuentas anuales de
los tres ultimos ejercicios y las correspondientes al ultimo
gjercicio estan depositadas en la CNMV y no presentan
salvedades referidas a circunstancias que impliquen un
menoscabo de su solvencia o capacidad crediticia, ------------

La fecha de emision de las Cédulas Hipotecarias de la

Serie I coincide con la fecha de otorgamiento de la presente

Escritura. ------- —
El precio de adquisicion de todas las Cédulas

Hipotecarias de la Serie I es de 2.000.000.000 euros,

equivalente al 100% de su valor nominal.

Fl tipo de interés ordinario variable de las Cédulas
Hipotecarias de la Serie I es equivalente al resultado de
anadir un diferencial de 0,00851% al Tipo de Interés

Nominal Variable de los Bonos de la Serie 1.
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El tipo de interés de demora aplicable a las Cédulas
Hipotecarias de la Serie I es equivalente al mayor de: (i) el
tipo ordinario de la cédula incrementado en 1,5% o (ii) un
tipo equivalente a Euribor a 1 mes mas 1,5%. Dichos
intereses de demora se capitalizarAn mensualmente de
conformidad con el articulo 317 del Cédigo de Comercio.---

Los intereses de las Cédulas Hipotecarias de la Serie I,
que se devengaran desde el 12 de diciembre de 2005,
calculados al tipo de interés sefialado, resultaran pagaderos
trimestralmente en la fecha en que se cumplan tres meses de
la fecha de emision de las Cédulas Hipotecarias de la Serie

I

Se adjunta como Amexo 6 a la presente escritura
informe de la Sociedad Gestora relativo a la existencia y
titularidad de las Cédulas Hipotecarias de la Serie I, y
certificados de las caracteristicas de las Cédulas

Hipotecarias de la Serie I emitidos por los Emisores de la

Serie . -

28.4 Términos y condiciones especificos de la

Emision
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a) Naturaleza y denominacion de los valores -—---=-----
Los valores objeto de la presente Emision son bonos de
titulizacion (los “Bonos de la Serie I”). Los Bonos de la

Serie I tienen la naturaleza juridica de valores negociables

de renta fija simple con rendimiento explicito.
La Serie 1 se denominard asimismo CCG FRN

Diciembre 2012.

Los Bonos de la Serie I estan denominados en euros. ----
b) Fecha de Emisién de los Bonos de la Serie I--——-----
La fecha de Emisidn de los Bonos de la Serie I coincide

con la fecha de otorgamiento de la presente Escritura de

Constitucion, --

¢) Importe nominal de la Emisiéon y numero de

valores emitidos

El importe nominal de la Emisién es de DOS MIL
MILLONES DE EUROS (€ 2.000.000.000) de un unico
tramo, que constituira la Serie I, respecto de los Bonos
‘emitidos por el Fondo al amparo del Programa. Se han
emitido 20.000 Bonos de la Serie I con un valor unitario de

CIEN MIL EUROS (€ 100.000). -- -

d) Precio de emision
El precio de emision es de CIEN MIL EUROS (€
100.000) por Bono de la Serie 1, equivalentes al 100% de su

valor nominal, libre de gastos para el Bonista. -----------------
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¢) Intereses
La duracion de la Emision de Bonos de la Serie I se
dividira en sucesivos periodos de tiempo trimestrales
. (conjuntamente, los “Periodos de Devengo de Intereses de

la Serie I’ y, cada uno de ellos, un “Periodo de Devengo
de Intereses de la Serie I”) comprensivos de los dias
efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pago (cada
Fecha de Pago se corresponde con los dias 14 de marzo,
Junio, septiembre y diciembre de cada afio, incluyendo en

cada Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago

inicial y excluyendo la Fecha de Pago final.

Los Bonos de la Serie I devengaran por cada Periodo de
Devengo de Intereses desde la fecha de su desembolso hasta
su vencimiento intereses calculados a un Tipo de Interés
Nominal Variable equivalente al resultado de afiadir al tipo
de referencia seiialado en la Estipulacion 9.1.b) (Euribor a
tres (3) meses o el tipo sustitutivo en su caso) un Margen del

0,05%. --- --

f) Pago de intereses

Los Intereses se pagaran en cada Fecha de Pago, es
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decir, en cada fecha que corresponda a los dias 14 de marzo,

junio, septiembre y diciembre de cada afio.-- -

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el
pérrafo anterior no fuera un Dia Habil, el pago se realizard
el Dia Habil inmediatamente posterior, sin que se devengue
ningun tipo de interés por dicho motivo, excepto en el caso
de que dicho Dia Habil inmediatamente posterior
corresponda a un mes distinto al de la Fecha de Pago, en

cuyo caso el pago se realizara el Dia Habil inmediatamente

anterior a la Fecha de Pago.

g) Amortizacién del principal

Los Bonos de la Serie I se amortizaran totalmente, de
una sola vez, en la fecha que coincide con el séptimo (7°)
aniversario de la Fecha de Desembolso de la Emision (o st
no fuera un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente
siguiente), esto es, el dia 14 de diciembre de 2012 (la
“Fecha de Vencimiento Final de la Serie I’’), sin perjuicio

de los supuestos de amortizacion anticipada previstos en el

Folleto y en la presente Escritura.

h) Precio de reembolso
El precio de reembolso es de CIEN MIL EUROS (€
100.000) por Bono de la Serie I, equivalentes al 100% de su

valor nominal, libre de gastos para el bonista. -

i) Gastos de la Emision
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Las Emision se realiza libre de comisiones y gastos para
los Bonistas por parte del Fondo.
j) Periodo de suscripcién
. El Periodo de Suscripcion de los Bonos de la Serie I (el

“Periodo de Suscripcion de la Serie I”) tendra una
duracién de una hora y se extendera desde las 11 horas hasta
las 12 horas del dia 13 de diciembre de 2005. La “Fecha de
Desembolso de los Bonos de la Serie I” scra el 14 de

diciembre de 2005.

k) Calificacion crediticia
Las siguientes Entidades de Calificaciéon han otorgado a
los Bonos de la Serie I las calificaciones que se indican a
continuacion, todas ellas con caracter provisional: ------------
Aaa (MOODY’S)
AAA (FITCH)
AAA (STANDARD & POOR’S)

En caso de que no se confirmase como definitiva, antes
del inicio del Periodo de Suscripcion alguna de las
calificaciones provisionales anteriores, se comunicaria esta

circunstancia inmediatamente a la CNMV y se haria publica
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en la forma prevista en el apartado 4 del Médulo Adicional
y en la presente Escritura y se resolvera la constitucion del
Fondo, la cesion de las Cédulas Hipotecarias que
constituyen los Activos iniciales y la emision de los Bonos.-

Copia de las cartas de calificacion de las Entidades de
Calificacion se adjunta a la presente Escritura como Anexo

i_.. -

1) Contrato de Servicios Financieros
El Agente Financiero de la Serie I es el INSTITUTO
DE CREDITO OFICIAL, con domicilio en Paseo del Prado,
4 — 28014 Madrid, con el que la Sociedad Gestora ha
suscrito un Contrato de Servicios Financieros de la Serie I,

de conformidad con lo establecido en el Folleto y en la

presente Escritura de Constitucion.
El Agente Financiero percibira del Fondo una Comision

de Servicios Financieros de 74.676 euros por el Contrato de

Servicios Financieros de la Serie 1.

La remuneracion de la Cuenta de Cobros de la Serie I

serd de Euribor a 1 semana menos 0,15%. -

La remuneracion de la Cuenta de Tesoreria de la Serie 1

sera de Euribor un afio menos 0,10%. -- -

m) Contrato de Aseguramiento

La colocacion y aseguramiento de los Bonos de la Serie

I se llevara a cabo por DEUTSCHE BANK AG, CALYON,

==
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SUCURSAL EN ESPANA, HSBC FRANCE,
BAYERISCHE HYPO- UND VEREINSBANK AG,
DRESDNER BANK AG, DZ BANK AG DEUTSCHE
® ZENTRAL-GENOSSENSCHAFTSBANK FRANKFURT
AM MAIN, SOCIETE GENERALE, SUCURSAL EN
ESPANA, ABN AMRO BANK N.V., SUCURSAL EN
ESPANA, UBS LIMITED, GOLDMAN SACHS
INTERNATIONAL, LANDESBANK BADEN-
WURTTENBERG, BARCLAYS BANK PLC, AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. (las

“Entidades Aseguradoras y Colocadoras de la Serie I"),

segun el siguiente detalle: —
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SERIE 1

i 024 19
TIM B
g NOMINAL
ASEGURADO
(EUROS)
432.500.000
432.500.000
HSBC FRANCE 432.500.000
BAYERISCHE HYPO- UND|  432.500.000
VEREINSBANK AG
DRESDNER BANK AG 15.000.000
DZ BANK AG DEUTSCHE ZENTRAL-|  15.000.000
GENOSSENSCHAFTSBANK FRANKFURT
AM MAIN
SOCIETE GENERALE, SUCURSAL EN|  15.000.000
ESPANA
ABN AMRO BANK N.V., SUCURSAL|  15.000.000
EN ESPANA
UBS LIMITED 15.000.000
GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL 15.000.000
LANDESBANK BADEN-|  15.000.000
WURTTENBERG
BARCLAYS BANK PLC 15.000.000
AHORRO CORPORACION|  150.000.000

CIERA, S.V,, S.A.
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Cada Entidad Aseguradora y Colocadora de la Serie I
recibird una Comision de Aseguramiento, en la Fecha de
Desembolso de la Serie I, equivalente al 0,11% sobre el

importe nominal de los Bonos de la Serie I por ella

asegurados. --

n) Compromiso de liquidez.

La diferencia méaxima entre el precio de compra y el
precio de venta cotizados por cada Entidad de Contrapartida
sera de de diez (10) puntos basicos (0,10%) en términos de

TIR y nunca sera superior a quince (15) puntos basicos

(0,15%) en términos de precio. ---

o) Linea de Liquidez
La Entidad Acreditante de la Linea de Liquidez Tipo
Variable con motivo de la Emisién de la Serie I es el
INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL, con domicilio en
Paseo del Prado, 4 — 28014 Madrid.

El Importe Maximo Individual de la Linea de Liquidez
Tipo Variable correspondiente a la Serie I sera igual a
113.400.000 euros. El Importe Maximo Disponible
Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable sera
equivalente a dos afios de intereses de los Bonos Serie [ por
el 23,65% (redondeado) del importe nominal de los Bonos

Serie I. ----------——- -- S —

p) Comision de Administracion
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La Comision de Administracion de la Sociedad Gestora

para la Serie I sera de 98.720 euros.

q) Dotacion de Constituciéon, Gestion vy

Administracion de la Serie I
La Dotacion de Constitucion, Gestion y Administracidn
que realiza la Entidad Cedente con motivo de la Emision de
la Serie I tiene un importe de 2.892.744 euros. ----------------
VEINTINUEVE.- CONDICIONES FINALES DE
LA SERIE II.

29.1 Acuerdos de emision de los Activos
Los o6rganos de administracion de los Emisores han
acordado la emision de los Activos en los términos que se
adjuntan a la presente Escritura como Anexo 5. ---------------

29.2 Solicitud de admision en AIAF

De conformidad con lo dispuesto en la Estipulacion
Doce, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, solicitara la inclusion de los Bonos de esta Serie en

AIAF. -

29.3 Caracteristicas de los Activos cedidos al Fondo -

Los activos cedidos al Fondo por la Entidad Cedente
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son veintitrés (23) Cédulas Hipotecarias nominativas con

vencimiento a diez afios y tres meses afios (las “Cédulas
Hipotecarias de la Serie II”’), emitidas singularmente por
cada uno de los Emisores que se indican a continuacion (los

“Emisores de la Serie II”), por los importes que en cada

caso se indican:

CAJA DE  AHORROS DEL| 277.777.779
MEDITERRANEQ

CAJA DE AHORROS DE GALICIA 185.185.185

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE 285.555.556
PIEDAD DE GIPUZKOA Y SAN
SEBASTIAN

CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES 148.148.148

BILBAO BIZKAIA KUTXA 111.111.111
AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA

MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE 111.111.111
AHORROS DE HUELVA'Y SEVILLA

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE| 111.111.111
PIEDAD DE CORDOBA (CAJASUR)

CAJA DE AHORROS DE 111.111.111
SANTANDER Y CANTABRIA
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE|  92.592.593
PIEDAD DE AVILA
CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA 74.074.074
® MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE| 74.074.074
AHORROS DE RONDA, CADIZ,
ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA
(UNICAJA)
CAJA ESPANA DE INVERSIONES,|  10.000.000
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD
CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL 66.666.667
PN CAJA INSULAR DE AHORROS DE|  55.555.555
CANARIAS
CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA 46.296.296
CAIXA D’ESTALVIS DE MANRESA 10.000.000
CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS 46.296.296
CAJA DE AHORROS COMARCAL DE|  37.037.037
MANLLEU

185




CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE 37.037.037
BURGOS

CAJA GENERAL DE AHORROS DE 37.037.037
CANARIAS

CAJA GENERAL DE AHORROS DE 37.037.037
GRANADA

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE 27.777.778
PIEDAD DEL CIRCULO CATOLICO DE
OBREROS DE BURGOS

CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE 7.407.407
GUADALAJARA

Fotocopia de los titulos fisicos representativos de las
Cédulas Hipotecarias de la Serte II se adjunta a la presente

Escritura como Anexo 7. ——

Los Emisores tienen auditadas sus cuentas anuales de
los tres ltimos gjercicios y las correspondientes al ultimo
gjercicio estan depositadas en la CNMV y no presentan
salvedades referidas a circunstancias que impliquen un
menoscabo de su solvencia o capacidad crediticia, ------------

La fecha de emision de las Cédulas Hipotecarias de la
Serie II coincide con la fecha de otorgamiento de la presente

Escritura. - — et
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El precio de adquisicion de todas las Cédulas
Hipotecarias de la Serie II es de 2.000.000.000 euros,
equivalente al 100% de su valor nominal.
. El tipo de interés ordinario fijo de las Cédulas

Hipotecarias de la Serie II sera equivalente a 3,503204%,
resultado de afiadir un diferencial del 0,003204% al Tipo de
Interés Nominal Fijo de los Bonos de la Serie II (3,50%). ---

El tipo de interés de demora aplicable a las Cédulas
Hipotecarias de la Serie 1I es equivalente al mayor de: (i) el
tipo ordinario de la cédula incrementado en 1,5% o (ii) un
tipo equivalente a Euribor a 1 mes mas 1,5%. Dichos
intereses de demora se capitalizaran mensualmente de
conformidad con el articulo 317 del Cédigo de Comercio.---

Los intereses de las Cédulas Hipotecarias de la Serie II,
que se devengaran desde el 12 de diciembre de 2005,
calculados al tipo de interés sefialado, resultaran pagaderos
anualmente los dias 12 de marzo de cada afio.
Excepcionalmente, el primer periodo de devengo de
intereses de las Cédulas Hipotecarias de la Serie II incluira

los dias transcurridos entre el 12 de diciembre de 2005 y el
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12 de marzo de 2006. - S

Se adjunta como Anexo 6 a la presente escritura
informe de la Sociedad Gestora relativo a la existencia y
titularidad de las Cédulas Hipotecarias de la Serie II, y
certificados de las caracteristicas de las Cédulas

Hipotecarias de la Serie II emitidos por los Emisores de la

Serie I1. --

294 Términos y condiciones especificos de la

Emision
a) Naturaleza y denominacién de los valores --—--—-—--
Los valores objeto de la presente Emisioén son bonos de

titulizacion (los “Bonos de la Serie II”). Los Bonos de la

Serie II tienen la naturaleza juridica de valores negociables

de renta fija simple con rendimiento explicito.
La Serie II se denominaré asimismo CCG 3,50% Marzo

2016. —

Los Bonos de la Serie II estan denominados en euros. ---
b) Fecha de Emision de los Bonos de la Serie I —-----
La fecha de Emision de los Bonos de la Serie II

coincide con la fecha de otorgamiento de la presente

Escritura de Constitucion. ------=-------====mmmmmemmmmmcroamnnaan

¢) Importe nominal de la Emisién y numero de

valores emitidos

El importe nominal de la Emision es de DOS MIL
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MILLONES DE EUROS (€ 2.000.000.000) de un tnico
tramo, que constituira la Serie 1I, respecto de los Bonos
emitidos por el Fondo al amparo del Programa. Se han
emitido 20.000 Bonos de la Serie II con un valor unitario de

CIEN MIL EUROS (€ 100.000).

d) Precio de emision
El precio de emision es de CIEN MIL EUROS (€
100.000) por Bono de la Serie II, equivalentes al 100% de

su valor nominal, libre de gastos para el Bonista,--------------

¢) Intereses

La duracién de la Emision de Bonos de la Serie I se
dividira en sucesivos periodos de tiempo anuales
(conjuntamente, los “Periodos de Devengo de Intereses de
la Serie II” y, cada uno de ellos, un “Periodo de Devengo
de Intereses de la Serie II”) comprensivos de los dias
efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pago (cada
Fecha de Pago se corresponde con los dias 14 de marzo
cada afio, incluyendo en cada Periodo de Devengo de

Intereses la Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de

Pago final).
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Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
Intereses tendran una duracién equivalente a la comprendida
entre el 14 de diciembre de 2005, incluida, y la primera
Fecha de Pago (el 14 de marzo de 2006), excluida (siendo

por tanto el primer Periodo de Devengo de Intereses inferior

a un ano).
Los Bonos de la Serie II devengaran por cada Periodo
de Devengo de Intereses desde la fecha de su desembolso

hasta su vencimiento intereses calculados a un Tipo de

Interés Nominal Fijo equivalente a 3,50%.

f) Pago de intereses

Los Intereses se pagaran en cada Fecha de Pago, es

decir, en cada fecha que corresponda al dia 14 de marzo de

cada afio.

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el
parrafo anterior no fuera un Dia Habil, el pago se realizara
el Dia Habil inmediatamente posterior, sin que se devengue
ningln tipo de interés por dicho motivo, excepto en el caso
de que dicho Dia Habil inmediatamente posterior
corresponda a un mes distinto al de la Fecha de Pago, en

cuyo caso el pago se realizara el Dia Habil inmediatamente

anterior a la Fecha de Pago.--------------

g) Amortizacion del principal

Los Bonos de la Serie II se amortizaran totalmente, de
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una sola vez, en la fecha que coincide con el 10° aniversario
de la primera Fecha de Pago Anual (o si no fuera un Dia
Habil, el Dia Habil inmediatamente siguiente), esto es, el
. dia 14 de marzo de 2016 (la “Fecha de Vencimiento Final

de la Serie II”), sin perjuicio de los supuestos de

amortizacion anticipada previstos en el Folleto y en la

presente Escritura.

h) Precio de reembolso
El precio de reembolso es de CIEN MIL EUROS (€
100.000) por Bono de la Serie II, equivalentes al 100% de

su valor nominal, libre de gastos para el bonista. ~-------------

i) Gastos de la Emisiéon

Las Emision se realiza libre de comisiones y gastos para

los Bonistas por parte del Fondo.

j) Periodo de suscripcion
El Periodo de Suscripcidn de los Bonos de la Serie 11 (el
“Periodo de Suscripcion de la Serie II”) tendrd una
duracién de una hora y se extendera desde las 11 horas hasta
las 12 horas del dia 13 de diciembre de 2005. La “Fecha de

Desembolso de los Bonos de la Serie IT” sera el 14 de
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diciembre de 2005. -- - -

k) Calificacion crediticia
Las siguientes Entidades de Calificacién han otorgado a
los Bonos de la Serie II las calificaciones que se indican a
continuacidn, todas ellas con caracter provisional: ------------
Aaa (MOODY’S)
AAA (FITCH) --------==-ememrmee--
AAA (STANDARD & POOR’S)

En caso de que no se confirmase como definitiva, antes
del inicio del Periodo de Suscripcion alguna de las
calificaciones provisionales anteriores, se comunicaria esta
circunstancia inmediatamente a la CNMV y se haria publica
en la forma prevista en el apartado 4 del Mddulo Adicional
y en la presente Escritura y se resolvera la constituciéon del
Fondo, la cesion de las Cédulas Hipotecarias que
constituyen los Activos iniciales y la emision de los Bonos.-

Copia de las cartas de calificacion de las Entidades de
Calificacion se adjunta a la presente Escritura como Anexo

— -

1) Contrato de Servicios Financieros
El Agente Financiero de la Serie II es el INSTITUTO
DE CREDITO OFICIAL, con domicilio en Paseo del Prado,
4 — 28014 Madrid, con el que la Sociedad Gestora ha

suscrito un Contrato de Servicios Financieros de la Serie I,
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de conformidad con lo establecido en el Folleto y en la

presente Escritura de Constitucion.
El Agente Financiero percibira del Fondo una Comision

de Servicios Financieros de 102.000 euros por el Contrato

de Servicios Financieros de la Serie I

La remuneracion de la Cuenta de Cobros de la Serie II

sera de Euribor a 1 semana menos 0,15%.

La remuneracion de la Cuenta de Tesoreria de Ia Serie I1

sera de Euribor un afio menos 0,10%.

m) Contrato de Aseguramiento

La colocacion y aseguramiento de los Bonos de la Serie
II se llevara a cabo por DEUTSCHE BANK AG,
CALYON, SUCURSAL EN ESPANA, HSBC FRANCE,
BAYERISCHE HYPO- UND VEREINSBANK AG,
DRESDNER BANK AG, DZ BANK AG DEUTSCHE
ZENTRAL-GENOSSENSCHAFTSBANK FRANKFURT
AM MAIN, SOCIETE GENERALE, SUCURSAL EN
ESPANA, ABN AMRO BANK N.V., SUCURSAL EN
ESPANA, UBS LIMITED, GOLDMAN SACHS
INTERNATIONAL, LANDESBANK BADEN-
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WURTTENBERG, BARCLAYS BANK PLC, AHORRO

CORPORACION FINANCIERA, S.V.

S.A.  (las

“Entidades Aseguradoras y Colocadoras de la Serie II”),

segun el siguiente detalle: ----- -

SERIE 11
ek , IMPORTE
ENTIDAD ASEGURADORA Y :
COLOCADORA . | B

e e ASEGURADO

e % | (EUROS)

DEUTSCHE BANK AG 422.500.000

CALYON, SUCURSAL EN ESPANA 422.500.000

HSBC FRANCE 422.500.000

BAYERISCHE HYPO- UND 422.500.000
VEREINSBANK AG

DRESDNER BANK AG 20.000.000

DZ BANK AG DEUTSCHE ZENTRAL-|  20.000.000
GENOSSENSCHAFTSBANK FRANKFURT
AM MAIN

SOCIETE GENERALE, SUCURSAL EN|  20.000.000
ESPANA

ABN AMRO BANK N.V., SUCURSAL|  20.000.000
EN ESPANA

UBS LIMITED 20.000.000

GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL 20.000.000




1072005

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

6N3708282

LANDESBANK BADEN-{  20.000.000
WURTTENBERG
BARCLAYS BANK PLC 20.000.000
AHORRO CORPORACION|  150.000.000
FINANCIERA, S.V., S.A,

Cada Entidad Aseguradora y Colocadora de la Serie I

recibird una Comision de Aseguramiento, en la Fecha de
Desembolso de la Serie 11, equivalente al 0,983% sobre el

importe nominal de los Bonos de la Serie II por ella

asegurados. --

n) Compromiso de liquidez

La diferencia maxima entre el precio de compra y el
precio de venta cotizados por cada Entidad de Contrapartida
sera de de diez (10) puntos basicos (0,10%) en términos de

TIR y nunca serd superior a quince (15) puntos basicos

(0,15%) en términos de precio.

0) Linea de Liquidez
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La Entidad Acreditante de la Linea de Liquidez Tipo
Fijo con motivo de la Emisién de la Serie II es el
INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL, con domicilio en
Paseo del Prado, 4 — 28014 Madrid. ------========-mmmcmemmeee

El Importe Maximo Disponible Individual de la Linea
de Liquidez Tipo Fijo correspondiente a la Serie Il sera
equivalente a dos afios de intereses de los Bonos del Serie I1
por el 25,42% (redondeado) del importe nominal de los

Bonos de la Serie II, es decir un importe de 35.600.000

euros. ---

El Importe Efectivo Disponible Individual de cada Serte
a Tipo de Interés Nominal Fijo con motivo de la Emision de
la Serie II y de la Serie III sera equivalente a dos afios de
intereses de los Bonos de cada Serie por el 24,78%

(redondeado) del importe nominal de los Bonos de dicha

Serie. - -

p) Comision de Administracion
La Comision de Administracién de la Sociedad Gestora

para la Serie II sera de 132.960 euros.---- mmmmmemee-

q Dotacion de Constitucion, Gestion y

Administracion de la Serie 11

La Dotacion de Constitucion, Gestion y Administracion
que realiza la Entidad Cedente con motivo de la Emision de

la Serie tiene un importe de 20.470.328 euros. -
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TREINTA.- CONDICIONES FINALES DE LA
SERIE III.

30.1 Acuerdos de emision de los Activos
Los o6rganos de administracion de los Emisores han
acordado la emision de los Activos en los términos que sc
adjuntan a la presente Escritura como Anexo 5. ---------------

30.2 Solicitud de admision en AIAF

De conformidad con lo dispuesto en la Estipulacion
Doce, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, solicitara 1a inclusion de los Bonos de esta Serie en

AIAF.

30.3 Caracteristicas de los Activos cedidos al Fondo -
Los activos cedidos al Fondo por la Entidad Cedente
son veintitrés (23) Cédulas Hipotecarias nominativas con
vencimiento a diecisiete (17) afios (las “Cédulas
Hipotecarias de la Serie III”’), emitidas singularmente por
cada uno de los Emisores que se indican a continuacion (los

“Emisores de la Serie II1”), por los importes que en cada

caso se indican:
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CAJA DE  AHORROS DEL
MEDITERRANEQ

194,444,443

CAJA DE AHORROS DE GALICIA 129.629.630

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE|  18.888.888
PIEDAD DE GIPUZKOA Y SAN
SEBASTIAN

CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES 103.703.704

BILBAO BIZKAIA KUTXA|  77.777.778
AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA

MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE| 77.777.778
AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE|  77.777.778
PIEDAD DE CORDOBA (CAJASUR)

CAJA DE  AHORROS DE| 77.777.778
SANTANDER Y CANTABRIA

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE|  64.814.814
PIEDAD DE AVILA

CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA 51.851.852

MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE| 51.851.852

AHORROS DE RONDA, CADIZ,
ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA
(UNICAJA)
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CAJA ESPANA DE INVERSIONES,|  100.000.000
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD

CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL 46.666.666

CAJA INSULAR DE AHORROS DE|  38.888.889
CANARIAS

CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA 32.407.408

CAIXA D’ESTALVIS DE MANRESA 95.000.000

CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS 32.407.408

CAJA DE AHORROS COMARCAL DE|  25.925.926
MANLLEU

CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE|  25.925.926
BURGOS

CAJA GENERAL DE AHORROS DE|  25.925.926
CANARIAS

CAJA GENERAL DE AHORROS DE|  25.925.926
GRANADA
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE|  19.444.444
PIEDAD DEL CIRCULO CATOLICO DE
OBREROS DE BURGOS

CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE|  5.185.186 i
GUADALAJARA H

Fotocopia de los titulos fisicos representativos de las

Cédulas Hipotecarias de la Serie III se adjunta a la presente

Escritura como Anexo 7.
L.os Emisores tienen auditadas sus cuentas anuales de

los tres ultimos ejercicios y las correspondientes al ultimo

ejercicio estan depositadas en la CNMV y no presentan

salvedades referidas a circunstancias que impliquen un

menoscabo de su solvencia o capacidad crediticia. ------------
La fecha de emision de las Cédulas Hipotecarias de la

Serie III coincide con la fecha de otorgamiento de la

presente Escritura.-- - —-

El precio de adquisicion de todas las Cédulas

Hipotecarias de la Serie III es de 1.400.000.000, equivalente

al 100% de su valor nominal. ------- ----
El tipo de interés ordinario fijo de las Cédulas
Hipotecarias de la Serie III serd equivalente a 3,75369%,

resultado de afiadir un diferencial del 0,00369% al Tipo de



1072005

D

TIMBRE
EL ESTADO

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Interés Nominal Fijo de los Bonos de la Serie I1I (3,75%). --

El tipo de interés de demora aplicable a las Cédulas
Hipotecarias de la Serie 111 es equivalente al mayor de: (i) el
tipo ordinario de la cédula incrementado en 1,5% o (ii) un
tipo equivalente a Euribor a 1 mes mas 1,5%. Dichos
intereses de demora se capitalizaran mensualmente de
conformidad con el articulo 317 del Cddigo de Comercio.---

Los intereses de las Cédulas Hipotecarias de la Serie III,
que se devengaran desde el 12 de diciembre de 2005,
calculados al tipo de interés sefialado, resultaran pagaderos
anualmente en la fecha en que se cumplan un afio de la
fecha de emision de las Cédulas Hipotecarias de la Serie III.

Se adjunta como Anexo 6 a la presente escritura
informe de la Sociedad Gestora relativo a la existencia y
titularidad de las Cédulas Hipotecarias de la Serie III, y
certificados de las caracteristicas de las Cédulas
Hipotecarias de la Serie III emitidos por los Emisores de la

Serie I11. ——

304 Términos y condiciones especificos de la

Emision
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a) Naturaleza y denominacion de los valores --—--—-----
Los valores objeto de la presente Emision son bonos de
titulizacion (los “Bonos de la Serie IIT””). Los Bonos de la

Serie III tienen la naturaleza juridica de valores negociables

de renta fija simple con rendimiento explicito.
La Serie III se denominard asimismo CCG 3,75%

Diciembre 2022.-------- —

Los Bonos de la Serie ITI estan denominados en euros. --
b) Fecha de Emision de los Bonos de la Serie III ------
La fecha de Emision de los Bonos de la Serie Il

coincide con la fecha de otorgamiento de la presente

Escritura de Constitucion. --

¢) Importe nominal de la Emisiéon y numero de

valores emitidos

El importe nominal de la Emision es de MIL
CUATROCIENTOS MILLONES DE EUROS (€
1.400.000.000) de un tnico tramo, que constituira la Serie
I11, respecto de los Bonos emitidos por el Fondo al amparo
del Programa. Se han emitido 14.000 Bonos de la Serie III
con un valor unitario de CIEN MIL EUROS (€ 100.000). ---

d) Precio de emision
El precio de emision es de CIEN MIL EUROS (€
100.000) por Bono de la Serie III, equivalentes al 100% de

su valor nominal, libre de gastos para el Bonista.--------------
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e) Intereses
La duracion de la Emision de Bonos de la Serie III se
dividira en sucesivos periodos de tiempo anuales
. (conjuntamente, los “Periodos de Devengo de Intereses de

la Serie III” y, cada uno de ellos, un “Periodo de Devengo
de Intereses de la Serie III”) comprensivos de los dias
efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pago (cada
Fecha de Pago se corresponde con los dias 14 de diciembre
cada afio, incluyendo en cada Periodo de Devengo de

Intereses la Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de

Pago final).
Los Bonos de la Serie III devengaran por cada Periodo
de Devengo de Intereses desde la fecha de su desembolso

hasta su vencimiento intereses calculados a un Tipo de

Interés Nominal Fijo equivalente a 3,75%.

f) Pago de intereses
Los intereses de los Bonos de la Serie III se pagaran en

cada Fecha de Pago Anual de la Serie III, es decir, los dias

14 de diciembre de cada afiQ. ====m=mcmmmmmmmee

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el
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parrafo anterior no fuera un Dia Habil, el pago se realizara

el Dia Habil inmediatamente posterior, sin que se devengue
ningln tipo de interés por dicho motivo, excepto en el caso
de que dicho Dia Habil inmediatamente posterior
corresponda a un mes distinto al de la Fecha de Pago, en
cuyo caso el pago se realizara el Dia Habil inmediatamente

anterior a la Fecha de Pago.---

g) Amortizacion del principal

Los Bonos de la Serie III se amortizaran totalmente, de
una sola vez, en la fecha coincide con el 17° aniversario de
la Fecha de Desembolso de 1a Emision (o si no fuera un Dia
Habil, el Dia Habil inmediatamente siguiente), esto es, el
dia 14 de diciembre de 2022 (la “Fecha de Vencimiento
Final de la Serie I”), sin perjuicio de los supuestos de

amortizacion anticipada previstos en el Folleto y la presente

Escritura. -----

h) Precio de reembolso
El precio de reembolso es de CIEN MIL EUROS (€
100.000) por Bono de la Serie III, equivalentes al 100% de

su valor nominal, libre de gastos para el bonista, --------------

i) Gastos de la Emisién

Las Emision se realiza libre de comisiones y gastos para

los Bonistas por parte del Fondo. -- --

j) Periodo de suscripcion
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El Periodo de Suscripcion de los Bonos de la Serie 111
(el “Periodo de Suscripcion de la Serie 1II”) tendra una
duracién de una hora y se extendera desde las 11 horas hasta
. las 12 horas del dia 13 de diciembre de 2005. La “Fecha de

Desembolso de los Bonos de la Serie III” sera el 14 de

diciembre de 2005.

k) Calificacidn crediticia

Las siguientes Entidades de Calificacion han otorgado a
los Bonos de la Serie III las calificaciones que se indican a
continuacion, todas ellas con caracter provisional: ------------
Aaa (MOODY’S)
AAA (FITCH) ----
AAA (STANDARD & POOR’S) ---

En caso de que no se confirmase como definitiva, antes
del inicio del Periodo de Suscripcion alguna de las
calificaciones provisionales anteriores, se comunicaria esta
circunstancia inmediatamente a la CNMYV vy se haria pablica
en la forma prevista en el apartado 4 del Modulo Adicional
y en la presente Escritura y se resolvera la constitucion del

Fondo, la cesion de las Cédulas Hipotecarias que

205




constituyen los Activos iniciales y la emision de los Bonos.-
Copia de las cartas de calificacion de las Entidades de
Calificacion se adjunta a la presente Escritura como Anexo

e S --

1) Contrato de Servicios Financieros
El Agente Financiero de la Serie Il es el INSTITUTO
DE CREDITO OFICIAL, con domicilio en Paseo del Prado,
4 — 28014 Madrid, con el que la Sociedad Gestora ha
suscrito un Contrato de Servicios Financieros de la Serie 111,

de conformidad con lo establecido en el Folleto y en la

presente Escritura de Constitucion.
El Agente Financiero percibira del Fondo una Comision

de Servicios Financieros de 104.160 euros por ¢l Contrato

de Servicios Financieros de la Serie I11.

La remuneracion de la Cuenta de Cobros de la Serie 111

sera de Euribor a 1 semana menos 0,15%. -=-==-amm-asacmmmmaen

La remuneracion de la Cuenta de Tesoreria de la Serie

III sera de Euribor un afio menos 0,10%. -

m) Contrato de Aseguramiento
La colocacion y aseguramiento de los Bonos de la Serie
III se llevara a cabo por DEUTSCHE BANK AGQG,
CALYON, SUCURSAL EN ESPANA, HSBC FRANCE,
BAYERISCHE HYPO- UND VEREINSBANK AGQG,
DRESDNER BANK AG, DZ BANK AG DEUTSCHE
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ZENTRAL-GENOSSENSCHAFTSBANK FRANKFURT
AM MAIN, SOCIETE GENERALE, SUCURSAL EN
ESPANA, ABN AMRO BANK N.V., SUCURSAL EN
® ESPANA, UBS LIMITED, GOLDMAN SACHS
INTERNATIONAL, LLANDESBANK BADEN-
WURTTENBERG, BARCLAYS BANK PLC, AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., SA. (las
“Entidades Aseguradoras y Colocadoras de la Serie
IITI”), segun el siguiente detalle:
SERIE I
. ENTIDAD ASEGURADORA Y e
COLOCADORA FERIINAL
ASEGURADO
(EUROS)
DEUTSCHE BANK AG 282.500.000
CALYON, SUCURSAL EN ESPANA 282.500.000
HSBC FRANCE 282.500.000
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BAYERISCHE HYPO- UND|  282.500.000
VEREINSBANK AG
DRESDNER BANK AG 15.000.000
DZ BANK AG DEUTSCHE ZENTRAL-|  15.000.000
GENOSSENSCHAFTSBANK FRANKFURT
AM MAIN
SOCIETE GENERALE, SUCURSAL EN|  15.000.000
ESPANA
ABN AMRO BANK N.V., SUCURSAL|  15.000.000
EN ESPANA
UBS LIMITED 15.000.000
GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL 15.000.000
LANDESBANK BADEN-|  15.000.000
WURTTENBERG
BARCLAYS BANK PLC 15.000.000
AHORRO CORPORACION|  150.000.000

FINANCIERA, S.V., S.A.

Cada Entidad Aseguradora y Colocadora de la Serie III

recibirda una Comision de Aseguramiento, en la Fecha de

Desembolso de la Serie III, equivalente al 1,967% sobre el

importe nominal de los Bonos de la Serie III por ella

asegurados. -------mmmromsmmsa e
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n) Compromiso de liquidez
La diferencia maxima entre el precio de compra y el
precio de venta cotizados por cada Entidad de Contrapartida
. sera de de diez (10) puntos basicos (0,10%) en términos de

TIR y nunca sera superior a quince (15) puntos basicos

(0,15%) en términos de precio.

o) Linea de Liquidez
La Entidad Acreditante de la Linca de Liquidez Tipo
Fijo con motivo de la Emision de la Serie III es el
INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL, con domicilio en
Paseo del Prado, 4 — 28014 Madrid.

El Importe Maximo Disponible Individual de la Linea
de Liquidez Tipo Fijo correspondiente a la Serie III sera
equivalente a dos afios de intereses de los Bonos del Serie
III por el 27,32% (redondeado) del importe nominal de los
Bonos de la Serie III, es decir un importe de 28.700.000

CUuros.

El Importe Efectivo Disponible Individual de cada Serie
a Tipo de Interés Nominal Fijo con motivo de la Emision de

la Serie II y de la Serie III sera equivalente a dos afios de
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intereses de los Bonos de cada Serie por el 24,78%

(redondeado) del importe nominal de los Bonos de dicha

Serie. - e o

p) Comision de Administracion

La Comision de Administracion de la Sociedad Gestora

para la Serie III sera de 138.880 euros.

q) Dotacion de  Constitucion, Gestion y

Administracion de la Serie II1
La Dotacion de Constitucion, Gestién y Administracion
que realiza la Entidad Cedente con motivo de la Emision de
la Serie tiene un importe de 28.399.613 euros. ----=-=====numzu-
PARTE TERCERA.- OTRAS DISPOSICIONES. ----
TREINTA Y UNA.- MODIFICACION DE LA
PRESENTE ESCRITURA. -

La presente Escritura no podra ser modificada salvo en
circunstancias excepcionales siempre que fuera legalmente
posible porque se dieran los requisitos que
reglamentariamente se puedan establecer para dicha
modificacion y siempre y cuando tal modificacion no resulte
en una rebaja de las calificaciones asignadas a los Bonos ni
perjudique los intereses de los bonistas. En todo caso, tales
modificaciones deberan ser comunicadas con antelacion a
las Entidades de Calificacion y ala CNMV. --------ermmomeuem

Cualquier modificacién a la Escritura de Constitucion

T T

———
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requerira el otorgamiento de la correspondiente escritura
publica de modificacion y debera ser autorizada, en su caso,
por la CNMV.

. TREINTA Y DOS.- REGISTRO MERCANTIL. -----

Al amparo del articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998,
se hace constar que ni la constitucion del Fondo ni los

Bonos que se emitan con cargo a su activo seran objeto de

inscripcion en el Registro Mercantil.
TREINTA Y TRES.- DECLARACION FISCAL. ----
La constitucién del Fondo, en virtud de esta Escritura,
esta exenta del concepto “operaciones societarias” del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en la
Ley 19/1992. -
TREINTA Y CUATRO.- GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento vy
ejecucion de esta Escritura seran satisfechos por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con cargo a
la Dotacion de Constitucion, Gestion y Administracion

realizada por la Entidad Cedente.
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TREINTA Y CINCO.- LEY Y JURISDICCION. -----

La presente Escritura se regira e interpretara de acuerdo

con la legislacion espaiiola. - --

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de la
constitucién, administraciéon y representacion legal por la
Sociedad Gestora del Fondo, de la adquisicion de las
Cédulas Hipotecarias y de la emision de los Bonos con
cargo al mismo, serdn conocidas y falladas por los Juzgados
y Tribunales de la ciudad de Madrid. Las partes renuncian

expresamente a cualquier otro fuero que por ley pudiera

corresponderles. \
TREINTA Y SEIS.- CONDICION RESOLUTORIA.
Las obligaciones de las partes nacidas de esta Escritura
quedaran resueltas de pleno derecho en el supuesto de que
no se confirme como definitiva, antes del inicio del Periodo
de Suscripcién, alguna de las calificaciones provisionales
asignadas a los Bonos de la Serie I, la Serie II o la Serie I11.-
TREINTA Y SIETE.- COINCIDENCIA CON EL
PROYECTO DE ESCRITURA

La Sociedad Gestora manifiesta que el contenido de la
presente Escritura de Constitucion coincide con €l proyecto
de Escritura de Constitucion que ha entregado a la CNMV,

sin que en ningun caso, los términos de la presente Escritura
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de Constitucion contradigan, modifiquen, alteren o

invaliden el contenido del Folleto.

Asi lo dicen y otorgan los sefiores comparecientes,

segun intervienen.
Quedan hechas las reservas y advertencias legales, y
entre ellas, las prevenidas en la vigente Legislacion Fiscal. --
Leida reglamentariamente esta escritura, enterados los
comparecientes de su contenido, segiin manifiestan, se

ratifican integramente en sus disposiciones, la consienten y

la firman.

De haber identificado a los sefiores comparecientes por
medio de sus documentos de identidad, anteriormente
resefiados en la comparecencia de la presente, comprobando
la concordancia de sus fotografias y firmas respectivas y en

cuanto sea procedente, de lo demas consignado en este-
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instrumento publico, extendido en ciento siete folios de
papel Timbrado de uso exclusivo para documentos
notariales, de la serie 6N, numeros 3714471, 3714472, I
3714473, 3714474, 3714475, 3714476, 3714477, 3714478,

3714479, 3714480, 3714481, 3714482, 3714483, 3714484,

3714485, 3714486, 3714487, 3714488, 3714489, 3714490,

3714491, 3714492, 3714493, 3714494, 3714495, 3714496, .
3714497, 3714498, 3714499, 3714500, 3714501, 3714502,

3714503, 3714504, 3714505, 3714506, 3714507, 3714508,

3714509, 3714510, 3714511, 3714512, 3714513, 3714514,

3714515, 3714516, 3714517, 3714518, 3714519, 3714520,

3714521, 3714522, 3714523, 3714524, 3714525, 3714526,

3714527, 3714528, 3714529, 3714530, 3714531, 3714532,

3714533, 3714534, 3714535, 3714536, 3714537, 3714538,
3714539, 3714540, 3714541, 3714542, 3714543, 3714544,

3714545, 3714546, 3714547, 3714548, 3714549, 3714550,

3714551, 3714552, 3714553, 3714554, 3714555, 3714556, ®
3714557, 3714558, 3714559, 3714560, 3714561, 3714562,

3714563, 3714564, 3714565, 3714566, 3714567, 3714568,

3714569, 3714570, 3714571, 3714572, 3714573, 3714574,
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3714575, 3714576 y el presente, que signo, firmo, rubrico y

sello yo, el Notario, doy fe.

Estan las firmas de los comparecientes. Signado: Luis J.

Ramallo Garcia. Rubricados y sellado.------=-=====n=nmemeae--n
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ANEXO 1

CERTIFICACION DE LOS ACUERDOS DEL CONSEIO DE ADMINISTRACION DE
LA ENTIDAD CEDENTE
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Dfia. M® Isabel Vila Abellén-Garcia, con D.N.L. niimero 698.664 Q, como Secretario del Consejo
de Administracion de la Sociedad Anonima denominada AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, 8.V, 8.A., cargo vigente que consta en el Registro Mercantil, en la inscripcion
168, de la Hoja M-66973 de dicha Sociedad

CERTIFICO

Que en el Libro de Actas del Consejo de Administracion se halla extendida y firmada por &l
Secrefario del Consejo Dfia. M? Isabel Vila Abelldn-Garcia, con el Visto Bueno del Presidente
del Consejo, D. Francisco Javier Zoido Martinez, la correspondiente a la reunién del Consejo
del dla 17 de Noviembre de 2005, en la que consta lo siguients:

1° Que dicha reunién fue convocada por escrito por orden del Sr. Presidente.

2° Que fue celebrada en el domicilio de AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,
S.A. en Madrid, Paseo de la Castellana n® 89, el dia 17 de Noviembre de 2005.

3%-  Que el acta fue redactada, leida y aprobada al finalizar la sesion.

4°-  Que asistieron, presentes, los Sres. Consejeros: D. Francisco Javier Zoido Martinez, D.
. José M® Vazquez Uhagon, D. Miguel Angel Rodriguez Fernandez, D. Antonio Fernandez
Lopez, D. Francisco Colomo Sanz, D. Enrique Garcia Palacio, y el Secretario-No

Consejero, Diia M2 Isabel Vila Abellan-Garcia.

Disculpd su asistencia a la reunion: D. Michael Siska Goytre

5°-  Que se adoptaron, por unanimidad, los siguientes acuerdos de puntos incluidos en el
Orden del Dia, previamente aceptado por todos los asistentes:

- “Cuarto.- Constitucién de un Fondo de Titulizacién de Activos v creacién de
un Programa de Emisién de Bonos de Tltulizacién.

1. SE ACUERDA que AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. suscribira
durante la vida del Fondo cédulas hipotecarias emitidas singularmente por todas o
algunas de las Cajas de Ahorros que a continuacion se indican; BILBAO BIZKAIA

CIF. A-79202628. Reg. Mercanty de Madvid, hoja n. B9.593, folio 66, tomo 9671, gral. 8374, Secc. 1° del libvo de Sociedades
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KUTXA AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA, CAIXA D'ESTALVIS DE CATALUNYA,
CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA, CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA, CAIXA
D'ESTALVIS DE SABADELL, CAIXA DESTALVIS DE TARRAGONA, CAIXA
D'ESTALVIS DE TERRASSA, CAIXA DESTALVIS DEL PENEDES, CAIXA
D'ESTALVIS LAIETANA, CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E
PONTEVEDRA  (CAIXANOVA), CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE
GUADALAJARA, CAJA DE AHORROS COMARCAL DE MANLLEU, CAJA DE
AHORROS DE ASTURIAS, CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA, CAJA
DE AHORROS DE GALICIA, CAJA DE AHORROS DE LA INMACULADA DE
ARAGON, CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA, CAJA DE AHORROS DE MURCIA,
CAJA DE AHORRQOS DE SALAMANCA Y SORIA (CAJADUERO), CAJA DE
AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA, .CAJA DE AHORROS DE VALENCIA,
CASTELLON Y ALICANTE (BANCAJA), CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA,
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ, CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE
BURGOS, CAJA DE AHORROS PROVINCIAL SAN FERNANDO DE SEVILLA Y
JEREZ, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA, CAJA DE AHORROS
Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA (CAJASUR), CAJA DE AHORROS Y MONTE
DE PIEDAD DE EXTREMADURA, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
GIPUZKOA Y SAN SEBASTIAN, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS
BALEARES (SA NOSTRA)',' CAJA DE AHORROS Y MONTE. DE PIEDAD DE
NAVARRA, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT, CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA (IBERCAJA), CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DEL CIRCULO CATOLICO DE OBREROS DE BURGOS, CAJA
ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD, CAJA
GENERAL DE AHORROS DE. CANARIAS, CAJA GENERAL DE AHORROS DE
GRANADA, CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS, CAJA PROVINCIAL DE
AHORROS DE JAEN, MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y
SEVILLA, MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ y
MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA,
MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA) (los “Emisores”), para su posterior cesién, en ef
marco de una operacion de titulizacién, a un Fondo de Titulizacién de Activos (el
‘Fondo”) que tendrd las caracteristicas fundamentales que se desarrollan -2
continuacién. ‘A 1o largo de la vida del -Fondo se iran determinando las Cédulas
Hipotecarias que se suscriben por AMORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A.
y se ceden al Fondo con-motivo de cada una de'las emisiones de las Series que se
describen a continuacién, siempre que no se sobrepase el saldo vivo méximo del

CAF: A-79202628 Reg Mercantil de Madrid. haja n’ 83,593, fatio 66, toma 0.671, gral. 8374, Secc. 3 del libro de Sociedades
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Programa sefialado a continuacion y se respete la naturaleza de los activos objeto de
cesion al Fondo de conformidad con lo establecido a continuacién:

1.1.  Constitucidn, naturaleza, duracién e importe

(a) El Fondo sera constituido por AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (la “Sociedad
Gestora™) y tendra la denominacién de AyT CEDULAS CAJAS FONDO
GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

(b) El Fondo estara sometido a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998, de
14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos
y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y demas normativa
aplicable.

(©) El Fondo se constituirad mediante Escritura Puablica, previa inscripcion en
los registros oficiales de la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES (“CNMV™) del correspondiente Folleto Informativo,

(d) El Fondo se constituiré por un periodo maximo de cincuenta (50) anos.

(&) El Fondo tendra caracter abierto, tanto en su activo como en su pasivo,
Durante la vida del Fondo se podran adquirir nuevas Cédulas
Hipotecarias cedidas por AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,
S.A. que se integren en su activo y que se financiaran con la emision de
sucesivas series de Bonos o con la ampliacion de otras series existentes.

1.2. Agctivo del Fondo

El Activo del Fondo estara integrado por las Cédulas Hipotecarias singulares
emitidas por los Emisores con motivo de de la emision de cada una de las Series
al amparo del Programa (o de Ia ampliacion de las mismas).

1.3. Pasivo del Fondo

(a) El Pasivo del Fondo estara integrado por Bonos de Titulizacién (los
*Bonos™), que podran emitirse durante la vida del Fondo agrupados en

CIF2A-792026.28. Reg Mercantil de Matrid. hojs n.” 89.593. lolia 66, tomo 9671 gral. B374, Secc. 3* el hbro de Sociedades
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distintas series o tramos (las “Series”) durante ja vida del mismo
mediante (a creacion de un programa de emisién (el “Programa”).

(b) El Pasivo del Fondo podra estar asimismo integrado por préstamos,
créditos o lineas de liquidez que se concedan por entidades de crédito.
La proporcion entre la financiacion con valores y con préstamos, créditos
o lineas de liquidez se ajustard a lo dispuesto en el Real Decreto
926/1998.

(c) El saldo vivo maximo de los Bonos de todas las Series emitidos sera de
DOSCIENTOS MIL MILLONES EUROS (€ 200.000.000.000). El importe
nominal, tipo de interés y demas caracteristicas de los Bonos de cada
Serie se definiran con motivo de las correspondientes emisiones.

(d) l.a estructura del Programa y las caracteristicas de los Bonos emitidos
podran ser modificadas segun lo hagan aconsejable las circunstancias
del mercado en el momento de constitucién del Fondo.

(f) La Sociedad Gestora podra solicitar tras el otorgamiento de la escritura
de constitucion del Fondo y con motivo de cada una de las emisiones al
amparo del Programa ia inclusion dé los. Bonos en la SOCIEDAD DE
GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES (“SOCIEDAD DE SISTEMAS") y, una vez
efectuado el desembolso por la suscripcién de los Bonos de las distintas
Series, solicitar la inclusion de la emision de Bonos en AIAF Mercado de
Renta  Fija ("AlAF"), mercado secundario organizado de valores,
pudiendo solicitarse en otros mercados nacionales y/o extranjeros que se

tenga poer conveniente.

2. SE ACUERDA asimismo que AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., SA.
realizara, al tiempo de producirse la constitucion del Fondo y la emisidn de cada una de
las Series al amparo del Programa (o la ampliacién de las mismas) con objeto de
preservar el equilibric financiero del mismo, una aportacién cuyo importe se
determinara con motivo de ‘cada una de las emisiones, cuyo objeto serd proveer al
fondo de recursos que se estimen suficientes para hacer frente a los gastos,
honorarios, tasas'y, en general, cualesquiera desembolsos necesarios para cubrir los J
gastos ordinarios del Fondo y/o cada una de las Series durante el término para el que j;

CIF: A-79202625. Reg. Mercantd de Madrid, hoja n' 89.593. folio 66, tomo 9.671, gral. 8374, Secc. 3 del ibro de Sociedades
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el mismo haya sido creado. A estos efectos, y con caracter meramente enunciativo, se
entenderén comprendidos dentro del concepto “gastos ordinarios” antes resefiados, los
siguientes conceptos: gastos, tasas y honorarios profesionales de constitucion, registro
del Fondo, emisién de los Bonos y su admision a negociacion en AIAF, la realizacion
de los anunciocs y publicaciones legales, gastos y honorarios de los asesores
profesionales participantes en el disefio y constitucion del Fondo, gastos de auditorla
contable del Fondo, honorarios de la(s) agencia(s) de calificacién de los Bonos (tanto
por la emision de la calificacion inicial como de revision de la misma), comisiones y
gastos derivados de los contratos de servicios y operaciones financieras (incluyendo,
en su caso, lineas de liquidez) suscritos y en general, comisiones que resulten
pagaderas a la Sociedad Gestora, al Agente Financiero o a las Entidades
Aseguradoras de la emision.

De igual forma, se acuerda que AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A.
podra, en su caso, realizar una o varias dotaciones extraordinarias a efectos de
proporcionar al Fondo recursos suficientes para hacer frente a otros gastos
extraordinarios en que el mismo pueda tener que incurrir durante su vida en relacion
con cada una de las Series, incluyendo, con caracter meramente enunciativo, gastos,
tasas 0 cualquier otra cantidad que pueda resultar pagadera como consecuencia de la
solicitud de admisién a negociacién de los Bonos emitidos por el Fondo en otros
mercados organizados de valores, o el ejercicio de las acciones legales oportunas en
caso de impago de cualquier cantidad debida al amparo de las cédulas hipotecarias. La
realizacién de dicha(s) dotacion(es) extraordinaria(s) podra estar condicionada a la
presentacion por parte de la Sociedad Gestora a AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V., S A,, en forma satisfactoria para esta ultima, de las facturas u otros
documentos que justifiquen oportunamente la realidad y razonabilidad de dichos gastos

'

o desembolsos extraordinarios.

En todo caso, todo lo hasta aqui incluido debera entenderse sin perjuicio del derecho
que asistirda a AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. de recobrar el
importe de la(s) dotacién(es) extraordinaria(s) antes indicada(s) con cargo al Fondo de
conformidad con el orden de prelacion de pagos que se establezca en el Folleto
Informativo del Fondo.

3. SE ACUERDA suscribir con la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, y/o con los
Emisores, los contratos o documentos que sean necesarios para el buen fin de la
operacion de titulizacion y, en particular, los siguientes:

CIF: A-79202623. Reg. Mercantil de Madnid, hoa n 89593, folo 66, tarno 9.67), gral. 8374, Secc. 3° det lbro de Sociedades
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(a)

(b)

(©

(d)

(e)

Un compromiso de pago de comisiones y anticipo de gastos por el que los
Emisores se comprometan con ocasion de la emision de cada una de las
Seties a pagar una comisién de colocacion a AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, 8., §.A. como compensacién por los gastos en que ésta
incurra en relacion con la operacion de titulizacion.

Uno o varios contratos (incluyendo, en su ¢aso, un contrato marco) de cesion
de activos con la Sociedad Gestora, en virtud de los cuales AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, SV., SA. ceda al Fondo, mediante
contraprestacién, Cédulas Hipotecarias emitidas por los Emisores.

Uno o varios .contratos de gestion interna, con la Sociedad Gestora y los
Emisores, en virtud de los cuales se determinen los derechos y obligaciones de
éstos en. funcion de la evolucién de las Cédulas Hipotecarias emitidas y
cedidas por AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. al Fondo.

En su caso, uno o varios contratos de gestidn por los que AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.AA. ‘asuma, mediante contraprestacion,
la realizacion de ciertas funciones de administracion y gestion de cobro de las
cédulas hipotecarias cedidas al Fondo.

En su caso, uno o varios contratos de colocacion y/o ‘aseqguramiento de las
emisiones de los Bonos, en virtud de los cuales una o varias entidades
aseguradoras se comprometan a promover y/o a: asegurar la colocacion de
dichos Bonos asi como, en-su ¢aso, a ofracer en todo momento cotizacion-para
los mismos, constituyéndose en. contrapartida de liquidez, mediante
contraprestacion. AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.; S.A. podria,
en su caso, intervenir en estos contratos bien como entidad aseguradora, bien
asumiendo ciertos compromisos en relacién con la valoracion del cumplimiento
del requisito. de ofrecer liquidez a los Bonos por parte de la(s) entidad(eé)
aseguradora(s) o bien desarrollando ambas funciones.

En su caso, uno o varios contratos con los Emisores por los que éstos se
comprometan, en determinados supuestos, a constituir un depésito de efectivo
afecto-al.cumplimiento de ciertas obligaciones de pago del Fondo.

CIF: A-79202628. Reg, Mercanty de Madrid, hoja n- 89.593. foliw 66, tomo 9.671, gral. 8374, Secc. 3. del iibro de Sociedades
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Cualesquiera otros contratos gue sean usuales, necesarios o convenientes
para la constitucion o actividad del Fondo y/o administracion de las cédulas
hipotecarias cedidas al Fondo y, en general, para el desarrollo de la operacién
de titulizacion.

4. SE ACUERDA otorgar poder tan amplio y bastante como en derecho sea necesario
a favor de favor D. Antonio Fernandez Lépez con DNI namero 006695562-E, D. Luis
Sanchez-Guerra Roig, con DNI nimero y D. Jesis Verdasco Bravo, con
D.N.l. n°® » para que cualquiera de ellos indistintamente, con capacidad de
sustitucion apoderando a cualquier tercero, pueda llevar a cabo las actuaciones
necesarias para ejecutar los apartados 1, 2 y 3 anteriores y, en particular, para realizar
en nombre de AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., SA. las siguientes
actuaciones:

Suscribir cédulas hipotecarias singulares que se emitan por los Emisores para
su cesién al Fondo con motivo de la emision de cada una de las Series,
desembolsando, si fuera necesario, su precio de emision.

Seleccionar las cédulas hipotecarias que se vayan a ceder al Fondo con motivo
de la emision de cada una de las Series.

Acordar con la Sociedad Gestora y/o con las entidades aseguradoras de la
emision de beonos la fijacion y modificaciones de las caracteristicas de la
emision de los Bonos de las diferentes Series, incluyendo la relativa a su
importe definitivo y su eventual division en tramos y/o series, que sean
convenientes en funcion de la situacién del mercado en el momento de fa
constitucion del Fondo.

Comparecer ante Notario con uno o varios representantes debidamente
autorizados de la Sociedad Gestora para otorgar la escritura de constitucion del
Fondo, con las caracteristicas que se han descrito anteriormente o las nuevas
acordadas, una vez obtenida la inscripcion del Folleto Informativo
correspondiente en los registros oficiales de la CNMV, asumiendo las
obligaciones que estime oportunas en relacién con la constitucion del Fondo.
Dentro del ambito de este apoderamiento, los citados apoderados podran
asimismo fijar el importe de las diferentes aportaciones en los términos
descritos en el apartado 2 anterior y comprometer y realizar, en su caso, las
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aportaciones extraordinarias previstas en el mismo acuerdo, desembolsando
las cantidades que resulten precisas al efacto.

(&) Celebrar con las contrapartes correspondientes, en los términos que estime
convenientes, los contratos y documentos relativos la operacion de titulizacién
que se relacionan en el apartado 3 anterior, asf como cualquier otro previsto en
la escritura de constitucién del Fondo o que estime conveniente celebrar en
relacién con la operacion de titulizacién.

(f) Comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante la CNMV, ante el
Banco de Espafia o ante cualquier autoridad competente para otorgar y firmar o
presentar en -‘nombre y representacion de AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V., S.A. cuslesquiera contratos o documentos que sean
necesarios en relacién con la operacion de titulizacion, asi como elevar
publico cualesquiera acuerdos de este Consejo de Administracién que sean
necesarios a tales fines.

(g} Firmar cualesquiera documentos plblicos o privados en relacion con las
facultades : conferidas en este apoderamiento, incluidas las escrituras de
subsanacién, modificacién, ratificacién o cancelacién de la escritura de
constitucion del Fondo o de cualesduiera otros contratos o documentos
suscritos en relacion con la operacion de titulizacion.

(h) Llevar a cabo cuantos actos sean complementarios o necesarios para
completar la ejecucion del apoderamiento recibido.

Asimismo, cada uno de los apoderados queda facultado para desistir en cualquier
momento de la operacion de titulizacion, no ejecutandola si las circunstancias del
mercado hicieran a su juicio conveniente dicho desistimiento.”

-'La elevacién a publico de aquellos acuerdos que precisen de tal formalizacion sera
realizada, -con -caracter indistinto, por Don Francisco Javier Zoide Martinez o DAa. M®
Isabel Vila Abelian-Garcia, o Diia. Paloma Toubes Torres, a quienes se faculta para que
puedan otorgar subsanaciones, conforme a la calificacién del Registrador; asi como para
solicitar, .en-su caso, la inscripcidn parcial y la retirada del titulo sin mas:nota que la de
presentacion, de conformidad con. el art. 54 del Reglamento del Registro Mercantil.
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Asimismo certifico que, a la fecha de la presente certificacion, los anteriores acuerdos
continuan plenamente en vigor, sin que se haya adoptado acuerdo alguno que los modifique o
’ afecte.
) Y para que conste, expido la presente certificacion con Visto Bueno del Presidente D.
. Francisco Javier Zoido Martinez, en Madrid a diecisiete de Noviembre de dos mil cinco.
Ve B
EL PRFSINENTF EL SHCRETARIO
Fdo: Frehcisco Javier Zoido Martinez Fdo: M*® isabel Vila Abelian= a,
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SELLO 5E
GITMACIONES Y
ALIZACIONES

Yo, MANUEL HURLE GONZALEZ, Notario del llustre Colegio
de Madrid, con residencia en esta Villa,
DOY FE:
LEGITIMACION: De que las firmas y rubricas que anteceden
puestas por DON FRANCISCO JAVIER ZOIDO MARTINEZ y
DONA MARIA ISABEL VILA ABELLAN-GARCIA, deben
reputarse legitimas por coincidir con las estampadas en otros
documentos indubitados. -

En Madrid, a veintitrés de noviembre de dos mil cjrico
N° 2001 P, /ﬂ

/
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ANEXO 2

CERTIFICACIONES DE 1LOS ACUERDOS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
‘l’ DE LA SOCIEDAD GESTORA




LUIS ABALOS' CULEBRAS, SECRETARIO NO CONSEJERO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD “AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.”, con domicilio en Madrid, calle Alcala n®
18, Segunda Planta y N.I.F. N°: A-80732142,

CERTIFICA:

1°.- Que el dia 22.de septiembre de 2005, se reunié el Consejo de Administracion de
“AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.", debidamente convocado por escrito, en las
oficinas de la compafiia, sitas en Madrid, calle de Alcala, n° 18 3% Planta, en el que estaban
presentes los siguientes Consejeros: D. José Antonio Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier
Zoido Martinez, D. Roberto Aleu Sanchez, D. Antonio Fernandez Lopez, D. José M?
Verdugo Arias y D. Luis Sanchez-Guerra Roig. Ademas asistieron D. Luis Abalos Culebras,
Secretario no Consejero, D* M® Araceli Leyva Leon, Vicesecretario no Consejero y D. Luis
Miralles Garcia, Director General de la Sociedad.

2°.- Que, entre los puntos del Orden del Dia, se encuentra el Punto 4°, “Acuerdos
relativos a la constitucion del Fondo de Titulizacion de Activos AyT Cédulas Cajas Fondo
Global, Fondo de Titulizacion de Activos™ y.bajo el cual los sefiores Consejeros acordaron
por unanimidad:

“Primero.- Constitucion del Fondo.

Se acuerda: constituir un: Fondo de Titulizacién de Activos bajo la denominacion “AyT
Cédulas Cajas Fondo Global, Fondo de Titulizacién de Activos” (en adelante el “Fondo”) de
acuerdo con el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de los mismos.

El Fondo y los valores a emitir con cargo a su activo tendrén las siguientes caracteristicas:

1.- Constitucién, naturaleza, régimen legal, administracién y representacion.

a) ‘El Fondo ‘sera constituido por AHORRO Y TITULIZACION, S.GF.T., S.A. (la
‘Sociedad Gestora™) y tendra la denominacion de “AyT Cédulas Cajas Fondo Global,
Fondo de Titulizacion de Activos”. La Sociedad Gestora ejercera la administracion y
representacion legal del Fondo.

b) El Fondo estard sometido a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades
Gestoras de los mismos, y demés normativa aplicable.

o




1072005

S~

6N3708298

¢) El Fondo se constituira mediante Escritura Piblica, previa inscripcion en los registros
oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores del correspondiente Folleto

Informativo.
d) El Fondo se constituird por un periodo maximo de hasta cincuenta (50) afos.

e) El Fondo tendra carécter abierto, tanto en su activo como en su pasivo. Durante la
vida del Fondo se podran adquirir nuevas Cédulas Hipotecarias que se integren en
su activo y que se financiaran con la emision de sucesivas series de Bonos o con la
ampliacién de otras series existentes.

2.- Caracteristicas del Activo del Fondo,

El Activo del Fondo estara integrado por derechos de crédito derivados de cédulas
hipotecarias singulares (conjuntamente las “Cédulas Hipotecarias” e individualmente la
“Cédula Hipotecaria”) cedidas al Fondo por AHORRO CORPORACION FINANCIERA S.V.,
S.A. (la “Entidad Cedente”), y emitidas singularmente por todas o algunas de las siguientes
entidades (los “Emisores™): BILBAO BIZKAIA KUTXA AURREZKI KUTXA ETA
BAHITETXEA, CAIXA D'ESTALVIS DE CATALUNYA, CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA,
CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA, CAIXA DESTALVIS DE SABADELL, CAIXA
D’ESTALVIS DE TARRAGONA, CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA, CAIXA D'ESTALVIS
DEL PENEDES, CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA, CAIXA DE AFORROS DE VIGO,
OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA), CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE
GUADALAJARA, CAJA DE AHORROS COMARCAL DE MANLLEU, CAJA DE AHORROS
DE ASTURIAS, CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA, CAJA DE AHORROS
DE GALICIA, CAJA DE AHORROS DE LA INMACULADA DE ARAGON, CAJA DE
AHORROS DE LA RIOJA, CAJA DE AHORROS DE MURCIA, CAJA DE AHORROS DE
SALAMANCA Y SORIA (CAJADUERO), CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y
CANTABRIA, CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE
(BANCAJA), CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA, CAJA DE AHORROS DEL
MEDITERRANEO, CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS, CAJA DE AHORROS
PROVINCIAL SAN FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ, CAJA DE AHORROS Y MONTE
DE PIEDAD DE AVILA, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA
(CAJASUR), CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA, CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE GIPUZKOA Y SAN SEBASTIAN, CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES (SA NOSTRA), CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE ONTINYENT, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA,
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA
(IBERCAJA), CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DEL CIRCULO CATOLICO DE
OBREROS DE BURGOS, CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD, CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS, CAJA GENERAL
DE AHORROS DE GRANADA, CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS, CAJA
PROVINCIAL DE AHORROS DE JAEN, MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
HUELVA Y SEVILLA, MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE




BADAJOZ y MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA,
MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA).

El saldo vivo méximo de las Cédulas Hipotecarias adquiridas por el Fondo sera de hasta
DOSCIENTOS MIL MILLONES DE EUROS (€ 200.000.000.000), con un tipo de interés
ordinario fijo o variable. Las Cédulas Hipotecarias podran agruparse en varios grupos que
tengan el mismio vencimiento vy tipo de interés.

El Fondo podra adquirir Cédulas Hipotecarias emitidas por los Emisores a lo largo de toda la
vida del mismo, y su adquisicién se financiard mediante la emision de nuevas Series de
Bonos o la ampliacion de alguna o algunas de las Series existentes.

3.- Caracteristicas del Pasivo del Fondo.

a)

b}

e)

El Pasivo del Fondo estara integrado por Bonos de Titulizacién (los “Bonos”), que
podran emitirse durante ia vida del Fondo agrupados en distintas series o tramos (las
“Series”) durante la vida del mismo mediante la creacion de un programa de emisién (el
“Programa”).

El Pasivo del Fondo podra estar asimismo integrado por préstamos, créditos o lineas
de liquidez que se concedan por entidades de crédito. La proporcion entre la
financiacion con valores y con préstarmos, créditos o lineas de liquidez se ajustara a lo
dispuesto en el Real Decreto 926/1998.

Las emisiones de Bonos por el Fondo se dirigiran a inversores insfitucionales, tal y
como se definen en el articulo 7.1 del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de valores, si bien se solicitara la posterior
admision de los Bonos a cotizacion en mercados secundarios organizados, siendo
posible en consecuencia su eventual adquisicién por cualesquiera otros inversores.

El saldo vivo maximo de los Bonos de todas las Series emitidos’ sera de
DOSCIENTOS MIL MILLONES EUROS (€ 200.000.000.000). El importe nominal, tipo
de interés 'y demas caracteristicas de los Bonos de cada Serie se definiran con
motivo de las correspondientes emisiones.

La estructura del Programa vy las caracteristicas de los Bonos emitidos podran ser
modificadas segun lo hagan aconsejable las circunstancias del mercado en el
momento de constitucion del Fondo.

La Sociedad Gestora podra solicitar tras el otorgamiento de la escritura de
constitucién del Fondo y con motivo de cada una de las emisiones al amparo del
Programa la inclusién de los Bonos en la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS
SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES
(“SOCIEDAD DE SISTEMAS") y, una vez efectuado el desembolso por la suscripcion
de los Bonos de las distintas Series, podrd solicitar la inclusion de la emision de
Bonos en AIAF Mercado de Renta Fija (“AlAF"), mercado secundario organizado de
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valores, pudiendo solicitarse en otros mercados nacionales y/o extranjeros que se
tenga por conveniente.

Segundo.- Contratos a suscribir por cuenta del Fondo.

Se acuerda suscribir en representacién y por cuenta del Fondo, con la Entidad Cedente, los
Emisores o cualquier otra entidad, los contratos que sean necesarios para el buen fin de la
operacion de titulizaciéon y, en particular, los siguientes:

a)

b)

d)

e)

f)

g)

Uno o varios contratos (incluyendo, en su caso, un contrato marco) de cesién de
activos con la Entidad Cedente, en virtud de los cuales ésta ceda al Fondo, mediante
contraprestacion, Cédulas Hipotecarias emitidas por los Emisores.

En su caso, uno o varios contratos de préstamo subordinado con los Emisores, con
el fin de dotar uno o varios fondos de reserva del Fondo.

En su caso, uno o varios contratos de linea de liquidez con los Emisores o terceros
para proporcionar liquidez al Fondo.

Uno o varios contrato de colocaciéon y/o aseguramiento de las distintas emisiones de
Bonos que se realicen al amparo del Programa, en virtud de los cuales la(s)
entidad(es) aseguradora(s) se comprometa(n) a promover y/o asegurar la colocacién
de los Bonos de las Series respectivas y, en su caso, ofrecer cotizaciéon para los
mismos, constituyéndose en contrapartida de liquidez, mediante contraprestacion.

Uno o varios contratos de setvicios financieros en virtud de Jos cuales una entidad de
crédito, mediante contraprestacion, se haga cargo del servicio financiero y de la
agencia de pagos de determinadas o todas las Series de Bonos que se emitan al
amparo del Programa.

Uno o varios contratos de gestion interna, con la Entidad Cedente y los Emisores, en
virtud de los cuales se determinen los derechos y obligaciones de éstos en funcion
de la evolucion de las Cédulas Hipotecarias emitidas y cedidas por la Entidad
Cedente al Fonda.

En su caso, uno o varios contratos con los Emisores por los que éstos se
comprometan, en determinados supuestos, a constituir un deposito de efectivo afecto
al cumplimiento de ciertas obligaciones de pago del Fondo.

Cualesquiera otros contratos que sean usuales, necesarios o convenientes para la
constitucién o actividad del Fondo y/o administracion de las Cédulas Hipotecarias
cedidas al Fondo y en general, para el desarrollo de la operacion de titulizacion.




Tercero.- Apoderamiento.

Se acuerda otorgar poder solidario tan ampiio como en deracho sea necesario a favor de D.
José Antonio Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier Zoido Martinez y D. Luis Miralles Garcia,
para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda llevar a cabo las siguientes actuaciones
asi como otorgar en nombre de la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, los contratos
que a continuacion se indican:

a) Proceder, junto. con la Entidad Cedente, a la seleccién de las Cédulas Hipotecarias a

b)

ceder al Fondo a lo largo de toda la vida del mismo y acordar la adquisicién de las
mismas.

Acordar con la Entidad Cedente la emision de las diferentes Series de Bonos al
amparo del Programa, con las caracteristicas de los Bonos y la estructura e importes
de la emisibn que sean convenientes en funcidn de la situacion del mercado en el
momento de la constitucion del Fondo y a lo largo de toda la vida del mismo,
estableciendo el tipo de interés fijo o variable, los plazos y forma de amortizacién, las
fechas de desembolso y de pago y demas caracteristicas de los Bonos de cada una
de las Series que se emitan.

Firmar el Folleto Informativo (incluyendo el Documento de .Registro, la Nota de
Valores, el Modulo Adicional y cualquier otro documento que forme parte del mismo,
asi como las renovaciones de los mismos que sean necesarias), de las condiciones
finales correspondientes a cada una de las emisiones que se realicen al amparo del
Programa'y, en su caso, la comunicacion o carta de inicio del expediente del registro
del Folleto Informativo con descripeion de las caracteristicas principales (y cualquier
modificacion, aclaracién, ‘subsanacion o suplemento de los anteriores), en los
términos que estimeén.oportunos, asi como medificar, aclarar o complementar tales
documentos, en los términos-que fueran oportunos.

Comparecer ante Notario junto con un representante debidamente autorizado de la
Entidad Cedente para otorgar la Escritura de Constitucion del Fondo, con las
caracteristicas. que se han descrito anteriormente, o las nuevas acordadas, una vez
inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del'Mercado de Valores el
Folleto Informativo correspondiente, asumiendo las obligaciones que estime
oportunas en relacién con la citada constitucion del Fondo.

Celebrar en:los términos que estimen convenientes los contratos complementarios
dela Escritura de Constitucion del Fondo contemplados en el apartado Cuarto
anterior del presente Acuerdo (“Contratos a suscribir por cuenta del Fondo”"), asi
como cualquier otro previsto en el Folleto Informativo y en la propia Escritura o que
resulte conveniente celebrar en relacién con la operacion de titulizacion, Los Sres.
apoderados tendran facultades para determinar discrecionalmente la celebracion de
uno o varios {0 incluso la totalidad) de los contratos descritos anteriormente, u otros
que estimen. oportunos, sin. que la celebracién de uno o varios de los referidos
contratos.impligue obligacién alguna de concertar otros contratos.

s e A
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f) Comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante ta Comisién Nacional del
Mercado de Valores, ante el Banco de Esparfia, ante la sociedad rectora de AIAF,
ante la Sociedad de Sistemas o cualquiera de sus drganos y, en general, ante
cualquier autoridad competente para otorgar y firmar o presentar, en nombre y
representacién de la Sociedad Gestora y por cuenta del Fondo, cualesquiera
contratos o documentos que sean necesarios en relacion con la operacion de
titulizacién, incluida la representacion de los Bonos mediante anotaciones en cuenta,
asi como, en su caso, elevar a publico cualesquiera acuerdos de este Consejo de
Administracion que sean necesarios a tales fines.

g) Firmar cualesquiera documentos piblicos o privados en relacion con las facultades
conferidas en este apoderamiento, incluidas escrituras de subsanacién, modificacion,
ratificacién o cancelacion de la Escritura de Constitucion del Fondo o de cualesquiera
otros contratos o documentos suscritos en relacion con la operacion de titulizacion.

h) Abrir y cerrar cuentas en entidades de crédito, suscribir pélizas de crédito o préstamo
y lineas de liquidez, realizar toda clase de operaciones bancarias, disponer de fondos
de cuentas bancarias abiertas a nombre del Fondo, recibir cantidades y depositarias
en tales cuentas y efectuar pagos con cargo a los fondos depositados en tales

cuentas.

i) Llevar a cabo cuantos actos sean complementarios 0 necesarios para completar la
ejecucion del apoderamiento recibido.

En la realizacién de tales actuaciones podran los citados sefiores introducir
modificaciones, alteraciones, matizaciones, subsanaciones o afiadidos en la configuracion
del Fondo, del Programa y de los Bonos sobre lo aqui estipulado que sean necesarios a raiz
de las actuaciones previstas en el primer parrafo de este acuerdo, siempre que no se
produzca un cambio substancial de dichos Fondo, Programa y Bonos.

Las citadas modificaciones, alteraciones, matizaciones, subsanaciones o afiadidos
podran hacerse mediante la introduccion de los mismos en el Folleto Informativo, en la
Escritura de Constitucion del Fondo y/o en el confrato o contratos de cesion de activos a
celebrar con la Entidad Cedente.

Asimismo, cada uno de los apoderados queda facultado para desistir en cualquier
momento de la operacién de titulizacion, no ejecutandola si las circunstancias del mercado
hicieran a su juicio aconsejable dicho desistimiento.”

ASIMISMO CERTIFICA:

Que no se ha adoptado ningutn otro acuerdo que modifique, afecte o revoque los
acuerdos recogidos en la presente certificacion, salvo por los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracion de 28 de noviembre de 2005, por lo que dichos acuerdos se
encuentran vigentes en todos sus extremos y en sus propios términos.




Que el Acta-del Consejo se aprob® al finalizar la sesién por unanimidad de todos los
asistentes, siendo suscrita por el Secretario, con el Visto Bueno del Sr. Presidents del
referido Consejo.

Y, para que asi conste, expido la presente certificacién, con el Visto Bueno del Sr,
Presidents, en Madrid, a treinta de noviembre de dos mil cinco.

ELNSECRETARIO
/o Re

EL PRESIDENTE
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LUIS ABALOS CULEBRAS, SECRETARIO NO CONSEJERO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD *“AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.", con domicilio en Madrid, calle Alcala n®
18, Segunda Planta y N.ILF. N°: A-80732142.

CERTIFICA:

1°.- Que el dia 28 de noviembre de 2005, se reunié el Consejo de Administracion de
“AHORRO Y TITULIZACION, 8.G.F.T., S.A.", debidamente convocado por escrito, en las
oficinas de la compaiiia, sitas en Madrid, calle de Alcala, n® 18 32 Planta, en el que estaban
presentes los siguientes Consejeros: D. José Antonio Qlavarrieta Arcos, D. Francisco Javier
Zoido Martinez, D. Roberto Aleu Sanchez, D. Antonio Fernandez Lopez, D. José M?
Verdugo Arias y D. Luis Sanchez-Guerra Roig. Ademas asistieron D. Luis Abalos Culebras,
Secretario no Consejero, D* M? Araceli Leyva Leon, Vicesecretario no Consejero y D. Luis
Miralles Garcia, Director General de la Sociedad.

2°.- Que, entre los puntos del Orden del Dia, se encuentra el Punto 4°, “Acuerdos
relativos a la maodificacion de la denominacion de “AyT Cédulas Cajas Fondo Global, Fondo
de Titulizacién de Activos” por “AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de Titulizacién de Activos”
y bajo el cual los sefiores Consejeros acordaron por unanimidad:

“Modificar el apartado Primero 1.a) del Acuerdo Primero, adoptado por el Consejo de
Administracion, en su sesién celebrada el 22 de septiembre de 2005, que en
adelante quedara redactado como sigue:

* a) El Fondo sera constituido por AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. (la
“Sociedad Gestora”) y tendra la denominacién de “AyT Cédulas Cajas Global,
Fondo de Titulizacion de Activos”. La Sociedad Gestora ejercera la
administracion y representacion legal del Fondo.”

Los restantes acuerdos adoptados por este Consejo de Administracion en su anterior
sesion del dia 22 de septiembre de 2005, relativos a la constitucion del Fondo de
Titulizacion de Activos “AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de Titulizacion de Activos”
permaneceran en vigor en los términos alli acordados.”

ASIMISMO CERTIFICA:

Que no se ha adoptado ningun otro acuerdo que madifique, afecte o revoque los
acuerdos recogidos en la presente certificacién, por lo que dichos acuerdos se encuentran
vigentes en todos sus extremos y en sus propios términos.




Que el Acta del Consejo se aprobd al finalizar la sesién por unanimidad de todos los
asistentes, siendo suscrita por el Secretario, con el Visto Bueno del Sr. Presidente del
referido Consejo.

Y, para que asi conste, expido la presente certificaciéon, con el Visto Bueno del Sr.
Presidente, en Madrid, a treinta de noviembre de dos mil cinco.

EL. SECRETARIO
VD Bu

EL PRESIDENTE
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‘ NW Comizidn Naciona! N
do! Marcado oa Valores .

Sr. D. Luls Miralles Garcia
Director General de
y : AHORRO Y TITULIZACION,
COMISION NAGIONAL DEL MERCADO DE VALORESY 8.G.F.T, 5.A

: C/ Alcali, 18 22 Planta
28014 MADRID

07 miC. 2005

REGISTRO DE SALIDA = M.P.

Magarid, 5 de diclembre de 2005

[, TV U VRN [P
4 i [ETTRN

3
Muy Seiiqr nuestro,

P BMEBLIB TS RN peaom
Le natiﬁ%’!\ K Eﬁﬂ; vz g I!rllrfadar B ”ﬁbwr;phﬂc@
constituclfn o 93 s<Tatuljzablonido Activéq con erlsinidb hi

; A powe iy H
Epbuss A8 oLomi e

".;usbdes remitida  sobre
de rents fija:

HE TITULIZAGION DE

FEA :

 Pejpies atr .
 BONDS DE TITULIZACION, psorin saldb Vive ? iy ‘ cfa 200.000.000.000 de
s ostors AHORROY TTOLACIOH, 304 B ALY

con faohib 5/12/05 el Vicepreskiente de ests Cemisién Nacional del N‘Ieruado de Valores ha

v

adoptadaq, ¢l siguiente acuerdo;

“Vista la documentacién comaspondients & la constituelén del Fondo - de
Thullzacion de Aotivos, a través de un Follpto de Basa, remitida por la entidad
AHORRO Y TITULIZACION, S.Q.F.T., 8.A. el Vicaprasidente da la Comisién
Naclonal del Mercedo de Valores, en virtud de la delegsclén que le ha sido
conferida por acuerdo del Consgjo de astg Comisitn de facha 21/4/2008, de
conformidiad con lo previsto en los aerticulos 18, 26, 27, 30 bis y 92 de la Ley del
Mercado de Valores, la Disposicién Adiciona! Quinta de la Loy 3/84 de 14 de Abni
por la que se adapla la legisiacién espafiola en matsria de entidades de ¢rédito a
la 2" Directiva de coordinacién bancana, los ertfoules 2, 5 y 6 del Real Decrelo
926798 de 14 de Mayo y en los arffculos § y 6 de fa Ley 19/1892 sobre Régimen
de Socladades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titullzacion
:%t;%'la, con el Reglamanio (CE) n® 809/2004 y demds normas de aplicacién,
A

Inscriblr en log Ragistros Oficiales contemplados en los pretitados antfculos de la

Loy del Mercade ds Vajores, o Pocumeridos Acreditalivos y ef Follato de Base

comespondlentes a la constiiucibn del Fondo de Titulizacién de Activos

denominado AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE

ACTIVOS con emisién de bonas de titullzacién y promovido por la entidad
. AHORRO Y TITULIZACION, §$.G.P.T., S.A."

Tt e MR s e e e

En ¢l caso de que fuera legalmente preceptivo olorgar esoritura: publica de emisién, les
sefalamos la obligatoriedad de presentacion de! correspondiente documento notarfal {copia
compulsada de la escritura) ante esta Comisién Nacional del Mercado de Valares, para su
incorporacién al coraspandients Regisire Oficlal, Aslmismo, les manifestamos la obligatoriedad
de remilir 1as fechas de inicic y fin del periodo de suscripeién cusndo sea preceptivo, y de
mmglimenhar los cuadros de difusion que se encuentran o su disposicion en la psgine Web
(Legislacisn/Modsios Normalizedos/Sociedades 'Emisores/Cusdros de Difusién) y en o
Reglstro General de la CNMY
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Por otro lado, les recordamos la obligatoriedad de proceder a fa publicacion y difusion del
Folleto Informativo, de conformidad eon lo prevists an el articulo 30 bis y 26 de la Ley del
Mercado de Valores y demas normativa aplicable. Bn particular, aquel deberd estar disponible
al piblico en o domicliv social del emigor, asi como en ol domicllio v sucursales de las
entidades que lengan encomendadas fa colocacién 6 el serviclo financiero de la emision,
hacikéndose entrega gratulta del miemo a los suscriplores que lo soliciten.

Adicionalmente, cualquiera que sea Jo publicidad y e medio publicitario utiizado, no. podrén
cmitlrse dafos que puedan induck a una visién global de la eperacion distinta a la contemplada
en el Folleto, deblendo siempre manclonarse la existencla del mlemo, indicando que ha sido
registrado en la Camisién Nacional ded Marcado de Valores, y sefialdandosa Jos lugares donde’

puedle obtenerse,

Por ultimo, les manifestamos que, en su caso, el incumplimiento de los plazos do admigién a
negociacidn previstos en el folleto Informativo, por causas imputables al emisor, podria sar
constitutive de infraccion muy grave, segin astablece ¢l pamrafo n) del articulo 99 de |a Ley del
Mercado de Valores,

£l Ren) Decrato 1732/98 delefmina ia obligatoriedad de! abono de la tasa (Tarifa 1) cuya
liquldaeidn, por un imparte de 39,033 curcs sa adjuntars.

Atantamente,
TR ceneral .
Wﬁu
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CN’W Comisién Naclons!
dol Mdrcado de Valeres
8r. D. Luis Miralles Garcia
Director General de
‘ - AHORRO Y TITULIZACION,
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES S.GFET, SA.
C/ Aleald, 18 2° Planta
28014 MADRID
0 7 biC. 2005
REXGISTRO DE SALIDA - M.P,
. AMN3054 X33
Madrid, 5 de diclembra de 2005 .

Muy Sefior nuestro,

Le notificamos que una vez examinada la documentacion por ustedes remitida sobre la emision
de las Saries |, II, y lll, corespondiantes 2l Fondo de Tiulizacion de Actives AYT CEDULAS
CAUAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS:

con facha 5/12/05 of Vicepresi
adoptado, & sigutente acuerdo:

La Agencla Nacional de Codificacion ha agignad
ISIN como cddigo unico de dmbite intarnacional,

Emision: BONOS .DE TITULIZAGION, por un importe nominal conjunto de

3.400.000.000 de suros.
Saciedad Gestora: AHORRO Y TITULIZACION, §.G.F.T., S.A.
Con fecha prevista de oferta poblica: 13/12/2008

“Vista la documentacién comespondiente a la emision de las Series |, JI, yill con
cergo al Fondo de Thulizacién de Activos AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS remitida por ia entided AHORRO Y
TITULIZACION, 5.G.F.T.,, S.A. el Vicopresidente de la Comisién Naclonal del
Mercado. de Valores, en virtud de la delegacién que lo ha sido conferida por
acuerdo del Consejo de esta Comisién de fecha 21/4/2005, de confarmidad con
lo pravisto en los ertlculos 18, 28, 27, 30 bis y 92 de Ia Ley del Mercado de
Valores, Ia Disposicion Adigional Quinta de fa Lay 304 de 14 de Abril por Ia que
S0 adapta la Iegislacién espaiicla en materia da entidadas de crédito a la 2°
Diractiva de coordinacién bancaris, los articulos 2, § ¥ 6 dal Real Dacreto 926/98
de 14 de Mayo y en los articulos 6 y 6 de la Lay 19/1992 sobre Régimen de
Sociedades y Fendos de Inversidn Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
I‘ﬁpm‘emgf:, con sl Reglsmento (CE) n® 80! Y domés normas de spllcacion,
ACUERDA:

Inscribir en los Reglstros Oficieles contemplados on los precitados articulos de fa
Ley del Mercado de Valores, el Informe de la Socledad Gasfora sobre log
Actives, los Documentos Acreditathvos ¥ el Follsto de Bass correspondientes a Ja
emisién de Ia Series I, il, y Wif con cargo al Fondo de Titulizacion: de Activos
denominado AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE

ACTIVOS y promovido por la entidad AHORRO Y TITULIZACION, 5.G.F.T,
S.A.”

- . _

— SOEr!;e:LI_ Egiijmz"""““‘oos T
Serie Il gg m&__sam '
Serle E$0312298021

0 a |2 erisidn de refarencis o siguients cédige

dente de esta Comisién Nadlonal del Mercado de Valores ha
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En el caso de que fuera legaimente preceptivo ctorgar escritura publica de emisién, ks
sefialamos la obligatoriedad de presentacién def correspondiente documento notarisl {copia
compulsada de la esctitura) ente asta Comisién Nacional del Mercado de Valores, para eu
incorporacion al coirespondienta Registro Oficial. Asimismo, les manifestamos la obligatoriedad
de remitir 125 fechas de iniclo y fin del periodo de suscripcién cuando sea preceplivo, y de

. cumplimentar los cuadros de difusién que se encuentran a su dispasicion en la paging Web
({Legislacion/Modelos Normalizados/Sockdades Emisoras/Cuadms de DPifuskén) v en o
Registro General de la CNMV

Por ofro lado, les recordamos 18 obligatoriedad de proceder a Ja publicacién y difusion del
Follete Informativo, de conformiaad con lo previsto en el articida 30 bls y 26 de la Ley del
Mercado de Valores y demas nommativa aplicable. En particular, aquel debera estar disponible
& pablico en el domicilio social del amisor, asl como en « domicilio y sucursales de las
entidades que tengan encomerdiadas la colocacién o el serviclo financlere da [a emision,
hacléndose entraga gretuita del mismo a los suscriptores que lo goliciten.

Adicionaiments, cualquiera que sea la publicidad y el medio publicitario vtilizado, no podrén
omitirse datos que puedan inducir a una visidn global da la operacién distinta a la conternplada
en el Fallelo, deblendo siempre mencionarse la existencia de! mismo, indicando que ha sido
registrado en Ia Comision Nacionsl del Mercado de Valores, y sefaldndose los igares donds

puede oblenerse.

For uitimo, les manifestamos qus, en su caso, & incumplimiento de los plazos de admisién a
hegoclaciin previstos en el folleto Informativo, por causas imputables al emisor, podris ser

« constitutivo de infracolén muy grave, segin establece of parafo n) del asticulo 99 de la Ley del
Mercado da Valores, .

Atertamente,

*e | o e
a Inversgres
e e
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CALIFICACION




1072005

6N3708305

EL:ESTADO: {0
oo |

4

STANDARD gﬁowv‘.'g.:s;ga’;zgi") ”
Pn— el. + 34
&POOR’S o standardandpoers.com

D. Jesiis Verdasco Bravo

Director Renta Fija

Mercado de Capitales

Ahorro Corporacién Financiera, 8.V.B., S.A.
Paseo de la Castellana, 89, 10° Pia

28046 MADRID

Madrid, 2 de Diciembre de 2005
Referencia: _
AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de Titulizacién de Activos
BONOS DE TITULIZACION 5.400.000.000 Euros

Muy Sres. mios: _

De acuerdo con su peticién para asignar ratings a los Bonos de Titulizacién de las series 1, 1l yilldela
primera emisién de AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de Titulizacién de Activos arriba mencionados, -
Standard & Poor's ha estudiado la informacién preliminar de esta operacion y en base a dicha informacién ha
asignado con caricter preliminar los siguientes ratings.

BONOS DE TITULIZACION

Primera Emisién de BONOS DE TITULIZACION 5.400.000.000 Euros

Serie |1 : Rango comprendido entre 1.000.000.000 Euros y 2.000.000.000 Euros, rating preliminar
"AAA"

Serle Il : Rango comprendido entre 2.000.000.000 Euros y 3.500.000.000 Euros, rating preliminar
IIAAA"

Serie Il : Rango comprendido entre 1.000.000.000 Euros y 2.000.000.000 Euros, rating preliminar
"AAAM S

El rating preliminar "AAA" de las tres series se entiende en cualquier combinacién de importes dentro de los
rangos’ marcados, hasta un importe miximo conjunto de emisién de 5.400.000.000 Euros, incluyendo los
limites méximo y minimo de ambos rangos respectivamente.

Los ratings estan basados en informacién de carécter preliminar que nos ha sido proporcionada al dfa de hoy.
Los ratings estin sujetos a una revisién completa y satisfactoria de toda la documentacién, incluyendo el
folleto de emisidn, informes legales y todos los documentos de la transaccién, y pudieran verse afectados por
cualquier cambio futuro en la estructura.” Suponiendo que la informacién final, incluyendo opiniones legales,
sea aprobada por Standard & Poor's cuando esté disponible, y una vez determinado el importe a emitir para
cada una de las series, esperamos asignar con carcter final el rating "AAA" a los Bonos de la Serie |, el
rating "AAA" a los Bonos de la Serig I, y ¢l rating "AAA" a los Bonos dela Serie il antes de la fecha de
inicio del periodo suscripcion.

Los ratings de Standard & Poor's para los bonos de titulizacién de referencia constituyen una opinién
respecto al pago puntual de intereses durante la vida de la operacién segiin se define en la documentacidn, y
el pago de principal antes de la fecha de vencimiento legal del fondo.

Atentamente,

Shrddd KX bory /07

Standard and Poor's Espafia, S.A,

Standard & Poor’s Espaiia, 8.A_ Registro Mercantil de Madrld, tomo 5659, iibro 0, folie 157, secci6n 8, hoja M-22584, imheripeion 1.3, Socledad Unipersonal, CIF: A/80310824




www.fitchratings.es
8r. Jestis Maria Verdaseo Bravo
AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.VB, S.A.
Paseo Castellana, 89, 10* planta :
28046 Madrid
5 de Diciembre 2005

Re: AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de Titulizacién de Activos

heja 93996, folip 135, libre 6284 de la seccién 2, tomo 7009

Estimado Sefior Verdasco Bravo:

il de B:

antes del vencimiento legal del Fondo, conformne a las condiciones estipuladas en [os documentos,

Bonos de Titulizacién: = Serie I EUR 1,000,000,000-2,000,000,000* AAA
Bonos de Titulizacién: Seriell EUR 2,000,000,000-3,500,000,000* AAA
Bonos de Titulizaciéon: Sel_‘ie I EUR 1,000,000,000-2,000,000,000* AAA

Sociedad inscrita en el

horquillas respectivamente.

C.LF, A-58,090.655

Fitch Ratings Espafia, SA Unipersonal

Estados Unidos, Reino Unido, Espafia o cualquier otra legislacién del mercado de valores aplicable,

» The International Rating Agency
¢/ Balmes, 89-91 - 08008 Barcelona - Espafia
Tel. 34 93 323 84 00 - Fax 34 93 453 82 04 - www.fitchratings.es

FitchRatin

Fitch Ratings Espafia, S.A. asigna las calificaciones preliminares siguientes a los bonos emitidos por AyT
Cédulas Cajas Global, Forido de Titulizacion de Activos. Las calificaciones preliminares son una opinién
acerca de la capacidad de AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de Titulizacion de Activos respecto al pago
puntual de intereses y el pago del principal de los bonos durante Ia vida de la operacién y en todo caso

*El importe final de los bonos se determinars a la fecha de constitucién del Fondo, Las calificaciones
preliminares de los bonos se entienden para cualquier combinacién de importes dentro de las horquillas
marcadas hasta el lfmite méximo de EURS,400,000,000 incluyendo el Hmite maximo y minimo de ambas

Las calificaciones preliminares asignadas por Fitch Ratings Espafia, S.A. estén sujetas a la revisioén final de
toda la informacién financiera 'y legal recibida, asi como de los documentos de Ia operacién y ‘de la
informacién pendiente de recibir. Las calificaciones preliminares estin basadas en- los documentos. e
informacién confiada a Fitch Ratings Espafia, S.A. por las entidades participantes en la operacién y por
otros expertos, Fitch Ratings Espafia, S.A. no verifica la veracidad o precisién dela‘citada informacién. .

La calificacién no constituye ‘una recomendacién de adquirir, vender o conservar 10s bonos. Tampoco
constituye un andlisis sobre la adecuacion del precio de mercado, la adecuacién’ de los bonos para un
inversor en particular, la exencion tributaria o la naturaleza imponible de los pagos realizados en relacién
con los bonos, Fitch Ratings Espafia, S.A. no es su asesor, y tampoco le estd otorgando a usted o a
cualquier otra contrapartida consejos financieros, legales, de auditoria, contabilidad, valoracion o servicios
actuariales. Una calificacién no débe ser considerada como substituta de aquellos consgjos o servicios,

La asignacién de una calificacién por Fitch Ratings Espafia, $.A. no constituye ninguna autorizacién para
utilizar su nombre como experto en conexién con cualquier documento de registro bajo la legislacion de los

28
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FitchRatings

Es importante que continiie proporcionando toda la informacién que podria ser material para la calificacién,
a fin de que nuestra calificaci6n continte siendo precisa ¥y correcta. La calificacién pueden ser modificada,
retirada, suspendida o puesta en “RatingWatch” como consecuencia de cambios en la informacién, o en la
precision de la informacién, o a causa de la recepcién de informacién adicional, por insuficiencia de
informacién, o por cualquier otra razén que Fitch Ratings Espafia, 5.A. considere suficiente.

. El contenido de esta carta no tiene la finalidad de crear una relacién fiduciaria entre Fitch Ratings Esparia,
5.A. y usted, o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones, y por tanto no podr ser interpretado
en este sentido. El contenido de esta carta no limitard nuestro derecho a publicar o difundir las
calificaciones o su andlisis subyacente.

Le agradecemos habernos dado la oportunidad de ofrecerle nuestros servicios. En caso de que necesite
informacion adicional, puede ponerse en contacto conmigo a través del teléfono

Atentamente,

Fernando Mayorga
Director General
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5 Diciembre 2005 Moody’s Investors Service
Espafia, S.A.

\ Bdrbara de Braganza, 2
28004 Madrid
Tel: (91) 310 1454

D. Jesus M. Verdasco Bravo Fax: (91) 310 1911
Ahorro Corporacién Financiera, S.V.B., S.A.

Paseo de la Castellana 89 - 10 planta

28046 Madrid

Re:  JESUS M. VERDASCO BRAVO
AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
EMISION INICIAL DE BONOS DE TITULIZACION

Estimado Sr. Verdasco:

Por la presente le comunico que Moody’s Investors Service ha asignado la siguiente calificacién provisional a las
tres Series Iniciales de Bonos de Titulizacion que serdn emitidos por AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de
Titulizacién de Activos en la fecha de desembolso. La calificacion de Moody’s para esta operacién mide la
pérdida esperada antes de la fecha del vencimiento legal del Fondo ,

(P) Aaa para la Serie I, Bonos a tipo variable, diciembre 2012 (1.000-2.000 millonies euros)
(P) Aaa para Serie II, Bonos a tipo fijo, marze 2016 .(2.000-3.500 millones euros)
(P) Aaa para Serie III, Bonos a tipo fijo, diciembre 2022 (1.000-2.000 millones euros)

La calificacién (P) Aaa de las tres series se entiende en cualquier combinacién de importes dentro de las
horquillas marcadas, hasta un importe méximo conjunto de emisién de 5 :400.000.000 Euros, incluyendo los
limites m&xu'no y minimo de las horquillas.

La estructura permite el pago puntual de los intereses durante 1a vida de la operacion y ¢l pago del principal a
fecha de vencimiento final, y en cualquier caso antes del vencimiento legal del Fondo.

Moody’s diseminaré esta calificacién y cualquier revisién futura de las calificaciones mediante un comunicado
por escrito y electrénico, y en respuesta a cualquier demarida recibida por el Moody’s rating desk, siempre acorde
con las politicas de Moody’s en vigencia.

Asimismo, Moody’s realizard un seguimiento de las calificaciones. Los informes de seguimiento, asi como el
detalle de cualquier cambio.significativo en la informaci6n facilitada respecto a los activos v a la estructura de la
operacion tendrén que ser enviados a: monitor.madrid@moodys.com.

Moody’s asigna calificaciones provisionales antes de la focha de constitucién del Fondo. Al asignar esta
calificacién, Moody’s ha tenido en cuenta la informacion facilitada respecto a los activos y a la estructura de la
operacitn, tal y como se describe en sus documentos, incluyendo las obligaciones de cada uno de los emisores de
cédulas hipotecarias. Esperamos asignar la calificacion final, que puede:diferir de'la calificacién provisional, una
vez que hayan sido revisadas, de manera satisfactoria para Moody’s las opiniones legales y los documentos finales
de la operacién. Las calificaciones de Moody’s pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier
momento, y constituyen uina opinién y.no una recomendaci6n para adquirir, vender o mantener valores.

Atentamdnte,

:ﬂ?sé"ignacio de Ledn Miranda
AVP-Analyst

Ragistro Mercant)) daMadrid, Tomo 4384 dal Libro de Socledades, Folio 89, Seccién 8, Hoja M-72712, Inscripeién 1 C.1.F. ABO448475
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ANEXO 5

CERTIFICACIONES DE LOS ACUERDOS DE LOS ORGANOS DE
. ADMINISTRACION DE LOS EMISORES




~.

Loja de Ahkorros
fel Meditarranen

FRANCISCO GRAU JORNET, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINK ‘i;'
DE LA CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO,

cido en el articulo 33° de los Estatutos, con asistencia de 19 de los 20 miembros/
nen el mismo, a saber, el Presidente, don Vicente Sala Bell6; los Vicepresident :

Natalia Ferrando Amords, don Juan Galipienso Llopis, don José Garcia Gomes
Heméndez Hernandez, don Antonio Enrique Magraner Duart, don Jesis Nayarrq
dofia Raquel Paez Muifioz, don Valentin Pérez Ortiz, dofia Eli'a Maria Rodriguez |
José Antonio Sanz Payd, don Martin Sevilla Jiménez y don Angel Oscar Strada/Bello; y el
que suscribe como Secretario, adopt6, entre otros, el siguiente acuerdo literal:

“Oido cuanto antecede, a propuesta del Director General de Gestién Fing
el informe favorable del Comité de Direccion, el Consejo de Administracion, pgr unanimidad
de los presentes, y de conformidad con las facultades que tiene conferidas pof la Asamblea
General, adopta los siguientes acuerdos:

PRIMEROQ: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de Administra-
cién por la Asamblea General celebrada el pasado dia 19 de noviembre de 2004, y previos los
trimites administrativos correspondientes, hasta cinco cédulas hipotecarias singulares distin-
tas, cuyas emisiones se¢ denominaran respectivamente EMISION DE CEDULA HIPOTECA-
RIA GLOBAL UNICA A (en adelante, “Emisién A”), EMISION DE CEDULA HIPOTE-
CARIA GLOBAL UNICA B (en adelante, “Emision B”), EMISION DE CEDULA HIPO-
TECARIA GLOBAL UNICA C (en adelante, “Emisién C”) EMISION DE CEDULA HIPO-
TECARIA GLOBAL UNICA D (en adelante, “Emisién D”) y EMISION DE CEDULA HI-
POTECARIA GLOBAL UNICA E (en adelante, “Emisién E”), y conjuntamente con las Bmi-
siones A, B, C y D, en su caso, (las “Emisiones™), por un importe méximo conjunto de hasta
750.000.000 euros, representadas cada una de las cédulas emitidas por un titulo iinico.

Las restantes caracteristicas de cada una de las emisiones seran, en su caso, las siguientes:

Para la Emision A:

Valor nominal: La cédula correspondiente a esta Emision podra tener cualquier
valor nominal a partir de un minimo de cien (100) euros o su

equivalente en otra divisa en el momento de su emisidn.

Numeracion; Podra emitirse una cédula inica o singular, segun lo previsto en
el articulo 46.2 del Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo.

Tipo de emisidn: La cédula correspondiente a esta Emision podra emitirse a la par
0 a un tipo inferior al valor nominal de la cédula. El tipo de emi-
si6n se determinara en el momento de emision de la cédula.
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Destino de la
emision:

Fecha de 1a
emision:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

o Lugar de pago:

UESTOS:

Amortizacién:

Negociacion:

Gastos de emision:

6N3/708308

La Emision serd destinada a inversores institucionales, fondos
de titulizacién y entidades de crédito espafiolas o extranjeras.

Las fechas de emision, suscripcidn y desembolso seran determi-
nadas ulteriormente.

La fecha de emision de la cédula correspondiente a esta Emisién
no sera posterior al 31 de diciembre de 2005.

¥y

P
La cédula correspondiente a esta Emision devengard un intergs.®
fijo o variable, que ser4 determinado en el momento de la eri

sion, y que no serd superior al 7% anual en caso de ser fijo 50

. . . LY
euribor mas 50 puntos basicos en caso de ser variable, b

%,

bl
!&&: '~

4
f

Los intereses se devengarin sobre el nominal de la cédula co-
rrespondiente a esta Emision hasta la fecha de su amortizacién.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinaran.en
el momento de la emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades
impagadas hasta el mayor de: (i) el tipo fijo definitivo de la cé-
dula incrementado en un 1,5% o (ii) un tipo equivalente a euri-
bor a 1 mes mas 1,5%. Dicho interés de demora podra capitali-
zarse de conformidad con el articulo 317 del Cédigo de Comer-
cio.

En la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor
legitimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su caso,
las retenciones que procedan segin la legislacién vigente en ca-
da momento.

La cédula correspondiente a esta Emision se amortizard me-
diante el reembolso de su valor nominal el dia de su amortiza-
cion, que sera determinado en el momento de la emisién.

En todo caso el plazo de emision estard comprendido entre siete
(7) y veinte (20) afios.

No obstante, se podran incorporar opciones de amortizacion
anticipada para el emisor y/o tenedor en las condiciones que se
determinen en el momento de la emisién.

No sera solicitada la admision a negociacién de la cédula co-
rrespondiente a esta Emision en el mercado secundario oficial.

Se firmard un contrato con AHORRO CORPORACION FI-
NANCIERA, S8.V., S.A., que cubra los gastos de emisién y co-




Goio de Ahorros
de! Mediterrénen

locacidn, que podra referirse a cada una o varias dg
correspondientes a cada una de las Emisiones conj

Garantias: La emisién de la cédula estard especialmente garayti
necesidad de inscripeion registral, por hipoteca sgly

ciedad emisora, todo ello de conformidad con la/Ley /1981 de
25 de marzo y con el mencionado Real Decreto 685/1982 de 17
de marzo y demas normativa aplicable.

Para la Emisién B, C. D v E:

La caracteristicas de las Emisiones B, C, D y E, seran las mismas que las recogidas para la
Emisién A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

SEGUNDOQ: DELEGAR en los siguientes sefiores: Director General, don Roberto Lépez

Abad con D.N.I. mimero , Director General de Gestién Financiera, don José Pina
Galiana con D.N.I. nimero y Director de Tesoreria, don Juan Luis Sabater Nava-
rro .con D.N.L niimero , para que cualquiera de ellos, de forma individual, actuan-

do por si mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, pueda realizar
la fijacion de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el presente Con-
sejo. En particular y sin que la presente enumeracion tenga caricter exhaustivo, la concrecion
de los siguientes extremos, respecto de la Emisién A, la Emisién B, la Emisién C, 1a Emision
D y la Emision E, en su caso: fecha de emision, suscripcion y desembolso; importe; tipo de
emisidn; tipo de interés y periodos de devengo, liquidacidn y pago; interés de demora, en su
caso; vencimiento; amortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de amortizacién
anticipada y de primas de amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion y
aseguramiento; importe total por el que queden cerradas definitivamente cada una de las emi-
siones A, B, C, D'y E; y las cuantias dispuestas respecto del limite de la delegacion efectuada
por.la Asamblea y las que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por si mismos o apo-
derando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y desarrollar las caracteristi-
cas de la Emision A, la Emisién B, 1a Emisién C, la Emision D y la Emision E y en particular
introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes.

TERCEROQ: FACULTAR a los siguientes sefiores: Director General, don Roberto Lopez
Abad con D.N.I. nimero , Director General de Gestion Financiera, don José Pina
Galiana con D.N.I. numero y Director de Tesoreria, don Juan Luis Sabater Nava-
rro con D.N.I niimero , para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por
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si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, determine, en su ca-
80, en relacion con la Emision A, la Emisién B, la Emisién C, la Emisiéon D y la Emision E,
los procedimientos de colocacion y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o asegura-
doras y las comisiones de colocacién y/o aseguramiento correspondientes dentro de los im-
portes maximos anteriommente fijados; la determinacion de las fechas y condiciones de emi-
sion, suscripcion y desembolso de la cédula comrespondiente a cada una de las Emisiones; las
condiciones de la amortizacién anticipada de la cédula correspondiente a cada una de las Emi-
siones; para que suscriban, en su caso, los contratos de colocacion y/o aseguramiento y cual-
quier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacién con cada una de las emisiones a
que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los
respectivos Organismos Publicos, firmando la documentacién informativa sobre estas emisio-
nes, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe y mimero de cédulas suscri-
tas, una vez concluidas las suscripciones; asi como, en su caso, firmar uno o varios contratos
con Ahorro Corporacion Financiera 8.V., 8.A. y/o terceros para cubrir los gastos de emisién y
colocacién, en su caso; uno o varios contratos de financiacién, en forma de préstamo, crédito,
depdsito contingente, linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa o no,
¥, €n su caso, un contrato de gestion interna, todos ellos en los términos que considere mas

convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: Director General, don Roberto Lépez Abad

con D.N.]I. mimero Director General de Gestion Financiera, don José Pina Galia-
na con D.N.1. nimero y Director de Tesoreria, don Juan Luis Sabater Navarro con
D.N.I. nimero » para que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con capaci-

dad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, con su sola firma, intervengan en cuantos
documentos piiblicos o privados sean precisos.”

Asimismo CERTIFICO: que el acta de la sesién que contiene los acuerdos certifica-
dos fue aprobada el dia treinta de septiembre de dos mil cinco, por el Presidente y el Secreta-
rio, en la forma prevista en el articulo 33° de los Estatutos de la Entidad.

Igualmente CERTIFICO: que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique,
afecte o revoque los acuerdos certificados, por lo que los mismos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que conste y surta los pertinentes efectos, ante la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores, expido el presente certificado, con el visto bueno del Sr. Presidente de la
Entidad, don Vicente Sala Bello, en Alicante, a diez de octubre de dos mil cinco.

veB®
EL PRESIDENTE EL,SECRETARIO

6N3708309




LEGITIMACION: Yo, FRANCISCO BENITEZ ORTIZ, No-
tario del Ilustre Colegio de Valencia, con residen-
cia en Alicante; ———-—-————r-mmmm e

DOY FE: Que LEGITIMO las firmas que anteceden
de DON VICENTE SALA BELLO Y DON FRANCISCO GRAU JOR-
NET, Presidente y Secretario, respectivamente, del
consejo de Administracidén de la entidad CAJA DE
AHORROS DEL MEDITERRANEO, por serme conocida. ———--

N° 624 de mi Libro Indicador., --—--————-———mr—-~

La presente certificacidédn est& contenida en
tres folios. Sello y rubrico los tres primeros, y
extiendo el presente testimonio en este Ultimo ----

Alicante, a 14 de octubre de 2.005. ==wre—=——e—

=) \ﬁhmtm
|
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DON JOSE LUIS ALVAREZ NAVEIRO SECRETARIO DEL
ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS DE GALICIA,

CERTIFICA : Que el Consejo de Administraciéon de la Caja de Ahorros de alifia, n sesién
celebrada el dia 15 de septiembre de 2005 , regularmente convocada y con el quorum d¢ asistencia
previsto en el articulo 24 de los Estatutos, adopt6, en el circulo de sus atribuciofies, enpfe otros, por

unanimidad, el siguiente acuerdo :

PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de Administracion
por la Asamblea General celebrada el pasado dia 18 de junio de 2005, y previos los tramites
administrativos correspondientes, hasta cinco cédulas hipotecarias singflares distintas, cuyas
emisiones se denominaran respectivamente EMISION DE C'EDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA A (en adelante, “Emisién A”), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA B (en adelante, “Emisién B”), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA C (en adelante, “Emisién C”) EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA
D (en adelante, “Emisién D) y EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA E (en
adelante, “Emisién E”, y conjuntamente con la Emision A, la Emision B, 1a Emisién C y la Emision
D, en su caso, las “Emisiones™), por un importe maximo conjunto de hasta quinientos millones
(500.000.000,00) de Euros, representadas cada una de las cédulas emitidas por un titulo tnico.

Las restantes caracteristicas de cada una de las emisiones seran, en su caso, las siguientes:
Pard la Emision A:

Valor nominal: La cédula correspondiente a esta Emision podra tener cualquier valor nominal
a partir de un minimo de cien (100) Euros o su equivalente en otra divisa en el momento de su
emision.

Numeracién: Podra emitirse una cédula Gnica o singular, segin lo previsto en el articulo 46.2 del
Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo.

Tipo de emisidn: La cédula correspondiente a esta Emisién podra emitirse a la par o a un tipo
inferior al valor nominal de la cédula. El tipo de emision se determinard en €l momento de emision
de la cédula.

Destino de 1a emisidn: La Emisién sera destinada a inversores institucionales, fondos de
titulizacion y entidades de crédito espafiolas o extranjeras.

Fecha de la emisién: Las fechas de emisi6n, suscripcién y desembolso serin determinadas
ulteriormente.




La fecha de emisién de 1a cédula correspondiente a esta Emision no serd post e
diciembre de 2005. _ / .

Tipo de interés: La cédula correspondiente a esta Emision devengara un interés

que sera determinado en el momento de la emisién, y que no serd superior al 7% aff
ser fijo o a Euribor mas 50 puntos bésicos en caso de ser variable.

Pago de intereses:  Los intereses se devengarén sobre el nominal de la cédul corregpondiente a
esta Emision hasta la fecha de su amortizacién.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinaran en el momento/de la emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades impagadas hasta el mayor de: .

@) el tipo fijo definitivo de la cédula incrementado en un 1,5% o (ii) un tipo equiyalente a Euribor a
1 mes mas 1,5%. Dicho interés de demora podra capitalizarse de conformidad Con el articulo 317

del Cédigo de Comercio. /
Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe el tghedor legitimo.

Impuestos:  En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su caso, las retenciones que
procedan segiin la legislacién vigente en cada momento.

Amortizacién: La cédula correspondiente a esta Emision se amortizard mediante el reembolso de su
valor nominal el dia de su amortizacion, que ser4 determinado en el momento de la emision.

En todo caso el plazo de emisi6n estard comprendido entre siete (7) y veinte (20) afios,

No obstante, se podrén incorporar opciones de amortizacion anticipada para el emisor y/o
tenedor en las condiciones que se determinen en el momento de la emision,

Negociacién: No serd solicitada la admisién a negociacién de la cédula correspondiente a esta .

Emision en-el mercado secundario oficial.

Gastos de emisién: Se firmard un contrato con AHORRO CORPORACION FINANCIERA,
S.V., S.A., que cubra los gastos de emisién y colocacion, que podré referirse a cada una o varias de
las cédulas correspondientes a cada una de las Emisiones conjuntamente.

Garantias: La emisién de la cédula estard especialmente garantizada, sin necesidad de
inscripcién registral, por hipoteca sobre todas las que consten inscritas en los Registros de la
Propiedad correspondientes a nombre de Caja de Ahorros de Galicia, y retnan los requisitos
sefialados en el Real Decreto 685/1982, sin perjuicio de 1a responsabilidad patrimonial universal de
la sociedad emisora, todo ello de conformidad con la Ley 2/1981 de 25 de marzo y con el
mencionado Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo y demas normativa aplicable.

Para la Emision B:

La caracteristicas de la Emisién B serdn las mismas que las recogidas para la Emisién A, no
recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

e e e
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Para la Emisién C:

recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emision D:

La caracteristicas de la Emisién D seran las mismas que las recogidas para la Emigién A, no
recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

i;g;g la Emisién E:

La caracteristicas de la Emision E seran las mismas que las recogidas para lA Emisién A, no
recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias,

SEGUNDO: DELEGAR en D. FRANCISCO JAVIER GARCIA DE PAREPES Y MORO, con
DNI y NIF 6538638-Z, D. JOSE IGNACIO NAVAS DIAZ, con DNI y NIF 50290154-X, D. JOSE
DE PABLO LOPEZ, con DNI y NIF | , D. FRANCISCO JOSE ZAMORANO GOMEZ
con DNI y NIF y D. ALVARO VALENTIN GARCIA DIEGUEZ, con DNI y NIF

, para que cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la fijacion de cualesquiera
de los aspectos que no se hayan determinado por el presente Consejo. En particular y sin que la
presente enumeracion tenga caracter exhaustivo, la concrecion de los siguientes extremos, respecto
de la Emision A, la Emision B, 1a Emisién C, la Emisién D y la Emision E, en su caso: fecha de
emisién, suscripcion y desembolso; importe; tipo de emisién; tipo de interés y periodos de devengo,
liquidacion y pago; interés de demora, en su caso; vencimiento; amortizaciones, asi como la
existencia o no de opciones de amortizacion anticipada y de primas de amortizacién; sistema, tipo
efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total por el que queden cerradas
definitivamente cada una de las emisiones A, B, C, D y E; y las cuantias dispuestas respecto del
limite de la delegacion efectuada por la Asamblea y las que queden por disponer.

Asgimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por si mismos o apoderando
a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas de la
Emisién A, la Emision B, la Emisién C, la Emision D y la Emision E y en particular introducir
cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o
propuestas por los organismos correspondientes.

TERCERO: FACULTAR a D. FRANCISCO JAVIER GARCIA DE PAREDES Y MORO, con

DNI y NIF D. JOSE IGNACIO NAVAS DfAZ, con DNI y NIF ,D. JOSE
DE PABLO LOPEZ, con DNI y NIF D. FRANCISCO JOSE ZAMORANO GOMEZ
con DNI y NIF y D. ALVARO VALENTIN GARCIA DIEGUEZ, con DNI y NIF

para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si mismos, con capacidad
de sustitucién apoderando a cualquier tercero, determine, en su caso, en relacién con la Emision A,
la Emisién B, la Emisién C, la Emisién D y la Emisién E, los procedimientos de colocacién y/o
aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones de colocacion y/o
aseguramiento correspondientes dentro de los importes méximos anteriormente fijados; la
determinacién de las fechas y condiciones de emnisién, suscripcion y desembolso de la cédula
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correspondiente a cada una de las Emisiones; las condiciones de la amortizacién anticipada de la
cédula correspondiente a cada una de las Emisiones; para que suscriban, en su caso, los contratos de
colocacién y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacién
con cada una de las emisiones a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas
autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Publicos, firmando la
documentacién informativa sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente exigida, y
determinen el importe y nimero de cédulas suscritas, una vez concluidas las suscripciones; asi
como, en su caso, firmar uno o varios contratos con Ahorro Corporacion Financiera 8.V., S.A. y/o
terceros para cubrir los gastos de emision y colocacion, en su caso; uno o varios contratos de
financiacion, en forma de préstamo, crédito, depésito contingente, linea de liquidez o cualquier otra,
subordinada o no, participativa o no, y, en su caso, un contrato de gestién interna, todos ellos en los
términos que considere mds convenientes.

CUARTO: FACULTAR a D. FRANCISCO JAVIER GARCIA DE PAREDES Y MORO, con

DNI y NIF D. JOSE IGNACIO NAVAS DiAZ, con DNI y NIF D. JOSE
DE PABLO LOPEZ, con DNI y NIF , D. FRANCISCO JOSE ZAMORANO GOMEZ
con DNI y NIF y D. ALVARO VALENTIN GARCIA DIEGUEZ, con DNI y NIF

para que cualquiera de ellos, actuando por sf mismos, con capacidad de sustitucién
apoderando a cualquier tercero, con su sola firma, intervengan en cuantos documentos publicos o
privados sean precisos.

Que el acta de la sesion fue aprobada y figura firmada por el Secretario con el visto bueno del
Presidente.

Y para que conste, expido 1a presente para incorporar al documento en el que se formalizaré el
presente acuerdo, con el visto bueno del Sr. Presidente, Don Mauro Varela Pérez , en A Coruiia, a
dieciseis de septiembre de dos mil cinco .

VOBB

EL PRESTDENTY
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Yo, RAFAEL BONARDELL LENZANO, Notario de esta
Capital y de su Ilustre Colegio. ~w—————me—o
DOY FE: Que considero legitimas las firmas que
anteceden de DON MAURO ANTONIO VARELA PEREZ y DON
JOSE LUIS ALVAREZ NAVEIRO, por coincidir con la de
sus documentos de identidad ntmero Yy
respectivamente, puestas en un

documento extendido en cuatro folios de papel comun,
numerados, sellados y rubricados por mi. Madrid, a
catorce de Noviembre del afio dos mil cinco. L.I. n
ITT - 635 —, == e
APLICACION DE ARANCEL. Ley 8/1989 de 1 de Abril.-~w-—
DOCUMEN;&oslﬁeagANTIA Numero de arancel: 5.-———————

GALTACH
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D. JOSE LUIS ALVAREZ NAVEIRO, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
CAJA DE AHORROS DE GALICIA (la “Caja"), con domicilio en Rua Nueva 30, La Corufia, y CIF
G-15028947,

CERTIFICA

Que, en relacion con la constitucion de AyT CEDULAS CAJAS FONDO GLOBAL, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, no se ha adoptado ninglin otro acuerdo que revoque,
modifique o afecte los acuerdos relativos a la emisién de hasta cinco (5) Cédulas Hipotecarias
singulares adoptados por el Consejo de Administracion de la Caja el 15 de septiembre de 2005,

Y para que conste a los efectos oportunos, expide la presente en La Corufia, a 17 de noviembre
de 2005,

D. Mauro Varela Pérez D. José Luis Alvarez Naveiro
V@ BO Presidente Secretario del Consejo de Administracién
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NUMERO DOS MIL DOSCIENTOS OCHENTA Y NUEVE. —

ACTA DE PROTOCOLIZACION.

EN SAN SEBASTIAN, mi residencia, a treinta de

septiembre de dos mil cinco.
Ante mi, GUADALUPE MARIA INMACULADA ADANEZ

GARCIA, Notario del Ilustre Colegio de Pamplona, —

COMPARECE.

DON SABIN JOSEBA IZAGIRRE URKIOLA, mayor de

edad, casado y vecino de San Sebastian ( Garibay

15),. con D.N.I,
Regultan sus circunstancias personales de sus
propias manifestaciones y me aseguro de la identidad

del compareciente por medio de su resgefiado D.N.I.,

que me exhibe.

Interviene en nombre y representacién de la CAJA
DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE GIPUZKOA Y SAN SEBAS-
TIAN-GIPUZKOA ETA DONOSTIAKO AURREZKI KUTXA, Entidad
resultante de la fusién convenida y otorgada por las
Caja de Ahorros Provincial de Gipuzkoa y Caja de

Ahorros y Monte de Piedad Municipal de San Sebastidn,

6N3708313




en escritura autorizada el uno de Diciembre de 1.990,

por Don José Marfia Segura Zurbano, Notario de San

Sebasgtiédn.
Inscrita en el Registro Mercantil de Gipuzkoa al
tomo 1011, folio 1, hoja SS-745; inscripcién 1*.-—
Cédula de Identificacién Fiscal numero: G-20336251.-
Sus facultades para este acto, resulta de la
certificacién a que mas adelante se hace referencia.-

Tiene, a mi juicio, plena capacidad para instar

la presente ‘acta, y en su virtud,

Me. hace entrega para su protocolizacidn, por
medio de la presente acta, de una certificacién
expedida por Don Javier Almandoz Sarasola, Secretario
del Conseijo de Administracién de la Caja de Ahorros
y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastian-Gipuz-
koa eta Donostiako Aurrezki Kutxa, con el visto bueno
de Don Carlos Echepare Zugasti, Presidente de dicho
Consejo, cuyas firmas legitimo, relativa a acuerdos
adoptados por dicho Consejo de Administracién con
fecha 8 de septiembre de 2005, sobre la BEmisidn por

parte .de la entidad de Ahorro representada, de

Cédulas Hipotecarias.-
Y de conformidad con el requerimiento que ge me

hace, mediante la presente acta, llevo a efecto la
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protocelizacién de dicha certificacién, de la que

quedan formando parte integrante.

Leo integramente lo escrito al éompareciente,
que renuncia al derecho que 1le instrui tenia de
hacerlo por 8i; enterado, presta su consentimiento y
firma conmigo, la Notario, que doy fé de cuanto se
contiene en este instrumento piblico, extendido en el
dos folios de papel timbrado de usc exclusiveo Nota-

rial, serie A., nimeros el presente y el anterior

correlativo. -
Estd la firma del compareciente, rubricada.- Signado:

Guadalupe Maria Inmaculada Ad&nez Garcia. Rubricado

y sellado.

DOCUMENTO UNIDO
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D, JAVIER ALMANDOZ SARASOLA, Secretario del Consejo de Administracion de
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE GIPUZKOA Y SAN SEBASTIAN-
GIPUZKOA ETA DONOSTIAKO AURREZKI KUTXA, domiciiiada en Donostla-San
Sebastian, Calle Garibay, n® 15. Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro
Popular con el nGrmero 2.101; con C.I.F. nimero G-20336261,

CERTIFICO

B Que el dia 8 de Septiembre de 2005 se celebrd en Donostia-8an’ Sebastian
una reunién del Consejo de Adrninistracién de Caja de Ahorros y Monte de
Pledad de Gipuzkoa y San Sebastian-Gipuzkoa eta Donostiako Aurrezki
Kutxa, tal y como consta en el Libro de Actas de esta Caja;

1. Que la citada reunién del Consejo de Administracion fue debidamente
convocads por e Sr. Presidente. D. CARLOS ECHEPARE ZUGASTI y
asistieron: D. JOSE ANTONIO MUTILOA IZAGIRRE, D. ROMAN SUDUPE
OLAIZOLA, D. JAVIER ALMANDOZ SARASOLA, D. MIKEL AGESTA
AIZPIOLEA, D. JOSE RAMON ARRIARAN AYESTARAN, D. KOLDO
AZKOITIA ZUBIZARRETA, ‘D. JOSE RAMON BALERDI ARREGUI, D.
XABIER BASTERRETXEA BURGANA, D. VICTORIANO GALLASTEGUI
ALTUBE, D. AGUSTIN KATXO ETXEGARATE, D. JOAQUIN OQUINENA
PERELLO, D. RAMON REVUELTA GARCIA, D. JOAQUIN ViLLA
MARTINEZ, D. MIKEL ZABALA ARREG!, Dfia. M® ISABEL ZUBIRIA
MUGICA. El Consejo quedd validamente constituido con la asistencla del
quorum nacesario de sus miembros.

. Que.en el punto 3 del Orden del Dia: Propuesta de Emisién de Cédulas
Hipotecarias Singulares-Céduldas Cajas X!, el Consejo aprobd por
unanimidad los siguientes “acuerdos, que se transcriben. literalmente a
continuacion:

“PRIMEROQ; EMITIR, en uso.de lds autorizaciones concedidas a-este
Consejo de Adminlstracién por la Asamblea General celebrada el pasado dfa 18:de
Marzo de 2005, y pravios los tramites adminlstrativos correspondientes, hasta cinco
cédulas ‘hipotecarias singulares distintas, cuyas emisiones se denominardn
respactivamente EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA A (en
adelante, "Emision A), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA B
{en adelanta, “Emisién B*), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA
C. (en adelante, *Emision C") EMISION DE CEDULA HIPQTECARIA- GLOBAL
UNICA D (en adelants, “Emisién. D) y EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA
GLOBAL UNICA E (en adelante, “Emisién E", y conjuntamente con la Emisién A, la
Emisién B, la Emisian G y Ia Emisién D, en su caso, las "Emiglones”), por un
importe méximo conjunto de hasta 500.000.000 Euros, representadas cada una de
lag cédulas emitidas por un titulo Gnico,

4
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Las restantes caracteristicas de cada una de las emisiones serén, en su

caso, las slguientes:

Para la Emision A:
Valor nominal;

Numeracion:
Tipo de emision:

Destino de la emision:

Fecha de la emisién:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

La cédula comespondiente a esta Emision podrd tener
cualquier valor nominal a partir de un minimo de cien (100)
Euros o su equivalente en offa divisa en-el momento de su
emision.

Podra emitirse una cédula dnica o singular, segtn lo previsto
en el articulo 46.2 del Real Decreto 685/1982 de 17 de
marzo. :

La cédula comespondiente a esta Emisidn podra emitirse a
la par o a un tipo inferior al valor nominal de la cédula. El
tipo de emision se determinara en el momento de emision
de |la céduia.

La Emisibn seri destinada a inversores institucionales,
fondos de titulizacién y entidades de crédito espariolas o
extranjeras.

Las fechas de emision, suscripcion y desembolso serdn
determinadas ulteriormente.

La fecha de emision de la cédula corespondiente a esta
Emisitn no sera postarior al 31 de diclembre de 2005.

La cédula comespondiente a esta Emision: devengara un
interés fijo o variable, que sera determinada en el momento
de la emision, y que no sera superior al 7% anual en caso
de ser fijo 0 a Euribor més 50 puntos bésicos en caso de ser
variable,

Los intereses se devengarsn sobre el nominal de la cédula
a esta Emision hasta la fecha de su
amortizacion,

Loz periodos de devengo y page de intereses se
determinaran en el momento de la emision.

6N3708315




kutxa

tlpuzkoa donostla kutxs

cajs glpuzkoa san sebastidn

Lugar dé& pago:

ImEuestos:

Amo'rtizacién:

Negociacion:

Gastos de emisidn:

Garantiag:

Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas hasta el mayor de: (i) el tipo. fijo
definitivo de la cédula incrementado en un 1,5% o (i) un tipo
equivalente a Eurlbor a 1 mes més 1,5%. Dicho interés de
demora podré capitalizarse de conformidad con el articulo
317 del Cédigo de Comercio.

En la cuenta cormmlente que en cada momento designe el
tenedor legitimo.

En el momento de pago de los infereses sa aplicaran, en su
caso, las retenclones que procedan segGn la legislacion
vigenta en cada momento.

La cédula correspondiente a esta Emision se amortizars
mediante el reembolso ‘de su valor nominal el dia'de su
amortizacién, que serd determinado en el momento de la
emision.

En todo caso el plazo de emision estard comprendido entre
siete (7) y veinte (20) afios..

No obstante, se podran incorporar opcionas de amortizacion
anticipada. para el emisor y/o tenedor en las condiclones que
se determinen ari ‘el momento de la efnision.

No sera solicitada la admision a.negoclacién de la cédula
correspondiante a esta Emisidn en ¢l mercado secundario
oficial.

Se firmard un contratc con AHORRQ CORPORACION
FINANCIERA, 5.V., 8.A,, que cubra los gastos de emision y
¢olocacion, que podra referirse a cada una o varias do las
cédulas correspondientes a cada una de las Emisiones
conjuntamente.

La emisién de la cédula estard especiaimenta garantzada,
sin necesidad de inscripcién registral, por hipoteca sobre
todas las que consten inscritas en los Registros. de: la
Propiedad cormaspondientes a nombre de Caja de Ahaos'y
Monte de Piedad de Glpuzkoa y San Sebastian-Gipuzkoa

. eta Donostiako. Aurrezki Kutxa, y re(nan los ‘requisitos

sefialados en el-Real Decreto 685/1982, sin perjuicio de la
rosponsabilidad “patrimonial uhiversal de la sociedad
emisora,’ todo ello de conformidad con: la Ley 2/1981 de 25
de marzo y con sl mencionado Real Decreto 685/1982 da 17
de marzo y demés normativa aplicable.

widns

i
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. Para la Emisién B;

La caracteristicas de la Emision B serén las mismas que las recogidas para
Ia Emision A, no recogiéndose aqul para evitar repeticiones innecesanas,

Para la Emisién C:
. R La caracteristicas de la Emisién C serdn las mismas que las recogidas para
la Emision A, no recogléndose aqui para evitar repaticlones innecesarias,

Para la Emision D:
La caracteristicas de la Emisién D seran las mismas que las recogidas parg
Ia Emision A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emisién E:
: La caracteristicas de | Emislon E seran las mismas que las recogidas para
la Emislén A, no recogiéndose aqul para evitar repeticiones Innecesarias,

SEGUNDO: DELEGAR sn los siguientes sefiores: D, Carlos Echepare
Zugasti con D.N.I. nimerg 15.233.824.G, D, Xabier Alkorta Andonegul con D.N.I,

Baena con D.N.I. namero . Para que cuakyulera de clios, de forma
individual, actuando por si mismos; con capacidad de sustituclén apoderando a
cualquier tercero, pueda realizar la fjacién de cualesquiera de los aspectos que no
se hayan determinado por ol presente Consejo. En particular y sin que I1a presenta
enumeracién tenga caracter exhaustivo, la concrecién de los sigulentes extremos,
respecto de la Emision A, la Emisién B, la Emision C, la Emision D vy la Emisién E,
en su caso: fecha de emision, suscripcin y desembolso; importe; tipo de emision;
, tipo de inferés y periodos de devengo, liquidacion Y page; interés de demora, en su
caso; vencimiento; amortizaciones, as! como Ia existehcia o no de opclones de

. | mortizacién anticipada y de primas de amortizacion; sistema, tipo efectivo y
comisiones de colocacion y aseguramiento; importe total por el qua queden

carradas definitivamente cada una de las emisiones A, B, C. Dy E: y las cuantias

dispuestas respecto de limite de g delegacion efectuada Por la Asamblea y las que

e queden por disponer.
Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por
si mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a acigrar y

. D. , D
# Sabin Joseba Izagirre Urkiola con DN | nomero* y D. Ramén Prigto

Teasennnnas
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TERCERO: FACULTAR a los siguientes .sefiores: D, Carlos Echepare
Zugasti con D:N.l. nimero D. Xabier Alkorta Andonegui con D.N.I.
nimero D. Jesis Marla lturioz Aizpuru “cop D.N.L. nimero -

D. Carlos Tamayo Salaberria con D.N... nGmero , D.
Sabin Joseba lzagime Urkiola con D.N.L nimero .. y D. Ramén Prieto
Baena con D.N.I. ndmero para que cualquiera de ellos,
indistintamenta, actuando por sf mismos, con capacidad de sustitucién apoderando
a cualquier tercero, detarmine, en su caso, en relacién con ia Emisién A, la Emisién
B, fa Emigién C, |3 Emision D y la Emision E, los procedimientos de colocacién ylo
aseguramniento, las entidades colaboradoras y/o aseguradoras y las comisiones de
colocacién y/o aseguramiento correspondientes dentro de logs importes méximos
anteriormente fijados; la determinacién de las fechas y condiclones de emision,
suscripcién y desembolso de la cédula corespondiente a cada una de las
Emisiones; las condiclones de la amortizacion anticipada de la cédula
correspondients a cada una de las Emislones; para que suscriban, en su caso, los
contratos de colocacion y/o aseguramiento 'y cualquier otro contrato que fuera
necasario formalizar en relacién con cada una de las emislones a que este acuerdo
se refiere; para que soficitén cuantas autorizaciones fuesen pertinentas de los
respectivos Organismos PGblicos, firmando la documentacién informativa sobre
estas emisiones, legal o reglamentariaments exigida, v determinan: el importe y
namero de cédulas suscritas, una vez concluidas las suscripciones; asi como, en su
caso, firmar uno o varios contratos con Ahorro Corporacién Financiera 8.V, SA.
ylo tarceros para cubrir los gastos de emisién y colocacidn, en st caso; uno © varios
contratos de financiacién, en forma de préstamo, crédito, depdsito contingente,
linea de fiquidez o cualquier ofra, subordinada o no, participativa 0 no, Y, en'su
caso, un contrato de gestion Intema, todos ellos en.fos términas que considere més
convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Carlos Echepare Zugasti
con D.N.L. namero 15.233.824-G, D. Xabler Alkorta Andonegui con D.N.I. ndmero
o D.dasts Marla iturrioz Aizpuru con D.N.L namero D.
Carlos Tamayo Salabarria con D.N.. ndmero . D. Sabin Joseba
lzagirre Urkiola con D.N.l. ndmero y D. Ramén Prieto Baena con
D.N.|. nimero para que cualquiera de ellos, aetuando por si mismos,
con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tarcero, con su sola firma,
intervengan en cuantos documentos pdblicos o privados sean preclsos.”

V. Que el Acta de esta sesibri del Consejo de Administracion que contiene
los acuerdos certificados fue aprobada :por unanimidad en la seslon del
misme . Consejo de Administracion de fecha 22 de setiembre de 2005y
firmada en la forma legaimente establecida.

V. Que ho se ha adoptado acuerdo alguno que madifique; afecte o revoque
los acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuantran
~ vigentes en todos los extremos y en sus proplos términos.
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Y para que asl conste expida la presente certificacion, con el visto bueno dal
- Presidente, en San Sebastian, a 22 de setiembre de dos mil cinco.

o o

Tresnsesana

6N3708317
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DOY FE DE QUE ES COPIA DE LA MATRIZ, QUE CON EL
NUMERO AI, PRINCIPIO INDICADO OBRA EN MI PROTOCOLO,
DONDE QUEDA ANOTADA. (LA EXPIDO PARA LA ENTIDAD
REQUIRENTE, EN CINCO FOLIOS DE SERIE A., NUMEROS :
6940631, 6940632, 6233§,72, 6233874 Y 6233876. EN -~
SAN SEBASTIAN, AL SIGUIFNTE DIA HABIL DE SU AUTORI-
ZACION.- i
L PUBLICA, |
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D. FRANCISCO JAVIER FERRERES ORTY

HOTAR]
¢/ Ganrred Frim, @, 12
Tel. %3 817 1% ¢
08720-VILAFRANCA, DEL PENEDES

[
NOMERO MI}L NOVECIENTOS VEINTICINCO.

ELEVACYON A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES

En Vilafffanca del Penedés, mi residencia, a
veintisé€is A4 septiembre de dos mil cinco.

Ante mi, Francisco Javier Ferreres Orti, nota-

rio del Ilustre Colegio de Cataluifia,

COMPARECE :

Don JOSEP COLOMER I RAFOLS, mayor de edad, ca-
sado y vecino de Vilafranca del Penedés, calle

. - con Documento Nacional de Identi-

dad ntmero

INTERVIENE: En su calidad de consejero y Pregi-
dente del Consejo de Administracién y de la Comi-
sidn Ejecutiva de la misma, en representaciédn de la
entidad denominada “CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES” ,
la cual ha venido utilizando estatutariamente y con
anterioridad las denominaciones de “CAJA DE AHORROS
DEL PENEDES”, “CAIXA PENEDES”, “"CAJA PENEDES”,
“"CAIXA DEL PENEDES”, “CAJA DEL PENEDES”, “CAIXAPE-

NEDES” o “CAJAPENEDES”, Institucidn benéfico-




social, fundada en el aflo 1.913, domiciliada en es-
ta villa, Rambla de Nostra Senyora, nimero dos,
inscrita con el niimero 35 en el Registro Especial
de Cajas de Ahorro Popular, con C6digo de Identifi-
cacidén G-08169807; que se rige por las normas lega-
les de cardcter general y por las especificas dic-
tadas para el desarrollo de las Cajas Generales de
Ahorro Popular, especialmente el Estatuto de 14 de
Marzo de 1.933 y por sus Estatutos particulares
adaptados a lo dispuesto en la Llei 15/1985 de 1 de
julio, del Parlament de Catalunya, aprobados por
las Asambleas Generales de Consejeros Generales de
la entidad en sus sesiones de los dias veintitrés
de noviembre de mil novecientos ochenta y nueve y
veinticinco de enero de mil novecientos mnoventa y
uno; aprobados agimismo por el Departament
d’Economia i Finances de la Generalitat de Catalun-
ya, el dia cuatro de abril de mil novecientos no-
venta y uno y elevados a plblicos mediante una es-
critura autorizada por el notarioc de esta villa,
Don César Martin Nifiez, el 8 de Noviembre de 1.991;
nodificados parcialmente, para adaptarlcos a las Le-
yes 31/2002 y 44/2002, y refundidos nuevamente, me-

diante una escritura autorizada por el notario de
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esta villa, Dfn César Martin Nifiez, el 18 de marzo

de 2003; mod{ficados parcialmente, para adaptarlos

a las nuevas |[disposicicnes de la Ley 26/2003, de 17
de fﬁlio, la WLey 62/2003, de 30 de diciembre vy le-
gislacién catalana, ¥y refundidos nuevamente, me-
diante una escritura autorizada pPor la notaria de
Vilafranca del Penedé&s, Dofia Eva Maria Fernandez
Medina, el 3 de septiembre de 2.004; e inscrita con
el nOGmero siete en el Registre de Caixes d’'Estalvisg
. de Catalunya, de la Direccidé GCeneral de Politica
Financera de la Generalitat de Catalunya y en el

Registro Mercantil de Barcelona al folio 1, tomo

22.093, hoja ntmero B-31131.
De sus vigentes Estatutos, protocolizados en 1la

escritura citada anteriormente en tltimo lugar, vo,

el notario, transcribo 1lo siguiente:

"... ARTICULO 1.- Esta entidad denominada
"CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES" es una Instituciodén
Benéfico-Social, exenta de todo lucro mercantil,

fundada el afio 1.913 en Vilafranca del Penedésg.- A




efectogs comerciales y publicitarios podra utilizar
la traduccidén de su nombre al castellano de "Caja
de Ahorros del Penedég", asi como, por contraccidn,
también podrad emplear cualquiera de los de “Caixa
Pengdés", "Caja Penedés", "Caixa del Penedés", "Ca-
ja del Penedésg®, "Caixapenedés" o “Cajapenedés".~
El domicilio social de la Caixa d'Estalvis del Pe-
nedés edgtard en la poblacién de Vilafranca del Pe-
nedés (Comarca del Alt Penedés, provincia de Barce-
lona), Rambla de Nostra Senyora, nim. 2, sin per-
juicio de que pueda ser variado por acuerdo expreso
de la Asamblea 'General y aprobacidn. del Govern de
la Generalitat de Catalunya.- ARTICULO 2.- La Caixa
d'Estalvis del Penedés es una Entidad con persona-
lidad juridica propia, con representacién indepen-
diente y funciones peculiares, regida por el Decre-
to Legislativo 1/1994 de 6 de abril y por las nor-
mas legales .de cardcter general y por las especifi-
cas dictadas para el desarrollo de las. Caixes d'Es-
talvis, asi como por 1lds presentes Estatutos, sus
Reglamentos y los acuerdos de sus Organos Recto-
reg.- Es una Entidad de vcariacter financiero, sin
dnimo de lucro, no dependiente de ninguna otra em-

presa, .dedicadaia la captacidn, administracidn e
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inversidn de[flos ahorros que le son confiados. Ins-

crita como (aja General de Ahorros en el Registro
Especial de {la Generalitat de Catalunya con el ni-
mero 7 y en el Registro Especial de Cajas de Aho-
rros Populares con el nimero 35.- Estd acogida al
ejercicio del Protectorado Piblico de la Generali-
tat de Catalunya, ejercido por mediacién del Depar-
tamento de Economia y Finanzas.- ARTICULO 3.- Tiene
plena personalidad juridica para adquirir, poseer,
renunciar, dar, gravar y enajenar bienes e inmue-
bles y derechos de todo tipo, por cualguier titulo
juridicamente v&lide, y para otorgar actos y con-
tratos de cualquier clase que sean compatibles con
su naturaleza, asi como interponer por si misma,
ante las autoridades de cualquier orden y grado,
tantas acciones como estime conveniente, formulando
peticiones de toda indole, y por tal de defenderse
de las reclamaciones que contra ella se interpon-

gan, transigirlasg, desestimarlas y someter su deci-

sién a arbitros de derecho y equidad.- ... ARTICULO

6J7365660




8.- La administracién, la gestién, le representa-
cidn y el control de la Caixa d'Estalvis del Pe-
nedés, de acuerdo con lo que disponen el Decreto
Legislative 1/1994 del 6 de abril del Parlamento de
Catalunya, la Ley 31/1985 de 2 de agosto, otras
disposgiciones de aplicacidn, y lo que establecen
estos Estatutos, corresponden a la Asamblea Gene-
ral, 'al Consejo de Administracidn y a la Comisidn
de Control, de acuerdo con sus respectivas compe-
tencias.- ... ARTICULO 28.- El1 Consejo de Adminis-~
tracién, como érganc delegado de 'la Asamblea Gene-
ral, tiene encomendados el gobierno, la gestidn, la
administracién, ., la representacidén de la Caixa vy
también 1la adrhinistracién de su Obra Social, con
plenitud de facultades y sin mas limitaciones que
las reservadas expresamente a la Asamblea.- El Con-
sejo de Administracidén es el representante de la
Entidad . para todos los asuntos que pertenezcan al
giro y tréfico, asi como también para los litigio-
s808.- En el ejercicio de sus facultades se regirad
por lo dque establecen estos Estatutos y por los
acuerdos de la Asamblea General.- ARTICULO 29.- De-
ntro - de sus funciones de gobierno, de gestidn, de

administracién y de representacién de la Caixa y de
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su Obra Sociallj independientemente de las funciones
que le puedan |delegar la Asamblea General, son com-

petencias del||Consejo de Administracién: ... 3.-

Ostentar la reyYpresentacidn de la Entidad, en juicio
Y fuera de €1, para todo lo concerniente a su giro
y tridfico, sin perjuicio de 1las delegaciones y apo-
deramientos previsto en estos Estatutos o expresa-
mente acordados por el mismo Consejo de Administra-
cién.- ... 9.- Acordar la invergién de fondos de la
Caixa y toda clase de actos de disposicidn y admi-
nistracién necesarios para la gestidn de las acti-
vidades de la Entidad vy, particularmente, determi-
nar, acordar y efectuar las inversiones de los fon-
dos sociales, y a estos efectos cobrar Y pagar can-
tidades, constituir hipotecas, aceptarlas, cance-
larlas totalmente o en parte y modificarlas; acep-
tar herencias y donaciones; dar Y recibir cantida-
des en préstamo; conceder toda clase de avales a
favor o delante de Entidades, Delegaciones y terce-

ras personas; comprar, vender, permutar, ceder y
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transferir bienes muebles e inmuebles por le precio
que estime conveniente y en las condiciones que se
consideren oportunas; dar y recibir posesidn, ab-
golver censos y otrog gravamenes, redimirlos; cons-
tituir servidumbres activas y pasivas; celebrar to-
da clase de transacc¢iones y autorizar la firma, de
acuerdo con lo qﬁe disponen estos Estatutos para
log fines indicados u otros andlogos, de las escri-
turas y documentos piblicos y privados gue se re-
quieran, con las cliusulas propias de los contratos
de su naturaleza y cualesquiera otras adecuadas en
cada caso.- ... 16) Delegar funciones en la Comi-
sién Ejecutiva o'en el Director General con los 1li-
mites especificados en estos  Estatutos. Para la
ejecucién‘de sus acuerdos, el Presidente podra fa-
cultar a cualgquier vocal, al Director General o a
otros. empleados de la Caixa, conjuntamente o indi-
vidualmente, mediante certificacidn de sus acuerdos
u otorgamiente de apoderamientos notariales.- ...
ARTICULO 38.- El Comnsejo de Administracién ‘nombra
entre sus miembros el Presidente, el-cual a su vez
es el de la Entidad y de la Asamblea General, dos
Vicepresidentes, que lo . sustituyen por orden, y un

Secretario que lo sustituye el vocal de menor edad:
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El Secretario ha de ser necesariamente miembro
del Consejo dg Administracién.- ... ARTICULO 41
BIS.- 1.~ El Cdnsejo podrid actuar en Pleno o dele-

gar funciones gn un Comisién Delegada de Obras So-
ciales, en unalComisidén Ejecutiva y en el Director
General, con excepcidn de las relativas a la eleva-
cidén de propuestas a la Asamblea General.- ... 2.-
... A las reuniones de las Comisiones asistira con
voz y voto, excepto cuando haya deciziones que le
afecten, el Director General, el cual actuara como
Secretario.- ..., El Director general, o quien rea-
lice sus funciones, podrd librar certificaciones de
los acuerdos tomados que figuren en el libro de ac-
tas correspondiente.- ... 4.- En su caso, la Comi-
sién Ejecutiva estd constituida por el Presidente
del Consejo de Administracién, los dos Vicepresi-
dentes y el numero de vocales que designe el Conse-
jo.- 4.1.- Son facultades de la Comisién Ejecutiva
toda las que se le delegue el Consejo de Adminis-

tracién y especialmente, las siguientes: a).- Cum-
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plir v hacer cumplir las disposiciones de estos Es-
tatutos, Reglamentos y acuerdos del Consejo.- b)
Inspeccionar todos los servicios y disgponer gue se
subsanen las deficiencias que se observen.- c¢) Es-
tudiar las propuestas que sobre inversidén de fondos
haga el Director General.- d) Resolver los asuntos
urgentes, dando cuenta al Consejo de Administra-
cidn. Este las hard seguir a la Comisién de Con-
trol.- e) Informar al Consejo de los asuntos que le
haya encomendado y resolver de manera definitiva
aquellos otros que, siendo privativos del Consejo,
haya delegado para su resolucidén a la Comisidén Eje-
cutiva.- f) Preparar la Memoria, Balance anual y
Cuenta de Resultados, asi como proponer la aplica-
cidén del excedente a 1los fines propios de 1la
Caixa.- g) Estudiar e informar las propuestas que
cualquier miembro de la Comisidn o el Director Ge-
neral sometan a su consideracidn, para elevarlas al
Consejo de Administracién -en su caso.- h) Celebrar
toda clase de contratos permitidos por la Ley vy
transigir y comprometer en arbitraje de derecho vy
de equidad, pactando las estipulaciones y condicio-
nes que crea mas convenientes.- 1) Aceptar heren-

cias, legados y donaciones. En la aceptacién de las
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herencias, la tidad se acogera siempre al benefi-
cio de inventafio.- j) Vigilar la situacién y sol-
vencia de los flcréditos en curso. k) Determinar los
tipos de intefés y las otras condiciones para las
diferentes clhses de operacioneg, activas Y pasi-
vas, dque practique la Entidad.- 1) Autorizar 1la
apertura, meovilizacidn y cancelacién de cuentas de
ahorro, cuentas corrientes y de crédito, a nombre
de la Institucién, en el Banco de Espafia, la Banca
oficial y privada y Entidades Financieras.- 11)
Conceder o denegar préstamos, créditos y avales vy
de cualquier orden sgolicitados a la Entidad, asi
como delegar esta facultad en el Director General o
en cualquier otra persona adecuada, con los limites
y condiciones que se considere oportuno. - m) Resol-
ver sobre los expedientes disciplinarios al perso-
nal de la Caixa, en aplicacién de las normas labo-
rales.- n) Autorizar avales, garantizando a clien-
tes de la Institucidén ante cualquier tipo de perso-

na poblica o privada.- o) Y, en general, realizar

6J7365663




lasg operaciones, obras y servicios de cardcter eco-
némico que le encomiende el Consejo de Administra-
cién o la Asamblea General de la Caixa.- ..".

Asi resulta de la citada escritura, gin que en
lo omitide de la misma haya nada, a mi juicio, que
limite, modifique o condicione lo inserto.

El Consejo de Administracién de  “CAIXA
D’ESTALVIS DEL PENEDES”, en su sesidtn del dia vein-
tinueve de julio de dos mil cuatro, adoptd, entre
otros acuerdos, el de delegar a la Comigidén Ejecu-
tiva determinadas facultades. Dicho acuerdo, en la

parte que aqui interesa, es del tenor literal gi-

guiente:

8in perjuicio 'de las facultades que estatu-
tariamente ya tiene reconocidas la Comisidn Ejecu-
tiva ... se le delegan a la Comisidn Ejecutiva, a
titulo enunciativo y no-limitativo, las siguientes
facultades que, siendo competencia del Consejo. de
Administracidén son delegables.- 1.~ Facultades de-
legadas.- 1.- Ejecutar y hacer 'ejecutar los acuer-
dos de la Asamblea General.- 2.- Ostentar la repre-
sentacidén de la Entidad, en juicio y fuera de &1,
para todo lo cencerniente a su giro y trafico, ‘sin

perjuicio de las delegaciones y apoderamieritos pre-
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vistos en los|l Estatutos o expresamente acordados

per el mismo [ffonsejo de Administracién.- ... 4.-
Determinar logl servicios y las operaciones, tanto
activas como sivas y complementarias, que haya de
practicar la Entidad dentro de su objeto y de =us
fines, reglamentar su forma y condiciones, y acor-
dar la creacidn, suspensidn, modificacién o supre-
sidn de cualesquiera, siempre de acuerdo con las
digposiciones legales y estatutarias.- ... 9.-
Acordar la inversién de fondos de la Caixa y toda
clase de actos de disposicién y administracién ne-
cesarios para la gestidn de las actividades de 1la
Entidad y, particularmente, determiﬁér, acordar y
efectuar las inversiones de los fondos sociales, y
a estos efectos esta facultada para: 2.1.- Realizar
toda clase de operaciones propias del trafico ban-
cario ante cualquiera de los miembros del Sistema
Europeo de Bancos Centrales, ante el Banco de Espa-
fia y las Sucursales de é&ste, ante los Bancos ofi-

ciales, Bancos privados, Cajas de Ahorro, Coopera-




tivas de Crédito o establecimientog financieros de
crédito u otra indole, oficiales o particulares es-
tablecidos y operantes en Esgpafla v eén el extranje-
ro. Y en particular, abrir, disponer, seguir y can-
celar toda clase de cuentas, corrientes, de présta-
mo, de crédito, de ahorro, con garantias personales
y reales, las especiales que ge lleven en el Banco
de Espafla, © cualquier otra clase de depbsitos en
efectivo, valores o especie, retirando cuadernos de
talones y cheques, firmando talones, = -cheques,
transferencias o cualquier otro documento de dispo-
sicién gobre los mismos; otorgar recibis, endosos,
compensaciones © ' cldusulas similares en letras,
cheques, pagarés, efectos de comercio y documentos
de crédito y giro en general, dando conformidad, en
su caso, a saldos o finiquitos 0 -discrepando de
ellos hasta obtener lag rectificaciones oportunas.-
... 10.- Solicitar ante instituciones rectoras de
mercados de valores . la admisidn a cotizacidn de va-
lores negociables, instrumentos o productos finan-
cieros de cualguier tipo, suscribiendo igualmente
las solicitudes de contabilizacién de los mismos
ante la entidad encargada en cada caso del registro

contable cuando los mismos vengan representados me-

R e
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diante anotagiones en cuenta. Tramitar ante la Ad-

ministracién| Piblica de la Unién Europea o ante la

Comisién Na ional del Mercado de Valores los expe-
dientes de rificacidén y aprobacién de folletos de
emisiones de valores negociables, instrumentos o
productos financieros acordados por los 6érganos de
gobierno de la entidad, concertando las condiciones
de emisidn. Suscribir todos acquellos documentos pa-
blicos o privados que resulten convenientes o nece-
sarios para la emisién de valores negociables de
cualquier tipo (o su subsanacidén, meodificacién, ra-
tificacidén o cancelacidn). Contratar su colocacidn,
aseguramiento, intermediacién, endoso, pignoracién
o afeccién a Fondog de Inversién o de Tituliza-
cién.- 11.~ En relacidn con la operatoria de valo-
res, fondos, activos y cualquiera otra clase de ti-
tulos: 11.1.- Comprar y vender o de otro modo ad-
guirir, transmitir, suscribir, canjear, amortizar,
hacer depésitos y en general efectuar todo tipo de

operatoria, gestidn, administracién, negociacién,




mediacién, colocacidén y aseguramiento con toda cla-
ge de valores negociables e instrumentos financie-
ros en general, valores mobiliarios, obligaciones,
titulos del mercado hipotecaric, deuda plblica,
fondos de inversidén, fondos de titulizacidén, asi
como cualesgquiera otros valores en nombre de 1la
Caixa, incluso por tanto toda clase de titulos no-
minativos, asi como los resguardos de esos valores
que estuvieran en depdsito a nombre de la Caixa y
comprar o. vender o de otro moedo adquirir, transmi-
tir y enajenar, por cuanta de terceros los mismos
efectos, acciones y valores, titulos y resguardos y
cualesquiera otro de aquellos valores cuya orden le
fuere conferida o respecto de los cuales estuviese
facultada.- 11.2.- Concertar, novar, ceder, extin-
guir y tramsigir contratos y operaciones de permuta
de intereses, bien de interés fijo frente a varia-
ble, bien de intereses, de interés y de divisa a la
vez, permutas de divisas, permutas de materias o
mercaderias, permutas y transacciones sobre valores
y/o indices de valores, operaciones sobre tipos de
interés a plazo, transacciones sobre bonos, opcio-
nes sobre tipo de interés, operaciones de cambio

exterior, contratos de cobertura de tipos de inte-
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rés y tipos| de cambio, opciones sobre divisas. .u
otros activfls monetarios o financieros o cualquier
otra operacpon similar (incluido cualquier contrato
de opcién a plazo con respecto a cualquiera de
las anteriores operaciones). Realizar cualquier
combinacidén de las anteriores operaciones, asi como
de cualesquiera otras que aparezcan en el futuro. -
11.3.- Prestar a la conversién o amortizacién en
cualquiera oficina de la Administracién Piiblica de
la Unidn Europea, del Estado, de las Comunidades
Autdnomas, de Entes Localeg, o en cualguiera de los
miembros del Sistema Europeo de BRancos Centrales,
ante el Banco de Espafia, sociedades Yy estableci-
mientos particulares, titulos o valores que hayan
de convertirse, canjearse o cobrarse, retirando o
recogiendo las nuevas laminas, regguardos, titulos
© efectos a que el canje o la conversidén fiera 1lu-
gar, con cupones corrientes o atrasados, y practi-
cando en fin cuantas gestiones sean necesarias con

las operaciones de valores Yy titulos tanto de la

6J7365666




certera de la entidad como de la de clientes.-
11.4.- Cumplir las obligaciones impueétas por la
Ley y el Reglamento de Instituciones de Inversidn
Colectiva a la Caixa, como Depositaria de Socieda-
des de Inversidn Mobiliaria de capital Variable, de
Fondos de Inversién.- 11.5.- Cumplir las obligacio-
nes impuestas por la Ley y el Reglamento de Planes
y Fondos de Pensiones a 1la Caixa como Depositaria
de Fondos de Pensiones.- ... 25.- Sustituir las fa-
cultades que crea oportunas en el Director General,
en otros empleados de la Caixa, o en otras personas
figicag o juridicag, conjuntamente o individualmen-
te,  mediante certificacidén y elevacidn a documento
piblico: de sus acuerdos u otorgamiento, de poderes

notariales.- ™.

Los citados acuerdes del Consejo de Administra-
cién fueron elevados a pliblico mediante una escri-
tura autorizada por el notario de esta villa, Don
Francigco Javier Ferreres Orti, el 10 de agosto de
2004, que consta inscrita en el Registro Mercantil

de Barcelona en ‘el tomo 34825, folio 88, hoja

B31131, inscripcibén 168*.
El sefior compareciente fue nombrado Consejero

de esta. Entidad por un periodo de cuatro afios, por
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acuerdo de laf Asamblea General Qrdinaria de la mis-
ma celebrada Jel 14 de abril de 2005, y Presidente

de su Consejq de Administracién por acuerdo del ci-

tado Consejoltomado en la reunién celebrada el 14
de abril de 2005, acuerdos que fueron elevados a
pGblico en una escritura autorizada por el notario
de esta villa, Don Francisco Javier Ferreres Oorti,
el 27 de junio de 2005, que consta inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona, en el tomo 34 .825,
folio 152, hoja B-31131, inscripcién 183=.

Se halla especialmente facultadeo para este acto
por acuerdo de la Comisidén Ejecutiva de la citada
entidad, adoptado en sesién celebrada el quince de
septiembre de dos mil cinco, segln acredita por
certificacién, extendida en cinco folios, -que me
entrega y protocolizo con esta matriz, formando
parte integrante de la misma-, librada por Don Ri-
cardo Pagés Font, Secretario de dicha Comisidn, con
el Visto Bueno del Presidente de la misma y agui

compareciente, Don Josep Colomer Rafols, cuyas fir-

6J7365667




mas conozco y considero legitimas.
El seflor compareciente me confirma la plena vi-
gencia de su cargo y facultades, pues no tiene no-

ticia de gque le hayan sido revocadas o limitadas en

forma alguna.
Le conozco, tiene, a mi juicio, segln intervie-
ne, examinada la resefiada documentacidn y confirma-

da por el compareciente su integra subsistencia,

capacidad para este acto, 'y

DICE:

Que, tal como interviene, ELEVA A PUBLICO los
acuerdos adoptados por la citada Comisidén Ejecutiva
de la entidad por &l representada, en la antes in-
dicada reunidn, acuerdos del cardcter literal que
resultan de la propia certificaciédn incorporada a

la presente y que, en lo menester, se dan aqui por

reproducidos para evitar inttiles repeticiones.

Y YO, EL NOTARIO,
LEQ este instrumento y el documento unido al
mismo, al compareciente, a ‘su eleccidn, enterado de
que puede hacerlo por 8i o persona que designe. Y
hago las reservas y advertencias legales.
En particular, informo al compareciente de que

sus datos personales quedan -incorporades a los fi-

&
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@
cheros de;t!@ aridad publica de esta Notaria y de
los derechos l e le asisten de conformidad con 1la
Ley 15/99, de 13 de Diciembre, de Proteccién de Da-
tos.

Asi lo OTQRGEA, firmando.

De todo 1o contenido en este instrumento pibli-
co -especialmente de la identidad del otorgante, de
que a mi juicio tiene capacidad y legitimacidn para
este acto, de que su consentimiento ha sido libre-

. mente prestado y de que el otorgamiento se adecua a

la legalidad y a la voluntad debidamente informada
del otorgante-, que extiendo en once folios de pa-
pel exclusivo para documentos notariales, de la se-
rie 6I, nimeros 6499870, 6499871, 6499872, 6499873,

6499874, 6499875, 6499876, 6459877, 6499878,

6499879 y el del presente, doy fe.
Sigue la firma del sefior compareciente.- Siguen

el signo, firma, rubrica y sello del notario auto-

rizante.

- Siguen documentos incorporados:
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08720 VILAFRANCA DEL PENEDES

CAIXA DESTALVIS DEL PENEDE'S‘)
SECRETARIA CENERAL
REGISTRE DE c:sxmmrs

NS DE car. M §/or
DATA: a.&mr

Don RICARDO PAGES FONT, Secretarlo de la COITIISIO Ejecutlva de ia CAIXA
D'/ESTALVIS DEL PENEDES, Institucién Benéfico-Social, fundada en el afio 1913,
con N.L.F. G08169807 y domicilio en Vilafranca del Penedés, Rambla de Nuestra
Sefiora 2-4, inscrita con el ndmero 7 en el Registro Especial de Calxes d'Estalvis de
la Generalitat de Catalunya, inscrita asimismo en el Registro Mercantil de Barcelona
en el folio 1 del vohimen 22093, hoja ndmero B-31131.

CERTIFICA

1. Que el dia quince de septiembre de 2005 se celebré en Vilafranca del
Penedés una reunion de la Comisién Ejecutiva de Caixa d'Estalvis del
Penedés, tal y como consta en el Libro de Actas de esta Caja;

II. Que la citada reunién de la Comision Ejecutiva fue debidamente convocada
por el Sr. Presidente D, José Colomer Réfols, y asistieron los sefiores D. José
Colomer Rafols, D. Enric Regull Llorach, D. Eloi Miralles Figueres, D. Magi
Casulleras Canela y D. Ricardo Pagés Font. La Comisién qued6 validamente
constituida con la asistencia del quérum necesario de sus miembros. Asistio
a la reunién en su calidad de Secretarioc de Actas D. Ricardo Banquells
Bernad.

III..  Que en el punto 7.1 del Orden del Dia: “Autorizacion, si procede, para Ia
emision de hasta cinco Cédulas Hipotecarias Singulares”, 1a Comisién aprobd
por unanimidad los siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a
continuacién:

“PRIMERO: EMITIR, en.uso de las autorizaciones concedidas a esta Cornision
Ejecutiva por la Asamblea General celebrada el pasado dia 14 de abril de
2005, y previos los tramites administrativos correspondientes, hasta cinco
cédulas hipotecarias singulares dlstmtas, cuyas ‘emisiones se denominaran
respectivamente EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA A (en
adelante, "Emision A”), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA
B (en adelante, "Emisién B*), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA C (en adelante, “Emisién .C”) EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA
GLOBAL UNICA D (en adelante, “Emtsron D)y EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA E (en adelante, "Emisién E”, y conjuntamente
con la Emisién A, la Emiision B, la Emisién C y la Emision D, en su caso, las
“Emisiones™), -por un importe mdximo conjunto de hasta cuatrocientos
millones (400.000.000,00) de Euros, representadas cada una de Jas cédulas
emitidas por un titulo dnico.

Las restantes caracterfsticas de cada una de las emisiones seran, en su caso,
las siguientes:

CAIXA Q'ESTALVIS DEL PENEDES. Rambla Nira. Sra, 2§ 4 - 08720 Vilafranca del Pened®:
Inserila & Registrs Mercantil de Barcelona, foli 1. vilum 22004, ul B-31131 - NLE (;-08:2980;
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Fribpondiente a esta Emisién podré tener
de un minimo de cien (100) Euros o su

cualquier valowJi !
8] momeanto de su emision.

equivalente en

e una cédula Unica o singular, segiin lo previsto
en el artfcula 46.3 d Redfl Decreto 685/1982 de 17 de marzo.

Tipo de emision: La cédula correspondiente a ests Emision podra emitirse a
Ia par o a un tipo inferiorjal valor nominal de la cbdula. El tipo de emision se
determinara en el mome I to de emision de la cédula.

La Emisién serd destinada a inversores
titulizacion y entidades de crédito espafiolas o

Destino de la emisi ': :
institucionales, fondos we

extranjeras.

Fecha de la emisién: Las fechas de emision, suscripcién y desembolso serdn
determinadas ulteriormente.

J La fecha de emisidn de la cédula correspondiente a esta Emisién no
sera posterior al 31 de diciembre de 2005.

Tipo de interés: La cédula correspondiente a esta Emision devengara un

interés fijo o variable, que seré determinado en el momento de la emision, y

que no serd superior al 7% anual en caso de ser fljo o a Euribor més 50
‘ puntos bésicos en caso de ser variable.

Pago de intereses: Los intereses se devengarsan sobre el nominal de la
cédula correspondiente a esta Emision hasta la fecha de su amortizacion,

Los perfodos de devenge y pago de intereses se determinarén en el
momento de la emnisién.

Podré establecerse un interés de demora sobre las cantidades
impagadas hasta el mayor de: (i) el tpo fijo definitivo de ia cédula
incrementado en un 1,5% o (i) un tipo equivalente a Euribor a 1 mes mas
1,5%. Dicho interés de demora podra capitalizarse de conformidad con el
articulo 317 del Cédigo de Comercio,

Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe el

tenedor legitimo.
\ Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicardn, en su
\ caso, las retenciones que procedan segun la legislacion vigente en cada
momento.




—

Amortizacién: La cédula correspondiente a esta Emisibn se amortizara
mediante el reembolso de su valor norninal el dia de su amortizacion, que
serd determiniado en el momento de la emisién.

En todo caso el plazo de emisién estaré comprendido entre siete (7) y
veinte (20) afios.

No obstante, se podrén incorporar opciones de amortizacién
anticipada para el emisor y/o tenedor en las condiciones que se determinen
en el momento de la emision.

Negociacién: No serd solicitada la admisidn a negociacién de la cédula
correspondiente a esta Emisién en el mercado secundario oficial,

Gastos de emisién: Se firmaré un contrato con AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V., S.A., que cubra los gastos de emisién y colocacion, que
podré referirse a cada una o varias de las cédulas correspondfentes a cada
una de las Emisiones conjuntamente.

Garantias: La emisién de Ia cédula estard especialmente garantizada, sin
necesidad de inscripcién registral, por hipoteca sobre todas las que consten
inscritas en los Registros de la Propiedad correspondientes a nombre de
Caixa d'Estalvis del Penedés, y reinan los requisitos sefialados en el Real
Decreto 685/1982, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal

- de la sociedad emisora, todo ello de conformidad con la Ley 2/1981 de 25 de
marzo y con el mencionado Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo y demdés

normativa aplicable.

Para la Emisién B:

La caracteristicas de la Emisién B serén las mismas que las recogidas para la
Emisién A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emision C:

La caracteristicas de la Emision C serdn las mismas que las recogidas para la
Emisién A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emision D:

La caracteristicas de la Emisién D serédn las mismas que las recogidas para la
Emisién A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emisién E:
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SEGUNDQ: DEHEGY §n los siguientes seiiores: D. Santiago J. Abelia

Rodriguez con D.)LIL . D, Joan Caellas Fernandez con
. D.N.I. ndmero y D. Jordi Ruiz Barcel6 con D.N.I. nimero

’ pam'que alqulera de ellos, de forma individual, actuando por
s/ mismos, con capadyad de sustitucién apoderando a cualquier tercero,
pueda realizar la fijacign de cualesquiera de Jlos aspectos que no se hayan
determinado por la pygsente Comision. En particular y sin que la presente
enumeracién tenga cter exhaustivo, la concrecion de los siquientes
extremos, respecto dg ya Emision A, la Emisién B, la Emision C, la Emision D
y la Emisién E, en caso: fecha de emisidn, suscripcidn y desembolso;
importe; tipo de em, ; tipo de interés y periodos de devengo, liquidacion
¥ pago; interés de dgmora, en su caso; vencimiento; amortizaciones, asi
como la existencia o no de opciones de arnortizacién anticipada y de primas
de amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién y
aseguramiento; importe total por el que queden cerradas definitivamente
cada una de las emisiones A, B, C, D y E; y las cuantias dispuestas respecto
del limite de la delegacién efectuada por la Asamblea y las que queden por
disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por
si mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedsn proceder a
aclarar y desarrollar las caracteristicas de la Emisién A, /a Emisién B, la

. Emisitn C, la Emisién D y la Emisién E y en particular introducir cuantas
NG ’ modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas,
Ty recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes.,

TERCERO: FACULTAR & los siguientes sefiores: D, Santiago 1. Abella

Rodriguez con D.N.I. nomero D. Joan Caellas Fernandez con

D.N.I. namero y D. Jordi Ruiz Barcelé con D.N.I. nidmero
‘ . para que cualquiera de ellos, Indistintamente, actuando por si
mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero,
determine, en su caso, en relacién con la Emisién A, |a Emisién B, la Emisién
C, la Emision D y la Emisién E, los procedimientos de colocacion y/0
aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones
e de colocacién y/o aseguramiento correspondientes dentro de los importes
méximos anteriormente fijados; la detarminacién de las fechas y condiciones
de emision, suscripcién y desembolso de la cédula correspondiente a cada
una de las Emisiones; las condiciones de la amortizacion anticipada de la
cédula correspondiente a cada una de las Emisiones,; para que suscriban, en
su caso, los contratos de colocacidn y/o aseguramiento y cualguier otro
contrato que fuera necesario formalizar en relacién con cada una de las

—— T e




V.

emisiones a que este acuerdo se reflere; para que soliciten cuantas
autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Publicas,
firmando la documentacion informativa sobre estas emisiones, legal o
reglamentariamente exigida, y determinen el importe y nimero de cédulas
suscritas, una vez concluidas las suscripciones; asf como, én su caso, firmar
uno o varios contratos con Ahorro Corporacién Financiera S.V., S.A. y/o
terceros para cubrir los gastos de ernision y colocacién, en su caso; uno o
varios contratos de financiacién, en forma de préstamo, crédito, depdsito
contingenta, linea de liquidez © cualquler otra, subordinada o no,
participativa o no, y, en su caso, un contrato de gesti6n interna, todos ellos
en los términos que considere mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Santlago J. Abella

Rodriguez con D.N.I, nimero . _ D. Joan Caellas Fernandez con
D.N.I. ndmero y D. Jordi Ruiz: Barcelé con D.N.IL ndmero

. para que cualquiera de elios, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, con su sola firma,
intervengan en cuantos documentos ptiblicos o privados sean precisos,

Ql:lINTO: La Comisién Ejecutiva también faculta & D. JOSEP COLOMER
RAFOLS para que, comparezca ante Notario y otorgue. escritura elevando a
publicos los acuerdos del presente punto del orden del dia.”

Que el Acta de esta sesién de la Comision Ejecutiva que contlene los
acuerdos certificados fue aprobada por. unanimidad al. final de la misma y
firrnada en la forma legalmente establecida.

Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos {0s extremnos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacién con el visto bueno del Sr. Presidente; en Vilafranca del Penedes el dia
dieciseis de septiembre de 2005.

D. 10sé Colomier-Rafols D Ricardo Pages Font
VO B0 Presidente Secretario
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ES COPTA AUTENTICA DE SU MATRIZ que expido para la
entidad “CAIXA D ESTALVIS DEL PENEDES”, en catorce
folios de papel exclusivo para documentos notaria-
les de la serie 6J, nimeros 7365658 y los trece s=i-
guientes correlativos, a los que se une otro folio
del mismo papel y serie, nimero 7365657, para la
anotacidén en el mismo y, en su caso, de las corres-
pondientes notas de los Registros y Oficinas Pabli-
cas. En Vilafranca del Penedés, el dia habil si-
guiente de su autorizacién. DOY FE.

 PUBLICY
F“OTARIAL

N¢ ARANZEL
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II1.

TOMAS URIBEETXEBARRIA MAIZTEGI, Secretaric del Consejo de
Administracién de BILBAO BIZKAIA KUTXA, Aurrezki Kutxa eta Bahitetxea,
domiciliada en Bilbao, C/ Gran Via, 30-32. Inscrita en. el Registro Especial de Cajas
de Ahorro Popular con el nimero 2095, con C.I.F. niumero G48412720.

III.

CERTIFICA

Que el dia 22 de septiembre de 2005, se celebro en la sede social una
reunion del Consejo de Administracion de BILBAO BIZKAIA KUTXA,
Aurrezki Kutxa eta Bahitetxea, tal y como consta en el Libro de Actas de
esta Caja;

Que la citada reunidn del Consejo de Administracion fue debidamente
convocada por el Sr. Presidente D. Xabier de Irala Estévez, Vicepresidente:
D. Pedro Maria Barrerio Zubiri; Vocales: .D. Ifiaki Aiarza Zarate, D. Joseba
Mikel Arieta-Araunabefia Bustinza, D. Asier Atutxa Zalduegi. D. Joseba
Andoni Aurrecoechea Vergara, D. Juan Ignacio Bernardo Urquijo, D. Joseba
Escribano Etxebarria, D. Victor Carlos Garcia Vega, D. Rafael Ibargiien
Gonzélez, D. Carmelo Intxausti Ormaetxea, D. José Maria Morales Iriondo,
D. Zigor Pascual Celaya, D. Josu Sagastagoitia Monasterio, D.2 Isabel
Sanchez Robles y Secretario: D. Tomas Uribeetxebarria Maiztegi. El Consejo
quedd validamente constituido con la asistencia del quérum necesario de sus
miembros.

Que en el punto VII del Orden del Dia: "Emisién de Cédulas Hipotecarias
Singulares”, el Consejo aprobé por unanimidad los siguientes acuerdos,
que se transcriben literalmente a continuacion:

PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este
Consejo de Administracion por la Asamblea General celebrada el pasado
dia 11 de' -marzo de 2005, y previos los tramites administrativos
correspondientes, hasta cinco cédulas hipotecarias singulares distintas,
cuyas emisiones se denominaran respectivamente EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA A (en adelante, "Emisién A”), EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA B (en adelante, “Emisién B"),
EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA C (en adelante,
“Emisién C”) EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA D (en
adelante, “Emisién D”) y EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA E (en adelante, “Emisién E”, y conjuntamente con la Emision A, la
Emision B, |la Emision C y la Emision D, en su caso, las “Emisiones”), por
un importe maximo conjunto de hasta TRESCIENTOS (300) MILLONES

bilbao bizkaia kuixa

Graw Via 20, 46009 Billao, 33 401 70 O, v Wik r
Merk Lo, 2 Reg, Mere: £8I1-1. F11Z2 0 5 H BLGA 1)
IFK=CIF: G 48412720
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de Euros,
dnico.

representadas cada una de las cédulas emitidas por un titulo

6N3708332

Las restantes caracteristicas de cada una de las emisiones seran, en su

caso, las siguientes:
P la_Emisio

a3 nominal:

raci H

Tipo de emislon:

esti la emision:

cha aem

Tipo de i St

La cédula correspondiente a esta Emision

podrd tener cualquier valor nominal a )
partir de un minimo de clen (100) Euros :
o su equivalente en ofra divisa en el
momento de su emision,

Podra emitirse una cédula dnica o
singular, segtn lo previsto en el articulo
46.2 del Real Decreto 685/1982 de 17 de

marzo. i s
1l
AN

La cédula correspondiente a esta Emisiomyz:
podra emitirse a la par o a un tipo inferior
al valor nominal de la cédula. El tipo de
emisién se determinard en el momento
de emisidn de la cédula.

La Emision sera destinada a inversores
institucionates, fondos de titulizacién y
entidades de crédito espafiolas o
extranjeras.

Las fechas de emigion, suscripcidn y
desembolso seran determinadas
ulteriormente.

La fecha de emisibn de la cédula
correspondiente a esta Emisidon no serd _.«wm
posterior al 31 de diciembre de 2005. A‘g/%) —»77{:

SN

La cédula correspondiente a esta Emisi¢ly
devengara un interés fijo o variablz quey
serd determinado en el momento ge.
emisién, y que no sera superior al%9g-




P intereses:

Lugar de pago:

Impyestos:

bilbao bizkaia kutxa

Gran Via 30, 18002 Bilbaa. 34 401 70 (0, vrwne Sk 25
Mark. Erreg. =Rag. Marc: TBI-D F 120 3 M: B1L54, 11
WK =CIF: G 42412720

50 puntos bésicos en caso de ser
variable.

Los intereses se devengardn sobre el
nominal ‘de la cédula correspondiente a
esta Emision hasta la fecha de su
amortizacién.

Los periodos de devengo y pago de
intereses se determinaran en el momento
de la emision.

Podra establecerse un interés de demora
sobre las cantidades impagadas hasta el
mayor de: (i) el tipo fijo definitivo de la
cédula incrementado en un 1,5% o (ii)
un tipo equivalente a Euribor a 1 mes
mas 1,5%. Dicho interés de demora
podra capitalizarse de conformidad con
el articulo 317 del Codigo de Comercio,

En la cuenta corriente que en. cada
momento designe:el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses
se aplicaran, en su caso, las retenciones
que procedan segtin la legislacion vigente
en cada-momento.

La cédula correspondiente a esta Emision
se amortizara mediante el reembolso de
su valor nominal el dia de su
amortizacion, que sera determinado en el
momento de la emisidn.

En todo caso el plazo de emisidn estard
comprendido entre siete (7) y veinte (20)
afios,

No - obstante, se podran incorporar
opciones de amortizacion anticipada para
el emigor y/o tenedor en las condiciones
quese determinen en el momento de la
emision,
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Neagociacién:
Gastos de emision:
Garantias:

Para la Emisidn B:

6N3708333

No serd solicitada la admisién a
negociacion de la cédula correspondiente
a esta Emision en el mercado secundario
oficial.

Se firmard un contrato con AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, 5.V., S.A.,
que cubra los gastos de emision vy
colocacion, que podra referirse a cada
una o varias de las cédulas
correspondientes a cada una de las
Emisiones conjuntamente.

La emisién de la cédula estard
especialmente garantizada, sin necesidad
de inscripcidon registral, por hipoteca p
sobre todas las que consten inscritas en

los Registros de la  Propiedadg]

BIZKAIA KUTXA, Aurrezki Kutxa etg
Bahitetxea, y rednan los requisitosy
sefialados en el Real Decreto 685/1982, ®
sin perjuicio de la responsabilidad
patimonial universal de [a sociedad
emisora, todo ello de conformidad con la
ley 2/1981 de 25 de marzo y con el
mencionado Real Decreto 685/1982 de
17 de marzo y demas normativa
aplicable,

La caracteristicas de la Emision B seran las mismas que las
recogidas para la Emision A, no recogiéndose aqui para evitar
repeticiones innecesarias.

Para {a Emisién C:

La caracteristicas de la Emision C seran las mismas que las
recogidas para la Emisién A, no recogiéndose aqui para evitar

repeticiones innecesarias,
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Para la Emisién D:

La caracteristicas de la Emision D serdn las mismas que las
recogidas para la Emisidn A, no recogiéndose aqui para evitar
repeticiones innecesarias.

Para la Emisién E:

La caracteristicas de la Emisidén E seran las mismas que las
recogidas para la Emisién A, no ‘recogiéndose aqui para evitar
repeticiones innecesarias.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Guillermo

Ibafiez Calle con D.N.I. ndmero Fernando
Irigoyen Zuazola .con D.N.I. nidmero D. Manuel
Jaramillo Vicario con D.N.I. nimero _ . _____ _ _, D. Rafael
Martin Asensio con D.N.I. nimero y D. Alfredo Lopez

Marafién con D.N.IL. nGmero , para que cualquiera de
ellos, de forma individual, actuando por si mismos, con capacidad
de sustitucidén apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la
fijacion de cualesquiera de los aspectos que no se hayan
determinado por el presente Consejo. En particular y sin que la
presente enumeracién tenga caracter exhaustivo, la concrecién de
los sigulentes extremos, respecto de {a Emision A, la Emisién B, la
Emision C, la Emisién D y la ‘Emision E, en su caso: fecha de
emision, suscripcién y desembolso; importe; tipo de emisién; tipo
de interés y periodos de devengo, liquidacion y pago; interés de
demora, en su caso; vencimiento; amortizaciones, asi como la
existencia o no de opciones de amortizacion anticipada y de primas
de amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion
y aseguramiento; Iimporte total por-el que queden cerradas
definitivamente cada una de [as emisiones A, B, €, Dy E; vy las
cuantias dispuestas respecto del limite de |a delegacidn efectuada
por la Asamblea y las que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente,
actuando por si ‘mismos o apoderando a cualquier tercero, para
que .puedan proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas de
la:Emisién- A, la Emision B, la Emisién C, la Emisién D y la Emision
E y en particular introducir cuantas modificaciones o precisiones de
indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas
por.los organismos correspondientes.

bilbao bizkaia kutxa 5

Gean Via 30. 18008 Bilbao. B 401 7D 0D wwbibk g
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TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Guillermo

Ibafez Calle con D.N.I. numero ). Fernando
Irigoyen Zuazola con D.N.I. nimero D. Manuel
Jaramillo Vicario con D.N.I. ndmero , D. Rafael
Martin Asensio con D.N.I. nimero y D. Alfredo Lépez
Marafion con D.N.I. ndmero . para que cualquiera de

ellos, indistintamente, actuando por si mismos, con capacidad de
sustitucion apoderando a cualquier tercero, determine, en su caso,

en relacion con la Emisidn A, la Emisién B, la Emisién C, la Emisién

D y la Emisién E, los procedimientos de colocacién y/o
aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y las
comisiones de colocacién y/o aseguramiento correspondientes
dentro de los importes maximos anteriormente fijados; la
determinacién de las fechas y condiciones de emisién, suscripcion

y desembolso de la cédula correspondiente a cada una de las
Emisiones; las condiciones de la amortizacion anticipada de la

cédula correspondiente a cada una de las Emisiones; para que _
suscriban, en su caso, los contratos de colocacidon y/o /’“’W
aseqguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario 4% 3‘@?
formalizar en relacion con cada una de las emisiones a que este / 4
acuerdo se reflere; para que soliciten cuantas autorlzaclones »\éw vl
fuesen pertinentes de los respectivos Ofganismos Publlcosx,_
firmando la documentacién informativa sobre estas emisione *&3%\
legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe -y
ndmero de cédulas suscritas, una vez concluidas las suscripciones;
asi como, en su caso, firmar uno o varios contratos con Ahorro
Corporacién Financiera S.V., S.A. y/o terceros para cubrir los
gastos de emisién y colocacién, en su caso; uno o varios contratos
de financiacién, en forma de préstamo, crédito, depdsito
contingente, linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o no,
participativa o no, y, en su caso, un contrato de gestidn interna,
todos ellos en los términos que considere mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Guillermo

Ibafiez Calle con D.N.I. nimero D. Fernando
Irigoyen Zuazola con D.N.I. ndmero D. Manuel
Jaramillo Vicario con D.N.I. ndamero . D. Rafael
Martin Asensio con D.N.L. nimero y D. Alfredo Lopez
Marafién con D.N.I. nimero ) , para que cualquiera de

ellos, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucion
apoderando a cualquier tercero, con su sola firma, intervengan en
cuantos documentos publicos o privados sean precisos.




Que el Acta de esta sesion del Consejo de Administracion que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por unhanimidad al final de la misma y
firmada en la forma legalmente establecida.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
‘todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la .
presente certificacion con el visto bueno del Sr. Presidente, D. Xabier de Irala
Estévez, en Bilbao, a veintinueve de septiembre de dos mil ¢inco.

D. Xabier de Irala Estévez . D. T¢mas Ugbeetxebarria Maiztegi
W V0 BO Presidente Secretario

EGITIMACION.- Y0, VICENTE-MARIA DEL ARENAL OTERO,
/NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO DE BILBAO, CON VECINDAD Y
RESIDENCIA EN ESTA VILLA, DOY FE: Que conozco Y con-
sidero legitimas las firmas y xibricas que anteceden
de DON XABIER DE IRALA ESTEVEZ, titular del D.N.I.
namero y las de DON TOMAS URIBEETXEBA-

RRIA MAIZTEGUI,titular del D.N.I. nuimero
"Presidente" y "Secretario del Consejo de Administra-

cion", respectivamente de "Bilbao Bizkaia Kutxa,

Aurrezki Kutxa eta Bahitetxea", cuyos cargos me consta
ejercen en la actualidad. Bilbao, a seis de octubre de

dos mil ¢ingo,-=----=-----=------r-----oossmeooEooo TS
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CAJA DE AHORROS
e .

D. ANTONIO PULIDO GUTIERREZ, con Nif.

Administracion de MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVIL ’
domiciliada en Sevilla, Plaza de Villasis, 2. Inscrita en el Registro Especial de Cajas
de Ahorro Popular con el nimero 2098; con C.I.F. nimero G-41402819,

I1.

XIX.

CERTIFICA

Que el dia 27 de Septiembre de 2005 se celebré en Sevilla una reunién del
Consejo de Administracion de MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
HUELVA Y SEVILLA, tal y como consta en el Libro de Actas de esta Caja;

Que la citada reunion del Consejo de Administracién fue debidamente
convocada por el Sr. Presidente D. José Maria Bueno Lidén y asistieron los
Sres. Consejeros que se relacionan al final de este certificado. El Consejo
qued6 validamente constituido con la asistencia del quérum necesario de sus
miembros.

Que en el punto 5.3.1.1 del Orden del Dia: “Autorizacién, si procede, para la
emisién de hasta cinco Cédulas Hipotecarias Singulares”, el Consejo aprobé
por unanimidad los siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a
continuacion:

"PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo
de Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia 6 de
Mayo de 2005, y previos los trdmites administrativos correspondientes,
hasta cinco cédulas hipotecarias singulares distintas, cuyas emisiones se
denominaran respectivamente EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA A (en adelante, “Emisién A”), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA
GLOBAL UNICA B (en adelante, “Emisién B"), EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA C (en adelante, “Emision C"), EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA D (en adelante, “Emision D) y
EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA E (en adelante, “Emisién
E”) por un importe maximo conjunte de hasta TRESCIENTOS MILLONES de
Euros (300.000.000 Euros), representadas cada una de las cédulas emitidas
por un titulo Gnico.

Las restantes caracteristicas de cada una de las emisiones seran, en su caso,
las siguientes:

Para la Emision A:

Valor nominal: La cédula correspondiente a la Emisién podra
tener cualquier valor nominal a partir de un
minimo de cien (100) Euros o su equivalente
en otra divisa en el momento de su emision.

6N3708335




CAJA DE AHORROS
= |

CAJADEHUEL\‘A‘.’SF,\‘H.-\

EL BACHNIE

Numeracion;

Destino de la emisién:

Podrd emitirse una cédula Unica o singular,
segun lo previsto en el articulo 46.2 del Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo.

La cédula correspondiente a esta Emisién
podra emitirse a la par o a un tipo inferior al
valor ‘nominal de la cédula. El tipo de emisidn
se determinard en el momento de emisién de
la cédula.

La Emisién sera destinada a inversores
institucionales, fondos de titulizacién y
entidades de crédito espaiolas o extranjeras.

Las  fechas de emision, suscripcibn y
desembolso seran determinadas
ulteriormente.

la fecha de emision de la cédula
correspondiente a esta Emision no sera
posterior al 31 de diciembre de 2005.

La cédula correspondiente a esta Emisién
devengara un interés fijo o variable, que sera
determinado en el momento de la emision, y
que no sera superior al 7% anual en caso de
ser fijo o a Euribor mas 50 puntos basicos en
caso de ser variable.

Los intereses se devengaran sobre el nominal
de la cédula correspondiente a esta Emision
hasta la fecha de su amortizacién.

Los: periodos de devengo y ‘pago de intereses
se determinardn en el momento de la emision.

Podrd -establecerse un interés de demora
sobre las cantidades impagadas hasta el
mayor de: (i) el tipo fijo definitivo de la cédula
incrementado en un 1,5% o (ii) un fipo
equivalente a Euribor a 1 mes mas 1,5%.
Dicho interés de demora podra capitalizarse
de conformidad: con el articulo 317 del Cddigo
de Comercio.
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Impuestos:

A tizacion:

Negociacion:

Gastos de gmlsidn:

6N3708336

En la cuenta corriente que en cada momento
designe el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se
aplicaran, en su caso, las retenciones que
procedan segin la legislacién vigente en cada
momento.

La cédula correspondiente a esta Emisién se
amortizara mediante ¢! reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacién, que serd
determinado en el momento de la emisién,

En todo caso el plazo de emision estara
comprendido entre siete (7) y veinte (20)
afios.

No obstante, se podran incorporar opciones de
amortizacién anticipada para el emisor y/o
tenedor en las condiclones que se determinen
en el momento de la emisién.

No serd solicitada la admisién a negociacion
de la cédula correspondiente a esta Emision
en el mercado secundario oficial.

Se firmard un contrato con AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., que
cubra los gastos de emisién y colocacién, que
podré referirse a cada una o varias de las
cédulas correspondientes a cada una de las
Emisiones conjuntamente.

La emisién de la cédula estard especialmente
garantizada, sin necesidad de inscripcién
registral, por hipoteca sobre todas las que
consten inscritas en los Registros de Ia
Propiedad correspondientes a nombre de
MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
HUELVA Y SEVILLA, y relnan jos requisitos
seflalados en el Real Decreto 685/1982, sin
perjuicio de la responsabilidad patrimonial
universal de la sociedad emisora, todo ello de
conformidad con la Ley 2/1981 de 25 de
marzo y con el mencionado Real Decreto
685/1982 de 17 de marzo y demas normativa
aplicable.
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Para la Emisién B:

La caracteristicas de la Emision B seran las mismas que las recogidas para la
Emisidn A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emisiéon C:

La caracteristicas de la Emision C serdn las mismas que las recogidas para la
Emisién A, no recogiéndose aqui para evitar repeticlones innecesarias.

Para la Emision D:

La caracteristicas de la Emisién D serdn las mismas que las recogidas para la
Emisién A, no recogliéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emisidn E:

La caracteristicas de la Emision E seran las mismas que las recogidas para la
Emisidn A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias,

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefliores: Da Ma. [UISA

LOMBARDERO BARCELO, con D.N.I. D. JOSE MANUEL
VILLARREAL. GALLEGO-LARGO, con D.N.I. nimero - D. PABLO
CANTALICIO PANTOJA, con D.N.I. ndmero D. MIGUEL ANGEL
ABAD CHAMON, con D.N.I. nimero y ‘D. JOAQUIN OBANDO

SANTAELLA, con D.N.I. nimero para que cualquiera de ellos,
de forma individual, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién
apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la fijacion de cualesquiera de
los aspectos que no se hayan determinado por el presente Consejo. En
particular y sin que la presente enumeracién tenga caracter exhaustivo, la
concrecion de los siguientes extremos, respecto de la Emisién A, la Emision
B, la Emisién C, la Emisién D y la Emisién E, en su caso: fecha de emision,
suscripcién y desembolso; importe; tipo de emisién; tipo de interés y
periodos de-devengo, liquidacién y pago; interés .de demora, en su caso;
vencimiento; amortizaciones, asi como la existencia o no..de:opciones de
amortizacién anticipada y de primas de amortizacion; sistema;, tipo efectivo
y comisiones de colocacion y aseguramiento; importe total por . el que
gueden cerradas definitivamente cada una de las emisiones A, B, C, Dy E;'y
las cuantias dispuestas respecto del limite de la delegacion efectuada por la
Asamblea y las que queden por disponer,

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por
si mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a
aclarar y desarrollar las caracteristicas de la Emision A, la Emisién B, la
Emision C, la Emisién D y . la Emisidon E y en particular introducir cuantas

|

FoTrTT———



TIMBRE
DE Li~ESTA D_(_)

1072005 L1
it izl
@ CAJA DE AHORROS
modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes.
TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D@ M2 LUISA LOMBARDERO
BARCELQO, con D.N.IL » D. JOSE MANUEL VILLARREAL
GALLEGO-LARGO, con D.N.I. nimero » D. PABLO CANTALICIO
PANTOJA, con D.N.I. numero ’ MIGUEL ANGEL ABAD
. CHAMON, con D.N.I. ndmero + Y D. JOAQUIN OBANDOQ
SANTAELLA, con D.N.I. niimero para que cualquiera de ellos

6N3708337

indistintamente, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién
apoderando a cualquier tercero, determine, en su caso, en relacién con la
Emisién A, la Emision B, la Emisién C, la Emisiéon D y la Emisién E, los
procedimientos de colocacion y/o aseguramiento, las entidades colocadoras
y/o aseguradoras y las comisiones de colocacién y/o aseguramiento

correspondientes dentro de los importes méxirmos anteriormente fijados; la
determinacién de las fechas y condiciones de emision, suscripcién y
desembolso de la cédula correspondiente a cada una de las Emisiones; las
condiclones de la amortizacion anticipada de la cédula correspondiente a
cada una de las Emisiones; para que suscriban, en su caso, los contratos de
colocacion y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario
formalizar en relacidn con cada una de las emisiones a que este acuerdo se
refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los
respectivos Organismos Publicos, firmando la documentacién informativa
sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el
importe y nimero de cédulas suscritas, una vez concluidas las suscripciones;
asi como, en su caso, firmar uno o varios contratos con Ahorro Corporacion
Financiera S.V., S.A. y/o terceros para cubrir los gastos de emisién Yy
colocacién, en su caso; uno o varios contratos de financiacién, en forma de

CARCEHUELVAY SEVLA
. EL MONTE préstamo, crédito, depésito contingente, linea de liquidez o cualquier otra,
subordinada o no, participativa o no, vy, en su caso, un contrato de gestidn
interna, todos ellos en los términos que considere mas convenientes,

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D8 M2 |LUISA LOMBARDERO
BARCELO, con D.N.lL , D. JOSE MANUEL VILLARREAL

GALLEGO-LARGOQ, con D.N.I. ndmero
PANTOJA, con D.N.I. ndmero
.- CHAMON, c¢on D.N.I. nGmero

D. PABLO CANTALICIO
D. MIGUEL ANGEL ABAD
JOAQUIN OBANDO

S , .
s SANTAELLA, con D.N.I. nimero , para que cualquiera de ellos,
e actuando por si mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a
- cualquier tercero, con su sola firma, intervengan en cuantos documentos

publicos o privados sean precisos.”

IV. Que el Acta de esta sesién del Consejo de Administracion que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma y

firrnada en la forma legalmente establecida.
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V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacion con el visto bueno del Sr. Presidente, en Sevilla el dia 27 de
Septiembre de 2005.

, ' Q) D- José M2 Bueno Lid6n D. Antonle Pulido Gutiérrez
% .-.‘ Vo BO Presidente Secretario

CAJADE HUELVA Y SEVILLA

EL RAONTE
ASISTENTES:
D! ANA M" BARRAL FERNANDEZ D. ADOLFO MARTINEZ HERRERA
D.-JOSE M" BENABAT ARROYO D. PEDRO MEDERO FRANCO
D* ROSA BERGES ACEDO D* BEATRIZ MOLINA SOLDAN

D. LUIS MORAL ORDOREZ

D, FCO. LUIS PEREZ GUERRERO

D. JOSE FRANCISCO PEREZ MORENO
D. ANTONIO PULIDO GUTIERREZ

D: JOSE SEGURA BERNAL

D. JOSE MARIA BUENO LIDON

D. JOSE CEJUDO SANCHEZ

D. MATIAS CONDE VAZQUEZ

D. JOSE JUAN DIAZ TRILLO

D SANTIAGO FDEZ.-VIAGAS BARTOLOME
D. MARIO JESUS JIMENEZ DIAZ
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LUIS PECHE RUBIO, NOTARIO DE ESTA CAPITAL Y DEL
ILUSTRE COLEGIO DE SEVILLA. —————————————w—
LEGITIMO las firmas y rubricas que anteceden de
DON ANTONIO PULIDO GUTIERREZ con D.N.I y N.I.F.
y DON JOoSE MARIA BUENO LIDON con

D.N.I. Yy N.I.F ’ Secretario V%

Presidente del Consejo de Administracién del Monte

. de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla,
respectivamente, por serme conocidas Y

aparentemente idénticas a las ¢que habitualmente

WS A . o e e e e

Estan estampadas en cada una de las seis hojas

gue componen el presente documento, gque rubrico y

5ello. mmmmmm e e
En Sevilla, a dieciocho de octubre de dos mil

cinco.-

SELLO DE

-.: LmeACIONEY @ /é 5 /{&% %‘Q‘




Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Cordoba

DIEGO JORDANO SALINAS, EN CALIDAD DE SECRETARIO TECNICO
DE LOS ORGANOS DE GOBIERNO DE LA CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA -CajaSur-, ENTIDAD DOMICILIADA
EN CORDOBA, RONDA DE LOS TEJARES 1824, C.LF. G-14004485 E
INSCRITA EN EL REGISTRO MERCANTIL DE CORDOBA, AL FOLIO 104
VUELTO, DEL TOMO 569, HOJA NUMERO CO-2423, INSCRIPCION 67*.

CERTIFICO:
L- Que el Consejo de- Administracion de esta Entidad debidamente convocado

conforme las prescripciones estatutarias, se reunid, en sesién ordinaria, el dia
veintiséis de septiembre de dos mil cinco.

I1.- Que el Consejo de Administracién quedé validamente constituido con la

asistencia de las personas que, a continuacion, se relacionan:

Presidente: Excmo. Sr. D. Juan Moreno Gutiérrez.

Vicepresidentes: Iltmo. Sr. Doctoral D. Juan Arias Gémez y D. Luis Miguel
Martin Rubio.

Vocales: Iltmo. Sr. Dean D. Sa.nnago Gomez Sierra, [ltmo. Sr. Magistral D.
Fernando Cruz-Conde y Suéarez de Tangil, [itmo. Sr. Penitenciario D. Mario
Iceta Gavicagogeascoa, Iltmo. Sr. Lectoral D. Alfredo Montes Garcia, D
Francisco Cardenas Martinez, D. Emilio Lopez Monsalvete, D. Francisco
Martinez Saco, D. Alvaro Romero Ferrero, D. Luis Martin Luna, D. José
Antonio Nieto Ballesteros y D. Carmelo Salas Tavira.

Secretario: D, Manuel Jests Aguilera Ramos.

III.- Que en el punto undécimo, ‘Emisién de Cédulas Hipotecarias Cajas XTI,
adoptd, por unanimidad, los siguientes acuerdos que se extraen del literal del
acta de la sesion:

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este
Consejo de Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia
diecinueve de junio de dos mil cuatro, y previos los tramites administrativos
correspondientes, hasta cinco cédulas hipotecarias singulares distintas, cuyas
emisiones se denominardn respectivamente EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA A (en adelante, “Emision A”), EMISION
DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA B (en adelante, “Emision
B”), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA C (en
adelante, “Emisién C*) EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA D (en adelante, “EmlSlon D”) y EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA E (en adelante, “Emision E”, y
conjuntamente con la Emision A, la Emisioén B, la Emision C y la Emision D,

SEDE CENTRAL: Rondu de los Tejares, 18-24 « 14001 Cordoba « Tel. *957 214 242 « Fax 937 475129
SEDE en Avenida Gran Capitin, 11-13 « 14008 Cordoba « Tel. *957 214 242 » Fax 937 478 046

Entidad insceim en el B M. de Chrdoba, fomo 569, Folio |, Hoja CO- 2923, fnseripcion L NLE: G-19004485

“od. S5.0011 (D41}
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en su caso, las “Emisiones”), por un importe maximo conjunto de hasta
trescientos millones de euros (300.000.000 Euros), representadas cada una de
las cédulas emitidas por un titulo unico.

Las restantes caracteristicas de cada una de las emisiones seran, en su caso, las

siguientes:

Yalor nominal:

Numeracién:

Tipo de emisién:

Destino de la emisién:

Fecha de la emision:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

Para la Emision A:

La cédula correspondiente a esta Emisién podra
tener cualquier valor nominal a partir de un minimo
de cien (100) Euros o su equivalente en otra divisa
en el momento de su emisién.

Podra emitirse una cédula unica o singular, segun lo
previsto en el articulo 46.2 del Real Decreto
685/1982 de 17 de marzo.

La cédula correspondiente a esta Emision podra
emitirse a la par o a un tipo inferior al valor nominal
de la cédula. El tipo de emision se determinara en el
momento de emision de la cédula.

La Emision serda destinada_ a inversores
institucionales, fondos de titulizaciéf y entidades de
crédito espafiolas o extranjeras.

Las fechas de emisidn, suscripcién y desembolso
seran determinadas ulteriormente.

La fecha de emisién de la cédula correspoxidiente a
esta Emisién no sera posterior al 31 de diciembre de
2005.

La cédula correspondiente a esta Emision devengara
un interés fijo o variable, que sera determinado en el
momento de la emisién, y que no serd superior al
7% anual en caso de ser fijo o a Euribor mas 50
puntos basicos en caso de ser variable.

Los intereses se devengaran sobre el nominal de la
cédula correspondiente a esta Emnision hasta la fecha
de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de la emision.
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Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas hasta el mayor de: (i) el tipo
fijo definitivo de la cédula incrementado en un 1,5%
o (ii) un tipo equivalente a Euribor a 1 mes mas
1,5%. Dicho interés de demora podréd capitalizarse
de conformidad con el articulo 317 del Cédigo de
Comercio.

Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe
el tenedor legitimo.

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se .
aplicaran, en su caso, las retenciones que procedan
segun la legislacién vigente en cada momento.

Amortizacién: La cédula correspondiente a esta Emision se
amortizarda mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacion, que sera
determinado en el momento de la emision.

En todo caso el plazo de emision - estard
comprendido entre siete (7) y veinte (20) afios.

No obstante, se podrin incorporar opciones de
amortizacién anticipada para el emisor y/o tenedor
en las condiciones que se determinen en el momento
de la emision.

Negociacién: No sera solicitada la admisién a negociacion de la . y
cédula correspondiente a esta Emision en el i
mercado secundario oficial.

Gastos de emision: Se firmard un - contrato - con AHORRO !
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., que I
cubra los: gastos de emision y colocacioén, que podra
referirse 'a cada una o varias de las cédulas
correspondientes a cada una de las Emisiones
conjuntamente.

Mad. 550011 (0401)

Garantias: La emision de la cédula estard especialmente i
garantizada, sin necesidad de inscripcion registral,
por hipoteca sobre todas las que consten- inscritas en
los Registros de la Propiedad correspondientes a
nombre de Cajas de Ahorros y Monte de Piedad de ,'
Cérdoba, y retinan los requisitos sefialados en el

SEIDE CENTRAL: Rondu de los Tejares. 18-24 + 14001 Cordoba = Tel. *957 214 242 « Fax 957 475 129
SEDE ¢n Avenidda Gran Capitin, 11-13 » 14008 Cordoba « Tel. *957 214 242 « Fax 957 478 046

Enldad inserit vn ool 8. M. de Cordoba, Tomo 569, Folia 1. Hoj CO-2.423, Inscripeion 17 - NLF.: G- 14004485
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Real Decreto 685/1982, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial universal de la sociedad
emisora, todo ello de conformidad con la Ley
2/1981 de 25 de marzo y con el mencionado Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo y demas
normativa aplicable.

Para la Emision B:

La caracteristicas de la Emision B seran las mismas que las recogidas para la
Emisién A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emisién C:

La caracterfsticas de la Emisién C ser4n las mismas que las recogidas para la
Emisién A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emision D:

La caracteristicas de la Emisién D serén las mismas que las recogidas para la
Emisién A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emision E:

La caracteristicas de la Emision E serdn las mismas que las recogidas para la
Emisién A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

SEGUNDO:, DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Juan Moreno
Gutiérrez, Presidente de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba,

con DN.I n° ; a D. José Francisco Ruiz Ortiz, Director General,
con D.N.I. n° ; a D, Antonio Priego de Montiano, Subdirector de
Auditoria y Control del Riesgo, con D.N.I. n° ; a D. Antonio

Tavera Sanchez, Jefe de Financiacién Mayorista, con D.N.I. n°
y a Diia. Maria Isabel Rold4n Arjona, Jefa de Mercados, con D.N.I. n°
; para que cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por
sf mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, pueda
realizar la fijacibn de cualesquiera de los aspectos que no se hayan
determinado por el presente Consejo. En particular y sin que la presente
enumeracion tenga caricter exhaustivo, la concrecién de los siguientes
extremos, respecto de la Emision A, la Emisién B, la Emisién C, la Emisién D
y la Emisién E, en su caso: fecha de emisién, suscripcién y desembolso;
importe; tipo de emisién; tipo de interés y perfodos de devengo, liquidacién y
pago; interés de demora, en su caso; vencimiento; amortizaciones, asi como la
existencia o no de opciones de amortizacion anticipada y de primas de
amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién y
asegurarmiento; importe total por el que queden cerradas definitivamente cada
una de las emisiones A, B, C, D y E; y las cuantias dispuestas respecto del
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limite de la delegacién efectuada por la Asamblea y las que queden por
disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por si
mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar
y desarrollar las caracteristicas de la Emisién A, la Emisién B, la Emision C,
la Emisién D y la Emisién E y en particular introducir cuantas modificaciones
o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o
propuestas por los organismos correspondientes.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Juan Moreno '
Gutiérrez, Presidente de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cordoba, .

con DN.I n° “a D. José Francisco Ruiz Ortiz, Director General,
con DN.L n° “a D. Antonio Priego de Montiano, Subdirector de
Auditoria y Control del Riesgo, con D.N.I. n° ; a D. Antonio

Tavera Sanchez, Jefe de Financiacién Mayorista, con D.N.I. n°
y a Dfia. Maria Isabel Roldin Arjona, Jefa de Mercados, con D.N.I. n°

; para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si
mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero,
determine, en su caso, en relacién con la Emisién A, la Emisién B, 1a Emisién
C, la Emisién D y la Emisién E, los procedimientos de colocacién y/o
aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones
de colocacién y/o aseguramiento correspondientes dentro de los importes
méximos anteriormente fijados; la determinacién de las fechas y condiciones
de emisién, suscripcién y desembolso de la cédula correspondiente a cada una
de las Emisiones; las condiciones de la amortizacion anticipada de la cédula
correspondiente a cada una de las Emisiones; para que suscriban, en su caso,
los contratos de colocacidn y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que
fuera necesario formalizar en relacién conecada una de las emisiones a que .
este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen
pertinentes de los respectivos Organismos Publicos, firmando la
documentacion informativa sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente
exigida, y determinen el importe y nimero de cédulas suscritas, una vez
concluidas las suscripciones; asi como, en su caso, firmar uno o varios
contratos con Ahorro Corporacién Financiera S.V., S.A. y/o terceros para
cubrir los gastos de emisién y colocacion, en su caso; uno o varios contratos
de financiacion, en forma de préstamo, crédito, depdsito contingente, linca de
liquidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa o no, y, en su caso,
un contrato de gestién interna, todos ellos en los términos que considere mas
convenientes.

Mod, 550511 {34 1)

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Juan Moreno Gutiérrez,
Presidente de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba, con D.N.I.
n® : a D. José Francisco Ruiz Ortiz, Director General, con D.N.L
n° ; a D, Antonio Priego de Montiano, Subdirector de Auditoria

SEDE CENTRAL: Ronda de los Tejares. 18-24 « 14001 Cordoba « Tel, *957 214 242 » Fux 937 475 129
SEDE en Avenida Gran Capitin, 11-13 « 14008 Cordoba * Tel. *957 214 242 » Fux 957 478 046

Entidad inscrita on e R. M. de Cordoha, Tomao 369, Folio |, Hoja CO-24003 Inscrpoion 10 - NULE G- F004a8%




1072005

6N3708341

y Control del Riesgo, con D.N.I. n° ; a D. Antonio Tavera
Sanchez, Jefe de Financiacién Mayorista, con D.N.I. n° .y a
Dfia. Maria Isabel Roldan Arjona, Jefa de Mercados, con D.N.I. n°
; para que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, con su sola firma,
intervengan en cuantos documentos publicos o privados sean precisos.

ASIMISMO, CERTFICO: que el acta de la sesién a que se refiere el
presente documento fue aprobada por la Comisién Ejecutiva en su sesién del
dia trece de octubre de dos mil cinco.

IGUALMENTE, CERTFICO: que no se ha adoptado acuerdo alguno que
modifique, afecte o revoque los acuerdos certificados, por lo que dichos
acuerdos se encuentran vigentes en todos sus extremos y en sus propios
términos,

Y para que conste y surta los efectos procedentes, expido y firmo la presente
certificacion en virtud de las facultades que me confiere el articulo 62°3, de los
Estatutos de esta Entidad, con el visto bueno del Excmo. Sr. D. Juan Moreno
Gutiérrez, Presidente de la Institucién, en Cérdoba a diecisicte de octubre de dos mil

cinco. \

Ve B®
FT PRESINMENTE

JOSE MARIA MONTERO PEREZ-BARQUERO, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO DE
SEVILLA, CON RESIDENCIA EN CORDOBA. -=~--moeneo o ____ oo
LEGITIMO: Las firmas y ribricas que anteceden de DON JUAN

SELLOOE MORENO GUTIERREZ, con D.N.I. nfmero y DON DIEGO

B | EGIIMACIONES Y JORDA):IO SALINAS, n D.N.I. nimero pPor serme
% LEE;QLEACiONES ,_?ﬂ-'m‘?[ conocidas y obrar mi Protocolo General de Instrumentos
v . NS Oblicos. ~-------ogol oo T T




06/2005

S

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOSR NOTARIALES

6L2612588

Yo, JAVIER ASIN ZURITA, Notario del llustre Colegio de Burgos, con

residenicia en Santander,

DOY FE: De que considero legitima(s) la(s) firma(s) que antecede(n) de don
Luis Santos CLEMENTE GUADILLA y don Jesis CABEZON ALONSO -
estampada(s) en tres folios de papel comin en el que pongo el sello de mi Notaria-,
por ser semejante(s) a la(s) que figura(n) en varias escrituras autorizadas por mi,
obrantes en mi protocolo ordinario, asi-como de que este testimonio queda
asentado en mi Libro Indicador A-6 con el nimero 225.

Santander, 14 de octubre de 2005.

SELLO DE
LEGITIMACIONES Y

N.% aplicados: | y 4 il
Henorarics ﬁ.'oja. il
('""'—-wq-f- @) ; |

WAy Sutidos rg tncluldos |
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m CAIN
A CANTABRIA

domiciliada en Santander, Plaza de Velarde 3. Inscrita en el Registro Especial de Cajas
de Ahorro Popular con el niimero 55; con C.LF. mimero G-39.003.785

' CERTIFICA

| Que el dia 4 de octubre de 2005 se celebré en Santander una reunién del Consejo
de Administracion de CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y
CANTABRIA, tal y como consta en el Libro de Actas de esta Caja;

I1. Que la citada reunién del Consejo de Administracion fue debidamente
convocada por el Sr. Presidente D. Jestis Cabezén Alonso y asistieron D.
Eduardo Avendafio Rodriguez, D. Julio Bartolomé Presmanes, D. Ricardo
Calderén Rivas, D. Andrés Ceballos Rodriguez, D. Luis Santos Clemente
Guadilla, D. Alfonso Diez Prieto, D. Celestino Fernindez Garcfa, D. José Luis
Gonzédlez Lobato, D. Ramén Paar Gutiérrez, D. Francisco Javier Puente
Gonzilez, D. Francisco Javier Rodriguez Argiieso y D. Rafael Angel de la Sierra
Gonzilez. El Consejo quedé validamente constituido con la asistencia del
quorum necesario de sus miembros.

III.  Que en el punto sexto del Orden del Dia: “Autorizacién, si procede, para la
emision de hasta cinco Cédulas Hipotecarias Singulares”, el Consejo aprobé por
uvnanimidad los siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a
continuacion:

“PRIMERQO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo
de Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia 25 de junio
de 2005, y previos los trémites administrativos correspondientes, hasta cinco
cédulas hipotecarias singulares distintas, cuyas emisiones se denorninaran
respectivamente EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA A
(en adelante, “Emisién A”), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA
GLOBAL UNICA B (en adelante, “Emisién B”), EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA C (en adelante, “Emisién C”") EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA D (en adelante, “Emisiéon D) y
EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA E (en adelante,
“Emisién E”, y conjuntamente con la Emisién A, la Emisién B, la Emisién C y
la Emisién D, en su caso, las “Emisiones’), por un importe méximo conjunto de
hasta TRESCIENTOS MILLONES (300.000.000) DE EUROS, representadas
cada una de las cédulas emitidas por un titulo tnico.

Las restantes caracteristicas de cada una de las emisiones serdan, en su caso, las
siguientes:

:
g
5
-4

Caja de Ahorros de Santander y Cantabria, Pza. Velarde, 3 - 39001 Santander. G.1F. (G-39003785. TH. 942 204 500. Telex: 35835 CADER E, SWIFT: CECA ES MM 066
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Para la Emision A:

Valor nominal:

Numeracion:

Tipo de emisidn:

Destino de la emision:

Fecha de la emisidn:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

Lugar de pago:

La cédula correspondiente a esta Emisién podra
tener cualquier valor nominal a partir de un minimo
de cien (100) Euros o su equivalente en otra divisa
en el momento de su emision.

Podra emitirse una cédula unica o singular, segun lo
previsto en el articulo 46.2 del Real Decreto
685/1982 de 17 de marzo.

La cédula correspondiente a esta Emision podra
emitirse a la par o a un tipo inferior al valor nominal
de la cédula. El tipo de emision se déterminara en el
momento de emisién de la cédula.

La Emision serda .destinada a  inversores
institucionales, fondos de titulizacién y entidades de
crédito espafiolas o extranjeras.

Las fechas de emisién, suscripcion y desembolso
seran determinadas ulteriormente.

La fecha de emisién de la cédula correspondiente a
esta Emision no serd posterior al 31 de diciembre de
2005.

La cédula correspondiente a esta Emision devengara
un interés fijo o variable, que seréd determinado en el
momento de la emisién, y que no serd superior al
7% anual en caso de ser fijo o a Euribor mds 50
puntos basicos en caso de ser variable.

Los intereses se devengarin sobre el nominal de la
cédula correspondiente a esta Emision hasta la fecha
de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de la emigidn.

Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas hasta el mayor de: (i) el tipo
fijo definitivo de la cédula incrementado en un 1,5%
o (ii) un tipo equivalente a Euribor a 1 mes mds
1,5%. Dicho interés de demora podra capitalizarse
de conformidad con el articulo 317 del Codigo de
Comercio.

En la cuenta corriente que en cada momento designe
€l tenedor legitimo.
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Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicaran,
en su caso, las retenciones que procedan segin la
legislacién vigente en cada momento.

Amortizacion: La cédula correspondiente a esta Emision se
amortizarA mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacién, que sera

. determinado en el momento de la emisién.
En todo caso el plazo de emision estard
comprendido entre siete (7) y veinte (20) afios.
No obstante, se podrin incorporar opciones de
amortizacion anticipada para el emisor y/o tenedor
en las condiciones que se determinen en el momento
de la emision.

Negociacién: No sera solicitada la admisién a negociacién de la
cédula correspondiente a esta Emision en el
mercado secundario oficial.

Gastos de emisién: Se firmard un contrato con AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., que
cubra los gastos de emisién y colocacion, que podrd
referirse a cada una o varias de las cédulas

correspondientes a cada una de las Emisiones

i\“ conjuntamente.
. \"‘*m,\\ Garantias: La emision de la cédula estard especialmente
\k-- garantizada, sin necesidad de inscripcién registral,

por hipoteca sobre todas las que consten inscritas en
los Registros de la Propiedad correspondientes a
nombre de CAJA DE AHORROS DE
SANTANDER Y CANTABRIA, y retinan los
requisitos sefialados en ¢l Real Decreto 685/1982,
sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial
universal de la sociedad emisora, todo ello de
conformidad con la Ley 2/1981 de 25 de marzo y
con el mencionado Real Decreto 685/1982 de 17 de
marzo y demés normativa aplicable.

Para la Emision B:

La caracteristicas de la Emision B serdn las mismas que las recogidas para la
Emision A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

X071 AGOD4




Para la Emision C:

La caracteristicas de la Emision C serén las mismas que las recogidas para la
Emisién A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emisién D:

La caracteristicas de la Emisién D seran las mismas que las recogidas para la
Emisién A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emision E:

La caracteristicas de la Emisién E serdn las mismas que las recogidas para la
Emisién A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Luis Fernando Garcia
Andrés, con DNI nimero , D. Alfonso Maria Gutiérrez Rodriguez,
con DNI ntimero y D* Margarita Crespo Garcia, con DNI nimero

para que cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por si
mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, pueda
realizar la fijacién de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado
por el presente Consejo. En particular y sin que la presente enumeracién tenga
caracter exhaustivo, la concrecién de los siguientes extremos, respecto de la
Emision A, la Emision B, la Emisién C, la Emisién D y la Emisién E, en su
caso: fecha de emision, suscripcién y desembolso; importe; tipo de emision; tipo
de interés y periodos de devengo, liquidacién y pago; interés de demora, en su
caso; vencimiento, amortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de
amortizacién anticipada y de primas de amortizacién; sistema, tipo efectivo y
comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total por el que queden
cerradas definitivamente cada una de las emisiones A, B, C, D y E; y las
cuantias dispuestas respecto del limite de la delegacién efectuada por la
Asamblea y las que queden por disponer.

- ‘Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por sf
mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y
desarrollar las caracteristicas de 1a‘Emision A, la Emisién B, la Emisién C, la
Emision Dy 1a Emisién E y en particular introducir cuantas modificaciones o
precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o
propuestas por los organismos correspondientes.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Luis Fernando Garcia
Andrés, con DNI nimero , D. Alfonso Maria Gutiérrez Rodriguez,
con DNI mimero y D* Margatita Crespo Garcia, con DNI nimero

para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si
mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, determine,
en su caso, en relacion con la Emisién A, la Emisién B, la Emision C, la
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Emision D y la Emisién E, los procedimientos de colocacion y/o aseguramiento,
las entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones de colocaciéon y/o
aseguramiento correspondientes dentro de los importes méximos anteriormente
fijados; la determinacién de las fechas y condiciones de emision, suscripcion y
desembolso de la cédula correspondiente a cada una de las Emisiones; las
condiciones de la amortizacion anticipada de la cédula correspondiente a cada
una de las Emisiones; para que suscriban, en su caso, los contratos de colocacién
y/0 aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en
relacién con cada una de las emisiones a que este acuerdo se refiere; para que
soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos
Organismos Publicos, firmando la documentacién informativa sobre estas
emisiones, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe y
ntmero de cédulas suscritas, una vez concluidas las suscripciones; asf como, en
su caso, firmar uno o varios contratos con Ahorro Corporacién Financiera 5.V,
S.A. y/o terceros para cubrir los gastos de emisién y colocacién, en su caso; uno
0 varios contratos de financiacién, en forma de préstamo, crédito, depdsito
contingente, linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa o
no, y, en su caso, un contrato de gestion interna, todos ellos en los términos que
considere mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D, Luis Fernando Garcia
Andrés, con DNI niimero , D. Alfonso Maria Gutiérrez Rodriguez,
con DNI ndmero y D* Margarita Crespo Garcia, con DNI nimero
para que cualquiera de.ellos, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, con su sola firma,
intervengan en cuantos documentos piblicos o privados sean precisos.”

IV. Que el Acta de esta sesion del Consejo de Administracién que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por el Presidente y firmada juntamente con el
Secretario, de conformidad con lo establecido en el articulo 45 de los Estatutos,
el 13 de octubre de 2005.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacion con el visto bueno del Sr. Presidente. en;Santander el dia 13 de octubre de

2005,

Don Jesid Cabezén Addnso B Don|Luik/Sanfos Clemente Guadilla
V*° B® Presidente Secrétario
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DON JOSE MANUEL ESPINOSA HERRERO CON DNI. N° SECRETARIO
GENERAL ADJUNTO Y DE ACTAS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y
COMISION EJECUTIVA DE LA CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
AVILA (CAJA DE AHORROS DE AVILA ), Entidad que tiene el domicilio social en
Avila, Plaza de Santa Teresa, niimero 10 y se halla inscrita en ¢l Registro Especial de Cajas
Generales de Ahorro Popular del Banco de Espafia con el n° 2.094 y en el Registro de
Cajas de Ahorros de la Comunidad Auténoma de Castilla y Leén con el nim. 103, teniendo
asignado C.I.F. n° G-05011846. Inscrita en el Registro Mercantil de Avila al T° 55, L° 13, F°
1,S 8, Hoja AV 684.

CERTIFICA:

Que en la sesién celebrada por el Consejo de Administracién de dicha Entidad, el
dia 25 .de agosto de 2005, con el quérum suficiente previsto en los articulos 27 v 31 de los
Estatutos, - debidamente convocada por el Sr. Presidente, se adoptaron, entre otros, y por
unanimidad de los asistentes, los siguientes acuerdos, que se recogen en el Libro de Actas, y
que se transcriben literalmente a continuacion:

PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracion por la Asamblea General celebrada el pasado dia dieciséis de junio
de dos mil cinco, y previos los trdmites administrativos correspondientes, hasta
cinco cédulas hipotecarias singulares distintas, cuyas emisiones se denominaran
respectivamente EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA A
(en adelante, “Emisién A”), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA B (en adelante, “Emision B”), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA
GLOBAL UNICA C (en adelante, “Emision C”) EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA D (en adelante, “Emisién D”) y EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA E (en adelante, “Emisién E”, y
conjuntamente con-la Emisién A, la Emisién B, la Emisién C y la Emisién D, en
su caso, las “Emisiones”), 'por un importe maximo conjunto de hasta
250.000.000,00 (doscientos cincuerita millones) de Euros, representadas cada una
de las cédulas émitidas por un titulo tnico.

Las restantes. caracteristicas de cada una de las emisiones serdn, en su .caso, las

siguientes:

-
Para la Emisidn A:
Valor nominal: La cédula correspondiente a esta Emisién podra tener

cualquier valor nominal a partir de un minimo de cien
(100) Euros 0. su equivalente en otra divisa en el momento
de su emisidn.
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Numeracién:

Tipo de emjsion:

Destino de la emisién:

Fecha de la emision:

Tipo de interés:

Pago de intereges:

Insciita: Regisi Mercantd da Avila al T*. 55, L°. 13, secc. 8%, HOJA AV-B84-15.- NIF GOSR1848

§

%

P

E:
Lugar de pago:
Impuestos:

6N3708345

Podra emitirse una cédula inica o singular, segin lo
previsto en el articulo 46.2 del Real Decreto 635/1982 de

17 de marzo.

La cédula correspondiente a esta Emision podra emitirse a
la par o a un tipo inferior al valor nominal de la cédula. El
tipo de emision se determinara en el momento de emisioén
de la cédula.

La Emisién sera destinada a inversores institucionales,
fondos de titulizacién y entidades de crédito espafiolas o
extranjeras.

Las fechas de emision, suscripcidon y desembolso seran
determinadas ulteriormente.

La fecha de emision de la cédula correspondiente a esta
Emision no sera posterior al 31 de diciembre de 2005.

La cédula correspondiente a esta Emisién devengara un
interés fijo o variable, que sera determinado en el
momento de la emision, y que no sera superior al 7% anual
en caso de ser fijo o a Euribor mas 50 puntos basicos en
caso de ser variable.

Los intereses se devengaran sobre el nominal de la cédula
correspondiente a esta Emision hasta la fecha de su

amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se

determinaran en el momento de la emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas hasta el mayor de: (i) el tipo fijo
definitivo de la cédula incrementado en un 1,5% o (ii) un
tipo equivalente a Euribor 2 1 mes mas 1,5%. Dicho
interés de demora podr4 capitalizarse de conformidad con
el articulo 317 del Cédigo de Comercio.

En la cuenta corriente que en cada momento designe el
tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicardn, en su
caso, las retenciones que procedan segin la legislacion
vigente en cada momento.
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Amortizacidn:

Negociacion:

Gastos de emision:

Garantias:

Para la Emisién B:

La cédula correspondiente a esta Emision se amortizara
mediante el reembolso de su valor nominal el dia de su
amortizacidén, que sera determinado en el momento de la
emision.

En todo caso el plazo de emisién estard comprendido entre
siete (7) y veinte (20) afios.

No obstante, se podrin incorporar opciones de
amortizacién anticipada para el emisor y/o tenedor en las
condiciones que se determinen en el momento de la
emision,

No sera solicitada 1a admisién a negociacion de la cédula
correspondiente a esta Emision en el mercado secundario
oficial.

Se firmara un contrato con AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V., S.A.,, que cubra los gastos de
emisién y colocacion, que podra referirse a cada una o
varias de las cédulas correspondientes a cada una de las
Emisiones conjuntamente.

La emision de la cédula estard especialmente garantizada,
sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre
todas las ‘que consten inscritas en los Registros de la
Propiedad  correspondientes a nombre .de CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA, y
retnan los requisitos sefialados en el Real :Decreto
685/1982, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial
universal de la sociedad emisora, todo ello de conformidad
con la Ley 2/1981 de 25 de marzo y con el mencionado
Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo y demés normativa
aplicable.

La caracteristicas de la Emision B serdn las mismas que las recogidas para la Emision
A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emision C:

La caracteristicas de la Emisién C seran las:mismas que las recogidas para la Emision
A, ho recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

T —Py
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Para la Emisién D:

La caracteristicas de la Emisién D seran las mismas que las recogidas para la Emision
A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

. . Para la Emisién E:

La caracteristicas de la Emisi6n E serdn las mismas que las recogidas para la Emisién
A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Antonio Martin Jiménez con D.N.L
nimero D. José Manuel de Vega Gonzilez con D.N.I. nimero
y D. Andrés Pérez Martin con D.N.I. nimero , para que

cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por si mismos, con capacidad
de sustitucién apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la fijacién de
cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el presente
Consejo. En particular y sin que la presente enumeracién tenga caracter
exhaustivo, la concrecién de los siguientes extremos, respecto de la Emisién A,
la Emision B, la Emisién C, la Emisién D y la Emisién E, en su caso: fecha de
: emisién, suscripcién y desembolso; importe; tipo de emisién; tipo de interés y
’ periodos de devengo, liquidacion y pago; interés de demora, en su caso;
‘_! vencimiento; amortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de
amortizacién anticipada y de primas de amortizacion; sistema, tipo efectivo y

comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total por €l que queden
cerradas definitivamente cada una de las emisiones A, B, C, D y E; y las cuantias
dispuestas respecto del limite de la delegacion efectuada por la Asamblea y las

que queden por disponer.

Inserita: Reglsiro Mercantd de Avils o T°. 56, L°. 13, gace, &, HOMA AV-6B4-12.- NIF GDSO11848

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por si mismos
o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y desarrollar las

4
§ caracteristicas de la Emision A, la Emisién B, la Emisién C, la Emisién D y la Emision
g r E y en particular introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o
z juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos
8 correspondientes.
. TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Antonjo Martin Jiménez con D.N.L
namero , D. José Manuel de Vega Gonzilez con D.N.I. nimero
y D. Andrés Pérez Martin con D.N.I. nimero . para que

cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si mismos, con capacidad de
sustitucion apoderando a cualquier tercero, determine, en su caso, enrelacion con
la Emisidn A, la Emision B, la Emisién C, la Emisién D y Ja Emisién E, los
procedimientos de colocacidén y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o
aseguradoras y las comisiones de colocacién y/o aseguramiento correspondientes
dentro de los importes maximos anteriormente fijados; la determinaciéon de las
fechas y condiciones de emisién, suscripcion y desembolso de la cédula
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correspondiente a cada una de las Emisiones; las condiciones de la amortizacion
anticipada de la cédula correspondiente a cada una de las Emisiones; para que
suscriban, en su caso, los contratos de colocacién y/o aseguramiento y cualquier
otro contrato que fuera necesario formalizar en relacién con cada una de las
emisiones a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones
fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Publicos, firmando la
documentacion informativa sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente
exigida, y determinen el importe y nimero de cédulas suscritas, una vez
concluidas las suscripciones; asi como, en su caso, firmar uno o varios contratos
con Ahorro Corporacion Financiera S.V., S.A. y/o terceros para cubrir los gastos
de emision y colocacién, en su caso; uno o varios contratos de financiacién, en
forma de préstamo, crédito, depésito contingente, linea de liquidez o cualquier
otra, subordinada o no, participativa o no, y, en su caso, un contrato de gestién
interna, todos ellos en los términos que considere mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Andrés Pérez Martin con D.N.I. nimero
. D. Antonio Lépez Picén con D.N.I. nimero y D. Carlos
Alda Sénchez con D.N.I. niimero . para que cualquiera de ellos,
actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier
tercero, con su sola firma, intervengan en cuantos documentos pablicos o privados
sean precisos.”

Y, para que conste y surta los efectos oportunos, se expide la Ppresente
certificacion con el visto bueno del Sefior Presidente, D. Feliciano Blazquez Sanchez, en Avila a
catorce:de noviembre de dos mil cinco.

Insorita: Regisiro-Mercantil de Avila af T*. 55, L°. 13, secc. B, HOJA AV-684-1%- NIF GOS0 11846

Ve B
EL PRESIDENTE
: : (F ’
g LEGITIMACIONES Y _
g LEGALIZACIONES ‘LEGITIMACION FIRMA: YO, JESUS ANTONIO DE LAS
g ' HERAS GALVAN, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO DE
E MADRID, CON RESIDENCIA EN ESTA CIUDAD DE AVILA, ---

DOY FE: Que considero legitimas las firmas ¥y
rubricas, que anteceden de DON JOSE MANUEL ESPINOSA
HERRERO, titular del D.N.I. nimero vy
de DON FELICIANO BLAZQUEZ SANCHEZ, titular del
D.N.I. ndmero por ser de mi conocidas.

ASENTADO EN EL LIBRO INDICADOR CON EL NUMERO

SEISCIENTOS VEINTISEIS. —=---=--==wo-=———=emosesooo
AVILA, a catorce de Noviembre de dos mil

- s )
NOTARIADO
EUROPA *
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DON JOSE MANUEL ESPINOSA HERRERO CON DNL N°
SECRETARIO GENERAL ADJUNTO Y DE ACTAS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION Y COMISION EJECUTIVA DE LA CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE AVILA (CAJA DE AHORROS DE AVILA), Entidad que ticne
el domicilio social en Avila, Plaza de Santa Teresa, niimero 10 y se halla inscrita en el
. Registro Especial de Cajas Generales de Ahorro Popular del Banco de Espaiia con el n°
2.094 y en el Registro de Cajas de Ahorros de la Comunidad Auténoma de Castilla y Leén
con el pam. 103, teniendo asignado C.LF. n° G-05011846. Inscrita en el Registro Mercantil
de_Avila al T 55, L° 13, F* 1,8 8, Hoja AV 684, Y en relacién con la constitucién de AyT
CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,

CERTIFICA:

L Que el Acta que recoge los acuerdos relativos a la emision de hasta cinco (5) Cédulas
Hipotecarias singulares adoptados por el Consejo de Administracién de la Caja el dia
25 de agosto de 2005 fue aprobada por unanimidad el dia 29 de septiembre de 2005 y
firmada de la forma legalmente establecida,

II. Que no se ha adoptado ningiin otro acuerdo que revoque, modifique o afecte los
acuerdos relativos a la emision de hasta cinco (5) Cédulas Hipotecarias singulares
adoptados por el Consejo de Administracién de la Caja el dia 25 de agosto de 2005.

Y, para que conste y surta los efectos oportunos, se expide la presente
certificacion con el visto bueno del Sefior Presidente, D, Feliciano Blazquez Sanchez, en Avila a
diecisiete de noviembre de dos mil cinco.

vV°* B*
EF. PRESINENTR

SECRETARIA GENERAL

Izl
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CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA

D. Pedro A. de Déria Lagunas, Secretario del Consejo de Administraciéon de
CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA, domiciliada en la calle Palau niimero 18 de Mataré.
Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el nimero 5; con
C.I.F. niimero G08169823.

I'

II.

CERTIFICA

Que el dia 6 de septiembre de 2005 se celebrdé en Matard una reunion del
Consejo de Administracidn de CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA, tal y como
consta en-el Libro de Actas de esta Caja;

Que la citada reunién del Consejo de Administracién fue debidamente
convocada. La reunién fue presidida por D. Jaume Boter de Palau | Rafols, y
actud de Secretario D. Pedro-Antonio de Doria Lagunas. Asistieron también a
la misma el Vicepresidente Primero D. Jordi Beltran Serra, el Vicepresidente
segundo D. Julidn Gil Tejedor, y los vocales D. Jordi Baldevey Emitio, D.
Salvador Carbonell Arnau, D. Francesc Xavier Carbonell Candelich, D. Joan
Castan Peyron, D. Rolando Cruxent Carbonell, D. Pedro Domingo Bartres,
D2, Pilar Gonzalez Agapito, D. Joaquin Sibina Cabot y D. José Torrent Cot. El
Consejo queddé validamente constituido, pues, con la asistencia de la
totalidad de sus miembros.

Que el Consejo aprobd por unanimidad los siguientes acuerdos, que se
transcriben literalmente a continuacion:

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedldas a este Consejo
de Administracion por la Asamblea General celebrada el pasado dia 6 de
junio de 2005, y previos los tramites administrativos correspondientes,
hasta cinco cédulas hipotecarias singulares distintas, cuyas emisiones se
denominaran respectivamente EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA A (en adelante, “Emisién ‘A”), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA
GLOBAL UNICA B (en adelante, “Emisién B"), EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA C (en adelante, “Emisién C”) EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA D (en adelante, “Emisién D”) y
EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA E (en adelante, “Emision
E”, y conjuntamente con la Emisién A, la Emisién B, la Emision C y la
Emisién D, en su caso, las “Emisiones”), por un importe maximo conjunto de
hasta 200.000.000,00 Euros, representadas cada una de las cedulas
emitidas por un titulo Unico.
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Las restantes caracteristicas de cada una de las emisiones serdn, en su caso,
las siguientes:

Pa isjg

lor nal: La cédula correspondiente a esta Emisién podra
tener cualquier valor nominal a partir de un
minimo de cien (100) Euros o su equivalente en
otra divisa en el momento de su emisién.

Numeracion: Podrd emitirse una cédula Gnica o singular, segdn
lo previsto en el articulo 46.2 del Real Decreto
685/1982 de 17 de marzo.

Tipo de emisién: La cédula correspondiente a esta Emisiéon podra
emitirse a la par o a un tipo Inferior al valor
nominal de la cédula. El tipo de emisién se
determinara en el momento de emisién de la
cédula.

Destino de la emisién: La Emisidbn serd destinada a inversores

institucionales, fondos de titulizacién y entidades
de crédito espafiolas o extranjeras.

Fecha de la emision: Las fechas de emisién, suscripcién y desembolso
seran determinadas ulteriormente.

La fecha de emision de la cédula correspondiente
a esta Emision no serd posterior al 31 de
diciembre de 2005.

Tipo de interés: La cédula correspondiente a esta Emisién
devengard un interés fijo o variable, que sera
determinado en el momento de la emisién, y que
no sera superior al 7% anual en caso de ser fijo o
a Euribor mas 50 puntos basicos en caso de ser
variable.

Pago de iptereses: Los intereses se devengardn sobre el nominal de
la cédula correspondiente a esta Emisién hasta la

fecha de su amortizacion.
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Negociacion:

Gastos de emisidn:

Los periodos de devengo y pageo de intereses se
determinaran en el momento de la emisién.

Podra establecerse un interés de demora sobre
las cantidades impagadas hasta el mayor de: (i)
el tipo fijo definitivo de la cédula incrementado en
un 1,5% o (ii) un tipo equivalente a Euribor a 1
mes mas 1,5%. Dicho interés de demora podra
capitalizarse de conformidad con el articulo 317
del Codigo de Comercio.

En la cuenta corriente que en cada momento
designe el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se
aplicardn, en su caso, las retenciones 'que
procedan segin la legislacidn vigente en cada
momento.

La cédula correspondiente a esta Emisidn se
arnortizard mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacién, que sera
determinado en el momento de la emision.

En todo caso el plazo de emisién estard
comprendido entre siete (7) y veinte (20) afios.

No obstante, se podran incorporar opciones de
amortizacién anticipada para el emisor y/o
tepedor en las condiciones que se determinen en
el momento de la emision.

No sera solicitada la admisién a negociacién de la
céduia correspondiente a esta Emisién en el
mercado secundario oficial.

Se firmard un  contrato con  AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., que
cubra los gastos de emision y colocacion, que
podrd referirse a cada una o varias de las cédulas
correspondientes a cada una de las Emisiones
conjuntamente,
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Garantias: La emisidon de la cédula estard especlalmente
garantizada, sin necesidad de Inscripcién
registral, por hipoteca sobre todas las que
consten inscritas en los Registros de la Propiedad

. correspondientes a nombre de CAIXA D’ESTALVIS
LAIETANA, y rednan los requisitos sefalados en el
Real Decreto 685/1982, sin perjuicio de |la
responsabilidad patrimonial universal de Ia
sociedad emisora, todo ello de conformidad con la
Ley 2/1981 de 25 de marzo y con el mencionado
Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo y demds
normativa aplicable.

Para la Emisién B:

La caracteristicas de la Emisién B serdn las mismas que las recogidas para la
Emisién A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emisién C:

La caracteristicas de la Emisién C serdn las mismas que las recogidas para la
Emision A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

. Para |la Emision D:

La caracteristicas de la Emision D seran las mismas que las recogidas para la
Emision A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emisién E:

La caracteristicas de la Emision E serdn las mismas que las recogidas para la
Emision A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Pedro Antonio de Doria
Lagunas con D.N.I. nimero » D. Marc Zaragoza Vicente con
D.N.I. nimero y D. Ernest Mestre Martinez con D.N.I. nimero

» Para que cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por
si mismos, con capacidad de sustitucidn apoderando a cualquier tercero,
pueda realizar la fijacién de cualesquiera de los aspectos que no se hayan
determinado por el presente Consejo. En particular Yy sin que la presente
enumeracién tenga caracter exhaustivo, la concrecién de los siguientes
extrernos, respecto de la Emision A, la Emisién B, la Emision C, la Emision D
y la Emisién E, en su caso: fecha de emision, suscripcion y desemboiso;
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importe; tipo de emisidn; tipo de interes y periodos de devengo, liquidacién
y pago; interés de demora, en su caso; vencimiento; -amortizaciones, asi
como la existencia o no de opciones de amortizacion anticipada y de primas
de amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones ‘de colocacién y
aseguramiento; importe total por el que queden cerradas definitivamente
cada una de las emisiones A, B, C, D y E; y las cuantias dispuestas respecto
del limite de la delegacién efectuada por la Asamblea y las que queden por
disponer.

- Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por

si mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a
aclarar y desarrollar las caracteristicas de la Emision A, la Emision B, la
Emisién C, la Emisién D y la Emisién E y en particular introducir cuantas
modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: : D. Pedro Antonio de Doria
Ltagunas con D.N.I. nimero D. Marc Zaragoza Vicente con

D.N.I. ndmero y D. Ernest Mestre Martinez con D.N.I. nimero
. para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si
mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero,

_ determine, en su caso, en relacion con la Emision A, la Emision B, la Emision

C, la Emision D y la Emision E, jos procedimientos de colocacidén y/o
aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones
de colocacién y/o aseguramiento correspondientes dentro de los Importes
maximos anteriormente fijados; la determinacién de las fechas y condiciones
de emision, suscripcion y desembolso de la cédula correspondiente a cada
una de las Emisiones; las condiciones de la amortizaciéon anticipada de la
cédula correspondiente a cada una de las Emisiones; para gue suscriban, en
su caso, los contratos de colocacion y/o aseguramiento y cualquier otro
contrato que fuera necesario formalizar en relacién con cada una de las
emisiones a que este acuerdo. se refiere; para que soliciten cuantas
auforizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Qrganismos Plblicos,
firmando la documentacién informativa sobre estas. emisiones, legal o
reglamentariamente exigida, y determinen el importe y niimero de cédulas
suscritas, una vez concluidas las suscripciones; asf como, en su caso, firmar
uno o varios contratos con Ahorro Corporacién Financlera S.V., S.A. y/o
terceros para cubrir los gastos de emision y colocacion, en su €aso; uno .o
varios contratos de financiaclon, en forma de préstamo, crédito, depdsito
contingente, linea de liquidez o cuaiquier otra, subordinada o no,
participativa o no, y, en su caso, un contrato de gestién interna, todos ellos
en los términos que considere més convenientes. ’

|
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CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: : D. Pedro Antonio de Doria

Lagunas con D.N.I. nGmero , D, Marc Zaragoza Vicente con

D.N.I. ndmero y D. Ernest Mestre Martinez con D.N.I. nGimero

, para que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con

. capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, con su sola firma,
intervengan en cuantos documentos publicos o privados sean precisos.”

Iv. Que el Acta de esta sesién del Consejo de Administracidén que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad al fina! de la misma y
firmada en la forma legalmente establecida.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacion con el visto bueno del Sr. Presidente, en Matard el dia siete de
septiembre de 2005.

UME BO R DE PALAU RAFOLS D. PEDRO-ANTONIO DE DORIA LAGUNAS
. V° B Presi Secretario

T
3

(*}
N
YiEe

Yo, RAFAEL BONETE BERTOLIN, Notario del Ilustre Colegio Notarial de Catalufia,
con residencia en Mataré, legitimo las firmas y rubricas que anteceden de Don

Pedro-Antonio de Doria Lagunas, con D.N.I, , ¥ de Don Jaume Bo-
ter de Palau Rafols, con D.N.I. por su identidad con otras indu-
bitadas.

Matard, a trece de septiembre de dos mil cinco.

le L<

= 'NINIL PRIUS FIDE
= A22496740
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Montes de Piedad y Caja de Ahorros de
Ronda
Cédiz
Almeria
Malaga
Antequera

DON AGUSTIN MOLINA MORALES, SECRETARIO DE LA COMISION EJEGUTIVA DE MONTES
DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA
(UNICAJA)

CERTIFICA:

Que con fecha 23 de septiembre de 2005, se celebrd sesién de la Comisién Ejecutiva en el
domicilio de la Entidad, sito en la Avenida de Andaluc{a, 10 y 12 de Malaga.

Que dicha sesién fue convocada en la forma estatutariamente prevista, siendo citados la totalidad
de sus componentes mediante escrito conteniendo. el orden del dia, remitido con la antelacién a que
se refiere el articulo 49 de los Estatutos.

Que a la citada sesién asistieron los diez miembros que componen la Comisién Ejecutiva, y que a
continuacién se relacionan: D. Braulio Medel Cdmara, D. Mariano Vergara Utrera, D. Javier Arcas
Cubero, D® Maria Luisa Bustinduy Barrero, D. Juan Ramén Casero Dominguez, D. José Luis Cid
Jiménez, D. lidefonso M. Dell'Oimo Garcia, D. Pedro Fernandez Céspedes, D. Francisco Herrera
Ntifiez y D, Agustin Molina Morales.

Que en el Orden del dia de esta ‘sesién figura el punto 3., cuyo tenor literal es el siguiente: “Asuntos
varios”.

Que en relacién con este punto del orden del dia se adoptaron por unanimidad, entre otros, los
siguientes acuerdos:

PRIMERO: EMITIR, en uso.de la delegacion conferida a esta Comision Ejecutiva por el Consejo de
Administracion de esta Entidad, en la:sesién celebrada el dia 10 de septiembre de 2005, de
acuerdo con la previa autorizacién otorgada por la Asamblea General celebrada el dia 4 de junio de
2005, y previos los trdmites. administrativos .comrespondientes, hasta cinco cédulas hipotecarias
singulares distintas, cuyas emisiones se denominaran respectivamente EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA A (en adelante, “Emisién A", EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA B (en adelante, “Emision B"), EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL, UNICA C {(en adelante, *Emigiéon C”) EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA D (en adelante, *Emision D”) y EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA E (en adelante, “Emisién E”, y con]untamente con la Emisién A, la
Emisién B, la Emision C y la Emisgion: D, en su caso, las “Emisiones™), por un importe maximo
conjunto de hasta DOSCIENTOS:MILLONES DE EUROS, representadas cada una de las cédulas
emitidas por un titulo tinico.

Las restantes caracteristicas de cada una de las emisiones seran, en su caso, las siguientes:

Para la Emision A;

Valor nominal: La cédula correspondiente a esta Emisién podré tener cualquier valor nominal a
partir de un minimo de cien (100) Euros o su equivalente en otra divisa en el momento de su

emision,

Numerszgcién: Podra-emitirse una cédula Gnica o singular, segun lo previsto en el articulo 46.2 del
Real Decreato 685/1982;:de 17 de marzo.
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Tipo _de emisién: La cédula correspondiente a esta Emigién podra emitirse a la par o a un tipo
inferior al valor nominal de la cédula. Ei tipo de emisién se determinara en el momento de emision

de la ceédula.

Destino de la ernision: La Emision sera destinada a inversores institucionales, fondos de titulizacién
y entidades de crédito espafiolas o extranjeras.

Fecha de la emigion: Las fechas de emision, suscripcion y desembolso seréan determinadas
ulteriormente.

La fecha de emision de la cédula correspondiente a esta Emisién no serd posterior al 31 de
diciembre de 2005.

Tipo de interés: La cédula correspondiente a esta Emision devengars un interés fijo o variable, que
sera determinado en el momento de la emisién, y que no seré superior al 7% anual en caso de ser
fijo 0 a Euribor méas 50 puntos bdsicos en caso de ser variable.

Pago_de intereses: Los intereses se devengaran sobre el nominal de la cédula correspondiente a
esta Emision hasta la fecha de su amortizacién. ‘

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinaran en el momento de la emisién.

Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades impagadas hasta el mayor de: (i) ol
tipo fijo definitivo de la cédula incrementado en un 1,5% o (ii) un tipo equivalente a Euribor a 1 mes
mas 1,5%. Dicho interés de demora podra capitalizarse de conformidad con el articulo 317 del
Cddigo de Comercio.

Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento desighe el tenedor legitimo.

Impuestos: En el momento de pago de los Intereses se aplicaran, en su caso, ias retenciones que
procedan seg(n la legislacién vigente en cada momento.

ion: La cédula correspondiente a esta Emision se amortizard mediante el reembolso de
su valor nominal el dia de su amortizacién, que serd detarminado en el momento de la emisién.

En todo caso el plazo de emisién estard comprendido entre siete (7) y veinte (20) afos.

No obstante, se podran incorporar opciones de amortizacion anticipada para el emisor y/o tenedor
en las condiciones que se determinen en el momento de ia emision.

Negociacion: No sera solicitada la admisién a negociacién de la cédula correspondiente a esta
Emisién en el mercado secundario oficial.

QGastos de emisién: Se firmara un contrato con AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,
8.A,, que cubra los gastos de emisién y colocacion, que padra referirse a cada una o varias de las
cédulas correspondientes a cada una de las Emisiones conjuntamente.

Garantias: La emision de la cédula estara especialmente garantizada, sin necesidad de inscripcién
registral, por hipoteca sobre todas las que consten inscritas en los Registros de la Propiedad
correspondientes a nombre de Montes de Pledad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Aimeria,
Malaga y Antequera (UNICAJA), y retnan los requisitos sefalados en el Real Decrato 685/1 982, sin
perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de la entidad emisora, todo ello de conformidad
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con la Ley 2/1981, de 25 de marzo y con el mencionado Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y
demas normativa aplicable.

Pal ision B:

L.a caracteristicas de fa Emision B serén las mismas que las recogidas para la Emision A, no
recogiéndose aqul para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emision C:

La caracteristicas de la Emisién C serén las mismas-que las recogidas para la Emisién A, no
recogiéndose aquf para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emision D:

La caracteristicas de la Emision D seran las mismas que las recogidas para la Emisidén A, no
recogiéndose aqul para evitar repeticlones innecesarias.

Para la Emision E:

La caracteristicas de la.Emision E seran las mismas que las recogidas para la Emision A, no
recogiéndose aqul para evitar repeticiones innecesarias.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Braulio Medel Camara, con D.N.I. nimero

D.:Miguel Angel Cabello Jurado, con D.N.J. nimero D. Antonio Lépez
Lépnez.  con D.N.I. nimero D. Pedro Costa Samaniego, con D.N.l. ndmero
D. Miguel Angel Troya Ropero, con D.N.I. nimero , D. Angel Rodriguez

de Gracia, con D.N.I. nimero y D. Juan José Navarro Fernandez, con D.N.I. nimero

, para que cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la fijacion de cualesquiera
de log aspectos que no se hayan determinado por esta Comisién Ejecutiva. En particular y sin-que
la presenta enumeracién tenga cardcter exhaustivo, la concrecion de los sigulentes extremos,
respecto-de la Emision A, la Emision B, la Emisién C, la Emisién D vy la Emisidn E, en su caso:
fecha de emisién, suscripcién y desembolso; importe; tipo de emision; tipo de interés y periodos de
devengo, liquidacion y-pago; interés de demora, en su caso; vencimiento; amortizaciones, asi como
fa existencia o no de opciones de amortizacion anticipada y de primas de amortizacion; sistema,
tipo efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total por el que queden cerradas
definitivamente cada una de las emisiones A, B, C, D y E; y las cuantias dispuestas respecto del
limite de la delegacién efectuada por fa Asamblea.y las que queden por disponer.

Asimismo ‘se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuvando por si mismos o
apoderando cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y desarrollar las
caracteristicas de la Emisién A, la Emisién B, la Emision C, la Emisién D y la Emisién E vy en
particular introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes.

TERCEROQO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Braulio Medel Camara. con D.N.l. nimero

D. Miguel Angel Cabello Jurado, con D.N.l. nimero D. Antonio Lépez
Lépez. con D.N.L. nimero , - D. Pedro Costa Samaniego, con D.N.l. nimero
D. Miguel Angel Troya Ropero, con D.N.I. nimero , D. Angel Rodriguez

de Gracia. con D.N.l. nGmero y D. Juan José Navarro Fernandez, con D.N.l. nGmero
_, para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, determine, en su caso, en relacién con la
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Emisidon A, la Emisién B, la Emisién C, la Emision D vy la Emision E, los procedimientos de
colocacién y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones de
colocacién y/o aseguramiento correspondientes dentro de los impories maximos anteriormente
fijados; la determinacion de las fechas y condiciones de emisién, suscripcién y desembolso de la
cedula correspondlente a cada una de las Emisiones; las condiciones de la amortizacién anticipada
de la cédula correspondiente a cada una de las Emisiones; para que suscriban, en su caso, los
contratos de colocacién y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar
en relacién con cada una de las emisiones a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas
autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Publicos, firmando la
documentacién informativa sobre ostas emisiones, legal o reglamentariamente exigida, y
determinen el importe y numero de cédulas suscritas, una vez concluidas las suscripciones; asi
como, en su caso, firmar uno o varios contratos con Ahorro Corporacién Financiera S.V., S.A. y/o
terceros para cubrir los gastos de emisién y colocacién, en su caso; uno o varios contratos de
financiacién, en forma de préstamo, crédito, depésito contingente, linea de liquidez o cualquier otra,
subordinada o no, participativa 0 no, vy, en su caso, un contrato de gestién intema, todos ellos en los
términos que considere méas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefores: D. Braulio Medel Camara, con D.N.l. numero

D. Miguel Angel Cabello Jurado, con D.N.I. nUmero . D. Antonio Lépez

Lonaz con D.N.A. ndmero ~ D. Pedro Costa Samaniego. con D.N.l. nidmero

D. Miguel Angel Troya Roperoa, con D.N.I. niUmero D. Angel Rodriguez

de Gracia. eon D.N.I. numero y D. Juan José Navarro Fernandez, con D.N.I. nimero

. Para que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién

apoderando a cualquier tercero, con su sola firma, intervengan en cuantos documentos publicos o
privados sean precisos.

ASIMISMO CERTIFICA:

1. Que el acta de esta sesion de la Comisién Ejecutiva que contiene ios acuerdos certificados, fue
aprobada por unanimidad al final de la misma y firmada en la forma legalmente establecida.

2. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los acuerdos

certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos los extremos y @n sus
propios términos.

Y para que conste y surta los efectos oportunos expido la presente, con el Visto Bueno del Sr.
Presidente de la Comisién Ejecutiva, Don Braulio Medel Cémara, en Malaga, a 23 de septiembre de

| 0 M/\j\,
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TESTIMONIO DE LEGITIMAGION DE FIRMA.

Yo, MIGUEL PRIETO FENECH, Notarlo del llustra

Caleglo de Granada y con residencia en Mélaga,

DOY FE: Considero legitima/s la/s firmass que antegede/n,
‘ (YL

1

ser de mi conocida/s.-
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D. LUIS MIGUEL ANTOLIN BARRIQS, Vicesecretario del Consejo de Administracién

de CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD,

domiciliada en Leon, “Edificio Botines de Gaudi”, Plaza de San Marcelo, 5. Inscrita en

el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el nimero 2096; con C.I.F.
. numero G-24219891

CERTIFICA

I Que el dia 6 de octubre de 2005 se celebré en Leén una reunién del Consejo
de Administraciéon de CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS
Y MONTE DE PIEDAD, tal y como consta en el Libro de Actas de esta Caja:

A Que la citada reunion del Consejo de Administracion fue debidamente
convocada por el Sr. Presidente D. Victorino Gonzalez Ochoa y asistieron D,
Artemio Dominguez Gonzalez, D. Francisco-Javier Fernandez Alvarez, D.
Mariano Femandez Pérez, D. Juan Elicio Fierro Vidal, D. Marcos Garcia
Gonzalez, D. Carlos José Garcia Redondo, D. Francisco Javier Garcia-Priato
Gomez, D. Victoring Gonzalez Ochoa, D. Zendn Jiménez-Ridruejo Ayuso, D.
José-Francisco Martin Martinez, D. Alejandro Menéndez Moreno, D? Maria
Begofia Nuifiez Diez, D. José Maria Rodriguez de Francisco, D® Maria
Covadonga Soto Vega, D. Federico Juan Sumillera Rodriguez y D. Miguel Vitla
Diez. El Consejo quedd validamente constituido con la asistencia del quérum
necesario de sus mier,gbros.

In. Que en el bunto tercero del Orden del Dia: “Informacién y operaciones
economico financieras”, el Consejo aprobd por unanimidad los siguientes
. acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacién:

‘PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo
de Administraciéon por la Asamblea General celebrada el pasado dia 29 de
diciembre de 2003, y previos los tramites administrativos correspondientes,
hasta cinco cédulas hipotecariag singulares distintas, cuyas emisiones se
denominaran respectivamente EMISION DE CEDUIA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA A (en adelante, “Emision A”), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA
GLOBAL UNICA B (en _adelante, “Emisién B"), EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA C (en adelante, “Emision C") EMISION DE
i, CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA D (en adelante, “Emision D") y
-S4 EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA E (en adelante,
“Emision E", y conjuntamente con la Emisién A, la Emision B, la Emision C y la
Emisién D, en su caso, las “Emisiones”), por un importe maximo conjunto de
i hasta 200.000.000 Euros, representadas cada una de las cédulas emitidas por

un titulo unico.
Las restantes caracteristicas de cada una de las emisiones seran, en su caso,
las siguientes:

Insita en ol Registro Mercantd de Ledn, Tomo 340 Genersd, Folia 1, Hofa n." LE-203, Inscripeldn 1.% ¢ Domiclio Sociak EGficko Botines de Gauds + B2, San Marcelo, 5 - 24002 LEOM = C.1F. G-24219801




Para la Emision A:

Valor nominal;

La cédula correspondiente a esta Emision podra tener

~ cualquier valor nominal a partir de un minimo de cien

Numeracién;

Tipo de emision:

Destino de la emision:

Fecha de la emision:

Tipo de interés:

-~ Pago de intereges:

(100) Euros o su equivalente en otra divisa en el
momento de su emision.

Podra emitirse una cédula dnica o singular, segin lo
previsto en el articulo 46.2 dei Real Decreto 685/1982
de 17 de marzo.

La cédula correspondiente a esta Emision podra
emitirse a la par o a un tipo inferior al valor nominal de
la cédula El tipo de emision se determinara en el
momento de emision de la cédula,

La Emision sera destinada a inversores institucionales,
fondos de titulizacion y entidades de crédito espafiolas o
extranjeras.

Las fechas de emision, suscripcion y desembolso seran
determinadas ulteriormente.

La fecha de emisidon de la cédula correspondiente a esta
Emision no sera posterior-al 31 de diciembre de 2005,

La cédula correspondiente a esta Emision devengara un
interés fijo o varable, que. sera determipado en el
momento de la emision, y que no sera superior al 7%
anual en caso de ser fijo o a Euribor mas 50 puntos
basicos en caso de ser variable.

Los intereses se devengaran sobre el nominal de la
cédula correspondiente a esta Emisidn hasta la fecha
de:su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de 1a emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas hasta el mayor de: (i) el tipo fijo
definitivo de la ¢édula incrementado en un 1,5% o (i) un
tipo equivalente a Euribor a. 1 mes mas 1,5%. Dicho
interés de demora podra capitalizarse de conformidad
con el articulo 317 del Cédigo de Comercio.
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Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe el
tenedor legitimo.,

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicaran,
en su caso, las retenciones que procedan segin la
legislacion vigente en cada momento.

Amortizacién: La cédula correspondiente a esta Emisiéon se amortizara
mediante el reembolso de su valor nominal el dia de su
amortizacion, que sera determinado en el momento de
la emigidn.

En todo caso el plazo de emisién estara comprendido
entre siete (7) y veinte (20) afos.

No obstante, se podran incorporar opciones de
amortizacion anticipada para el emisor y/o tenedor en
las condiciones que se determinen en el momento dela
emision.

Negociacion: No sera solicitada la admision a negociacion de Ila
cédula correspondiente a esta Emisién en el mercado
secundario oficial.

Gastos de emisidn:  Se firmara un contrato con AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, SV, S.A., que cubra los gastos de
emision y colocacion, que podra referirse a cada una o
varias de las cédulas correspondientes a cada una de
las Emisiones conjuntamente.

La emision de la cédula estara especialmente
garantizada, sin necesidad de inscripcion registral, por
hipoteca sobre todas las que consten inscritas en los
Registros de la Propiedad correspondientes a nombre
de CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD, y relnan los
requisitos sefalados en el Real Decreto 685/1982, sin
perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de
la sociedad emisora, todo eilo de conformidad con la
Ley 2/1981 de 25 de marzo y con el mencionado Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo y demas normativa
aplicable.

Para la Emision B:

La caracteristicas de la Emision B seran las mismas que las recogidas para la
Emisidn A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Irscrita en of Ragiutro Mercantil de Ledn, Toma 340 Genecal, Follo 9. Hoja n.* LE-203, Inscripdon 1.4 » DomicHie Social; EGco Botives de Gaudl = Fz. San Marcels, 5 - 24002 LEON « CAF. G-2421589




Para la Emisién C:

La caracteristicas de la Emision C serdn las mismas que las recogidas para la
Emisién A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emision.D:

La caracteristicas de la Emision D seran las mismas que las recogidas para la
Emision A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emision E:

La caracteristicas de la Emisién E serén las mismas que las recogidas para fa
Emisién A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias,

SEGUNDO: DELEGAR en D.. José Ignacio Lagartos Rodrigquez, con N.I.F.

D. Francisco Javier Ajenio Sebastian, con N.LF. y D?
Maria Teresa Saez Ponte, con N.I.F. para que cualquiera de ellos,
de forma individual, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucion
apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la fijacion de cualesquiera de
los aspectos que no se hayan determinado por el presente Consejo. En
particular y sin que la presente enumeracién tenga cardcter exhaustivo, la
concrecion de los siguientes extremos, respecto de fa Emisién A, la Emision B,
la Emision C, la Emision ‘D y la Emisién E, en su caso: fecha de emision,
suscripcion y desembolso; importe; tipo de emision,; tipo de interés y periodos
de devengo, liquidacion y pago; interés de demora, €n su caso, vencimiento;
amortizaciones, asi .como la existencia ¢ no ‘de opciones de amortizacién
anticipada y de primas de amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de
colocacion y aseguramiento; importe total por el que queden cerradas
definitivamente cada una de. las ‘emisiones A, B, C, D y E; y las cuantias
dispuestas respecto del limite de la delegacion efectuada por la Asamblea y las
que queden por:disponer.

‘Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por si
mismos ¢ apoderando-a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar
y desarrollar las caracteristicas de la Emision A, la Emigién B, ta.Emision C, la
Emision D y la Emisién E y en particular introducir cuantas modificaciones o
precisiones de .indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas ©
propuestas porlos organismos correspondientes.

TERCERQO: FACULTAR a D. José Ignacio .Lagartos Rodriguez, con N.I.F

D. Francisco Javier Ajenjo Seébastian, con N.LF. DA,
Maria Teresa Saez Ponte. con N.LF. y D. Luis Miguel Antolin
Barrios, con N.I.F. . para que cualquiera de ellos, indistintamente,

actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier
tercero, determine, en su caso, en relacién conla Emision A, ta Emision B, la
Emisién C; la Emisién D y la Emisién E, los procedimientos de colocacion y/o
aseguramiento, las entidades .colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones
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de colocacion y/o aseguramiento correspondientes dentro de los importes
maximos anteriormente fijados; la determinacion de las fechas y condiciones de
emision, suscripcion y desembolso de la cédula correspondiente a cada una de
las Emisiones; las condiciones de la amortizacién anticipada de la cédula

correspondiente a cada una de las Emisiones; para que suscriban, en su caso,
. los contratos de colocacion y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que
fuera necesario formalizar en relacién con cada una de las emisiones a que
este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen
pertinentes de los respectivos Organismos Publicos, firmando Ia
documentacién informativa sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente
exigida, y determinen el importe v nimero de cédulas suscritas, una vez
concluidas las suscripciones: asi como, en su caso, firmar uno o varios
contratos con Ahorro Corporacion Financiera S.V., S.A. y/o terceros para cubrir
los gastos de emisién y colocacion, en su caso; uno o varios contratos de
financiacién, en forma de préstamo, crédito, deposito contingente, linea de
liquidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa 0 no, y, en su caso, un
contrato de gestion interna, todos ellos en los términos que considere mas
convenientes.

CUARTO: FACULTAR a D. José Ignacio Lagartos Rodriguez, con N.ILF.

D. Francisco Javier Ajenjo Sebastian. con N.I.F. - D
Maria Teresa Saez Ponte. con N.LF. . y D. Luis Miguel Antolin
Barrios, con N.I.F. . para que cualquiera de ellos, actuando por si
mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, con su
sola firma, intervengan en cuantos documentos pablicos o privados sean
precisos.”

Que el Acta de esta sesién del Consejo de Administracion que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada de conformidad con lo establecido en el
articulo 28.8 de los estatutos de Caja Espana por el Presidente D. Victorino
Gonzalez Ochoa y por los Interventores nombrados al efecto por el Consejo D.
Artemio Dominguez Gonzalez y D. Zenén Jiménez-Ridruejo Ayuso.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacion con el visto bueno del Sr. Presidente, en Leén, el dia 10 de octubre de
2005.

D. Victorino Gonzalez Ochoa D. Luis Miguel Atjtollh Bdfrios
V¢ B? Presidente an

LE...
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= GITIMACION DE FIRMAS =

. Yo, JOSE-MARIA SANCHEZ LLORENTE Notano del Ilustre Co-- S ;
- legio de Valladolld con residencia en LEON: i P
- DOY FE: Que conozco y considero legitimas. las firmas puestas L . i

en este documento, de Don Victorino:Gonzélez Ochoa, con D.N.L. ni-

mero -10.166.818-J y Don Luis-Miguel Antolin‘Barrios, con D.N.I. nimero
siendo semejantes a las que usan habitualmente: «-e----' ' ; i
En LEON, a 20 de Octubre de 2.005 _ i

LIBRO INDICADOR
TN 377
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Caixa d'Estalvis de Sabadell

D. Joan Oliver Oliver, Secretario del Consejo de Administracion de Caixa d'Estalvis
de Sabadell, domiciliada en Sabadell, calle Gracia, 17. Inscrita en el Registro
Especial de Cajas de Ahorro Popular con el nimero 2059; con C.L.F. namero G-
08169799

CERTIFICA

I. Que el dia 27 de septiembre de 2005 se celebrd en Sabadell una reunién del
Consejo de Administracion de Caixa d’Estalvis de Sabadell tal y como consta
en el Libro de Actas de esta Caja;

IX. Que la citada reunion del Consejo de Administracién fue debidamente
convocada por el Sr. Presidente D. Luis Brunet Berch y asistieron: D. Lluis
Brunet Berch, D. Francesc Clusella Luque, D. Pere Busquets Artigas, D.
Xavier Sauquet Canet, D. Joan Grau Tarruell, D. Dionis Villalba Vila, Da,
Roser Gémez Sanz, D. Antonio Juan Ortiz, D, Salvador Soley Junoy y D,
Xavier Cabré Boronat. Asistié asimismo, el Secretario no consejero D. Joan
Oliver Oliver y el Director General de la Entidad, D. Pere RIfA Pujol. El
Consejo quedd validamente constituido con la asistencia del quérum
necesario de sus miembros.

III. Que en el punto del Orden del Dia: “Autorizacién, si procede, para la emision
de hasta cinco Cédulas Hipotecarias Singulares”, el Consejo aprobd por
unanimidad los siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a
continuacion;:

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo
de Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia 5 de
mayo de 2005, y previos los tramites administrativos correspondientes,
hasta cinco cédulas hipotecarias singulares distintas, cuyas emisiones se
denominarin respectivamente EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA A (en adelante, “Emisién A”), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA
GLOBAL UNICA B (en adelante, “Emisién B”), EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA C (en adelante, “Emisiéon C") EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA D (en adelante, “Emision D") y
EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA E (en adelante, “Emisi6n
E”, y conjuntamente con la Emisién A, la Emisién B, la Emisién C y la
Emision D, en su caso, las "Emisiones”), por un Importe méximo conjunto de
hasta 180.000.000,00 Euros, representadas cada una de las cédulas
emitidas por un titulo Gnico.

Caixa d'Estalvis de Sabadell - Gracia, |7 - 08201 SABADELL (Barcclona) Tel. 93 728 67 00 fax 93 727 10 22 hup: //www caixasabadell.es
CIF: G-08-169799 - Inscrita: DGPF de la Generalitat de Catalunya. nam. 6, i R.M. de Barcelona - nim. a) 7540/91, foli L, tom 21370, full B-20785.




Las restantes caracteristicas de cada una de las emisiones seran, en su caso,

las siguientes:

Para |a Emisién A;

lor nominal:

Tipo de emisién:

Eecha de la emisién:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

La cédula correspondiente a esta Emisién podra
tener cualquier valor nominal a partir de un
minimo de clen (100) Euros o su equivalente en
otra divisa en el momento de su emision.

Podré emitirse una cédula Unica o singular, segdn
lo previsto en el articulo 46.2 del Real Decreto
685/1982 de 17 de marzo.

La cédula correspondiente ‘a esta Emision podra
emitirse a la par o a un tipo inferior al valor
nominal de la cédula. El tipo de emisién se
determinarda en el momento de emislén de la
cédula.

La Emision serd = destinada a inversores
institucionales, fondos de titulizacion y entidades
de crédito espafiolas o extranjeras.

Las fechas de emision, suscripcién y desembolso
seran determinadas: ulteriormente.

La fecha de emisién de la cédula correspondiente
a esta Emision no serd posterior al 31 de
diciembre de 2005.

La cédula correspondiente a esta Emisidn
devengard un interés fijo o variable, que sera
determinado en el momento de la emisién, y que
no serd-superior .al 7% anual en caso de ser fijo o
a Eurlbor mds 50 puntos basicos en caso de ser
variable:

Los intereses se devengaran sobre el nominal de
la cédula correspondiente a esta Emision hasta la
fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses. se
determinaran en el momento de la emision.

Podré estabiecerse un interés de demora sobre
las cantidades impagadas hasta el mayor de: (i)
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el tipo fijo definitivo de la cédula incrementado en
un 1,5% o (ii) un tipo equivalente a Euribor a 1
mes mas 1,5%. Dicho interés de demora podrd
capitalizarse de conformidad con el articulo 317
del Cédigo de Comercio.

Lugar.de pago: En la cuenta corriente que en cada momento
. designe el tenedor legitimo.

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se
aplicardn, en su caso, las retenciones que
procedan segun la legislacién vigente en cada
momento,

Amortizacién: La cédula correspondiente a esta Emision se
amortizara mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacion, que serd
determinado en el momento de la emision.

En todo caso el plazo de emisién estara
comprendido entre siete (7) y veinte (20) afios.

No obstante, se podran incorporar opciones de
amortizacién anticlpada para el emisor y/o
tenedor en las condiciones que se determinen en
el momento de la emisién.

. Negociacién: No sera solicitada la admision a negociacion de la
cédula correspondiente a esta Emisién en el
mercado secundario oficial.

Gastos de emisidn: Se firmard un contrato con  AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., que
cubra los gastos de emisidn y colocacién, que
podra referirse a cada una o varias de las cédulas
correspondientes a cada una de las Emisiones
conjuntamente.

Garantias: La emision de la cédula estard especialmente
garantizada, sin necesidad de inscripcidn
: registral, por hipoteca sobre todas las que

consten inscritas en los Registros de la Propiedad
correspondientes a hombre de Caixa d’Estalvis de
Sabadell, y re(inan los requisitos sefialados en el
Real Decreto 685/1982, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial universal de Ila
sociedad emisora, todo ello de conformidad con la




Ley 2/1981 de 25 de marzo y con el mencionado
Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo y demas
normativa aplicable,

Para la Emision B:

La caracteristicas de la Emisién B serdn las mismas que las recogidas para la
Emision A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias,

Para la Emisién C:

La caracteristicas de la Emisién C serédn las mismas que las recogidas para la
Emisidn A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emisidn D:

La caracteristicas de la Emisiéon D serdn las mismas que las recogidas para la
Emision A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emision E:

La caracteristicas de la Emision E serdn las mismas que las recogidas para la
Emision A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. PEDRO RIFA PUJOL con
D.N.I. nlimero D. ‘JORDI MESTRE GONZALEZ con D.N.IL
nimero y D. ALBERTO RENTE PUJOL con D.N.I. ndmero

Y D. SALUSTIANO MEDINA MEDINA con D.N.I. nimero

para que cualqulera de ellos, de forma Individual, actuando
por si mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero,
pueda realizar la fljacién de cualesquiera de los aspectos que no se hayan
determinado por el presente Consejo. En particular y sin que la presente
enumeracion : tenga . caracter exhaustivo, la concrecidn de los siguientes
extremos, respecto de la Emisién A, la Emisién B, la Emisién C, la Emisiéon D
y la Emisién E, en su caso: fecha de emision, suscripcion y desembolso;
importe; tipo de emisién; tipo de interés y periodos de devengo, liquidacién
y pago; Interés de demora, en su caso; vencimiento; amortizaclones, asi
como la existencia o no de opciones de amortizacién anticipada y de primas
de amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién y
aseguramiento; .importe total por el que queden cerradas definitivamente
cada una de las.emisiones A, B, C, D y E; y las cuantias dispuestas respecto
del limite de la delegacién efectuada por la Asamblea y las que queden por
disponer,

Asimismo se:delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por
si mismos o apoderando: a cualquier tercero, para que puedan proceder a
aclarar y desarrollar las caracteristicas de la Emisién A, la Emisién B, la

e e T
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Emision C, la Emisién D y la Emisién E y en particular introducir cuantas
modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. PEDRO RIFA PUJOL con
D.N.I. numero D. JORDI MESTRE GONZALEZ con D.N.I.
numero .y D. ALBERTO RENTE PUIOL con D.N.I. nimero
Y D. SALUSTIANO MEDINA MEDINA con D.N.I. nimero
. para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si
mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero,
determine, en su caso, en relaciéon con la Emisién A, la Emision B, la Emisién
C, la Emisién D y la Emision E, los procedimientos de colocacién y/o
aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comislones
de colocacién y/o aseguramiento correspondientes dentro de los importes
méximos anteriormente fijados; la determinacién de las fechas y condiciones
de emisién, suscripcién y desembolse de la cédula correspondiente a cada
una de las Emislones; las condiciones de la amortizacidon anticipada de la
cédula correspondiente a cada una de las Emisiones; para que suscriban, en
su caso, los contratos de colocacidon y/o aseguramiento y cualquier otro
contrato que fuera necesario formalizar en relacién con cada una de las
emisiones a que este acuerdo se reflere; para que solicten cuantas
autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Publicos,
firmando la documentacion informativa sobre estas emisiones, legal o
reglamentariamente exigida, y determinen el importe y nGimero de cédulas
suscritas, una vez concluidas las suscripciones; asi como, en su caso, firmar
uno ¢ varlos contratos con Ahorro Corporacién Financiera S.V., S.A. y/o
terceros para cubrir los gastos de emisién y colocacién, en su caso; uno o
varios contratos de financiacidn, en forma de préstamo, crédito, depdsito
. contingente, linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o no,
participativa o no, y, en su caso, un contrato de gestion interna, todos ellos
en los términos que considere mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D.. PEDRO RJFA PUJIOL con

D.N.I. niimero D. JORDI MESTRE GONZALEZ con D.N.I.

namero ¥y D. ALBERTO RENTE PUIOL con D.N.I. nimero

Y D. SALUSTIANO MEDINA MEDINA con D.N.I. nimero

para que cualqulera de ellos, actuando por sf mismos, con

capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, con su sola firma,
intervengan en cuantos documentos plblicos o privados sean precisos.”

IV, Que el Acta de esta sesion del Consejo de Administracién que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad en la sesién celebrada
por dicho Organo el dia 4 de octubre de 2005 y firmada en la forma
legalmente establecida.




V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus proplos términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
cettificacion con el visto bueno del Sr. Presidente, en Sabadell el dia cuatro de
octubre de dos mil cinco. -

D\Ldis Brunet Berch i D. Joan Oliver Ollv(ét
Vo\Rb presidente Secretario

Yo, ~ENRIQUE RUIZ DE BUSTILLO FPONT, Notario del Ilustre
Colegio de Catalunya, con residencia en Sabadell, DOY FE,
que es/son legitima/s la/s precedente/s firma/s y ridbrica/s
de DON LUIS BRUNET BERCH y DON JOAN - OLIVER OLIVER con
D.N.I. nGmero/s ) por ser de mi
conocida/s. En Sabadell, a 6 dejQctupre de 2005,

Anotado en el libro
indicador con el n° 30:}?
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am.l.‘fg Palmas de Gran Canaria
o

DON JUAN PEDRO NOGUES MELLADO, Secretario del Consejo de Administracion de Caja

Insular de Ahorros de Canarias, domiciliada en Las Palmas de Gran Canaria, calle Mayor de

Triana num. 20. Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el nimero
. 2052 con C.1.F. nimero G-35000272

CERTIFICA

L Que el dia 20 de septiembre de 2005 se celebré en la Sede Social de la Entidad una
reunion del Consejo de Administracion de Caja Insular de Ahorros de Canarias, tal y
cormno consta en el Libro de Actas de esta Caja;

n Que la citada reunién del Consejo de Administracion fue debidamente convocada por el
Sr. Presidente D. Antonlo Marrero Hernéndez y asistieron las sigulentes Consejeros:
Dofia Marfa Asuncién Amaro Perdomo, Don José Francisco Estévez Tacoronte, Dofa
Carmen Delia Falcon Vega, Don Federico E. Garcia Navamo, Don Juan Gonzalez Me-
lian, Don Eduardo J. Gonzélez de Molina Navarro, Dofia Hilda Gonzélez Rodriguez,
Don Néstor Hernandez Lopez, Don Antonio Marrero Hernandez, Dofa Carmen Soledad

\ Mateo Santana, Don Juan Ram6n Navarro Pefiate, Don Juan Pedro Nogués Mellado,
Dona Maria Olangua Corral, Dofia Pino Esther Rivero Navarro, Dofia Rosa Rodriguez
Diaz y Don José Luis Tomés Correa, que representan el noventa y cuatro por ciento de
sus componentes. El Consejo qued6 validamente constituldo con la asistencia det qué-
rum necesario de sus miembros.

Vgun

. Que en el punto tercero del Orden del Dia: “Cédulas Hipotecarias, Préstamos Subordi-
nados y Obligaciones Subordinadas®, el Consejo aprob6 por unanimidad los siguientes
acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacién:

toma 907 general, hoja GC4209, y NIF G35000272

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Conssjo de Admi-
nistracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia 19 de diciembre de 2000 y
previos los tramites administrativos correspondientes, hasta cinco cédulas hipotecarias
singulares distintas, cuyas emisiones se denominaran respectivamente EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA A (en adelante, "Emision A”), EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA B (en adelante, “Emision B"), EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA C (en adelante, “Emisién C") EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA D (en adelante, “Emision D7) y EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA E (en adelante, “Emisién E”, y conjuntamen-
te con la Emision A, la Emision B, la Emision C y Ia Emisién D, en su caso, las “Emisio-
nes®), por un importe méximo conjunto de hasta 150.000.000 Euros, representadas ca-
da una de las cédulas emitidas por un titulo Gnico.
o,

Las restantes caracteristicas de ¢ éxﬁﬂiﬁéﬁ;‘.\_misiones $erén, en su caso, las si-
guientes: W Nolse

Inscrita en ef Registro Mercantil de Las Palmas, al

CIAC 65.10/67.2003




Para la Emisién A:

Valor nominal:

Numeracion:

Tipo.de emisién:

Destino de la emisién:

Fecha de |la emision:

Tipo dé interés:

Pago de intereses:

La cédula correspondiente a esta Emision podra tener
cualquier valor nominal a partir de un minimo de cien
(100) Euros o su equivalente en otra divisa en el momen-
to de su emisién.

Podra emitirse una: ¢édula Onica o singular, segun lo
previsto en el articulo 46.2 del Real Decreto 685/1982 de
17 de marzo.

La cédula correspondiente a esta Emision podra emitirse
a la par o a un tipo inferior al valor nominal de la cédula.
El tipo de ‘emisidn se determinard en el momento de
emision de la cédula.

La Emision serd destinada a inversores institucionales,
fondos de titulizaclén v entidades de crédito espafiolas o
axtranjeras.

Las fechas de emision, suscripcion y desembolso seran
determinadas ulteriormente.

La fecha de emision de la ¢édula correspondiente a esta
Emision no.serd posterior al 31 de diciembre de 2005.

La cédula correspondiente a esta Emision devengaréa un
interés fijo .o variable, que seréd determinado en el mo-
mento.de la emisidn, vy que no sera superior al 7% anual
en caso de ser fijo o a Euribor mas 50 puntos basicos en
caso de ser variable,

tos intereses se devengarén sobre el nominal de la ¢é-
dula correspondiente a esta Emisién hasta la fecha de su
amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se deter-
minaran en el momento de la emisién.

Podré establecerse un interés de demora sobre las can-
tidades impagadas hasta el mayor de: {i) el tipo fijo defi-
nitivo de la cédula incrementado en un 1,5% o (il) un tipo
equivalente a Euribor:a:1 mes mas 1,5%. Dicho interés
de demora podra capitalizarse de conformidad con el ar-
ticulo 317 del Codigo de Comercio.
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Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe el
: tenedor legitimo. :
Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en

su caso, las retenciones que procedan segun la legisla-
cién vigente en cada mormento.

. . Amortizacién: La cédula correspondiente a esta Emision se amortizara
mediante el reembolso de su valor nominal el dia de su
7S amortizacion, que sera determinado en el momento de la

' emision.

En todo caso el plazo de emisién estard comprendido
entre siete (7) y veinte (20) afios.

No obstante, se podran incorporar opciones de amorti-

Zacion anticipada para el emisor yfo tenedor en las con-
diciones que se determinen en el momento de la emi-
§ d \ sién.
; Negociacion: No sera solicitada la admisién a negociacién de la cédula
ey coirespondiente a esta Emisién en el mercado secunda-
g rio oficial. v
E.
.g’ Gastos de emision: Se firmara un contrato con AHORRO CORPORACION

FINANCIERA, S.V.,, 8.A, que cubra los gastos de emi-
sién y colocacion, que podréa referirse a cada una o va-
rias de las cédulas correspondientes a cada una de las
Emisiones conjuntamente.

Garantias: La emisién de la cédula estara especialmente garantiza-
da, sin necesidad de inscripcién registral, por hipoteca
sobre todas las que consten inscritas en los Registros de
la Propiedad correspondientes a nombre de Caja Insular
de Ahorros de Canarias, y reinan los requisitos sefiala-
dos en el Real Decreto 685/1982, sin perjuicio de la res-
ponsabilidad patrimonial universal de la sociedad emiso-
ra, todo ello de conformidad con la Ley 2/1981 de 25 de
marzo y con el mencionado Real Decreto 685/1982 de
17 de marzo y deméas normativa aplicable.

inscrita en el Registro Mercantil de Las Palmas, al folio 152, toj

Para la Emision B:

La caracteristicas de la Emision B sgr_é_ﬁ_-laé

e 1as m s recogidas para la Emision
A, no recogiéndose aqui para evitar repeticidhes

Y

& ¥
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Para la Emisiéon C:

La caracteristicas de la Emision C seran las mismas que las recogidas para la Emision
A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emision D:

L.a caracteristicas de la Emision D seran las mismas que las recogidas para la Emisién
A, no recogiéndose aqul para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emisién E:

La caracteristicas de la Emisién E serén las mismas que las recogidas para la Emision
A, no recogiéndose aqul para evitar repeticiones innecesarias.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Juan Manuel Garcia Falcon con
D.N.L. ndmero . D. Constantino Toribio Garcia con D.N.l. nimero
y D. Agustin Robles Hernandez con D.N.L. namero para
que cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por si mismos, con capacidad de
sustitucién apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la fijacién de cualesquiera de
los aspectos que no se hayan determinado por el presente Consejo. En particular y sin
que la presente enumeracion tenga caracter exhaustivo, la concrecién de los siguientes
extremos, respecto de la Emisién A, la Emisién B, la Emisién C, la Emisién D y la Emi-
sion E, en su caso: fecha de emisién, suscripcion y desembolso; importe; tipo de emi-
sién; tipo de interés y periodos de devengo, liquidacién y pago; interés de demora, en
su caso; vencimiento; amortizaciones, asf como la existencia o no de opciones de
amortizacién anticipada y de primas de amortizacion; sistema, tipo efectivo y cornisio-
nes de colocacion y asegurarniento; importe total por el que queden cerradas definiti-
vamente cada una de las emisiones A, B, C, D y E; y las cuantias dispuestas respecto
del limite de la delegacién efectuada por la Asamblea y las que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por sf mismos
o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y desarroliar las
caracteristicas de la Emision A, la Emision B, la Emision C, la Emision D y la Emisién E
y en particular introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juri-
dica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes seiores: D. Juan Manuel Garcia Falcon con
D.N.l. ndmero D. Constantino Toribio Garcia con D.N.I. numero
y D. Agustin Robles Hernandez con D.N.I. ndmero para

que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si mismos, con capacidad de
sustitucion apoderando a cualquier tercero, determine, en su caso, en relacién con la
Emisién A, la Emision B, la Emisiéon C, la Emision D y la Emisién E, los procedimientos
de colocacion y/o aseguramiento, les entidades colocadoras y/o aseguradoras y las
comisiones de colocacion y/o aseguramiento correspondientes dentro de los importes
maximos anteriormente fijados; la determinacion de las fechas y condiciones de emi-
4
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i6n, suscripcién y desembolso de la cédula correspondiente a cada una de las Emisio-
nes; las condiciones de la amortizacién anticipada de la c&dula correspondiente a cada
una de las Emisiones; para que susgcriban, en su caso, los contratos de colocacion y/o
aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacion con

. cada una de las emisiones a que este acuerdo se refigre; para que soliciten cuantas
autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Pablicos, firmando la
dacumentacién informativa sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente exigida,
y determinen el importe y nimero de cédulas suscritas, una vez concluidas las suscrip-
ciones; asi como, en su caso, firmar uno o varios contratos con Ahomo Corporacién Fi-
nanciera S.V., 8.A. y/o terceros para cubtir los gastos de emisién y colocacion, en su
€aso; uno o varios contratos de financiacién, en forma de préstamo, crédito, depésito
contingente, linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa o no, Y,
en su caso, un confrato de gestion interna, todos ellos en los términos que considere
mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Juan Manuel Garcia Falcon con
D.N.I. nimero » D. Constantino Toribio Garcia con D.N.l. ndmero

y D. Agustin Robles Hemandez con D.N.l. niimero para
que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién apode-
rando a cualquier tercero, con su sola firma, intervengan en cuantos documentos publi-
cos o privados sean precisos.”

V. Que el Acta de esta sesién del Consejo de Administracion que contiens los acuerdos
certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma y firmada en la forma le-
gaimente establacida.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los acuerdos
certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todes los extremos
y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion con

el visto bueno del Sr. Presidente, Don Antonio Marrero Hernéndez, y sello de la Institucion, en
Las Palmas de Gran Canaria, a veintiuno de septiembre de dos mil cinco

vepe )
EL PRESIDENTE V' M

Inscrita en el Registro Mercantil de Las Paimas, al Falio 152, tomo 907 general, hoja GC4200, y NIF 635000272

CIAC 65.10/07.2003
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D. JUAN MANUEL DEL POZO ALVAREZ, Vice-Secretario del Consejo de
Administraciéon de Caixa d’Estalvis de Girona, domiciliada en Girona, c/. Creu 31.
Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el nimero 2030;
con C.L.F. niimero G17008079.

CERTIFICA

1. Que el dia 19 de setiembre de 2005 se celebré en Girona, en la sala de
juntas del Consejo de la ¢/ Creu, 31, una reunién del Consejo de
Administracion de Caixa d’Estalvis de Girona, tal y como consta en el Libro
de Actas de esta Caja;

1I. Que la citada reunion del Consejo de Administracién fue debidamente
convocada por el Sr. Presidente D. Arcadi Calzada Salavedra y asistieron
dieciséis de sus diecisiete miembros, los sefores: D. Albert Berta Malloll, D.
Arcadi Calzada Salavedra, D. Pere Cornella Valls, D. Juan Manuel del Pozo
Alvarez, D. Josep Danés Berga, D. Juli Fernandez Iruela, D. Antoni Juanals
Roman, Dfa. Marta Llach Jorda, D. Josep Lladd Grau, D. Max Marco Riera,
D. Joaquim Mercader Sola, D. Pere Moreno Julian, D. Lluis Sais Puigdemont,
D. Pere Sarquella Mateu, D. Jaime Torremadé Ribas y Diia. M. Gioria Villa,
Asiste también a la reunion el Director General D. Aleix Gimbernat Marti. El
Consejo quedd validamente constituido con la asistencia del quérum
necesario de sus miembros.

IIX. Que en el punto IV del Orden del Dfa: “Autorizacién, si procede, para la
emisién de hasta cinco Cédulas Hipatecarias Singulares”, el Consejo aprobé
por unanimidad los siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a
continuacién:

"PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo
de Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia 17 de
junio de 2.005, y previos los tramites administrativos correspondientes,
hasta cinco cédulas hipotecarias singulares distintas, cuyas emisiones se

Q denominaran respectivamente EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL

UNICA A (en adelante, “Emision A”), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA
GLOBAL UNICA B (en adelante, “Emisién B”), EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA C (en adelante, “Emisién C”) EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA D (en adelante, “Emisién D”) y
EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA E (en adelante, “Emision
E”, y conjuntamente con la Emisién A, la Emisién B, la Emisiéon C y la
Emisién D, en su caso, las “"Emislones”), por un importe maximo conjunto de




Caixa d/Estaivis de Girona. Reg. Merc. de Girona, lom 302, sec. Ba, toit 1, full nom. GH5887. T/ da a Creu, 31 - Gaona - MIF G- 17006070

b

£

Caixa de Girona

hasta CIENTO VEINTICINCO MILLONES de Euros (125.000.000,00 Euros),
representadas cada una de las cédulas emitidas por un titulo Gnico.

Las restantes caracteristicas de cada una de las emisiones seran, en su caso,

las siguientes:
ision A;

Yalor inal:

Destino de la emision:

Fecha de la emisién:

Tipo.de interés:

La cédula correspondiente a esta Emisién podré
tener cualquier valor nominal a partir de un
minimo de cien (100) Euros 0 su equivalente en
otra divisa en el momento de su emisién.

Podra emitirse una cédula Unica o singular, segin
lo previsto en el articulo 46.2 del Real Decreto
685/1982 de 17 de marzo,

La cédula correspondiente a. esta Emision podra
emitirse a la par o a un tipo inferior al valor
nominal de la cédula. El tipo de emisién se
determinara en el momento de emisidn de la
cédula.

La Emisiébn serd destinada a inversores
institucionales, fondos de titulizacién y entidades
de crédito espafiolas o extranjeras.

Las fechas de emision, suscripcion y desembolso
seran determinadas ulteriormente.

La fecha de emision de la cédula correspondiente
a esta Emision no serd posterior al 31 de
diciembre de 2005.

La cédula correspondiente a esta Emisién
devengara un interés fijo o variable, que sera
determinado en el momento de la emision, y que
no serd superior al 7% anual en caso de ser fijo o
a Euribor mds 50 puntos bdsicos en caso de ser
variable,

T T
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Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre el nhominal de
la cédula correspondiente a esta Emision hasta la
fecha de su amortizacién,
. ‘ Los periodos de devengo y pago de intereses se

determinaran en el momento de la emisién.

Podra establecerse un interés de demora sobre
las cantidades impagadas hasta ¢l mayor de: (i)
el tipo fijo definitivo de la cédula incrementado en
un 1,5% o (ii) un tipo equivalente a Euribor.a 1

d mes mas 1,5%. Dicho interés de demora podra
capitalizarse de conformidad con el articulo 317
del Cédigo de Comercio.

Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento
designe el tenedor legitimo.

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se
aplicaran, en su caso, las retenciones que
procedan segun la legislacidon vigente en cada
momento.

Amortizacién: La cedula correspondiente a esta Emisidn se
amortizard mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacién, que sera
determinado en el momento de la emision.

En todo caso el plazo de emision estara
comprendido entre siete (7) y veinte (20) afios.

T (MEstabis de Gimes. Rag, Mert. daGirona, 1om 302, sec. Ba, bol 1, bk naim. G1-6627. G da fa Crew, 31 - Glrona - WIF G-17008079

No obstante, se podran incorporar opciones de
amortizacién anticipada para el emisor y/o
tenedor en las condiciones que se determinen en
el momento de la emisién.

M

Negociacién: No serd solicitada |la admisién a negociacion de la
cédula correspondiente a esta Emisién en el
mercado secundario oficial.

Gastos de emisién: Se firmara un contrato c¢on  AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., que
cubra los gastos de emisién y colocacién, que
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podra referirse a cada una o varias de las cédulas
correspondientes a cada una de las Emisiones
conjuntamente.

Garantias: La emision de la cédula estard especlalmente
garantizada, sin necesidad de inscripcion
registral, por hipoteca sobre todas las que
consten inscritas en los Registros de la Propiedad
correspondientes a nombre de Caixa d’Estalvis de
Girona, y retnan los requisitos sefialados en el
Real Decreto 685/1982, sin perjuicio de Ila
responsabilidad patrimonial universal de la
sociedad emisora, todo ello de conformidad con la
Ley 2/1981 de 25 de marzo y con el mencionado
Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo y demas
normativa apIicab‘Ie.

Para |a Emision B:

La caracteristicas de la Emision B seran las mismas que las recogidas para la
Emision A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para Ja Emision C:

La caracteristicas de la Emision C seran las mismas que las recogidas para la
Emision A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecésarias,

Para la_Emisién_D:

La caracteristicas de la Emision D seran las mismas que las recogidas para la
Emisidn A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para.la Emisién E:

La caracteristicas de la Emision E seran las mismas que las recogidas para la
Emision A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

SEGUNDO: DELEGAR en los siquientes sefiores: D. Aleix Gimbernat Marti,
Director General, con DNI nam. D. Jordi Blanch Garitonandia,
Subdirector General, con DNI ndm. y D. Jaime Viladecans
Bombardd, Director de Tesoreria y Mercado de Capitales, con DNI nim.

para que ‘cualquiera de ¢llos, ‘de forma individual, actuando
por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero,
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pueda realizar la fijacién de cualesquiera de los aspectos que no se hayan
determinado por el presente Consejo. En particular y sin que la presente
enumeracién tenga caracter exhaustivo, la concrecién de los siguientes
extremos, respecto de la Emisién A, la Emisién B, la Emisién C, la Emisién D
y la Emision E, en su caso: fecha de emision, suscripcién y desembolso;
importe; tipo de emisién; tipo de interés y periodos de devengo, liquidacién
y pago; interés de demora, en su caso; vencimiento; amortizaciones, asi
como la existencia o no de opciones de amortizacién anticipada y de primas
de amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién vy
aseguramiento; importe total por el que queden cerradas definitivamente
cada una de las emisiones A, B, C, D y E; v las cuantias dispuestas respecto
del limite de la delegacion efectuada por la Asamblea y las que queden por
disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por
si mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a
aclarar y desarrollar las caracteristicas de la Emision A, la Emisién B, la
Emisidn C, la Emision D y la Emisién E y en particular introducir cuantas
modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Aleix Gimbernat Marti,
Director General, con DNI nim. D. Jordi Blanch Garitonandia,
Subdirector General, con DNI num. y D. Jaime Viladecans
Bombardo, Director de Tesoreria y Mercado de Capitales, con DNI nam.

para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si
mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero,
determine, en su caso, en relacidn con la Emision A, la Emisién B, la Emision
C, la Emisién D y la Emisién E, los procedimientos de colocacién y/o
aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiohes
de colocacién y/o aseguramiento correspondientes dentro de los importes
maximos anteriormente fijados; la determinacién de las fechas y condiciones
de emisidn, suscripcién y desembolso de la cédula correspondiente a cada
una de las Emisiones; las condiciones de la amortizacion anticipada de la
cédula correspondiente a cada una de las Emisiones; para que suscriban, en
su caso, los contratos de colocacién y/o aseguramiento y cualquier otro
contrato que fuera necesario formalizar en relacién con cada una de las
emisiones a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas
autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Publicos,
firmando la documentacién informativa sobre estas emisiones, legal o
reglamentariamente exigida, y determinen el importe y nimero de cédulas
suscritas, una vez concluidas las suscripciones; asi como, en su caso, firmar
uno o varios contratos con Ahorro Corporacién Financiera S.V., S.A. y/o

6N3708364
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terceros para cubrir los gastos de emision y colocacién, en su caso; uno o
varios contratos de financiacion, en forma de préstamo, crédito, depésito
contingente, linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o - no,
participativa o no, y, en su caso, un contrato de gestidén interna, todos ellos
en los términos que considere més convenientes,

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores:D. Aleéix Gimbernat Marti,
Director General, con DNI nam. D. Jordi Blanch Garitonandia,
Subdirector General, con DNI nim. y D. Jaime Viladecans .
Bombardd, Director de Tesoreria y Mercado de Capitales, con DNI num.
para que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, con su sola firma,
intervengan en cuantos documentos pablicos o privados sean precisos.”

IV. Que el Acta de esta sesion del Consejo de Administracidon que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma vy
firmada en la forma legaimente establecida.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales-oportunos, expido la presente
certificacion con el visto bueno del Sr. Presidente, en Girona el dia 20 de setiembre

G@mﬁmm@mHeg.Mam.deGimna.mm.mﬂl.foi1.|ul|rli1lGl-Slﬂ?.G'delaCJm.31-@un-NlF31m

de 20085,
D. Arcadi Calzada Salavedra D. Juan Manuel del Pozo Alvarez
Vo B@ Presidente Vice-secretario

TESTIMONIO DE LEGITIMACION ‘N ~863¢
Yo, ENRIQUE BRANCOS NUNEZ, Notario del Tlustre Colegio
Notarial de Catalufia con residencia en Girona, DOY FE:
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D - ARCADY CALRADA SALAVEDRS, DML 0. 23,393 W
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Zi

o 5 -y "
Sy 9duy
§$ NIHIL PRIUS FIDE

oy

£ A16416870




6N3708365

“DEL
1072005 N
[ R
A‘U' caixaManresa
L ]
. . D. BLAI SENSADA MASSANES, Secretario del Consejo de Administracién de CAIXA D'ESTALVIS DE
*  MANRESA, domiciliada en Manresa, Passeig de Pere Iil, nimero 24; inscrita en el Registro Especial de
Cajas de Ahorro Popular con el nimero 32 (Real Orden de 13 de diciembre de 1930); con. C.I.F.
. nimero G08169831,
CERTIFICA
g
’é L Que el dia 22 de septiembre de 2005 se celebro en Manresa, Passeig de Pere Jll, n® 24, una
s reunién del Consejo de Administracién de CAIXA D’ESTALVIS DE MANRESA, tal y como consta
& en el Libro de Actas de dicho Consejo;
g
= i Que la citada reuni6n del Consejo de Administracién fue debidamente convocada por el Sr.
= Presidente D. VALENTIN ROQUETA GUILLAMET y asistieron los Sres. D. JOSEP MARIA BADIA
2 SALA, Vicepresidente; D. BLAI SENSADA MASSANES, Secretario; y los vocales D. JOSEP CAMPRUSI
] DUOCASTELLA, D. JOSEP CANAL MARTINEZ, 0. JOSE CATOT JAMILA, D. CRISTOBAL GIMENO IGLESIAS,
£ D. FLORENTI JORGE MACHADO, D. RAMON LLANAS SANMIQUEL, D* ADELINDA MASEERRER
z MASCORT, D. JOAQUIN JOSE PALA PALOU, D* MONTSERRAT RIBERA PUIG y D* LAURA SUBIRANA
§ FERNANDEZ. El Consejo quedé vidlidamente constituldo con la asistencia del quérum
2 ’\ necesario de sus miembros.

. Que en el punto Tercero del Orden del Dia: “Auvtorizacion, si procede, para la emisidn de
hasta cinco Cédulas Hipotecarias Singulares”, el Consejo aprobé por unpanimidad los
siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacién:

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de Administracion
por la Asamblea General celebrada el pasado dia 26 de abril de 2005, y previos los tramites
administrativos correspondientes, hasta cinco cédulas hipotecarias singulares distintas, cuyas
emisiones se denominaran respectivamente EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA
A (en adelante, “Emision A”), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA B {(en
adelante, “Emision 8”), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA C (en adelante,
“Emisi6n C”) EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA D (en adelante, “Emision D)y
EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA E (en adelante, “Emision E", vy
conjuntamente con la Emisién A, la Emisién B, la Emisién C y la Emisién D, en su caso, las
“Emisiones”), por un importe méaximo conjunto de hasta CIENTO VEINTICINCO MILLONES DE
FUROS (125.000.000,00 €), representadas cada una de las cédulas emitidas por un tftulo
dnico.

CADCA [YESTALVIS DE MAMRESA - Inscrita en et Regisire M

Las restantes caracteristicas de cada una de las emisiones serdn, en su caso, las siguientes:
Para la Emision A:
Valor nominal: La cédula correspondiente a esta Emision podrd tener

) cualquier valor nominal a partir de un minimo de cien (100)
Euros o su equivalente en otra divisa en el momento de su

i emision.
Numeracion: Podré emitirse una cédula unica o singular, segun lo
previsto en el articulo 46.2 del Real Decreto 685/1982 de
17 de marzo.

Mod. D622
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Tipo de emisidn:

Desting de |a emisién:

Fecha de la emisién:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

Lugar de pago:

Impuestos:

Amortizacion:

La cédula correspondiente a esta Emision podra emitirse a la
par o a un tipo inferior al valor nominal de la cédula. El tipo
de emision se determinard en el momento de emisién de la
cédula.

La Emisidn serd destinada a inversores institucionales,
fondos de titulizacién y entidades de crédito espaiolas o
extranjeras.

tas fechas de emision, suscripcion y desembolso serdn
determinadas ulteriormente,

la fecha de emisién de la cédula correspondiente a esta
Emision no sera posterior-al 31 de diciembre de 2005,

la cédula -correspondiente”a -esta Emision devengard. un
interés fijo o variable, que serd determinado en el momento
de la emision, y que no serd superior al 7% anual en caso
de ser fijo o a Euribor mas 50 puntos basicos en caso de ser
variable.

Los intereses se devengardn sobre el nominal de la cédula
correspondiente a esta -Emision hasta la fecha de su
amortizacion.

los periodos de devengo y  pago de intereses se
determinardn en el momento de |a emision.

Podré establecerse un interés . de demora sobre “las
cantidades impagadas hasta el mayor de: (i). el tipo fijo
definitivo de la cédula incrementado en un 1,5% o (i) un
tipo equivalente a Euribor a 1 mes més 1,5%. Dicho interés
de demora podrd capitalizarse de conformidad con el
articulo 317 del Cédigo de Comerclo,

En la cuenta corriente que en cada momento -designe: el
tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en so
caso, las retenciones que procedan segin la legislacion
vigente en cada momento.

la cédula correspondiente a esta -Emisi6n se amortizara
mediante el reembolso de su valor nominal el dia de su
amortizacion, .que serd determinado en.el momento de fa
emision,




6N3708366

1072005

En todo caso el plazo de emision estard comprendido entre
siete (7) y veinte (20) afios.

No obstante, se podran incorporar opciones de amortizacion
anticipada para el emisor y/o tenedor en las condiciones
que se determinen en el momento de la emisién.

Negociacién: No serd solicitada la admisién a negociacién de la cédula
correspondiente a esta Emisién en el mercado secundario
oficial.

: Gastos de emisi6n: Se firmard un contrato con AHORRO CORPORACION

FINANCIERA, S.V., S.A., que cubra los gastos de emision y
colocacién, que podra referirse a cada una o varias de las
cédulas correspondientes a cada una de las Emisiones
conjuntamente,

Garantias: La emisién de la cédula estard especiaimente garantizada,
sin necesidad de inscripcién registral, por hipoteca sobre
todas las que consten inscritas en los Registros de la
Propiedad correspondientes a nombre de CAIXA D’ESTALVIS
DE MANRESA, y rednan los requisitos sefialados en el Real
Decreto 685/1982, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal de la sociedad emisora, todo ello de
conformidad con la Ley 2/1981 de 25 de marzo y con el
mencionado Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo y
demds normativa aplicable.

- Para la Emisi6n B:

La caracteristicas de la Emisién B seran las mismas que las recogidas para la Emision A, no
recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emision C:

La caracteristicas de la Emision C serdn las mismas que las recogidas para la Emisién A, no
recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emisi6n D:

La caracteristicas de la Emision D serdn las mismas que las recogidas para |a Emisién A, no
recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

CAIGA D'ESTALWS DE MANRESA - Inscrita en el Registre Mercantl de Barcelona, wolum 22061, i 1, hekl 8-30685, MF 608169831

\ Para |a Emision E:
\ La caracteristicas de la Emisién E serdn las mismas que las recogidas para la Emision A, no
recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.
. SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: 0. ADOLFO TODO ROVIRA, con D.N.J. nimero
D. FELIU. FORMOSA PRAT, con D.N.I.. nimero . D. JAUME MASANA
RIBALTA. con D.N.I. ndmero . Y D. ORIOL DAawmAuU (uLL, con D.N.I. ndmero

para que cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por si mismos,
con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la fijacion de
cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el presente Consejo. En
particular y sin que la presente enumeracién tenga caracter exhaustivo, Ia concrecion de los

Mo, (622
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siguientes extremos, respecto-de la Emisién A, la Emision B, la Emisién C, la Emisién D yla
Emision E, en su caso: fecha de emision, suscripcidn y desembolso; importe; tipo de emision;
tipo de interés y periodos de devengo, liquidacién y pago; interés de demora, en su €as0;
vencimiento; amortizaciones, asi como la existencia 0 no de opciones de amortizacién
anticipada y de primas de amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion y
aseguramiento; importe total por el que queden cerradas definitivamente cada una de las
emisiones. A, B, C, D y E; y las cuantias dispuestas respecto del limite de Ia delegacién
efectuada por fa Asamblea y las que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por si mismos o
apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y desarrollar las
caracteristicas de Ia Emision A, fa Emision B, la Emisién ¢, la Emisién D y la Emisién E Y en
particular introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean
exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. D, ADOLFO TODO ROVIRA, con D.N.l. nimero
D. FELIU FORMOSA PRAT, con D.N.I. nimero | l; D. JAUME MASANA
RIBALTA, con D.N.l. nimero . Y D.- ORIOL DALMAU COLL, con D.N.I. nimero
. para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, determine, en su caso, en relacién
con la Emisi6n A, la Emision B, la Emisién ¢, la Emisién D y la Emisién E, los pracedimientos
de colocacién y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o asequradoras y las
comisiones de colocacién y/o: aseguramiento correspondientes dentro de los importes
maximos anteriormente fijados; la determinacion de las fechas y condiciones de emision,
suscripcion 'y desembolso de la cédula correspondiente a cada una de fas Emisiones; las
condiciones de la amortizacién anticipada de la cédula correspondiente a cada una de las
Ernisiones; para que suscriban, en'su caso, los contratos de colocacion y/o aseguramiento y
cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacion con cada una de las
emisiones a que este acuerdo se refiere; para’ que soliciten cuantas autorizaciones fuesen
pertinentes de los respectivos Organismos Ptiblicos, firmando la documentacién informativa
sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe y
ntmero de cédulas suscritas, una vez concluidas las suscripciones; asi como, en su caso,
firmar uno o varios contratos con Ahorro Corporacién Financiera 5.V., S.A. y/o teiceros para
cubrir los gastos.de emision y colocacion, en su caso; uno o varios contratos de financiacion,
en forma de préstamo, crédito, depésito contingente, linea de liquidez o cualquier otra,
subordinada o no, participativa o no, y, en su caso, un conirato de gestion interna, todos
ellos en los términos que considere mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. D, ADOLFO TODG ROVIRA, con D.N.I. nimero
+ D. FELIU FORMOSA PRAT, con D.N.I. nimero N;-D. JAUME -MASANA
RIBALTA, con D.N... nimero y D. ORIOL DALMAU COLL, .con D.N.I. nimero
- para que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con capacidad de
sustitucion apoderando @ cualquier tercero, con su sola firma, intervengan en cuantos
documentos piblicos o privados sean precisos.”

Que el Acta de esta sesion del Consejo de Administracion que contiene Jos acuerdos
certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma y firmada en la forma

.:.legalmente establecida.

Que ‘no se ha adoptado-acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los acuerdos
certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos los extremos y en
sus propios términos.
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Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién con el
visto bueno del Sr. Presidente, en Manresa, el dia 22 de septiembre de 2005,

&)

D. Valentin Roqueta Guillamet D. Blai Sensada Massanés
Ve B Presfdente Secretario
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YO, JAIME BERCOVITZ RODRIGUEZ-CANO, Notario del llustre Colegio |
Notarial de Catalufia, con residencia en Manresa, DOY FE: g
Que las firmas que anteceden en el anverso de las tres hojas en papel comun, "
pertenecen a DON VALENTIN ROQUETA GUILLAMET con D.N.L, nimero }
y DON BLAI SENSADA MASSANES con D.N.L, nimero |
las considero legitimas por ser idénticas a la que obran estampadas »‘
en documentos protocolizados en ésta notaria. = ¢ i

Y para que conste y pueda acreditarse donde CW el prasente .
testimonio de legitimacion " 5
N.° de mi fibro indicador; 10.641 L . Wi
En Manresa, a veinticinco de septiempgg/derdes mil cinco. I
. i
I
{4
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Don José David Vigil-Escalera Balbona, Secretario del Consejo de
Administracion de Caja de Ahorros de Asturias, domiciliada en Oviedo, Plaza de la
Escandalera, 2; Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el
numero 2048; con C.1.F. nimero G-33001884

CERTIFICA

. Que el dia veintiocho de septiembre de dos mil cinco se celebré en Oviedo
una reunién del Consejo de Administracion de Caja de Ahorros de Asturias,
tal y como consta en el Libro de Actas de esta Caja;

II. Que la citada reunién del Consejo de Administraclén fue debidamente convocada
por el Sr. Presidente D, Manuel Menéndez Menéndez, estando presentes o
debidamente representados D. Manuel Menéndez Menéndez, Presidente; Dia.
Maria Paz Fernandez Felgueroso, Vicepresidenta Primera; D. Roberto Alvarez
Margaride, Vicepresidente Segundo; D. José David Vigil-Escalera Balbona,
Secretario; D. José Luis *Garcia Suarez, D. José Manuel Agiiera Sirgo, D.
Pelayo Roces Arbesu, Diia. Rosa Isabel Aza Conejo, D. Francisco José
Villaverde Suédrez, D. Luis Alfredo Crego Lorenzo, D. José Agustin Cuervas-
Mons -Garcia-Braga, D. Santiago Rodriguez Vega, D. Juan José Corrales
Montequin, D.. Luis Maria Garcia Garcia, Dfia. Maria Esther Diaz Garcia, D.
Ignacio Ferfidndez Vézquez, D. Gabriel Pérez Villalta, D. Victor Roza Fresno,
Dfia. Noelia Diez Gil, D. Fernando Llenin Iglesias, D. Francisco Caneva
Mariscal, D. Agustin Marcos Castellanos Juan, D. Eernaﬁdo Céballos
Gonzalez, D. José Ricardo Fermédndez Luifia, D. Daniel Prendes Garay, .D.
Fernando Sudrez Gonzalez, DRa. Maria Mercedes Suarez Gonzdlez, D.
Manuel Angel Arlas Barrientos, D. José Juan Fanjul Diaz. Yy D. Antonio
Ferndndez Alonso, Vocales. El Consejo quedd validamente constituido con la
asistencia del quérum necesario de sus miembros,

III. Que en el punto IV del Orden del Dia: “Autorizacién, si procede, para la
emision de hasta cinco Cédulas Hipotecarias Singulares”, el Consejo aprobd
por unanimidad los siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a
continuacion:

“"PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo
de Administracion por la Asamblea General celebrada el pasado dia veintiuno
de junio de dos mil cinco, y previos los trdmites administrativos
correspondientes, hasta cinco cédulas hipotecarias singulares distintas,
cuyas emisiones se denominardn respectivamente EMISION DE CEDULA

Caja da Ahorros cla Asturias « Inscrita en of Raglstro Marcanth de Asturias, tome 1006, follo 1, hojs AS-422. €1, G33001884. Domicilio Social: Mlaza de [a Escandatera, 2. 33003 Oviedo
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HIPOTECARIA GLOBAL UNICA A (en adelante, “Emision A”"), EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA B (en adelante, “Emisién B"),
EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA C (en adelante, “Emisién
C") EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA D (en adelante,
“Emision D") y EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA E (en
adelante, “Emisidn E”, y conjuntamente con la Emisién A, la Emisién B, la
Emision C y la Emisién D, en su caso, las “Emisiones”), por un importe
maximo conjunto de hasta CIENTO VEINTICINCO MILLONES DE EUROS,
representadas cada una de las cédulas emitidas por un titulo Unico.

Las restantes caracteristicas de cada una de las emisiones seran, en su caso,
las siguientes:

Valor nominal: La cédula correspondiente a esta Emisién podra
tener cualquier valor nominal a partir de un
minimo de cien (100) Euros o su equivalente en
otra divisa en el momento de su emisién.

Numeracién: Podra emitirse una cédula Unica o singular, segin
10" previsto en el articulo 46.2 del Real Decreto
685/1982 de 17 de marzo.

Tipo de emisién: La cédula correspondiente a esta Emision podra
emitirse a la par.o a un tipo inferior al valor
nominal .de la cédula. El tipo de emisién se
determinard en el momento de emision de la
cédula.

Destino de |a emision: La Emisién serd destinada a . inversores

institucionales, fondos de titulizacién 'y entidades
de crédito espafiolas o extranjeras,

Fecha de la erisién: Las fechas de emisidn, suscripcidn y desemboiso
seran determinadas ulteriormente.

La fecha de emision de la cédula correspondiente
a esta Emisibn no sera posterior al 31 de
diciembre de 2005.

Tipo de interés: La cédula correspondiente a esta Emisién
devengara un interés fijo o variable, que serd

2
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Pago de intereses:

Lugar de pago:

Amortizacién:

determinado en el momento de la emision, y que
no sera superior al 7% anual en caso de ser fijo o
a Euribor mas 50 puntos bésicos en caso de ser
variable.

Los intereses se devengaran sobre el nominal de
la cédula correspondiente a esta Emisidn hasta la
fecha de su amortizacién.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de la emisién.

Podréa establecerse un interés de demora sobre
las cantidades impagadas hasta el mayor de: (i)
el tipo fijo definitivo de la cédula incrementado en
un 1,5% o (il) un tipo equivalente a Euribor a 1
mes mas 1,5%. Dicho interés de demaora podra
capltalizarse de conformidad con el articuio 317
del Cédigo de Comercio.

En la cuenta corriente que en cada momento
designe el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se
aplicaran, en su caso, las retenciones que
procedan segin la legislacion vigente en cada
momento.

La cédula correspondiente a esta Emisién se
amortizard mediante el reemboiso de su valor
nominal el dia de su amortizacién, que serd
determinado en el momento de la emisién.

En todo caso el plazo de emisién estara
comprendido entre siete (7) y veinte (20) afios.

No obstante, se podran incorporar opciones de
amortizacién anticipada para el emisor vy/o
tenedor en las condiciones que se determinen en
el momento de la emisién.

3
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N iacion: No serd solicitada la admisién a negoclacion de la
cédula correspondiente a esta Emision en el
mercado secundario oficial.

Gastos de emisién; Se firmard un contrato con AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A.,, que
cubra los gastos de emisiéon y colocacidn, que
podré referirse a cada una o varias de las cédulas

correspondientes a cada una de las Emisiones .
conjuntamente,
rantias: La emisidn de la cédula estard especialmente

garantizada, sin necesidad de inscripcién
registral, por hipoteca sobre todas las que
consten inscritas en los Registros de la Propledad
correspondientes a nombre de Caja de Ahorros de
Asturias, y retnan los requisitos sefialados en el
Real Decreto 685/1982,. sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial . universal de la
sociedad emisora, todo ello de conformidad con la
Ley. 2/1981 de 25 de marzo y con el mencionado
Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo y demds
normativa aplicable.

Para la_Emisién B:

La caracteristicas de la Emision B serdn las mismas que las recogidas para la
Emision A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias. .

Para la Emisién C:

La caracteristicas de la ‘Emisién C seran las mismas que las recogidas.para la _
Emisidn A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias. 1

Para la Emision D: |

La caracteristicas de la Emision D seran fas mismas que las recogidas para la b
Emisién A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias. 3

Para la_Emisién E:

La caracteristicas de la Emision E seran‘las mismas que las recogidas para la
Emision A,:no-recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

4
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SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefores: D, Baltasar Sudrez Llorente
con D.N.I. nimero y D. Jorge Alberto Diez Fernandez con
D.N.I. ndmero . para que cualquiera de ellos, de forma
individual, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando

-a cualquier tercero, pueda realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos

gue no se hayan determinado por el presente Consejo. En particular y sin
que la presente enumeracion tenga caracter exhaustivo, la concrecién de los
siguientes extremos, respecto de la Emisién A, la Emisién B, la Emisién C, la
Emisién D y la Emision E, en su caso: fecha de emisién, suscripcién y
desembolso; importe; tipo de emisién; tipo de interés y periodos de
devengo, liquidacion y pago; interés de demora, en su caso; vencimiento;
amortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de amortizacién
anticipada y de primas de amortizaclén; sistema, tipo efectivo y comisiones
de colocacién y aseguramiento; importe total por el que queden cerradas
definitivamente cada una de las emisiones A, B, C, D y E; y las cuantias
dispuestas respecto del limite de la delegacién efectuada por la Asamblea y
las que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por
si mismos 0 apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a
aclarar y desarrollar las caracteristicas de la Emision A, la Emisién B, la
Emisién C, la Emision D y la Emisidon E y en particular Introducir cuantas
modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Baltasar Suarez Llorente
con D.N.I. ndmero y D. Jorge Alberto Diez Fernéndez con
D.N.I. nimero , para que cualquiera de ellos, indistintamente,
actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a
cuaiquier tercero, determine, en su caso, en relacién con la Emisién A, la
Emision B, la Emisién C, la Emisién D y la Emisién E, los procedimientos de
colocacién y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y
las comisiones de colocacién y/o aseguramiento correspondientes dentro de
los importes méximos anteriormente fijados; la determinacion de las fechas
y condiciones de emision, suscripcidon y  desembolso de la cédula
correspondiente a cada una de las Emisiones; las condiciones de la
amortizacién anticipada de la cédula correspondiente a cada una de las
Emisiones; para que suscriban, en su caso, los contratos de colocacion y/o
aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en
relaclén con cada una de las emisiones a que este acuerdo se refiere; para
que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos
Organismos Publicos, firmando la documentacién informativa sobre estas

4

5

Cag o Ahorros 3o Asturind « Inscrita en ol Rugisire Marcantll de Asturiad, tomea 1004, 1olio 1, hoja AS-422, C.1. G3D001884, Domichio Boclal: Plazs de fa Bscandalera, 2. 33003 Oviedo

6N3708370




ey

nwz Doy,

cajAstur

Iv,

v-

emisiones, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe y
nOmero de cédulas suscritas, una vez concluidas las suscripciones; asi como,
en su caso, firmar uno o varios contratos con Ahorro Corporacidn Financiera
S.V., 5.A. y/o terceros para cubrir los gastos de emisién y colocacién, en su
caso; uno o varios contratos de financiaciéon, en forma de préstamo, crédito,
depdsito contingente, linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o no,
participativa o no, y, en su caso, un contrato de gestién interna, todos ellos
en los términos que considere mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D, Baltasar Suarez Llorente
con D.N.I. nimero 11.381.078 B y D. lorge Alberto Diez Ferndndez con
D.N.I. nimero 11.060.493 T, para que cualquiera de ellos, actuando por si
mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, con
su sola firma, intervengan en cuantos documentos publicos o privados sean
precisos.”

Que el Acta de esta sesién del Consejo de Administracion que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma y
firmada en la forma legaimente establecida,

Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo-que dichos acuerdos se encuentian vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi-conste .y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacidn con el visto .bueno del Sr. Presidente, en Oviedo, el dia veintiocho de
septiembre de dos mil cinco.

D. Manuel Menéndez Menéndez

Cala de Ahorros da Asturias - Inserita an ¢l Reglstro Mercantil de Asturias, tomo 1006, folio 1, hoja AS-422, £.). G33001884, Domlclilo Secial: Plaza de la Escandalera, 2, 33003 Oviedo

VO BY Presidente Secretario

6

"TD. José David Vigil-Escalera. Balbona
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LEGITIMACION: YO, MARIA DE LAS NIEVES DIAZ GARCIA,
NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO DE OVIEDO, CON
. RESIDENCIA EN ESTA CAPITAL. ——————— e

DOY FE: ~o e ottt e e ———
Que las firmas que anteceden en el anverso del
presente corresponden a DON MANUEL MENENDEZ MENENDEZ
Y DON JOSE DAVID VIGIL-ESCALERA BALBONA siendo por

mi conocidas por ser las gue habitualmente

acostumbran a usar en sus escritos., —=ee——mm—————mn o

EN OVIEDOQ, a veintinueve de septiembre del afio

dos mil cinco.——mmmmm e e e




/// Caixa i Manlleu

Didac Herrero Autet, Secretario del Consejo de ‘Ad )i

tadion de  CAIXA

e

D'ESTALVIS COMARCAL DE MANLLEU, domiciliada en Placa Fi Bernadi, 24-25 de
Mantleu. Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el ndmero
30; con C.L.F. nlimero G-08.169.849

I'

I1.

II1.

CERTIFICA

Que el dia 13 de septiembre de 2005 se celebrd, en Manlieu, una reunion del
Consejo de Administracién de CAIXA D'ESTALVIS COMARCAL DE MANLLEU,
tal y como consta en el Libro de Actas de esta Caja;

Que la citada reunion del Consejo de Administracién fue debidamente
convocada por el Sr. Presidente Joan Contijoch Pratdesaba y asistieron el
propio Sr. Contijoch, el Sr. Pere Oms Casals, Sr. Miquel Altimiras Bancells,
Sr. Jacint Codina Pujols, Sr. Rafel Liedd Rodriguez, Sr. Miquel Angel Madrid
Subirana, Sr. Gil Orriols Puig, Sra. Mercé Paracolls Molas, Sr. Angel Sitja
Gratacds, Sra. Filo Tié Pratdesaba, Sra. Isabel Valls Bassa y del Sr. Didac
Herrero Autet, que actuo de Secretario. Excusd su asistencla el Sr. Pere
Girbau Bover, El Consejo quedd validamente constituido con la asistencia del
quérum necesario de sus miembros.

Que en el punto 4.1, del Orden del Dia: “Autorizacién, si procede, para la
emisién de hasta cinco Cédulas Hipotecarias Singulares”, el Consejo. aprobd
por unanimidad los siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a
continuacion: )

"PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo
de Administracion por la Asamblea General celebrada el pasado dia 6 de
mayo de 2003, y previos los trédmites -administrativos correspondientes,
hasta cinco cédulas hipotecarias singulares distintas, cuyas emisiones se
denominarén respectivamente EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA A (en adelante, “Emisién A”), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA
GLOBAL UNICA B (en adelante, “Emisién B”), EMISION ‘DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA C (en adelante, “Emisién C”) EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA D (en adelante, “Emision -D") ‘y
EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA E (en adelante, “Emision
E”, y conjuntamente con la Emision A, la Emisién B, la Emisién C y la
Emisidn D, en su caso, las “Emisiones”), por un importe maximo conjunto de
hasta CIEN MILLONES (100.000.000) de Furos, representadas cada una de
las cédulas emitidas por:un titulo dnico.
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Las restantes caracteristicas de cada una de Ia-'%e i

las sigulentes:

Para la Emisidn A:

Vi al;

Numeracién:

-

emisi

Pago de intereses:
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‘§el@i“, en su caso,

La cédula correspondiente a esta Emisién podra
tener cualquier valor nominal a partir de un
minimo de cien (100) Euros o su equivalente en
otra divisa en el momento de su emisién.

Podra emitirse una c¢édula dnica o singular, segin
lo previsto en el articulo 46.2 del Real Decreto
685/1982 de 17 de marzo.

La cédula correspondiente a esta Emision podra
emitirse a la par o a un tipo inferior al valor
nominal de la cédula. El tipo de emision se
determinara en el momento de emisién de la
cédula.

La Emisién sera destinada a inversores
institucionales, fondos de titulizacién y entidades

de crédito espafiolas o extranjeras,

Las fechas de emision, suscripcion y desembolso
seran determinadas ulteriormente.

La fecha de emision de la cédula correspondiente

a esta Emisibn no serd posterior al 31 de
diciembre de 2005.
La cédula correspondiente a esta Ermision

devengara un interés fijo o variable, que sera
determinado en el momento de la emisién, y que
no sera superior al 7% anual en caso de ser fijo o
a Euribor mas 50 puntos bdsicos en caso de ser
variable.

Los intereses se devengaran sobre el nominal de
la cédula correspondiente a esta Emisién hasta la
fecha de su amortizacién.
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Impuestos:

Amortizacién:

M Negociacion:
/ Gastos de emision;
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Los periodos de /@Q\@ng ago de intereses se
determinaran en el mo M f\o de la emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre
las cantidades impagadas hasta el mayor de: (i)
el tipo fijo definitivo de la cédula incramentado en
un 1,5% o (ii) un tipo equivalente a Euribor a 1
mes mas 1,5%. Dicho interés de demora podra
capitalizarse de conformidad con el articulo 317
del Cédigo de Comercio.

En la cuenta corriente que en cada momento
designe el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se
aplicardn, en su caso, las retenciones que
procedan segln la legislacién vigente en cada
momento.

La cédula correspondiente a esta Emisién se
amortizard mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacién, que serd
determinado en el momento de la emisién.

En todo caso el plazo de emisién estard
comprendido entre siete (7) y veinte (20) afos.

No obstante, se podrén incorporar opciones de
amortizacion anticipada para el emisor y/o
tenedor en las condiciones que se determinen en
el momento de la emisién,

No serd solicitada la admisién a negociacion de la
cédula correspondiente a esta ‘Emision en el
mercado secundario oficial.

Se firmard un contrato con  AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., que
cubra los gastos de emision y colocacién, que
podra referirse a cada una o varias de las cédulas
correspondientes:a cada una ' de las Emisiones
conjuntamente,
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Garantias: La emisién de la @;\ﬁ é?é&'especialmente
garantizada, sin  ridegsidadss"de  inscripcion
registral, por hipoteca bre todas las que
. consten inscritas en los Replstros de la Propiedad
correspondientes a nombre de CAIXA D'ESTALVIS
COMARCAL DE MANLLEU, y rednan los requisitos
sefialados en el Real Decreto 685/1982, sin
perjuicio de la responsabifidad patrimonial
universal de la sociedad emisora, todo ello de
conformidad con la Ley 2/1981 de 25 de marzo y
con el mencionado Real Decreto 685/1982 de 17

de marzo y demas normativa aplicable,

isi6
La caracteristicas de la Emision B seradn las mismas que las recogidas para la
Emision A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones Innecesarias.

Para la Emision C:

La caracteristicas de la Emision C seran las mismas que las recogidas para la
Emisién A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

. Para | nD:

La caracteristicas de la Emisién D serén las mismas que las recogidas para la
Emision A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

P la_Emision E:

La caracteristicas de la Emisién E seran las mismas que las recogidas para la
Emision A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: Joan Contijoch Pratdesaba
¢on D.N.I. nimero , Didac Herrero Autet con D.N.I. namero
y Tomas Moreta Alvarez con D.N.I. ndmero
para que cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por si mismos,
con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, pueda realizar
la fijaclén de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por
el presente Consejo. En particular y sin que la presente enumeracién tenga
caracter exhaustivo, la concrecién de los siguientes extremos, respecto de la
Emisién A, la Emisién B, la Emisién C, la Emisién D y la Emisién E, en su
caso: fecha de emision, suscripcién y desembolso; importe; tipo de emisién;
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tipo de interés y periodos de devengo, liqui fé'r%ﬂ y pago; interés de
demora, en su caso; vencimiento; amortizacioned,/ asi como la existencia o
no de opciones de amortizacién anticipada y de’ primas de amortizacién;
sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento; importe
total por el que queden cerradas definitivamente cada una de las emisiones
A, B, C, D y E; y las cuantias dispuestas respecto del limite de la delegacion
efectuada por la Asamblea y las que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por
si mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a
aclarar y desarrollar las caracteristicas de la Emisién A, la Emisién B, la
Emisién C, 1a Emision D y la Emisién E y en particular introducir cuantas
modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organisinos correspondientes.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: Joan Contijoch Pratdesaba
con D.N.L -ndmero , Didac Herrero Autet con D.N.I. ndmero
y Tomas Moreta Alvarez con D.N.I. nimero
para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, determine, en su
caso, en relacién con la Emision A, la Emisién B, la Emisién C, la Emisién D y
la Emisién E, los procedimientos de colocacién y/o aseguramiento, las
entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones de colocacién y/o
aseguramiento = correspondientes dentro de los Importes maximos
anteriormente fljados, la determinacion de las fechas y condiciones de
emision, suscripcion y desembolso de la cédula correspondiente a cada una
de las Emisiones; las condiciones de la amortizacién anticipada de la cédula
correspondiente a cada una de las Emisiones; para que suscriban, en su
caso, los contratos de colocacion y/o aseguramiento y cualquier otro
contrato que fuera necesario formalizar en relacién con cada una de las
emisiones a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas
autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Publicos,
firmando la .documentacién :informativa sobre estas emisiones, legal o
reglamentariamente exigida, y determinen el importe y niimero de cédulas
suscritas, una vez concluidas las suscripciones; asi como, en su caso, firmar
uno o varigs contratos con Ahorro Corporacidn Financiera S.V., S.A. y/o
terceros para- cubrir los gastos de emision y colocacién, en su caso: uno o
varios contratos de financiacion, en forma de préstamo, crédito, depésito
contingente, linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o no,
participativa o no, vy, en su caso, un contrato de gestidn interna, todos ellos

en los t&rminos que considere mas convenientes,
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CUARTO: FACULTAR a los siguientes senore.'i.Dl : A@et con D.N.I,
nmero Tomas Moreta %‘z’&@ﬁ PN.I. namero

Robert Balmes Gilabert con D.MU nime®

Carles Capdevila Codina con D.N.I. ndmero Joaquim
Camprubi Batet con D.N.I. ndmero y Joan Faja Costa con
D.N.I. nimero , para que cualquiera de ellos, actuando por si

mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, con
su sola firma, intervengan en cuantos documentos piiblicos o privados sean
precisos.”

IV. Que el Acta de esta sesion del Consejo de Administracidén gue contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma y
firmada en la forma legalmente establecida.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en

todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacién con el visto bueno del Sr. Presidente, en Manlleu el dia veinte de
septiembre de 2005.

Joan Contijoch Pratdesaba Didac Herrero Autet
Ve BQ Presidente Secretario




LEGITIMACION.
Nimero 512 del Libre Indiczdor.

Yo, ENRIQUE PEREZ MENCIO, Notario del Ilustre Colegio de Cata-
lufa, con residencia en Manlleu, Distrito de Vic.

DOY FE: Que considero legitimas las firmas que anteceden exten-—
didas en seis folios de papel comfin, sellados, rubricados y - -
firmados por mi cada una de ellos de DON JOAN CONTIJOCH PRATDE-
SABA con D,N.I. nfimero y DON DIDAC HERRERO AUTET con
D.N.I. nlmero Por ser las que son por mi conocidas-
y por ser las que utilizan habitualmente en sus escritos.

Manlleu, a veintidos de Septiembre ‘del afio dos mil cinco.
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JOSE IGNACIO CAVIA ROJO, Secretario del CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE
BURGOS, domiciliada en Burgos, Plaza de la Libertad s/n (Casa del
Cordén), inscrita en el Registro Mercantil de Burgos al tomo 258, libro 49
de la Seccién General, folio 1, haja BU-1669, inscripcién 1%, con C.LF. G
09000787

CERTIFICO:

Que en el Libro de Actas de la Entidad se halla extendida y firmada por el
Secretario, con el visto bueno del Presidente del Consejo D, José Maria Arribas
Moral, la correspondiente a la sesién del Consejo de Administracién de esta
Caja de Ahorros celebrada el dia 15 de septiembre de 20035, en la que consta lo
siguiente:

I) Que fue debidamente convocada por el Sr. Presidente.

IT) Que fuc celebrada en el antes citado domicilio social de la Caja de Ahorros
Municipal de Burgos en referida fecha.

IIT) Que asistieron la totalidad de los diecisiete Vocales que integran el Consejo
¥ que a continuacién se relacionan, quedando validamente constituido con la
asistencia del quérum necesario de sus miembros:

- D. José Maria Arribas Moral.- D. José Ignacio Cavia Rojo.- D. Eduardo Francés
Conde.- D*. Maria Julia Arcos Martinez.- D. José Angel Gonzélez Ortega.- D. Angel
Carretén Castrillo.- D. Angel Calvo Rojo.- D. Jesis Delgado Bartolomé.- D. Emilio
Jorddn Manero.-D. Julio Roberto Gonzélez Alonso.- D. Gerardo Triana Sanchez.- D.
Emilio Montoya Domingo.- D). Angel Anastasio Ariznavarreta Esteban.- D. Santiago
del Cura Elena.- D. Luis Escribano Reinosa.- D. Fermando Castafio Camarero.- D.

José Méximo Lopez Vilaboa
IV) Que se adoptaron por unanimidad, y entre otros, los siguientes acuerdos:

PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este
Consejo de Administracién por la Asamblea General celebrada el
pasado dia 21 de mayo de 2005, y previos los tramites administrativos
correspondientes, hasta hasta cinco cédulas hipotecarias singulares
distintas, cuyas emisiones se denominarin respectivamente EMISION
DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA A (en adelante,
“Emisién A”), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA B (en adelante, “Emisién B”), EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA C (en adelante, “Fmisién C”)
EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA D (en
adelante, “Emisién D”) y EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA
GLOBAL UNICA E (en adelante, “Emisién E”, y conjuntamente con la
Emisién A, la Emisién B, la Emisién C y la Emisién D, en su caso, las
“Emisiones™), por un importe maximo conjunto de hasta 100.000.000

Caia de Ahorros Municipal de Burgos: Plaza de h Libertad - Casa.ded Cordan, 05004 Burgos. C.LF. G-09000737. Registro iMercans] de Burgos. T. 158. L 4%. Sec. Gral. B L H. BLL 1649 - Insc, |-




Euros, representadas cada una de las cédulas emitidas por un titulo
ninico.

Las restantes caracteristicas de cada wna de las emisiones seran, en su

caso, las siguientes:

Para la Emision A:

Valor nominal:

Numneracion:

Tipo de emisién:

Destino de la emision:

Fecha de la emision:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

La cédula correspondiente a esta Emisién
podra tener cualquier valor nominal a partir
de un minimo de cien (100) Euros o su
equivalente en otra divisa en el momento de
su emisién.

Podréd emitirse una cédula tnica o singular,
segin lo previsto en el articulo 46.2 del
Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo.

La cédula correspondiente a esta Emisién
podra emitirse a la par o a un tipo inferior al
valor nominal de la cédula. El tipo de
emisién se determinard en el momento de
emisién de la cédula.

La Emisién serid destinada a inversores
institucionales, fondos de titulizacién y
entidades de crédito  espafiolas o
extranjeras.

Las fechas de emisién, suscripcién y
desembolso seran determinadas
ulteriormente.

La fecha de emision de la cédula
correspondiente a esta Emisién no sera
posterior al 31 de diciembre de 2005.

La cédula correspondiente a esta Emision
devengard un interés fijo o variable, que
sera determinado en el momento de la
emision, y que no serd superior al 7% anual
en caso de ser fijo o a Euribor mas 50
puntos bésicos en caso de ser variable.

Los intereses se devengarin sobre el
nominal de la cédula correspondiente a esta
Emision hasta la fecha de su amortizacién.

R aT T
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Los periodos de devengo y pago de
intereses se determinaran en el momento de
1a emision.

Podra establecerse un interés de demora
sobre las cantidades impagadas hasta el
mayor de: (i) el tipo fijo definitivo de la
cédula incrementado en un 1,5% o (ii) un
tipo equivalente a Euribor a 1 mes més
1,5%. Dicho interés de demora podra
capitalizarse de conformidad con el articulo
317 del Cédigo de Comercio.

Lugar de pago: En la cuenta comiente que en cada
momento designe el tenedor legitimo.

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se
aplicardn, en su caso, las retenciones que
procedan segin la legislacién vigente en
cada momento.

Amortizacion: La cédula correspondiente a esta Emisién
se amortizari mediante el reembolso de su
valor nominal el dia de su amortizacién,
que serd determinado en el momento de la
emision.

En todo caso ¢l plazo de emisién estard
comprendido entre siete (7) y veinte (20)
afios.

No obstante, se podran incorporar opciones
de amortizacién anticipada para el emisor
y/o tenedor en las condiciones que se
determinen en el momento de la emisién,

Negociacidn: No ser4d solicitada la admisién a
negociacién de la cédula correspondiente a
esta Emisiéon en el mercado secundario

oficial.

Caa de Ahorros Municipal de Burgos. Paza de Iz Libertad - Casa del Cordon. 09004 Burgos. € LF. G-09000787_ Registro Mercantil de Burgos. T. 250 L49. Sec. Gral £ i, H. 8U-1 669 - bsc. |-

Gastos de emision: Se firmard un confrato con AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V,
S.A, que cubra los gastos de emisién y
colocacién, que podra referirse a cada una o
variags de las cédulas correspondientes a
cada una de las Emisiones conjuntamente.




Garantias: La emision de la cédula estara
especialmente garantizada, sin necesidad de
inscripcién registral, por hipoteca sobre
todas las que consten inscritas en los
Registros de la Propiedad correspondientes
a nombre de Caja de Ahorros Municipal de
Burgos, y retinan los requisitos sefialados
en el Real Decreto 685/1982, sin perjuicio
de la responsabilidad patrimonial universal
de la sociedad emisora, todo ello de
conformidad con la Ley 2/1981 de 25 de
marzo y con el mencionado Real Decreto
685/1982 ‘de 17 de marzo y demas
normativa aplicable.

Para la Emisién B:

La caracteristicas de la Emisién B seran las mismas que las recogidas
para la Emisién A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones
innecesarias.

Para la Emisién C:

La caracteristicas de la Emisién C serdn las mismas que las recogidas
para la Emisién A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones
innecesarias.

Para la Emision D:

La caracteristicas de la Emisién D serdn las mismas que las recogidas

para la Emisién A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones
innecesarias.

Para la Emisién E:

La caracteristicas de‘la Emision E serén las mismas que las recogidas
para la Emision A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones
innecesarias.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. José Maria

Achirica Martin con D.N.I. mimero , D. Roberto Rey
Perales con D.N.I. mimero 'y D. José Lépez Gallego con
D.N.I. nimero , para que cualquiera de ellos, de forma

individual, actuando por si. mismos, con capacidad de sustitucién
apoderando a cualquier tercero, ~pueda realizar ‘la fijacién de
cualesquiera  de los aspectos que no se hayan determinado por el
presente Consejo. En particular y sin que la presente enumeracion tenga
cardcter exhaustivo, la concrecién de los siguientes extremos, respecto

i
"
i

i
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de la Emisién A, la Emigién B, la Emisién C, la Emisién D y la

Emisién E, en su caso: fecha de emisidn, suscripcién y desembolso;

importe; tipo de emisién; tipo de interés y periodos de devengo,

liquidacién y pago; interés de demora, en su caso; vencimiento;

amortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de

amortizacién anticipada y de primas de amortizacién; sistema, tipo

efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total por

: el que queden cerradas definitivamente cada una de las emisiones A, B,

. C, D y E; y las cuantias dispuestas respecto del limite de la delegacién
efectuada por la Asamblea y las que queden por disponer,

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando
por si mismos o apoderando a cualquier tercero, para gue puedan
proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas de la Emisién A, la
Emisién B, la Emisién C, 1a Emisién D y la Emision E y en particular
introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o
juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos

correspondientes.

TERCERQO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. José¢ Maria
Achirica Martin con D.N.L. nimero D. Roberto Rey
Perales con D.N.I. nimero y D. José Lépez Gallego con
DN.I nimero . para que cualquiera de ellos,

indistintamente, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién
apoderando a cualquier tercero, determine, en su caso, en relacién con
la Emisién A, la Emisién B, la Emisién C, la Emisién D y la Emisién E,
los procedimientos de colocacién y/o aseguramiento, las entidades
colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones de colocacién y/o
aseguramiento correspondientes dentro de los importes maximos
anteriormente fijados; la determinacién de las fechas y condiciones de
emisién, suscripcién y desembolso de la cédula correspondiente a cada
una de las Emisiones; las condiciones de la amortizacién anticipada de
la cédula correspondiente a cada una de las Emisiones; para que
suscriban, en su caso, los contratos de colocacién y/o aseguramiento y
cualquier otro contrato que fucra necesario formalizar en relacién con
cada una de las emisiones a que este acuerdo se refiere; para que
soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos
Organismos Publicos, firmando la documentacién informativa sobre
estags emisiones, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el
importe y ntmero de cédulas suscritas, una vez concluidas las
suscripciones; asi como, en su caso, firmar uno o varios contratos con
Ahorro Corporacion Financiera 8.V., S§.A. y/o terceros para cubrir los
gastos de emisién y colocacién, en su caso; uno o varios contratos de
financiacion, en forma de préstamo, crédito, depésito contingente, linea
de liquidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa o no, y, en
su caso, un contrato de gestion interna, todos ellos en los términos que
considere més convenientes.

Caja de Ahorras Muniipal de Burgos. Plaza de la Libertad - Casa det Cordia, 09004 Burgos. CIF G-09000787. Registro Mercamil de Burgos,T. 258, 149, Sec. Gral B> |, H. BU1 669 - Inse, |




CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. José Maria

Achirica Martin con D.N.]. numero , D. Roberto Rey
Perales con D.N.I. nimero y D. José Lapez Gallego con
D.N.I ntimero , para que cualquiera de ellos, actuando por

si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero,
con su sola firma, intervengan en cuantos documentos publicos o
privados sean precisos.” Ul \

V. Que el Acta de esta sesién del Consejo de Administracién que contiene
los acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad al final de la
misma y firmada en la forma legalmente establecida.

VL. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque
los acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran
vigentes en todos los extremos y en sus propios términos.

Para que conste, expido la presente certificacién, con el visto bueno del
Presidente de la Entidad D. José Maria Arribas Moral, en Burgos, a quince de
septiembre de dos mil cinco.

Ve B®
EL PRESIDENTE

YO. JOSE LIS HERRERO CRTEGA, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO DE
BURGOS, CON RESIDENCIA EN LA CAPITAL,
DOY FE: Que ias firnmas que anteceden, corresponden ap . joSE IGNACT
CAVIA ROJO Y D.JOSE M2 ARRIBAS MORAL.——-remmmmsnoooe SoNACT 0
tomando como base la causa B) , de las mads abajo indicadas,
a).- Haber sido pussta en i présencia,
KX- Ser semejanies a jas que aparecen en mi protocolo o el de mis anteceso-
res.
c).- Ser cemejante a:la.que apay gce en el D.N.I. exhibido.

/ ™
el ik BT T T R ey

APLICACION DEL ARANCEL NOTARIAL

!
! Ley 8/1.939 {13 de Abril) | Real Decreto 1 426/1.999
t  Digposicidén Adiciona, 34 (17 de Noviembra) (

* DOCUMENTO SIN CUANTIA » 4 6
:l Arancel nim. 5 y normas B8 y 94, h

:. Derechos arancelarios: ## ## Buros ]
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CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS
G - G [ 4 i

Plaza del Patriotismo, 1. 38002 Santa Cruz de Tenerifa
Teléfono 922 47 10 00 - Télex 91088 CGACT - Fax: 922 47 11 05

D. Pedro Afonso Afonso, Secretario General de la CAJA GENERAL DE AHORRQS
DE CANARIAS, domiciliada en Plaza del Patriotismo de Santa Cruz de Tenerife,
inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el nimero 38; con

. C.1.F. namern G-38001749. = ====cm=sx=—s === =CooCo&moc=msSmmmma e e —

g

g CERTIFICA
&
3
3 & Que el dia primero de septiembre de dos mil cinco se celebrd en su sede
g soclal de Santa Cruz de Tenerife una reunién del Consejo de Administracién
§ de CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS, tal y como consta en el
5 Libro de Actas de esta Caja;======================
%
§ II. Que la clitada reunién del Consejo de Administracion fue debidamente
2 convocada por el Sr. Presidente y asistleron: D. Rodolfo NUifiez Ruano, D2
g Clara Isabel de la Paz Bravo, D. Juan Ramén Oreja Rodriguez, D2 M2 Isabel
w Ofiate Mufioz, D. Ruperto Carrillo Tejera, D. Antonio Fragoso Prieto, D.
% Miguel Zerolo Aguilar, D. M@ Angeles Bouza Cruz, D. Victor Pérez Borrego, D.
v Vicente Brito Guadarrama, D. Aquilino M. Dominguez Herndndez, D2 Maria

Olimpia Oliva Alvarez, D2 Maria Isabel Medina Ibafiez, D. Vicente Rodriguez
Lorenzo, D. Aurelio Castro Morera y D. Angel ). Martin Trlana.========

El Consejo quedd validamente constituido con la asistencia de dieciséis de
los diecisiete de sus miembros.==========ss==zco=====

Noww, IXX.  Que en el punto tercero del Orden del Dia: “Autorizacion, si procede, para la
) emisién de hasta cinco Cédulas Hipotecarias Singulares”, el Consejo aprobd
por unanimidad los siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a
Contlnuac'én:============’===============

) General, Folic 1, Hoja N° TF-3155,

"PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo
de Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia
veintiocho de Octubre de dos mil cuatro, y previos los trémites
administrativos correspondientes, hasta cinco cédulas hipotecarias
singulares distintas, cuyas emisiones se denominardn respectivamente
EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA A (en adelante, “Emisién
A"), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA B (en adelante,
“Emisién B”), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA C (en
adelante, “"Emision C”) EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA D
(en adelante, “"Emisién D”) y EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA E (en adelante, “Emisién E”, y conjuntamente con la Emisidn A, Ia
Emision B, la Emisién C y la Emisién D, en su caso, las "Emisiones”), por un
importe mdéximo conjunto de hasta Cien Millones de Euros (100.000.000

€), representadas cada una de las cédulas emitidas por un titulo Gnico.===

%_
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Las restantes caracteristicas de cada una de las emisiones seran, en su caso,

las slguientes:======

Para la. Emisin A:
Yalor nominal:

Destj e |

La cédula corraspondiente a esta Emision podra
tener cualquier valor nominal a partir de un
minimo de cien (100) Euros o su equivalente en
otra divisa en el momento de su emisidn.====

Podra emitirse una ¢édula Gnica o singular, segin
lo previsto en el articulo 46.2 del Real Decreto
685/1982 de 17 de marzo,===s===z====

La cédula correspondiente a esta Emisién podra
emitirse a la par o a un tipo inferior al valor
nominal de la cédula. El tipo de emisién se
determinard en el momento de emisiéon de la
CédU'a.=======================

lLa Emisién sera destinada a inversores
institucionales, fondos de titulizacién y entidades
de crédito espafiolas o extranjeras.========

Las fechas de emisién, suscripcion y desembolso
serdn determinadas ulteriormente.========

La fecha de emision de la cédula correspondiente
a esta Emision no serd posterior al 31 de
diclembre de 2005.===============

La ‘cédula correspondiente a esta Emision
devengard un interés fijo o variable, que-serd
determinado en el momento de la emisidén, y que
no sera superior al 7% anual en caso de ser fijo o
a Euribor mas 50 puntos bésicos en caso de ser
Varlable,=======================

Los intereses se devengaran sobre el nominal de
la cédula correspondiente a esta Emision hasta la
fecha de su.amortizatién.s============

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de la emision.===
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Podra establecerse un interés de demora sobre

las cantidades Impagadas hasta el mayor de: (i)

el tipo fijo definitivo de la cédula incrementado en

: un 1,5% o (ii) un tipo equivalente a Euribor a 1

. ' mes mas 1,5%. Dicho interés de demora podra

capitalizarse de conformidad con el articulo 317
del Cédigo de Comercio.=======s=z=====

Lygar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento
designe el tenedor legitimo.===s=========

Al s e L

Lzsif3en et

lmpuestos: En el momento de pago de los intereses se
aplicardn, en su caso, las retenciones que
procedan seglin la legislacién vigente en cada
momento,========z==:=========

La cédula correspondiente a esta Emisidon se
amortizard mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacién, que serd
determinado en el momento de la emision.====

sk Bl L B M-S, Instotioe 17, By

En todo caso el plazo de emision estard
comprendido entre siete (7) y veinte (20) afios.=

i

. ; No obstante, se podrdn incorporar opciones de
P amortizacién anticipada para el emisor y/o
g tenedor en las condiciones que se determinen en
f el momento de la emisién,===s========
a
;'“'5 Negociacién: No seré solicitada la admisién a negociacién de la
cédula correspondiente a esta Emision en el
f” mercado secundario oficial.======sz=z===

Gastos de emisidn: Se firmarda un contrato con  AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., que

cubra los gastos de emisién y colocacién, que
podra referirse a cada una o varias de las cédulas
correspondientes a cada una de las Emisiones
conjuntamente,.=s==========zoc==

Garantias: La emision de la cédula estard especialmente

garantizada, sin necesidad de inscripcién

= : registral, por hipoteca sobre todas las que
consten inscritas en los Registros de la Propiedad
p correspondientes a nombre de CAJA GENERAL DE




AHORROS DE CANARIAS, y relnan los requisitos
sefialados en el Real Decreto 685/1982, sin
perjuicio de la responsabilidad patrimonial
universal de la sociedad emisora, todo ello de
conformidad con la Ley 2/1981 de 25 de marzo y
con el mencionado Real Decreto 685/1982 de 17
de marzo y demas normativa aplicable.====

Para la Emisién B:

La caracteristicas de la Emision B serdn las mismas que las recogidas para la
Emisién A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.==

Para la Emisién C:

La caracteristicas de la Emision C serdn las mismas que las recogidas para la
Emisién A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.====

Para Ia Emisién D:

La caracteristicas de la Emisién D seran las mismas que las recogidas para la
Emisidn A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.===

-

La caracteristicas de la Emisién E seran las mismas que las recogidas para la
Emlsidn A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias, ===

SEGUNDO: DELEGAR en los siquientes sefiores: D. Alvaro Arvelo
Hernandez, con DNI y NIF D. David ). Cova Alonso, con DNI y
NIF y-D. Alejandro Jorge Castro, con DNI y NIF

para que cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por si mismos,
con capacidad de sustitucién apoderando a cualquler tercero, pueda realizar
la fijacién de cualesquiera de Jos aspectos que no se hayan determinado por
el presente Consejo. En particular y sin que la presente enumeracién tenga
caracter exhaustivo, la concrecién de ios siguientes extremos, respecto de la
Emisidén A, la Emisién B, la Emisién C, la Emisién D y la Emisién E, en su
caso: fecha de-emisién, suscripcion y desembolso; importe; tipo de emision;
tipo de interés y periodos de devengo, liquidacién y pago; interés de
demora, en su caso; vencimiento; amortizaciones, asi como la existencia o
no de opciones de amortizacion anticipada y de primas de amortizacién;
sistemna, tipo efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento; importe
total por ef que queden cerradas definitivamente cada una de las emisiones
A, B, C, Dy E; y las cuantias dispuestas respecto del limite de la delegacién
efectuada por la Asamblea y las que queden por disponer.==========
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Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por
si mismos o apoderando a cualquier tercero, para gque puedan proceder a
aclarar y desarrollar las caracteristicas de la Emisién A, la Emisién B, la
Emisién C, la Emisién D y la Emisién E y en particular introducir cuantas
modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes.======

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Alvaro Arvelo Herndndez,
con DNI y NIF D. David 1. Cova Alonso, con DNI y NIF
y D. Alejandro Jorge Castro, con DNI y NIF . para
que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, determine, en su
caso, en relacién con la Emisién A, la Emisién B, 1a Emision C, la Emisién D y
la Emisién E, los procedimientos de colacacién y/o aseguramlento, las
entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones de colocacion y/o
aseguramiento correspondientes dentro de los importes maximos
anteriormente fijados; la determinacion de las fechas y condiciones de
emisién, suscripcién y desemboliso de la cédula correspondiente a cada una
de las Emisiones; las condiciones de la amortizacién anticipada de la cédula
correspondiente a cada una de las Emisiones; para que suscriban, en su
caso, los contratos de colocaciéon y/o aseguramiento y cualquier otro
contrato que fuera necesario formalizar en relacién con cada una de las
emisiones a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas
autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Publicos,
firmando la documentacion informativa sobre estas emisiones, legal o
reglamentariamente exigida, y determinen el Importe y nimero de cédulas
suscritas, una vez concluidas las suscripciones; asi como, en su caso, firmar
uno o varios contratos con Ahorro Corporacidn Financiera S.V., S.A. y/o
terceros para cubrir los gastos de emisién y colocacidn, en su caso; uno o
varios contratos de financiacién, en forma de préstamo, crédito, depdsito
contingente, linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o no,
participativa o no, y, en su caso, un contrato de gestién interna, todos ellos
en los términos que considere mas convenientes. ================

Regrsto Mercanid de Sama Gruz e Tenerite, Tomo 810 General, Folio 1, Hoja N* TF-2155, Mscripaitn 12, Regisire Especial de Cajas de Ahorro 0™ 38, Folie 24 - C.I F- G- 38001 745

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Alvaro Arvelo Hernéndez,
con DNI v NIF . D, David ]. Cova Alonso, con DNI y NIF
y D. Alejandro Jorge Castro, con DNI y NIF para
que cualquiera de ellos, actuando por sf mismos, con capacidad de
sustituciébn apoderando a cualquier tercero, con su sola firma, intervengan
en cuantos documentos piblicos o privados sean precisos.===========

IV. Que el Acta de esta sesion del Consejo de Administracién que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad en la sesion del Consejo

MOD.2D0M1 CANT. 50.000 FECHA 05/11/02




de Administracién celebrada el trece de septiembre de 2005 y firmada en la
forma legalmente establecida.z==s2nsassas=ac=====

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos. == =s==sz==sz===ax

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacion, extendida en tres hojas escritas por ambas caras, rubricadas las dos
primeras y firmada ésta, con el visto bueno del Sr. Presidente, en Santa Cruz de
Tenerife el dia catorce de Septiembre de dos mil clnco.==========‘==========

D. Rodolfo Nufiez Ruano D. Pedro Afonsé Afonso
V.0 B.9 Presidente Secretario General

LEGITIMACION Yo JOSE MARIA DELGADO BELLO, Notario del Tlustre Colegio de
las Islas Canarias, con residencia en $anta Cruz de Tenerife, DOY FE: De que las
firmas que antecede, son las de DON RODOLFO NUNEZ RUANO y DON PEDRO
AFONSO AFONSO, Presidente y Secretario General, respectivamente, de la Caja
General de Ahorros de Canarias, lo que me consta por conocerlas y ser las que
habitualmente utilizan -en sus escritos. Asimismo, me consta la vigencia de sus
cargos.

T
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ADMI ,,,rﬁK‘cfb\_ sPE LA CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA, domiciliada en
esta capit'é],l;em&era de Armilla, n®.6, Granada, inscrita en el Registro Mercantil de Granada,
Tomo 381, folio 1, Hoja GR-808, inscripcién 1%, y con C.LF. nimero G-18000802,

CERTIFICA: Que, segln consta en el acta de la reunion extraordinaria de dicho Qrgano de
‘ Gobierno, celebrada en las instalaciones denominadas “Restaurante Caballo Blanco”, sitas en el
‘ kilometro 4,5 de la Carretera de Mélaga, en Granada, el dia 29 de septiembre de 2005, de acuerdo
con la convocatoria, cursada el 26 de septiembre de 2005, a la que se adjuntaba el Orden del Dia,
con asistencia de 19 de los 20 vocales que componen el citado Consejo, sefiores y sefioras, D.
Antonio-Claret Garcia Garcia, D. Manuel Martin Rodriguez, D. Juan Ramén Ferreira Siles, D.
Francisco de P. Lombardo Enriquez, D* Ana Conde Trescastro, D. Miguel Crespo Miegimolle, D.
Horacio Garcia Garcia, D. Luis G. Garcia-Royo Mufioz, D, José M® Gonzdélez del Castiilo, D.
- Pedro Granados Navas, D. Francisco Lépez Varela, D. José Maria Martin Delgado, D. Juan José
Ortega Gonzdlez, D. Jes(s Quero Molina, D. Antonio Rején Cirre, D. Pascual Rivas Carrera, D?
Guillermina Rodriguez Lomas, D? Francisca Rodriguez Ordéfiez y D. Pedro Torres Zurita, el
Consejo de Administracion, estando presentes en el momento de la votacién dieciocho
Consejeros, por unanimidad, adopté los siguientes acuerdos:

PRIMERO:

Emitir, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracion por la Asamblea General celebrada el pasado dia pasado dia 15 de abril de
2004, y previos los tramites administrativos correspondientes, hasta cinco cédulas hipotecarias
singulares distintas, cuyas emisiones se denominaran, respectivamente, EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA A (en adelante, “Emision A"), EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA B (en adelante, “Emision B"), EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA C (en adelante, “Emisién C*) EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA D (en adelante, “Emisién D*) y EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA E (en adslants, “Emisién E”, y conjuntamente con la Emisién
‘ A, la Emision B, la Emisién C y la Emision D, en su caso, las “Emisiones”), por un importe
maximo conjunto de hasta 100 (cien) millones de Euros, representadas cada una de las

cédulas emitidas por un titulo Unico.

Caja General de Ahorros de Granada. CLF. G-18.000.802

Las restantes caracteristicas de cada una de las emisiones seran, en su caso,
las siguientes: -

ara la Si

Valor nominal;

La cédula correspondiente a esta Emision podra tener cualquier valor nominal a
partir de un minimo de clen (100) Euros o su equivalente en otra divisa en el momento de su
emision.

N on:

Podra emitirse una cédula lnica o singular, segin lo previsto en el articulo 46.2
del Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo.

Carvetera de Armilla, 6
18006 Granada. Espafia
Tel: (+34) 958 244 500

www.oeajagranada.es
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Tipo de emisién:

La cédula correspondiente a esta Emisién podra emitirse a la par o a un tipo
inferior al valor nominal de la cédula. El tipo de emision se determinard en el momento de
emisién de la cédula.

Destino de la emision:

La Emision sera destinada a inversores institucionales, fondos de titulizacién y
entidades de crédito espafiolas o extranjeras.

Fecha de la emision:

Las fechas de emision, suscripcion y desembolso seran determinadas
ulteriormente,

La fecha de emisidn de la cédula correspondiente a esta Emision no serd
posterior al 31 de diciembre de 2005.

Tipo de interés:

La cédula correspondiente a esta Emisién devengard un interés fijo o variable,
que serd determinado en el momento de la emisién, v que no sera superior al 7% anual en
caso de ser fljio o a Euribor més 50 puntos basicos en caso de ser variable.

Pago de intereses:

Los intereses se devengaran sobre el nominal de la cédula correspondiente a
esta Emisidn hasta la fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinar4n en el momento
de la emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades impagadas
hasta el mayor de: (1) el tipo fijo definitivo de la cédula incrementado en un 1,5% o (ll) un tipo

equivalente a Euribor a 1 mes més.1,5%. Dicho interés de demora podrd capitalizarse de
conformidad con el articulo 317 del Cédigo de Comercio.

Lugar de pago:

En la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor legitimo.

Impuestos:

En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su caso, las
retenciones. que procedan:segin la legislacién vigente en cada momento,
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Amortizacion:

La cédula correspondiente a esta Emisién se amortizaré mediante el reembolso
de su valor nominal el dia de su amortizacion, que sera determinado en el momento de la
emision.

En todo caso ef plazo de emision estard comprendido entre siete (7) y veinte
(20) anos.

No obstante, se podran incorporar opciones de amortizacion anticipada para el
emisor y/o tenedor en las condiciones que se determinen en el momento de la emisioén.

Negociacion:

No sera solicitada la admision a negociacion de la cédula correspondiente a
esta Emisién en el mercado secundario oficial.

Gastos de emision:

Se firmara un contrato con AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V,,
S.A., que cubra los gastos de emisién y colocacion, que podra referirse a cada una o varias de
las cédulas comrespondientes a cada una de las Emisiones conjuntamente. )

Garantias:

La emision de la cédula estard especialmente garantizada, sin necesidad de
inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que consten inscritas en los Registros de la
Propiedad correspondientes a nombre de Caja General de Ahorros de Granada, y reunan los
requisitos sefialados en el Real Decreto 685/1982, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal de la sociedad emisora, todo ello de conformidad con la Ley 2/1981, de 25
de marzo, y con el mencionado Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, y demas normativa

aplicable.
Para la Emision B:

Las caracteristicas de la Emision B serén las mismas que las recogidas para la
Emisién A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emisi6n C:

Las caracteristicas de la Emision C seran las mismas que ias recogidas para la
Emisién A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Pal E on D:

L.as caracteristicas de la Emision D seran las mismas que las recogidas para la
Emisidon A, no recogiéndose aqul para evitar repeticiones innecesarias.

Carretera de Armilla, 6
13006 Granada. Espaiia
Tel.: (+34) 958 244 500
www.cajagranada.es




Para |a Emisién E:

La caracteristicas de la Emisién E seran las mismas que las recogidas para la
Emisidn A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

SEGUNDO:

Delegar en los siguientes sefores: Presidente, D. Antonio-Claret Garcla
Garcia, con DNt y NIF . y Director General, D. lidefonso Pastrana Sanchez-Crespo,
con DNI y NIF las facultades que seguidamente se consignan, que podra ejercitar
cualquiera: de ellos, con caracter solidario o indistintamente, y actuando por si mismo o '
apoderando a cualquier empleado de la Caja General de Ahorros de Granada:

a) Realizar la fijacién de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado
por el presente Consejo. En particular y sin que la presente enumeracién tenga
caracter exhaustivo, la concrecién de los siguientes extremos, respecto de la
Emisién A, la Emisién B, la Emisién C, la Emisién D y la Emisién E, en su caso:
fecha de emisién, suscripcién y desembolso; importe; tipo de emision; tipo de
intereés y periodos de devengo, liquidacion y pago; interés de demora, en su caso;
vencimiento; amortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de
amortizacion anticipada y de primas de amortizacion; sistema, tipo efectivo y
comisiones de: colocacion y aseguramiento; importe total por el que queden
cerradas definitivamente cada una de las emisiones A, B, C, D y E.; y las cuantias
dispuestas respecto del limite de la delegacién efectuada por la Asamblea y las
que queden por disponer,

b) Proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas de la' Emisién A, la Emisién B, la
Emisién C, la Emisién D y la Emisibn E y, en particular, introducir cuantas
modificaciones ‘o precisiones de indole técnica o Juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes.

¢) ‘Determinar, en su caso, en relacidn con la Emision A, la Emisién B, la Emisién C, la
Emisién D y la Emisién E, los procedimientos de colocacion y/o aseguramiento, las .
entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones de colocacién ylo
aseguramiento correspondientes dentro de -los importes méximos anteriormente
filados; la determinacién de las fechas y condiciones de emisién, suscripcién y
desembolso de la cédula correspondiente a cada una de ‘las Emisiones: las
condiciones de la amortizacion anticipada de la cédula correspondiente a cada una
de las Emisiones; para que suscriban, en su caso, los contratos de colocacion y/o
aseguramiento y cualquier otro contrato que-fuera necesario formalizar en relacion
con cada una de las Emisiones 'a que este acuerdo se refiere; para que soliciten
cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos QOrganismos Pablicos,
firmando la documentacion ©informativa sobre estas Emisiones, legal ‘o
reglamentariamente exigida, y determinen el importe y numero de cédulas
suscritas, una vez concluidas las suscripciones; asi como, en su caso, firmar uno o
varios contratos con Ahorro Corporacidén Financiera S.V., S.A. y/o terceros para
cubrir los gastos de emisidn y colocacién, en su caso; uno o varios contratos de
financiacion, en forma de préstamo, crédito, deposito contingente, linea de liquidez
o cualquier otra, subordinada o no, participativa o ne, y, en su caso, un contrato de

gestién interna, todos ellos en los términos que considere mas convenientes.
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d) En general, realizar los actos y formalizar cuantos documentos, publicos ©
privados, fueren precisos o convenientes para la completa y debida ejecucion de
los acuerdos precedentes de emision; ello, con plenitud de competencias y
atribuciones, y con libertad para fijar los pactos, clausulas, disposiciones,
determinaciones y declaraciones que se consideren convenientes.

CERTIFICA, ASIMISMO, que, con respecto al acuerdo resefiado en el presente certificado, el
Consejo de Administracién, por unanimidad, aprobé ol acta en la propia sesién.

Y para que asi conste, a los efectos oportunos, se expide la presente certificacién, con el visto
— bueno del Presidente, D. Antonio-Claret Garcia Garcia, e anada a 6 de octubre de 2005.

Ve Be
EL PRESIDENTE

{aja Generad de Ahorras de Granads. £4.F: §-18.000.803

Carretera de Armilla, 6
18006 Granada, Espafia
Tel.: (+34) 958 244 500
www.cajagranada.es
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LEGITIMACION NUMERO 116 DE MI LIBRO INDICADOR
TESTIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMA.-. Yo, Josg
MANUEL LOPEZ vILtaf” ", Notario del Hustre Colegio de Granada, con
residencia en esta capital, DOY FE: Que considero legitimas las firmas que
anteceden de Francisco de Paula Lombardo Enriquez y Don Antonio Maria
Claret Garcia Garcia con D.N.I/N.LF. nimeros )
respectivamente, las cuales conozco por ser las que acostumbran a utilizar

habitualmente. En Granada, el dia diecisiete de octubre de dos mil cinco. -—-
JoCE MANVEL LOPES VILLHR  Sv Sodve,

I

< RIA
&J?"E&F*
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DON FRANCISCO DE PAULA LOMBARDO ENRIQUEZ, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA, domiciliada en esta
capital, Carretera de Armilla, n°.6, Granada, inscrita en el Registro Mercantil de Granada, Tomo
381, folio 1, Hoja GR-806, inscripcion 12, y con C.LF. nOmero G-18000802,

CERTIFICA

Que, en relacion con la constitucion del fondo de titulizacion AyT CEDULAS CAJAS X1, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS, no se ha adoptado ning(n otro acuerdo que revoque, modifique
o afecte los acuerdos relativos a la emisién de hasta cinco (5) Cédulas Hipotecarias singulares
adoptados por el Consejo de Administracion de la Caja, en su reunion de fecha 29 de septiembre

de 2005.

Y para que asi conste, se expide la presente certificacion, con el Visto Bueno del Sr. Presidente,
en Granada, a 28 de octubre de 2005.

Caja General de Ahorros de Granada, CLF: G-18.000.802

Vo Be
EL PRESIDENTE

Carretera de Armilla, 6
18006 Granada. Espafia
Tel.: (+34) 958 244 500
www.cajagranada.es

Mod 20005135 - 5£2005 - HG.000 ¢ {1} - Grificas Al-Andis
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DEL CIRCULO CATOLICO DE OBREROS DE BURGOS

CERTIFICA:

PRIMERQO.- Que el Consejo de Administracién de la Caja de Ahorros y M.P. del
Circulo Catélico de Obreros de Burgos, celebrado el dia 27 de septiembre de 2005, por
el que entre otros asuntos, se tomo ¢l acuerdo numero 10° del Orden del Dia,
denominado “EMISION DE CEDULAS HIPOTECARIAS” fue convocado con
tiempo suficiente, por comunicacion escrita a cada uno de los sefiores Consejeros, de
conformidad con el articulo 37 de los Estatutos de la Entidad. ~ -

SEGUNDO:- A la sesién del Consejo asistieron el Presidente, D. José Ignacio
Mijangos Linaza; el Vicepresidente 1°, ). Juan Francisco Alonso de la Iglesia; el
Vicepresidente 2°, D. José Manuel Alonso Durdn, los Vocales, D. José Manuel Alegria
de Rioja, D. José Lastra Barrio, D. Pablo de Andrés Zabaleta, D. Eusebio Martin
Hemando, D* M?® Luisa Galerén Cuesta, D. Bienvenido Nieto Nieto, D. Juan Cruz
Lozano Puras, D. Luis Conde Diaz, D. Jestis de la Viuda Martinez y el Secretario, D.
José M?* Manero Frias; (trece de los diecisiete Consejeros); el Director General, D.
Santiago Ruiz Diez; constituyendo los primeros "quérum" suficiente para la vélida
actuacion del Consejo, en concordancia con el art. 37-5 de los Estatutos.

TERCERO:- Que el Consejo de Administracion se celebrd, en el domicilio social de
la Caja de Ahorros, Avda. Reyes Catdlicos.n® 1, de la ciudad de Burgos (D.P. 09005),
siendo aprobados todos los acuerdos contenidos en el ‘Acta, asi como el Acta, en la
misma sesidn, por unanimidad de todos los presentes, y fue firmada por el Presidente
D. José Ignacio Mijangos Linaza y el Secretario D. José¢ M* Manero Frias.

CUARTOQ.- Que el acuerdo mencionado en ¢l apartado primero de este certificado, se
transcribe a continuacion de forma integra y literal:

10°.- EMISION DE CEDULAS HIPOTECARIAS

El Director General propone al Consejo de Administracién, para afrontar de
manera eficaz e idénea la actividad ordinaria de nuestra Entidad y conforme a la
legislacién vigente, su autorizacion, si procede, de la emision de hasta cinco Cédulas
Hipotecarias Singulares.

Para facilitar el desenvolvimiento normal de la operatoria de nuestra Entidad, el
Consejo de Administracion acuerda:

“PRIMERQ: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracion por la Asamblea General celebrada el pasado dia [dia de la reunién de la
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asamblea], y previos los tramites administrativos correspondientes, hasta cinco cédulas
hipotecarias singulares distintas, cuyas emisiones se denominaran respectivamente
EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA A (en adelante, “Emisién
A”), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA B (en adelante,
“Emisién B”), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA C (en
adelante, “Emisién C”) EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA D
(en adelante, “Emisién D”) y EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA E (en adelante, “Emisién E”, y conjuntamente con la Emision A, la Emision B,
la Emisién C y la Emisién D, en su caso, las “Emisiones™), por un importe maximo
conjunto de hasta 75.000.000 Euros, representadas cada una de las cédulas emitidas por
un titulo tinico.

Las restantes caracteristicas de cada una de las emisiones seran, en su caso, las
siguientes:

Para la Emision A:

Valor nominal: La cédula correspondiente a esta Emision podra tener cualquier valor
nominal a partir de un minimo de cien (100) Euros o su equivalente en otra divisa en el
momento de su emision.

Numeracién: Podra emitirse una cédula unica o singular, segiin lo previsto en el articulo
46.2 del Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo.

Tipo de emisién: La cédula correspondiente a esta Emisién podra emitirse a la par o a
un tipo inferior al valor nominal de la cédula. El tipo de emisién se determinara en el
momento de emision de la cédula.

Destino de la emisién: La Emision sera destinada a inversores institucionales, fondos de
titulizacién y entidades de crédito espafiolas o extranjeras.

Fecha de la emision: Las fechas de emision, suscripcién y desembolso seran
determinadas ulteriormente.

La fecha de emisién de la cédula correspondiente a esta Emisién no sera posterior al 31
de diciembre de 2005.

Tipo de interés: La cédula correspondiente a esta Emision devengard un interés fijo o
variable, que serd determinado en €l momento de la emisién, y que no serd superior al
7% anual en caso de ser fijo 0 a Euribor mas 50 puntos basicos en caso de ser variable.

Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre el nominal de la cédula
correspondiente a esta Emision hasta la fecha de su amortizacion.
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Los periodos de devengo y pago de intereses se determinaran en el mome
emisién.

Podri establecerse un interés de demora sobre las cantidades impagadas hasta el mayor
de: (i) el tipo fijo definitivo de la cédula incrementado en un 1,5% o (i) un tipo
equivalente a Euribor a 1 mes mas 1,5%. Dicho interés de demora podra capitalizarse de
conformidad con el articulo 317 del Cédigo de Comercio.

Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor legitimo.

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicardn, en su caso, las
retenciones que procedan segln la legislacion vigente en cada momento.

Amortizacion: La cédula correspondiente a esta Emision se amortizard mediante el
reembolso de su valor nominal el dia de su amortizacién, que serd determinado en el
momento de la emisién.

En todo caso el plazo de emisién estard comprendido entre siete (7) y veinte (20) afios.

No obstante, se podran incorporar opciones de amortizacién anticipada para el emisor
y/o tenedor en las condiciones que se determinen en el momento de la emision.

Negociacién: No sera solicitada la admision a negociacién de la cédula correspondiente
a esta Emigién en el mercado secundario oficial.

Gastos . de emisién: Se firmard un contrato ‘con AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V., S.A., que cubra los gastos de emisidn y colocacién, que podra
referirse a cada una o varias de las cédulas correspondientes a cada una de las Emisiones
conjuntamente.

Garantfas: La emision de la cédula estara especialmente garantizada, sin necesidad de-
inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que consten inscritas en los Registros
de 1a Propiedad correspondientes a nombre de Caja de Ahorros y M. P. del Circulo
Catdlico de Obreros de Burgos, y retinan los requisitos sefialados en el Real Decreto
685/1982, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de la sociedad
emisora, todo ello de conformidad con la Ley 2/1981 de 25 de marzo y con el
mencionado Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo y demas normativa aplicable.

Para la Emisién B:

La caracteristicas de la Emisién B seran las mismas que las recogidas para la
Emision A, norecogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

C.ILF. G-0?000779 - R. Mercantil BU.T.250. L. 47.F, 50.H. 209¢

Para la Emisién C:
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La caracteristicas de la Emision C seran las mismas que las recogidas para la
Emision A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emisién D:

La caracteristicas de la Emisién D seran las mismas que las recogidas para la
Emisién A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emision E:

La caracteristicas de la Emision E seran las mismas que las recogidas para la
Emision A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Santiago Ruiz Diez con D.N.L
numero ,» D. Luis Bausela Collantes con D.N.I. mimero yD.
Carlos Trilleros Barbero con D.N.I. niimero , para que cualquiera de ellos,
de forma individual, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a
cualquier tercero, pueda realizar la fijacién de cualesquiera de los aspectos que no se
hayan determinado por el presente Consejo. En particular y sin que la presente
enumeracién tenga caracter exhaustivo, la concrecion de los siguientes extremos,
respecto de la Emisién A, la Emision B, la Emisién C, la Emisién D y la Emisién E, en
su caso: fecha de emisién, suscripcién y desembolso; importe; tipo de emisién; tipo de
interés y periodos de devengo, liquidacién y pago; interés de demora, en su caso;
vencimiento; amortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de amortizacion
anticipada y de primas de amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de
colocacion y aseguramiento; importe total por el que queden cerradas definitivamente
cada una de las emisiones A, B, C, D y E; y las cuantias dispuestas respecto del limite
de la delegacidn efectuada por la Asamblea y las que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por si
mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar vy
desarrollar las caracteristicas de la Emisién A, la Emision B, la Emisién C, la Emision
D y la Emision E y en particular introducir cuantas modificaciones o precisiones de
indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos
cotrespondientes.

TERCERQ: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Santiago Ruiz Diez con D.N.L
numero _ D. Luis Bausela Collantes con D.N.I. nimero ! yD.
Carlos Trilleros Barbero con D.N.I. numero para que cualquiera de ellos,
indistintamente, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a
cualquier tercero, determine, en su caso, en relacién con la Emision A, la Emisién B, la
Emision C, la Emisién D y la Emisién E, los procedimientos de colocacién y/o
aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones de
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colocacidn y/o aseguramiento correspondientes dentro de los importes méximos
anteriormente fijados; la determinacién de las fechas y condiciones de emision,
suscripcion y desembolso de la cédula correspondiente a cada una de las Emisiones; las
condiciones deé la amortizacién anticipada de la cédula correspondiente a cada una de las
Emisiones; para que suscriban, en su caso, los contratos de colocaciéon y/o
aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacion con
cada una de las emisiones a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas
autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Publicos, firmando la
documentacién informativa sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente exigida, y
determinen el importe y numero de cédulas suscritas, una vez concluidas las
suscripciones; asi como, en su caso, firmar uno o varios contratos con Ahorro
Corporacion Financiera S.V., S.A. y/o terceros para cubrir los gastos de emisién y
colocacién, en su caso; uno o varios contratos de financiacion, en forma de préstamo,
crédito, depésito contingente, linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o no,
participativa o no, y, en su caso, un contrato de gestién interna, todos ellos en los
términos que considere mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Santiago Ruiz Diez con D.N.L
numero D. Luis Bausela Collantes con D.N.I. nimero yD.
Carlos Trilleros Barbero con D.N.L. nimero para que cualquiera de ellos,
actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero,
con su sola firma, intervengan en cuantos documentos publicos o privados sean

precisos.”
Asimismo se otorgan poderes a D. Santiago Ruiz Diez con D.N.L ,D. Luis
Bausela Collantes con D.N.L y D. Carlos Trilleros Barbero con D.N.I

para que, en nombre de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad del Circulo
Catdlico:de Obreros de Burgos, puedan cerrar operaciones de swaps de cobertura de las
emisiones de AyT Cédulas, Cajas XI FTA por los plazos e importes de dichas emisiones
de AyT Cédulas Cajas XI FTA, o realizar cualquier otro tipo de operacion de permuta
financiera, y para que cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por si mismos,
con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero. Firmen cuantos contratos
privados sean precisos

QUINTO.- Que no se ha adoptado ningin otro acuerdo que revoque, modifique o
afecte el acuerdo certificado.

Lo que a efectos oportunos, expido, el presente documento en Burgos a veintinueve de
septiembre de 2005.

&gigsmmﬁ ELAECREAARIO
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Caja de Ahorre Provincial de Guadalajara, Tomo 121, folic 1, hoja Gu-1, inscripcidn 18, CAF. G-18001775
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DONA ELENA TORRECILLA TARAVILLO, SECRETARIA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE GUADALAJARA,
domiciliada en Guadalajara, 19001, Calle Juan Bautista Topete, nimeros 1y 3;
inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el nimero 125;
con CIF nimero G-19001775, cuyo PRESIDENTE ES DON JOSE LUIS ROS
MAORAD

CERTIFICA :

Que en la reunidn del Consejo de Administracién de la Caja de Ahorro ‘Provincial de
Guadalajara, convocada, de conformidad con lo que establece el articulo 34.3 de los
Estatutos de la Entidad, mediante comunicacion escrita dirigida a todos los miembros
del Consejo de Administracién de fecha 23 de agosto de dos mil cinco, celebrada en
Guadalajara en la Sala de Reuniones de la Sede Central de la Entidad, sita en la calle
Juan Bautista Topete, nimero 1 de Guadalajara, con fecha veintinueve de agosto de
dos mil cinco, con asistencia, en el momento de su constitucion, de todos sus
miembros, sefiores D. JOSE LUIS ROS MAORAD, D® ELENA TORRECILLA
TARAVILLO, D. JOSE-MARIA CALVO CABALLERO, D® FELIPA LOPEZ }_OPEZ, D.
JESUS-JAVIER NOGUERALES RODILLA, D. DOMINGO ONORO GONZALEZ y D.#
PURIFICACION RUIZ VELASCO, se adopto el siguiente acuerdo

- Emision de Cédulas Hipotecarias

el Consejo de Administracion, por unanimidad de los asistentes, adoptoé
el siguiente acuerdo: ,
- PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo
de Administracion por la Asamblea General celebrada el pasado dia 25 de junio
de 2005, y previos los tramites administrativos correspondientes, hasta cinco
cédulas hipotecarias singulares distintas, cuyas emisiones se denominaran
respectivamente EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA A (en
adelante, “Emision A”), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA
B (en adelante, “Emision B”), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA C (en adelante, “Emisién C”) EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA
GLOBAL UNICA D (en adelante, “Emision D") 'y EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA E (en adelante, “Emision E”, y conjuntamente
con la Emisién A, la Emision B, la Emisiéon C y la Emision D, en su caso, las
“Emisiones”), por un importe maximo  conjunto de hasta VEINTICINCO
MILLONES de Euros, representadas cada una de las cédulas emitidas por un
titulo Unico.

Las restantes caracteristicas de cada una de las emisiones seran, en su

caso, las siguientes:

Para la Emisién A:

Valor nominal; La ‘cédula correspondiente a esta . Emision
podra tener cualquier valor nominal.a.partir de
un minimo de .cien (100) Euros o su
equivalente en otra divisa en el momento de su
emision.
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Numeracién:
segun lo previsto en el articulo 46.2 del Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo.
Tipo de emision: La cédula comespondiente a esta Emision
. podra emitirse a la par o a un tipo inferior al

valor nominal de la cédula. El tipo de emisidn
se determinara en el momento de emision de la
cédula.

Destino de la emisidn: La Emision sera destinada a inversores
institucionales, fondos de titulizacién vy
entidades de credito espafolas o extranjeras.

Fecha de la emisién: Las fechas de emisién, suscripcién vy
desembolso seran determinadas ulteriormente.
La fecha de emision de |la cédula
correspondiente a esta Emisibn no sera
posterior al 31 de diciembre de 2005.

Tipo de interés: La cédula correspondiente a esta Emision
devengara un interés fijo o variable, que sera
determinado en el momento de la emision, y
que no sera superior al 7% anual en caso de
ser fijo o a Euribor mas 50 puntos basicos en
caso de ser variable.

Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre el nominal
de la cédula correspondiente a esta Emision
hasta la fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses
se determinaran en el momento de la emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre
las cantidades impagadas hasta el mayor de:
(i) el ftipo fijo definitivo de la cédula
incrementado en un 1,5% o (i) un tipo

— equivalente a Euribor a 1 mes més 1,5%. Dicho

ajara, Tomo 121, follo 9, hoja Gu-1, inscripcion 19, C.1F. G-19001775

3 interés de demora podra capitalizarse de
ig conformidad con el articulo 317 del Codigo de
< Comercio.

2 Lugar de pago: En la cuenta comiente que en cada momento
2 designe el tenedor legitimo.

3 Impuestos: En el momento de pago de los intereses se

aplicaran, en su caso, las retenciones que
procedan segun la legislacidn vigente en cada
momento.

Amortizacion: La cédula correspondiente a esta Emision se
amortizard mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacion, que sera
determinado en el momento de la emision.
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No obstante, se podran incorporar opciones de
amortizacién anticipada para el emisor y/o
tenedor en las condiciones que se determinen
en el momento de la emision.

Negociacién: No sera solicitada la admisién a negociacién de
la cédula correspondiente a esta Emision en el
mercado secundario oficial.

Gastos de emisién: Se firmara  un contrato con AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V,, S.A., que
cubra los gastos de emision y colocacion, que
podra referirse a cada una o varias de las
cédulas correspondientes a cada una de las
Emisiones conjuntamente.

Garantias: La emision de la cédula estard especialmente
garantizada, sin necesidad de inscripcién
registral, por hipoteca sobre todas las que
consten inscritas en los Registros de la
Propiedad correspondientes ‘@ nombre de
Caja de Ahorro Provincial de Guadalajara, y
rednan los requisitos sefalados en el Real
Decreto 685/1982, sin perjuicio de Ila
responsabilidad patrimonial universal de la
sociedad emisora, todo ello de conformidad
con la Ley 2/1981 de 25 de marzo y con el
mencionado Real Decreto 685/1982 de 17
de marzo y demas normativa aplicable.

Para la-Emision B:
La caracteristicas de la Emision B seran las mismas que las recogidas

para la Emisidon A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones
innecesarias.

Para la Emision C:

La caracteristicas de la Emision C seran las mismas que las recogidas
para la Emisiobn A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones
innecesarias.

Para la Emisién D:

La caracteristicas de la Emision D seran las mismas que las recogidas
para la Emision A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones
innecesarias.

Para la Emisién E:

La caracteristicas de'la Emisién E seran las mismas que las recogidas
para. la Emision A, no. recogiéndose aqui para evitar repeticiones
innecesarias.
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SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Carlos Jimeno

palomares, Director General, con D.N.l. nimero , D. Angel

Chicharro Lorenci, Subdirector General, con D.N.l. nimero

y D. Eusebio Cezon Garcia. Director del Area de Riesgos y participadas,
. con D.N.I. nimero _ para que cualquiera de ellos, de forma

' individual, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucion

apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la fijacion de
cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el
presente Consejo. En particular y sin que la presente enumeracién tenga
caracter exhaustivo, la concrecién de los siguientes extremos, respecto
de la Emision A, la Emision B, la Emision C, la Emisién D y la Emisién E,
en su caso: fecha de emisién, suscripcion y desembolso; importe; tipo de
emision; tipo de interés y periodos de devengo, liquidacién y pago;
interés de demora, en su caso; vencimiento; amortizaciones, asi como la
existencia o no de opciones de amortizacién anticipada y de primas de
amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion vy
aseguramiento; importe total por el que queden cerradas definitivamente
cada una de las emisiones A, B, C, D y E; y las cuantias dispuestas
respecto del limite de la delegacién efectuada por la Asamblea y las que
queden por disponer.
Asimismo se delega en los referidos sefores, indistintamente, actuando
por si mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan
proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas de la Emisién A, la
Emisién B, la Emisién C, la Emisién D y la Emisién E y en particular
introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o
juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos
comrespondientes.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Carlos Jimeno Palomares,
Director General, con D.N.I. nimero D. Angel Chicharro Lorenci,
Subdirector General, con D.N.l. namero y D. Eusebio Cezon
Garcia, Director del Area de Riesgos y Participadas, con D.N.I. numero

para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si
mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero,
determine, en su caso, en relacién con la Emisién A, la Emisién B, la Emisién
C, la Emision D y la Emision E, los procedimientos de colocaciéon ylo
aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones
de colocacién y/o aseguramiento correspondientes dentro de los importes
méaximos anteriormente fijados; la determinacion de las fechas y condiciones de
emision, suscripciéon y desembolso de la cédula correspondiente a cada una de
las Emisiones; las condiciones de la amortizacion anticipada de la cédula
correspondiente a cada una de las Emisiones; para que suscriban, en su caso,
los contratos de colocacién y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que
fuera necesario formalizar en relacion con cada una de las emisiones a que
este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen
pertinentes de los respectivos Organismos Pulblicos, firmando la
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documentacion informativa sobre estas emisiones, legal o reglamentariardente
exigida, y determinen el importe y nimero de cédulas suscritas, una vez
concluidas ias suscripciones; asi como, en su caso, firmar uno o/ varios
contratos con Ahorro Corporacion Financiera S.V., S.A. y/o terceros pafa cubrir
los gastos de emision y colocacién, en su c¢aso; uno o varios contratos de -
financiacion, en forma de préstamo, crédito, depésito contingente/ linea de
liquidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa o no, y, en #u caso, un
contrato de gestion intema, todos ellos en los términos que conisidere mas

convenientes.
CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Carlos Jimeno
Palomares, Director General, con D.N.l. nimero D. Angel
Chicharro Lorenci, Subdirector General, con D.N.l. nimero Y
D. Eusebio Cezén Garcia, Director del Area de Riesgos y Participadas, con
D.N.l. niimero para que cualquiera de ellos, actuando por si

mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, con
su sola firma, intervengan en cuantos documentos publicos o privados sean
precisos”.

El acta de la sesién fue aprobada con fecha treinta y uno de agosto de dos mil
cinco, por D. José Maria Calvo Caballero y D. Domingo Ofioro Gonzélez, quienes
fueron designados por el propio Consejo de Administracién mediante acuerdo
adoptado en la misma sesion, con el asentimiento unanime de los siete miembros
presentes, para que, junto con los Sres. Presidente y Secretaria, aprobaran el acta de
la sesién.

No se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos los
extremos y en sus propios términos.

Y .para.que conste y surta los efectos legales oportunos, expide la presente
certificacién, con el visto bueno del Presidente, sellada con el de la Entidad, en
Guadalajara a tres de octubre de dos mil cinco.

EL PRBSIDENTE
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DILIGENCIA DE LEGITIMACION DE FIRMA.

YO, ANTONIO SOLESIO LILLO, NOTARIQ DEL ILUSTRE CO-
LEGIO DE MADRID, CON RESIDENCIA EN GUADALAJARA: --~---
DOY FE.- Que la firmas y rubricas gue anteceden de
DONA ELENA TORRECILLA TARAVILLO y DON JOSE LUIS ROS
MAORAD, Secretaria y Presidente del Consejo de Admi-
. nistracién de la Caja de Ahorro Provincial de Guada-
lajara, puestas al final del documento extendido en
cinco folios de papel comin con membrete de la Caja,
que numero rubrico y sello, son legitimas por serme
conocidas. :
Guadalajar
Ty

a, a 7 de Octubre de 2.005




INFORME RELATIVO A LA VERIFICACION DE LA EXISTENCIA, TITULARIDAD
Y CONDICIONES DE LOS ACTIVOS Y CERTIFICADOS DE LOS EMISORES
SOBRE LAS CARACTERISTICAS DE LAS CEDULAS HIPOTECARIAS




1072005

E6N3708391

C/ Alcala, 18-2°
28014 Madrid

Tel: 91 531 13 87*
Fax; 91 522 32 73

D. LUIS MIRALLES GARCIA, en nombre y representacion de AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION S.A. (la “Sociedad Gestora”), con
domicilio en Madrid, calle Alcald 18 — 22 Planta, debidamente facultado en virtud de los poderes
conferidos a su favor por acuerdo del Consejo de Administracion adoptado en su sesion del 22 de
septiembre de 2005 y en relacién con la constitucién de AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondo”) ‘

DECLARA

1. Que en la fecha de su constitucidn, se han integrado en la Serle I del Fondo veintitrés (23)
cédulas hipotecarias singulares con vencimiento a slete (7) afios (las "Cédulas Hipote_cajrias
de la Serie 1) correspondlentes a una emision realizada, respectivamente, por las cajas de
ahorros espafiolas que se sefialan en el apartado 2 siguiente (Ios “Emisores de la Serie I" 0
los “Emisores”).

2. Que el valor nominal de la Cédula Hipotecarla de la Serie I emitida por cada uno de los
Emisores de la Serie 1 es la que se indica a continuacidn: :

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO ' 277.777.778
CAJA DE AHORROS DE GALICIA . 185.185.185
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE GIPUZKOA 195.555,556
Y SAN SEBASTIAN :

| CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES . 148.148.148
BILBAO BIZKAIA KUTXA AURREZKI KUTXA ETA 111,111,111
BAHITETXEA : _

MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y 111111
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA 111.111.111
(CAJASUR) '

CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA 111.111.111
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA ‘ 92.592.593
CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA 74.074.074
MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, . 74.074.074
CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA)

CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y | 90.000.000
MONTE DE PIEDAD

CAIXA D'ESTALVIS DE SABADELL 66.666.667
CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS 55.555.556
CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA 46.296.296
CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA 20.000.000

C.I.F.: A-BO732142. Reg. Mercantil de Magrid. hoja n* M-117365, folio 191, fomo 7.240, Sece. 8% Inscripcin 1%




CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS 46.296.296
CAJA DE AHORROS COMARCAL DE MANLLEU 37.037.037
CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS 37.037.037
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS 37.037.037
CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA 37.037.037
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DEL circuLo’ 27.777.778
CATOLICO DE OBREROS DE BURGOS .

CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE GUADALAJARA 7.407.407

3. Que todas las Cédulas Hipotecarias de la Serle I han sido emitidas por un plazo de siete (7)
afios, con un tipo de interés tri!nestral variable, resultado de adicionar un diferencial del
0,00851% al Tipo de Interés Nominal Variable de los Bonos de la Serie I aplicable al Periodo
de Devengo de Intereses correspondiente.

4, Que cada una de las Ceédulas Hipotecarias de la Serie I emitidas por los Emisores estd
representada por un titulo fisico emitido singularmente.

5. Que las Cédulas Hipotecarias de la Serie I han sido vélidamente emitidas por los Emisores
cumpliendo con todos los requisitos establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacuon del Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de. 17 de marzo, por el
que se desarrollan determinados aspecbos de la Ley 2/1981,

6 . Que en el momento de su emisién, las Cédulas Hipotecanas de la Serie I fueron validamente
suscritas por AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., que desembolsarad su precio
de emisidn en la Fecha de Desembolso de los Bonos de la Serie I, en los términos descntos en
€l'Folleto Informativo relativo a la constitucién del Fondo (el “Folleto") .

7. Que las Cédulas. Hipoteca
CORPORACION FINAN
constitucion (con sujg€io
términos ' descritos £n

de la Serie I han sido vélidamenté cedidas por AHORRO
, SV, S.A. y adquiridas por el Fondo eri la' fecha de su
al pago del precio de cesidn en la Fecha de Desembolso, en los
Folleto).

Fn Madsitfa 177 db . Afidmbira de 2005

D. Luis Mitalles Garcia
Directoy' General

AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.
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Fax: 91 522 32 73

D. LUIS MIRALLES GARCIA, en nombre y representacion de AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION S.A. (la “Sociedad Gestora”), con
domicilioc en Madrid, calle Alcald 18 — 23 Planta, debidamente facultado en virtud de los poderes
conferidos a su favor por acuerdo del Consejo de Administracién adoptado en su sesion del 22 de
septiembre de 2005 y en relacién con la constitucién de AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el "Fondo™) '

DECLARA

1. Que en la fecha de su constitucién, se han integrado en la Serie 11 del Fondo veintitrés (23)
cdulas hipotecarias singulares con vencimiento a diez afios y tres meses (las “Cédulas
Hipotecarias de la Serie II") comrespondientes a una emision realizada, respectivamente,
por las cajas de ahorros espafiolas que se sefialan en el apartado 2 sigulente (los "Emisores
de la Serie I1" 0 los “Emisores”).

2. Que el valor nominal de la Cédula Hipotecaria de la Serie II emitida por cada uno de los
Emisores de la Serie II es el que se indica a continuacion:

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO _ 277.772.779

CAJA DE AHORROS DE GALICIA - ' 185.185.185
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE GIPUZKOA 285.555.556
Y SAN SEBASTIAN ' _

CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES _ 148.148.148
BILBAO BIZKAIA KUTXA AURREZKI KUTXA ETA ' 111.111.111
BAHITETXEA _ e
MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVAY 111.111,111
SEVILLA _ _ :

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA 111.111.111
(CAJASUR) _

CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA 111.111.111
CAIA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA ' 92.592.593
CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA . 74.074.074
MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, . 74.074.074
CADIZ, ALMERfA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA)

CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y | 10.000.000
MONTE DE PIEDAD :

CAIXA D'ESTALVIS DE SABADELL 66.666.667
CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS 55.555.555
CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA 46.296.296
CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA 10.000.000

C.I.F.: A-80732142. Reg, Mercentil de Madrid, hoja 1" M-117365, folio 181, tomo 7.240, Secc, B% Inscripcldn 1
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«

CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS 46.296.296
CAJA DE AHORROS COMARCAL DE MANLLEU 37.037.037
CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS 37.037.037
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS 37.037.037
CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA 37.037.037
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DEL CIRCULO 27.777.778
CATOLICO DE OBREROS DE BURGOS :
7.407.407

CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE GUADALAJARA

Que todas las Cedulas Hipotecarias de la Serie IT han sido emitidas por un plazo de diez afios
y tres meses, con un tipo de interés anual fijo del 3,503204%.

Que cada una de las Cédulas Hipotecarias de la Serie II emitidas por los Emisores estd

representada por un titulo fisico emitido singularmente.

Que las Cédulas Hipotecarias de la Serie II han sido vélidamente emitidas por los Emisores
cumpliendo .con todos los requisitos establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el
que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981.

Que en el momento de su emisidn, las Cédulas Hipotecarlas de la Serle TI fueron vélidamente
suscritas' por AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., que desembolsara su precio
de emision en la Fecha de:Desembolso de los Bonos de la Serie II, en los. términos descritos
en el Folleto Informativo relativo a la constitucién del Fondo (el “Folleto™).

Qué las Cédulas. Hipotecarias de la Serie II han sido validamente cedidas por AHORRO

CORPORACION FINANCIERA, S¥., S.A. y adquiridas por el Forido en la fecha de su
constitucién (con sujecién alPégo del precio de cesidn en la Fecha' de Desembolso, en los
términos descritos en el Béliefo) '

En Madrid. a_12 dedididmife.de 2005

‘U~ Luis Miralles Garcia
Director General
AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.
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C/ Alcala, 18-2°
28014 Madrid

Tel: 91 531 13 87*
Fax: 91 522 32 73

D. LUIS MIRALLES GARCIA, en nombre y representacion de AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION S.A. (la “Sociedad Gestora™, con
domicilio en Madrid, calle Alcala 18 — 22 Planta, debidamente facultado en virtud de los poderes
conferidos a su favor por acuerdo del Consejo de Administracion adoptado en su sesion del 22 de
septiembre de 2005 y en relacion con la constitucién de AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO
. DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondo”) '

DECLARA

1. Que en la fecha de su constitucidn, se han integrado en la Serie III del Fondo veintitrés (23)
cédulas hipotecarias singulares con vendmiento a diecisicte (17) afios (las “Cédulas
Hipotecarias de la Serle III") correspondientes a una emision realizada, respectivamente,
por las cajas de ahorros espafiolas que se sefialan en el apartado 2 sigulente (los “Emisores
de |a Serie XII" o los "Emisores”).

2. Que el valor nominal de la Cédula Hipotecaria de la Serie III emitida por cada uno de los
Emisores de la Serie III es e que se indica a continuacion: :

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO 194,444,443
CAJA DE AHORROS DE GALICIA 129.629.630
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE GIPUZKOA 13.888.888
Y SAN SEBASTIAN o

. | CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES 103.703.704
BILBAO BIZKAIA KUTXA AURREZKI KUTXA ETA 77.777.778
BAHITETXEA :
MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y : 77.777.778
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA 77.777.778
(CAJASUR) _ '
CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA 77.777.778
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA ’ 64.814.814
CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA 51.851.852
MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, . 51.851.852
CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA)
CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y | 100.000.000
MONTE DE PIEDADR
CAIXA D'ESTALVIS DE SABADELL 46.666.666
CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS 38.888.889
CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA _ 32.407.408
CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA 95.000.000

C.LF.: A-BO732142. Reg, Mercanti) de Madrid, hoja n® M-117365, fofio 191, tomo 7.240, Secc. B". Inscripcién 17,




CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS 32.407.408
CAJA DE AHORROS COMARCAL DE MANLLEU 25.925.926
CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS 25.925.926
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS 25.925.926
CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA 25.925.926
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DEL. CIRCULO 19.444.444
CATOLICO DE OBREROS DE BURGOS

CAJADE AHORRO PROVINCIAL DE GUADALAJARA

5.185.186

Qde todas las' Cédulas Hipotecarias de la Serie ITI-han sido emitidas por un plazo de diecisiete -

(17) afios, con un tipo de interés anual fijo del 3,75361%.

Que cada una de las Cédulas Hipotecarias de la Serie 1II emitidas por los Emlsores esth
‘representada por un titulo fisico emitido singularmente,

Que las Cédulas Hipotecarias de la Serie IiI han sido validarente emitidas por los Emisores
cumpliendo con todos los requisitos establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el
que se desarrolian determinados aspectos de la Ley 2/1981. .

Que en el, momento de su emision, fas Cédulas Hipotecarias de la Serie III fueron validamente
suscritas por AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., que desembolsara su precio
de emision en la Fecha de Desembolso de los Bonos de la Serie III, en los términos descritos
en el Folleto Informativo relativo a la constitucion del Fondo (el "Folleto”).

Que las Cédulas Hipotecarias de la Serie Il han sido vélidamente cedidas por AHORRO

CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. y adquiridas por el Fondo en la fecha de su
constitucion (con suj al pago del precio de cesion en la Fecha de Desembolso, en los

términos descritos Folleto).

En Madrid. a 12 dedigembre de 2005

Garefa

Director General
AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.
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CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA

SERIE X

D. Juan Luis Sabater Navarro, Director de Tesorerfa de Caja de Ahorros del
Mediterraneo,

1.

II.

IIl.

IV.

V1.

CERTIFICA

Que Caja de Ahorros del Mediterrdneo es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se halla
inscrita en el Registro Mercantii;

Que, ni a la fecha de su constitucion, ni en ninglin momento desde la misma
se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspension de pagos, quiebra
0 Concurso;

Que Caja de Ahorros del Mediterrdneo en esta fecha cumple con los
requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervision en base consolidada de entidades financieras, la
Clrcular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos
propios minimos de las entidades de crédito y demas normativa aplicabie;

Que el Consejo de Administracion de Caja de Ahorres del Mediterrdaneo, en
reunién debidamente convocada y celebrada el 29 de septiembre de 2005,
adopto el acuerdo de realizar una emision de una cédula hipotecaria singular
(la "Cédula Hipotecarla de la Serie I” 0 la “Cédula Hipotecaria”), todo
ello de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de Ahorros del
Mediterrdneo y en la legislacién vigente al efecto;

Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Caja de Ahorros del Mediterraneo
resultard sujeta a carga o gravamen de ningln tipo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder;
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VII.

VIII.

IX.

XI.

XII.

XIII.

XIV.

XV.

XVIL,

Mod, 8902 {IX-95)

Inglituein hanahico social inscrita en ol registre dat Bancs de Eypafia con el.n 2090 en o dl Cajas de Aharros de la Com:
Alicanta ol Tome 1.358 general, folio 1, hop W AP358, inscripeion 17.C.LE: G:03046542. D'5.: Scn Farnando, 40 03 Alicante.

Caja de Ahorros
del Mediterraneo

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos *"AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de
Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su situacion, son correctos y
completos;

Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;

Que ef plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd de siete (7)
afios;

Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de un maximo
277.777.778,00 y un.minimo de 138,888.889,00. El importe concreto de la
Cédula Hipotecaria quedarad determinado en el propio titulo fisico nominativo
de la Cédula Hipotecaria que se emitird en la fecha de constitucién del Fondo
y se incorporard a la Escritura de Constitucion del Fondo.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito  incorporados, respectivamente, a la Cedula
Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

Que la Cédula Hipotecaria constituira una obligacién vdlida y vinculante de
pago para Caja de Ahorros del Mediterrdneo, exigible y ejecutable en sus
propios  términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de Insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria sera libremente transmisible de conformidad con
la legislacion vigente;

Que los pagos que sean debidos por Caja.de Ahorros del Mediterraneo en
virtud de la Cédula Hipotecaria no estdn sujetos:a retencidon o deduccion
alguna-de naturaleza fiscal;

Que Caja de Ahorros del Mediterraneo no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de ningln tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién la
Cedula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe
excepcion alguna que Caja de Ahorros del Mediterrdneo pueda oponer al
pago de la Cédula Hipotecaria;

Que Caja de Ahorros del Mediterraneo no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que -impida la ejecucién de la Cédula Hipotecaria de
conformidad con la legislacion aplicable.

ldoanllncu na con e nf 12 en o de fo Region de Murcia con 6l n° 2 ¥ an o Regisiro Marcantil di fo Prmineia de
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Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Alicante, a 28
de noviembre de 2005.

P.p.
Juan Luis Sabater Navarro
Director de tesorerria

YO, RAMON ALARCON CANQVAS, Notario del Ilustre cOLﬂqlo de
Valencia, con residencia en esta capital.—w—ee—ea. e e

DOY FE Y TESTIMONIO: De gque es legitima la firma que ante
cede, de D. Juan Luis Sabater Navarro por ser identica a la
que figura en Ml Protocolo.=m——mca————. - o e ot

Y para que conste, extiendo la presente diligencia, que -
signo, firmo, rubrice, selle v dejo anotada en mi libro in-~
dicador al numero 1106. En Alicante, a veintinueve de Novi-
embre de dos mil cinco.-

ma 95
‘é" agisivo dal Bonco de Expoic on w090 an gl i chy Akt ros de lo Coymumidod Viahmc-ana con ol n” 17 an o de io Region de Murcia can of o 2 7 an ¢l Regutro Mercantil da fo Frovincia de

In; b on ol de
R 3 e P B o e o ol 1 oan fhdr S fhoeron el Commnidd Vi




Caja de Ahorros
c H m del Mediterraneo

CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA
SERIE 11

D. Juan Luis Sabater Navarro, Director de Tesoreria de Caja de Ahorros del
Mediterrdneo,

CERTIFICA .

I. Que Caja de Ahorros del Mediterranec es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legisfacion vigente y se halla I
inscrita en el Registro Mercantil; '

II. Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningtin momento desde la misma i
se ha encontrado en situacion de insolvencia, suspension de pagos, quiebra
0 concurso;

III. Que Caja de Ahorros del Mediterraneo en esta fecha cumple con los
requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
proplos y supervision en base consolidada de entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y control de recursos
propios minimos de las entidades de crédito y demdas normativa aplicable;

IV.  _Que el Consejo de Administracion de Caja de Ahorros del Mediterréneo, en
reunién debidamente ¢onvocada y celebrada el 29 de septiembre de 2005,
adopto el‘acuerdo de realizar una emisidn de una cédula hipotecaria singular
(la*Cédula Hipotecaria de la Serie I1” o la “Cédula Hipotecaria”), todo
ello de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de Caja de Ahorros del
Mediterraneo y en Ia legislacién vigente al efecto;

v, Que: la-Cédula Hipotecaria sera validamente emitida de conformidad con lo 1
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado |
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos.de la misma;

VI. Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Caja de Ahorros del Mediterraneo no jl‘?
resultard sujeta a carga o gravamen de ning(n tipo, sin que exista '
impedimento alguno para que se pueda ceder;

Mad. 9902 (IX-95)
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VII. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos “AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de
Titulizacion de Activos” reflejan exactamente su situacién, son correctos y

completos;

VIII. Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;

IX. Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd de entre diez

afios y diez afios y medio;

X. Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de un maximo
486.111.112,00 y un minimo de 277.777.779,00. El importe concreto de la
Cédula Hipotecaria quedara determinado en el propio titulo fisico nominativo
de la Cédula Hipotecaria que se emitird en la fecha de constitucién del Fonda

y se incorporard a la Escritura de Constitucion del Fando.

XX. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de

los derechos de crédito incorporados, respectivamente,

a la Cédula

Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

XII. Que la Cédula Hipotecaria constituira una obligacién valida y vinculante de
pago para Caja de Ahorros del Mediterraneo, exigible y ejecutable en sus
propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un

pracedimiento de insolvencia);

. XIII. Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con

la legislacion vigente;

XIV. Que los pagos que sean debidos por Caja de Ahorros del Mediterrdneo en
virtud de la Cédula Hipotecaria no estdn sujetos a retencién o deduccién

alguna de naturaleza fiscal;

XV. Que Caja de Ahorros del Mediterrdneo no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de ningun tipo o de ninguna otra circunstancia en relacion la
Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe
excepcién alguna que Caja de Ahorros del Mediterrdneo pueda oponer al

pago de la Cédula Hipotecaria;

XVI. Que Caja de Ahorros del Mediterrdneo no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula Hipotecaria de

conformidad con la legislacion aplicable,
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Caja de Ahorros . i
del Mediterréneo : f

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Alicante, a 28 1
de noviembre de 2005, i

P.p. _ it
Juan Luis Sabater Navarro {d
Director de Tesoreria :

YO, RAMON ALARCON CANOVAS, Notario del Ilustre colegio de
Valencia, con residencia en esta capital.=- - i
DOY FE Y TESTIMONIO: De que es legitima la firma que ante 1
cede, de D, Juan Luis Sabater Navarro por ser identica a la 14
que f£igura en ML DrOTOCOLO . =i im o oo o o i o bt o oo i e st o o o s oo o .
Y para que conste, extiendo la presente diligencia, gue -
signo, firmo, rubrico, sello. y dejo anotada en mi libro in- ;
dicador al numero 1106. En Alicante, a veintinueve de Novi-
embre de dos mil cin¢o.-

ELNOTARIAD, i
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CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA
SERIE Y11

D. Juan Luis Sabater Navarro, Director de Tesoreria de Caja de Ahorros del
. Mediterrdneo,

CERTIFICA

I. Que Caja de Ahorros del Mediterrdneo es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla
inscrita en el Registro Mercantil;

11, Que, nl a la fecha de su constitucion, ni en ninglin momento desde ia misma
se ha encontrado en situacién de Insolvencia, suspensién de pagos, quiebra
0 CONCUrso;

ITI. Que Caja de Ahorros del Mediterrdneo en esta fecha cumple con los
requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervision en base consolidada de entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos
propios minimos de las entidades de crédito y demds normativa aplicable;

. IVv. Que el Consejo de Administracion de Caja de Ahorros del Mediterrdneo, en
reunién debidamente convocada y celebrada el 29 de septiembre de 2005,
adoptd el acuerdo de realizar una emislén de una cédula hipotecaria singular
(la “Cédula Hipotecaria de la Serie III" o la “Cédula Hipotecaria”), todo
ello de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de Caja de Ahorros del
Mediterraneo y en la legislacién vigente al efecto;

V. Que la Cédula Hipotecaria serd vélidamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de rarzo, de regulacién del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

VI. Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Caja de Ahorros del Mediterraneo no
resultard sujeta a carga o gravamen de ningGn tipo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder;

VII. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacidon de activos “"AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de
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VIII.

IX.

XI.

X11.

XIII.

X1Vv.

XV,

Mod, W

|n hluclon m !ocml ingen Iu o ¢l eagrisie d&' Sonco do Espaiio con el n* 2090, an eI de Lmas de Ahnrras de ey Cormnti d:!d Valenciano con gl ni° 12, 4n «f de lo Ragion de Murcio con el 0”2 y en el Regisio Marconil de lo Provincia de
Alicante of Tome 1,358 general, folio ),

Titulizacidén de Activos” reflejan exactamente su situacién, son correctos y
completos;

Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;

Que el plazo de amortizacion de la Cédula Hipotecaria sera de diecisiete (17)
afios;

Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria sera de un maximo
277.777.777,00 y un ' minimo de 138.888.888,00. El importe concreto de la
Cédula Hipotecaria quedara determinado en el propio titulo fisico nominativo
de la Cédula Hipotecaria que se emitira en la fecha de constitucidon del Fondo
y se incorporara a la Escritura de Constitucién del Fondo,

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la Cédula
Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién valida y vinculante de
pago para Caja de Ahorros del Mediterrdneo, exigible y ejecutable en sus
proplos términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria sera libremente transmisible de conformidad con
la legislacidn vigente;

Que los pagos que sean debidos por Caja de Ahorros del Mediterraneo en
virtud' de la Cédula Hipotecaria no estdn sujetos a retencién o deduccion
alguna de naturaleza fiscal;

Que Caja de Ahorros del Mediterraneo no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de ningun tipo o de ninguna otra circunstancia en relacion la
Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe
excepcién alguna que Caja de Ahorros del Mediterraneo pueda oponer al
pago de |la Cédula Hipotecaria;

Que Caja de Ahorros del :Mediterréneo no tiene conocimiento de que exista

circunstancia alguna que impida la ejecucidén de la Cédula Hipotecaria de
conformidad con la legislacion aplicable.

oo n® A-$358. inseripeidn 1°.CLF: G0304656 rda. 40. 03001 Aliconta.
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Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Alicante, a 28
de noviembre de 2005.

P.p.
Juan Luis Sabater Navarro
Director de Tesoreria

YO, RAMON ALARCON CANOVAS, Notario del Ilustre colegio de
Valencia, con residencia en esta capltal.~~~———~»~--~~~—~——

DOY FE Y TESTIMONIOQO: De que es legitima la firma que ante
cede, de D. Juan Luis Sabater Navarro por ser identica a la
que figura en mi protocolo.-—— - e e e

Y para gue conste, extiendo la presente dlllgen01a, que -
signo, flrmo, rubrico, sello v dejo anotada en mi libro in- P
dicador al numero 1106. En Alicante, a veintinueve de Novi=
embre de dos mil cinco.-
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CERTIFICADO DE CARACTER{STICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA SERIE I

D. José de Pablo Lépez, Subdirector de Mercado de Capitales de Caja de Ahorros de Galicia,
facultado al efecto en virtud del acuerdo del Consejo de Administracién de fecha 15 de septiembre

de 2005,

IL.

I,

Iv.

VL

ViIL.

VIIIL

CERTIFICO

Que Caja de Ahorros de Galicia s una entidad de crédito debidamente constituida de
acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningin momento desde la misma se ha
encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

Que Caja de Ahorros de Galicia en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en
la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervisién en base consolidada
de entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26: de marzo, sobre determinacién y
control de recursos propios minimos de las entidades de crédito y demés normativa
aplicable; ‘

Que el Consejo de Administracion de Caja de Ahorros de Galicia, en reunitn
debidamente convocada y celebrada el 15 de septiembre de 2005, adopt6 el acuerdo de
realizar una emision de una cédula hipotecaria singular (la “Cédula Hipotecaria de la
Serie 1” o Ia “Cédula Hipotecaria”), todo ello de conformidad con lo dispuesto en los
Estatutos de Caja de Ahorros de Galicia y en la legislacién vigente al efecto;

Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad con lo dispuesto
en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario y en el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de
la misma;

Que Ia Cédula Hipotecaria a emitir por Caja de Ahorros de Galicia no resultard sujeta a
catga o gravamen de ningtn tipo, sin que exista impedimento alguno para que se
pueda ceder; . .

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto del fondo
de titulizacién de activos “AyT Cédulas-Cajas Global, Fondo de Titulizacion de
Activos” reflejan exactamente su situacion, son correctos y completos;

Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un titulo nominativo;
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XVIL

Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria sera de siete (7) afios;

Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de un méximo 185,185,185,00
euros y un minimo de 92.592.593 euros. El importe concreto de la Cédula Hipotecaria
quedara determinado en el propio titulo fisico nominativo de la Cédula Hipotecaria que
se émitird en la fecha de constitucién del Fondo y se incorporard a la Escritura de
Constitucién del Fondo. '

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la Cédula Hipotecaria a emitir al
cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién vilida y vinculante de pago para
Caja de Ahorros de Galicia, exigible y gjecutable en sus propios términos (salvo por lo
que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con la
legislacién vigente;

Que los pagos que sean debidos por Caja de Ahorros de Galicia en virtud de la Cédula
Hipotecaria no estdn sujetos a retencién o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

Que Caja de Ahorros de Galicia no tiene conocimiento de la existencia de litigios de
ningin tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién la Cédula Hipotecaria que
puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepci6n alguna que Caja de
Ahorros de Galicia] pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

Que Caja de Ahorros de Galicia no tiene conocimiento de que exista circunstancia
alguna que impida la ejecucién de la. Cédula Hipotecaria de conformidad con la
legislacién aplicable. .

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Madrid, a 29 de noviembre
de 2005,

r.p.

José de Pablo Lépez
Subdirector de Mercado de Capitales

6N3708399




YO, LUIS SANZ RODERO, NOTARIO DE ESTA CAPITAL Y COLEGIO,

DOY FE: Que considero legitima la firma y ribrice q.2 it rrer do
Don Jose de Pablo Lopez por ser colncidente con la que figura en--
su D.N,I., numero

Madrid, a 29 de noviembre de 2005

/’/\
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CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA SERIE I

D. José

de Pablo Lépez, Subdirector de Mercado de Capitales de Caja de Ahorros de Galicia,

facultado al efecto en virtud del acuerdo del Consejo de Administracién de fecha 15 de septiembre

de 2005,

IIL.

VL

VIL

VIIIL.

CERTIFICO

Que Caja de Ahorros de Galicia es una entidad de crédito debidamente constituida de
acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningin momento desde la misma se ha
encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

Que Caja de Ahorros de Galicia en esta fecha cample con los requisitos establecidos en
la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base consolidada
de entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y
control de recursos propios minimos. de las entidades de crédito y demés nermativa

aplicable;

Que el Consejo de Administracion de Caja de Ahorros de Galicia, en reunién
debidamente convocada y celebrada el 15 de septiembre de 2005, adopté el acuerdo de
realizar una emisién de una cédula hipotecaria singular (Ia “Cédula Hipotecaria de la
Serie II” o la “Cédula Hipotecaria”), todo ello de conformidad con lo dispuesto en los
Estatutos de Caja de Ahorros de Galicia y en la legislacién vigente al efecto;

Que la Cédula Hipotecaria serd vélidamente emitida de conformidad con lo dispuesto
en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario y en el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de

la misma;

Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Caja de Ahorros de Galicia no resultar4 sujeta a
carga o gravamen de ningtin tipo, sin que exista impedimento alguno para que se
pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto del fondo
de titulizacién de activos “AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de Titulizacién de
Activos” reflejan exactamente su situacién, son correctos y completos;

Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un titulo nominativo;




Mod, 9.0.09%-4

IX. Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd de entre diez (10) afios y
diez afios y medio;

X, Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de un méximo 324.074.074,00
euros y un minimo de 185.185.185,00 euros. El importe concreto de la Cédula
Hipotecaria quedard determinado en el propio titulo fisico nominativo de la Cédula
Hipotecaria que se emitird en la fecha de constitucién del Fondo y se incorporars a la
Escritura de Constitucién del Fondo.

XL Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la Cédula Hipotecaria a emitir al
cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

XII.  Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién valida y vinculante de pago para
Caja de Ahorros de Galicia, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo
que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

XL Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con la
legislacion vigente;

XIV.  Que los pagos que sean debidos por Caja de Ahorros de Galicia en virtud de la Cédula
Hipotecaria no estdn sujetos a retencion o deduccion alguna de naturaleza fiscal;

XV.  Que Caja de Ahorros de Galicia no tiene conocimiento de la existencia de litigios de
ningfin tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién la Cédula Hipotecaria que
puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que Caja de
Ahorros de Galicia pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

XVL = Que Caja de Ahorros de Galicia no tiene conocimiento de que exista circunstancia
alguna que impida la ejecucién de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la
legislacién aplicable.

Y alos efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Madrid, a 29 de noviembre
de 2005.

r.p.
José de Pablo Lépez
Subdirector Mercado de Capitales
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YO; LUIS SANZ RODERO, NOTARIO DE ESTA CAPITAL Y COLEGIO,

DOY FE: Que considero legitima la firma y rubrica que anteceden

de Don José de Pablo Ldpez por ser coincidente con la que figu-
ra en su D.N.I., namero

Madrid, a 29 de noviembre de 2005
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CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA SERIE HI

D. José de Pablo Lépez, Subdirector de Mercado de Capitales de Caja de Ahorros de Galicia,
facultado al efecto en virtud del acuerdo del Consejo de Administracién de fecha 15 de septiembre

de 2005,

IL

HL

IV.

VIL

VIIL

CERTIFICO

Que Caja de Ahorros de Galicia es una entidad de crédito debidamente constituida de
acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningin momento desde la misma se ha
encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

Que Caja de Ahorros de Galicia en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en
Ia Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervisién en base consolidada
de entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y
control de recursos propios minimos de las entidades de crédito y demas normativa

aplicable;

Que el Consejo de Administracién de Caja de Ahorros de Galicia], en reunién
debidamente convocada y celebrada el 15 de septiembre de 2005, adopt6 el acuerdo de
realizar una emisién de una cédula hipotecaria singular (la “Cédula Hipotecaria de la
Serie III” o la “Cédula Hipotecaria”), todo ello de conformidad con lo dispuesto en los
Estatutos de Caja de Ahorros de Galicia y en la legislaci6én vigente al efecto;

Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad con lo dispuesto
en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario y en el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de
la misma;

Que la Cédula .Hipotecaria a emitir por Caja de Ahorros de Galicia no resultard sujeta a
carga o gravamen de ningtn tipo, sin que exista impedimento alguno para que se
pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto del fondo

de titulizacién de activos “AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de Titulizacién de
Activos” reflejan exactamente su situacién, son correctos y completos;

Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;

Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd de diecisiete (17) afios;
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X Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de un miximo 185.185.185,00
euros y un minimo de 92.592 593,00 euros. El importe concreto de la Cédula Hipotecaria
. quedara determinado en el propio titulo fisico nominativo de la Cédula Hipotecaria que
se emitir4 en la fecha de constitucién del Fondo y se incorporard a la Escritura de
Constitucién del Fondo.

X1 Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la Cédula Hipotecaria a emitir al
cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

XIIL. Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién védlida y vinculante de pago para
Caja de Ahorros de Galicia, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo
que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

XIII. Que la Cédula Hipotecaria sera libremente transmisible de conformidad con Ia
legislacién vigente;

XIV. Que los pagos que sean debidos por Caja de Ahorros de Galicia en virtud de la Cédula
Hipotecaria no estin sujetos a retencién o deduccion alguna de naturaleza fiscal;

XV. Que Caja de Ahorros de Galicia no tiene conocimiento de la existencia de litigios de

ningin tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién la Cédula Hipotecaria que

. puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que Caja de
Ahorros de Galicia pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

XVL Que Caja de Ahorros de Galicia no tiene conocimiento de que exista circunstancia
alguna que impida la ejecucién de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la
legislacién aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Madrid, a 29 de noviembre
de 2005

José de Pablo képez
Subdirector de Mercado de Capitales

Mod, 9.0.099-4




YO, LUIS SANZ RODERO, NOTARIO DE ESTA CAPITAL Y COLEGIO,

DOY FE: Que considero legitima la firma y ribric: a.: .15 afer A,
Don José de Pablo Lopez por ser coincidente con la que figura en--
su D.N.I., numero

Madrid, a 29 de noviembre de 2005

SELLO DE —
LEGITIMACIONES Y PN
LEGALIZAC) ;
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CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE
LA SERIE
D. Carlos Tamayo Salaberria, DNX . Director Financiero
. de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastidn -
Gipuzkoa eta Donostiako Aurrezki Kutxa,
CERTIFICO

Que Caja de Ahorros y Monte de Pledad de Gipuzkoa y San Sebastian -
Gipuzkoa eta Donostiako Aurrezki Kutxa es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legistacién vigente y se halla
inscrita en el Registro Mercantil;

II. Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningdn momento desde ia
misma se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de
pagos, quiebra o concurso;

# III. Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Glpuzkoa y San Sebastian -

Gipuzkoa eta Donostiako Aurrezki Kutxa en esta fecha cumple con los
requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de Jjunio, sobre recursos
propios y supervision en base consolidada de entidades financieras, la

. Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y control de
recursos propios minimos de las entidades de crédito y demds
normativa aplicable;

IV. Que el Consejo de Administracién de Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Gipuzkoa y San Sebastian - Gipuzkoa eta Donostiako Aurrezki
Kutxa, en reunion debidamente convocada y celebrada el 8 de
Septiembre de 2005, adopté el acuerdo de realizar una emisién de una
cédula hipotecaria singular (la “*Cédula Hipotecaria de la Serie I" o la
“Cédula Hipotecaria”), todo ello de conformidad con lo dispuesto en
los Estatutos de Caja de Ahorros Yy Monte de Piedad de Gipuzkoa y San
Sebastidan - Gipuzkoa eta Donostiako Aurrezki Kutxa y en la legislacién
vigente al efecto;

V. Que la Cédula Hipotecaria seré vélidamente emitida de conformidad con
lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del
mercado hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de mar?o,
por el que se desarrollan determinados aspectos de la misma; e . 8
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V1. Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Gipuzkoa y San Sebastidn - Gipuzkoa eta Donostiako
Aurrezki Kutxa no resultard sujeta a carga o gravamen de ningun tipo,
sin que exista Impedimento alguno para que se pueda ceder;

VII. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el
Folleto del fondo de titulizacion de activos "AyT Cédulas Cajas Global,
Fondo de Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su situacion,
son correctos y completos;

VIIL. Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un titulo nominativo;

IX.  Que el plazo.de amortizacién de la Cédula Hipotecaria sera de siete (7)
afios;

X. Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de un maximo
ciento noventa y cinco millones quinientos cincuenta y cinco mil
quinientos cincuenta y seis (195.555.556) euros y un minimo de ciento
treinta y siete millones setecientos setenta y siete mil setecientos
setenta y cuatro (137.777.774) euros. El importe concreto de la Cédula
Hipotecaria quedard determinado en el propio titulo fisico norinativo de
la Cédula:Hipotecaria que se emitird en la fecha de constitucién del
Fondo y se incorporard a la Escritura de Constitucién del Fondo.

XI.. - Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo
titular de los derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la
Cédula Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades derivadas de las
mismas; '

XIL. Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién valida y vinculante
de pago para Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San
Sebastidn - Glpuzkoa eta Donostiako Aurrezki Kutxa, exigible y
ejecutable ‘en' sus propios términos (salvo por lo que pueda verse
afectada por un procedimiento de insoivencia);

XIIX, Que la Cédula Hipotecaria sera libremente transmisible de conformidad
con la legisiacion vigente:

XIV. Que los pagos que sean debidos por Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Gipuzkoa y San Sebastian - Gipuzkoa eta Donostiako Aurrezki Kutxa
en virtud de la Cédula Hipotecaria no estdn sujetos a retencidn® o
deduccién alguna de naturaleza fiscal; ®
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XV. Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastian -
Gipuzkoa eta Donostiako Auurezki Kutxa no tiene conocimiento de la
existencia de litigios de ningdn tipo o de ninguna otra circunstancia en
relacion la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe excepcion alguna que Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Gipuzkoa y San Sebastidn - Gipuzkoa eta Donostiako
Aurrezki Kutxa pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

XVI. Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Glpuzkoa y San Sebastian -
Gipuzkoa eta Donostiako Aurrezki Kutxa no tiene conocimiento de que
exista circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula
Hipotecaria de conformidad con la legislacién aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Donostia —
San Sebastidn, a veintiocho de noviembre de 2005,

P.p.
Carlos Tamayo Salaberria
Director Financiero

YO, GUADALUPE MARIA INMACULADA ADANEZ GARCIA, Notario
del Ilustre Colegio de Pamplona, con residencia. en —-
San Sebastian, DOY FE: De gue la firma gue antecede—-
dé DON CARLOS TAMAYO SALABERRIA, con D.N.I7

la condidero legitima por coineidir con la que figura
en su D.N.I. Queda anotado en el Libro Indicador de -
esta Notaria bajo el niamero 1850 de orden del presen-
te afio dos kil cinco. SAN SEBASTIAN, a veintinueve de
Noviembre del afio dos mil cinco.-
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CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE

D. Carlos Tamayo Salaberria, DNI

LA SERIE 1I

Director Financiero de

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastidn -
Gipuzkoa eta Donostiako Aurrezki Kutxa,

I.

IL.

III.

Iv.

CERTIFICO

Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastian
- Gipuzkoa eta Donostiako Aurrezki Kutxa es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se
halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningiin momento desde la
misma se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de
pagos, quiebra o concurso;

Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastidn
- Gipuzkoa eta Donostiako Aurrezki Kutxa en esta fecha cumple con
los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sabre
recursos propios y- supervisién en base consolidada de entidades
financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion Yy
control de recursos propios minimos de las entidades de crédito y
demas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracién de Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de ‘Gipuzkoa y San Sebastidn - Gipuzkoa eta Donostiako
Aurrezki Kutxa, en reunién debidamente convocada y celebrada el 8 de
Septiembre de 2005, adoptd el acuerdo de realizar una emisién de una
cédula hipotecaria singular (la “Cédula Hipotecaria de la Serie II" o
la "Cédula Hipotecaria”), todo ello de conformidad con lo dispuesto
en los Estatutos de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y
San. Sebastidn - Gipuzkoa eta Donostiako Aurrezki Kutxa y en Ia
legislacién vigente al efecto;

Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad
con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del
mercado hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzd,
por el que se desarrollan determinados aspectos de la misma; P

—_—
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VI. Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Gipuzkoa y San Sebastidn — Gipuzkoa eta Donostlako
Aurrezki Kutxa no resultara sujeta a carga o gravamen de ningan tipo,
sin que exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

. VIL. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el

Folleto del fondo de titulizacién de activos "AyT Cédulas Cajas
Global, Fondo de Titulizacion de Activos” reflejan exactamente su
situacién, son correctos y completos;

- VIII. Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un titulo
nominativo;

IX. Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd de entre
diez aiios y diez afios y medio;

X. Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de un méaximo
de cuatrocientos diecinueve millones setecientos veintidés mil
doscientos veinticinco (419.722.,225) euros y un minimo de doscientos
ochenta y cinco millones quinientos cincuenta y cinco mil quinientos
# cincuenta y seis (285.555.556) euros. El importe concreto de Ja Cédula
Hipotecaria quedara determinado en el proplo titulo fisico nominativo
de la Cédula Hipotecaria que se emitira en la fecha de constitucién dei
Fondo y se incorporara a la Escritura de Constitucién del Fondo.

. XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo
titular de los derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la
Cédula Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades derivadas de las
mismas;

XII. Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién valida vy
vinculante de pago para Caja de Ahorros Yy Monte de Piedad de
Gipuzkoa y San Sebastian - Gipuzkoa eta Donostiako Aurrezki Kutxa,
exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda
verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

XIII. Que la Cédula Hipotecaria sera libremente transmisible de conformidad
con la legislacion vigente;

XIV. Que los pagos que sean debidos por Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Gipuzkoa y San Sebastidn - Gipuzkoa eta Donostiakd
Aurrezki Kutxa en virtud de la Cédula Hipotecaria no estan sujetos @ %
retencion o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

—f
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XV. Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastian
- Gipuzkoa eta Donostiako Aurrezki Kutxa no tiene conocimiento de la
existencia de litigios de ningln tipo o de ninguna otra circunstancia en
relacién la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o
exigibllidad ni existe excepcidn alguna que Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de. Gipuzkoa y San Sebastian - Gipuzkoa eta Donostiako
Aurrezki Kutxa pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

XVI. Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastidn .
- Gipuzkoa eta Donostiako Aurrezki Kutxa no tiene conocimiento de
que exista circunstancia alguna que:impida la ejecucion de la Cédula
Hipotecaria de conformidad con la legislacién aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Donostia
- San Sebastian, a veintiocho de noviembre de 2005.

P.p.
Carlos Tamayo Salaberria
Director Financiero

Y0, GUADALUPE MARIA INMACULADA ADANEZ GARCIA, Notario
del Ilustre Colegio de Pamplona, con residencia en --
San Sebastian, DOY FE: De que la firma gue antecede 11
de DON CARLOS TAMAYO SALABERRIA, con D.N,I, .

la considero legitima por coincidir con la que figura
en su D.N.I.- Queda anotadd en el Libro Indicador de=-
esta Notaria bajo el numero 1851 de orden del presen=
te afio'dos mil cinco.- SAN SEBASTIAN, a veintinueve -
de Noviembre del afio dos mil cinco.-
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CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE

D. D.

LA SERIE 11X

Carlos Tamayo Salaberria, DNI Director

Financiero de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San
Sebastidn - Gipuzkoa eta Donostiako Aurrezki Kutxa,

II.

III.

v.

!

LI RN A AT

CERTIFICO

Que Caja de Ahorros y Monte de Pledad de Gipuzkoa y San Sebastidn
- Gipuzkoa eta Donostlako Aurrezki Kutxa es una entidad de. crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legistacion vigente y se
halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucion, nl en ninglin momento desde Ia
misma se ha encontrado en situacion de insolvencia, suspension de
pagos, quiebra o concurso;

Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastidn
- Gipuzkoa eta Donostiako Aurrezki Kuta en esta fecha cumple con
los requisitos establecidos en Ia Lley 13/1992, de 1 de junio, sobre
fecursos propios y supervisién en base consolidada de entidades
financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion
Yy control de recursos propios minimos de las entidades de crédito y
demas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracién de Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Gipuzkoa y San Sebastidn - Gipuzkoa eta Donostiako
Aurrezki Kutxa, en reunién debidamente convocada y celebrada el 8
de Septiembre de 2005, adopto el acuerdo de realizar una emisién de
una cédula hipotecaria singular (la "Cédula Hipotecaria de la Serie
III” o la “Cédula Hipotecaria”), todo ello de conformidad con lo
dispuesto en los Estatutos de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Gipuzkoa y San Sebastian - Gipuzkoa eta Donostiako Aurrezki Kutxa y
en la legislacion vigente al efecto;

Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad
con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién de!
mercado hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de mar?o,
por el que se desarrollan determinados aspectos de la mjsma; &

6N3708406
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VI.

VIIL.

VIII.

IX.

X1,

XII.

XIII.

XIV.

Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de “Gipuzkoa y San Sebastidn - Gipuzkoa eta Donostiako
Aurrezki Kutxa no resultard sujeta a carga o gravamen de ningln tipo,
sin que exista. impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen-en el
Folleto del fondo de titulizacién de activos “AyT Cédulas Cajas
Global, Fondo de Titulizacidon de Actives” reflejan exactamente su
situacién, son correctos y completos;

Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo
nominativo;

Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd de
diecisiete (17) afios; :

Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de un maximo
de sesenta millones (60.000.000) de euros y un minimo de treinta
millones (10.000.000) de euros. El importe concreto de la Cédula
Hipotecaria quedara determinado en el propio titulo fisico nominativo
de 1a Cédula Hipotecaria que se emitird en la fecha de constitucién del
Fondo y se incorporara a la Escritura de Constitucion del Fondo.

Que ninguna ‘persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo
titular de los derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la
Cédula Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades derivadas de las
mismas;

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién vélida y
vinculante de pago para Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Glpuzkoa y San Sebastian - Gipuzkoa eta ‘Donostiako Aurrezki Kutxa,
exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda
verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula ‘Hipotecaria sera libremente transmisible de
conformidad con la legislaclén vigente;

Que los.pagos que sean debidos por Caja de Ahorros y Monte de
Pledad de Gipuzkoa y San Sebastidan - Gipuzkoa eta Donostiako
Aurrezki Kutxa en virtud de la Cédula Hipotecaria no estan sujetos a
retencién o deduccién alguna de naturaleza fiscal; ®

o
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XV.

XVI.

Que Caja de Ahorros y Monte de Pledad de Gipuzkoa y San Sebastidn
- Gipuzkoa eta Donostiako Aurrezki Kutxa no tiene conocimiento de la
existencia de litigios de ningiin tipo o de ninguna otra circunstancia en
relacion la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe excepcién alguna que Caja de Ahorros Yy Monte
de Pledad de Gipuzkoa y San Sebastian — Gipuzkoa eta Donostiako
Aurrezki Kutxa pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastidn
~ Gipuzkoa eta Donostiake Aurrezki Kutxa no tiene conocimiento de
que exista circunstancia alguna que impida la ejecucion de la Cédula
Hipotecaria de conformidad con la legislacién aplicable,

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Donostia
- San Sebastian, a 28 de Noviembre de 2005,

P.p.

Carlos Tamayo Salaberria
Director Financiero

sssarr e
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Y0, GUADALUPE MARIA INMACULADA ADANEZ GARCIZ, Notario
del Ilustre Colegio de Pamplona, con residencia en ==
San Sebastian, DOY FE: De gue la firma gue antecede -
de DON CARLOS TAMAYO SALABERRIA, con D.N.I. numero

la considero legitima por coincidir con
la que figura en su D.N.I. Queda anotado en el Libro-
Indicador de)\ estd Notaria con el nimero 1868 de orden

del presente| afio dos mil cinco.—.SAN.SEBASTIAN,
cince de Dicliembre del afio dos mil cinco.-
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CERTIFICADO DE CARACTERESTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA
SERIE 1

DON Jordi Ruiz Barcel6, Jefe del Area de Tesoreria y Mercados de Capitales de
Caixa d’Estalvis del Penedés con N.I.F.: inscrita en el Registro
Especial de Cajas de Ahorro Popular con el nimero 35, domiciliada en Vilafranca del
Penedés, Rambla de Nostra Senyora, 2y 4,

CERTIFICO

I Que Caixa d'Estalvis del Penedés es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislaclén vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil;

II1. Que, ni a la fecha de su constitucién, ni-en ninglin momento desde la misma
se ha encontrado en situacidn de insolvencia, suspension de pagos, quiebra
0 CONCUrso;

III. Que Caixa d’'Estalvis del Penedés en esta fecha cumple con los requisitos
establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos proplos y
supervision en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993,
de 26 de marzo, sobre determinacion y control de recursos propios minimos
de las entidades de crédito y demas normativa aplicable;

IV. Que la Comision Ejecutiva de Caixa d'Estalvis del Penedés, en reunion
debidamente convocada y celebrada el 15 de septiembre de 2005, adopté el
acuerdo de realizar una emisién de una cédula hipotecaria singular (la
“Cédula Hipotecaria de la Serie I" o la “Cédula Hipotecaria™), todo ello
de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de Caixa d’Estalvis del
Penedés y en la legislacion vigente al efecto;

V. Que .la Cédula Hipotecaria serd vélidamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacidon del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrolian determinados aspectos de la misma;

VI. Que la Cédula Hipotecaria a emitir por:Caixa d'Estalvis del Penedés no
resultard sujeta a carga o gravamen de ningdn tipo, sin que. exista
impedimento alguno para que se pueda ceder;

VII. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos "AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de
Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su situacién, son correctos y
completos;

VIII. Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;

CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES. Rambla' N Sta. 21 4 — 08720 Viafranca del Periodés
Insciita at Registre Mercant! de Barcelona, foli 1, volum 22083, full B-31131 - N.LF. G-08189807




1072005

U“:~ Penai& mmmauqm.umuoo-Mu-mﬁuu-rmgxwee

EN3708408

g

Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria sera de siete (7)
afios; ’

Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de un maximo de
148.148.148,00 Euros y un minimo de 74.074.074,00 Euros. El importe .
concreto de la Cédula Hipotecaria quedara determinado en el propio titulo
fisico nominativo de la Cédula Hipotecaria que se emitird en la fecha de
constitucion del Fondo y se incorporard a la Escritura de Constitucién del
Fondo.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la Cédula
Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién viélida y vinculante de
pago para Caixa d’Estalvis del Penedas, exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de
insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria ser3 libremente transmisible de conformidad con
la legislacion vigente;

Que los pagos que sean debidos por Caixa d’Estalvis del Penedés en virtud
de la Cédula Hipotecaria no estan sujetos a retencién o deduccién alguna de
naturaleza fiscal;

Que Caixa d'Estalvis del Penedés no tiene conocimiento de la existencla de
liigios de ningun tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién la Cédula
Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exlgibilidad ni existe
excepcion alguna que Caixa d’Estalvis del Penedés pueda oponer al pago de
la Cédula Hipotecaria;

Que Caixa d'Estalvis del Penedés no tiene conocimiento de que exista
dircunstancia alguna que impida Ia ejecucion de la Cédula Hipotecaria de
conformidad con la legislacién aplicable.

Y a los efect ales oportunos, expido la presente certificaciéon en vilafranca del
Penadéc a9 naviamk-a de 2005,

£

Jorgi Ruiz 6
Jegﬁ@m Tesoreria y Mercados de Capitales

Caixa

d’Estalvis del Penedés

CAIXA D'ESTALVIS DEL FENEDES, Rambia Nira. Sra 214 - 08720 Vialranca del Panedés
Inzctita a1 Regiztre Mercanth de Barcelona, foll 1, voluim 22093, full B-31131 - N.LF, G-08168807
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Namero 1041 del libro indicador.-=———m=meeccmmam e
Yo, Eva Maria Fernandez Medina , notario del Ilustre
Colegio de Catalunya, con residencia en Vilafranca del
Penedés, doy fe de que considero legitima la firma que

antecede, como correspondiente a Don Jorge Ruiz
Barceld titular del D.N.I. ntimero s, por coincidir
aparentemente sus rasgos c¢on la que acostumbra a usar
habitualmente,=s—w—— —-_— —_— ———————————
Vilafranca del Penedés, a veintinueve de noviembre de dos
mil cinco,=-- - ——————— s —_—
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CERTIFICADO DE CARACTER{STICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA
SERIE IT

DON Jordi Ruiz Barcelé, Jefe del Area de Tesoreria Y Mercados de Capitales de
Caixa d’Estalvis del Penedés con N.I.F.: inscrita en el Registro
Especial de Cajas de Ahorro Popular con el ntmero 35, domiciliada en Vilafranca del
Penedés, Rambla de Nostra Senyora, 2 y 4,

CERTIFICO

L Que Caixa d’Estalvis del Penedés es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil; - L g

K

II. Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningdn momento desde la misma
se ha encontrado en situacion de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra
0 Concurso; " ' . .

B

III. Que Caixa d'Estalvis del Penedas en esta fecha cumnple con los requisitos
establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervisién en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993,
de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos propios minimos
de las entidades de crédito y demds normativa aplicable;

Iv. Que la Comisién Ejecutiva de Caixa d’Estalvis del Penedés, en reunién
debidamente convocada y celebrada el 15 de septiembre de 2005, adopté el
- acuerdo de realizar una emision de una cédula hipotecaria singular (la
. “Céadula Hipotecaria de Ia Serie I1” 0 Ia “Cédula Hipotecaria™), todo ello
de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de Caixa d’Estalvis del
Penedés y en la legislacién vigente al efecto;

V. Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion de! mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

VI. Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Caixa d’Estalvis del Penedés no
resultard sufeta a carga o gravamen de ningan tipo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder;

VIL. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto

del fondo de titulizacién de activos “AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de

/ Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su situacion, son correctos y
e completos;

> VIII. Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un titulo nominativo;

CAXA [YESTALVIS DEL PENEDES, Rambia Nira. Stu. 2 | 4 — OBT20 Vitafranca del Pensids
Inscrita sl Ragistre M e B foll 1. volum 22093, full B-31131 - N.LF. G-08189807
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IX. Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd de entre diez ji
afios y diez afios y medio;

X. Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria sera de un maximo de i
259.259.259,00 Euros y un minimo de 148.148.148,00 Euros. El importe !
concreto de la Cédula Hipotecaria quedard determinado en el propio titulo I
fisico nominativo de la Cédula Hipotecaria que se emitird en la fecha de
constitucién del Fondo y se incorporara a la Escritura de Constitucion del
Fondo.

XI. Que ninguna persona tlene derechos preferentes sobre el legitimo titular de ‘
los' derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la Cédula . i
Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades derivadas de las mismas; .

XII, Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién vélida y vinculante de
pago para Caixa d'Estalvis del Penedés, exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de ‘
insolvencia); ‘ i

XIII. Que la Cédula Hipotecaria sera libremente transmisible de conformidad con
la legislacién vigente;

XIV. Que los pagos que sean debidos por Caixa d’Estalvis del Penedés en virtud
de la Cédula Hipotecaria no estan sujetos a retencidon o deduccién alguna de
naturaleza fiscal;

XV. Que Caixa d’Estalvis del Pénedés no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de ningun tipo 0 de ninguna otra circunstancia en relacion la Cédula
Hipotecaria que puedan perjudicar -su validez o exigibilidad ni ‘existe
excepcién alguna que Caixa d’Estalvis del Penedés pueda oponer al pago de
la Cédula Hipotecaria;

XVI. Que Calixa d'Estalvis  del Penedés no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que iimpida la ejecuclon de la Cédula Hipotecaria de
conformidad con la legislacién aplicable.

Ya lz?l‘eczbj Ifgales oportunos, expido-la presente certificacidn en Vilafranca del
Penedés, a 28 de noviembre de 2005.

Jordi Ryi rcelo
Jefe del|Area de Tesoreria y Mercados de Capitales .
Caixa d¥Estalvis del Penedés

CAIXA DYESTALVIS DEL PENEDES. Rambia Nira:'Sta. 214 « 08720 Vilafranca del Ponexdes
Inzerita al de , o 1, volum 22093, full B-31131 - N.I.F. G-08169807
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TESTIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMAS.————wecwm——m

Nimero 1045 del Libro indicador.——e—eec———m—e—ee o

Yo, Eva Marfa Fernandez Medina, Notario del
Ilustre Colegio de Catalunya, con residencia en
Vilafranca del Penedés, doy fe de que considero

legitima la firma que antecede, cComo
correspondiente a Don Jorge Ruiz Barceld, titular
del D.N.I. ndmero por coincidir
aparentemente sus rasgos con la qQue acostumbra a
. usar habitualmente.-————ccmmmemm—e oo e — ———

Vilafranca del Penedés, a treinta de noviembre
de dos mil cinco.

"NIHIL PRIUS FIDE

£ A49493224
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CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA

SERIE II1I

DON Jordi Ruiz Barceld, Jefe del Area de Tesoreria y ‘Mercados de Capitales de

Caixa

d’Estalvis del Penedés con N.I.F.: , inscrita en el Registro

Especial de Cajas de Ahorro Popular con el ndmero 35, domiciliada en Vilafranca del
Penedés, Rambla de Nostra Senyora, 2 vy 4,

I'

III.

V|

VIII.

CERTIFICO

Que Caixa d’Estalvis del Penedds es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucidn, ni en ningtn momento desde la misma
se ha encontrado en situacion de insolvencia, suspension de pagos, quiebra
0 .CoNncursa;

Que Caixa d’Estalvis del Penedés en esta fecha cumple con los requisitos
establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervisién en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993,
de 26 de marzo, sobre determinacion y control de recursos propios minimos
de las entidades de crédito y demds normativa aplicable;

Que la Comisiébn Ejecutiva de Calxa d'Estalvis del Penedds, en reunién
debidamente convacada y celebrada el 15 de septiembre de 2005, adopté el
acuerdo de realizar una emision de una .cédula hipotecaria singular (la
“Cédula Hipotecaria de la Serie III” o la “"Cédula Hipotecaria”), todo
ello de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de Caixa d’Estalvis del
Penedés y en:la legislacién vigente al efecto;

Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad con fo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por &l que se
desarrollan determinados aspectos de la'misma;

Que la ‘Cédula Hipotecaria a emitir por Caixa d'Estalvis del Penedés no
resultard sujeta a carga o gravamen de ningln tipo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos “AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de
Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su situacion, son correctos y
completos;

Que‘la‘Cédula Hipotecaria estard representada por un titulo nominativo;

CAIXA 'ESTALVIS DEL PENEDES Rambla Ntra. Sra, 21 4 — 08720 Viafranca del Penedds
Inscrita al R foll 1, volum 22083, full 8-31431 - N.LF. G-0B169807
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Que el plazo de amortizacion de la Cédula Hipotecaria sers de diecisiete an
afios; v

Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de un maximo de
148.148.148,00 Euros y un minimo de 74.074.074,00 Euros. El importe
concreto de la Cédula Hipotecaria quedard determinado en el propio titulo
fisico nominativo de la Cédula Hipotecaria que se emitird en la fecha de
constitucion del Fondo y se incorporard a la Escritura de Constitucion del
Fondo,

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la Cédula
Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

Que la Cédula Hipotecara constituird una obligacién vaélida y vinculante de
pago para Caixa d’Estalvis del Penedés, exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de
insolvencia);

- Que la Cédula Hipotecaria sera libremente transmisible de conformidad con

la legislaclén vigente;

Que los pagos que sean debidos por Caixa d’Estalvis del Penedés en virtud
de la Cédula Hipotecaria no estan sujetos a retencién o deduccién alguna de
naturaleza fiscal;

Que Caixa d'Estalvis del Penedés no tiene conacimiento de la existencia de
litigios de ningiin tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién la Cédula
Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe
excepcion alguna que Caixa d’Estalvis del Penedés pueda oponer al pago de
la Cédula Hipotecaria;

Que Caixa d’Estalvis del Penedds no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucion de la Cédula Hipotecaria de
conformidad con la legislacién aplicable.

Y a los efectgk Aegales oportunos, expido la presente certificacién en Vilafranca del
Penedés. a nnviarmherg de 2005.

Jor

Jefe del
Caixa d’

/
rcelo
de Tesoreria y Mercados de Capitales
talvis del Penedés

CALXA DESTALVIS DEL PENEDES. Rambia Nira. Sva. 2 § 4 - 08720 Viafranca del Penedés
Inscrita &l Reg de , foll §, volum 22083, full B-31131 - N.LF, G-08169807
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TESTIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMAS.-==m-- -

NOmero 1043 del 1libro indicador.-- -
Yo, Eva Maria Fernéndez Medina , notario del Ilustre
Colegio de <(Catalunya, con residencia en Vilafranca del
Penedés, doy fe de que considero legitima la ‘firma que

antecede, como correspondiente a Don Jorge Ruiz

Barceld titular del D.N.I. nimero , por coincidir

aparentemente sus rasgos con la que acostumbra a usar A

habitualmente.——- - b
Vilafranca del Penedés, a veintinueve de noviembre de dos y

mil cinco.-- - ———— —— - -
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CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA
SERIEI

D. Alfredo Lépez Marafdn, Director de Mercado de Capitales de Bilbao Bizkaia
Kutxa,

CERTIFICO

I. Que Bilbao Bizkala Kutxa es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil;

II, Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ninglin momento desde la misma
se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspension de pagos, quiebra
O CONCUrso;

III. Que Bilbao Bizkaia Kutxa en esta fecha cumple con los requisitas
establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993,
de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos propios minimos
de las entidades de crédito y demas normativa aplicable;

IV. Que el Consejo de Administracién de Bilbao Bizkaia Kutxa , en reunion
debidamente convocada y celebrada el 22 de Septiembre de 2005, adopté
el acuerdo de realizar una emisién de una cédula hipotecaria singular (la
“Cédula Hipotecaria de la Serie I” o la “Cédula Hipotecaria”), todo ello
de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de Bilbao Bizkaia Kutxa
y en la legislacién vigente al efecto;

V. Que la Cédula Hipotecaria serad validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacidon del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

VI. Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Bilbao Bizkaia Kutxa no resultara
sujeta a carga o gravamen de hingin tipo, sin que exista impedimento
alguno para que se pueda ceder;

VII. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacion de activos “AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de
Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su situacion, son correctos y
completos;

VIII. Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un titulo nominativo;

0a-01)




117.211

XI.

XI1.

XV.

XVI.

Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd de siete (7)
afos;

Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria sera de un maximo de
111.111.111 euros y un minimo de 55.555.556 euros. El importe
concreto de la Cédula Hipotecaria quedard determinado en el propio titulo
fisico nominativo de la Cédula Hipotecaria que se emitird en la fecha de

-constitucion del Fondo y se incorporard a la Escritura de Constitucion del

Fondo.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la Cédula
Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién vélida y vinculante de
pago para Bilbao Bizkaia Kutxa, exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de
insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria sera libremente transmisible de conformidad con
la legislacion vigente;

Que los pagos que sean debidos por: Bilbao Bizkaia Kutxa en virtud de la

Cédula Hipotecaria no estdn sujetos a retencién o deduccion alguna de
naturaleza fiscal;

Que Bilbao Bizkaia Kutxa no tiene conocimiento de la existencia de litigios
de ninglin tipo- o de ninguna otra circunstancia en relacion la Cédula
Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe
excepcion alguna que Bilbao ‘Bizkaia Kutxa pueda oponer al pago de la
Cédula Hipotecaria;

Que Bilbao Bizkaia Kutxa no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula Hipotecaria de
conformidad con la legislacion aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la présente certificaciéon en Bilbao, a 28
de Noviembre de 2005,

03-a1

R
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LEGITTYMACION.- YO, VICENTE-MARTA DEL ARENAL OTERO, NO-
TARIO DEL ILUSTRE COLEGIO DE BRILBAO, CON VECINDAD Y
RESIDENCIA EN ESTA VILLA, - ~------ oo omm o

DOY FE: Que considero legitimas la firma y ribrica que
anteceden de Don Alfredo Lépez Marafiédn, por coincidir
sustancialmente con las gue aparecen en su D.N.I.
nimero , original del cual he tenido a la

vista.- Bilbao, a veintiocho de noviembre de dos mil
S MO .~ mmmmm e e el

Lr
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CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA

SERIE II

D, Alfredo Lopez Maraiidn, Director de Mercado de Capitales de Bilbao Bizkaia
Kutxa,

I1.

II1.

Iv'

VI.

VII.

VIIIL.

CERTIFICO

Que Bllbao Bizkala Kutxa es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil;

Que, ni ala fecha de su constitucién, ni en ningdn momento desde |la misma
se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra
0 concurso;

Que Bilbao Bizkaia Kutxa en esta. fecha cumple con los requisitos
establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993,
de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos propios minimos
de las entidades de crédito y demds normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracion de Bilbao Bizkaia Kutxa, en reunidn
debidamente convocada y celebrada el 22 de Septiembre de 2005, adopté
el acuerdo de realizar una emisién de una cédula hipotecaria singular (la
“Cédula Hipotecaria de la Serie II” o la “Cédula Hipotecaria”), todo ello
de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de Bilbao Bizkaia Kutxa
y en la legislacién vigente al efecto;

Que la Cedula Hipotecaria sera validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en-la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el gque se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Bilbao Bizkaia Kutxa no resultara
sujeta a carga o gravamen de ningun tipo, sin que exista impedimento
alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos "AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de
Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su situacién, son correctos y
completos;

Que la Cédula Hipotecaria estarad representada por.un titulo nominativo;

©3-01)
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IX. Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd de entre diez
afios y diez afios y medio;

X. Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de un maximo de
194.444.444 euros y un minimo de 111.111.111 euros. El importe
concreto de la Cédula Hipotecaria quedara determinado en el propio titulo
fisico nominativo de la Cédula Hipotecaria que se emitird en la fecha de
constitucion del Fondo y se incorporara a la Escritura de Constitucién del

' Fondo.

XX, Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la Cédula
Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

XII. Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién vélida y vinculante de
pago para Bllbao Bizkaia Kutxa, exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de

insolvencia);

XIII. Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con
la legislacién vigente;

Que los pagos que sean debidos por Bilbao Bizkala Kutxa en virtud de la
Cédula Hipotecaria no estdn sujetos a retencién o deduccién alguna de
naturaleza fiscal;

> r?@%\""

R

XV. Que Bilbao Bizkala Kutxa no tiene conocimiento de la existenclia de litigios

de ningun tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién la Cédula
. Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe
excepcién alguna que Bilbao Bizkaia Kutxa pueda oponer ‘al pago de la
Cédula Hipotecaria;

XVI. Que Bilbao Bizkaia Kutxa no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula Hipotecaria de
conformidad con la legislacién aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificaciéon en Bilbao, a 28
de Noviembre de 2005.

Lépez Marafioén
de Mercado de Capitales

n7.211 ©3-01)
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CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA

112.211

SERIE 111

D. Alfredo Lépez Maraiidn, Director de Mercado de Capitales de Bilbao Bizkaia
Kutxa,

II.

III.

1V.

VI.

VII.

CERTIFICO

Que Bilbao Bizkaia Kutxa es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucidn, ni en ningtin momento desde la misma
se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra
0 CoNnCurso;

Que Bilbao Bizkaia Kutxa en esta fecha cumple con los requisitos
establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervisién en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993,
de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos propios minimos
de las entidades de crédito y demas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracién de Bilbao Bizkala Kutxa, en reunién
debidamente convocada y celebrada el 22 de Septiembre de 2005, adoptd
el acuerdo de realizar una emisién de una cédula hipotecaria singular (la
“Cédula Hipotecaria de la Serie III” o Ia “Cédula Hipotecaria”), todo
ello de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de Bilbao Bizkaia
Kutxa v en la legislacién vigente al efecto;

Que la Cédula Hipotecaria serad validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de requlacién del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Bilbao Bizkaia Kutxa no resultara
sujeta a carga o gravamen de ningtn tipo, sin que exista impedimento
alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos “AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de
Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su situacidn, son correctos y
completos;

VIII. Que la Cédula Hipotecaria estarad representada por un titulo nominativo;

6N3708415
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Que el plazo de amortizacion de la Cédula Hipotecaria serd de diecisiete (17)
afios;

Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria sera de un maximo de
111.111.111 euros y un minimo de 55.555.556 euros. ElI importe
concreto de la Cédula Hipotecaria quedard determinado en el propio titulo
fisico nominatlvo de la Cédula Hipotecaria que se emitird en la fecha de
constitucion del Fondo y se incorporara a la Escritura de Constitucion del
Fondo.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la Cédula

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacion valida y vinculante de
page para Bilbao Blzkaia Kubxa, exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo -por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de
insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria sera libremente transmisible de conformidad con
tla legislacion vigente;

# Que los pagos que sean debidos por Bilbao Bizkaia Kutxa en virtud de la
Cédula Hipotecaria. no estadn sujetos a retencién o deduccion alguna de
naturaleza fiscal;

Que Bilbao Blzkaia Kutxa no tiene conocimiento de la existencia de litigios
de ‘ningln tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién la Cédula
Hipotecaria que puedan perjudicar .su validez o exigibilidad ni existe
excepcion alguna que Bilbao Bizkala ‘Kutxa pueda oponer al pago de la

Que Biibao Bizkaia Kutxa no tiene. conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la gjecucion de la Ceédula Hipotecaria de
conformidad con la legislacién aplicable.

Y .a los efectos legales oportunos, expido la présente certificacion en Bilbao, a 28
de:Noviembre de 2005.

nz.an "t02- o1

Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades derivadas de las mismas; .

Cédula Hipotecaria; .
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CERTIFICADO DE CARACTER{STICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA

SERIE I

D. JOAQUIN OBANDO SANTAELLA, con Nif Jefe de Gestién de
Balance y Recursos Propios de MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE

HUELVA Y SEVILLA,

I

II.

III.

1V.

VI.

VII.

VIII.

CERTIFICO

Que MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA es una
entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacién
vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningdn momento desde la misma
se ha encontrado en situacion de Insolvencia, suspensién de pagos, quiebra
0 CONCurso;

Que MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA en esta
fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de
junio, sobre recursos propios y supervisién en base consolidada de entidades
financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y
control de recursos propios minimos de las entidades de crédito y demds
normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracién de MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA, en reunién debidamente convocada y
celebrada el 27 de Septiembre de 2005, adoptd el acuerdo de realizar una
emisién de una cédula hipotecaria singular (la “Cédula Hipotecaria de la
Serie I” o la “"Cédula Hipotecaria”), todo ello de conformidad con lo
dispuesto en los Estatutos de MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
HUELVA Y SEVILLA y en la legislacién vigente al efecto;

Que la Cédula ‘Hipotecaria serd validamente. emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria a emitir por MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA no resultara sujeta a carga o gravamen de
ningln tipo, sin que exista‘impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos “AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de
Titulizacion de Activos” reflejan exactamente su situacion, son correctos y
completos;

Que |a Cédula Hipotecaria estarj representada por un-titulo nominativo;




1072005

PEIEXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

G
e A
We ©
>

6N3708417

i

™ CAJA DE AHORROS

2 GR L
IX. Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd de siete (7)
aflos;
X. Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de un méximo de

Ciento once millones clento once mil ciento once (111.111.111)
euros y un minimo de Cincuenta y cinco millones quinientos
cincuenta y cinco mil quinlentos cincuenta y seis (55.555.556)
euros. El importe concreto de la Cédula Hipotecaria quedard determinado
en el propio titulo fisico nominativo de la Cédula Hipotecaria que se emitirad
en la fecha de constitucién del Fondo y se incorporaré a la Escritura de
Constitucion del Fondo.

XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la Cédula
Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

XII. Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacion vélida y vinculante de
page para MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA,
exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse
afectada por un procedimiento de insolvencia);

XIIX. Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con
la legislacién vigente;

X1V. Que los pagos que sean debidos por MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA en virtud de la Cédula Hipotecaria no estdn
sujetos a retencién o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

XV. Que MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA no
tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacion la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna que MONTE DE PIEDAD Y
CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA pueda oponer al pago de la
Cédula Hipotecaria;

XVI. Que MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA no
tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacién
aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificaciéon en Sevilla, a 29
de Naviamhea rda 200E

Plp. Wndo Santaella
Jefe 6n Balance y Recursos Propios
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CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA
SERIE II

D. JOAQUIN OBANDO SANTAELLA, con NIt Jefe de Gestién de
Balance y Recursos Proplos de MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
HUELVA Y SEVILLA,

CERTIFICO

T Que MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA es una
entidad de crédito debidamente constitulda de acuerdo con la legistacién -
vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

IX. Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningln momento desde la misma
se ha encontrado en situacion de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra
0 CONCuUrso;

IXI. Que MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA en esta
fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de
junio, sobre recursos proplos y supervisiéon en base consolidada de entidades
financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y
control de recursos propios minimos de las entidades de crédito y demaés
normativa aplicable;

Iv. Que el Consejo de Administracion de MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA, en reunidn debidamente convocada vy
celebrada el 27 de Septiembre de 2005, adoptd el acuerdo de realizar una
. emiston de una cédula hipotecaria singular (la “Cédula Hipotecaria de la
Serie II” o la “Cédula Hipotecaria”), todo ello de conformidad con lo
dispuesto en los Estatutos de MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
HUELVA Y SEVILLA y en la legislacién vigente al efecto;

V. Que la Cédula Hipotecaria serd vélidamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se

‘ desarrollan determinados aspectos de la misma;

VI. Que la Cédula Hipotecaria a emitir por MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA no resultara sujeta a carga o gravamen de
ningdn tipo, sin que exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

VII. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacion de activos “"AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de
Thtulizacién de Activos” reflejan exactamente su situacién, son correctos y
completos;

VIII. Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;
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XI.

XII.

XIII.

XIV.

XVI.

Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd de entre diez
ailos y diez afios y medio;

Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de un méaximo de
Ciento noventa y cuatro millones cuatrocientos cuarenta y cuatro mil
cuatrocientos cuarenta y cuatro (194.444.444) euros y un minimo de
Ciento once millones ciento once mil clento once (111.111.111)
euros. El importe concreto de la Cédula Hipotecaria quedara determinado
en el propio titulo fisico nominativo de la Cédula Hipotecaria que se emitira
en la fecha de constitucién del Fondo y se incorporard a la Escritura de
Constitucién del Fondo.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la Cédula
Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién vélida y vinculante de
pago para MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA,
exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse
afectada por un procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con
la legislacién vigente;

Que los pagos que sean debidos por MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA en virtud de la Cédula Hipotecaria no estan
sujetos a retencion o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

Que MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA no
tiene conocimiento de la existencla de litigios de ningtin tipo o de ninguna
otra circunstancia ‘en relacion la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que MONTE DE PIEDAD Y
CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y “SEVILLA pueda oponer al pago de la
Cédula Hipotecaria;

Que MONTE DE PIEDAD Y CAJA ‘DE AHORROS DE HUELVA Y. SEVILLA no
tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que’ impida la
ejecucion de la Cédula Hipotecaria- de: conformidad con la legislacién
aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Sevilla, a 29
de Noviermbre de 20085,

P.p. Joaquin Obando Santaella
Jefe Gestién de Balance y Recursos Propios
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CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA

D. JOAQUIN OBANDO SANTAELLA, con Nif Jefe de Gestién de
Balance y Recursos Propios de MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
HUELVA Y SEVILLA,

I1I.

II1.

vl

VI,

VIIX.

VIII.

CERTIFICO

Que MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA es una
entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacion
vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucion, ni en ninglin. momento desde la misma
se ha encontrado-en situacion de insolvencia, suspension de pagos, quiebra
O COncurso;

Que MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA en esta
fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de
junio, sobre recursos propios y supervision en base consolidada de entidades
financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y
control de recursos propios minimos de las entidades de crédito y demds
normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracibn de MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA, en reuniéon debidamente convocada y
celebrada ‘el 27 de Septiembre de 2005, adoptd el acuerdo de realizar una
emisién de una cédula hipotecaria singular (la “Cédula Hipotecaria de la
Serie III” o la “Cédula Hipotecaria”), todo &lo de conformidad con lo
dispuesto en los Estatutos de MONTE DE PIEDAD Y. CAJA DE AHORROS DE
HUELVA Y SEVILLA y en la legislacion vigente al efecto;

Que la Cédula Hipotecaria sera validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria a emitir por MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA no resultara sujeta a carga o gravamen de
ningn tipo, sin.que exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos. a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos “AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de
Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su situacion, son correctos y
completos;

Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;
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IX,

XI.

XII.

XII1I.

XIV.

XVI.

Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria sera de diecisiete
(17) afios;

Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de un méximo de
Ciento once millones ciento once mil clento once (111.111.111)
euros y un minimo de Cincuenta y cinco millones quinientos
cincuenta y cinco mil quinientos cincuenta y seis (55.555.556)
euros. El importe concreto de la Cédula Hipotecaria quedard determinado
en el propio titulo fisico nominativo de la Cédula Hipotecaria que se emitird
en la fecha de constitucidn del Fondo y se incorporard a la Escritura de
Constitucién del Fondo.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la Cédula
Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién valida y vinculante de
pago para MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA,
exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse
afectada por un procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisibie de conformidad con
la legislacion vigente;

Que los pagos que sean debidos por MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA en virtud de la Cédula Hipotecaria no estan
sujetos a retencion o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

Que MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA no
tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningln tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacién la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que MONTE DE PIEDAD Y
CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA pueda oponer al pago de la
Cédula Hipotecaria;

Que MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA no
tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucién de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacién
aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Sevilla, a 29
de Noviembre de 2005,

P.p. Jdaquin Obando Santaella
Jefe Gestién Balance y Recursos Propios

6N3708420
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Caja de Aborros y
Monte de Piedad de Cordoba

CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA

D. Antonio Tavera Sanchez, con D.N.I. y Jefe de Financiacién
Mayorista de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba

II.

IIL.

1v.

VI

VII.

CERTIFICO

Que la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba es una entidad de
crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se
halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningtin momento desde la misma
se ha encontrade en sltuacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra
Q CONCuUrso;

Que la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba en esta fecha cumple
con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos proplos y supervision en base consolidada de entidades financieras,
la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y control de
recursos propios minimos de las entidades de crédito y demds normativa
aplicable;

Que el Consejo de Administracion de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Cérdoba, en reunién debidamente convocada y celebrada el veintiséis de
septiembre de dos mil cinco, adoptd el acuerdo de realizar una emisiéon de
una cédula hipotecaria singular (la "Cédula Hipotecaria de la Serie I o la
“Cédula Hipotecaria”), todo ello de conformidad con lo dispuesto en los
Estatutos de la Caja de Ahorros y Monte de Pledad de Cérdoba y en la
legislacién vigente al efecto;

Que la Cédula Hipotecaria sera vélidamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria a emitir por la Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Cérdoba no resultara sujeta a carga o gravamen de ning(in tipo, sin que
exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacion de activos “AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de

SEDE CENTRAL: Ronda de los Tejares, 18-24 » 14001 Cordoba = Tel. *057 214 242 = Fax 957 475 129
SEDE «n Aventda Gran Capitdn, 11-13 =« 14008 Cordoba » Tel. *957 214 242 = Fax 957 478 046
Entidad inscrita en el R. M. de Cérdobu, Tomo 568, Folio 1, Hoje CO-2.423, tscripeidn 1.2 - NULF.: G-14004485
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VIII.

IX.

x'

XI.

XI1.

XIII.

XIV.

XV.

XVI.

Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Cordoba

Titulizacion de Activos” reflejan exactamente sy situacién, son correctos y
completos;

Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;

Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd de siete (7)
afos;

Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria sera de un maximo ciento
once millones, ciento once mil ciento once euros (111.111.111 €) y un
minimo de cincuenta y cinco millones, quinientos cincuenta y cinco mil
quinientos cincuenta y seis euros (55.555.556 €). El importe concreto de la
Cedula Hipotecaria quedara determinado en el propio titulo fisico nominativo
de la Cédula Hipotecaria que se emitird en la fecha de constitucién del Fondo
y se incorporara a la Escritura de Constitucién del Fondo.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la Cédula
Hipotecaria a emitir al cobro de las cantldades derivadas de las mismas;

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién valida y vinculante de
pago para la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba, exigible y
ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada
por un procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con
la legislacion vigente;

Que los pagos que sean debldes por-la Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Cérdoba en virtud de la Cédula Hipotecaria no estdn sujetos a retencién o
deduccion ‘alguna de naturaleza fiscal;

Queila Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cordoba no tiene conocimiento
de la:existencia de litigios de ningun tipo o de ninguna otra circunstancia en
relacion la ‘Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe excepcién alguna que la Caja de Ahorros y Monte de
Pledad de Cérdoba pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

Que la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba no tiene conocimiento
de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula
Hipotecaria de conformidad con la legislacién aplicable.

SEDE CENTRAL: Ronda de los Tejares. 18-24 = 14001 Cordoba » Tel. "937 214 242 » Fax 957 475 120
SEDE en Avenida Gran Capitin, 11-13 = 14008 Cordoba » Tel. *957 214 242 » Fax 957 478 046

Entidad inscrita en ¢l R M. de Cordoba, Tome 569. Folio 1. Hoja CO-2.423. Inscripeitn 1.7 - N.LF.: G-1400448%
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Caja de Ahorros'y
. Monte de Pledad de Cordoba

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Cérdoba, a
veintiocho de Noviembre de dos mil cinco.

P.p..
Antonio Tavera Sanchez
Jefe de Financiacién Mayorista

JOSE MARIA MONTERO PEREZ-BARQUERO, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIOQ DE
SEVILLA, CON RESIDENCIA EN CORDOBA. -~ - - - - == o mmi o cmm e _
LEGITIMO: La firma y rfbrica que antecede de DON ANTONIO
TAVERA SANCHEZ con D.N.I. ntimero por serme

conocida y ser la que habitualmente utiliza. -----c-c-oewe__
Cérdoba, a veintiocho de Noviembre del dos mil Ccineo, - ---- )

fof
Y .
PITRAL: Ronda de los Tejarcs, 18-24 = 14001 Cordoba = Tel, "957 214 242 + Fax 957 475 129

e
@g‘oﬁ"JE ¢n Avenida Gran Capitin. 11-13 = 14008 Cérdoba » Tel. *957 214 242 » Fux 957 478 046
Entidad inscrita ¢n e} K. M. de Cordoba, Tomo 9. Folio 1. Hoja CO-2.423, Inscripeion 17 - N.0.E: G-14004485
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Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Cordoba

CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA

D. Antonio Tavera Sénchez, con D.N.I.

SERIE I1

y Jefe de Financiacion

Mayorista de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cordoba

II

III

IIL.

IV.

VI.

VII.

CERTIFICO

Que la Caja de Ahorros y Monte de Pledad de Cérdoba es una entidad de
crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se
halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucidn, ni en ningin momento desde la misma
se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspension de pagos, quiebra
0. CONCUrso;

Que la Caja de ‘Ahorros y Monte de Piedad de Cordoba en esta fecha cumple
con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos proplos y supervision en base consolidada de entidades financieras,
la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacidon y control de
recursos propios minimos de las entidades de crédito y demds normativa
aplicable;

Que el Consejo de Adrninistracion de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Cdrdoba, en reunién debidamente convocada y celebrada el veintiséls de
septiembre de dos mil ¢inco, adoptd el acuerdo ‘dé realizar una emision de
una cédula hipotecaria singular (la “Cédula Hipotecaria de la Serie II” o
la "Cédula Hipotecaria”), todo ello de conformidad con lo dispuesto en los
Estatutos de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Coérdoba y en la
legislacion vigente al efecto;

Que la Cédula Hipotecaria sera validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario 'y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria a emitir por la Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Cérdoba no resultara sujeta a carga o gravamen de ningun tipo, sin gue
exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folieto
del fondo de titulizacién de activos “AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de

SEDE CENTRAL: Ronda de los Tejares, 18-24 » 14001 Corcloba = Tl *957 214 242 » Fax 957 475 129
SEDE en Avenida Gran Capitdn, 11-13 « 14008 Cérdoba » Tel. *957 214 242 » Fax 957 478 046

Emidad inscrita ¢n ¢l R. M. de Cordoba. Tomo 569. Folin 1, Hofa €Q-2.423, Inseripeion Lo« NLF G-1H004485

Wod. 55.0011 (0401}
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VIII.

Ix-

XI1.

XI1I1.

XIII.

xIv.

XVI.

Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Cérdoba

Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su situacién, son correctos y
completos;

Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un titulo nominativo;

Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd de entre diez
afios y diez afios y medio;

Que el Importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de un méximo ciento
noventa y cuatro millones, cuatrocientos cuarenta y cuatro mil cuatrocientos
cuarenta y cuatro euros (194.444.444 €) y un minimo de ciento once
millones, ciento once mil clento once euros (111.111.111 €). El Importe
concreto de la Cédula Hipotecaria quedara determinado en el propio titulo
fisico nominativo de la Cédula Hipotecaria que se emitird en la fecha de
constitucién del Fondo y se incorporard a la Escritura de Constitucién del
Fondo.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el Jegitimo titular de
los derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la Cédula
Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién valida y vinculante de
pago para Caja de Ahorros y Monte de Pledad de Cordoba, exigible y
ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada
por un procedimiento de Insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria sera libremente transmisible de conformidad con
la legislacion vigente;

Que los pagos que sean debidos por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Cérdoba en virtud de la Cédula Hipotecaria no estan sujetos a retencién o
deduccién alguna de naturaleza fiscal;

Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba no tiene conocimiento
de la existencia de litigios de ninguin tipo o de ninguna otra circunstancia en
relacién la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe excepcién alguna que Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Cérdoba pueda oponer al pago de Ia Cédula Hipotecaria;

Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba no tiene conocimiento
de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula
Hipotecaria de conformidad con la legislacion aplicable.

SEDE CENTRAL: Ronda de los Tejares, 18-24 » 14001 Cérdaba + Tel. "957 214 242 « Fax 957 475 129
SEDE en Avenida Gran Capitin. 11-13 » 14008 Cordoba » Tel. "957 214 242 + Fax 957 478 046 2

Emtidad Inscrita en ¢l R M. de Cordobz, Tomo 509. Folio 1, Hoja €O-2.423 Inscripoidn 1.2« N F: G-14004485
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Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Cordoba

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Cérdoba, a
veintiocho de Noviembre de dos mil cinco.

P.p..
Antonio Tavera Sanchez
Jefe de Financiacién Mayorista.

JOSE MARIA MONTERO PEREZ-BARQUERO, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO DE
SEVILLA, CON RESIDENCIA EN.CORDOBA. ~-- == ccmome oo ommiomaaaa i

LEGITIMO: La firma y ribrica que antecede de DON ANTONIO
TAVERA ' SANCHEZ . ¢on D.N.I. ndamero por serme

conocida.y ‘ser la que habitualmente uttiliza . —---c---=w-wc-
Cordoba, a veintiocho de Noviembreidel dos mil cinco. -----

SIGNADO: José Maria Montero Pérez-Barquero. Ru—-—

bricado y sellado.

ida de los Tejares, 18-24 « 14001 Cordoba = Tel. *957 214 242 + Fax 957 475 120
. 3::"’“031%‘1:" wida Gran Capitdn, 11-13 » 14008 Cordoba « Tel. *957 214 242 » Fax 957 478 046 3 .
Waog:ggg;gg‘awd inscrita en ef R. M. de Cordoba, Tome 569, Folia 1. Hojn CO-2.423. Inscripeion 1. - NLF.: G-14004485

Mod. 55,011 {04701
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Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Cordoba

CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA

SERIE 111

D. Antonio Tavera Sanchez, con D.N.I. y Jefe de Financiacion
Mayorista de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cordoba

I.

I1.

IIL.

IV.

VI.

V1I.

CERTIFICO

Que la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba es una entidad ce
crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se
halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ninglin momento desde la misma
se ha encontrado en situacion de Insolvencia, suspensién de pagos, quiebra
0 CONCurso;

Que la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba en esta fecha cumple
con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de entidades financieras,
la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y control de
recursos propios minimos de las entidades de crédito y demds normativa
aplicable;

Que el Consejo de Administracién de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Cérdoba, en reunién debidamente convocada y celebrada el veintiséis de
septiembre de dos mil cinco, adopté el acuerdo de realizar una emisién de
una cédula hipotecaria singular (la “Cédula Hipotecaria de la Serie III” o
la "Cédula Hipotecaria”), todo ello de conformidad con lo dispuesto en los
Estatutos de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba y en la
legislacion vigente al efecto;

Que la Cédula Hipotecaria seri vélidamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria a emitir por la Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Cérdoba no resultaré sujeta a carga o gravamen de ningun tipo, sin que
exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos "AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de

SEDE CENTRAL: Ronda de los Tejares, 18-24 « 14001 Cordoba » Tel. “957 214 242 « Fux 957 475 129
SEDE en Avenidz Gran Capitin, 11-13 = 14008 Cordoba = Tel, *957 214 242 « Fax 957 478 046

Entiddad inxcrits en ¢l R. M. de Cérdoba, Tomo 569, Falio 1. Hoju CO-2.423. Inscripridin 1 - - NCfLF: G-14004483

EN3708424
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VIII.

IX.

X1,

XII.

XIII.

X1V,

XVI.

Caja de Ahorros y
Monte dc Piedad de Cordoba

Titulizaclén de Activos” reflejan exactamente su situacién, son correctos y
completos;

Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un titulo nominativo;

Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria sera de diecisiete (17)
afios;

Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria sera de un maximo ciento
once millones, ciento ‘once mil ciento once euros (111.111.111 €) y un
minimo de cincuenta y cinco millones, quinientos cincuenta y cinco mil
quinientos cincuenta y seis euros (55.555.556 €). El importe concreto de la
Cédula Hipotecaria quedara determinado en el propio titulo fisico nominativo
de la Cédula Hipotecaria que se emitira en la fecha de constitucién de! Fondo
y se incorporara a la Escritura de Constitucion del Fondo.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la Cédula
Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién vélida y vinculante de
pago para la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cdrdoba, exigible y
ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada
por un procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con
lalegislacién vigente;

Que los pagos que sean debidos por la Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Cérdoba en virtud de fa Cédula Hipotecaria no estan sujetos a retencién o
deducclén alguna de naturaleza fiscal;

Que la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba no tiene conocimiento
de fa existencia de litigios de ninglin tipo o de ninguna otra circunstancia en
relacion la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o
exiglbilidad ni existe excepcién alguna que la Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Cérdoba pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

Que la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba no tiene conocimiento
de que exista circunstancia alguna gue impida la ejecucién de la Cédula
Hipotecaria de conformidad con la legislacién aplicable.

SEDE CENTRAL: Ronda de los Tejares, 18-24 » 14001 Cordoba « Tel. *937 214 242  Fux 957 475129
SEDE en Avenida Gran Capitén, 11-13 » 14008 Cordaoba « Tel. *957 214 242 » Fax 957 478 046

Entidad inscrita en ei R, M, de Cordoba. Tomo 369. Folio 1. Hojz CO-2.423, Inscripeion 1.4 - N.LF.: G-14004485

dod, 55,0011 {0443)
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Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Cérdoba, a
veintiocho de Noviembre de dos mil cinco.

P.p.
Antonio Tavera Sanchez
Jefe de Financiacion Mayorista

JOSE MARIA MONTERO PEREZ-BARQUERO, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO DE

SEVILLA, CON RESIDENCIA EN CORDOBA. - ===« mmmm o m ot oo - =
LEGITIMO: La firma y rfbrica que antecede de DON ANTONIO
TAVERA SANCHEZ con D.N.I. nimero por serme

conocida y ser la e habitualmente utiliza.---=«—--cc----
Cordoba, a veintiodho de Noviembre del dos mil cinco.-----

Entidad inscrita en ¢l R, M. de Cordeba, Tomo 569, Follo 1. Hola CO-2.423, Inicripcian 1.2 - N.L.E; G-1400448%
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VA‘ CAIN
* CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA YW CANTABRIA

CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA
SERIE I

DON ALFONSO MARfA GUTIERREZ RODRIGUEZ, Secretario General de CAJA
DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA,

CERTIFICO

1. Que CAIA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla
inscrita en el Registro Mercantil;

II. Que, ni a la fecha de su constitucidn, ni en ningln momento desde la misma
se ha encontrado en sltuacidn de insolvencia, suspension de. pagos, quiebra
0 CONCUrso;

I1I. Que CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA en esta fecha cumple con los
requisitos : establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervisiébn en base consolidada de entidades financieras, la
Circular:5/1993, de 26 de marzo, sobre determinaclién y contro! de recursos
propios minimos de las entidades de crédito y demas normativa aplicable;

IV. Que el Consejo de Administracion de CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y
! CANTABRIA, en reunion debidamente convocada y celebrada el 4 de octubre
de 2005, adoptd el acuerdo de realizar -una :emision de una cédula
hipotecaria singular (la “Cédula Hipotecaria de la Serie I" o la “Céduja
Hipotecaria“), todo ello. de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos
de CAJA DE AHORROS DE SANTANDER 'Y CANTABRIA y en |a legislacién vigente al

efecto;

V. Que la Cédula Hipotecaria sera valldamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en.la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulaciéon del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

VI. Que la Cédula Hipotecaria a emitir por CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y
CANTABRIA no resultara sujeta a carga o gravamen de ningdn tipo, sin que
exista impedimento alguno para-que se pueda ceder;

VII. Que los'datos relativos a la:Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos “"AyT Cédulas Cajas Globhal, Fondo de

Caja de Aharros de Santander y Cantabria. Pza. Velarde, 3 - 39001 Santander. C.I,F. G-38003785. TIf, 942 204 500. Telex; 35835 CADER E. SWIFT: CECA ES MM 066
Inscrita Reg. Merc, Santander, Tomo 464 Secclon Gral,, Folio 1. Hoja 2581, Inse. 1.9 - Inscrita en el Libro de Cajas de Ahorros det Banco do Espafia, n 55
www.cajacantabria.com
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VIII.

IX.

XI.

Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su situacién, son correctos y
completos;

Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;

Que el plazo de amortizacion de la Cédula Hipotecaria serd de siete (7)
anos;

Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de un maximo de
CIENTO ONCE MILLONES CIENTO ONCE MIL CIENTO ONCE
(111.111.111,00) EUROS vy un minimo de CINCUENTA Y CINCO MILLONES
QUINIENTOS CINCUENTA Y CINCO MIL QUINIENTOS CINCUENTA Y SEIS
(55.555.556,00) EUROS, El importe concreto de la Cédula Hipotecaria
quedara determinado en el propio titulo fisico nominative de la Cédula
Hipotecaria que se emitird en la fecha de constitucién del Fondo y se
incorporard a la Escritura de Constitucion del Fondo..

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la Cédula
Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién vélida y vinculante de
pago para CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA, exigible y ejecutable en
sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria sera libremente transmisible de conformidad con
la tegislacion vigente;

Que los pagos que sean debidos por CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y
CANTABRIA en virtud de la Cédula Hipotecaria no estdn sujetos a retencion o
deduccion alguna de naturaleza fiscal;

Que CAIA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA no tiene conocimiento de la
existencia de litigios de ningun tipo 0 de ninguna otra circunstancia en
relacion la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe excepcién alguna que CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y
CANTABRIA pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

Que CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA No tiene conocimiento de que
exista circunstancia alguna que impida la ejecucidn de la Cédula Hipotecaria
de conformidad con la legislacion aplicable.

6N3708426




Y a los efectos lggales oportunos, expido. la presente certificacion en Santander, a b
I

vaintinchA Aa vAdiambes As dAas mll cinco

F.p. ! vo. Javier Asin Zurita, Notario del Ilustre Colegio
Alfonso Marfa Gutiérrez Rodriguez :
Secretario General

CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA

Yo, Javier Asin Zurita, Notario del Ilustre Colegio

de Burgos, con residencia en Santander, ~=——=~——m——T-=——-
" Doy fe: De que, por ser similar a la que figura en
mi protocolo general de instrumentos publicos, LEGITIMO
la firma que antecede de don Alfonso Maria GUTIERREZ
RODRIGUEZ, asi. como asi como de que este testimonio
queda anotado en el Libro Indicador A-6.con el numero

3y 5 I b
Santander, veintinueve de noviembre de dos mil cin-
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+ CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA

V‘! CAIN

L]

CERTIFICADO DE CARACTERiSTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA

SERIE II

DON ALFONSO MARfA GUTIERREZ RODRIGUEZ, Secretario General de CAJA
DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA,

I1I.

IV.

VI.

VII.

Caja de Ahomos de Santander y Cantabria, Pza. Velarde, 3 - 39001 Santander. C.LF. G-39003785. TIf. 2 204 500, Telex: 35835 CADER E. SWIFT: CECA ES MM 066
T Ahorog del

CERTIFICO

Que CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se halla
inscrita en el Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucidn, ni en ningdn momento desde la misma
se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra
O CONCUrso;

Que CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA en esta fecha cumple con los
requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervisibn en base consolidada de entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos
propios minimos de las entidades de crédito y demds normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracion de CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y
CANTABRIA, en reunién debidamente convocada y celebrada el 4 de octubre
de 2005, adopté el acuerdo de realizar una emisién de una cédula
hipotecaria singular (la “Cédula Hipotecaria de la Serie II” o la “Cédula
Hipotecaria”), todo ello de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos
de CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA y en la legislacidon vigente al
efecto;

Que la Cédula Hipotecaria sera validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria a emitir pof CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y
CANTABRIA NO resultard sujeta a carga o gravamen de ningin tipo, sin que
exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos “AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de

Inscrita Rey. Merc. Santander, Tomo 464 Schbn Gral., Folio 1, Hoja 2561, Ins¢. 1.* - Ingcrita en el Libro de Cajs da Banco de Espafa, n® 55
www.cacarmat

8.COM
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Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su situacidn, son correctos y
completos;

Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo:

Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd de diez (10) afios
y tres (3) meses;

Que el importe hominal de la Cédula Hipotecaria serd de un maximo CIENTO
NOVENTA Y CUATRO MILLONES CUATROCIENTOS CUARENTA Y CUATRO MIL
CUATROCIENTOS CUARENTA Y CUATRO (194.444.444,00) EUROS y un
minimo de CIENTO ONCE MILLONES CIENTO ONCE MIL CIENTO ONCE
(111.111.111,00) EUROS. E! importe concreto de la Cédula Hipotecaria
quedara determinado en el propio titulo fisico nominativo de la Cédula
Hipotecaria que se emitird en la fecha de constitucion del Fondo y se
incorporara a la Escritura de Constitucién del Fondo.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la Cédula
Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién valida y vinculante de
pago para CAJA DE AHORRDS DE SANTANDER Y CANTABRIA, exigible y ejecutable en
sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento:de insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria sera libremente transmisible de conformidad con
la legislacién vigente;

Que los pagos que sean debidos por CaJA DE AHORROS DE SANTANDER Y _

CANTABRIA en-.virtud. de la Cédula Hipotecaria no estén sujetos a retencién o
deduccién alguna de naturaleza fiscal;

Que Cala. DE ‘AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA No tiene conocimiento de Ia
existencia de |itigios de ningdn tipo o de .ninguna otra. circunstancia en
relacion la Cédula Hipotecaria .que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe excepcién alguna que CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y
CAnTABRIA pueda. pponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

Que CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA no tiene conocimiento de que
exista circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula Hipotecaria
de conformidad. con la legislacion aplicable.

a !
NN i
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Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Santander, a
veintiocho de poviembre de dos mil cinco.

Alfonso Maria Gutiérrez Rodriguez
Secretario General
CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA

SELLO DE
E'gsv Yo, Javier Asin Zurita, Notario del Ilustre Colegio

de Burgos, con residencia en Santander, - ———————————————

Doy fe: De que, por ser similar a la gue figura en
mi protocolo general de instrumentos publicos, LEGITIMO
la firma que antecede de don Alfonso Maria GUTIERREZ
RODRIGUEZ, asi como asi como de que este testimonio
gqueda anotado en el Libro Indicador A-6 con el numero
273 e e

Santander, veintinueve de noviembre de dos mil cin-

'mu
A30554249
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I11.

CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA

SERIE III

DON ALFONSO MARIA GUTIERREZ RODRIGUEZ, Secretario General de CAJA
DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA,

CERTIFICO

Que CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla
inscrita en el Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningdn momento desde la misma
se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra
O CONCUrso;

Que CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA en esta fecha cumple con los
requisitos establecidos en la. Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervisién en base consolidada de- entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y control de recursos
propios minimos de las entidades de crédito y demds normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracion de CAIA DE AMORROS DE- SANTANDER Y
CANTABRIA, €n reunion debidamente convocada y celebrada el 4 de octubre
de 2005, adoptd el acuerdo de realizar una  emisién de una cédula
hipotecaria singular (la “Cédula Hipotecaria de la Serie III” o la "Cédula
Hipotecaria™), todo ello de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos
de CAlA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA y en la legislacion vigente al
efecto;

Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario y en el Real Pecreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria a emitir por CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y
CANTABRIA no resultard sujeta a carga o gravamen de ningun tipo, sin que
exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos “AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de

Insceita Fleg. Mére. Santander, Tomo 464 Seccion Gral, Folio 1, Hoja 2561, Inse. 1.5 - Inscrita an el Libro de Cajas de Ahorros del Eanco de Espafia, n.? 55

www.cajacantabria.com
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VIII.

IX.

XI.

XII.

XIII.

Xiv.

XVI.

Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su situacién, son correctos y
completos;

Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un titulo nominativo:

Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd de diecislete (17)
afios;

Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de un maximo de
CIENTO ONCE MILLONES CIENTO ONCE MIL CIENTO ONCE
(111.111.111,00) EUROS y un minimo de CINCUENTA Y CINCO MILLONES
QUINIENTOS CINCUENTA Y CINCO MIL QUINIENTOS CINCUENTA Y SEIS
(55.555.556,00) EWUROS. El importe concreto de la Cédula Hipotecaria
quedard determinado en el propio titulo fisico nominativo de la Cédula
Hipotecaria que se emitird en la fecha de constitucién del Fondo y se
incorporara a la Escritura de Constitucién del Fondo.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la Cédula
Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades derivadas de las mismas:

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién vélida y vinculante de
pago para CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA, exigible y ejecutable en
sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria sera libremente transmisible de conformidad con
la legislacién vigente;

Que los pagos que sean debidos por CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y
CANTABRIA en virtud de la Cédula Hipotecaria no estédn sujetos.a retencion o
deduccién alguna de naturaleza fiscal;

Que CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA no tiene conocimiento de la
existencia de litigios de ningin tipo o de ninguna otra circunstancia en
relacién la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe excepcién alguna que CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y
CANTABRIA pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

Que CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA no tiene conacimiento de que
exista circunstancia alguna que impida la ejecucion de la Cédula Hipotecaria
de conformidad con la legislacién aplicable.

EN3708429
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.Y a los efectos legales oportu i
nos, expido. la presente i )
vaintinchn Ag'haviamiara Aa Ane rr:“ "'zCO P Cert'ﬁcadon en Santanderl a

Alfonso Maria Gutiérrez Rodriguez
Secretario General
CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA

: SELLODE Yo, Javier Asin Zurita, Notario del Ilustre Colegio
LEGIMMACIONES Y de Burgos, con residencia en Santander,-—-------===-m=

Doy fe: De que, pPor ser similar a la que figura en
mi protocolo general de instrumentos publicos, LEGITIMO
la firma que antecede de don Alfonso Maria GUTIERREZ

RODRIGUEZ, asi como asi como de .que este testimonio

NIHTE PRIUS FIDE
santander, veintinueve de noviembre de dos mil cin-
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Caja@vila

CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA
SERIEI

D. Andrés Pérez Martin, Subdirector General de Caja de Ahorros y Monte de
Pledad de Avila :

CERTIFICO

I. Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila es una entidad de crédito
debidamente constituide de acuerdo con la legislacién vigente y se halla
inscrita en el Registro Mercantil;

II1. Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningin momento desde la misma
se ha encontrado en situacion de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra
0 CONCUrso;

II1. Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila en esta fecha cumple con
los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervision en base consolidada de entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos
propios minimos de las entidades de crédito y demas normativa aplicable;

Iv. Que el Consejo de Administracion de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Avila , en reunion debidamente convocada y celebrada el 25 de Agosto de
2005, adoptoé el acuerdo de realizar una emisién de una cédula hipotecaria
singular (la “Cédula Hipotecarla de la Serie I’ o la “Cédula
Hipotecaria”), todo ello de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos
de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila y en la legislacién vigente al
efecto; :

V. Que la Cédula Hipotecaria serd vélidamente emitida de conformidad con lo

g dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

VI. Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Avila no resultara sujeta a carga o gravamen de ninglin tipo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder;

VII. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos “AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de
Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su situacion, son correctos v

completos;
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VIII.

IX.

XII.

XIII.

XIV.

XV,

XV1.

Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;

Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd de siete (7)
afios;

Que el importe nominal de la Cédula Hipotecarla serd de un maximo de
noventa y dos millones quinientos noventa y dos mil quinientos noventa y
tres euros (92.592.593) y un minimo de cuarenta y seis millones doscientos
noventa y seis mil doscientos noventa y seis euros (46.296.296). El importe
concreto de la Cédula Hipotecaria quedara determinado en el propio titulo
fisico nominative de la Cédula Hipotecaria que se emitird en la fecha de

‘constitucién del Fondo y se incorporard a la Escritura de Constitucién del

Fondo.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la Cédula
Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

Que la Cédula Hipotecaria constituira una obligacion valida y vinculante de
pago para Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila , exigible y ejecutable
en sus propios términos (salvo por lo. que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria.sera libremente transmisible de conformidad con
la legislacién vigente;

Que los pagos que sean debidos por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Avila en virtud de la Cédula Hipotecaria no estdn sujetos a retencién o
deduccion alguna de naturaleza fiscal;

Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila no tiene conocimiento de
la existencia de litigios de ninglin tipo o de ninguna otra circunstancia en
relacion la Cédula ' Hipotecaria que  puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe excepcién alguna que Caja de Ahorros y Monte de
Pledad de Avila pueda oponer al pago de la Céduia Hipotecaria;

Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila no tiene conocimiento de
que exista circunstancia alguna que impida la ejecucion de la Cédula
Hipotecaria de conformidad con la legislacion aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacidén en Avila, a 29 de
Noviembre de 2005.
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LEGITIMACION : YO, JESUS ANTONIO DE LAS HERAS
GALVAN, Notario del Ilustre Colegio de Madrid, con
residencia en esta Ciudad, de Avila,-—————m=c———wo_

DOY' FE: Que considero legitima la firma vy
rabrica que antecede de DON ANDRES PEREZ MARTIN,
titular del D.N.I. namero por ser de mi
conocida. —=e———mm _
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CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA

SERIE 1I

D. José Manuel de Vega Gonzilez, Director General Adjunto de Caja de
Ahorros.y Monte de Piedad de Avila ;

II.

III.

vIl

VII.

CERTIFICO

Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legislacién vigente 'y se halla
inscrita en el Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningtin momento desde la misma
se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra
0 concurso;

Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila en esta fecha cumple con
los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de. 1 de junio, sobre recursos
propios y supervision en base: consolidada de entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y control de recursos
proplos minimos de las entidades de crédito y deméas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracion de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Avila , en reunion debidamente convocada y celebrada el 25 de Agosto de
2005, adoptd el acuerdo de realizar una emisidon de una cédula hipotecaria
singular (la “Cédula Hipotecaria de la Serie II” o la “Cédula
Hipotecaria”), todo eilo de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos
de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila -y en la legislacion vigente al
efecto;

Que la Cédula Hipotecaria serd vélidamente emitida ‘de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

Que la Cedula Hipotecaria a emitir por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Avila no resultara sujeta a carga o gravamen de ningun tipo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos “AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de

e T
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Titulizacién de Actlvos” refiejan exactamente su situacién, son correctos y
completos;

Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;

Que el plazo de amortizacion de la Cédula Hipotecaria serd de entre diez
afios y diez afios y medio;

Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de un maximo ciento
sesenta y dos millones treinta y siete mil treinta y siete euros (162.037.037)
y un minimo de noventa y dos millones quinientos noventa y dos mil
‘ quinientos noventa y tres euros (92.592.593). El importe concreto de la

ALBE4.1 - KIF GOSD11846

Cédula Hipotecaria quedara determinado en el propio titulo fisico nominativo
de la Cédula Hipotecaria que se emitird en la fecha de constitucién del Fondo
y se incorporara a la Escritura de Constitucion del Fondo.

XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la Cédula
Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

b(n. Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién vélida y vinculante de
pago para Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila , exigible y ejecutable
en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia);

Inscrita: Registra Marcaniit de Awila at

XIII. Que la Cédula Hipotecaria sera libremente transmisible de conformidad con
la legislacién vigente;

XIV. Que los pagos que sean debidos por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Avila en virtud de la Cédula Hipotecaria no estdn sujetos a retencién o
deduccidn alguna de naturaleza fiscal;

Mad. 121 {12.2004) 20.000 gjs.

XV. Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila no tiene conocimiento de
la existencia de litigios de ningln tipo o de ninguna otra circunstancia en
relacién la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe excepcion alguna que Caja de Ahorros y Monte de
- Piedad de Avila pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

" XVI. Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila no tiene conocimiento de
que exista circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula
Hipotecaria de conformidad con la legislacién aplicabie,
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Y a los efectos le

Novie

P.p.

mmeﬂ/,__q,ales oportunos, expido la presente certificacién en Avila, a 29 de
e 2005.

José Manuel de Vega Gonzdlez

Director General Adjunto

LEGITIMACION .: YO, JESUS ANTONIO DE LAS HERAS

GALVAN, Neotario del Ilustre Colegio de Madrid, con
residencia en esta Ciudad, de Avila,-~———=c——m————-

'DOY FE: Que considero legitima la firma vy
ribrica que antecede de DON JOSE MANUEL DE VEGA
GONZALEZ, titular del D.N.I. numero . por
ser de mi coneocida. —--m=—===- e
AVILA, a veintinueve de. Noviembre de dos mil

K] P
ASIENTO NUGIERO 639
AVILE, & S29-100 ~ 202§

Pl
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CajadeAvila

CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA
SERIE III

D. Andrés Pérez Martin, Subdirector General de Caja de Ahorros y Monte de
. Piedad de Avila :

CERTIFICO

v

I. Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legislacidn vigente y se halla
inscrita en e} Registro Mercantil;

II. Que, ni a la fecha de su constitucion, ni en ningdin momento desde la misma
se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra

O CONCUrso,;

III. Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila en esta fecha cumple con
los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervisidn en base consolidada de entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos
propios minimos de las entidades de crédito y demas normativa aplicable;

Iv. Que el Consejo de Administracién de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Avila , en reunién debidamente convocada y celebrada el 25 de Agosto de
2005, adoptd el acuerdo de realizar una emisién de una cédula hipotecaria
singular (la “Cédula Hipotecarla de la Serie IIX” o la . “Cédula
Hipotecaria”), todo ello de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos

fnscrita: Regisio Mercantl de Avita af T°, 45, L°. 13, sece. B°, HOUR AV-684-1%- NIF GOS011846

dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

g )

& de Caja de Ahorros y Monte de Pledad de Avila y en la legislacién vigente al
g efecto;

%_' V. Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad con lo
:-‘

VI. Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Avila no resultara sujeta a carga o gravamen de ningun tipo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder;

VII. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacion de activos “AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de




e

Mod. 0121 {12:2004) 20.000 gjs.
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Inscrita; Registra Mercentil de Avila al T, 55, L°. 12, secc. 5% HOJA AV-E84-15 . NIF G05011846
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VIII.

IX.

xl

XI11.

XIII.

XIV.

XV.

XVI.

Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su situacion, son correctos y
completos;

Que fa Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;

Que el plazo de amortizacion de la Cédula Hipotecaria sera de diecisiete (17)
afios;

Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria sera de un maximo noventa
y dos millones quinientos noventa y dos mil quinientos noventa y tres euros
(92.592.593) y un minimo de cuarenta y seis millones doscientos noventa y
seis mil doscientos noventa y seis euros (46.296.296). El importe concreto
de la Cédula Hipotecaria quedara determinado en el propio titulo fisico
nominativo de la Cédula Hipotecaria que se emitird en la fecha de
constitucion del Fondo y se incorporara a la Escritura de Constitucion del

Fondo.

Que ninguna persona tiene derechos. preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito Incorporados, respectivamente, a la Cédula
Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

Que la Cédula Hipotecaria constituira unaobligacion valida y vinculante de
pago para Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila , exigible y ejecutable
en. sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con
la legislacién vigente;

Que los pagos que sean debidos por Caja de Ahorros: y Monte de Piedad de
Avila en virtud de la ‘Cédula Hipotecaria no estan sujetos a retencién o
deduccién alguna de naturaleza fiscal;

Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila no tiene conocimiento de
la existencia de litigios de ningtn tipo o-de ninguna otra circunstancia. en
relacién la Cédula Hipotecaria’ que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe excepcién alguna que Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Avila pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila no tiene conocimiento de
que exista circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula
Hipotecaria de conformidad con la legislacion.aplicable.
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Y a los efectos legales/opbrtunos, expido la presente certificacidon en Avila, a 29 de
Noviembre de 2005,

*
[

P.p.
Andrés Pérez rtin
SubdirectopGeneral

vty

LEGITIMACION : YO, JESUS ANTONIO DE LAS HERAS
GALVAN, Notario del Ilustre Colegio de Madrid, con
residencia en esta Ciudad, de Avila,--~—————wco—_

DOY FE: Que considero legitima la firma y
ribrica gue antecede de DON ANDRES PEREZ MARTIN,

LEGI%E"LA&&E‘ESY titular del D.N.I. ntumero - por ser de mi
LEGALIZACIONES conocida. ————————m———. . ————— e
I..

Inscrita: Registro Mercanbl ds Avils of T 55, L°, 13, seoc. 8, HOUA AV-634.1" - NIF GOSG1346

Mod. 0121 {12.2004) 20.000 ejs.
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CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA

CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA
SERIE 1

D. Marc Zaragoza Vicente, en calidad de apoderade en virtud del acuerde del Consejo de
Administracidn de CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA de fecha 6 de septiembre de 2005,

CERTIFICO

| Que CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA es una entidad de crédito. debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se halla ifiscrita en el
Registro Mercantil; :

II. Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningln momento desde la misma
se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensién.de pagos, quiebra
0 CONncurso;

III. Que CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA en esta fecha cumple. con los requisitos
establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993,
de 26 de marzo, sobre determinacion y control.de recursos propios minimos
de las entidades de crédito y demds normativa aplicable;

IV, Que el Consejo de ‘Administracion de CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA, en
reunién debidamente convocada y celebrada . el 6 de septiembre de 2005,
adoptd el acuerdo de realizar una .emision de una cédula hipotecaria singular
(la “Cédula Hipotecaria de la Serie I” o la “Cédula Hipotecaria”), todo
ello de conformidad con' lo dispuesto en los Estatutos de CAIXA D'ESTALVIS
LAIETANA y en la legislacion vigente al efecto;

V. Que la Cédula Hipotecaria serd vélidamente emitida de conformidad con lo

dispuesto_en la-Ley 2/1981, de 25 :de marzo, de regulacidén del mercado

" hipotecario y en el Real Decreto. 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;,

VI. Que la Cédula Hipotecaria a emitir por ‘CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA no
resultard sujeta a carga o gravamen de ning(n tipo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder;

VIL. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacidn de activos "AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de
Titulizacién de Actives” reflejan exactamente su situacidn, son correctos y
completos; '

VIII. Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;

Eahie -

|
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CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA

IX. Que el plazo de amortizacion de la Cédula Hipotecaria serd de siete (7)
anos;

X. Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de un maximo
74.074.074,00€ y un minimo de 37.037.037,00€. El importe concreto de la
Cédula Hipotecaria quedard determinado en el proplo titulo fisico nominativo
de la Cédula Hipotecaria que se emitird en la fecha de constitucién del Fondo
Y se incorporard a la Escritura de Constitucién del Fondo.

XI1. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la Cédula
Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

XII. Que la Cédula Hipotecaria constituira una obligacion valida y vincutante de
pago para CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA, exigible y ejecutable en sus
propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia);

XIII. Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con
la legislacion vigente;

XIV. Que los pagos que sean debidos por CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA en virtud
de la Cédula Hipotecaria no estdn sujetos a retencién o deduccidn alguna de
naturaleza fiscal;

xXv. Que CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de ningln tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién la Cédula
Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe
excepcién alguna que CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA pueda oponer al pago
de la Cédula Hipotecaria;

XVI. Que CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucion de la Cédula Hipotecaria de
conformidad con la legislacién aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Matard, a 28
de noviembre de 2005,

v
oo TS

Marc Zaragoza Vicente
Interventor General




Yo, RAFAEL BONETE BERTOLIN, Notario del ITlustre Colegio Notarial®
de Catalufia, con residencia en Matard, legitimo la firma y rubri-
ca que antecede de Don marc Zaragoza Vicente, con D.N.I. |
por su identidad con otras indubitadas. i
Mataré, a veintiocho de noviembre de dos mil cinco.

“NIHIL PRIVS FIDE

A44498641
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CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA

CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA
SERIE 11
o
D. Marc Zaragoza Vicente, en calidad de apoderado en virtud del acuerdo del Consej"(\'a‘f“'de‘
Administracion de CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA de fecha 6 de septiembre de 2005, i

CERTIFICO

I. Que CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se hala inscrita en el
Registro Mercantil;

IX. Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningln momento desde la misma
se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra
0 CONCUrso;

II1. Que CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA en esta fecha cumpie con los requisitos
establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993,
de 26 de marzo, sobre determinacion y control de recursos propios minimos
de las entidades de crédito y demds normativa aplicable;

IV. Que el Consejo de Administraciéon de CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA, en
reunién debidamente convocada y celebrada el 6 de septiembre de 2005,
adopté el acuerdo de realizar una emisién de una cédula hipotecaria singular
(la “Cédula Hipotecaria de la Serie II” o la “Cédula Hipotecaria”), todo
ello de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de' CAIXA D'ESTALVIS
LAIETANA y en la legislacién vigente al efecto;

V. Que la Cédula Hipotecaria sera vélidamente emltida de conformidad con o
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

VI. Que la Cédula Hipotecaria a emitir por CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA no
resuitara sujeta a carga o gravamen de ningun tipo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder;

VII. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto

del fondo de titulizacién de activos “AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de

T Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su situacién, son correctos y
completos;

VIIX. Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un titulo nominativo;

[N, 10 UGIU L REIEID - P ¥3 £41 £3 LU - kisonla en sl Regisire Mercanti g Barceking, vokm 21520, sec. Generak, boli |- Ayl nin. B-2360, wse. 1o 20 12 S1 - MIF: GRHBR2S
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IX.

xl

XI1.

XII.

X111.

X1v.

XVI,

CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA

Que el plazo de amortizacion de la Cédula Hipotecaria sera de entre diez
afios y diez afios y medio;

Que el importe nominal de la Cédula Hipotecarla serd de un maximo
129.629.630,00 € y un minimo de 74.074.074,00 €. El importe concreto de
la Cédula Hipotecaria quedard determinado en el proplo titulo fisico
nominativo de la Cédula Hipotecaria que se emitird en la fecha de
constitucion del Fondo y se incorporard a la Escritura de Constitucion del
Fondo.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito Incorporados, respectivamente, a la Cédula
Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

Que la Ceédula Hipotecaria constituird una obligacién valida y vinculante de
pago para CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA, exigible y ejecutable en sus
propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con
la legislacidon vigente;

Que los pagos que sean debidos por CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA en virtud
de la Cédula Hipotecaria‘no estdn sujetos a retencién o deduccién alguna de
naturaleza fiscal;

Que CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA .no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de ningin tipo o de ninguna otra circunstancia en relacion la Cédula
Hipotecaria que 'puedan  perjudicar su validez o exigibilidad ni existe
excepcion alguna que CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA pueda oponer al pago
de la Cédula Hipotecaria;

Que CAIXA D/ESTALVIS LAIETANA no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucidn de la Cédula Hipotecaria de
conformidad con.la-legislacion aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la pr@gﬁ; certificacién en Matard, a 28

. de noviembre de 2005.
/ e \A

P.p. Marc Zaragoza Vicente
Interventor-General
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Yo, RAFAEL BONETE BERTOLIN, Notario del Ilustre Colegio Notarial de*
Catalufia, con residencia en Matard, legitimo la firma y rubrica que
antecede de Don Marc Zaragoza Vicente, con D.N.I.
su identidad con otras indubitadas.

Matardé, a uno de diciembre de dos mil cinco.

y por

NIHIL PRIUS FIDE

5 413498641
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CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA

CERTIFICADO DE CARACTERESTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA
SERIE III

D. Marc Zaragoza Vicente, en calidad de apoderado en virtud del acuerdo del Consejo de
Administracion de CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA de fecha 6 de septiembre de 2005,

CERTIFICO

I Que CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantit;

¥ Que, ni a la fecha de su constitucion, ni en ningln momento desde la misma
se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra
0 CONCUrso;

III. Que CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA en esta fecha cumple con los requisitos
establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993,
de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos propios minimos
de las entidades de crédito y demds normativa aplicable;

IV. Que el Consejo de Administracion de CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA, en
reunién debidamente convocada y celebrada el 6 de septiembre de 2005,
adopté el acuerdo de realizar una emision de una cédula hipotecaria singular
(la “Cédula Hipotacaria de la Serle III” o la "Cédula Hipotecaria”), todo
ello ‘de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de CAIXA D'ESTALVIS
LAIETANA y en la legislacion vigente al efecto;

V. Que la Cédula Hipotecaria serd vélidamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario y-en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma; '

VI. Que la Cédula Hipotecaria a emitir por CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA no
resultara sujeta a carga 0 gravamen de ningin tipo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder;

VII. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos “AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de
Titulizacion de Activos” reflejan exactamente su situacién, son correctos y
completos;

- VIIL. Que fa-Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;
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CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA

IX. Que el plazo de amortizacion de la Cédula Hipotecaria serd de diecisiete (17)
afos;

X. Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de un maximo
74.074.074,00 € y un minimo de 37.037.037,00, El importe concreto de la
Cédula Hipotecaria quedara determinado en el propio titulo fisico nominativo
de la Cédula Hipotecaria que se emitird en la fecha de constitucién del Fondo
Y se incorporaré a la Escritura de Constitucién del Fondo.

XX. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la Cédula
Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

XII. Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién vélida y vinculante de
‘pago para CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA, exigible y ejecutable en sus
propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia);

XIIX. Que la Cédula Hipotecaria sera libremente transmisible de conformidad con
la legislacién vigente;

XIV. Que los pagos que sean debidos por CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA en virtud
de la Cédula Hipotecaria no estdn sujetos a retencién o deducclén alguna de
naturaleza fiscal;

XV. Que CAIXA D'‘ESTALVIS LAIETANA no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de ningdn tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién la Cédula
Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe
excepcién alguna que CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA pueda oponer al pago
de la Cédula Hipotecaria;

XVI. Que CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucion de la Cédula Hipotecaria. de
conformidad con la legislacién aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Matard, a 28

)

Gy

<
P.p..Marc Zaragoza Vicente VEFRRY
Interventor General
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Yo, RAFAEL BONETE BERTOLIN, Notario del Ilustre Colegio Notarial de

Catalufia, con residencia en Mataré, legitimo la firma ¥y rubrica que
antecede de Don Marc Zaragoza Vicente, con D.N.I. , por
su ldentidad con otras indubitadas.

Matard, a veintiocho de noviembre de dos mil cinco.

“NIHIL PRIUS FIDE
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Montes de Piedad vy Caja de Ahorros de
Ronda
. Cédiz
Almerla
Milaga
Antequera

SERIE 1

PR LS L el U AT AT G, LAOT MR, MG f ANGQUETE (AMUCAA. A, 08 ANGIGa 1Ly 14 Matags tracosa KM de Melaga 100 |13/, Lno 56 Sex. smmssmrom.mmmtmmu C4F: G-29475084.

D. Antonio Lépez Lépez, con N.I.F.

Avenlida de Andalucia n© 10-12,

CERTIFICO:

Mercantil;

0 CONCUrso;

legislacion vigente al efecto;

CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA

.. en nombre vy
representacion de MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA,
CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA) inscrita con el nimero
2103 en el Libro Registro Especial de Cajas de Ahorro, domiciliada en Malaga,

I. Que MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA,
MALAGA Y ANTEQUERA, es una entidad de crédito debidamente constituida
de acuerdo con la legislacidbn vigente y se halla inscrita en el Registro

II. Que, ni a la fecha de su constitucion, ni en ningdn momento desde la misma
se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspension de pagos, quiebra

III. Que MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA,
MALAGA Y ANTEQUERA, en esta fecha, cumple con los requisitos establecidos
en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervisién en
base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de
marzo, sobre determinacién y control de recursos propios minimos de las
entidades de crédito y demas normativa aplicable;

IV, Que la Comision Ejecutiva de MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
y RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA, en reunién debidamente
convocada y celebrada el 23 de septiembre de 2005, adoptd el acuerdo de
realizar una emisién de una cédula hipotecaria singular (la “Cédula
Hipotecaria de la Serle I” o la “Cédula Hipotecaria”), todo ello de
conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de MONTES DE PIEDAD Y CAJA
i, DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA y en la

V. Que la Cédula Hipotecaria serd vélidamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se

desarrollan determinados aspectos de la misma;
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IX.

XI.

XIII.

XIV.

Ronda
Cidiz
Almerfa
Mifaga
Antequera

Que la Cédula Hipotecaria a emitir por MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERfA, MALAGA Y ANTEQUERA, no resultard
sujeta a carga o gravamen de ningun tipo, sin que exista impedimento
alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacion de activos “AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de
Titullzaclén de Activos” reflejan exactamente su situacién, son correctos y
completos;

Que la Cédula. Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;

Que el plazo de amortizacion de la Cédula Hipotecaria serd de siete (7)
afnos;

Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serda de un méximo
74.074.074 euros y un minimo de 37.037.037 euros. El importe concreto de
la Cédula Hipotecaria quedara determinado en el propio titulo fisico
nominativo de la Cédula Hipotecaria que se emitird en la fecha de
constitucién del Fondo y se incorporard a la Escritura de Constitucion del
Fondo.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados, respeéctivamente, a la Cédula
Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién valida y vinculante de
pago para MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ,
ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA, exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de
insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria sera libremente transmisible de conformidad con
la legislacion vigente;

Que los pagos que sean debidos por ‘MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA, en virtud de
la Cédula Hipotecaria no estan sujetos a retencion o deduccién alguna de
naturaleza fiscal;
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Que MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERiA,
MALAGA Y ANTEQUERA no tiene conocimiento de la existencia de litigios de
ningiin tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién la Cédula Hipotecaria
gue puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna
que MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA,
MALAGA Y ANTEQUERA pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

XVI. Que MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA,
MALAGA Y ANTEQUERA no tiene conocimiento de que exista circunstancia
alguna que impida la ejecucidn de la Cédula Hipotecaria de conformidad con
la legislacién aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Malaga, a
veintiocho de noviembre de 2005.

Antonio Ldpez Lépez
Dtor. de la Divisién de Banca de Inversién
UNICAJA

TESTIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMA
Yo, MIGUEL PRIETO FENECH, Notario det llustre
Colegio de Granada y con resld;ncla entMa::‘ag;:.
DOY FE: Congidaro legltima/s la/s fi s que antgcede/n,
de D. i L:;peT L.csa‘:P't—

, por

ser de mi conocida/s.-

Mélaga, a2 Dde_ MU NCWASe de 200X

Mod 07 070
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CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA

_Du

SERIE 11

Antonlo Lépez Lépez, con N.LF. . en nombre vy

representacién de MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA,
CADIZ, ALMERfA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA) inscrita con el ndmero

. 2103 en el Libro Registro Especial de Cajas de Ahorro, domiciliada en Malaga,
Avenida de Andalucia n° 10-12,

CERTIFICO:

Il

II.

III.

1v.

Que MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA,
MALAGA Y ANTEQUERA es uha entidad de crédito debidamente constituida de
acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucion, ni en ningdin momento desde la misma
se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra
0 CONCurso;

Que MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA,
MALAGA Y ANTEQUERA en esta fecha cumple con los requisitos establecidos
en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervision en
base .consolidada de - eéntldades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de
marzo, sobre determinacién y control de recursos proplos minimos de las
entidades de crédito y demas normativa aplicable;

Que la Comisién Ejecutiva de MONTES DE PIEDAD"Y CAJA DE AHORROS DE
RONDA, CAD1Z, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA, en reunién. debidamente
convocada y celebrada el 23 de septiembre de 2005, adopté el acuerdo de
realizar una emisién’ de una cédula hipotecaria singular (la “Cédula
Hipotecaria de la Serie II” o la “"Cédula Hipotecaria”), todo: ello de
conformidad con lo dispuesto én los Estatutos de MONTES DE PIEDAD Y CAJA
DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA y en la
legislacion vigente al efecto;

Que la Cédula Hipotecaria serd véalidamente emitida de conformidad con lo
dispuesto ‘en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y en ‘el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de'la imisma;
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VI.

VII.

VIII.

XI.

XII.

XIII.

X1V.

Ronda
Cédiz
Almeria
Milaga
Antequera

Que la Cédula Hipotecaria a emitir por MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERiA, MALAGA Y ANTEQUERA resultard
sujeta a carga o gravamen de ningun tipo, sin que exista impedimento
alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacion de activos “"AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de
Titulizacion de Activos” reflejan exactamente su situacién, son correctos y
completos;

Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;

Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd de entre dlez
afios y diez afios y medio;

Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de un maximo
129.629.630 euros y un minimo de 74.074.074 euros. El irmporte concreto
de la Cédula Hipotecaria quedard determinado en el propio titulo fisico
nominativo de la Cédula Hipotecaria que se emitird en la fecha de
constitucién del Fondo y se incorporara a la Escritura de Constitucion del
Fondo. '

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la Cédula
Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién valida y vinculante de
pago para MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ,
ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA, exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de
insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con
la legislacién vigente;

Que los pagos que sean debidos por MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALLMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA en virtud de
la Cédula Hipotecaria no estan sujetos a retencién o deduccién alguna de

naturaleza fiscal;
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Que MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA,
MALAGA Y ANTEQUERA no tiene conocimiento de la existencia de litigios de
ningln tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién la Cédula Hipotecaria
que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna
que MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA,
MALAGA Y ANTEQUERA pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

Que MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA,
MALAGA Y ANTEQUERA no tiene conocimiento de que exista circunstancia
alguna que impida la ejecucion de la Cédula Hipotecaria de conformidad con
la legislacion aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Malaga, a
veintiocho de. noviembre de 2005,

Antonio Lépez Lopez
Dtor. de la Divisidn de Banca de Inversion
UNICAJA

0 DE LEGITIMACION DE FIRMA

ENECH, Notario del llustre
ouograr Ry con residencia en Malaga.

Granada 4
gg{’eglii?ccé?ls d:o Ieglﬁr%\ajs la/s firma/s qua an cade/n,
de D. .
%ﬂ—

por

TESTIMON!

sar de miconocida/s.r

Mélaga, 3.2 Sde y se200(

W
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Almeria

Mdlaga
Antequera
CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA
SERIE III
Antonio Lépez Lépez, con N.I.F. en nombre vy

representacion de MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA,
CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA) Inscrita con el nimero
2103 en el Libro Registro Especlal de Cajas de Ahorro, domicillada en Mélaga,
Avenlda de Andalucia n® 10-12,

CERTIFICO:

II.

IIX.

IV.

Que MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA,
MALAGA Y ANTEQUERA es una entidad de crédito debidamente constituida de
acuerdo con la legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningdn momento desde la misma
se ha encontrado en situacion de insolvencia, suspension de pagos, quiebra
0 Cconcurso;

Que MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA,
MALAGA Y ANTEQUERA en esta fecha cumple con los requisitos establecidos
en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervision en
base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de
marzo, sobre determinacion y control de recursos propios minimos de las
entidades de crédito y demas normativa aplicable;

Que la Comisién Ejecutiva de MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA, en reunién debidamente
convocada y celebrada el 23 de septiembre de 2005, adopté el acuerdo de
realizar una emisiéon de una cédula hipotecaria singular (la “Cédula
Hipotecaria de la Serie III” o la “Cédula Hipotecaria”), todo etllo de
conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de MONTES DE PIEDAD Y CAJA
DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA y en la
legislacién vigente al efecto;

Que la Cédula Hipotecaria sera validamente emitida de conformidad con to

dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se

desarrollan determinados aspectos de la misma;
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IX.

x'

XI1I.

XI1V.
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Cidiz
Almeria
Malaga
Anteguera

Que la Cédula Hipotecaria a emitir por MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA no resultara
sujeta a carga o gravamen de ningun tipo, sin que exista impedimento
alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos “AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de
Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su situacion, son correctos y
completos;

Quela Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;

Que el plazo de amortizacion de la Cédula Hipotecaria sera de diecisiete (17)
afios;

Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de un méaximo
74.074.074 euros y un minimo de 37.037.037 euros. El importe concreto de
la ‘Cédula Hipotecaria quedard determinado en el propio titulo fisico
nominativo de la Cédula Hipotecaria que se emitira en la fecha de
constitucion del Fondo y se incorporara a la- Escritura de Constitucion del

Fondo.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados, respectivamente,:a la  Cédula
Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

Que la' Cédula Hipotecaria constituird una obligacién vélida y vinculante de
pago para MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ,

ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de

insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria sera libremente transmisibie de conformidad con
la legislacion vigente;

Que los pagos que sean debidos por MONTES DE PIEDAD Y CAJA.DE
AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA en virtud de
la Cédula Hipotecaria no estdn sujetos a retencién o deduccién alguna de

naturaleza fiscal;
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Que MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA,
MALAGA Y ANTEQUERA no tiene conocimiento de la existencla de litigios de
ningiin tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién la Cédula Hipotecaria
que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna
que MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA,
MALAGA Y ANTEQUERA pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

AR . AR 1. PRl TR, RSTO0A 1.7 LIS, G S,

XVI. Que MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA,
MALAGA Y ANTEQUERA no tiene conocimiento de que exista circunstancia
alguna que impida la ejecucién de la Cédula Hipotecaria de conformidad con

la legislacién aplicable.

PRTPIrTIrS,

[

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Malaga, a
veintiocho de noviembre de 2005,

| g i

Antonio Lépez Lopez
Dtor. de la Division de Banca de Inversion
UNICAJA

EIRMA.

NIO DE LEGITIMAGION DE

I’Esa:guoEL PRIETO FENECH, Notaro del liustre
o ada y con residencia en Malaga.

Gran
‘ng‘Yelgé?C%?\ idero legitima/s la/s firma/s que antecede/n,
de D. &éﬂgg Lﬁ‘:&b 5&@ - —

—_— | por

GBLICA
“§F1ARIAL

ser de mi conocida/s.-

Malaga, a@dew—‘ da-_Q._SQr
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Caja Espafia de Inversiones, Teléfono 987/29 25 00
Caja de Ahorros y Telefax 987/29 25 71
Monte de Piedad WEB: www.cajaespana.es

BIC/SWIFT/TARGET: C5PA ES 2L

Edificio Botines de Gaudf
Pz. 5an Marcelo, 5
24002 Ledn (Espafia)
C.IF. G-24219891

Caja Espana f',ni

CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA

SERIE I

Dfia. Maria Teresa Saez Ponte, Directora de la Divisidn Financiera de Caja Espafia
de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad, con C.I.F. G-24219891, inscrita
en el Registro Mercantil de Leén, en el Tomo 340 General del Archivo, al folio 1,
Hoja numero LE-203, inscripcién 123, domiciliada en Ledn, Plaza de San Marcelo, 5,

III

III.

Iv.

vl

CERTIFICO

Que Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Pledad es una
entidad de credito debidamente constituida de acuerdo con la legislacion
vigente y.se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningdn momento desde la misma
se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra
0 CONCUrso;

Que Caja Espaiia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad en esta
fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de
junio, sobre recursos propios y supervisién en base consolidada de entidades
financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y
control ‘de recursos propios minimos de las entidades de crédito y demds
normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracién de Caja Espafia de Inversiones, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad, en reunién debidamente convocada y celebrada
el 6 de octubre de 2005, adoptd el acuerdo de realizar una emisién de una
cedula hipotecaria singular, la Cédula Hipotecaria Global Unica A (la
“Cédula Hipotecaria de la Serie I o la “Cédula Hipotecaria”), todo ello
de conformidad con lo dispuesto ‘en los Estatutos de Caja Espafia de
Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Pledad y en la legislacién vigente al
efecto;

Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario:y. en -el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;
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Xv.

Maod, 28

Caja Espania de Inversiones,
Caja de Ahorros y
Mante de Piedad

Edificio Botines de Gaudi
Pz. San Marcelo, 5
24002 Ledn (Espaha)
C.ILF. G-24219891

P‘M A L L (PRI, EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

6N3708444

Teléfono 987/29 25 00

Telefax 987/29 25 71

WEB: www.cajaespana.es
BIC/SWIFT/TARGET: CSPA ES 2L

Caja Espaiia Yr~Y

Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Caja Espafia de Inversiones, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad no resultard sujeta a carga o gravamen de
ningun tipo, sin que exista impedimento algung para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacidon de activos “AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de
Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su situacién, son correctos y
completos;

Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;

Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd de siete (7)
afios;

Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de un maximo de
90.000.000 € y un minimo de 10.000.000 €. El importe concreto de la
Cédula Hipotecaria quedard determinado en el propio titulo fisico nominativo
de la Cédula Hipotecaria que se emitird en la fecha de constitucién del Fondo
Y se incorporard a la Escritura de Constituclén del Fondo.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al
cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién valida y vinculante de
pago para Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad,
exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse
afectada por un procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con
la legislacién vigente;

Que los pagos que sean debidos por Caja Espafia de Inversiones, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad en virtud de la Cédula Hipotecaria no estdn
sujetos a retencion o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

Que Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad no
tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningtin tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacion la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que Caja Espafa de




Caja Espafia de inversiones,

Caja de Ahorros y
Monte de Piedad

Teléfono 987/29 25 00
Telefax 987/29 25 71
WEB: www.cajaespana.es

BIC/SWIFT/TARGET: CSPA ES 2L
Edificio Botines de Gaudi
Pz. San Marcelo, 5
24002 Ledn (Espaiia)
C.ILF. G-24219891

Caja Espaiia

Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad pueda oponer al pago de la
Cédula Hipotecaria;

Que Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad no
tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacién
aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Ledn, a 28 de
noviembre de 2005.

P.p.
Marfa Teresa Sdez Porite
Directora Divisién Financiera

= LEGITIMACION DE FIRMAS =

Yo, JOSE-MARIA SANCHEZ LLORENTE, Notario del llustre Co-

legio de:Valladolid, con residencia en LEON:

DOY FE: Que conozco y considero legitima la firma puesta en

aste documento, de Dofia Maria-Teresa Saez Ponte ¢on D.N.l. nimero

’ , siendo semejante a la que usa habitusimente, --—-———--
En LEON, a 29 de Noviembre de 2.005

=X EUROPA
;w_l‘ * NI PRU S TIDL =

LIBRO INDICADOR
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CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA
SERIE 11

Diia. Maria Teresa Sdez Ponte, Directora de la Divisién Financlera de Caja Espafia
de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad, con C.I.F. G-24219891, inscrita
en el Registro Mercantil de Leén, en el Tomo 340 General del Archivo, al folio 1,
Hoja nimero LE-203, inscripcién 12, domiciliada en Ledn, Plaza San Marcelo, 5,

CERTIFICO

I Que Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte Piedad es una
entidad de crédito debidamente constitulda de acuerdo con la legislacion
vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

IX. Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ninglin rmomento desde la misma
se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra
Q CONCUrso;

IIT. Que Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad, en
esta fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de
. junlo, sobre recursos propios y supervision en base consolidada de entidades
financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y
control de recursos propios minimos de las entidades de crédito y demds
normativa aplicable:

1v. Que el Consejo de Administracién de Caja Espafia de Inversiones, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad, en reunién debidamente convocada y celebrada
el 6 de octubre de 2005, adopto el acuerdo de realizar una emisién de una
cédula hipotecarfa singular, la Cédula Hipotecaria Global Unica B (la
“"Cédula Hipotecaria de la Serie II” o la “Cédula Hipotecaria®”), todo elio
de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de Caja Espafia de
Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad y en la legistacion vigente al

', efecto;

V. Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;
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Que la Cédula Hipotecarla a emitir por Caja Espafia de Inversiones, Caja de
Ahorros -y Monte de Piedad no resultard sujeta a carga o gravamen de
ningln tipo, sin que exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos “AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de
Titulizacion de Activos” reflejan exactamente su situacién, son correctos y
completos;

Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;

Que ¢l plazo de amortizacién de la' Cédula Hipotecarla sera de entre diez
afios y diez afios y medio;

Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de un maximo ‘de
90.000.000 '€ y ‘'un ‘minimo de 10.000.000 €. EI importe concreto de la
Cédula Hipotecaria quedara determinado én el propio titulo fisico nominativo
de la Cédula Hipotecaria que se emitird en la fecha de constitucién del Fondo
Y se incorporard-a la Escritura de Constitucién del Fondo.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al
cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

Que:la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién vélida y vinculante de
pago para Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad,
exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse
afectada por un procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con
la:legislacion:vigente;

Que los pagos que sean debidos por. Caja Espafia de Inversiones, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad en virtud de la Cédula Hipotecaria no estan
sujetos a retencidn o deduccidn alguna de naturaleza fiscal;

Que Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad no
tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningln tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacién la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad. ni existe excepcién alguna que Caja Espafia de
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Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad pueda oponer al pago de la
Cédula Hipotecaria;

XVI. Que Caja Espaia de Inversiones, Caja de Ahorros Yy Monte de Piedad no
tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida - la
ejecucidon de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacion
aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Ledn, a 28 de
noviembre de 2005,

P.p.
Maria Teresa Saez Ponte
Directora Divisién Financiera

= LEGITIMACION DE FIRMAS =

Yo, JOSE-MARIA SANCHEZ LLORENTE, Notario del llustre Co-
legio de Valladolid, con residencia en LEQN:
DOY FE: Que conozco y considero legitima la firma puesta en
este documento, de Dofia Maria-Teresa Saez Ponte, con D.N.I. nimero
_siendo semejante a I£ que usa habitualmente. --e-eaeveua.

En LEON, a 29 de Noviembre de 2.005
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CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA

BIC/SWIFT: CECA ES MM 096

MADAD

TECARIA DE LA
SERIE II1

DRa. Maria Teresa Sdez Ponte, Directora de la Divisién Financiera de Caja Espaiia de
Inversiones, Caja de Ahorros 'y Monte de Piedad, con C.L.F. G-24219891, Inscrita en el
Reglstro Mercantil de Ledn, en el Tomo 340 General de Archivo, al folio 1, Hoja
nimero LE-203, inscripcién 13, domiciliada en Ledn, Plaza de San Marcelo, 5,

I.

III

IIl.

v.

Mod, 28

CERTIFICO

Que Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad es una
entidad de crédito debidamente constitui