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Informe de Revision Limitada Sobre Estados Financieros
Intermedios Resumidos Consolidados

A los socios de
Eroski, S. Coop. por encargo de la Direccidn:

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos (los “estados financieros intermedios") de Eroski, S. Coop. (la "Sociedad") y
sociedades dependientes (el "Grupo"), que comprenden el balance al 31 de julio de 2013, la cuenta
de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto, y el estado
de flujos de efectivo, asi como las notas explicativas, todos ellos resumidos y consolidados,
correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los Administradores de la
Sociedad son responsables de la elaboracion de dichos estados financieros intermedios de acuerdo
con los requisitos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad 34, Informacion
Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la elaboracion de informacion
financiera intermedia, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios basada en
nuestra revision limitada.

Nuestra revision se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision
2410, "Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad". Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la formulacion de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacién de ciertos procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una
revision limitada es sustancialmente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no permite
asegurar que todos los asuntos significativos que podrian ser identificados en una auditoria lleguen a
nuestro conocimiento. Por tanto, no expresamos una opinion de auditoria sobre los estados
financieros intermedios adjuntos.

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningiin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningdin asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 31 de julio de
2013 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos
establecidos por la Norma Internacional de Contabilidad 34, /nformacién Financiera Intermedia,
adoptada por la Union Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto
1362/2007, para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.

Sin que afecte a nuestra conclusién, llamamos la atencion respecto a lo sefialado en la nota 2 adjunta,
en la que se menciona que los citados estados financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la
informacién que requeririan unos estados financieros consolidados completos preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Union Europea, por lo
que los estados financieros intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de enero de 2013,

KPMG Auditores 5., sociedad espancla de Inscrita an et Aegistro Oficiaf de Auditores de Cuentas con el
rasponsatibdad Imtada, 85 una filal de KPMG n°.80702. y en sl Registro de Sociedades del Insttutc de
Europe LLP y firma mwmbro de la red KPMG de Censores Jurades de Cuentas con el n® 10,

firmas indepenchantes ahiladas a KPMG Intemnational Reg Mar Madnid, T. 11.961, F. 84, Sec. 8, H. M -188.007,
Cooparative {"KPMG intamational”), socedad suiza. Inscrip. 1 N.AF. B-78510153
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El informe de gestion intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 31 de
julio de 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad consideran
oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados
financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién
requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado
que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con los estados
financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 31 de julio de 2013. Nuestro trabajo
se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
Eroski, S. Coop. y sociedades dependientes.

Este informe ha sido preparado a peticién de Eroski, S. Coop. en relacién con la publicacién del
informe financiero semestral requerido por el articulo 35 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

KPMG Auditores, S.1.

INSTITUTO DE
CENSORES JURADOS
- DE CUENTAS DE ESPANA

Miembro ejerciente:
Juar,l J se Llorente KPMG AUDITORES, S.L.
Socio

AR 2013 e 0313/03624
26 de septlembre de 2013 IMPORTE COLEGIAL: 96,00 EUR

Este informe estd sujeto a la tasa
aplicable establecida en la
Ley 44/2002 de 22 de naviembre.
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EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Intermedias Resumidas Consolidadas
para los periodos de seis meses terminados en
31 de julio de 2013 y 31 de julic de 2012

{Expresadas en miles de euros)

31.07.13 31.07.12
Ingresos ordinarios 2.885.093 3114412
Otros ingresos 105.467 102.551 _
Consumos de materias primas y consumibles {2.120.116) (2.286.291) i
Gastos de personal (406.420) (435.135) t
Gastos por amortizacién (81.541) (94.286) :
Reversiones por deterioro de valor de activos no corrientes 1.843 1.513
Otros gastos (354.332) {385.470)
Beneficio antes de financieros e impuestos 29.994 17.294
ingresos financieros 8.380 6.151
Gastos financieros {86.007) (77.762)
Participacion en pérdidas del ejercicio de las asociadas ;
contabilizadas aplicando el método de la participacion 32 {436) ;'
Pérdidas antes de impuestos (47.601) {54.753) ».
Ingreso (gasto) por impuesto sobre las ganancias {1.010} 3.137
Pérdidas del periodo de actividades continuadas {(48.611) (51.616)
Operaciones interrumpidas
Beneficio después de impuestos de las actividades
interrumpidas - 1.460
Pérdidas del periodo {48.611) (50.156)

Beneficio/(Pérdida) de! ejercicic atribuible a tenedores de instrumentos de
patrimonio netc de la dominante
Actividades continuadas (51.793}) (55.063) :
Actividades interrumpidas - 1.460 ;
i
k

--{51.793) —{53.603)

Beneficio/(Pérdida) del ejercicio atribuible a participaciones no dominantes
Actividades continuadas 3.182 3.447 ;
Actividades interrumpidas - - »

3182 3447

Las notas adjuntas a la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia resumida consolidada para el periodo de seis :
meses terminado en 31 de julio de 2013, forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados al 31 de julic de 2013,




EROSKI, 5. COOP.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Intermedios Consolidados del Resultade Global Consolidado
correspondientes a los periodos de seis meses tenminados en
31 de julio de 2013 y 31 de julio de 2012

(Expresados en miles de euros)

31.07.13 31.07.12

Resultado del periodo {48.611) {50.156) ;.;

Otro Resultado Global:
Partidas que van a ser reclasificadas a resultados :

Activos financieros disponibles para la venta 2 2
Por coberluras de flujos de efectivo 12.315 3.339 .
Diferencias de conversion 7 -
Efecto impositivo (3.466) (924) :
Participacion en ingresos netos / (gastos netos) reconocidos -
en patrimonio de las inversiones contabilizadas por el
método de la participacion 491 (341
Otro resultado globai del periodo $.349 2.076 g
Resultado global total del periodo (39.262) (48.080)

Resultado total Global atribuible a:
Tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la dominante (43.521) (51.855) :
intereses minoritarios 4.259 3.775

(39.262}) (48.080)

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
al 31 de julio de 2013. 3
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EROSKI, §. COCP. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Conscfidados de Flujos de Efectivo Intermedios Resumidos Consolidados
(Método indirecto)
correspondientes a los periedos de seis meses terminados en
31 de julio de 2013 y 31 de julio de 2012
{Expresados en miles de euros)

31.07.13 31.07.12
Flujos de efectivo de actividades de explotacion
Beneficio del ejercicio antes de impuestos {47.601} (53.280)
Ajustes por:
Amortizaciones 81.541 94.286
{Reversion de) pérdidas por deterioro de valor 163 1.851
Variacién de provisiones - (397}
Ingresos/Gastos por diferencias de cambic 26 33
Ingresos financieros {6.554) (5.808}
Gastos financieros 85.370 76.798
Participacion en los resultados de las inversiones contabilizadas por el método de la participacion (32) 436
Resultado neto en la venta de inmovilizado material, inversiones inmobiliarias y otros activos intangibles 3.881 (1.026)
Resultado por la baja y enajenacion de instrumentos financieros - (1.473)
Beneficio de activos no corrientes mantenidos para la venta {4.941) -
(BeneficioyPérdida de instrumentos financieros derivades a valor razonable con cambios a resultados {1.306) 587
Imputacion de subvenciones {192) (413)
110.455 111.594
Cambios en el capital circulante:
Aumento/Disminucion en clientes y otras cuentas a cobrar (3.448) 104.585
Aumento/Disminucidn en existencias 10.831 10.076
Aumento/Disminucidn en acreedores comerciales y otras cuenlas a pagar 9.241 17.592
Aumento/Disminucidn de provisiones (18) {11)
Aumento/Disminucion de otros actives corrientes : -
Efectivoe generado por las operaciones 127.061 243,836
(Pagos)/Cobros por impuesto sobre las ganancias 3.170 998
Efectivo neto generado por las actividades de explotacién 130.231 244.834
Flujo de efectivo de actividades de inversién
Cobros procedentes de la verta de inmovilizado material 4673 -
Cobros procedentes de la venta de inversiones inmobiliarias - 349
Cobros procedentes de la venta de activos intangibles 225 -
Cobros procedentes de la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta 6.550 -
Cobros procedentes de la venta de activos financieros 7.741 5.014
Cobros de dividendos 1.887 -
Cobros de intereses 2.493 2973
Pagos por la adquisicion de inmovilizado matenial {42.305) (43.497)
Pagos por la adquisicion de fondo de comercic y otros activos intangibles (3.338) {1.669)
Pagos por la adquisicién de inversiones inmobiliarias (277) (7.282)
Pagos por la adquisicion de otros activos financierps (15.086) {2.086)
Efectivo neto generado por actividades de inversion (37.437) {46.198)
Flujo de efectivo de actividades de financiacién
Cobros procedentes de la emisidn de capital 433 303
Pagos procedentes del rescate de aportacionas de capital (6.744) {15.740)
Cobros procedentes de subvenciones 100 320
Caobros procedentes de la deuda con entidades de crédito - -
Cobros procedentes de otros pasivos financieros 1.827 998
Pagos procedentes de las deudas con entidades de crédito (66.626) (12.197)
Pagos procedentes de otros pasivos financieros {3.954) (34.028)
Intereses pagados (69.720) (67.5683)
Dividendos pagados a socios no dominantes {1.150) (2.800)
Efective neto generado por actividades de financiacion {145.834) (130.707)
Aumento (Disminucidn) neto de efectivo y otros medios liquides equivalentes (53.040) 67.929
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al efectivo a 1 de febrero 176.441 167.510
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes a 31 de julio 123401 235439

Las notas adjuntas al estado de flujos de efective intermedio resumido consolidado para el periode de seis meses terminado en 31 de julio de 2013,

forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 31 de julio de 2013.
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EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos

Consolidados para el periodo de seis meses
terminado en 31 de julio de 2013

Naturaleza, Actividades y Composicién del Grupo

Eroski, S. Coop. (en adelante la Sociedad o Eroski), sociedad cabecera del Grupo
Eroski, (en adelante el Grupo o el Grupo Eroski) se constituy6 el 11 de agosto de
1969, por un periodo de tiempo indefinido. Tiene su domicilio social en Etorrio
(Vizcaya).

El objeto social de la Sociedad es procurar a los socios y sus familiares bienes y
servicios en las mejores condiciones posibles de calidad, informacién y precio.
Estos bienes y servicios podran ser adquiridos por la Sociedad a terceros o
producirios por ella misma y siguiendo las siguientes modalidades:

a) De suministro de articulos de consumo, uso, vestido, mobiliaric y demas
elementos propios de la economia doméstica.

b) De servicios diversos, como restaurantes, transportes, hospitalizacion y otros
similares.

c) De suministros, servicios y actividades para el desarrolio cultural.

Asimismo la Sociedad tiene como objeto desarrollar las actividades necesarias para
una mejor promocién y defensa de los legitimos intereses de los consumidores, asi
como procurar la creacion de puestos de trabajo, desarrollando en su seno una
organizacién laboral cooperativa. A fin de cumplimentar los fines sefalados la
Sociedad tiene establecidos acuerdos de cooperacidon y participacién con ofras
sociedades.

La actividad principal del Grupo es el comercio al por menor de toda clase de
articulos de consumo a través de su red comercial propia en Espafia integrada por
91 establecimientos Eroski, 171 Eroski/center, 395 Eroski/city, 84 establecimientos
Familia, 8 Eroski/merca, 359 Caprabo, 157 Agencias de Viaje Eroskifviajes, 64
gasolineras, 41 tiendas de deporte Forum Sport, 235 perfumerias IF y 19
establecimientos Cash & Carry, y a través de 441 establecimientos franquiciados.

Ninguna de las sociedades participadas de la Sociedad dominante cotiza en Bolsa.

(Continga)




2
EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos

Consolidados para el periodo de seis meses
terminado en 31 de julio de 2013

Bases de Presentacion

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados se han preparado a
partir de los registros contables de Eroski, S. Coop. y de las sociedades incluidas
en el Grupo y se han preparado de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y en especial con la NIC 34 “Informacion Financiera
intermedia”, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE). De acuerdo con lo
establecido por dicha norma la informacion financiera intermedia se prepara
unicamente con la intencidn de poner al dia el contenido de las ultimas cuentas
anuales consolidadas formuladas por el Grupo, poniendo énfasis en las nuevas
actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre y no
duplicando la informacidon publicada previamente en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2013. Por lo anterior,
para una adecuada comprensién de la informacion que se incluye en estos estados
financieros semestrales resumidos consolidados, los mismos deben leerse
conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado en 31
de enero de 2013 preparadas de conformidad con NIIF-UE.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
terminado en 31 de enero de 2013 han sido aprobadas por la Asamblea General de
Socios celebrada el 29 de junio de 2013.

(a) Bases de elaboracion de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados se han
preparado utilizando el principio de coste histérico, con las siguientes
excepciones:

+ Los instrumentos financieros derivados y los activos financieros disponibles
para la venta que se han registrado a valor razonable.

¢ Los activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos
para la venta se registran al menor de su valor contable y valor razonable
menos costes de venta.

(b) Estimaciones contables relevantes e hipdtesis y juicios relevantes en la

aplicacion de las politicas contables

l.a preparacién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
de conformidad con NIF-UE requiere la aplicacion de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de
aplicacién de las politicas contables del Grupo. En este sentido, en la
preparacion de estos estados financieros intermedios no se han producido
cambios significativos en los juicios y estimaciones contables utilizadas por la
Direccion del Grupo respecto a sus cuentas anuales consolidadas del ejercicio
terminado en 31 de enero de 2013.

(Continua)
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EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados para el periodo de seis meses
terminado en 31 de julio de 2013

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de ia
Sociedad se han calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 31
de julio de 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a su moedificacién en los proximos ejercicios. El efecto de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante
los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

Importancia relativa

Al decidir sobre como reconocer, valorar, clasificar o revelar informacion sobre
las partidas en los estados financieros intermedios, el Grupo ha evaluado la
importancia relativa en relacién con los datos financieros del semestre.

Principio de empresa en funcionamiento

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados se han
formulado por los Administradores con arreglo al principio de empresa en
funcionamiento. Como es habitual en el sector el fondo de maniobra es
negativo.

Actividades interrumpidas

Una actividad interrumpida es un componente del Grupo que ha sido dispuesto
o bien se ha clasificado como mantenido para la venta. El Grupo procedié en el
gjercicio 2011 a la venta de un area geografica de la explotacion considerada
significativa.

El resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas se
presenta en la partida resultados después de impuestos de las actividades
interrumpidas de la cuenta de resultados intermedia resumida consolidada
(véase nota 17).

Principios Contables Aplicados Relevantes

Para la elaboracion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
se han seguido los mismos principios contables y normas de valoracién detallados
en las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de enero de 2013 preparadas
de conformidad a tas NIIF-UE y sus interpretaciones (CINIIF) adoptadas por la
Unién Europea (NIIF-UE), excepto por la entrada en vigor durante el primer
semestre de 2013 de nuevas normas contables que, por tanto, han sido tenidas en
cuenta en {a elaboracidon de los estados financieros semestrales resumidos
consolidados.

(Continaa)
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados para el periodo de seis meses
terminado en 31 de julio de 2013

En particular, desde el 1 de febrero de 2013 se esta aplicando la NIIF 13 Medicién
del valor razonable. El contenido de esta norma se recogia en la Nota 2 d) de la
memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012 y definitivamente
su entrada en vigor no ha supuesto ningun impacto significativo para el Grupo. El
Grupo no ha adoptado de forma anticipada ninguna norma, modificacién o
interpretacion publicada que todavia no esté vigente.

Informacidn Financiera por Segmentos

E! Grupo reporta internamente por segmentos de explotacién, algunos de los
cuales no llegan al umbral para ser reportados de forma separada en estos estados
financieros.

Al 31 de julio de 2013 los segmentos de explotacién principales son como sigue:

¢ Alimentario: incluye el negocio de distribucion de productos de consumo a
través de supermercados e hipermercados en el territorio espafol.

e |nmobiliario: incluye el desarrollo de proyectos inmobiliarios para la venta y/o
explotacién de centros comerciales.

¢ Oftros: integra otros negocios como son la venta de equipamiento deportivo, las
perfumerias, agencias de viajes y otros menores.

Los precios de venta inter-segmentos se establecen siguiendo las condiciones
comerciales normales que estan disponibles para terceros no vinculados.

El total de activos por segmentos nc ha registrado variaciones significativas con
respecto a las cuentas anuales del gjercicio terminado el 31 de enero de 2013. Un
detalle de los ingresos ordinarios por segmentos y su conciliacién con el resultado
del periodo terminado en 31 de julio de 2013 y 2012 es como sigue:

(Continua)

o e T



Lt Al B e e e T L L L ek ar L BT LA S it e om0 B e b e 2 et

(enunuo))

CE=1a01) B =) ) opoyed [ep (epipi9d)/ooyeusy

09t - sepidwnuajul
SSpEpIAlJOE SB| 9p sojsenduy
ap sgndsap (epipiad)/oioyausg

{01916} {(119'8¥) SEPENURUOD SSPEPIAIOE S|

ap opopad jop (epipJad) / ooysUsg

igle (0LO'}) seioueueb se| 81gos ojsanduw)
{(£GL'¥5) (L09'L¥) sojsendwi sp

sajue {epIpiad) / o10yausg

(VAZFAN (G65°L2) sopeubise ou sopejnsay

¥l $666C vt 369 (ZI96) (DGR EIT 8ISt 2029 9286 9869t sojuawbas sof ap sopeynsay
CIFPITE EB0GEsc (PZ60T) QBT ¥O0C8FT Te0TFl j:r4Wr4 b4 ¥E0056¢  PUbEElC sojuawbas so|

ap soueuipio sosaibul 10|

- - FZ601) (508711 £58 Z64 [FAN IvE O 8 £79 sojuswbes
-Ja}u soueulplo sosalbuy

LSeivl 662 0v| 200741 t00’cl ¥50°056¢ (2STArANAA SO

ZivviL'E  £60G988°¢
S9JUBID Bp SoUeUIPIO sosaibu)

cyADLE eLi0°1LE cLi0'le ELL0LE ZL'A0'LE ELLOLE ¢l i0Le £Li0'Le AW eV A0 LE
OpEpI|OSU0) ssuoioeiado seng souawbas sono OUENIQOWILY ouejUBLINY
SOIN@ ap Sa|lyy

€102 @p olnl 8p ¢ us OpeuILiLS)
S8s9lW S19s ap opopad |9 eled sopeplosuo’)
SOPIWNSaY SOIPaULIBIU| SOIBIDUBUIH SOPEIST SO| B SBION
S3LINIIANIHIA S3AVYJIID0S A 'dO0D 'S ‘INSOY3

S

e s b O A S i



(5)

(6)

(7)

6
EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos

Consolidados para el periodo de seis meses
terminado en 31 de julio de 2013

Estacionalidad de las Transacciones del Periodo intermedio

Las actividades comerciales y los resultados del Grupo estan afectados por un cierto
caracter estacional, siendo el segundo semestre del ejercicio el que muestra un
mejor comportamiento con respecto al primero; la demanda de la campafa de
Navidad es el factor fundamental que explica dicho comportamiento diferencial entre
los dos periodos intermedios.

Por otro lado, la actividad inmobiliaria no se desarrolla con ese mismo patrén,
estando la materializaciéon de las operaciones sujeta a circunstancias de cada propia
operacion, no existiendo un comportamiento regular por periodos intermedios.

Combinaciones de negocios

Durante el periodo de seis meses terminado en 31 de julio de 2013 no se han
producido combinaciones de negocio significativas.

Inmovilizado Material

Durante el periodo de seis meses terminado en 31 de julio de 2013 se han producido
adquisiciones de elementos de inmovilizado material por importe de 50.570 miles de
euros.

Asimismo se han producido amortizaciones por importe de 61.647 miles de euros,
bajas netas por importe de 8.572 miles de euros y aplicaciéon neta de la provision por
deterioro de activos materiales por importe de 4.238 miles de euros. Por dltimo, se
ha traspasado de Oftros activos intangibles un importe de 195 miles de euros.

Al 31 de julio de 2013 existen compromisos firmes de adquisicién de inmovilizado
material por importe de 25.447 miles de euros.

{Continaa)
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EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos

Consolidados para el periodo de seis meses
terminado en 31 de julio de 2013

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Durante el periodo de seis meses terminado en 31 de julio de 2013 se han producido
ventas por la totalidad del importe que figuraba en el epigrafe a 31 de enero de 2013,
generando un beneficio por 5.465 miles de euros y una pérdida de 524 miles de
euros.

Fondo de Comercio v Otros Activos Intangibles

Durante el periodo de seis meses terminado en 31 de julio de 2013 no se han
generado nuevos fondos de comercio ni se han producido bajas ni traspasos
significativos del mismo. Asimismo, no se han puesto de manifiesto indicios de
deterioro significativos del fondo de comercio durante el mencionado periodo.

En cuanto al resto de activos intangibles se han producido altas por importe de 2.465
miles de euros, bajas netas por importe de 268 miles de euros, amortizaciones por
importe de 15.667 miles de euros y traspasos al inmovilizado material por importe de
195 miles de euros. A su vez, se han producido reversiones de deterioros por
importe de 40 miles de euros.

(Continua)
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EROSKI, §. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados para el periodo de seis meses

8

terminado en 31 de julio de 2013

(10}  Activos Financieros

El detalle de los activos financieros corrientes y no corrientes al 31 de julio de 2013 y

31 de enero de 2013 es como sigue:

Activos financieros disponibles para la venta
Instrumentos de patrimonio a valor razonable
Caja Laboral Popular, Coop. de Crédito
Otras inversiones
instrumentos de patrimonio a coste
MCC Inversiones S.P.E., S. Coop.
Ofras participaciones

Total

inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Préstamos y otras cuentas a cobrar

Créditos a empresas del grupo y asociadas

Intereses devengados de créditos a empresas
del grupo y asociadas

Créditos por ventas de activos no corrientes

Fianzas y depdsitos constituidos

instrumentos financieros derivados

Otros activos financieros

Deterioro de los activos financieros

Total activos financieros

Miles de euros

31.07.13 31.01.13
No corriente Corriente No cormriente Corriente
25734 570 25.734 -
7.523 - 7.521 -
35.828 413 35.828 -
15.022 2.235 15,522 9.019
84.107 3.218 84.605 9.019
212 78 212 78
110.969 38.980 98.066 39.919
13.037 54 251 10.110 52.256
342 5.099 418 4.635
50.822 1.447 50.734 4207
38.196 4.360 37.443 4.176
5.695 - 4178 -
754 - 837 -
219.815 104.137 201.786 104.193
{8.900) {3.665) (8.900) {3.665)
295.234 103.768 277.703 109.625
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EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos

Consolidados para el periodo de seis meses
terminado en 31 de julio de 2013

(11) Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar al 31 de julio de 2013 y :
31 de enero de 2013 es como sigue: i

B
¢
:
t
.
i
H
;

Miles de euros
31.07.13 31.01.13
No comiente  Corriente  No corriente  Comiente

ol wd F=—="C% I8 Al St [ == i

Clientes por ventas y prestacion de servicios - 55.546 - 52.108

Deudores por rappels - 100.700 - 118.558 :

Anticipos a proveedores 2.415 5.128 2415 3.687 !

Anticipos y créditos al personal - 310 - 436

Deudores con empresas del grupo y asociadas - 76 - 240 i

Deudcres varios 2.070 77.021 2.341 64.783 !

Administraciones pliblicas deudoras - 15.407 - 11.913 ‘
4485  254.188 4756 251725

Correcciones valorativas por incobrabilidad - (39.451) - (38.183)

Total 4485  214.737 4756  213.542

El importe de las correcciones valorativas por incobrabilidad dotadas durante el 5
periodo de seis meses terminado en 31 de julio de 2013 ha ascendido a 3.068 miles
de euros. Asimismo, se han registrado reversiones de deterioro de valor y
cancelaciones por importe de 815 y 985 miles de euros, respectivamente.

(12)  Patrimonio Neto y Dividendos satisfechos

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de
cambios en el patrimonio neto.

(a) Capital suscrito cooperativo

El capital suscrito cooperativo esta constituido, basicamente, por las aportaciones
obligatorias y voluntarias efectuadas por los socios, tanto de trabajo como de
consumo, los retornos cooperativos procedentes de las distribuciones de
resultados, las capitalizaciones de intereses de las aportaciones y las
capitalizaciones de reservas de revalorizacion amparadas en leyes de
actualizacion cuando son disponibles.

{Continua)
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados para el periodo de seis meses
terminado en 31 de julio de 2013

Anualmente la Asamblea General de Socios aprueba la cuantia de las
aportaciones obligatorias a suscribir por los nuevos socios de trabajo. Para cada
gjercicio se sometera a la aprobacién de la Asamblea General de Socios el tipo
anual de interés aplicable a las aportaciones al capital social de socios de trabajo,
el cual no podra exceder del tipo de interés legal, incrementado en seis puntos.
La retribucion a las aportaciones de socios esta condicionada a la existencia de
resultados netos positivos o de reservas de libre disposicion suficientes para
satisfacerlas.

En caso de pérdida de la condicién de socio, éste o sus derechohabientes estan
facultados para solicitar el reembolso de su aportacién. El valor de la misma sera
calculado en base al balance del ejercicio en que se produzca la baja. No
obstante, por decision del Consejo Rector, las aportaciones obligatorias podran
verse reducidas en un porcentaje determinado en funcion del motivo de la
pérdida de la condicion de socio. El valor de estas aportaciones de capital cuyos
titulares han causado baja como socios se denominara “Aportaciones Financieras
Subordinadas Exsocios” y sera la Asamblea General quien acuerde o no la
adquisicién de dichas aportaciones.

Si la Asamblea General acuerda no adquirir las “Aportaciones Financieras
Subordinadas Exsocios” cuya devolucion haya sido solicitada, y mientras la
adquisicion no se lleve a cabo, se establecen las siguientes obligaciones:

¢ Destinar la mitad del resultado disponible de la Cooperativa al Fondo de
Reserva Obligatorio.

* No se puede acordar ninguna retribuciéon a las aportaciones a capital de los
socios de trabajo.

* La Cooperativa no puede acordar ningln retorno a los socios de trabajo.

» Si disponiendo de resultados netos o reservas disponibles suficientes la
Cooperativa acuerda devengar una retribucion inferior al interés legal del
dinero a favor de las aportaciones exsocios incrementara el valor nominal de
estas aportaciones al menos en una cuantia igua! a este interés, con caracter
previo a cualquier retribucién a las aportaciones a capital social de los socios
de trabajo. Idéntica repercusién acontecera en caso de que no se adopte
ningun acuerdo al respecto.

¢ El importe equivalente a la aportacion obligatoria inicial de los nuevos socios
de trabajo se destinara, con caracter prioritario, a la adquisicion por parte de
la Cooperativa de las “Aportaciones Financieras Subordinadas Exsocios”
existentes en el momento de la suscripcién de la aportacion obligatoria a
capital social.

{Continda)

B
{
L
‘.
!
H
£

3
!
£
3




(b)

1

EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados para el periodo de seis meses
terminado en 31 de julio de 2013

Respetando lo acordado por la Asamblea General para la adquisicién de las
Aportaciones Financieras Subordinadas Exsocios, el plazo de reembolso sera
fijado por el Consejo Rector, y no podra exceder de cinco afios desde la fecha
del acuerdo de adquisicion de la Asamblea General, teniendo derecho a
devengar un interés igual al tipo de interés legal del dinero.

Otros instrumentos de patrimonio propio

Con fecha 9 de julio de 2007 y de acuerdo con el articulo 57.5 de la Ley 4/1993,
de 24 de junio de 1993 de Cooperativas de Euskadi, segin redaccién dada por
la Ley 1/2000, de 29 de junio de 2000, la Cooperativa realizé una emision de
Aportaciones Financieras Subordinadas Eroski (AFSE) por un importe nominal
total de 300.000 miles de euros dividido en 12.000.000 valores de 25 euros de
valor nominal cada uno. El pago de intereses respecto a dicha emisién incluye
las siguientes condiciones:

a) Se producird el pago en efectivo, en caso de pago de remuneracién a los
Socios de Trabajo de Eroski en el ejercicio social previo al devengo de
intereses.

b) En el caso de no darse las condiciones establecidas en el apartado anterior,
la Asamblea General de Socios de Eroski, tiene la facultad incondicional de
optar entre entregar a los tenedores de las AFSE la remuneracién
correspondiente en efectivo (en todo o en parte) o, en su lugar, incrementar
el nominal de las AFSE en ese mismo importe.

De conformidad con el art. 57.5 de la Ley de Cooperativas de Euskadi la
amortizacion de las AFSE se realizard con un plazo de vencimiento que no
tendra lugar sino hasta la aprobacién de la liquidacion de la Cooperativa. Sin
perjuicio de lo anterior, transcurridos, al menos, cinco afios desde la fecha de
desembolso, |la Asamblea General de Eroski, S. Coop. podra acordar ia
amortizacion total o parcial de la emisién de AFSE mediante la reduccién del
valor nominal de todas las AFSE emitidas.

Dadas las caracteristicas de subordinacién de las AFSE y las condiciones para la

liquidacion de intereses descritas anteriormente, estos instrumentos financieros
fueron clasificados como instrumentos de patrimonio.

{ContinGa)
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados para el periodo de seis meses
terminado en 31 de julio de 2013

En el caso de que se produzcan las condiciones para el pago de intereses
descritas anteriormente, estas AFSE devengaran un interés anual equivalente al
tipo de interés Euribor a un afio incrementado en dos puntos y medio
porcentuales. El tipo de interés anual aplicado durante el periodo de seis meses
terminado en 31 de julio de 2013 ha sido el 3,119%. Durante este periodo se ha
devengado en concepto de intereses (que por tratarse de un instrumento del
patrimonio tienen el tratamiento de dividendos) un importe de 4.180 miles de
euros, que debe ser liquidado dado que se cumple lo expuesto en el apartado a)
anterior y que figura registrado en el epigrafe de dividendos a cuenta del balance
de situacion intermedio resumido consolidado adjunto.

Las AFSE tienen la consideracién de valores mobiliarios negociables, libremente
transmisibles, y estan representadas por anotaciones en cuenta, en una Unica
serie. Desde el momento de la emision cotizan en el mercado AIAF y el 6 de julio
de 2012 se incorporaron a la plataforma de negociacién SEND, atendiendo a la
recomendacion del Organo Regulador del Mercado de Valores y siguiendo la
practica seguida por los emisores de valores de renta fija dirigidos a minoristas.
El precio de cotizacion de las AFSE podra evolucionar en funcién de su
cotizacién en dicho mercado.

Dividendos satisfechos

Durante el periodo de seis meses terminado en 31 de julio de 2013 la Sociedad
no ha pagado dividendos.

E
s
:

Pasivos Financieros Corrientes y no Corrientes

El detalle de los pasivos financieros corrientes y no corrientes es como sigue:
Miies de euros ;
31.07.13 31.01.13
No corriente Corriente No corriente Corriente
Pasivos financieros por emision de obligaciones
y valores negociables 343.085 - 343.085 -
Pasivos financieros por deudas con entidades :
de crédiio 2.115.534 310.233 2.277.098 209.009 2
De deudas por préstamos con terceros 87.824 69.199 84.851 70.267 ;
Pasivos por arrendamientos financieros - - - 189
Instrumentos financieros derivados 18.907 10.431 21.935 19.899 :
Créditos con empresas del grupo y asociadas 39.267 630 39.244 -
Oftros pasivos financieros 737 - 737 - :
Total 2.605.354 390.493 2.766.950 299.364

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados para el periodo de seis meses
terminado en 31 de julio de 2013

En el periodo 2002-2004 la Sociedad efectué tres emisiones de Aportaciones
Financieras Subordinadas Eroski (AFSE) por un importe nominal total de 360.000
miles de euros, dividido en 14.400.000 valores de 25 euros de valor nominal cada
uno, que se muestran en el concepto de pasivos financieros por emision de
obligaciones y valores negociables.

Las AFSE devengaran diariamente, desde la fecha de su desembolso y hasta su
amortizaciéon, en su caso, un interés anual, no condicionado a la obtencién de
beneficios, calculado sobre el importe nominal de las mismas, equivalente al tipo de
interés Euribor a un afio incrementado en tres puntos porcentuales. Durante el
periodo de seis meses terminado en 31 de julio de 2013 se ha devengado un importe
de 6.150 miles de euros (equivalente al 3,619% de interés anual) que figura
registrado en el epigrafe de gastos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias
intermedia resumida consolidada adjunta.

Estas tres emisiones de AFSE tienen la consideracién de valores mobiliarios
negociables, libremente transmisibles, y estan representadas por anotaciones en
cuenta, en una unica serie. Desde el momento de la emisiéon cotizan en el mercado
AIAF y el 6 de julio de 2012 se incorporaron a fa plataforma de negociacion SEND,
atendiendo a la recomendacién del Organo Regulador del Mercado de Valores y
siguiendo la practica seguida por los emisores de valores de renta fija dirigidos a
minoristas. El precio de cotizacién de las AFSE podra evolucionar en funcién de su
cotizacién en dicho mercado.

De conformidad con el art. 57.5 de la Ley de Cooperativas de Euskadi, la
amortizacién de las AFSE se realizara con un plazo de vencimiento que no tendra
lugar sino hasta la aprobacién de la liquidacién de la Cooperativa. Sin perjuicio de lo
anterior, transcurridos, al menos, cinco afos desde la fecha de desembolso, la
Asamblea General de Eroski, S. Coop. podra acordar la amortizacién total o parcial
de la emision de AFSE mediante la reduccion del valor nominal de todas las AFSE
emitidas.

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados para el periodo de seis meses
terminado en 31 de julio de 2013

Los pasivos financieros devengan intereses a tipos variables de mercado
referenciados al Euribor mas determinados porcentajes. Atendiendo a las politicas y
objetivos en materia de riesgos, se han contratado instrumentos de cobertura de
tipos de interés, que cubren un porcentaje del nominal de los pasivos financieros.

Provisiones

Durante el periodo de seis meses terminado en 31 de julio de 2013 no se han
producido variaciones significativas ni en dotaciones ni en las aplicaciones de
provisiones.

El concepto de provisiones corresponde a las dotaciones efectuadas para cubrir los
potenciales riesgos por diversos conceptos, basados en la mejor estimacién
efectuada por los Administradores de la Sociedad y por los de sus sociedades
dependientes.

Factores de Riesgos Financieros

Los objetivos y politicas relacionados con la gestion del riesgo financiero por parte de
la Direccion son consistentes con los desglosados en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo para el gjercicio de doce meses terminado en 31 de enero
de 2013.

Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

El Grupo efectla transacciones de importancia que se realizan, generalmente, en
condiciones similares a las de mercado, con algunas de las sociedades en las que
posee participaciones en su capital social.

(a) Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado
realizadas por los Administradores de la_Sociedad dominante o su personal
clave de direccién

Durante el periodo de seis meses terminado en 31 de julio de 2013, ni los
miembros del Consejo Rector de la Sociedad dominante ni su personal clave de
direccién han realizado con la Sociedad ni con sociedades del Grupo
operaciones ajenas al tréfico ordinario o en condiciones distintas a las de
mercado.

(Continta)
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(b) Informacion relativa a Administradores de la Sociedad dominante y personal
clave de la direccién del Grupo

Durante el periodo de seis meses terminado en 31 de julio de 2013 los
Administradores o miembros del Consejo Rector de la Sociedad no han percibido
remuneracion alguna en el desempefio de dicho cargo. Sin embargo, en su
condicién de socios trabajadores, han percibido remuneraciones en concepto de
anticipos de consumo, intereses a las aportaciones sociales y retornos
cooperativos por importe de 196 miles de euros.

Los miembros del Consejo de Direccién de la Sociedad en su condicién de socios
trabajadores, han percibido remuneraciones en concepto de anticipos de
consumo, intereses de las aportaciones sociales y retornos cooperativos por
importe de 663 miles de euros.

(Continua)
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Actividades Interrumpidas

En diciembre de 2011 el Grupo vendi6 a un tercero la totalidad de las acciones de
Sofides, entidad que constituia un segmento de negocio. El detalle del
Beneficio/(Pérdida) después de impuestos de las actividades interrumpidas, que se
presenta en la cuenta de resultados intermedios resumida consolidada, asi como los
flujos de efectivo relacionados con la actividad interrumpida es como sigue:

Miles
_deeuros

Ingresos ordinarios -
Otros ingresos -
Consumos de materias primas y consumibles -
Gastos de personal -
Gastos por amortizacion -
Otros gastos -
Ingresos financieros 2.324
Gastos financieros (851)
Beneficio antes de impuestos de

las actividades interrumpidas 1.473
Impuesto sobre las ganancias (13}
Beneficio después de impuestos

de las actividades interrumpidas 1.460
Flujos de efectivo de actividades de

explotacién -
Flujos de efectivo de actividades de inversion 2.324
Flujos de efectivo de actividades de

financiacion (851)
Cobros recibidos en el periodo de la venta

de las acciones 92.589

Total flujos de efectivo 94.062
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BALANCE ECONOMICO

EROSKI ha cerrado el primer semestre del ejercicio 2013 con unos ingresos ordinarios
netos de 2.885.093 miles de euros, lo que supone un descenso del 7,4 % en su cifra de
Ventas. El comportamiento negativo del mercado ha incidido en ello, destacando el
continuado descenso del canal Hipermercados y de los productos de no alimentacion. Se
llega a esta situacion en un semestre en el que persiste el desfavorable entorno
macroecondmico, que no ha mostrado muestra alguna de mejora hasta el Ultimo mes del
periodo.

Durante el primer semestre del ejercicio el grupo ha mejorado de forma considerable los
costes de adquisicién de producto, lo que le ha permitido reducir sus precios de venta,
dando asi respuesta a la situacién econdmica y a la creciente agresividad del mercado de
la distribucién. Como consecuencia de la aplicacion de esta politica comercial la ultima
parte del semestre muestra un comportamiento claramente mas favorable que en los
meses precedentes.

El descenso del volumen de actividad repercute en la evoluciénh de los recursos
generados. Dicho descenso se ha compensado en su totalidad con la continuacion de las
medidas de ajuste del gasto interno. Todas las partidas de gasto se han ajustado de forma
relevante, debido fundamentalmente a la mejora de eficiencia de los procesos. En este
sentido, el importe total de Gastos de Explotacién se ha reducido en 73 millones de euros,
un 8% en términos relativos. Destacamos en este capitulo el descenso en los gastos de
personal, comerciales y por arrendamientos.

Esta notable reduccion de gastos permite gque el Beneficio Operativo se incremente en
12,7 millones de euros, alcanzando la cifra de 30 millones de euros, cifra que en un
contexto como el actual refleja el esfuerzo del grupo por mejorar sus resultados operativos.

La politica financiera sigue encaminada a mejorar el equilibrio financiero, principalmente
por una politica mas selectiva en la inversion, y un ajuste de las rotaciones de los
inventarios.

La deuda con las entidades financieras se reduce en 60 millones de euros. A pesar de
esta reduccidn, el Resultado Financiero muestra una evolucién desfavorable,
incrementandose en 6 millones de euros.

Los resultados antes de impuestos de las actividades continuadas arrojan pérdidas,
inferiores en 7 millones de euros a las registradas durante el mismo periodo del ejercicio
anterior. Finalmente, el Resultado global total del periodo refleja 39 millones de euros de
perdidas, frente a los 48 millones de euros de pérdidas obtenidos en el primer semestre
del ejercicio 2012.



En relacién a las distintas emisiones de Aportaciones Financieras Subordinadas Eroski
(AFSE) en circulacion, cabe recordar que la retribucion correspondiente al ejercicio 2013,
Cuyo pago no esta sujeto a condiciones y se hara efectivo el préximo 31 de enero de 2014,
sera equivalente a un importe bruto de 20,8 millones de euros.

Continuaremos con el disefio y puesta en marcha de medidas que permitan una gestion
operativa mas eficiente, un posicionamiento comercial mas adecuado y unos formatos de
negocio que den respuesta a las necesidades del mercado en el que operamos.
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