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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE UN FONDO DE
TITULIZACION, CESION DE DERECHOS DE CREDITO Y DE

EMISION DE PAGARES.

NOMERO MIL QUINIENTOS.

En Madrid, a oche de mayo de dos mil

diecinueve.

Ante mi, JOSE MARTA GARCIA PEDRAZA, Notario de

Madrid y de su Ilustre Colegio Notarial.

COMPARECEN :

DON JOSE SANTOS VALVERDE, mayor de edad, con
domicilic profesional en Madrid capital, en czlle
Montesa numero 395, 3% planta vy con DN.I. y NI F.

Mune ro WM’#%@

Y DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, mayor de

edad, con demicilio profesionzl en Madrid capital,
calle Principe de Vergara numero 13, planta 32 vy

con DONLVI, vy N.ILE. numero[R&6f.331-V.

Intervienan: o

Bl primero, en nombre vy representacion de la




mercantil dencminada "BURAN OPERADORA, 5.L."
Sociedad Unipersonal (indistintamente, “Buran”, el
“Cadente” o el “Administrador”, segin corresponda)l,
de nacionalidad espaficla y duracidn indefinida, con

domicilio en Madrid, calle Montesa namero 35, 3¢

lzgulerda. S -

C.I.F. nimero B-98735517.
Fue constituida con la deneominacidn de “ANAXI
SPAIN, 8.L." mediante escritura de fecha doce de
maye de dos mil guince, cotorgada ante el Notarioc de
Madrid, don Jgose Miguel Garcis Lombardia, <on el
namere 1.947 de pretecole. Inscrita en &l Registro

Mercantil de Alicante, al tomec 3867, folico 104,

hoja A-145481, inscripcidn primera. - "

Trasladade su domicilie social en virtud de
escritura autorizada ante el Notarieo de Valencia,
don Juan Piquer Belloch, el dia sels de agosto de
des mil quince, bajo el nimere 1.438 de orden de su
protocols, inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 332.771, folic 112, seccidn 8%, hoja

M-607770, inscripcidn segunda.

Trasladade su domicilio social al actual en

virtud de escritura autorizada ante e1 Notario de
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Sevilla, don Antonio Izgulerdo Merofio, el dia
veintidds de noviembre de dos mil diecisiete, bajo
el numero 2.503 de orden de protocele, inscrita en
@l Regigstro Mercantll de Madrid, al tome 33.771,

folie 113, seccién 8%, hoja M-607770, inscripcibn

sExta .-

Cambiada su denominacidn por la actual mediante
escritura autorizada por mi, el dia diez de
diciembre de dos mil dieciocho, con el nidmero 2.460
de protocoele, inscrita en el Registro Mercantil de

Madrid, al tomo 33.771, feolico 114, seccidn 8%, hola

M-007770, inscripcidn novena.

Declarada la unipersonalidad mediante escritura
avtorizada por mi, el dia diez de diciembre de dos
mil dieciocho, con el numero 2.461 de protocolo,
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
tomo 33.771, felio 115, seccidn 8%, hoija M=607770,

inascripoidn déoima., -

Tiene como objeto sogizl la intermediacidn en



el comercio y distribucidn de productos N

combustibles derivados del petrcleo.

Sus facultades para este acto resultan:

- De les acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracidén de la Sociedad, en sesidn de f=cha
trece de Jjulic de dos mil dieciocho, elevados a
piblice y protocolizades en escritura autorizada
por mi, de fecha diecinueve de julic de dos mil
dieciocho, numero 1.356 de protocolo & inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid, al temeo 33.771,
folio 114, seccidén 8%, hoja numerc M-607770,
inscripeidn octava, lo gue me acredita mediante la
escritura antes resefiada e inscrita, de la gus se
desprende su deaignacion para el cargo de Consejero
belegade por plazo estatutarie, asi como  su
aceptacidn, teniendo facultades gque yo, &1 Notario,
previo examen de copila autorizada del titulo
piblico exhibido, estimo badjo mi responsabillidad y
con plena eficacia en el ambito extrajudicial,

suficientes apropiadas, oportunas, convenlentes vy

adecuadas para este acto.
- De los acuerdes adoptados por el Consejc de

la Administracidén de la sociedacd, en su reunidn de
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fecha veintinueve de marze de des mil diecinueve,
elevadeos a publicoe mediante escritura auterizada
por mi, de fecha diez de zabril de dos mil
diecinusve, numerc 1.174 de protogole, segin mne
acredita con copla autorizada de dicho documento
que tenge a la vista v devuelvo, de donde resultan
las facultades que Yo, @l Notarico, juzgo
suficientes, apropladas, oportunas, convenientes vy
adecuadas para los actos  formalizados en  la
prasente esoritura de constitucidn de Fondo, v cuya
copla, gueda incorporada a esta matriz como Anexo

T, I

Yo, &l Notarie, hago constar expresamente gue
he cumplide con la obligacidén de identificacion del
titular real que impone la Ley 10/2010, de 28 de
abril, cuyo resultado consta en agta autorizada por
el Notario de Sevilla, don Arturc Otero Lépez-
Cubero, el dia tres de septiembre de dos mil
guince, con el numerc 3.811 de su protocolo,

manifestando no haberse medificado a2l contenido de

Rtk



la misma.

El oltime, en nombre vy representacidén de la
Sociedad denominada TINTERMONEY TITULIZACION
5.G6.F,7., 5.A." (la “Sociedad Gestora”), e
naciconalidad espafiola Y duracién indefinida,

domiciliada en Madrid capital, calle Principe de

Vergara numero 131, planta 3°%. -

C.TLF. numero A-B83774885. —

Fue ceonstituida mediante esgritura autorizada
ante el DNotarioe de Madrid deorn Antonio Huerta
Trolez, el dia dieciséis de octubre de dos mil
tres, con &l namero 2.572 de protocolo, de
conformidad con lo dispuesto en el articuleo sexto
de la Ley 19/1992, de 7 de ijulio, sobre Régimen de
las Sociedades y Fondos de Inversion Inmobilliaria y
sobre Fondos de Titulizacidn Hipotecaria, con lo
dispussto en el capitule II del Real Decreto
926/1998, de 14 de maye, por &l gue se regulan los
Fondes de Titulizacion de Actives y las 3Sacliedades
Gestoras de Fondos de Titulizacion, con la
autorizacidn previa del Ministeric de Economia
(Direccidn General del Tesoro Y Politica
Financiera}) ctorgada el seis de octubre de dos mil

tres, y conforme a lo dispuesto en la Ley 5/2015,



de 27 de abril de fomento de la financiacidn

EMPresarial . ———————————mrermenn .

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
Teme 19,277, Folio 127, seccidn 8%, hoja ndmero M-
337707, inscripeidédn primera, y en el Registro
Especial de Scciedades Gestoras de Fondos de

Titulizacion de la Comisidn Wacional del Mercado de

Valores (“CNMV”) con el numere 10,

Tiene como objeto social: “La constitucion,
administracidn y representacison legal de Fondos de
Titulizacidn de Activos, de fondos de Titulizacién
Hipotecaria vy de Fondos de Activos Bancarios

{FAR} ",

Ostenta dicha representacidn en virtud de
escritura de poder autorizada por el Notario de
Madrid, don Antonio Huerta Trolez, de fFfecha uno de
abril de dosz mil diecinueve, niamero 653 de
protoccle, ssegin me acredita con copla autcerizada
de diche documento que tengoe a la vista y devuelvo,

de donde resultan las facultades que vyo, el
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Notarie, juzgo suficientes, aprepiladas, oportunas,
convaenientes Y adecuadas para lcs actoes
formalizados an la prasente escritura de
constitucion  de  Fonde, y  cuya @ copia, queda
incorporada a esta matriz como Anexo I. - -

Yo, el Notaric hago constar expresamente gque he
cumplido con la obligacion de identificacidn del
titular real gue impone la Ley 10/2010, de 28 de
Ahril, cuvo resultado consta en Acta autorizada por
el Notario de Madrid, don Antonio Huerta Trolez, =1
dia veintiséis de julic de dos mil diecisiete, con
nameroe 1.915 de protocolo, copia de l1la cual me
exhibe, manifestandoe no hakerse meodificado 21

contenido de la misma,

Tienen, &a mi Juicio, la capacidad legal e
interes legitimo necesarios para otorgar la
presente ESCRITURA DE CONSTITUCION DE UN FONDO DE
TITULIZACION, CESION DE DERECHOS DE CREDITO Y DE
EMISTON DE PAGARES (la “Ezeritura”), y tras
manifestar los apoderades, que las facultades que
les fueron conferidas no han side suspendidas,
limitadas, ni revocadas, asl como aseverar la

subsistencia de la capacidad de las entidades
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representadas y actuar en el desarrello ordinaric
del obijeto social de las mismas, siendo el presente
otorgamiento tendente al mismo, v tal efecto,

~~~~~~~ EXPONEN ;

I. La Jociedad Gestora esta facultada para
constituir fondos de titulizacidén Yo en
consecuencia, para ejercer la administracidén vy
representacicon legal de los mismos, al amparo de lo
previsto por el articulo 25.1 de la Ley 5/2015 de
27 de abril de 2015, de fomento de la financiacidn

empresarial, en su  redaccidén vigente (la “Ley

5/2015") .

II. La Zociedad Gestorz guilere preoceder a
constituir un  fonde de titulizacidén haie 1z
dencminacidn “"BURAN  ENERGY M 1, FONDO DR
TITULTZACTION” {2l TFendo”) de  acuerdeo  con el
régimen legal previsto per la Ley 5/2015% y en las
demds disposicicnes legales vy reglamentarias en
vigor gue resulten de aplicacidn en cada momento.—

IIT. Buran es una =sociedad dedicada actualmente



a la comercializacidn de combustibles en el mercado
espafiol de combustibles, a cuyos efectos formaliza
[alaYsl diversos clientes contratos MATCO de
comercializacion de combustibles (cada uno, un
“Ceontrato de Comercializacién™). En virtud de los
Contratos de Comercializacion, los diferentes
clientes (los “Clientes” o laos “Deudores’)
adquieren de Buran los combustibles que consumen. A
efectos aclaratorieos, al amparo de los Contratos de

Comercializaclidn, les Clientes realizan todeos vy

cada une de los pedidos de combustible a Buran,

IV. Buran desea ceder derechecs de credito
derivades de las facturas gque tiene con  sSus
Clientes, como consecuencia de los pedidos de
combustible realizados al amparce de los Contratos
de Comercializacidn, para que constituyan los
activos agrupados en el activoe del Fondo. Los
derechos de crédito qgue se cedan al Foendo se
denominan, en adelante, los “Derechos de Crédite”.—

V. & loz efectos de lo establecideo en el
articule 17 a) de ia Ley 5/2015, Buran ha
depositade en la CNMV sus cuentas anuales auditadas
de los dos ultimos ejercicios, haciendo constar gue

las correspondientes al ejercicic 2018 cuentan con
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opinidén favorable sin salvedades,

VI. Bl Fondo tendra el caracter de abierto por
el activo, va que en &l se agruparan los Derechos
Anexo 2 {los=

da  Crédito  ddentificades en el

“Derechos de Crédite Iniciales”), con un Valor
Neminal Pendiente por importe teoetal de SETENTA Y
TRES MIL, NOVECIENTOS CINCO EURDS Y SETENRTA Y CINCO
CENTIMQOS (73.905,75 €), cedidos por Buran en La
fecha de otorgamiento de la presente Escritura (la
“"Facha de Constitucidn”), y se renovard durante el
periode comprendido entre la Fecha de Constitucion
¥y cuarenta y cincoe dlas (45) antes de la Fecha de
Vencimiento Final del Fondo (el TPeriode de
Cezioén”) mediante la cesién de derechos de creédito
adicionales (los “Derachos de Crédito Adicionales”)

de conformicad con 1o establecido en esta

BEscritura.
VII, De acuerdo con el Articule 21 de la Lay

572015, el Fonde sera igualmente de cardcter

abpierto por su pasivoe y, en consecuencia podra



emitir sucesivas series de pagarés
(indistintamente, los “Pagarés” ¢ los “Pagarés de
Titulizacidn” v cada une de ellos, un “Pagaré” o un
“Pagaré de Titulizaciédn”) de conformidad con las
disposiciones establecidas en la presente
Escritura. Los Pagarés estaran calificados por
Standard & Poor's Credit Market Services EBurope,
Sucursal en Espana (“S3&P”), o por Moody's Investors
Service Espafa S.A. {("Moody’'s"), o por Fitch
Ratings Espafia, 5.A. (“Fiteh”), o por una agencia
de calificacidn egquivalente a las anteriores vy
registrada como tal en la Autoridad Europez de
Valores vy Mercados, de acugrde con el Reglamento
(UE) n® 1060/2009%, del FParlamento y del Consejo de
16 de septiembre de 2009 {(cualquiera de ellzs, la

“Agencia de Calificacidn’).

VIII. La Sociedad CGestora tiene intencidn de
registrar en el Mercado Alternativo de Renta Fija
(“MARF'") un Documento Base Informativo de
incorporacidn de pagares ("Documente Base
Informativo del Programa de Pagarés” o “FPrograma de
Pagarés”) gue incluiréd la informacidn reguerida peor
la Circular 2/2018 del MARF, de 4 de diciembre,

sobre incorporacidn y exclusidon de valores en el



Mercado Alternative De Renta Fija.

IX. La Sociedad Gestcra, a efectos de 1la
constitucidn del Fonde, ¥ actuando COomoe
representante legal en nombre y representacion del
mismo, procede a llevar a cabo la emision inicial
de una serie de Pagares (los “Pagarés Iniciales”)
cuyo  Precio de Emiszidn ascendera a NOVECIENTOS
NOVENTA Y NUEVE MIL SETECIENTOS CUARENTA Y BSEIS
EURCS Y NOVENTA ¥ UN CENTIMOS (999.746,91 €) (el
"Precic de Emisién de los Pagarés Iniciales”).

En wvirtud de lo expuesto, los comparecientes,
segin  intervienen, otorgan la presente Escritura
piblica de constitucidn del Fonde {(indistintamente,
la “Escritura” o laz “HEscritura de Constitucién”),

de conformidad con las siguientes,

- B ST T PULACTONES :

1. DEFINICIONES. : s
En 1la pregsente Escritura, los términos
definidos en mayusculas tendran, salve gue se

indique otra cosa, 2l significade gue en ella se

ER4BUEL0D



les otorga y gue se recogen en el Anexo 3 de la

misma.

2, CONSTITUCION DHEL FONDO.

2.1 Constitugidn del Fondo.

La Sociedad Gestora constituye en este acto un
fondo de titulizacidén de carédcter abierto en cuanto
a2 su active y su pasive, cuya denominacidén sera
“"BURAN ENERGY IM 1, FONDC DE PITULIZACION”, con
domicilio seocial en calle FPrincipe de Vergara
namero 131, planta 3%, Madrid, y estara sujeto a la
Ley espafola v en concreto, a (i} la presente
Eszcritura, (ii) la Ley 5/2015 vy disposiciones que
lo desarrollen, {(i1ii) el EReal Decreto 1310/200hH, de
4 de noviembre, por &l gque se  desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en materia de =zadmisidén vy
negociacién de valores en mercades secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta o
suacripcidén y del follete exigible a tales efectos
{e]l “Real Decreto 1310/2005"), (iv) el Real Decreto
Legislative 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores (la “Ley del Mercado de Valores” o “LMV") vy

(v) a las demas disposiciones legales y
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reglamentarias en vigor gue resulten de aplicacidn

en cada momgnto.

2.2 Fecha de Vencimiento Final del Fondo.

A los efectos de cumplir con lo dispueste en el
articule 22.3 de la Ley 5/2015, la actividad del
Fondo se inicia @l diz de otorgamiento de la
presente Escritura de Constitucidn y finalizara el
dia wveinte de ‘Julio de dos mil veinticuatre {(la
“Fecha de Vencimiento Final”) salve gue ©on

anterioridad: e b e s it

da) Se hublera procedide a la liquidacidn gue se
contempla en la Estipulacidén 4.1 de la presente
Escritura de Consbitucidn: o

by Previo acuerdo del Cedente, la Sociedad
Gestora y la Entidad Colabhoradora, ze procediesra a
modificar dicha Fecha e Vencimiento Final,
haciéndose constar la nueva fecha de vencimiento

final en una escritura complementaria a la presente

Fsoritura.

Los Titulares de los Pagarés, por la mera



adquisicidon de los mismos, expresamente consienten
gque se pueda producir la modificacidédn de la Fecha
de Vencimiento Final del Fondo, y por lo tanto, la
modificacidn del Periodo de Cesidn y del Perlodo de

Emision del Fondo,

3. NATURALEZA DEL FONDO,

De conformidad con el articule 15 de la Ley
5/2015, el Fondo constituye un patrimonic separado,
abierto por el activo (de cardcter renovabls vy
ampliable) y por el pasivo (previéndose la emizion

sucesiva de wvalores), carente de perscnalidad

Juridica. e taian —
De conformidad con el articulo 21 de la Ley
5/2015, no se realizard “gestién activa” del Fondo.-
El Fondo contara inicialmente en su activo con:-

- los Derechos de Créditce Iniciales que

adguiera en la Fecha de Constitucidn.,
El Pondo contard inicialmente en su pasive cons:-
-~ Los Pagarés Iniciales gue emite en dicha

fecha de tal forma gque el valor patrimonial neto

del Fondo sers nulo.

Adicionalmente, &l Fondo concertara en la fecha

del presente otorgamiento: o

-~ @l Contrato de Cuenta de Tesoreria;
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-~ @l Contrato de Cuentas (Cuenta de Cobros vy

Cuenta de Resarvas);

E

&1 Contrato de Prenda;

- @]l Contrato de Administracién;

- gl Contratce de Colaboracidn;

- gl Contrato de Asesor Reglistrado;
- el Ccntrato de Agencia de Pagos: y

- &l Contrato de Relaciones Operativas.

3.1 Active del Fondo.

El active del Fondo estaréd integrade por:

i) Los Derechos de Crédite Inicizles viveos vy
los Derechos de Crédito Adicionales vivos que, @n
su caso, adguiers en cada FPecha de Compra durante

el Feriodo de Cesidn de conformidad con lo previsto

en la Bstipulacidon 5.6 (Cesidén de los Derechos de

Crédito Adicionales) posterior.
i1y Bl importe al gue asclenda el saildo de las

cuentas ablertas a nombre del Fondo.

1ii) Los derechos de cobro frente a la Compafila

de Seguros y cualqulier otre dereche titularidad del



Fondo devengado y no cehrado.

iv) Bl Importe de la Cobertura Adicional.

3.2 Pasive del Fondo.
Bl pasive del Fondo estara integrade por:
(1)E1l Saldo Nominal Pendiente de los Pagarés.—

{1i) Intereses, comisiones y gastos varics

devengados vy no pagados.

he  conformidad con 1o establecide en la
Estipulacidén 9.1, el Fondo podra emitir Pagares
siempre y cuande el Saldce Nominal Pendiente ds los
Pagarés en el momentce de la emisidén sea igual o
inferior a TRESCIENTOS MILLCONES DE BEURGCS

(3C0.000C.C00€).

4. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO.

4.1. Supuestos de Liguidacidn.

El Fondo se liguidard por las causas previstas
en el articulo 23 de la Ley B8/2013, vy en
particular, de acuerdo con lo previste en diche
articulo por los  siguisntes  supuestos (los

“Supuestos de Ligquidacién del Fondo”):

(i} de acuerdo con lo previste en el articulo
23.2 a) de la Ley 5/2015, cuando el Fondo no tenga
Dereche de Crédito algune en su haber vy no se

prevea, previa confirmacidn por msorito del
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Cedente, gue fuera a adguirir Derechos de Crédito

Adicionales en un plazo de tres (3) meses (de tal
forma que se produzca la Causa de Terminacion del
Periodo de Cesidén previstaz en la Estipulacién 5.6
(iv) sigulente);

(1i) de acuerdo ¢on lo previsto en el articule
23.2 ¢y de la Ley 5/201%, cuando se hayan
amortizade los Pagarés y no se fuera a proceder a
reallizar una Emisidédn de Pagarés adiciconal en un
plazo de doce (1Z) meses, previa confirmacion peor
escrito del Cedente v de la Entidad Colaboradora;

(i1i) de acuerde con el articulo 23.2 o)
obligatoriamente, en el supuesto de que la Scciedad
Gestora fuera declaradz en

concurso ¥y habiendo

transcurride el plaze gue establece el articulo

33.2 de la Ley 572015 de cuatro (4) meses, sin
haber sido designada una nueva sociedad gestora, de

acuerdo con 1o establecido en la Bstipulacidn 12 de

1]

esta Escritura, o en case de ¢ue su autorizacidn

para actuar come Sociedad Gestora fuese revocada



sin haber encontrado una nueva socledad gestora que
estdé preparada para asumir la gestidén del Fondo
designada de acuerdo con la Estipulacidén 12 de la
presente Escritursa (de acuerdo con el articuloe 32
de la Ley 5/2015);

(iv) cuando, por razon de algin evento o
circunstancia de cualguier indeole ajena o no al
desenvolvimiento propic del ¥Fondo, incluidos los
supuestes de modificacién de la normaftiva fiscal
vigente, se produjera una alteracidén sustancial o
se desvirtuase de forma permancente el equilibric
financiero del Fondo. En este caso, la Sociledad
Gastora, tras informar a la CNMV, la Agencia de
Calificacién, MAREF v a los Titulares de los
Pagares, procedera a la liquidacidn ordenada del
Fondo conforme a las reglas establecidas en esta
Ezcritura;

(v) en el supuesto de gue la Compania de
Seguros, tal vy come este términce se define en la
Estipulacidon 7 postericr, incumpliera & su
correspondienta vencimiento cualguier obligaclidn de
pagoe de cualquier Titulo de Liguidez, salvo por
arror técnico gque fuera subsanado en un plazo

maximo de dos (2) Dias Habiles.




{(vi} en el supuesto de gue la Compafia de
Seguros fuera declarada en concurso y habiende
transcurrido un plazo de wun (1) mes, ne se
encontrase ninguna compafila de segures dispuesta a
asegurar el cobro de las cantidades impagadas de
los Derechos de Créditeo en terminos andlogos a los
del correspondiente Titulo de Liquidez con el que
cuentan los Derechos de Credito, tal y comoe este
termino se define en la Estipulacidn 7 posterior;

(vii) en lza Fecha de Vencimiente Final (inicial
o la posteriormente determinada por acuerdo entre
la Sociedad Gestora, la Entidad Colabeoradora y el
Cedente); o

{viii} en &l caso de gue ne fuera posible la
sustitucidn del Administrador en un (1} mes desde

la notificacidn de renuncia ¢ sustitucion, seguan el

caso, T—
4.2, Procedimiento de liquidacién del Fondo. - .
En caso de gue se produzca cualguiera de los

Supuestos de Liguidacion del Fonde conforme a lo



establecido en la Estipulacidén 4.1 anterior, la
Socledad Gestora, que actuard de liguidador,

adoptard, por cuenta del Fondo, las medidas de

liquidacién indicadas a continuacion:

(1) informard de la extincidon y ligquidacion del
Fondos a la CHMV, a la Agencia de Calificacidn, MARFE
y a los Titulares de los Pagards;

(ii) adoptard cuantas medidas fueran precisas
para asegurar la titularidad y el cobre por parte
del Fondo de las cantidades debidas derivadas de
los Nerecheos de Credito;

(1ii) procederd con la mayor diligencia y en el
m&as breve plazo posible a enajenar los bienes vy
derechos que puedan guedar remanantes en el activoe
del Fondoe en la forma que considere mejor para los
Titulares de los Fagarés; vy

{iv) procederd con la mayor diligencia y en el
mas hreve plaro posible a satisfacer las deudas
pendientes a cargo del Fondo con 1los  Recursos

Disponibles de conformidad con el  Orden de

Prelacidn de Pagos.
En todo caso, la Sogiedad Gestora, actuando por
cuenta v representacidn del Fondo, noe procederd a

la extincidn del Fonde v & la cancelacidn de su
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inscripeidén en los registros administrativos que
corrvespondan hasta gue no haya procedido a2 la
liquidacidn de los activos remanentes del Fondo vy
haya aplicado el preducto de dicha liguidacion
siguiendo el Qrden de Prelacidén de Pagos, excepcldn
hecha de la oportuna reserva para hacer frente a
los gastos de extincidon. La ligquidacion del Fondo
s¢ realizara en todo casce no mas tarde de la Fecha

de Vencimienteo Final (inicial o modificada) . e

4.3, Extincidén del Fondo.

El Fondo se extinguira por:

{a) cualquiera de las causas previstas en las
letras a), ) y d) del apartado 2 del articulo 23
da la Ley 5/2015, vy

(b} =2n tedo gase, en la FPechas de Vencimiento

Legal, gue sera una fecha posterior en 24 meses &

ia Fecha de Yancimliento Final (inicilal o

modificada) .
En cualguiera de estos <cascs, la Scciedad

Gestora informard a la CNMV y a los Titulares de



los Pagarés e Ainiclard los tramites pertinentes

para la extincidén del Fondo. e

La Sccledad Gestora no proceders a la extincidn
del Fondo y a la cancelacidn de su insgripcidn en
los  registros administrativoes que correspondan
hasta que no haya ligquidade los activos remanentes
del Fondo vy distribuide sus  fondos dizponibles,
siguiendo el Orden de Prelacidon de PAgQOS. s

l.a Sccledad Gestora procedera, dentre del afic
natural en gue se proceda a la liquidacidn de los
activos remanentes y la distribucidn de los fondos
disponibles, o si la SsSociedad Gestora lo estima
convenlente, dentro de los tTres (3) primercs meses
del ejercicio siguiente, a otorgar un acta notarial
declarandeo: (i) la extincion del Fondo y las causas
ques la motivaron; (ii) el procedimiento de
comunicacisn a los Titulares de los Pagardés y a la
CNMV llevado a cabo; y (iii) la distribucidén de los
Recursos Disponibles siguiendo el Orden  de
Prelacion de Pagos. Copia de dicha acta sera

remiticla a la CNMY.

4.4. SBuspensidén de una Emisidén de Pagarés. -
En caso de que, antes del envio del Certificado

de Emisién por la Scociedad Gesteora, en nombre vy



representacidén  del TFondo, de acuerdo con 1o

previsto en la Estipulacién 8% siguisnte:
ta) la Sociedad Gestora reciba de la Agencia de
Calificacidn notificacidn de un descensc de la
calificacidén crediticia del Programa de Pagarés; o
(b} la Sociedad Gestora reciba comunicacion pox
parte de la Entidad Colaboradora de la occurrencia
de un suceso gue no hublera podido preverse, o gue
previsto, fuera inevitable, y gue haga imposible el
cumplimiento de lo previsto pars alguna Serie de
Fagarés, de conformidad con lo establecido en el

articulo 1.105 del Cdoddigo Civil,

la Sociedad Gestora suspenderaz la FEmisidon de

Pagares de la Serie afectada, gque no llegara, por

tanto, a realizarse.
La suspension de una Emisidn de Pagarés se
pondrd en conocimiento de la Entidad Colaboradora.=
En &l supuesto de suspensidén de una Emisidn de
Pagarés, en  los  términos contemplades en el

presante apartade, leos correspeondientes Gastos de



Emisicén incurridos hasta @l momento de la
suspensidén serdn a  cargo del  Fondos  y seran

considerados como Gastos Extraordinarios . s

4.5. Otros derechos en la liguidacién,

En cualguier caso, 21 Cedente gozara de un
derecho de tanteo de tal forma que podra adquirir
con preferencia a tercercs los Derechos de Credito
u otros actives remanentes gque permanezcan en el
activo del Fondo. Con tal finalidad, la Sociedad
Gestora remitird al Cedente la relacidén de los
Derechos de Crédito y del resto de actives, y las
ofertas recibides de tercercs, pudisndo el Cedente
hacer uso del mencicnado derecho, respecto de todes
los actives ofertados por la Sociedad Gestora,
dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes a
la recepcidén de la menciconada  comunicacidn vy

siempre gue su oferta iguale, al menocs, la medjor de

las efectuadas por terceros,

El antericr derecho de tanteo no implica, en

ningin caso, un pacto o declaracidon de recompra de

los Derechos de Crédito otorgado por el Cedente.—
SECCION II

IDENTIFICACION DE LOS ACTIVOS QUE S5E AGRUPAN EN



EL ACTIVO DEL FONDO

. LOS DERECHOS DE CREDITO. e

5.1. Descripcion de los Derechos de Crédito. -

Los Derechos de Creditc que se agruparan en el
active del Fonde consisten en dereches de cobro
titularidad del Cedente derivados de la prestacién
de servicios de suministro de combustibles en
virtud de Contratos de Comarcializacidén

formalizados o a formalizar en el faturo con sus

Clientes, w

Al amparo de los Contratos de Comercializacldn
el Cedente lleva a cake la venta de combustibles en
2l marco del sistema regulado del mercado de
hidrocarburos espafiel a través de terminales de
carga de graneles liquidos. Dichas ventas implican
la entrega de los combustibles adguirvidos en la
proplia terminal de carga en la gque #& encuentran
depositados, &1 cual certifica con la emisidn de un
albaran individualizade por cada operacidén las

cantidades de combustible entregade con todas las



caracteristicas necesarias para su identificacidn vy
medida (tipe de producte, tangue en el gue se
encuentra, compradoyr, transportista del comprador v

hora a la gue aquel lo recibe, volumen entregado y

temperatura) .

os Derechos de Crédito Iniciales, gue se ceden
ery la Fecha de Constitucidn del Fondo, derivan de
facturas que surgen al amparo de los Contratos de
Comercializacidn exiastentes formalizados Con

Clientez de Buran (los Deudores) con anterioridad a

la Fecha de Constitucidn.

Asimismo, los Derechos de Crédito Adiclonales,
que se cedan al Fondo en cualquier Fecha de Compra
distinta de la FPFecha de Constitucidn dentro del
Periodo de Cesidén, derivaran de las facturas que
surjan al amparo de los Contratos de
Comercializacidn existentes en el momento de la

cesion que hayan sido formalizados entre Buran v

sus Clientes.

Los Derechos de Credito S@ derivan del
correspondliente Conltrate de Comercializacidn vy por
tanto, figuran en el balance del Cedente. En =1
momento de su cesidn al Fondo, =ze han documentado

mediante la correspondientes  factura definitiva



{"Factura Definitiva”), ceonforms a lo previsto en
gl correspondiente Contrato de Comercializacidn,—

Los Derechos de Créditos, tanto Iniciales como
Adiclionales, seran objeto de revisidn por parte de
un  tercerc indeperdiente (el “Certificader de
Facturas”), consistente en la wverificacidn de
Facturas Definitivas Y S5 correspondientas
albaranes soporte emitidos por la terminal de
carga. Inicizlmente el Certificadeor de Facturas
serd KPMG Auditores, 5.L.. No chstante, dicha
entidad peodra ser otra distinta en el futuro previo
acuerdo entre la Socledad Gestora, &@n
representacion del Fondo, y el Cedente. En caso de
gue el Certificador de Facturas detectase alguna
discrepancia entre factura y albardn lo informara a
la Secledad Gestora v, &1 su <Saso, sera de
aplicacian la Estipulacidn 5.9 posterior.

S= define “Valor Nominal Pendiente” &l importe

consignado 2n la Factura Definitiva

correspondienta,
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5.2. Criterios de elegibilidad de los Derachos

de Crédito.

Los Derechos de Crédito, para su cesidén al
Fondo, deberdn cumplir en su correspondiente Fecha
de Compra (es decir en la Fecha de Censtitucidn
para los Derechos de Crédito Iniciales, v en la
correspondiente Fecha de Compra durante el Periodo
de Ceszidn para los Derechos de Crédito
Adicionales), con los  siguientes criterios  de
elegibilidad individuales {los “Criterios de
Elegibilidad Individuales”) vy, con el siguiente
criteric de elegibilidad gleobal (los “Criterios de
Elegibilidad Glebal” y conjuntamente con  los

Criterios de Elegibilidad Individuales, los

“"Criterios de Blegibilidad”):
Criterios de Elegibilidad Individuales:
a. el Derecho de Crédito existe, s valido vy

eficaz de confeormidad con la legislacidn aplicable;

b, el Derechs de Crédito estd debidamente
documentade v su documentacidn estd  debidamente
depositada en las correspondientes oficinas  del
Cedente y  estd a disposicidon de la  Sociedad

Gastora;
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. el Cedente e@s titular en plenodominio de la
totalidad del Derecho de Crédito, no existiendo
impedimento algune para la cesidn del wmismoe &l
Fondo;

d. el

Derecho  de Crédite estd claramente

identificade e individualizado por parte  del
Cedente, s gestionado por parte del Cedente de
conformidad con sus servicios de geastidn;

a, @l Derascho de Crédite se deriva de un
Zontrato de Comercializacién {i) con respecto al
cral el Cedente ha cumplide todas las obligaciones
gque debe satisfacer en virtud del mismo, con objeto
de gque el ceorrespondiente Deudor esté obligado al
pago de dicho Derecho de Crédite al Cedente; (ii)

con  respecto al  cual ni el Cedente ni el

correspondiente Deudor han incunplido sus términos
¥y gue no ha sido impugnade por el Cedente ni por 1
correspondiente Deudor pon motivos legales
fundadeos; (iiil) se encuentra en plena vigencia vy

efecto y gue no ha =sidoc resuelto ni frustrado y que



no eatLé sujeto a ningin tipo de rescisidén u ctra
defensa vy (iv) no contiene ninguna clausula que
impida la cesidn de diche Derecho de Crédito o que
reguiera alguna auterizacidén al Cedente o a
cualquier otra persona para la efectiva cesidn del
Derecho de Crédito al Fondo:

f. @]l  Deudor del Derecho de Créedite ha
renunciado expresaments a4 oponer compensacian
alguna en el pago del Derecho de Creédite o,
alternativamente, no es5 titular de ningan derecho
de arédito frente al Cedente que le confiera un
derechc a compensar =1 pago del Dereche de Credito;

g. el Derecho de Crédito no esta sujetoc a
ninguna cesidén distinta de la realizada a favor del
Fondo, delegacién, subrogacidén, embarge o sujecion
de cualquier indole, o cualguier prenda, carga,
gravamen, derecho a favor de un tercero o cualguier
otro acuerde preferente a favor de un terceroc gue
confiriera a dicho tercero un derecho preferente
sobre el dereche del Fondo, como titular del
Derecho de Crédito;

h. el Deudor de un Deracho de Craditc no es
insclvente ni se encuentra inmerso en un

procedimiento concursal;
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i. el Derecho de C(Creditc no se encusntra
vencido e impagado;

1. el Deuder del Derecho de Créditeo ofrecide
para su cesidn y gqus =e va a ceder ne es también
Deudor de cualguier Derecho de Crédito sobre el que
se haya producido notificacidn de reclamacidn a La
Comparniia de Seqguros;

k. a la fecha de la adguisicién del Derecho de
Crédito el Fondo, no dispone de impages anteriores
coen el Deudor por un plazo superior a 30 dias.

1. &l Derecho de Crédito esti denominade y es

pagadero exclusivamente en eurcs,

m. la fecha de pago del Derecho de Crédito no
=5 supericr a noventa (%0) dias vista a contar
desde la fecha de la Factura Definitiva vinculada a
dicho Derscho de Crédito;

n. e} Derecho de Crédito es pagadere antes del
noveno (%%} Dia Habil anterior a la fecha de pago
del ultimo Pagaré vivo emitido por el Fondo; vy

2. Ja Compafia de Segurog ha emitide el



correspondiente Titulo de Liquidez que garantiza el
Derecho de Crédito y este se encuentra en vigor vy
s wvalido, eficar vy vinculante frents a dicha

Comparila de Seguros en los términes del mismo.

Criterios de Elegibilidad Global:

p. Tras cada adguisicion en cada Fecha Compra v
para cada uno de los Feriodos Entre Vencimientos,
la suma del Valor Neominal Pendiente de los Derechos
de Crédito gue venzan dentro de del correspondients
Periodo Entre Vencimientos mas el Saldoe Remanente
para el correspondiente Feriodo Entre Vencimisntos
debera ser maycr © igual al Importe de Reembolso
(cal vy como s& define este concepto en  la
Estipulaeidén 9.10) correspondiente a los Pagarés
gque venzan inmediatamente después del final de cada

Periodo Entre Vencimientos. i

Se define “Periodo Entre Vencimientos” al
periodo de tiempo comprendidoe entre dos Fechas de
Calculo de Vencimientos censecutivas, incluyendo la
inicial y excluyendo la f£inal. Se define “Fecha de
Calculo de Venecimientos” 21 noveno (9) Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago de un Pagare.

Para cada Fecha de Compra, el primer Pericde

Entre Vencimientos serd el pericdo transcurride



entre dicha Fecha de Compra vy la Fecha de Calculo

de Vencimientos inmediata siguiente,

Se define el “Salde Remanente” ©para cada

Feriodo Entre Vencimisntos como:

al Para ml Pericdo Entre Vencimlientos
correspondiente a la Fecha de Compra, el Saldeo
Femanente serd igual a la diferencia entre Saldo
Neminal Pendiente de todes las Pagarés vivos menos
el Valer Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito cuyo vencimiento sea posterior a la Pecha

de Cialculo de Vencimientos inmediata siguiente, vy

menos el Importe de Reembolso correspondiente a la

Fecha de Page inmediata siguiente.

b) Para cualquier Periocode Entre Vencimientos
peosterior, el resultado del siguiente calculeo:

i. El Salde Remanente a la finalizacidén del
Feriodo Entre Vencimientos inmediato anterior;

ii. mas la diferencia entre (1) B8aldo Nominal
Pendiente de todes los Pagarés vives que venzan a

partir de la finalizacidn de diche Periode Entre

I
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Vencimienteos; menos (il) el Valor Nominal Pendientea
de los Derechos de Credito cuyo vencimiento sea
postericr a la Fecha de Calculo de Vencimientos
correspondiente al final del Periodo Entre
Yencimientos; mencs (ili) el Importe de Reembolso
correspondiente a la Fecha de Page inmediata

sliguiente al final del correspondiente Periodo

Entre Vencimientos.

5.3. Derechos de Créditoe Iniciales.
Los Deraechos de Créedito Iniciales ze
seleccionardn en la Fecha de Constitucidn de entre

los integrantes de: S— S—

a) una cartera gue, a fecha diecisdéis de abril
de dos mil diecinueve, estd compuesta por ochenta v
cinco (B85) Derechos de Credito con un Valor Neminal
Pendiente de DOS MILLONES CUATROCIENTOS SIETE MIL
ROSCIENTOS SETENTA Y NUEVE EUROS Y OCHENTA Y NUEVE
CENTIMOS (2.407.279,89 €); vy

b) otros DRerechos de Crédito comunicados por el
Cedente & la Socledad Gestora con posteriloridad a
la fecha de la cartera mencionada en el puntc a)
anterior, siempre y  cuande  cumplan  con los
Criterios de Elegibilidad establecidos en esta

e e T = s e i
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Los “Derechos de (rédito Iniciales” 507
agquellos gue s ceden al Fondo por el Cedente en sl
momento de su constitucion a través cel
otorgamiento de la presente Escritura. Por su
parte, los “Derechos de Crédite Adicionales” son
aquellos que se adquirirdn en cualguier Fecha de
Compra distinta de la Fecha de Constitucidn por el
Foendo dantro del Periode de Cesiédn, tal vy como se

describe en el apartade referente a la cesion de

los Derechos de Crédito Adicionales.
Las principales caracterlsticas de la cartera
de Derechos de Crédito Inicizles mencionada en el

punto a) anteriorn:

Namero de Derechos de Crédito:85

Valor Neminal Pendiente Medio: 28,320, 94¢€
Vencimiento méximoe {dias):23

Vencimiento minime (dias):23

Vencimiento medic ponderado (dias):23

5.4. Derechos conferidos al Fonde por la cesién



de los Derechos de Crédito y eficacia de la cesion.

En virtud de los Derechos de Cradito que
adguiera, el Fondo tendrd derecho al cobkro de todos
los importes derivados de los Derechos de Crédito
de los gus el Cedente sea titular, ya sean por
principal, por intereses ¢ intereses de demora, o
por los importes gque correspondan a cualesguiera
tributes que afadir al principal del Derecho de
Crédito. Igualmente, el Fondo adquirira
cunalesguiara derechos accesorios Yy acciones
derivados de los Derechosz de Crédite a gue tuviess

derecho 1 Cedente,

Asimismo, corresponderan =l Fondo las
indemnizaciones derivadas del Titule de Liquidez
con el gue cuenta cada Derecho de Crédito. las
caracteristicas de 1los Tituleos de Liguidez se
recogen en el modelo del mismo gque se adjunta come

Anexo 4.

La cesidn de los Derechos de Crédito Iniciales
253 plena e incondicional desde 1la Fecha de
Constitucidn del Fondo. Por su parte, en cada Fecha
de Compra, tal y como e=ste término se define =n la
EBatipulacidén 5.6.2 posterior, sera, asimismo, plena

e incondicicnal para cada DPerechoe de Credito
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Adicicnal desde la correspondiente Fecha de Compra

ha=zta el total vencimients de los mismos.

La cesidn de Derechos de Crédito se efectus
{(para =1 caso de los Derechos de Crédite Iniciales)
y se efectuara (para el cesc de los Derechos de
Créedito Adicicnales) de conformidad con lo
dispueste la Ley 5/2015, y con sujecidén a los
términos y condiciones estipuladas en la presente

Bscritura.

Bl Cedente respconderd frente & la Scociedad
Gestora de la existencia de los Derechos de Crédito
y de su titularidad legal. Por lc tanto y de
acuerde <on lo anterior, en casc de gue el Fondo
debiera devoclver, de aguerdo con las exclusiones
previstas en el correspondlente Titule de Liquidez,
a la Compaftiia de Seguros la indemnizacidn
practicada de algun Dereche de Credito y sus
interesas, que hubleraz recibide bajo dicho Titulo
de Ligquidez, el Cedente debera abonar al Fondo las

cantidades gue la Compariia de Segures pudiera



reclamarie al Fondo. El Fonde abonara dichos
importes a la Compafia de Seguros, sin atencion al

Orden de Prelacidn de Pagos, lo antes posible una

vez recibidos de Buran. e

Nao  ohstante, el Cedente no asumird ninguna
responsabilidad relacionada con la solvencia de los
Deudeores ni resultarda afectado por las pérdidas que
2l Fondo, los Titulares de los Pagarés o cualquisr
otra parte interviniente en la operacidén soporte
como  cohsacuencia del impage de los Deudcores de

cualguiera de los Derechos de Creéedito cedidos, o

del impago de la Compafia de Seguros.

Asimismno, @l Cedente ey asuniri ninguna
opligacidn de recompra de la totalidad o de parte
de losz Derechos de Crédite sin perjuicic de 1o

establecido en las BEstipulaciones 5.6. y 5.9 de la

presente Escritura.-
£.5. Cesidén de Derechos de Crédite Iniciales.—

5.5.1. Procedimiento de adguizicidn de Derechos

de Crédito Iniciales.

En la fecha de hoy (la “VFecha de Compra
Inicial”) y mediante el otorgamiento de la presente
Ezcritura, el Cedente cede a la Socliedad Gestora,

en nombre y representacidén del Fondo, los Derechos
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de Crédito Iniciales. Mediante la cesidn producida
en virtud de la presente Escritura, la Scciedad
Gestora, en nembre y representacidn del TFondo,
acepta la adguisicidn de los Derechos de Crédito
Tniclales, cuyo desembeolso se realizard el 17 de
mays (la “Fecha de Desembolso”). Tal y como se
sefiala en el Expesitive VI antericr, los datos
identificativos de los Derechos de Créditoes

Iniciales se recogen en el Anexo 2 a esta

Escritura.
La Sociedad Gesatora, en representacion del
Fondo, remitira a CHNMV el acta de desembolso no mas

tarde del segunde (2°) Dia Habil posterior a la

Fecha de Desemholse, ——— - .

5.5.2. Importe de loz Derechos de Crédito

Iniciales.

Buran cede y el Fondo adquiere los Derechos de
Crédite Iniciales gue se relagionan en &1 Anexo 2 vy
gque representan a la fecha de la presente Escritura

un VYalor Neominal Pendiente por importe total de



SETENTA Y TRES MIL NOVECIENTOS CINCO EURCS X

SETENTA Y CINCO CENTIMOS (73.905,75 €).

5.5.3. Precio y forma de page de los Derechos

de Crédito Iniciales.

El precio de cesiétn total de los Dereches de
Crédito 1Iniciales serd de CINCUENTA Y UN MIL
TRESCIENTOS CINCUENTA Y DOS5 EUROS Y SETENTA Y SIETH
CENTIMOS (51.352,77 €) (el “Precio de Cesidén de
los Derechos de Crédite Iniciales”), los cuales se
identifican en =1 Anexo 2 de esta Escritura.

El Fondo abonarid z Buran el Praecio de Cesidn de
losg Derechos de Crédito iniciales con cargo a los
recursocs obitenidos por la  suscripoidén de los
Pagarés Iniciales una vez se haya producide el

desembolse efectivo a traves de la Cuenta de

Tesoreria en la fecha de Desembholso. wemmmmmmrmmn

5.5.4., Comunicacién a la CHMV. —

A la mayor brevedad posible y en todo caso con
anterioridad 3 gue transcurran dos (2) Dias Habiles
desde la Fecha de Compra Inicial, la Scciedad

Gestora remitird a la CNMV copia de la Escritura de

Constitucidn.

5.6. Casidn de los= Derechos de Crédito

Adicionales.
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La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn
del Fondo, adguirira Derechos de Credito
Adicionales, siempre gue se cumplan los Criterios
de Elegibilidad indicados en la Estipulacidén 5.2
anterior de la presente Escritura, con
pesterioricdad a la Fecha Constitucién en cada una
de las Fechas de Compra, dentre del Pericdo de
Cesidn, gue durarisd desde la Fecha de Constitucidn,
incluida, hasta la primera fecha, excluida, de

entre las siguientes (“Causas de Terminacién del

Periodo de Cesion”):

(1} cuarenta y cinco {(45) dias antes de 1z
Fecha de Vencimientoc Pinal del Fondo;

(i1) el dia en que la Sociedad Gestora tenga
conceimiento de que el Cedente fuera declarado en
concurso  {y alle inmediatamente en guanto fenga
conocimiente de  tal circunzstancis), se hubkilers
producida 1a comunicacion de inicio de
negeciaciones para alcanzar un acuerdo de

reafinanciacidn a los efectos del articulo 5.bis de



la Ley 22/2003, de 9% de julio, Concursal {(la "Ley
Concursal”), su intervencidn judicial o
liguidacidn;

{iii) el dia en gue la Sociedad Gestora tenga
conocimiento de que las ultimas cuentas anuales del
Cedente contengan salvedades (y ello inmediatamente
en cuanto ftenga gonocimiento de tal circunstancial,
salvo que a julcio de la CNMV dichas salvedades no
afecten a 1os Derechos de Credito. En este
supuesto, la terminacidén del Periode de Cesidn
quedard en suspenso hasta gue CNMV se pronuncie al
respeclto. A estos efectos, el Cedente debera
remitir a la Sociedad Gestora copis de sus ultimes

@stados financieros auditados anuales antes del 30

de junic de cada afio.

(iv) 21 diz inmediato siguisnte & aguél en gue
hayan pasado cuatro (4) meses consecutives sin que
Buran ofrezca Derechos de Crédito al fFondo gue
cumplan los Criterios de Elegibilidad;

(v) el dia en gue la Socledad Gestora tenga
conocimiento {(y ello inmediatamente en cuanto tenga
conocimiento de tal circunstancia) de gque cualguisr
nanifestacidn o declaracidn ctorgada por =1 Cedente

can respecto a 51 mismce en wvirtud de la
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Estipulacidén 5.8 de la presente Escritura o, en el
caso de la informacidn facilitada por el Cedente,
g5 falsa o insxacta en sus términos principales, a
menos gue el Cedente subsane las consecuencias de
dicha informacidn falsa o inexacta y la Sociedad
Gastora lo considere adecuadoe en un plazc de diez

{10) Dizs Hablles desde 1z fecha en gque la Sociedad

Gestora haya notificado al Cedente.

Las Causas de Terminacién del Pericdo de Cesiédn
gue se indican en les  apartades (11} a  (v)
anteriores se dencminan conjuntamente las “Causas
de Terminacién Anticipada del Periodo de Cesidn” .-

Durante el Periodo ds Cesidn el Fondo adguiriréd
Derechos de Créditeo Adicionales A un Precio de
Cesidin que se establece en el apartado siguilente.
El pago de dicho Precio de Cesidn se efectuara con
las cantidades depositadas en la Cuenta de Cobros a
que se refiere la Estipulacién 11.2, y/c con la
emisidén de nusvos Pagares a gque se refiere la

Bstipulacidn 12.




5.6,1. Pracio de Cezidn de Derechosz de Crédito

Adicionales.

El Precio de Cesidn de cada Derscho de Crédito
serd determinado en cada Fecha de Compra por
acuerdo entre el Cedente y la Sociedad Gestora, en
nombre y representacidn del Fondeo, v conforme a los
términes establecidos en el Contrate de Relaciones
Operativas. El Precic de Cesidén de los Derechos de
Crédite en una Fecha de Conpra serd igual o
inferior & su Valor Nominal, y en todo casoe, el
descuento aplicado a cada cesidon, junto con el dsl
resto de les Derschos de Oredite no Vencidos,
debera ser suficiente para cubrir (i) los Gastos
Iniciales de conformidad con lo establecido en la
Estipulacidén 12.5.1; {(ii) los Gastos Qrdinarics vy
Extraordinarios del Fondo; {iid) la diferencis
entre el Saldo Nominal Pendiente no Venclido de los

Fagarés y su Precio de Emisidn; y {iv) el Importe

de la Cobertura Adicional.

El EBrecio de Cesidn de los Derechos de Crédito
Adiciconales serd abonado por la SBcciedad Gestora,
en nombre y representacion del Fondo, al Cedente en

cada Fescha de Compra, en la cuenta gue a estos

efectos le indigue el Cedente.
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5.6.2. Fachas de Compra.
El Fondo peodrd adquirir Derechos de Crédito

Adicionaless todoz los DRias Habilles de la semana

durante el Feriodo de Cesidn.

En ests sentido, “Fecha de Compra Inicial” vy
las sucesivas fechas de compra seran referidas
conjuntamente como las “Fechas de Compra”, e,
individualmente, cualquiera de ellas, una “Fecha de

Compra”) .

Sin perjuicico de que desde este momento el
Cedente declara expresamente que los Derechos de
Crédito Adicionales cumpliran loz Criterics de
BElegibilidad indicados en la Estipulacién 5.2
anterior de la presente Escritura, reiterard la
misma declaracidn de manera expresa en la Oferta de
Venta, indicando gque 1los Derechos de Crédito
Adicionales derivados de los Contratos de
Comercializacidn objeto de dicha oferta cumplen con
los Criterics de Elegibilidad asi como con las

declaraciones recogidas en la Estipulacidén 5.8,



siguiente,

La obligacidén de adguirir Derechos de Oredito
por parte del Fonde lo serd exclusivamente en los
términos vy  condiciones establecidos  en esta
Escritura, El Cedente y la Socledad Gestora, en
nombre vy representacion del Fondo, han establecido
procedimientos operatives para llevar a cabho las
cesiones de Derechos de Crédito Adiciecnales en el

Contrato de Relaciones Operativas firmado en el dis

de hoy. ———
5.6.3. Proceso de cesidédn de Derechos de Crédito

Adicionales. st emton

5.6.3.1. Procedimiente de cesidn.

La cesidén al Fondoe de Derechos de Crédito
Adicionales se realizard en la correspondiente
Feche de Compra mediante la realizacidén de ofertas

de venta por el Cedente y la aceptacidén de las

mismas por @l Fondo, en los términcs Que se

detallan a continuacidn:

a) En la Fecha de Compra, el Cedente remitirad a
la Sociedad Gestora antes de 10:30 CET, la “Oferta
de Venta”), que se entenderd como: (i) una oferta
irrevocable de venta del Cedente; vy (ii) una

declaracién realizada por el Cedente de que se
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cumplen  loz  Criterios de Elegibilidad vy las

declaraciones recogidas en la Estipulacién 5.8

siguiente.

Dicha oferta se entendera aceptada tacitamente
en cumplimiento de las obligaciones de compra del
Foendo, salve gue sea expresamente rechazada por la
Sociedad Gestora en el misme dia de su recepcion,
antes de las 13:00 (CET), por no cumplir con las
condiciones establecidas en la presente LEscritura.—

b) La Sociedad Gesteora incorporard las Derechos
de Crédite Adicionales de forma automdtica al
Fondo. El Precio de Cesidn de log Derechos de
Credito Adicionales serd abonade por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, al
Cedente en Jla cuenta gque a esteos efectos le
indigque. El pago asi efectuade por la Sociedad
Gestora tendra caracter liberaterie vy a la
recepcidn del mismo otorgaz desde ese misme momento
la mas firme y eficaz carta de page, sin perjuicio

de las obligaclones del Cedente derivadas de gue,



con posterioridad, se constate gue los Derechos de
Crédito ofertados no cumplian en la Fecha de Compra
los Criterios de Elegibilidad 0 qua las
declaraciones recogidas en la Estipulacién 5.8
rezultasen incorrectas, inexactas o falsas.

5.6.3.2. Comprobacién del Cumplimiento de los

Criterioz de Elegibilidad. Resolucidén automatica

parcial de la cesidn.- i .

Semanalmente, dentro de cada Periodo de Cobro
{tal y como este términe se dafine en la
Estipulacién 10 =siguiente}, la Scciedad Gestora
verificard, con la informacién que le facilite =l
Administrador, que o= Darechos cla Créadito
Adicionales gue se han incorporado al Fonde durante
la swvmana cumplen, efectivamente, con los Criterios
de Elegibilidad Individuales y con el Criterio de

Elegibilidad Global.

En caso de gue no se cumplan unes y/u otros
Criteriocs de Elegibilidad c¢on respecto a algun
Darecho de Crédito, la Scciedad Gestora rechazara
(1) aquellos Derechos de Crédito Adicionales que no
cumplan cen los Criterios de Elegibilidad
Individuales y ({il) aquellos Dereches de Crédito

Adicionales gue considere que, aun cumplisendo los
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Criterios de Elegibilidad Individuales, hacen gue
se2 incumplan los Criterios de Elegibilidad Globales

(en adelante cada uno de estos Yerechos de Crédito,

un “"Dereche de Crédito Disconforme”) .

La transmisidén de diche Dereche de Crédito
Disconforme se considerard nula e invalida sin
mediar  tramite algune desde la  correspondiente
Facha de Compra y el Cedente debera devolver el
correspondiente Precic de Cesidén al gue fueron
cedidos en la Cuenta de Cobros més un interés que
corresponda a2l coste medio de los pasivos del Fondo
durante el Periodo de Cobro en curso no mas tarde
del Gltimo Dia Habil del Periodo de Cobre en gque la
Sociedad Gestora le hubiere comunicado los Derechos

de Craditos afectados por el incumplimiento de los

Critericos de Elegibilidad. .-

5.6.3.3. Comunicacidn de la cesidén a CNMV.

Mensualmente, una vez realizada la conciliacién
descrita =n la Estipulacién 5.6.3.2 anterior, la

Socledad Gestora debera remitir a Ja CNMV  la



slguiente documentacion:

{i) Por CIFRADOC, =l detalle de lo= Derechos de

ol

Crédito Adicionales cedidos al Fondo y  su

carackteristicas principales.

(ii} Declaracidn cle la Sociedad Gestora,
suscrita  tambieén por el Cedente, de gue talss
Derechos de Crédito Adicionales comunicados por la
Sociedad Gestora, cumplen todos los Criterics de
Flegibilidad establecidos para su cesidn al Fondo y
las declaraciones recogidas en la Estipulacidn 5.8.

5.7. Notificacién de la Cesidén de los Activos

Titulizados,

El Cedente notificard a ¢ada Deudor, en la
misma fecha de la primera cesidén al TFonde de
Derechos de Credito de dicho Deudor o con
antericridad con la propla suscripceidn del Contrato
de Comercializacidn, la existencia del Fonde, la
primera compra por el misme de Derechos de Crédito
y la posible cesidén  de Derechos de Crédito

Adigicnales al Fondo durante 21 Periodso de Cesidn,

al amparo de la presente Hscritura.
Sin  perjuicico de lo  anterior, una  vez

notificada la posible cesidn de Derechos de Crédito

Adicionales durante 21 Periode de Cesion, la
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Sociedad Gestora y el Cadente acusrdan gue no sera
necesaric notificar a los lLeudores cada cesidn
concreta de Derechos de Crédite del Cedente al
Fondo, salvo que asi lo requiriera el procedimiento
para obtener el Titulo de Liguidez en cuyo caso el
Cedente o] la Compafiia de Seguros, sequn
corresponda, notificard a los Deudcres & través de
correc electrédnico, szin necesidad de obtener acuse

de recibo, las cesiones de Derechos de Créedito

efectuadas.

S5in perjuicic de la anterior notificacidén, los
Deudeores seguirdn realizando los pagos al Cedente
en s calidad de Administrador de los Derechos de

Credito,

Ello no obstante, en los supuestos en que el
Cedente sea declarade en gongursge, en el caszo des
gque sea intervenido administrativa o judicialmente,
o desde el momento en gue se vea afectado por
cualguler causa de disclucidn, aguél se obliga a

notificar de nuevo a los Deudores y, en su casoc, a



cualquier tercero Jgarante, la cesién de los
Derechos de C(Crédito al Fondo y gue para gue los
pages de los mismos produzcan plenos efectos
liberatorios deberdn realizarlos en la Cuenta de

Cobros del Fondo o en cualguier otra designada por

la Scciedad Gestora a2 tal efecto,

En el case de que se produzca una Causa de
Terminacidén Anticipada del FPeriode de Cgsion, la
Sociedad Gestora, podrd reguerir al Administradorn,
para que notifique a los Deudores la transmisicon al
Fondo de todos los Derechos de Créedito de los que
zon Deudores, asi come gque los pagos derivados de
los mismeos so0lo tendré&n cardcter liberatorio si se
efectian en la {Cuentaz de Cobkros del Fondo © en
cualguier cotra designada por la Scociedad Gestora a

tal =fecto. "

En loz casos de notificacidén a loz Deudores a
gue se refieren los  dos parrafos inmediatos
anteriores, &l Cedente vendrd obligado a acreditar

a la Sociedad Gestora la recepcidn por parte de

cada Deudor de la netificacién efectuada.
No obstante, tanto en caso de gque tanto el
Cedente como el Administrader no hubilesen cumplidce

la notificacidn a los Deudores a que s= refleren
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los parrafos anteriores y, en  su caso, a los
terceros, dentro de los tres  (3) Dias Héabiles
siguientez a la recepcidn del reguerimiento, como
2n Casc de CONCUrso 0 ligquidacidn del
Administrador, sera la propia Socledad Gestora, si
asi lo decide, directamente o a traves de un nuevo
administrader oue hukbiere designade la Socledad
Gestora {(si bien, Buran estara obligado a proponer
a la Socredad Gestora un administrador =ustituto,
en  los términos establecides en la Estipulacidn
6.10), el gue e&fectile la neotificacion a los
Deudores. A estes efectes, Buran otorga poder
irrevocable a la Sociedad Gestora en virtud de la
presente Escritura para gue lieve a cabo las

referidas notificaciones.

5.8. Declaraciones del Cedente. i

El Cedente manifiesta y garantiza a la Socledad
Gestora, en relacidn con el propico Cedente, los
Derechos de Crédito Iniciales y con ocasidn de cada

cegslidn de Derechos de Crédito Adicionale=z, 1o



sigulente:

a) En relacidédn con el Cedente:

(i) gue es una sociedad validamente constituida
de acuerdo con la legislacidon vigente y debidamente
insgrita en el Registrce Mercantil vy se halla
facultada para cumplir con todos los derechos vy
obligaciones derivados de esta Escritura:;

(ii) gque dispone de cuentaszs anuales auditadas
del dltimo ejercicie, sin salvedades peor parte de
los auditores;

(i1i) gue no se  haya i1ncursa en  ninguna
situacidn de inselvencia o concurso; ¥

{iv) gque ha obtenido todas laz autorizaciones
necesarias para el valido otorgamients de esta
Escritura, de los compromisos asumides en la misma

y de los demds contratos relacionados conn la

constitucidn del Fondo. F—

b} En relacidédn con lostﬁpgghasdggwgggﬁéﬁgzwwmu

{1) que todos los DPerechos de Créditce cumplen
en el momentce de su correspondiente cesidén con los
Criterics de Elegibilidad:

(ii) que los Deudcores de las Facturas
Definitivas fueron debidamente notificados acerca

de la cesidén de los Derechos de Crédito derivados
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de dichas Facturas Definitivas al Fondo. e

(111) que desde a2l momento de su originacién,
tedos los Derechos de Crédito han sido vy estan
siendo administrades por el Cedente de acuerdo con
los procedimientos internos de originacidn,
administraclién de Derechos de Crédito y mitigacién
de riesgos en vigor y gue son los aplicadoes por el
Cedente tanto a los Derechos de Crédito gue se
cederan al Fondo como & los  restantes que
permanezcan bajo su titularidad; y

{(iv) que, todos los pagos que deban realizarse
al Fonde con arreglo a la presente Escritura
deberan efectuarse libres y exentos de cualguier
retencidn o deduccidén en concepto de cualesguiera
impuastos, derechos, BRRCCIORES o gravamnenses
administrativos, cualquiera gue sea su naturaleza,
gue  se impongan, lliquiden, cobren, retengan o
liguiden en Espafia © en cualquiera de sus

subdivisiones territoriales o autoridades sobre

dichos  pagos, que tenga facultad para aplicar

£
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impuestos. S

5.9, Sustitucién de los Derechos de Crédito.-——

Con independencia de lo previste en la
Estipulacién 5.6.3.2. v lo establecido en la
Estipulacién 5.4., en el supuesto excepcional de
que, <on posterioridad a la Fecha de Constitucidn
{paraz los Derechos de Crédite Iniciales), o con
postericeridad a cualguier Fecha de Compra (para los
Derechos de Créditc Adicicnales), y no obstante las
declarecicones formuladas por el Cedante y 1a
diligencia observada por este para asegurar su
cumplimiento, se detectara que alguno de los
Derechos de Crédite cedidos no se ajustaba, en la
Fecha de Censtitucidén o en la Fecha de Compra
correspondilente, a las declaracicones formuladas en
la EBstipulacién 5.8 anterior de la presente
Escritura o el Certificador de Facturas detectara
alguna diferencia entre algun albaran y la factura
correspondiente en el Dproceso descrito en  la
Bstipulacion 5.1 anterior, =1 Cedente se obliga:-

a) A subsanar el viclo en el plaze de cinco {5)
Dias Habliles a partir del momento en gue tenga
conocimiento del vigio ©o a partir de la

notificacion de la Sociedad Gestora al Cedente
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comunicandole la existencia del referide vicio;

by En case de ne ser posibkble la subsanacidn
conforme a lo descrito en =1 apartado a), la
Sociedad Gestora podrad instar  al Cedente 2
sustituir el correspondiente Derecho de Credito por

otro de términos y caracteristicas similares gue

sea aceptado por la Sociledad Gastora.

El Cadente, tan prontoe como tenga conocimiento
de que algun Derecho de Crédito por &l cedidos no
se ajusta a las declaracicnes descritas en la
Estipulacién 5.8 de la presente Escritura, debera
ponerlo en ¢onocimiento de la Sociedad Gestora, e

indicarle los bDerechos de Crédito gue propone ceder

para sustituir a los afectados.

En todo caso, en dicha sustitucién, =] Cedente
en cuestién debera acreditar gque el bDerecho de
Crédito sustituyente se ajusta a las declaraciones

contenidas en la Estipulacidn 5.8 de la presente

Escritura.

Los  gastoes en  gue pudiera incurrirse como

Ea

¢ .
T e



consecuencia de  la  sustitucion de  Derechos de

Crédito conforme & lo establecidoe en el presente

apartado correran & cargo del Cedente.

Subsidiariamente & las obligaciones asumidas en
los apartades {a) y {b) anteriores y para aquellos
supuestos, igualmente sexcepcionales, en los gue el
Derecho de Crédito no se ajuste a las mencionadas
declaraciones, no fuera subksanado en dicho plazo o
no fuera susceptible de subsanacion o la
sustitucidén no fuera posibkble, el Cedente procederd
a la resolucidn auvtomdtica de la cesidn del Derecho
de Crédito afectade no sustituido. Dicha rescolucidn
se efeactuard mediante el reembolsc en efective al
Fondo del capital pendiente de reembolso, de los
intereses devengados y no satisfechos, asi como
cualguier cantidad que le pudiera corrasponder al
Fondc hasta esa fecha en virtud del Derecho ds

Crédite, gue serda depesitade en la Cuenta de

Cobros. -
La documentacion de la sustitucidn cumplird los
reguisitos exigidos por la legislacidn vigente en

cada momente para la transmisidon del Derecho de

Crédito sustituyente v del sustituldo.

5.10, No retencidn por parte del Cedente.. e



De conformidad con el articulo 4 nimerc 61) del
RFeglamento n® 375/2013 del Parlamento Europec y del
Consedjo de 26 de junico de 2013 sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de créditc vy 1las
empresas de inversién (“Reglamento 575/20137), vy
con @l articule 2 del Reglamento (UE) 2017/2402,
el Parlamento Eurcpeo y del Consedjo de 12 de
diciembre de 2017, por =1 gue se establece un marco
general para la titulizacidén, ¥y se <rea un marco
especifico para la titulizacidn simpre,
transparente y normalizada {“Reglamento Europeo de
Titulizacionez”}, =] Cedente declara a la Sociedad
Gestora gque no formula compremiso alguno  de
retencidén de riesgo en el Fondo. A los efectos de
que sesa recoglido en el Documento Base Informative
del Programa ce Pagarés, el Cedente y la Sociedad
Gestora manlflestan su  coincidengiaz en que no
resultan de aplicagidon las normas recogidas en el

Reglamento 575/2013 vy el Reglamento Eurcpeec de

Titulizaciones en lo relativo al compromiso de un



cedente de una operacidén de titulizacidn de
retencion de una porcidn significativa de riesgo.-—
SECCION IIX
ADMINISTRACION DE LOS DERECHOS DE CREDITO

6. ADMINISTRACION DE LOS DERECHOS DE CREDITO.—

Sin perjuicio de las obligaciones Y
responsabilidades que conforme al articule 26 vy
30.4 de la Ley B/201%, corresponden a la Sociedad
Gestora, Buran se obliga en este acto a llevar la
administracidn y gestion de los Derechos de Crédito
(o de cualesguiera dereches y acclones relacionados
con  los mismos agrupados en el Fondo). A estos
efectos la Sociedad Gestera, en nombre Y
representacidn del Fondeo, firmard en el dia de hoy
@l "Contrato de Administracidén" ocon Buran (el
“Administradeor”) por ¢l gue s& regularédn  las
condiciones en gue dicha administracidn se llevara
a cabo. Buran declara que cuenta a dia de hoy con
los recurscs materiales, humanosz y organizativos
necesarios para cumplir las obligaciones asumidas

enn el referido contrato.

Bl Administradeor, respectc de los Derechos de
Crédito gue administre, dedicard el mismoe tiempo vy

Vs

atencion y ejercerd el mismo nivel de pericia,
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cuidado vy diligencia en la administracion de los
mismos que el que dedicaria y ejerceria en la
administracidon de oLres derechos de crédito
derivados de contrates de comercizlizacidn gque no
hubieran side cedides v, en cualguier caso,
ejercitard un nivel razonable de pericia, cuidade vy
diligencia en la prestacidn de los serviclos.———e

Salvo instruccldén en sentido contrario remitida
por la Sociedad Gestora, el Administrador, en el
marco de este mandate, podra  llevar a cabo
cualquier actuacidn que considere razonablemente
necesaria © conveniente, disponiendo de plenos
poderes vy facultades para ello dentre de los
limites estaklecidos an el Contrato de

Administracidén, en el Titule de Liquidez y en la

Escritura de Constitucidn,

A estos efecteos, la administracién de los
Derechos de Crédito por el Administradeor se
sncontrara sujeta a las  reglas y  principios

contenidos  en los procedimientos dnternes  de



originacidn y administracidén del Cedente, gque han
side previamente comunicadeos a la Sociedad Gestora.-

Los procedimientos internos de originacidén vy
administracién respecto de los Derechos de Credito
cedidos al Fonde no podran ser objeto de
modificaciones materiales ni sustanciales sin la
aprobacidén previa de la Sociedad Gestora. Con
caracter previce a dicha aprobacidn, el Cedente
delbera haber acreditade a la Scociedzad Gestora que

cuenta, asimisme, con la aprobacion de la Compariia

de Seguros.
En wvirtud de lo anterior, el Administrador se

comprometerd en el Contratoe de Administracidon a leo

Sigulente e —— —

2) BRealizar cuantosz actos sean necesarios para
la efectividad vy buen fin de los Derechos de
Crédito, las Facturas Definitivas, y de  los
Contratos de Comercilaiizacidén de los quse  se
derivan, vya sea en via judicial o extrajudicial.——

k) Realizar cuantos actos sean necesarios para,
an ol case de gue existan en un future, mantener o
@jecutar las obligaciones al amparc de los
Contratos de Ceomercializacidon de los gue se derivan

los Derechos de Créditeo cedidos. -




o) Realizar las actuaciones necesarias en
relacidén con el aseguramiento de los Derechos de
Credite mediante el Titule de Liguidez, todo ello

con  sujecion a lo previsto en el Contrato de

Administracion. e

d) Tener en cuenta log intereses de los
Titulares de los FPagarés en sus relaciones con los
Deudores y en el ejercicic de cualguier facultad
discrecicnal derivada del desarrolle de los
servicios establecides en la presente Escritura de
Constitucidn vy en Contrato de Administracién,

e) Cumplir todas las instrucciones razohables
de la Sociedad Gestora, dadas de conformidad con lo

previsto en esta Escritura, y en el Contrato de

Administracidn. o

£} Realizar cuantos actos sean necesarios para
solicitar y mantener en plenc vigor las licencias,
aprobaciones, auwtcrizaciones y ceonsentimientos gue

puedan ser necesarios o convenientes en relacidn

con el desarrelloe de sus servicios..



gt Disponer de eguipos vy parsonal suficlente

para cumplir todas sus chligaciones. o

El Administrador renuncia en cualguler caso a
los privilegios y facultades gue la ley le confiere
en su condicidn de gestor de cobros v Administrador
de los Derechos de Crédito y depositaric de lcs
correspondientes documentes, pdlizas y/o escrituras
piblicas en particular a lo dispueste en los

articules 1.730 y 1.788 del Codige Civil y 276 del

Cédigo de Comercio. e

La BSociedad Gestora y el Cedente manifiestan
gue el resumen del Contratoe de Administracidn
contenido en la presente Estipulacidén, recoge los
términos v condiciones esenciales més relevantes de
dicho contrate vy refleja fielmente @l contenido

sustancial del mismo, sin perjuicio del mayor

detalle y concrecidn gque alli se recoja.

6.1 Custodia de la documentacidn relativa a los

Darachos de Crédito.

El Administrador mantendrd bajo custodia segura
los contratos, documentos v registros informdticos
ralativos a los=s Derechos de Crédito, a los
Contratos de Comercializacidn, a las Facturas

Definitivas, a los Deudores, vy demés documentos



relaclonados, y no abandonara la posesidn, custodia
o control de los mnismos 2l no media el previo
consentimiento escrite de l1la Scocledad Gestora,
salvo cuande un decumentoe le fuere regquerlido para
iniciar precedimientos para la reclamacion del
Derecho de Cré&dito, o le fuere exigido por
cualguier otra autoridad competente, informande en
tales casos a la Sociedad Gestora. Adicionalmente,
a2l Administradoer serd el encargado de remibtir
cualguier informacidn relativa a los Derechos de
Credite, a las Facturas Definitivas, b=l los
Contratos de Comercializacidn y a los Deudores que

1le fuera requerida en relacidn con el

correspondiente Titulo de Liguidez.
El Administradoer facilitara en todo momento el
ACCESD, a dichas aserituras, documentos Y
registros, a la Sociedad Gestcra y a los auditores
del Fondo, debidamente autcorizados por ésta.
6.2 Gastidn Ordinaria del Cobro de los Derechos

de Crédito.




A los efectos de la realizacidn de las tareas
e cabro de las Darechos e Crédito, el
Administrader llevard un registro de cudndo se
produciréd el vencimiento de los distintes Derechos

de Crédito gque han sido cedidos al Fondo. -

El Administrador realizars lova controles
necesarios para garantizar gue  se  producan los
pagoes relativos a los Derechos de Crédito aplicando
la misma diligencia y lcs mismos procadimientos gue
tenga establecidos para otros derechos de crédito
de su titularidad. Una vez cebradas las cantidades
pagadas por cualguiar Deudor en la Cuenta de Buran,
de ceonformidad con el Ceontrato de  FPrenda, =se
transferira automaticamente diche importe a la

Cuenta de Cobres con fecha valor 2] mismo dia en

que se produzca dicho cohro.

Los Deudores efectuaran el page de las Facturas
Definitivas referidas & Derechos de Créditoe al
Administrader en la Cuenta de Buran, desde la cual
@l Depositario realizard transferencias diarias

automaticas del saldo de dicha cuenta, no mas tarde

de las 20:00 (CET), a la Cuenta de Cobros del

Fondo. _—

A estos efectos, =& define la “Cuenta de
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Buran”, como la cuenta abierta por Buran an Banco
Santander, 5.A. (a estos efectos, &l “Depositario”)
con anterioridad a o en el dia de hoy, con numero
RS 36 0049 0803 3523 1034 2180, en donde se
ingresaran los pageos relativos a los Derechos de
Creédite, y c«¢uye salde Buran se ceompromete a no
disponer, de conformidad con 1lo previsto en el
Contrato de Prandaz. Buran, adiciconalmente, se
compromete a domiciliar todos los cobros de los
Perechos de Crédito en la Cuenta de Buran, v a no

cambiar la citada domiciliacidn s5in el

consentimiento expreso de la Sociedad Gestora.

En el caso de gue el Deudor efectie un page sin
identificar la factura a la que debe aplicarse vy
existiesen Facturas Definitivas pendientes de cobro
% Facturas ne cedidas, las cantidades asi

recaudadas por Buran, se aplicaran a prorrata entre

cada una de ellas. -
Picha regla de lilmputacidn de cobros no se

aplicara en el caso de que el pago del Derecho de



Crédito sea realizado por la Compafila de Segures
tras la ocurrencia de un Supuesto de Cobertura, v
slempre que diche pago este suficientemente

identificado, — e ——

Sin  perjuicio de lo anterior, las Partes
acuerdan que, en caso de acaecer alguna de las
Causas de Terminacién Anticipada del Periodo de
Cesidn, el Administrador dekerd proceder a la
gntrega fisica de los documentos acreditativeos de
los Derechos de Crédito en &l plazo de cincc (5)
dias naturales a la Sociedad Gestora o al
Administradeor Sustituto gue en su casec se designe
(incluyende an su caso, copia del correspondiente
Contrato de Comercializecion del que se derivan).
En tal caso, v a leos efectos de facilitar cualguier
actuacidén procesal o extraprocesal en relacidn con
los Derechos de Crédito cedidos al Fondo, Buran
otorga, en virtud de la presente Escritura, poder
irrevocaple autorizando a la Socledad Gestora,
actuando en rnombre y representacidn del Fondo, a
llevar a cabo en nombre del Cedente, por =i o a
través del Administrador Sustituto gue en su caso
se designe, las actuvaciones oportunas en relaclén

con los Derechos de Crédito cedidos al Fondo vy
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confiriends todas las facultades gue a tal fin
puedan resultar necesarias. Asimismo, sin perjuicio
del apoderamiente anterior Buran se compromete a
otorgar cualauler otro poder, escritura o documento
publicoe para que la Scciedad Gestora, actuande en
nomhre vy representacién del Fondo, pueda a llevar a
cabo en nombre del Cedente, por 381 o a través del
Administrador Sustibubto gue en su caso se designe,

las actuaciones oportunas en relacidn con los

|
=
£33
;)

Derechos de Crédito cedidos al Fondo.

6.3 Coneiliacidn zeamanal.

El Adminiatrador enviard diariamente toda 1z
informacidn necesaria para gue la Sociedad Gestora
pueda identificar el estado de cada unc de Jleos
Derechos de Crédito cedidos &l Fonde (cobrados,
pendientes de cobro, reclamados bajo el Titulo de
Liguldez, identificacién de los Derechos de Crédito
Disconformes, y cualguier otra gque razonablemente
pudiera necesitar) y la Sociedad Gestora elaborara,

con dicho fichero, un  informe semanal ¢con el

B
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resumen de los ingresos gue se hayan producgido en
gl periodeo vy wverificard que los ingresos en la
Cuenta de Cobros se corresponden con los informados
en el ficherc peor e1 Administrador, asi come que
los precios de adquisicién de Derechos de Creédito
cargados en la Cuenta de Cobros en el Periodo de
Cobro sometide a conciliacidédn son los correctoes,
teniendo en cuenta los ajustes gque deban producirse
por la existencia de  Derechos de  Crédito

bisconformes, ———— L

En caso de discrepancia entre lo informado como
pagado por cada Derecho de Credite en el ficghere
anteriormente citado y las cantidades ingresadas en
la Cuenta de Cobrozs del Fondo, se sollicitara
informacidén adicional al Cedente para aclarar las
diferencias que se hubleran producide. Una vez
conciliadas dichas diferencias, se procedera a
ingresar al Fondo, o a deveolver al Cedente, segun
proceda, la difsrencia existente. En caso de gque 1a
diferencia seaz a faver del Cedente ésta podra
compensarse con 2l Precic de Cesidn de los Derechos
de Crédito Adicionales cedidos en dicha fecha. No
obstante lo anterior, la fecha de ingresce o abono

{“Fecha de Ajuste”) en la gue deberd guedar



resuelta tal diferencia sera el primer Dia Habil de

cada semana o el segunde {(2%) Dia Habil anterier a

cada Fecha de Page del Fondo,

6.4 Gestion de los Derechos de Crédito

Tmpagados. e

Ern caso de demore en los pagos a los gue vengan
obligados los Deudores en virtud de los Deraschos de
Credito cedidos (“Derechos de Créditeo Vencideos”),
el Administrader, sin perjuicio de lo previsto en
los Titules de lLiguidez en relacidn con las
actuacicnes a desarrollar por la Compafiia de
Segurcs respecto de los Derechos de Creédito
Vencidos, desarrollara las actuaciones y 1las
medidas que ordinariamente tomaria s1 siguiera
manteniendo la titularidad de los Derechos de
Créditeo cedides derivadoz de leos Contratos  de
Comercialirvacidn  en esa situvacidn. A efectos
aclaratorios, las  partes acuerdan  gue  gquedan
incluidas @n dichas actuaciones, todas las

Judiciales que el Administrador considere



necesarias para la reclamacion y cebro de las

cantidades adeudadas por los Deudores.

En particular, el Administrador vendrid obligade
& realizar todas las actuaciones gque S@an
necesarias para hacer efectivo por el Fondo el pago
del ceorrespondiente Titule de Liquidez, y en
particular, las cobligacicnes gque para el Fondo,
come asegurado, y e€n su nombre y representacion se

indican en el Titulo de Liquidez cuyo modeloc se

adjunta como Anexo 4.

En este sentido, el Administrador deberd
realizar la reclamacion del Supuesto de Cobertura a
la Comparfila de BSeguros dentro de los gquince (15)

dias naturales siguientes a la fecha de vencimiento

del Derecho de Credite.

El Administrador notificarad a la Sociesdad
Gestora con des Dias Habiles de anticipacidn a la
finalizacidén de dicho plazo en gueé fecha ha llevado
a capbo la ¢itada reclamacidn. En caso de no recibir
dicha notificacidn Sociledad Gestora, en
representacion del Fondo, realizara la gitada

reclamacicén a la Compafiia de Seguros.

El Administrador wvendra obligado a anticipar

aguellos gastos que sean necesarios para llevar a
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cabe dichas actuaciones, gin perjuicio de su

derecho a ser reembolsades por el Fondo. o

En  cualguier caso, en el momento gque se
notifigue un supuesto de indemnizacidn por parte de
la Compafiia de Seguros (“Supuesto de Cobertura”), v
dicho Supuesto de Cobertura sea indemnizade por la
misma, el proceso de reclamacion de la deuda serad
llevado a cabce por la Compafiiz de Seguros, de

acuarda  con  lo previsto en el correspondiente

ERABUBL

Titulo de Liguidez.

En este sentido, salve instruccidén en sentido
contraric remitida per la Sociedad Gestora, el
Administrador, podrada llevar a cabo las actuaciones
necasarias para el cobro por el Fonde de las
cantidades que le son adeudadas, siempre gue 1la
adopeidn de las mismas no afecte a la gestidn del
Fondo., A tal efecto, podra incurrir en los gastos

razonables gue estime necesarios, los cuales se

repercutiran al Fondo.

6.5 Seguimiento, procedimiento y control.——r

i

[
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El Administrador deberi:
- Verificar gue el cobroe de los Derechos de
Credito se produce en las fechas de vencimiento

sefialadas en los mismos vy llevar vy mantensr el

saguimiento vy registro de las mismas.

- Asegurar gue diariamente y  de manera
avtomdtica per parte del Depositarioc se transfieren
a la Cuenta de Cobros del Fondo todos los cobros
procedentes de los Derechos de Credite cedidos al
Fondo an los términcs establecidos &1 la
Estipulacién 10 de esta Escritura, en el Contrato

de  Prends, y en &l Contrato de Relaciones

Qperativas, -

- Reclamar & la Compafiia de Seguros, en favor
del Fonde, en nombre y representacion de la
Sociedad Gesteora, el cobre de las indemnizaciones

gue correspondan de conformidad con el Titule de

Liguide=z.

- Contrastar con la Compafila de Seguros gue se
cumplen en teode memento las condiclones para la
cobertura por los Titulos de Liguider y realizar el

seguimiento necesarico para gue, en casc de gue

o]
m

dé un Supuesto de Cobertura, los reguisitos de la

cobertura contratada puedan ser completados en el



mencr tismpe posible.

- Identificar aquellos Derechos de Cradito que
estén  incumpliendo los plazes vy, en  su  caso,
informar 21 Fonde v & la Compafia de 3eguros, segun

corresponda,

- Actuar, en 51 Caso, judicial Y
extrajudicialmente contra lcs Deudores &n situacidn

de impago en reclamacidn del pago de la deuda.
- Cumplir con las okligaciones de informacidn

sefialadas en la Estipulacién 6.1 anterior y en la

Estipulacién 6.7 siguiente.

6.6 Gestién de los Titulos de Ligquidaz.

El Administrader se compromete por la presente
a llevar a cabo cualesguiera actuaclones necesarias
wara no perjudicar los derechos reconocidos al
Fondo bajo cada Titulo de Liguidez, debiendo
cumplir con todas y cada una de las obligaciones
impuestas en diche Titulo de Liguidez, en su
condicidn de Admiristrador, en nombre y

representacion del Fondo.
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En caso de impago de cualquier Derecho de
Crédito gue haya side incorpeorado al Fondo, el
Administrader realizara Jas gestiones necesarias
para proceder a la reclamacion del Supuesto de
Cobertura a la Compafia de Segurcs conforme a lo

establecldo en el Contrate de Administracidén y en

el Titulc de Liquide=z.

En @l proceso de tramitacidn de lcos Supuestos
de  Cobertura, el Administrador deberd poner a
disposicion de la Compania de Seguros toda la
informacién necesaria para la gestidon del mismo.
Adicicnalmente, una vez producide el Supuesto de
Cobertura y satisfecho =] abono de la indemnizacion
por la Conmpafila de Segureos, =21 Administrador
apeortara toda la informacldén gue se reguiera para
gue la misma, a partir de ese momento, asuma la

gestidn de cobro del Derecho de Crédito Vencido.——

6.7 Informacidn.. - -
El Administradoer facilitard a la Scciedad
Gastora la informacion ralacionada Con @l
cumplimiente por los Deudores de las obligaciones
derivadas de los Derechos de Crédite vy las
actuaciones realiradas en caso de impago. Para ello

remitira la informacidn de los Derechos de Crédito
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y de los cobros recibidos de los mismes a ftravés de
ficheros informaticos automatizados con el

contenide que en cada momento hayan acordade la

Sociedad Gestors v el Administrador.

El Administrador, a su vez, se compromete a
entregar al Certificador de Facturas cualguier
informacidn gue sea requerida por esta a  los
efectos de verificar las Facturas Definitivas y sus
correspendientes albaranes soporte, de conformidad
con lo recogido @n la Escritura de Constitucion. we

Igualmente, el Administrador debhera £fzacilitar
cuanta informacidn relativa a los Dereches de
Crédite v a los Contratos de Comercializacién de
los gue se derivan le requiera la Socledad Gestora,
de manera puntual o periddica, para gue esta pueda,
en cualquier momento, cumplir con las chligaciones
de informacidn que le son exigibles de conformidad
con la normativa gue le sea aplicable tanto a ells
misma come al Fondo. El Administrador de los

Derechos de Crédito también deberd facilitar cuanta



informacion requiera la Socledad Gestoraz para gue
es3ta pueda cumplir con las obligaciones de
infermacidn asumidas con  los Titulares de los
Pagarés y con la Compatiia de Seguros. Esta
okligacidn, en le referente a datos personales,
gqueda condicionada por la Ley Organica 3/2018, de 5
de diciembre, de Proteccion de Datos y garantia de
los derechos digitales (la “Ley de Proteccidn de
Datos”} ¥ oosu normativa  de  desarrollo, yoooel
Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo v
del Consejo, de 27 de  abril, relativo a la
proteceidn de las personas fisicas en  lo  gue
respecta al tratamiento de datos personales y a la
libre circulacidn de astos dates y por el gue se
dercga la Directiva 95/46/CE (el “Reglamento
Ganeral de Proteceidn de Datos” vy, junto con ila Ley
de BProteccidn de Datos Y 50 normativa  de
dezsarrolla, la “Noermativa de Proteccidn de Datos’) .-

Agimismo, el Administrador deberd remitir a la
Socciedad Gesatora copia de sus Gltimos estados
financieros auditados anuvales antes del 30 de djunio
de cada afo, Tan pronto come diches estados
financieros estén en posesidén de  la Sociedad

Gestora, ésta los remitira a CNMV con caracter
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anual durante todo el Feriodo de Cesidn.

S5in perjuicio de lo anterior, el Administrador
debard preparar y entregar a la Sociedad Gestora
cualguier otra informacidn  adicional gue, en

relacidn con los Derechos de Crédito, la Sociledad

ERABOBD’

Gestora razonablemente solicite,
6.8 PFacultades y actuaciones en relacidn con

loz Darechos de Crédito.

£l Administradeor no estara facultado (i) para
aceptar ninguna medificacidén ni (ii) para llevar a
cabo ningan proceso cle renagociacidn o
rafinanciacién del Deudor ni ninguna medificacidn
del coarrespondiente Contrato de Comercializacidn de
los gue =se derivan que afecte a los Derechos de
Crédite sin autorizacidn previa y por escrito de la
Sociedad Gestora. 5in perjuiclo de lo anterior, las
siguientes actuacliones estarian permitidas,

{1} la suma del Valor Nominal Pendiente de los
Derechcs de Crédite vivos en los gue 2e  haya

producido alguna modificacidén o  renegociacion

/
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durante los ultimos seis (6} Periodos de Cobro no
podra exceder del 5% de la media aritmética simple
del Valcr Nominal Pendiente de los Pagarés durante
dichos seils (6} Periodos de Cobro:;

(1i) La modificacién de la Fecha de Vencimiento
de un Derechos de Crédito no podrd modificar la
restriccidn a qgue se refiere el Criterio de

Elegibilidad Global de la Estipulacidén 5.2.q de

eslta Esoritura.
(iii) Las meodificaciones de un Derecho de

Crédito no podran afectar al Titule de Liguidez y

deberd respetar los términcs de éste.

En el supueste de que la Sociedad Gestora
hubiera acvtorizadoe alguna modificacidn o proceso de
renegociacidén o refinanciacidn, el Adninistrador
custodiard la documentacidn correspondiente a cada
consentimiente, modificacién, dispensa o novacidn.
El Administrador pondrd a disposicidn de la
Sociedad Gestora, previa aclicitud de ésta con una
antelacidn razonable, la citada documentacidn, vy
vendra obligade a la entrega fisica de la(s)
Factura{s) Definitiva (s) y del correspondisnte
Contrate de Comercializacidn, en los supuestos vy

por el procedimiento establecido en la Estipulacidn
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6.1 anteriocr.— s

6.9 Bubcontratacién.

El Administracdor no podra subcontratar ninguno
de los servicios gque se haya compronmetide & prestar
en virtud del Contrato de Administracidn sin la
autorizacidn previa y por escrite de la Sociedad
Gestora. Dicha subcontratacidn, en caso de =zer
auterlizada, ne  pedra supcner  ¢oste o gasto

adicional alguno para el Fondo o la Sociedad

Ge=tora.

No obstante cualguier subcontrataciédn o
delegacidn, el Administrador no guedard exonerado
ni liberado, mediante tal subcontrato o delegacidn,
de ninguna de las responsabkilidades asumidas en
virtud del Contrato de Administracidén o gque

legalmente le fueren atribuibles o exigibles.

6.10 Duracién v sustituciéon. -
Las SRLVICIOS S@ran prestadoes por @l
Administrador hasta oque se extingan todas las

obligaciones asumidas por el Administrador, o



cuando concluya la liquidacion del Fondo una vez
extinguide é&ste, sin perjulcico de la ©posible
revocacicén anticipada de su mandate de conformidad
con los terminos del Contrate de Administracion. e

Bl Administrador, a su vez, nodra
veluntariamente renunciar a ejercer la
administracidén v gestion de los Derechos de Crédito
si fuera posible conforme a la legislacidén vigente
en cada nmomento y siempre que (i) fuera autorizada
por la Sociedad Gestora (il) la Socliedad Gestora
hulriera designado un nueve administrader, (iili) el
Administrador hubiera indemnizado al Fondo por los
dafios y perjuicios gue la renuncla v la sustitucidn
pudieran causarle, ademas cualguier coste adicional
serd a su cargo, no repercutiéndeole por tanto al
Fondo. El Administrador dimisionario se mantendra

en sus obligaciones hasta gue se haya producido de

manera efectiva la sustitucion.

Producida la terminacidn anticipada del
Contrato de Administracison, &l Administrador
saliente pondré & disposicidn del nuevo

Adminiztrador (el *“Adminisztrador Sustitute”), a
requerimiento de la Socledad Gestora y en la forma

qua la misma determine, los documentos y registros



informdticos que tuviere para que el Administrador

Sustituto desarrolle las actividades gue le
correspondan. —

En caso de acascimiento de alguna de las Causas
de Terminacidn Anticipada del Periodo de Cesidn
referidas en la Estipulacién 5.6, la Sociedad
Gestora, podra sustituir al Administrador por otra

entidad que, a julcie de la Sociedad Gestora, tenga

la capacidad legal vy técnica adecuadas.

A estos efecteos, Buran se compromete a buscar
urr  Administrador Sustituto gque propondrid a  la
Sociasdad Gestora, en un plazo méximo de sesenta
{60} dias a contar desde la fecha en la gue la
Bociedad CGestora informe al Administrador que se ha
Causa de Terminaciédn

dado  una Anticipada del

Periodo de Cesidn Y asi se lo requiera

expresamente. Bl Administrador Sustituto propuesto
debera estar suficientements capacitado para llevar
administracidn  de los

a caboc las  labores de

Derechos de Crédito en los Cérminos descritos en el



Contrato de Administracidén y resumidos en la
presente Escritura vy su nombramiento no deberia
conllevar un descenso de la calificacién crediticia
del Programa de Pagares. La Sociedad Gestora,

previa consuifaz & la Agencia de Calificacidn,

designara al Administrador Sustituto.

En el supussto de gue Buran idncumpla  su
obligacidén de buscar un Administrador Sustituto en
los términos previstos en el parrafo anteriocr, ¥
sin perjuicieo de la responsabilidad de Buran por
diche incumplimiento, la Sociedad Gestora hard sus
mejores esfuerzos para designar un nueveo
Administrador Sustituto cuyo nombramlento que no

suponga un descensce de la calificacidén credifticia

del Programa de Pagarés.

&.11 Responsabilidad deal Administrador &

indemnizacidn.

Sin perjuicio de las obligaciones asumidas por
2] Administrador en el Contrato de Administracidn y
las responsabilidades gue de las mismas se deriven,
e=n especial las relaciconadas con los Titulos de
Liguidez, &n ninguan Caso adquél asumira
responsabilidad alguna relacionada con las

chligaciones dle 1a Sociedad Gestora, en S0
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condicidn de administradeor del Fondo y gestora de
los intereses de los Titulares de los Pagareés, ni
en relacidn con las cohkhligaciones de los Deudores

derivadas de los Derechos de Crédito.

El Administrador asume la chligacion de
indemnizar al Fondo y/o a la Socledad Gestcora de
cualguier dano, pérdida o gasto en &l que &stos
hubieran incurride por razén del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligacicnes de
administracidn  y  gestidon de los Contrates  de
Comercializacién o de  los Dereches de Crédito
darivados de las Facturas Definitivas al amparo de
agquéllos, establecidas en virtud del Contrate de
Administracidén vy del Titulo de Liguidez, siempre
que tales dafos, pérdidas o gastos sean debidamente

justificados, ——M8¥ 0 — .

Ni. los Titulares de Xlos Pagarés ni cualguier
otro acreedor del Fondo dispondran de accidn
directa contra el Administrador, siende la Sociedad

Gestora, como  representante del  Fondo, guien



ostentarid dicha accién en los términos descritos an

la presente Estipulacidn. -

6.12 Remuneracién del Administrador.

Como contraprestacion por la custodia,
administracion y gestion de los Derechos de
Crédito, el Administrador tendrad derecho a recibir
por periodos vencides en cada una de las Fechas de
Pago y durante =21 periodo de vigencia del Contrato
de Administracion, una cgomisidén de administracidn

anual liguidable mensualmente y gue se determinara

en &l Contrato de Administracidn.

6.13 Compensacién. .

En el supuesto de gue alguno de los Deudores
por los Derechos de Credito mantuviera un derecho
de crédito liguido, vencido y e=xigible frente al
Administrador o el Cedente y, por tanto, resultara
gue  alguno de los  Derechos de Crédito fuera
compansado, total o  parcialmente, contra tal
derecho de crédito, de conformidad con el parrafo
btercero del articulo 1,198 del Cddigo Cilvil, el
Administrador remediard tal circunstancia o, si no
fuera posible remediarla el Administrsdor procedsra
a lingresar al Fondo =l importe gque hublera side

compengado mas los intereses devengados que  le



hubieren correspondido al Fonde hasta el dia en que
se produzca el ingreso calculado de acuerdo con las

condiciones aplicables al Derecho de Credite

correspondiente,

6.14 Prenda sobre la Cuenta de Buran.

En la Fecha de Constitucion, el Administrador y
la Scciedad Gestora, en nombre y representacidn del
Fondo, han suscrito un Contrato de Prenda sobre los
derechos de c¢rédito derivados de la Cuenta de

Buran, en garantia de las obligacicnes asumidas por

Buran en la presente Escritura de Constitucidn.
De conformidad con dicho Contrato de Prenda:—
(1) los cobros de los Derechos de Crédito se
realirzaran en dicha Cuenta de Buran;
{ii) Buran =se compromete a noe disponer de los
saldos de dichas Cuenta de Buran;
(1ii) @l Depositario realizard diaria y
automaticamente, antes de o & las 20:00 (CET),
transferencias del saldo de la Cuenta de Buran a la

Cuenta de Cobros del Fondo, e




7. TITULO DE LIQUIDEE DE LOS DERECHOS DE
CREDITO E IMPORTE DE LA COBERTURA ADICIONAL.
7.1, Titule de Ligquidez de losg Derschos de

Crédito.

De acuerdoe con los Criteriocs de Elegibillidad,
cada uno de los Derechos de Crédito que se cedan al
Fendo deberdn contar con un titule de liquidez (=l
“"Titulo de Ligquidez”) suscrito por una compaila
asequradeora (la “Compafia de Seguros”) al objeto de
cubrir el riesgo de impago por parte de  los
Deudores de las facturas de las gue derivan 1los
Derechos de Créditeo adguiridos por el Fondoe en los
términocs previstes en dicho Titule de Liguidez. 3e
adjunta como Anexo 4 un modelo de cada Titule de
Liguidez con el gue contard cada Derecho de Crédito
que se ceda al Fondo. Dicho Tituloe de Liguldex

cubrira el 100% del Valor Nominal Pendiente de los

Derechos de Credito.
A la Fecha de Constitucién, 1la Compafiia de
Seguros seré Compafila  Espafola de Segures de

Crédito a la Exportacidn, S.A., Compalia de Seguros

y Reaseguros (“CESCE").
Las cantidades cobradas de la Compafila de

Segures procedentes de una indemnizacidn al amparo
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de un Titulo de Liguidez seran ingresadas en la
Cuenta de Tesoreria. En el mismo dia se procedera a
transferir las cantidades remanentes a la Cuenta de
Cobres, S5alvo en &l caso de que &l cobro derivado
del Titule de Liguidez se haya producido después de
una Fecha de Vencimlento COrdinaric de un Pagaré, en
cuyo case las cantidades remanentes se aplicaran
inmediatamente al reembolso a prorrata entre 1o0s
Pagarés Prorrogadoes, de conrormidad con lo

establecido en las Estipulaciocnes 29.10 b) de esta

Eeoritura. ST ‘

7.2. Importe de la Cobertura Adicional .-

El Fonde contard con una cobertura adicional
come mecanismo para reducir la posibkbilidad de que
se produzca un Reembolsoe Prorrogado de un Pagaré de
conformidad con la Estipulacion 9.10 hb) de la
Escritura de Constitucidn cuande se  produzcan
impagos de Derechos de Crédito tan proximes a una
Fecha de Vencimiento Ordinario de Pagarés gue el

Fondo no haya podido tedavia obtener el cobre de la



Companiia de Segurcs. Esta cobertura adiciconal estsi
limitada por el remanente en cada momento del
Importe de la Cobertura Adicicnal y se utilizara

sin perjuicieo de las obligaciones de la Comparila de

Seguros derivadas del Titulco de Liguidez.

El Importe de ia Cobertura Adicional se dotara
#n cada una de las Fechas de Compra posteriores a
la Fecha de Constituecidn del Fondeo hasta coneseguilr
que la cantidad depositada a tal efecto en la
Cuenta de Reservas alcance la cifra de trescientos
mil euros (300.000 €) (el “Importe de la Cobertura
Adicional”). Rl Impecrte de la Cobertura se dotaré

aplicande a cada compra de Derechos de Créditoe

Adicionales un descuento adiciocnal ilgual a:

1} En wcaso de que la Ffecha de Compra sea
anterior al 1 de julio de 2019, el mencr importe
entre: a} treinta mil eurocs (30.000€); v h) la
diferencia entre trescientos mil eurcos (300,000 €)
y @l Importe de la Cobertura Adicional depositado
en la Cuenta de Reszervas en esa misma fecha; o

iil) Para cualguier Fecha de Compra posterior al
treinta de Junio de des mil diecinueve, 1a
diferencia entre trescientos mil eurocs (300.000 €)

y el Importe de la Coberturaz Adicicnal depositado
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en la Cuenta de Reservas en esa misma fecha.

Sin periduicio de lo establecido en los parrafos
postaeriores, dicha cantidad ha de estar plenamente
cdotada no més tarde del treinta de junic de dos mil

diecinueve. " —

El Importe de la Cobertura Adicional guedara
depositado en la Cuenta de Reservas y podrd ser
utilizade come Recurso Disponible en cada Fecha de

Pago, tal y come se astablece en la Estipulacidn

16.2 sigquiente.

En caso de gue ) Importe de la Cobkertura
Adicional fuese utilizade en alguna Fecha de Pago,
£ste procedersd a dotarse en las Fechas de Compra
posteriores a la respectiva Fecha de Page, tal vy
como  se astablece en el Contratc de Relaciones
Operativas, hasta alcanzar el Importe de la

Cobertura Adicional. i m———

SECCION IV

PASIVO DEL FONDO: PROGRAMA DE EMISION DE




8. PASIVO DEL FONDO.

El pasivo del Fonde estara integrade desde la

fecha de la presente Escritura por:

(a} los Pagarés emitidos con carge al Fondo,
tanto los Pagarés Iniciales emitideos en la Fecha de
Conetitucidn del Fondo, COmo los Pagarés
Adicicnhales gue se emitan en el futuroe para
financiar la adguisicién de nuevos Derechos de

Crédito o para la refinanciacion de Pagarés

emitidos con anterioridad.
(k) en su c¢ase, por las comisicnes, tasas vy

otros gastos adeudadas por el Fondo en virtud de

los contratos de los que sea parte.

Se entendersd por Pagarés, en su condunto, a los
pagarés emitidos por el Fondes en la Fecha de
Constitucidn, y los que pudiera emitir a lo largo

de su vida.

9. PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES.

9.1. Caracteristicas del Programa de Pagarés.—
Con cargo al Programa de Pagarés (“Programa de
Pagarés”) del Fondo podrdn emitirse por el Fonoo
Pagarés, dque representen en cada momento on Saldo
Nominal Pendiente de Pagarés de hasta un maximo de

TRESCIENTOS MILLONES DE EUROS (300.000.000€), de



L2208

Palrn,

cien mil {100.000) euros de wvalor nominal unitarie

(“B8aldo Vivo Maximo del Programa”).
Este importe se entiende como salde maximo vive

de lo emitideo en cada momento.

Todos los Pagarés estaran respaldados por la
totalidad de Derechos de Credito cedidos gue se
encuentren, en c¢cada momento, en el activoe del
Fondeo, asi come por el resto de activos del mismo.-

Al amparo del #Programa de Pagarés se podran
realizar suceslivas amisiones (“Emisiones’) de
Pagares, constituldas en Series hasta alcanzar el
Saldo Vivo Maximo del Programa, A estos efectos, se
entenderan emitidos bajo una misma Serie todos los
Pagares emitidos con  un  mismo Cédige  ISIN
(International Securitiss ldentification Number) ...

Las Emisiones podran referirse a:

(a) la Emisién de una nueva Serie de Pagarés:
y/c
{(b) a la ampliacidén del importe de una Serie de

Pagards emitida con anterioridad.

FR4EO6064



En cualquier case, se hace constar gue  los
inversores que adguleran Pagarés de una determinada
Serie no tendrén dereche alguno a oponerse a la
Emisién de Pagarés de Series adicionales o de
ampliaciones de las mismas, no reqguiriéndese, por

tanto consentimlento alguno de dichos tenedores de

los Pagarés ya emitidos.

La existencia de varias Series de Pagarés no
implicard la existencia de distintos trames de
riesgo en el sentido del articule 4 nimerco 61) del

Reglamento n® 575/2013, ni del articule 2 del

Reglamento Eurcpecs de Titulilzacliones,

Las Emisiones podran producirse durante el
Feriodo de Emision, siendo el “Pericde de Emisién”
desde la presente Fecha de Constitucidn hasta
cuarenta vy cinco {45) dias naturales anteriorss a
lz Fecha de Vencimiento Final del Fonde {(inicial o
modificadae mediante acuerdo entre 1as Partes de
acuerdeo con lo previste en la presente Escritura)
siempre que no se hublera dado una Causa de
Terminacicn del Periode de Cesiédn. Por lo tanto,
las emisicnes de Pagarés podran efectuarse durante
un periodeo inicial de cinco (5) afos desde la Fecha

de Constitucidén del Fondo. 8Sin perjuicio de ello,
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la Sociedad Gaslbora procaedera anualmente a
registrar la renovacidn del Programa de Pagarés en
MARY, por periodos sucesivos de 1 afio siempre gue
no  erxceda de los cuarenta y  cinco {45) dias

naturales anteriores a la Fecha de Vencimiento

Final del Fendo (inicial ¢ modificada).

No obstante lo anterior, en <aso de producirse
gl supuesto de reembolsoe extraordinaric establecido
ern la Estipulacidén 2.10.e) no se podran volver =z
emitir Pagards hasta pasados dos (2) meses desde

que se produjese @l citade raemholso

extracrdinario. o
ElL vencimiente maximo de los Pagarés en ningdan
cazo podra superar & la Fecha de Vencimientce Final

del Fondo.

Las [Fechas de Vencimiento Final de cada 3Serie

de Pagarés se hardn ceonstar en las correspondientes

Certificaciones Complementarias.
Los Pagarés cde una misma Serie, y por tanto los

gus se emitan con posterioridad por ampliacidon de



la misma, gque tengan las mismas caracteristica

ISE

5 Y
cuenten con el mismo codigo IS5IN, son fungibles
entre si de ceonformidad con lo dispuesto en el
articule 18 del Real Decreto 878/2015, de 2 de
octubre, schre compensacién, liquidacldén y registro
de valores negociables representados mediante
anotacicnes en cuenta, sobre el regimen juridico de
los depositarios centrales de valores y de las
entidades de contrapartida central Y sobre
requisitos de transparencia de los emiscres de
valcres admitidos a negoclacidén en un mercado
secundario oficial, tal y come ha side medificade
por el Real Decreto B27/2017, de 1 de septiembre

(“Raal Dacreto 87B/20157) .

En este sentido, los inversores gue adguieran
Pagarés de una determinada Serie, renuncian, por el
mero hecho de la suscripcidn, y como caracteristica
Juridica incorporada a 1los mismos, a cualguier
derecho de prioridad gque bajc la legislacidn
egspafiola pudiera corresponderles, en su  caso,

respecto a otros titulares de Pagarés de esa misma

Serie gue emita el Fondo en sucesivas Emisiones.
5.2. Caracteristicas de los Pagarés. oo

De acusrdo con lo previste en la Estipulacidn
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9.1 anterior, los Pagaréds a emitir por el Fondo

tendran las siguientes caracteristicas:

9.2.1. Plazos de emisién.

Los Pagarés se emitiran con una Fecha de
Vencimientoe Ordinario de entre cinco (5) y
guinientos noventa vy seis (596) dlas naturales
dezde la Fecha de Desembolss, sin perijuicic de lo
establecido en la Estipulacidén 9.10 siquiente. kllo
no ocbstante, entre la Fecha de Emision y la Fecha
de Vencimiento Ordinario de un FPagaré deberan
transcurrir al menos los seis (6) Dias Habiles a
gque se refiere laz Estipulaecién 16.2 para  la

determinacidn de los Recurses Disponibles, -

9.2.2. Valor nominal.
Cada nueva emlisidén o ampliacidn de una Serie de
Pagarés tendrd un valeor nominal minimo de UN MILLON
DE EURQS (1.000.000 €) (el “Valor Nominal Minimo de
Emisién”). Cada 3erle estara integrada por FPagarés
con un valor nominal de cada uno de ellos de CIEN

MIL, EUROI (100.000 &) . mereommrme

-

L

s

L



9.2,32. Moneda de emisién. —

Todos los Pagares estaran denominados en euros.-

9.2.4. Legislacién de los Pagareés,
Los Fagares se emitiran de conformidad con la
legislacién espaficla gque resulte aplicable al
Emisor © a los mismos. En particular, se emiten de
conformidad con la Ley del Mercado de Vaieres, en

su  redaccidn vigente vy de acuverdo con agusellias

otras normativas que la desarrclle.

A efectos de su emisisn, el Fondo debera
ragistrar anualmente e&n el MARF un Documento Base
Informativo del Programa de Pagarés que incluya la
infermacién reguerida por Circular 2/2018 de 4 de
diciembre, sobre 1incorporacidn y exclusidn de

valores en el Mercado Alternativo De Renta Fija, o

norma gue lo sustituya en el future.

9.2.5, Reprezentaciédn de los valores mediante

anctaciones en cuenta,

Los pagarés a emitir al amparc del Programa de
Fagarés estardn representados por ancotaciones en
cuenta, tal y como estd previsto por los mecanismos
de negociacidn en el MARF en el que se scolicitara
su incorporacidn, siendo la Sociedad de Gestién de

los Sistemas e Ragistro, Compensacidn y
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Liguidacion de Valores, §.A.U. (“Iberclear”) con
domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, junto

con sus Entidades Participantes, la encargada de su

registro contable.

De acuerdo con lo establecido en el articule 12
del Feal Decreto 87872015, los Pagarés
representados por medio de anotaclones en cuenta se
constituirédn come tales en virtud de su inscripeidn
en el correspondiente registro contable. Una vez
practicada 1a referida inscripcidn, los Pagarés
quedaran scmetidos & las normas previstas en el
Capituleo Il del Titulo I de la Ley del Marcado de
Valorss y &n el Real Decrete 878/2015. La
representaclion por medio de anotaciones en cuenta
de los Pagarés se acreditard mediante la Escritura
de Constitucidon del Fonde y la emisidén de  las
certificacicones  complementarias andlogas & las
previstas en el apartade 3 del articulo 7 del Real

Decreto B78/2015.

Las caracteristicas diferenciadas de 1o



Pagares emitidos en sucesivas emisiones realizadas

por el Fondo serdn las que consten en las citadas

Certificaciones | o s ————————.—. -

9.2.6. Calificacidn crediticia.

Los Pagarés contaran en su Fecha de Emisidn con

una galificacidn crediticia de:
{a) para agquelleos Pagares cuya Fecha de

Vencimiento Prorrogado Maxima sea igual o inferior

a 364 dias de, al moanos, e
1. A-2 a corto plarzo otorgada por S5&F; o

ii. PZ(sf) & corto plazo oteorgada por Moody's;

iii. F-2 a corto plaze otorgada por Fitch; o

iv. Calificacidén equivalente otorgada por otrsa

Agencia de Calificacidén.
() para aguellos Pagarées cuya Fecha de

Vencimiento Prorrogade Maxima sea asupericor a 364

dias de, al menos,
i. BEB- a largc plazo cteorgada por S&P o
ii. Baa3d(sf) a large plazo por Moody’'s; o
iii. BBB- a largo plaze otorgada por Fitch; o

iv. Calificacidén equivalente otorgada por otra

Agancia de Calificacidn. e

La Fecha de Vencimiento Prorrogade Maxima sera
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para cada Pagarée cuarenta vy cinco  (45)  dias
postericr a la Fecha de Vencimiento Ordinario, sin
perjuicio de que =i se produce una reembolso
extraordinario conforme al apartade 2.10.¢), dicho
plazo podria extenderse hesta un maxime de 135

dias {contados  desde 1la respectiva Fecha de

Vencimiento Crdinario).

La Agencia de Calificacidn 5&P otorgard una
calificacidn crediticia al Programa de Pagarés no
mas tarde del tercer Dia Habil anterior z la FPecha
de Desembolso de los Pagaréds Iniciales, la cual
serd A- en su escala a largo plazo para los Pagarés
emitidos con una Fecha de Vencimiento Prorrogado
Maxima superior a 364 dias o A-2 en su escala a
corto plazo para los Pagardés emitidos con una Fecha

de Vencimiento Prorrogado Maxima inferior a 365

dias. o
La <alificacidén emitida por 1la Agencia de

Calificacién serda revisable de acuerdo con  sus

metodeleglas vigentes en cada momento.



En el caso de gue la calificacidn a corto o a
largo plazo por la Agencia de Calificacidn fuera
revisada a una inferior a las mencionaclasa
anteriormente, el Cedente y la Entidad Colaboradora
deberin comunicar & 1 Sociedad Gestora =i
realizarsin nuevas amisicnes e Fagares,
circunstancia ques se publicard por esta tltims
mediante el correspondiente necho relevante
dirigide al mercade MARF. Esta notificacidn se
realizaraé con independencia de las publicacicnes a
que venga cbligada la Scciedad Gestora respecto de

los Pagarés vives con motive de dicha rebaja de

calificacidn. s

9.2.7. Orden de prelacidn.-

Todos los Pagarés estaran respaldados por la
totalidad de Derechos de Crédito cedidos gue se
encuentren, en cada momento, en el activo del
Fendeo, asi como por el resteo de activos del mismo,
sin  prioridad  entre ellos vy ser&n  pagaderos

conforme al Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo,

en @l tercer (iii)} lugar.
Los derechos econdmicos y financieres para el
inversor asociados a la adguisicién v tenencia de

los pagarés serédn los derivados de las condicicones
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financieras de precic de enmisién, descuento vy

precic de amertizacion con gue se emitan.
9.2.8 Restricciones a la libre transmisibilidad

da los valores.

La suscripcion de los Pagarés se dirigiré
exclusivamente a lnversores cualificados y/o
clientes profesicnales, de acuerdo con lo previsto
en el articulo 39 del Real Decreto 1310/200%, de 4
de noviembre, por el que se desarrolla parcizlmente
la Ley del Mercado de Valores, v en el articulo 205
del Real Decreto Legislativeo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprugba el texto refundidc

de la Ley del Mercade de Valores (“IMVY o “Ley del

Mercade de Valores”), respectivamente.

No se llevara a cabo ninguna acgidn en ninguna
jurisdiccidén a £in de permitir una oferta publiga
de los Pagarés. La suscripeidén de los Pagarés no
constituira en ningun caso una oferta pablica de
conformidad con lo previsto en el articule 34 de l1a

Ley del Mercado de Valores, lo gue eximira de lia



obligacién de aprobar, registrar y publicar un

folleto informativo en la CNMV,

Los Pagarés podréan ser libremente transmitidos
por  cualguier medic admitide en  Derecho. La
titularidad de cada Pagaré se transmitira por
transferencia contable. La inscripelon  de la
transmisiédn en favor del adguirente en el registro
contable producira los mismos efecteos gque la
tradicidén de los titulos y desde ese memento la
transmisidén serd oponible a terceros. En este
sentideo, el tercers gue adguiera a tivtulo oneroso
los Pagarés representados por anotaciones en cuenta
de persona gque, segun los asientos del registro
contable, aparezca legitimada para transmitirleos,
no estara sujeto a reivindicacidn, a no ser due en

el momente de la adguisicidn haya obrado de mala fe

© con culpa grave. - -

Iia constitucidén de dereches reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Pagarés deberd
inscribirse en la cuenta correspondiente. La
inscripcicén de la prenda equivale al desplazamiento
posesoric del titule., La constitucion del gravamen
serda oponible a terceros desde 1 memento en gue

hayva practicade la correspondiente inscripoion.
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9.3. Destine de los fondos obtenidos por las

emisiones de Pagarés.

Las emisiones de pagarés se destinaran < bien,
a financiar la adguisicidén de Derechos de Crédito
Iniciales o Adicionales o bien a la refinanciacidn

de emisiones de Pagards emitidos por el Fondo con

anterioridad.

Los importes provenientes de la suscripcion de
Fagardés gerén desembolsades en  la Cuenta de
Tesoreria y la Socledad Gestera transferira el
importe suscrito, descontadas las cantidades gue
puedan habsrse destinade al pago de Gastos de

Emigidén ¢ 2 la ameortizacidn de smisiones de Pagarés

refinanciadas, a la Cuenta de Cobros.
9.4. Procedimiento de emision de los Pagards. —
El Fondo podrd emitir, bajo el Programa de
Pagareés, nuevas Series de Pagares y ampliaciones de
Seriles vya emitidas cualquier Dia Habil durante el
Periodo de Emizidn siempre vy cuando haya raecibido,

antes de las 12:00 horas (CET) del Dia Habil

ERARG
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anterior a la correspondiente Fecha de Emision (la
“Fecha de Notificacidn de Emisgidn’), ura
notificacidén por escrito del Cedente y de la
Entidad Colaboradeora, remitida via fax/correo
electronico, sobre la  propuesta de la  nueva
Emisidén, en la gue se incorpore @l Certificado da
Enmizién a firmar por la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, cuyo modelo se adjunta como Anexo 5,
con, al menos, la siguiente informasidn
(“Caertificado de Emision”), junto Con las

Certificaciones Complementarias a firmar también

por la Socledad Gestora:

(1) el imperte nominal total de la nusva
Emision de Pagarés;

{11} el Precio de Emisidén de la nueva Emisidn
de Pagares {(gue tendrd en ocuenta los costes vy
comisicones de dicha Emision);

(iii) el numero de titulos a emitir;

(iv) la Fecha de Emision {gque sera ) Dia Habil
siguiente a la Fecha de Notificacldon ds Emisidn);

(v) la Fecha de Desembolso de la nueva Emnisidn
(que serd el segundo Dia Habil sigulente a la Fecha
de Emisidn);

(vi) la fecha de amortizacidn ordinaria de 1la
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Emisién de Pagarés (la “Fecha de Vencimiento
Ordinario”), qgue deberid estar comprendida en
cualgquier case entre 5 y 596 dias naturales desde
la correspondiente Fecha de Desembolso. En ningin
caso la fecha de vencimiento del Pagaré podrd ser
supericr a la Fecha de Vencimiento Final del Fondo.

La Entidad Colabeoradora enviara el Certificado
de Emisién a la Socledad Gestora, en los tvérminos
anteriormente previstos, previo acuerdo con el

Cedente, antes de las 12:00 horas (CET) de la Fecha

de Notificacidn de Emisidn. e

Una vez recibido un Certificado de Emisidn, la
Sociedad Gestora deberéd confirmar a la Entidad
Colaberadora pox escrito (via farn/correo
electrénico), antes de las 17:00 horaszs (CET) de la
Fecha de Notificacidn de Emisidn, que el Fondo va a

realirar 1a nueva Fmisidn en los terminos

propuestos. -
Adicionalmente a la confirmacidén antericr, en

la Fecha de Emisidn, antes de las %:30 horas CET,



la Sociedad Gestora remitird a la Entidad Agente el
original del Certificado de Emnision Y las
corraespondientes Certificacicnes Complementarias a
depositar por dicha entidad en CHMYV, MARFE e
IBERCLEAR debidamente firmadas por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacidn del Fondo.

La Entidad Celaboradora ssra Banca March, &5.A.
o] la entidad que pudiera sustituiria, de
conformidad con  los  términes previstos en el

Contrato de Colaboraclidn, -

9.5, Precio (tipo de interés). sanans

Los Pagarés emitidos al amparo de este Programa
de Pagares se emiten al descuento, por lo gue s5u
tipo de interés tendra caracter implicito y vendra
determinado por la diferencia entre el precico de
venta ¢ amortizacién y el de suscripcion o
adguizsicidén {(del que previamente se habran detralde
las comisiones de coleocacidn a pagar a la Entidad
Colaboradora, en los termines previstos en el

Contrato de Ceolaboracidn, vy cualesquiera otros

gastos de emisién).
El Precio de Emisicon ds los Pagarés, para cada
Fecha de Emisidn, vendrd determinado por las

siguientes [OrmMUlas i — s i i
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1) Cuande la Fecha de Vencimiento Ordinario de
los Pagarés sea inferior o igual a 365 dias a

cantar desde la Fechza de Desembolso:

= N/ {(1+1*d/365)
2YCuando la Fecha de Vencimiento Ordinario de

los Pagarés sea superior a 365 dias a contar desde

la Fecha de Desembolso: -
PE = N/{1+i)~{d/365})

A los efectos de las anteriores férmulas, se
entendera
i= Tipo de interés efectivo anual expresado en

tanto por uno.

Ne Valor Nominal del Pagaré.

PE = FPrecico de EBEmision en el momento de 1a
suscripeidn o adgulsicidn, ——wnenm

d = Nomero de dias naturales comprendidos entre
la fecha de desembolse (incluida) y la fecha de

vencimiento (excluida).

9.6. Documentacidon y desembolso..

La documentacién de la correspondiente Emision



se preparard coenforme a los términos descritos en

la Estipulacién 9.4 anterior. s

Al tratarse de valcres repressntados mediante
anactaclones en cuenta, IBERCLEAR sexz la encargada
de la llevanza de los registros contakles., ElL
Fondo, a través de la Entidad Agente, eanviara a
IBERCLEAR los gertificados acredivtatives de la
emisidn  y adijudicacidn de los Pagards, y de su
deszembolse, a efeactos de gue se practiguen las
correspondientes insSCripClON@s , mremmmmsmm s e e

Lsimismo, una vez reacibido el abone de la
Entidad Colaboradora, 1 Fondo, a través de la
Entidad Agente, enviard a la Entidad Colaboradora
los certificados correspondientes que acrediten la

suscripeidn y desembolso de los Pagarés

adjudicados.

Ern la correspondiente Fecha de Desembolso de
los Pagaréds emitidos, la Entidad Colaboradora, a
través de la Entidad Agente, abonard al Fondo,
antea de las 10:00 horas (CET) ¥ con fecha valor
ezse miamo dia, en la Cuenta de Tesoreria, el valor

efectivo de los mismos.

51 el abono acreditativo & realizar por ésta no

s correspondiera exactamente con la liguidacidn
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anviada por el Fonde en cuanto al importe o a la
fecha valor, la Entidad Colaboradora debara
subsanar el error o defacto en gue hubiera podido
incurrir en el mismo Dia Habil en que esta detecte
tal error, o en el gue el Fondo le comunigque la
aexistencia del mismo. Tal errorxr o defecto, en
ninguin caso, podra suponer un perjuicioc para el
Fondeo, por lo gue la Entidad Celaboradera debera
adoptar las medidas necesarias para subsanar dicho
perjuicic, asumiendo frente al Fondo y frente a la

Socledad Gestora las responsabilidades que de tales

errores pudisran derivarse.

9.7. Incorporacidn a cotizacidn, -
Se¢ solicitard la incorpeoracion de los Pagarés
@n el sistema multilateral de negociacion
denominade  Mercado Alternative de  Renta Fija
(MARF). Rl Asesor Registrado se compromete &

realizar todos los tramites necesarios para dque los

Pagares coticen en diche mercado en un plazo maximo

il

de =ilete (7)) dias hébiles a contar desde laz Fecha

u



de Desembolsc de los mismos. En ningun caso, el
plaze de incorporacidén superard el vencimiento de
los Pagarés. En caso de incumplimiento de dicho
plaze, se comunicardn los motives del retraso a
MARF vy se hardn pablicos los motives del retraso

mediante Hecho Relevante a MAREP vy publicado an la

pagina web de la Sociedad Gestora.

A los efectos antericres, la Sociedad Gestora
debherd mantensr registrade vy vigente en MARE un
Documentos  Base Informative con  la  informacidn
requerida por la Circular 2/2018, de 4 de
diciembre, sobre incorporacion y exclusidn de
valores en el Mercade Alternative De Renta Fija (o
norma  gque  lo  sustituya en el futuro} oy los
procedimientos  aplicables a la incorporacién vy
exclusién en el MARF previsteos en su Reglamento y
resto de regulacidn, durante el Periodo de Emisidn.

9.8, Emisidn, suscripeidn y deszembolso de los

Pagarés Iniciales.

£l Fondo emite 10 Pagarés Iniciales por un
importe nominal total de UN MILLON de EUROS
(1.000.000€), de conformidad con lo previsto an la
Ley 5/201%, v sujeto a los términes vy condiciones

gue ae  astablecen en  esta  Esceritura vy los



documentos complementariocs de emisidn.

El Frecio de Emisidn de los Pagarés Indiciales
emitido en la Fecha de Constitucién es igual al
99,97469100% de su valor nominal. La Fecha de
Vencimiento Ordinario de los Pagarés Iniciales sera

el 22 de julio de Z019.

La Ent:idad Colaboradora suscribe en unidad de
acto con la presente firma, mediante la firma del
Contrato de Colaboracidn, a tetalidad de los
Pagarés Iniciales. La Fecha de Desembolso de los
Pagarés Iniciales serd el diecisiete de mavoe de dos
mil diecinueve. La Ertidad Colaboradora
desembolzard =1 Precio de Emisidn de los Pagarés
Iniciales en la Cuenta de Tesoreria del Fondo antes
de las 10:00 de Madrid de la Fecha de Desembolso.—

9.9. Declaracién de la Entidad Colaboradora.——

Fer el merc hecho de la suscripeidn de los
Pagares (tanto iniciales como adicicnales), la

Entilidad Colaboradora ! ——————— " mmmusmm s

a} Reconoce conocer v aceptar €1 contenido



completoe de la presente Escritura y  todos sus
Anexos, el Contrato de Administracién, el Contrato
de Relacilones Operativas, y los Contratos de
Cuentas de Tesoreria, de Reservas y de Cobros.

b) Reconoce gue relne los regquisitos que exige
la normativa del mercado de valcores espafiola para
tener la calificacién de inversor cualificade y/o
cliente profesional, en particular conforme al
articule 39 del Real Decreto 1310/2005 vy el

articule 20% de la Ley del Mercado de Valores,

respectivamente.
9.10. Reembolse y disposiciones relativas al
vencdimiento de los Pagarés. Fechas de Pago.
Se define el Importe de Reembolzo como la suma
de los Valores Nominales de los Pagarées gue vayan a

vancer en una Fecha de Pago.

a}) Reembolso Grdinario.
hos Pagarés seran reembolsados por el Fondo en
su respectiva Fecha de Vencimiento Ordinarie, y se
aefectuard con fecha valer ese mismo dia. Cadsa

Emisidn de Pagarés debera especificar su Fecha de

Vencimiento Oxdinario.
Los Pagarés emitideos al amparce del presente

Programa de Pagarés seran reembolsados por su Valor
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Nominal en la Fecha de Veneimiento Ordinario
indicada en el documento acreditativo de
adguisicidén con aplicacidn, en su caso, de la
reftencidn a cuenta gue corresponda, todo ello con
sujecion al Orden de Prelacidén de Pagos previsto en

la Eastipulacidn 16, - o

Los Pagarés no incorporaran opoidn de
amertizacion anticipada ni para al Fonde (call) ni
para =1 titular del Pagaré (put) y, excepto en el
supuesto  de Liguidacidn Anticipada del Fondo o
Extincidn del mismo, de acuerdo con lo establacido
en la Estipulacién 4, v en &l supuesto previsto en
el apartade o) siguiente, los Pagarés emitidos al

amparo del Brograma de Pagardés no podran

amorxtizarse anticipadamente. s
Al estar prevista la incorpcracion 1

negociacidén en =) MARF, el reembolsc de los Pagarés
me producira de acuerdo a las normas de
Funcionamiento del sistema de compensacion vy

ilquidacion de diche mercado, abonandose, en la

o

1



Fecha de Vencimiento Ordinario, el importe nominal
del pagaré al titular legitimo del mismo, siendo el
agente de pagos Banca March, £.A. (¢ la entidad que
le sustituya) (la “Entidad Agente”), gulen no asume
ehligacidn ni responsabilidad alguna en cuanto al

reembolse por parte del Fonde de los Pagares a su

vencimiento. "

b} Reembolso Extracrdinarie en casce de impago

de algin Derecho de Crédito, ——M ———ur e

En el caso de que, llegado el sexto (6%) Dia
Hakil anterior a la Fecha de Vencimiento Ordinario
correspondients de cualesguiera Pagarés, cualguisra
de los Derechos de Crédito del Fondo se encontrara
impagadoa, no hubiese recursos suficientes para
atender el vencimiento correspondiente Yy o se
hubiera cobradoe la indemnizacidén correspondiente al
amparo del Titulo de Ligquidez, el reembolse de los
Pagarés cuya Fecha de Vencimiento Crdinarico fuera
el sexto (6°) Dia Habil siguiente (“Pagarés

Prorrogados’”) se realizarid conformse se establece 2

continuacidén en este apartade b):
1) Se reemboclsaran en la ¥Fecha de Vengimiento
Ordinario mediante la reducclidn a prorrata del

importe nominal de todes los Pagares Prorrogados de
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dicha Serie gque vencieran en dicha Fecha de Pago
coen el importe de los Recursos Disponibles dsl
Fondo en dicha Fecha de Pago una vez aplicado lcs
Sdrdenes (1) vy (ii) del Orden de Prelacidn de Pagos.

La imputacioén del reembolso parcial en la Fecha de

Vencimiente Ordinario sera come sigue:
(1) en primer lugar, se aplicaran los pagos
hasta cubrir los intereses implicitos de los
Fagarés vencidos; vy
(14) en segundo lugar, se aplicaran los pagos
al reembolso del importe restants del Saldo Nominal
Pendiente de los Pagarés hasta donde alcancen los

Fecursos Disponibles a dicha fecha una vez atendido

gl QOrden de Prelacidn de Pagos.

2) Postericormente, una vez se hayan recobrado
cualesquiera cantidades de los Derechos de Crédito
Venclidos (tanto porque el Deudor moroso  hava
efectuade un  pago como  por el cobroe de  la
indemnizacidn ccrrespondients al amparo del Titulo

de Liquidez, vy tan prente como dichoe importe haya

-
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sido depositado en  la Cuenta de Tescoreria del
Fondo) de tal forma gue se pueda disponer del
misme, la Sociedad Gestera procedera a aplicar en
dicha fecha {(aungue no s& trate de una Fecha de
Fago del Fondo) (“"Fecha de Vencimiento Frorrogado”)
gl impcrte recuperado al reembolso a prorrata del
importe pendiente de los  Pagarés Prorrogados,
incluido el pago de la remuneracidn que se indics
en zl apartado 3) sigulente. La Fecha de
Vencimiente Prorrogadoe no podra ser en ninﬁﬂn CASC
posterior al transcurso de cuarenta y cinco {453)
dias naturales desde la Fecha de Vencimiento
COrdinarioc salve gue se den las clrounstancias a gue
se refiere la letra ¢} sigulente, en cuyoc <z2so
dicha extensidn ne podrda ser supericr a ciento
treinte y cinco (135) dias naturales desde la Fecha

de Vencimiento Qrdinario.

N la medida en gue la recuperacidén de los
importes debidos por los Derechos de Crédito
Vencidos puede producirse en sucesivas fechas y por
distintos importes v en caso de gue existan
Recurscs Disponibles, =1 antediche proceso de
amortizacidén de los Pagarés Prorrogados se repetira

con los sucesiveos importes recibidos por el Fondo
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hasta haber satisfecho bodos los importes
pendientes de reembholso por dichos conceptos.

3) Los Pagarés Prorrogados devengaran  una
remuneracién  adicional gue se capitalizarid al
importe  nominal pendiente  del  correspondiente
Fagare en la fecha en que se produzca un reembolso
parcial del mismo de conformidad con lo establecido
en el apartado 1 antericr, hasta la Fecha de
Vencimiento  Prorrogado  igual a  la siguiente

férmula: —

rni

En la gue:

Iy= remuneracidn adicicnal
Ny= nominal del correspondiente Pagard

Prorrogado. i

r;= tipo de interés efective anual (“1i") que
resulte para el Pagaré Prorrogado de conformidad

con la férmula establecida en la Estipulacién 9.5



e la presente Escritura, redendeade al alza o a la
baja a la diezmilésima de punto porcentual mas
proxima; y

= los dias transcurridos desde la
correspondiente Fecha de Vencimiento Qrdinaric (con

un maxino de 45 dias).

Sin perjulcico de lo establecido en el parrafo
segundo de la Estipulacién 16.2 (1) de la presente
Lscritura en relacidén a leos derechos que le puedan
corresponder a  la Compafiia de Zegures, una vez
reemboelsados por el Fondo teodos los conceptos
referidcs en este apartado b)), las cantidades
remanentes seran depositadas en la Cuenta de Cobros

por la Socledad Gestora.

En todo caso, la amortizacidn de los Fagarés

Prorrogados no podrd producirse con posterioridad a

la Fecha de Vencimiento Legal.

Toda Amertizacidn Extraordinaria deberd de ser
comunicada por la Sociedad Gestora a la CHNMY, a la
Agencia de Calificacién y a los titulares de los
Pagares Prorrogades en la forma estableclida en la

Estipulacién 92.13 v en la Estipulacién 15.1 de la

presente Escritura.

) Raambolzo Extraordinario an CARO de
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insuficiencia en el volumen de las Ofertas de

Ventas,

Se procederan a ragmbolsar de maners
extraordinaria 1los Pagarés vives si el Valor
Nominal de los Derechos de Crédito gue se vayan a
comprar en dicha FPecha de Compra junto con el saldo
depositade en la Cuenta de Heservas resulta ser
insuficiente para dcotar 1 Importe de Reembolso
conforme se establece en él Contrate de Relaciones
Operativas, vy el Cedente no deposita en la Cuenta
de Reservas, en el Dia Habil siguiente a aguel en
que la Socledad Geslora se lo reguiera, un importe
igual al negesario para cubrir esa diferencia.

£l reembelso de los Pagarés por &5La
circunstancia se producira a prorrata entre todas

los Pagarés vivos en la medida en gue (y tan pronte

como) se  produzcan cobros  procedentes de  los

Derechos de Créeditvo.

En estas clircunstancias, el resmbolao

extraordinario de los Pagarés debera efectuarse por

o



#l Preclic de Emision de los Pagarés mas  1los
intereses capitalizados sobre dicho Precio de
Emision, calculados aplicando las siguientes
formulas hasta el total reembolsc del Pagare:

1) En el caso 1) de la anterior HEstipulacidn

9.5.:
R=PE x (1 + 1 xd/ 365
2) En el caso 2} de la anterior Estipulaecién

Y- S —

B = PE x (1 4 1 } ~(d / 365)

Siendo: -
R = Reembolso extracrdinario del Pagare. .
FE = Precic de Emisidn en el momento de la

suscripoidén o adguisicion del Pagaré pendiente de

reembolso.

i = tipo de interés efective anual de la
Emisidn de Pagarés de conformidad con la férmula
establecida en la Estipulacidn 2.5 de la presente
Escritura, redondeade al alza © a la bhaila a 1a
diezmilésima de punto porcentual mds prdxima.

d = nimero dé dias néturaleﬂ comprendidos entre
la fecha de desembolse, o, en so caso, desde la
fecha del Gltime pagoe efectuade (incluida) y la

fecha de reembolso extracrdinario (excluida).
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El  antedicho proceso de reembolss de  los
Pagarés se repetird hasta haber satisfecho todos

los importes pendientes de reembolso por dichos

conceptos.

En caso de reembolso extrzordinario, la fecha
en la gque Jlos Pagarés quedaran reembolsados en su
totalidad sera comoe maximo la de 13% dias a contar
desde la fecha gque determina el inicio de Llos
reambolses extracrdinarios de los Pagarés conforme
il esta Estipulacién (Fecha de Vencimiento
Prorrogado Maxima) . En todo casce, dicha fecha no

podra producirse con posterioridad a la Techa da

Vencimiento Legal. i
2.11. Derechos de log titulares de los Pagarés.
Los Pagares careceran para el inversor gue los
adguiera de cualquier derecho politice presente o

futuro sohre el fondo,

9]

Dada la naturaleza de los Pagarés, no &

conastituird ninguna junta de acreedores, de acuerdo

con 1o previsto en la Ley 5/2015.-



En caso de impago de cualquier cantidad debida
a los titulares de los Pagarés, éstos s0lo podran
recurrir contra la Scciedad Gestora y sélc cuando
£sta hava incumplido las obligaciones que para ella
s recogen en la presente Escritura de
Constitucién. La Sociedad Gestora es el nico
reprasentante zutorizado del Fondo ante terceras

partes vy ean cualquier procedimiente legal, de

acuerdo con la legislacidn aplicable.

Las obligaciones del Cedente y del resto de las
entidades gue de uno 4 otro modo participen en la
operacidn, se limitan a aquéllas gque se recogean an
los contratos corregpondientes relativos al Fondo,

Yy cuyos aspectos més relevantes estdn descriltos en

la presente Escritura de Ceonstitucidn. e

Cualguier cuestidn, discrepancia o disputa
relativa al Fondo o & los Pagarés que se emitan a
su cargo gque pueda surglr durante su operativa ¢ su
liquidacidon, vya sea entre los titulares de los
Fagarés © entre éstos v la Sociedad Gestora, se
regulara por la ley esgpaficla y se someterd a 1los
Tribunales vy Juzgades de Madrid capital, <on

renunaia a ocualguier otro  fuere gue pudiera

corresponder & 1as partes,
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9.12. Servieclo Pinanciero de la Emizidn de los=

Pagarés.
El servicio financiere de la emisidn correra a
carge de PBanca March, S.A. o la entidad que la

sustituya de conformidad con lo previsto en el

Contrato de Agencia de Pagos.

89.13. Informacién a log Titulares de los

Pagares. : S
Las notlficaciones & los tenedores de los
Fagarés y a la Compafia de Seguros gue haya de

efectuar la Sociedad Gestora sobre e1 Fondo se

realizaran de la forma siguiente:
La Sociedad Gestora emitira un informe
mensualmente conteniende la siguiente informacion:—

- Bl Valor Nominal Pendiente de los Derechos de

Crédito.
-La tasa de impago de los Derechos de Crédito.—
- Bl Valor Nominal PFendiente de los Derechos de

Credite gque hayan entrado en situacion de impage

durante el mes natural anterior.



-« Bl Valor Nominal Pendiente acumnulado desde el

inicio de la operacidn de los Derechos de Créditoe

que se encuentren en situacidn de impago.
- El Valcr Nominal Pendiente de los Derechos de

Crédito pagados por la Compafia de Segureos durante

el me=z natural anterior.
-~ Bl Valor Nominal Pendiente de los Derechos de

Crédito pagados por la Compafla de Seguros desde el

inicio de la operacidn.

- TLa vida residual media de la cartera de

PDerechcs de Crédito.

- El descuento medic de la cartera de los

Derecheos de Crédito.

- lLos saldos de las cuentas ablertas a nombre

del Feondo.

Cada mes y dentro de los siete (7) Dias Habilles
slguientes al dia a que se refiere la Estipulacidn
i6.2. (i), vy sin perjuicic de la informacidn

mensual anteriormente sefialada, la Scociedad Gestora

U

emitir un informe que contendrd la siguiente

informacién:
- Bl Saldo Nominal Pendiente de los Pagarés de

cada Jerie antes y después del pago correszpondiente

a la Fecha de Pago del mes en curso.
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~En su caso, el Saldo Nominal Pendiente de los
FPagarés Prorrogados y el saido noe abonade a los

titulares de los Pagarés Prorrogados por razén de

insuficiencia de fondos. -
SEcCIéN Vv

REGLAS A ©LAS QUE SE AJUSTARA EL FONDO.
OPERACIONES A CONCERTAR POR CUENTA DEL FONDO.

10. PERIODOS DE GESTION Y PERIODOS DE COBRO. ——

S define come “Periodo de Gestidon” cada semana
natural durante la vida del Fondo. Cada Pericdo de
Gestidn comenzara y terminara el primer Dia Habil vy
2l dltimo, respectivamente, de cada semana natural..

f¢ define comoc “Periodo de Cobre” el periodo da
Tiempo comprendido entre el sexto (6°) Dia HAbil
anterior {(incluideo) a la Fecha de Pago corriente vy
el gexto (6% Dia Habil antericr ({excluido) a la
Fecha de Pago inmediata anterior. El primer Periodo
de Cobro comprendera desde la Fecha de Constitucidn

Masta el sexto {(6°) Dia Habhil antericr a la primera

Fecha de Pago.



El Fondo, representado por la Socledad Gestora,
¥ Buran firmaran ean el dia de hoy el Contrato de
Relaciones Operativas cuyo objeto principal sera
rogular las reglas aplicables gl funcicnamiento del
Fondo en c¢ada Pericdo de Cobro, y las tareas vy
obligaciones gqus corresponden a cada una de las

partes intervinientes para garantizar dicheo

funcionamiento.

Durarte cada Periodo de Cobro, la Scociedad
Gestora, en nombre vy representacidén del Fondo
transferird a la Cuenta de Reservas descde la Cuenta
de Cobros las cantidades no empleadas para la
adguisicién de los Derechos de Crédito Adicionales
hasta alcanzar el Importe de Reembolso
correspondiente a cada Fecha de Page, conforme a lo

establecido en el Contrato de Relaciones

Operativas.

11. CUENTAS DEL FONDO.

11.1. Cuenta de Tesoraria.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo, abrird en Banca March, S.A. (el "Banco
de la Cuenta de "esoreria") una cuenta en EBuros (la
"Cuenta de Tesoreria”), cuyo objeto principal serd:

{a) en la Fecha de Desembolse de los Pagarés
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Iniciales, recibir de la Entidad Colaberadora el
importe correspondiente a la suscripcidn de los
Pagaréz Iniciales;

(b) en ¢ada ¥Fecha de Desembolsoe de Pagarés
Adicicnales, recibilr el importe correspondiente a
la suscripclion de los referides Pagarés
Adicionales;

{c) recibir los pagos realizados peor  la
Compafiia de Seguros en concepto de indemnizacion al
amparo de un Titulo de Liquidez; y

(d} recibir las transferencias desde la Cuenta
de Cobros y desde la Cusnta de Reservas para
wfectuar los pagos gque deban realizarse a favor de
los Titulares de los Fagarés o de cualguier tercero
en virtud de los Documentoszs de la Operacidn, todo
ello de conformidad con el Crden de Prelacidn de

Pages del Fondo establecide en la Estipulacién 16

de la presente Escritura.

La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo

negativo.



Las cantidades depositadas en  la Cuenta de
Tesoreria 0o devengaran interés alguno de
conformidad con leos términes y condicicnes pactados
en el Contrato de Cuenta de Tescreria suscrito en
esta misma fecha entre la Socledad Gestora, en
nomhre y representacidn del Fondo y el Bancoe de la

Cusnta de Tesoreria (el "Contrate de Cuenta de

Tasoraria’).

La Sociedad Gestora podrd sustituir al Banco de
la Cuenta de Tesoreria por otro con caracteristicas
similares siempre gque dicho cambio permita mantener
al menos la calificacidn de los Pagarés establecida
en la Estipulacién 9.2.6 cde esta Escritura. En la
contratacidn de las nuevas condiciones de la nuesva
cuenta, vy sin periuvicio de wvelar por los intereses
de los titulares de los Pagarés, la Scociedad
Gegtora tomard en consideracién los intereses del

Cedente.

11.2. Cuenta de Cobrosz.

La Socledad Gestora, en nombre y representacidn
del Fondo, abrira en Banco Santander, BS.A. (el
"Banco de la Cuenta dea Cobros") una cuenta en Euros
{la "Cuenta de Cobres"), cuyec objeto principal sera

recibir los cobros de los Derechos de Credite de



conformidad con  lo establecide en la presente
Ezcritura y en el Contrate de Prenda, y desde la
gque el Fondo efectuarid el pago del Precic de Compra

de los Derechos de Crédito que adquiera.

Lz Cuenta de Cobroes no podrd tener saldo

negativo. S S

Las cantidades depositadas en la Cuenta de
Cobros devengaran inicialmente un interés nominal
anual fido igual a -0,30% liguidable nmensualmente
en  los  términes vy condiciones pactados en el
Contrato de Cuenta de Cobros suserito en esta misma
fecha entre la Scociedad Gestora, en nombre vy
representacion del Fondo y el Banco de la Cuenta de
Cobros (el "Contrato de Cuenta de Cobros") . ———

La Socledad Gestora podrd sustituir al Banco de
la Cuenta de Cobros por otro con caracteristicas
similares siempre gue dicho cambio permita mantener
al mencs la calificacidn de los Pagarés establecida

en la Estipulacidén 9.2.6 de esta Escritura. En la

contratacién de las nuevas condiciones de la nueva



cuenta, y sin perjulcio de velar por los intereses
de los titulares de los Pagarés, la Sociedad
Gestora tomard en consideracidn los intereses del

Cedente. -

11.3. Cuenta de Reservas.

La Scciedad Gestora, en nombre y representacidn
del Fondo, abrira en Banco Santander, S.A. (el
"Banco de la Cuenta de Reservas"” y, en su condicién
también de Banco de la Cuenta de Cobros, =1 "Banco
de las Cuentas”) una cuenta en Euros (la "Cuenta de
Reservas"), cuyo obijeto principal serd depositar el
ITmporte de Reembolso hasta su utilizacidn de
conformidad con lo establecide en la EBstipulacidn

9.10 de esta Escritura. an

La Cuenta de Reservas no podrd tener saldo

negative.

Las cantidades depositadas &n la Cuenta de
Reservas devengaran inicialmente un interés nominal
anual fijo igual a1l -0,30% liquidable mensualmente
en los términcs y condiciones pactados en el
Contrato de Cuenta de Reservas suscrito en esta
misma fecha entre la Sociedad Gestoras, en nombrs y
representacidén del Fondo y el Bance de la Cuenta de

Reservas (2]l "Contrato de Cuenta de Reservas").——
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La Scciedad Gestora podra sustitulr al Banco de
la Cuenta de Reservas por otro con caracteristicas
similares siempre gue dicho cambio permita mantensr
al menos la calificacién de los Pagarés establecids
en la Estipulacién 9.2.6 de esta Escritura. En la
contratacidn de las nuevas condicliones de la nueva
cusnta, vy sin perjuicieo de velar por los intereses
de los fitulares de los Pagarés, la Socileadad
Cestora tomara en consideracion los intereses del

Caedente.

SECCION VI
ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO
12. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. -

12.1. Chligaciones y actuacionaes de la Sociedad

Gestora para la administracidn del Fondo.

La Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios alencs, debera actual con maxima
diligenclia y transparencia en defensa del medor
interés de los Titulares de lcos Pagarées emitidos

con cargo al Fonde vy de los restantes financiladores



del mismo. En consecuencia, la Socledad Gestora
debsra supeditar sus actuaciones a la defensa de
Los mismos, ateniéndose a las disposicionss que

estén vigentes al efecto en cades momsento.

Los titulares de los FPagarés no tendran zcclon
contra la Scocledad Gestora zine por incumplimiento

de sus funcicnes o incbservancia de lc dispuesta en

esta Escritura y en la normativa vigente.

En concreto, A 1la Sociedad Gestora, le
corresponden, con caracter meramente enunciativeo, vy
sin perjuicio de otras funcicones, las sigulientes:—

ay Administrar el Fondo con el objetivo de que
su valer patrimeonial ses nulo en Lodoe memento;

by llevar 1lz contabilidad del Fondo, con 1la
dekida separacién de la proplia de la BSociedad
Gestora, efectuar la rendicidn ds cuentas y llevar
a <abce las obligacicnes fiscales o de cualquier
otro orden legal gue correspondiera efectuar =zl
Fondo:

¢) comprobar que el importe de los ingrescs gue
afectivamente reciba el Fondo se corresponda con
los ingrescs gue debid haber recibido el Fondo, de
acuerdo con lo previsto en los contrateos de leos que

se deriven dichos ingresos. En el supuestoe de gque



sea necesario, debera ejercitar las  acciones
judiciales o extrajudiciales que sean necesarias o
convenientes para la protesccion de los derechos del
Fonde, de los titulares de los Pagarés, incluida la
reclamacién a la Comparilia de Seguros a gue se
refiere la Estipulacidén 6.4 de la Escritura de
Conabtitucidn;

d) aplicar los ingresos del FPondo al pago de
las obligaciones del Fonde, de acuerdo con 1o
previsto en esta Escritura;

e) prorrogar o modificar los centratos que haya
suscrito =2n nombre del Fendo parse permitir la
cperativa del Fondo en leos términos previstos en
asta Escritura, y en la normativa vigente en cada
momento;

f} sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fonde, en los términos previstos en
esta Escritura, siempre que elloe esté permitide por
la legislacion vigente en cada momento, se obtenga

la autorizacidn de las autoridades competentes, en



zas0 de ser necesarlio;

o) cursar las instruccionss oportunas en
relacidn con la Cuenta de Te=zoreria, Cuenta de
Cobres y Cuenta de Reservas vy con cualguier otra
agbierta a nombre del Fondo;

h) designar vy sustituir, en su caso, al auditor
del Fondo, con la aprobacidn previa de la CNMV, en
caso de gue sea necesaria;

1) preparar y someter a los drganos competentes
todos los documentos e informacicnes gque deban
someterse, segun lo establecido en la normativa
vigente de la CNMV y de MARF, asi comp preparar y
remitir a leos titulares de los Pagarés la
informacidn que sea legalmente requerida;

J) emitir, preparar, firmar, enviar y depositar
ante la correspondiente contraparte U organismos
competentes laos= documentos, notificaciones,
certificadeos e informaciones previstos en la
presente Escritura para proceder a la compra de
Dereches de Crédite Adicionales y Emisiones de
Pagarés, previstas en la presente Escritura;

k) adoptar las decisicnes opeortunas en rslacion
con la liguidacion del Fondo, incluyendo la

decisién de Liguidacidén Anticipada del Fondo.
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Asimisme, adoptar las decisicnes oportunas en caso
de resclucion de la constitucién del Fondo; vy
La &Socledad Gestora debera tener disponible

para el publico toda la documentacion e informacién

necesaria de acuerdo con esta Escritura.

La Socledad Gestora podra tener a su cargoe la
administracidén y representacion de otros Fondos de
Titulizacidn, al amparc de lo previste en la Ley

5/2015.

12.2. Renunecia y Sustitueidén de la Sociedad

Gegtora.

La Sociedsd Gestors serd sustituida en la
administracidén y representacién del Fondo, de
contformidad con la Ley  5/201% y  con  las

disposiciones osteriores Tue 56 astablezcan
P

reglamentariamente al efecto. ————————

12.2.1. Repuneia . —

(a) la Sociedad Gestora podrd renunciar a su
funcion de adminlstracidn y representacidén legal

del Fondo  cuande asi lo  estime pertinente,



splicitando su sustitucion que debaerd ser
autorizada peor la CNMVY, de acuerdo con el
procedimiento y condiciones gque 2e establezcan
reglamentariamente. En ningin caso pedra la
Sccledad Gestora renunciar al ejercicio de sus
funcicnes mientras no se hayan cumplido todos los
requisitos vy trémites para gque la entidad que la
sustituya pueda asumir sus funciones;

(h) La sustitucién de la Scciliedad Gestora por
la nueva entidad solo pedrad llievarse a cabo cuando
a2l Cedente haya aceptads e¥xpresamante La
remuneracidén a pagar a la nueva entidad sustituta,
En cualgquier caso, el Cedente no podra negarse a
autorizar dicha remuneracidén =i la misma es
razonablemente similar a la de la Sociedad Gestora..

(c) laz autorizacidén de la sustitucidn por parte
de la CNMV estarid condicionaca a la entrega a la
nueva socledad gestora de leos registros contables e
informaticos por la Scociedad Gestora sustituida.
S6leo se entenderd producida tal entrega cuando la
nueva seccledad gestora pueda asumir plenamente su
funcidén y comunigue esta circunstancia a la CNMV,

(d} los gastos gue corigine la sustifucidn seran

a costa de la Socledad Gestcra salients, y en



ningin casc podran imputarse al Fondo; vy

{e) la sustitucidén debera ser comunicada, el
dia en que tenga lugar la sustitucidén, al Titular
o, an su casc, Jlos Titulares de Los Pagarés, a la
CNMV, la Agencia de Calificacidn y al MARF,

12.2.2. Sustitucion forzosa

(a) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurse, o le sea revocada su
autorizacion para actuar come socledad gestora de
fondos  de titulizacidon, debera encontrar una
sociedad gestora que la sustituya, cuyas comisiones
noe  sean supericres a las cobradas cominmente por
laz scciedades gestoras de fondos de titulizacidn,

de acuerdo con lo dispuesto en el apartadoe

anterior.

{b) Siempre gue en el case previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro (4)
meses desde gue tuve lugar el evente determinante
de la sustitucidn vy no =ze hubiere encontrado una

nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la



gestidn, se procederd a la ligquidacidn anticipada
del fonde y a la amortizacion de los Pagarés

emitidos con cargo &l mismo, de acuerde <on 1o

previsto en la presente Escritura.

La Socisdad Gestora se compromete a olorgar los
documentos publicos y  privados que fueran
necesarics para proceder a su sustitucion por otra
socledad gestora, de conformidad con el régimen
previste en  los pArrafos antericores de este
apartade. La nueva scociedad gestora debera quedar
subrogada en los derechos y obligaciones que, en
relacidén con la presentfe Escritura, correspondan a
la Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora
debera erntregar a la nueva scociedad gestora cuantos

documentos y registros contables e informaticos

relativos al Fondo obren en su poder.

12.3. Subecontratacién.

Le Sociedad Gestora estara facultada para
subcontratar ¢ delegar en terceras personas de
reconocida selvencia y capacidad, la prestacion de
cualgquiera de los servicios gue ha de realizar en
su funcidn de administracién y representacidn legal
del Fondo, de acuerds con lo establecido por la

presente Escritura y haya renunciado a ejercitar



Y
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cualguier reclamacidn de responsabilidad contra el

Fondo, - s
En cualguier casq, la subcontratacidén o
delegacidn de cualguier servicio (i) no podra
supcner ningun coste © gasto adicional para el
Fando, (ii)  habra de ser legalmente posible, v
(1ii) en Casc de ser exigideo legal O
reglamentariamente, se notificard a la CNMV,

No obstante, en Caso de cualquier
subcontratacidn o delegacidn, la Scciedad Gestora
no guedara exonerada ni liberada, en virtud de tal
subcontrate © delegacion, de ninguna de lias
rezponszbilidades asumidas an virtud de la presente
Escritura o que legalmente le fueren atribuibles o
exigibles

12 .4. Comizién  por la administracién ¥y

representacion del Fondo.
Ern contraprestacidén  por  sus funciones, el
Fondo, de acuerde con el Orden de Prelacidon de

Fagos, abonara a la Sociedad Gestora La



remuneracion acordada en documento aparte.—

12.5, Gastoz del Feondo.

12.5.1. Gastos Iniciales, ———MM i

Se consideraran como Gastos Iniciales cualguier
gasto necesario para la Constitucidn del Fondo y la
Emisidn de los Pagarés Iniciales 2n la. Fecha de
Desembolse de los Pagarés Iniciales. Bl 1mporte
total de los Gastos Iniciales a pagar per la
Sociedad Gestora, en representacidn del Fondo, en
la Fecha de Desembolse asciende a QCHOCIENTOS
VEINTIUN MIL CIENTC UN EUROS Y DIEZ CENTIMOS
(821.101,10 &). Para firnanciar el pago de los
Gastos Iniciales el Fondo descontara su importe del
Precic de los Derechos de Credito gque debe abonar
@n la Fecha de Desembolso al Cedente. En caso de
gque en la Fecha de Desembolso la suma de les Gastos
Iniciales mas los Gastos Ordinarios y
Extracrdinariocs del Fondo, mas la diferencia entre
2l Saldo DNominal Pendiente no Vencide de los
Pagarés y su Precio de Emisidn, y mas el Importe de
la Cobertura Adicional, tal y como se establece en
la Estipulacién 7.2 anterior, fuese superior al
descuents aplicado al Imperte de los Derechos de

Créditeo Iniciales mds el descuento aplicado al



Importe de los DRerechos de Crédito Adicicnales que
el Fondo pudiera adguirir en la propia Fecha de
Desembolse, el Cedente se compromete a anticipar en
la propia Fecha de Desembelso la diferencia due sea
necesaria (el “Anticipo de @Gastos”). La Scciedad
Gestora descontara diche Anticipe de Gastos del

Precio de los Derschos de Crédito Adicicnales gue

adguiera en el FULUFG . —— e .

12.5.2. Gastos Corrientes.-

Se considerardn gastos ordinaricos del Fondo
cualesqguiera necesarios para su normal
funciconamiento gue actualmente se devengarian o gus
en un momentc futurs pudieran devengarse, entre los
que se encuentran laz comision pericdica de la
Snciedad Gestora a gue se refiere la BEstipulacidn
12 .4 anterior, ia comisidn de la Entidad
Colaboradora, la remuneraclidn de la intidad Agente,
la remuneracion del Asesor Registrado, la
remuneracion del Cerxtificador de Facturas, los

gastos de auditoria de las cuentas snuales, la



remuneracicon del Administrador, lzs tasas de la
CHNMV correspondientes a la supervisidn e inspecciéon
de la informacidén remitida por el Fondo, los
honorarios de 1la Agencia de Calificacidn por el
seguimiento y el mantenimiento de la calificacion
del Prcograma de Pagarés, los gastos derivados de la
incorporacién de Derechos de Crédito Adicionales,
los gastos relativos a la renovacidn del coédigo
LEI, los gastos derivados de la obtencién de los
certificados electrdénicos el Fondo, los gastos
relativos a la llevanza del registro contabkle de
Los Fagarés, por Su representacidén mediante
anctaciones en cuenta, los gastos derivados de la
Lncorporacién de negociacidén de los Pagsarés en
MARF, los gastos derivados de la amortizacidn de
los Pagarés, cualgquier gastoe relativeo a los Titulos
de Ligquidez vy los gastos derivados de los anuncios
y notificacicnes relacionades con el funcionamiento

crdinaric del Fondo y/o los Pagarés (los “Gastos

Ordinarios”) . s o .

Se  consideraran gastos extraordinarics,  los
gastos asociados a la liguidacidén del Fondo, los
gastos derivades, en su caso, de la preparacidn vy

formalizacion de la modificacidén de esta Escritura
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y de los contratos referidos en ella, asi come por
la celebracion de contratos adicionales, los gastos
necesarios para instar la ejecucidn de los Derechos
de Crédito vy los derivados de las actuaciones
recuperateorias que =T reguieran, los gastos
extraordinarios de auditorias y de asescoramlento
legal, vy, =#n general, cualesquiera oLros gastos
regueridos extracrdinarios gue fueran scportados
por el Fondo (los “Gagtos Extraordinarios”). Dichos
gastos seran compensados al Fondo por el {edsnte en

el caso de que ne pudieran ser dotades en la Pecha

de Compra inmediata siguiente.

La totalidad de las comisiones se entienden
brutas, incluyendo en consecuencia, cualguier
impueste o retencidn que pudiera gravar las mismas.
Serdn acdemas por cuenta de  las  respectivas
entidades gue tengan derecho a dichas comisiones
cualguier gasto en gue é&stas pudieran incurrir en

g] desarrollo de sus funciones.

12.6. Imputacién temporal de ingresos y gastos.:



En sus propiles estados financieros y contables,

los ingreses y gastos s5e reconocerén por el Fondo

sigquiendo el principio de devengo.

Fl ejercicio econdmico del Fondo coincidird con
el anfno natural. Sin embargo, excepcionalmente, el
primer ejercicio secondmico del Fonde se iniciara en
la presente fecha y el tltimo ejercicio finalizara
en la fecha en gque tenga lugar la extincidon del

ropdo, ———— e ——

13, REGIMEN FISCAL.

De acuerdoe con Lo establecido en el articulo
7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,} del
impuesto sobre Sociedades; el articuleo 20.Unc.18 de
la Ley 37/19%2, de 28 de diciembre, del Impussto
sobre el Valor Afadido, modificada pcor la Ley
28/2014, de 27 de noviembre; el articuloc 6l.k del
Real Decreto ©34/2015 de 10 de julio, por el que se
aprueba el Raglamento del Impuesto sobre
Sociedades, el articulo 45.I.B).15 v 20.4 del Texto
Refundido de 1la Ley del Impuesto sobra
Transmisiones Patrimoniales v Actos Juridicos
Documentades, las caracteristicas propias del
regimen fiscal vigente el Fondo son fas

siguientes:




*+ La constitucién del Fondo esta exenta del
concepto Moperaciones societarias”  del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Acteos Juridicos
Documentados. Asimismo, la incorporacion y

liguidacién del Fondo no esta sujeta a Actos

Juridicos Documentacdos,

+ La emisién, =suscripcion, amortizacidén vy
resmbolse  de  Pagarés |,  dependisndo de si el
inversor es un empresario a efectos de IVA o ne,
estard no sujeta o exenta, segin el <case, del
Inpuesto sobra el Valor Afiadido {articulo
20.Une.18° de la Ley del IVA) y del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimonizles vy Actos Juridicos
Documentados (articule 45-I.B 20.4 del Real Decreto
Legislative 1/1993, por el gue se aprueba el Texto
Refundido del Trpuesto sohre Transmisiones
Fatrimoniales y Actos Juridicos Documentados).

+ El Fende esta sujeto al Impuestoe scbhre
Sociedades, determinando su base imponible conforme

a lo dispussto en el Titulo IV de 1la Ley del



Impuesto sobrs Socledades, vy siende de aplicacidn

el tipo general vigente del veinticinco peor ciento

(25

)

Y
* La norma 13® de la Circular 2/201¢ de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, determina
lcs criterics CoOn los gque los fondos da
titulizacidén deberdn efectuar las correspondientes

correcciones valorativas por deterioro de valor da

los activos financieros.

El articule 13.1 de la Ley del Impuestoc sobres
Sociedades sefiala al efecto que,
reglamentariamente, se establecerédn las normas
relativas a las circunstancias determinantes de la
deduciblilidad de las correcciones valorativas por
detericro de valor de los instrumentos de dsuda

valorades por su coste amortizado gque posean los

fondos de titulizacidn.

A estos efectos, el Capituleo 111 del Titulo I
del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades
aztablece las cirocunstancilas determinantes
relativas a la deducibilidad de los créditos de
entidades financieras, gque resultaran iguslmente de
aplicacion a los fondes de titulizacidén a gue ze

refiere la Ley 5/2015, en relacion  con  la
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deducibilidad de las correcciones valorativas por

deterioro de valor de lo= instrumentos de deuda

valorados por su coste amortizado.

Ahora bien, tras la modificacion introducida
por el Real Decreto €B3/Z017, de 30 de junio, en el
Reglamente del Impuests sobre Sociedades,  en
concreto en su articulo 9, se afade la Disposicién
transitoria séptima. Dicha Disposicidn sefala gue
en tanto se mantenga la redaccidn original de la
Cirgular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, =sobre normas
contables, cuentas anuales, estados financieres
publicos vy estados reservados de informacién
gstadistica de los fondos de titulizacidn, en lo
referente a2 las correcciones por deterioro de valor
de las instrumentos de deuda valorados por su coste
amertizade de los fondos de titulizacidn a gue se
refiere el titule IIY de la Ley 5/2015, de 27 de
abril, de fomentoe de la financiacidn empresarial,

la deducibilidad de las dotaciones correspondientes

ERAENE
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a las mismas se determinaréd aplicando los criterios

establecidos @1 el citado articulo 9 Y 8! 51

redaccién vigente a 31 de diciembre de 2015.-

+ De azcuerdeo con lo establecide enel tltimo
parrafo de la letra a) del apartadeo © del articule
16 de la Ley del Impuestc sobre Sociledades, la
limitacién en la deducibilidad de los  gastos
financieros no resultaria de aplicacidén al Fondo.-—-

* Los servicios de gestion prestades al Fonde

por la Scciedad Gestora estan exentos del Impuesto

sobre el Valor Afadido.

* La trarnsmisién al Fondo de los Derechos de
Crédito es una operacidén sujeta pero exenta de IVA
de conformidad con el articulo 20.Unc.18 de la Ley
del IVA. La transmisidén estard no sujsba a la
maodalidad de Transmisiones Patrimoniales Onerosas.
Igualmente, estard no sujeta a la modalidad de AJD,
documentos mercantiles, en la medida Jque no se
cumplan los requisiteos del articule 33 y sigulentes
de Textoe Refundide de la Ley del Impussto sobre
Transmisicnes Fatrimoniales vy Actos Juridicos

Documentados.,

+  Serdan de aplicacién las obligaciones de

informacion establecidas por lz Ley 10/2014, de 26



de junio, de ordenacidn, supervisidn y solvenacla de
entidades de credita, El procedimiento Y
ohligaciones de informacidén se encuentra regulado
en los articules 42, 43 vy 44 del Real Decreto
1065/2007, de 27 de julio, por &l que se aprueba el
Reglamento General de las actuaciones y  los
procedimientos de gestion e inspeccidn tributaria
vy, de desarrolle de las normas comunes de los
procedimientos de aplicacidédn de los tributos
slempre gue se trate de emisidn de plazo dgual ©
infericr a 12 meses. En caso de que el plazo de
emisidén sea supericr & 12 meses, resultaran de
aplicacidn las obligacicnes de informacion
generales contenmpladas en la normativa del 15 vy del

IRPE,

. Los rendimientos de participaciones
hipotecarias, préstames u otros dereches de credito
que constituyan ingreso del Fonde, estaran
exceptuados de la obligacion de retenser ni  de

ingresar a cuenta del Impuesto de Scociedadas .|



14, AUDITORIA DE CUENTAS DEL FONDO.
Durante la vigencia de la operacidn, las
cuentas anuales del Fondo szran objeto de
verificacion y revisidn anualimente por auditores de
cuentas. Las cuentas anuales del Fonde y el informe

de auditoria de las mismas seran depositados en el

Registro Mercantil, slempre gue ello fuera

legalmente exigible.

I.a  Sociedad Gestora aprokbara las cuentas
anuales ael Fonde de acuerdo con  loz plazos
legalmente establecidos y las depositara junto con
gl informe de auditoria de las mismas, sn la CHNMV
tan pronto le sea posible y, en cualquier casc,

dentro de los cuatro meses siguientes a la

finalizacidn del sjercicio auditade.

La Scociedad Gestora preocedera a la designacidn
del auditer de cuentas que lleve a cabe 1la
auditoria de las cuentas anuales del Fondo,
informande de tal designacion a la CHMV. La
designacion de un auditor de cuentas durante un
pericdo determinade no impoesibilita su designacion
para los periodes posteriores, respetando, en fodo
caso, las disposiciones legales vigentes en esta

materia. La Sociledad Gestora ha designade a BRO



Auditores, 5.L.P. comg auditores del Fondo,

15. NOTISICACIONES.
Deberes de informacién a la Comisién Nacional

del Mercado de Valores.

Adicionalmente a lo establecido en los
articules 35 y 36 de la Ley 5/2015, la Sociedad

Gestora tendra, en  particular, les siguientes

deberes de informacidn a la CNMV: s

(i) Notificar cualguier supuesto de
amortizacion anticipada de los Derechos de Créadibte
¢ la ecesacién en sus  funcicones de gestidn en

realacidn con 21 Fondo.

{1i) HNetificar cualguier supuesto de resolucldn

de una Emisién de Pagarés.

(1ii} Apertar a la CNMV, con pericdicidad
anual, las  cuentas anuales vy el informe de

anditoria del Fondo, asi como cualguier otra que,

de cenformidad con la normativa vigente en cada

momento, venga obligada a remitir,

{iv) De acusrdo con lo exigide por e} articulo



17 dy de la Ley 5/2015, y de conformidad con lo
acordado ¢en  la CNMV  en cuanto al envie de
decumentacidn mediante el sistema CIFRADOC, remitir
con cardcter mensual a la CHNMV para su verificacidn
con respecto a cada nueva incorporacién de Derechos
de Crédito Adiclionales al Fondo, la documentacidn
oportuna relabiva al detalle de los
correspondientes Derechos de Crédito Adicicnales al
Fonde v a las declaraciones de la Sociedad Gestora
de gque tales Derechos de Crédite Adicicnales al
Fonda cumplen los requisitos establecidos en la
presente Escritura de Constitucidn, asi como las
declaraciones del Cadente de que los
correspondientes Derechos de Crédito Adicionales al
Fondo cumplen con los criterios de elegibilidad
establecidos en la presante Escritura de

CONE T I LU O e ———————— v

15,1, Deberes de informaeiétn a MARF v a los

Inversores.

Las notificaciones a los tenedores de los

Pagarés se elfectuaran a traves de MARD mediante el

correspondiente asesor registrado.
A eztos efectos, la Sociedad Gestora emitira un

informe mensualmente conteniendo la informacidn
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referida la LEstipulacién 92.13 anterior, asl como
cualguier otra sobre los actives, el Fondo o los

valores emilidos por éste que la Scciedad Gestora

considere relevante,

15.2. Forma de realizar las notificaciones. -

Las netificaciones entrea las partes
relacionadas en esta Escritura, salvo gue se prevea
otro procedimiente especifico en la misma podran
realizarse por fax, correc electrdnico o cualguier
otre medio escrito y seran validas y vinculantes
sin necesidad de  emplear claves o codigos
especiales, y siempre gque, en el supuesto de
utilizarse el fax, se confirme por medic de escrito
entregade a mano al domicilio indicado, debiéndose
enviar los domicilics y nlmeros de‘fax que figuran
a continuacion, Cuando se preve en la Escritura gue
una notificacion deba realizarse por escrito y se
permita la posibilidad de anticipar la comunicacidn
por correo electrénico se  entenderid  gque  la

notificacidén  no  surte efecto  hasta gque  sza



confirmada por escritogi—m8 —Mm——

Para la Bociedad Gestora:

INTERMONEY TITULIZACI@N, S.G.F.T., 8.A.

C/ Principe de Vergara, 131. Plantea 3. 28002
Madrid

Teléfone n®: 91 432 64 BB

Fax n®: 91 597 11 05

Atn.: D, Manuel Gonzalez Escudero

e-mail: mgonzalez@imtitulizacion.com

Para el Cedente:

BURAN OPERADORA, 5.L.U.

Calle Montesa 35, Escalera Izquierda, 3w
Izquierda, 28006, Madrid

Teléfono: +34 9106009727

e-mail: Sergio.sejias@buranenergy.com

Ne obstante, también podran enviarse a otra
direccién o telefax, o a la atencién de otra
persona que cualquiera de las partes notifique por
escrito a la otra medlante aviso escrito cursadeo de

acuerdo con io previsto en ila presente

Estipulacidn.
SECCION VII
ORDEN DE PRELACION DE PAGOS DEL FONDO

16. REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN LOS
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PAGOS DEL FONDO.-
16.1. Origen ¥ aplicacién de los fondos en la
Facha de Desembolse del Fondo. s -
B la Fecha de Desembholaso, los Recursos
Dizponibles seran importes procedentes del

Desembolse de 1loz Pagaréds Iniciales mas, en  su

caso, el Anticipo de Gastos.

Plchos Recursos Disponibles se aplicaran en la
Yecha de Desembolso al page de los Gastos Iniciales
del Fondo al pagoe del Precio de Cesidn de los
Derechos de (Créditc Iniciales vy la cantidad

restante quedara depositada en la Cuenta de Cobros..

16.2. Fechas de Pago y Recursos Disponibles.

Las “"Fechas de Pagoe” del Fondo serdn:

- log dias velnte {(20) de cada mes contado a
partir del mes de junio de 2019 (incluido) o, en
caso de no ser Diz HabLl dicha fecha, el Dia Hahkil
gsiguiente. La 3Seciedad Gestora podréd sustituir
diche diaz por otro slempre que sea un Dia Habil vy

cuente con el acuerdo del Cedente y de la Entidad



Colaboradora. Dicha modificacidén, gque no podra
afectar al vencimiento de los FPagarés ya emitidoes,
serd comunicada a través del correspondiente heche
relevante al mercado MAREF; v

-  Cualguier dia gue sea una Fecha de
Vencimiento Crdinario de un Pagarg; y.—— o

-  Cualguier dia en que s produzca la
Amcrtizacidén Extraordinaria de Pagares & que se
refigren las Bstipulaciones 9.10 <) de la

Eseritura. P

Para cada TFecha de Pago, se determinarin como
Recursos Dispanibles las cantidades ligquidas
depositadas en la Cuenta de Reservas del Fondo el
sexto {(6%) Dia HAbil anterior a la Fecha de Pago en

curso. Dichas cantildades estaran comprendidas por

los siguientes conceptos: e

{i) El importe procedente de los cobros de los
Derechoz de Crédito cedidoes al Fondo gque se
encuentre depositado en la Cuenta de Reservas, o
cualesguiera otras cantidades cobradas per el Fondo
gue traigan causa en los  Derechos de Crédito
adquiridos por el Fondo, va sgean dirsctaments ©
coma conzecuencia  de  reclamaciones judiciales,

axtrajudiciales, indemnizacicnes o cualesguiera
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otras. Se incluyen, expresamente, cualesquiera
cantidades cobradas por el Fondo en virtud de los
Titules de Liguidez en los términos establecidos en
la Estipulacién 7. 3in perjuicio de lo anterior,
los saldos depositados en la Cuenta de Reservas
solo se integrardn como Recurso Disponible en las
Fechas de Pago que colincidan con amortizacion de
Pagares, vy por un importe maximo igual al Importe
ce Reembolso mas los Gastos Ordinarios y
Extrzordinarles vencidos en cada Fecha de Pago mas
@l exceso en el Importse de la Cobertura Adicional.
En las restantes Fechas de PFago sdlo se integraran

hasta una cgantidad maxima igual a los Gastos

Ordinarios y Extraordinaries vencidos.

Ne se consideraran Recursos Disponibles las
cantidades recuperadas de les Deudores por 1los
Derechos de Crédito Vencides gque anftes hubieran
sido satisfechos al Fondo en virtud de les Titules
de Liguidez. Dichos importes se descontaran si

hubieran side cobrados por el FPonde y seran



abonados a la Compafiia de Seguros (sin lliegar a

integrarse como Recursos Disponibles).

(i1} El importe de los rendimientos de las

Cuentas del Fonde a gue se refiere la Estipulacion

11 de esta Escritura.

16€.3., Orden de Prelaciédn de Pagos en la Fechas

de Pago del Fondo.
En cada Fecha de Pago, los Recursos Disponibles
se aplicaran al cumplimiento de las obligaciones de

pago de acuerde c¢on el siguiente orden de

prelacion: S—

(i} Al pago de impuestos, comisicnes, costes,
gastos, responsabilidades y cualguier otra cantidad
debida a la Scciedad Gestora conforme a @ lo
dispuesto en la presente Escritura. Ne =se incluiri
la Comisidn de Adminisﬁracién a gue se refiere la
Estipulacién 6.12 mientras sea Buran guien la
desempefie, =n cuyoe case, este pago guedard relegado
al punto {(iv) del Orden de Prelacién de Pagos. -

(1i) Al pagoe de Gastos Ordinarios o Gastos
Extraordinarios, incluyendo, con caracter
enunciativo, la auditoria del Fondo y al pago de
les impuestos que deba satisfacer el Fondo (excapto

la comisidén del Admiristrador, gque estara en el
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apartade (iv) del presente orden de prelacidn,
salvo que el administrador noe sea Buran, en cuyo

caso se incluird el page de su comisidn en este

apartade) . -
(iii) Al pago del Importe de Reembolso, a
prorrata de los Pagarés, a su vencimiento, de

acuerdoe con lo previsto en las Estipulaciones 9.10

de la presente Escritura..
(iv) Al pago de la comisidn del Administrador
mientras esta funcidn la siga desempefiande Buran.,—

vy A la distribucidén de la Comision Variable

del Fondo.

16.4. Comisgidn Variable.

£l Cedente tendra dereche a la  comisidn
variable (la “Comisién Variable”). Dicha Comisidn
Variable se devengarid diariamente. Se define la
Comisidn Variable como la diferencia entre (i)
todos los ingresoes gue puedan derivarse de los
Derechos de Crédito y cualguier otro dgue pudiera

corresponderlse  al  Fonde; menos (ii) tedos los



gastes del Fondo, iIncluidos los intereses de su
financiacidn, los necesarics para su constitucidn vy
su  funcionamiento, y la cobertura de cuantos
impagos se produzcan en los Derechos de Crédito qgue
integran su active. En la Ffecha de Liguidacidn
Anticipada, <, ern 840 caso, an la Fecha de
Vencimiente Final, se sumarad, adicionalmente, el
importe remanente tras la liguidacidn de todas las

ockligaciones de pago del Fondo.- e -

En su caso, todeos los tributos relativos a los
pagos realizados en este concepto serdn a cargo del
Cedente como perceptor de la Comisidn Variable. En
el caso de que los pagos en cuestidn den lugar a la
repercusién obligatoriz de cualquisr tributo, el
importe a satisfacer se reducira en la medida
necesaria para gue, incrementado en el tribute a
reperoutir, se mantenga la contraprestacion
pactada, que se habra de considerar a estos efectos
como importe total incluldos cualesquiera tributos

que pudieran ser repercubtidos al Fondo. s

16.5. Otras reglas. o - e
En el supuesto de Gque las cantidades
depositadas en 1a Cuenta de Tesoreria no fusran

suficientes para abonar alguno de los importes
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mencionados en el apartado anterior, de acuerdo con

la prelacién de pagos establecida, se aplicaran las

siguientes reglas: e

(a) El Fondo haréd frente a sus obligaciones,
segin el orden de prelacidén establecido y, en el
supuesto de que existan distintos acreedores del
mismo range, a prorrata del 1lmporte debido a cada

unao.

(b}  Los importes que gqueden impagados se
situaran, en la siguiente Fecha de Pago, en un
orden de prelacidén inmediatamente anterior al del
propio concepto del gue se trate, antes de las
cantidades de la misma naturaleza que de acuerdo
con las disposiciones de la presente BEscritura
deban ser pagadas en tal Fecha de Pago, pero por

detras del gue le preceda segin la prelacién de

PRGOS COrrespondifnie . s
(cy Las cantidades debidas por el Fondo no
satisfechas en sus respectivas FPechas de Pags no

devengaran intereses adicionales, excepto para lo

il

e
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establecido en la Esztipulacidén 9.10.b) anterior.,——
SECCION VIII
OTRAS DISPOSICIONES
17, MODIFICACIONES ¥ CONTRATOS FINANCIEROS

COMPLEMENTARIOS .

La Sociedad Gestora, al objeto de gestionar el
Fondo en los términos previstos en esta Escritura y
en la normativa vigente en cada momento, aotuande
por cuenta y en representacidn del Fondo, podra
prorrogar o 2 modificar  los  contratos  gue  haya
suscritc en nombre del Fondo, sustitulir a cada uno
de los prestadores de los servigics del Fondo en
virtud de los mismos e, ingluso, en caso de ser
necesario, celebrar contratos adicionales, todo
glle swiete & la legislacidn vigente en  cada
momento, Yy a la autorizacidn previa de  los
Titulares de los Pagarés, en caso de ser necesaria,
de la CNMV u organismo administrativo competente y
siempre gue con tales actuaciones no se perjudiguen
les intereses del Titular o, en su casoc, los
Titulzares de leosz Pagaréds, vy siemnpre gue ello no
suponga una modificacidén de la presente Escritura,

@ ouyo  caso  se  aplicarda  le previsio en  la

Estipulacidn siguliente.
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A estos efectes, las partes de lz presente
Escritura gquieren dedar constancia de la
posibilidad de incorporar en el fututo a nuavas
entidades cedentes de Derechaos s Crédito
pertenecisntes al grupo al que pertenszca Buran, a
cuyo fin s cumplird con todas las exigencias gue
resulten de aplicacidn, en su caso, de conformidad
con la normativa vigente en cada momento. Dicha
incorporacién serd realizada mediante una

modificaclidén de la presente escritura.

18. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA DE

CONSTITUCION,

De conformidad con lo previsto en =1 articulo
24 de la Ley 5/2015, la presente Escritura de
Constitucidén podra ser modificada, a solicitud de
la Scciedad Gestora, de conformidad Con @l
procedimiento establecido en dicho articule 24 de
ta Ley 5/201% 2 tzl efecto y sin gue pueda suponer,
#n ningin caso, la ereacidén de un nueve fondo.

19. REGISTRO MERCANTIL.

TN

bl ds



Se hace constar gque ni la constitucidon del
Fondeo, ni les Bonos gue se emiten a su cargo Seran
objeto de inscripcidén en el Registro Mercantil, a

tenor de la facultad potestativa contenida en la

Ley 5/2015.

20. DECLARACION FISCAL. -

La constitucidn del Fonde, en virbud de esta
Escritura, estda exenta del concepto "operaciones
socletarias" del Impuesto scbre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridiceos Documantados . s

21. GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiente vy
ejecucidén de esta Bscritura seran por cusnta del
Fondo representado por la Sociledad Gestora.

22. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura se regira de acuerdo con

las leyes comunes espaliclas.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de
la constitucidn y administracion del Fondo y su
representacion legal por la Scciedad Gestora, y de
la Emisidén de Bones con carge al mismo, serdn
conecidas y falladas por los jJjuzgados y tribunales

competentes de la ciudad de Madrid. Las partes
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renuncian expresamente a cualguier otro fuero que

por ley pudiera corresponderles,

23 . INVALIDEZ PARCIAL.

Sin perjuicio de cualquier otra Estipulacion de
la presente Escritura, si una o mas de las
clausulas de esta Escritura es o deviene invalida,
ilegal o ineficaz en cualguier sentide o respacto a
cualguier Parte de esta Escritura, dicha invalidesz,
ilegalidad o ineficacia en tal Jurisdiccidén, en
todo =) alcance permitide por la ley aplicakle, no
convertird en invalidas, 1legales o 1ineficaces
cualesguiera otras estipulaciones de esta
Escritura. Las Partes des esta fscritura acuerndan
negociar de buena fe para sustituir la clausula
afectada, o partes de dicha clausula, por otros
acuerdos valides y eficaces que tengan bhasicamente
el mismo efecto, bteniendo en cuenta la materia,
ohrjeto v propédsito de esla E3Critural. e -

Proteccién de datos de caracter personal.- De

conformicad coen o previsto en el  Reglamento

Taast

s

~
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General de Proteccidn de Datos europeo, se informa
de qgue los datos persconales del/les interviniente/s
serdn tratados por el Notaric autorizante, cuyos
datos de contacto figuran en el presente documento,
Los datos seran tratados con la finalidad de
realizar las funciones propias de la actividad
notarial v para la facturacidn y gestidn de
clienta, para lo cual se conservaran durante los
plazes previstos en la normativa aplicable y, en
cualguier, caso mientras se mantenga la relacion
con el interesade. La base del ftratamiento es el
desenperio de las funcicnes puablicas notariales, 1o
gue obliga a gue los datos sean facilitados al
Notario e impediria su intervencidn en  caso
contraria. e realizarian las comunicacicones
previstas en la Ley a las Administraciones Publicas
Yy, en gu caso, al Notario gque suceda al actual =n
la plaza. El/Los interviniente/s tiene/n derecho a
solicitar el acceso & sus datos peracnales, 3su
rectificacidn, su supresidn, su portabilidad vy la
limitacidén de su tratamiento, asi come cponerse a
aste. Frente a cualgquier eventual vulneracidn de
deraechos, puede presentarae una reclamacidn ante la

Agencia Espafola de Proteceidén de Datos. 51 se



facilitan datos de perscnas distintas del/los
interviniente/s, éste/ésteos deberan haberles
informado previamente de todo lo previsto en el

articulo 14 del RGPD.

................ OTORGAMIENTG !

Hago las reservas y advertencias legales, en

aspecial las de caracter fiscal.

Leida esta escritura de conformidad con el
articulo 193 del Reglamento Notarial, del contenido
integro de la misma les instruyo, prestan su
consentimiento libremente, en forma adecuada a la

legalidad v a la voluntad debidamente informada cde

los intervinientes y firman. s

AUTORIZACION

Y vo, el Notario, doy fe de ldentificaries por
sus  documentos de identidad resefiades que me han
exhikbido v de tLodo lo demds consignado en este
lnstrumento publico que debe reputarse veraz,
integro, legal y vé&lido, &1 cual ha sido redactado

conforme a minuta facilitada al efecto por los



comparecientes, extendidoc en ochenta y seils folios

de papel exclusivo para documentos notarizles,
serie EN, namercs 8237345, 8237346, B237347,
B237348, 8237348, 8237350, BR3I7351, 8237352,
B237353, BZ237354, B237355, 8237356, B237357,
B237358, B23735%, 8237360, 8237361, B237367,
B237363, 8237364, B237365, 8237366, 8237307,
B2Z37368, 8237364, 8237370, 8237371, 8237372,
8237373, 8237374, B237375, 8237376, 8237377,
8237378, 8237373, 8237380, 5237381, 8237382,
8237383, 8237384, 8237385, §237386, 8237387,
8237388, 8237389, B237390, 8237391, B237392,
8237393, 8237394, B237395, 8237396, 8237357,
8237398, HZ237399, B237400, 8237401, BZ23740C2,
B237403, 8237404, B237405, 8237406, BZ37407,
8237408, B237409, B237410, BZ237411, B237412,
8237413, 8237414, 8237415, 8237416, 8237417,
8237418, 8237419, BZ2374z290, 8237421, 8237422,
B237423, 8237424, 8237425, 8237426, 8237427,
B237428, 8237429 y B237430.

Siguen las firmas de los comparecientes.-
Signado: JOSE MARIA GARCIA PEDRAZA.- Rubricados.-~

Sallo de la Notaria. e

DOCUMENTOS UNIDOSm-- -




ANEXO 1

Copia de certificacion de acuerdos

sociales adoptados por el

Consejo de Administracion de IM



ERE LA R B e N Y R L H SRR R I IR

EL1848868

10/2018

ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO
Ci VELAZQUEZ, 114
Talnf, 51502414 7Fax 910620835
2B006 MARRID

FIWAZO15\11900853.P00, DOIC

«ESCRITURA PE PODER, OTORGADA POER “INTERMONEY

TITULIZACION B8.G.F.1., S.A. 7. =sseeee e e

NUMERO SEISCIENTOS CINCUENTA ¥ TRES. ————————-—
En MADRID, i residencia, a uno de abril de dos

Mil di@Cinueve. = m s e
Ante mi, ANTONIC® HUERTA TRQLEZ, Notario del

Ilustre Colegio de esta Capital, —c———————rmrmomo e

B ===COMPARECE T

DONRA MIRIAM BLANCO CASO, mayor de edad, con do-

micllic profesional en Madrid, Calle Princips de
Vergara, numero 131, planta 3%; con D.N.T.

INTERVIENE en nombre y representacién, como Se-—
cretaric ne Consejerco del Consedjo de Administra-
cidn, de la Sociedad "INTERMONEY TITULIZACION
8.6.F7.T,, 8.,A.", domiciliada en Madrid, Calle ¥rin-
cipe de Vergara, ntmere 131, planta 3%, constituida
por tiempe indefinido, mediante escritura cotorgada
ante el infrascrito Notariec, el dia 16 de octubre

de 2.003, nimere 2.572 de protocolo, de conformidad



con lo dispuesto en el articule sexte de la Ley
1971992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Socgie-
dades y Fondos de ITnversion Inmohiliaria y sobre
Fondos de TPituljizacion Hipectecaria, v con lo dis-
puesto en el capitulo Il del Real Decreto 926/1998,
de 14 de mayo, por el gque == regulan los Fondos de
Titulizacidn de Actives Yy las Sociedades Gestorms
de Fondos de Titulizacién, con la autorizacion pre-
via de) Ministerio de Bconomia y Hagienda (Direc-
cion  General del ‘Tesoro ¥ Politiea Financiera)
cltorgada el & de octubre de 2003. Figura inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid, hoja M-337707,
felio 127, tomo 19.277, 1libro 0, seccidn B, ins-
cripeién 1%, vy en e) Registro Ezspecizl de Sogieda-~
des Gestoras de Fondos de Titulizacicn de la Comi-—
sion Nacional del Mercado de Valores cem el nGmera
10. Constituye su objeto soctal: "La sonstitucidn,
administracién y representacidén legal de Fondos de
Titulizacidn de Activos, de Ffondos de Titulizacion
Hipotecaria vy de Fondos de Botivos Bancarios
{(FAB)". Con C.I.F. ntmero A83774885. wor—mmmmms e
Para su expresado cargo de Secretario no Conse-
jere, que asegura vigente, fue nombrada por acuerdo

del Consejo de Administracién de fecha 27 de no-
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viembre de 2013, elevade a publico mediante escri-
tura autorizada por el infrascrite Notario e) disz 2
de dicviembre de 2.013, nimero 3116 de protecalo,
copia autorizada de la cual, que tengo a la vista,
causd la inscripeion 33 de ls citada hoja registrai
M=337707 . —— e

fus facultades resultan de lo dispuesto en los
articulos 108 y 109 del Reglamento del Registro
Mercantil, encontrindose ademéAs expresamente facul-
tada para este otorgamiento por acuerdo del Consejo
de Administracién celebrado el veintiséis de marzo
de dos mil diecinueve, segin resulta de certifica-
cidn expedida por la propia comparsciente como Sa-
cretario del Consejo de Administracidn, con el vis-
Lo bueno del Presidente, Don José~Antonio Trujillo
del Valle, cuyas firmas conozoco y legitimo. Dicha
certificacidén se incorpora a esta escritura como
parte integrante de la misma. ————-meeem

Juzgo suficlentes, bajo mi responszabilidad, las

Tacultades representativas de la compareciente, por
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cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendidoes en el Ambito de la representacion ar-
ganica que tiene atribuida. ~me—se oo i e

Asevera la cempareciente la persistencia de la
capacidad Jjuridica de la entidad due representa,
asl como qua sus facultades de representacidn no le

han sido revocadas, suspendidas o limitadas en modo

Conozco a la comparsciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria Para otorgar la pre-
sente ascritura de PODER, y, al efecto, —m—=mmmaweo—

== QTORGA Seommmee e oo ormos mus e o

Que eleva a escritura publica todos y cada uno
de los acuerdos gue constan en la referida certifi-
cacidn, adoptados por el Consejo de Administracidn
de ia Sociedad "INTERMONEY TITULTZACION S.G.9.T.,
5.5." celebrado el veintiséis de marzo de dos mil
diecinueve, ¥, €N CORBECUENCLE: —mwwn o e

52 confiere poder a favor de DON JOSE ANTONIO
TRUJILLO PEL VALLE, DONA CARMEN BARRENECHEA FERNAN-
DEZ y DON MANUEL GONZALEE ESCUDERO, para que cual-
quiera de ellos, indistintamente, en nombre ¥y re-
presentacion de "INTERMONEY TITULIZACION S.G.F.T.,

5.A.", ejercite las facultades que en lz certifica-
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cion se indican. ==e—om o

Como queda dicho, la repetida certificacidn se
incorpora a esta escritura como parte integrante de
la misma, omitiéndose agui a fin de avitar repeti-
ClOM@E ., e e e e o

be confermidad con lo dispueste en el articulo
112 de la Ley 24/2001 de 27 de diciembre, la otor-
gante, de forma expresa, prescinde de la presenta-
cidén telemdtica de este documents en el Registro
correspoundignte., —mrmeas e A e

PROTECCION DE DATOS: He identificado z la sefio=
ra compareciente por su documente de identidad an-
tes consignade, constando sus circunstancias paraa-
nales segun resulta de sus manifestaciones, guedan-
do la comparaciente informada de lo siguiente: ———-

- Sus datos persconales serdn objeto de trata-
miente en esta WNotaria, los cuales son necesarios
parz el cumplimiento de las obligacionass legales
del ejercicio de la funcién piblica notarial, con-

forme a 1lo previsto en la normativa prevista en la
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legislacién potarial, de prevencidn del blangueo
de capitales, tributaria y, en su casgo, sustanti-
va gque resulte aplicable al acte o negocio juridico
documentade. La comunicacidn de los datos persona—
les es un requisito legal, encontréndese el otor-
gante obligado a facilitar los datos pexsonales, y
estando informadec de gue la consecuencia de no fa-
cilitar tales datos es gque no seria posi-
ble auterizar o intervenir el presente documern-
to pablico. Sus datos se conservsrin con cardcter
vonfidencial . —————mre e
- La finalidad del tratamientc de lous datos es
cumplir la normativa para autorizar/intervenir el
presente documento, su facturacisn, seguimiento
pesterior y las funciones propias de la actividad
notarial de obligado cumplimiente, de las gue pus-
den derivarse la existencia de decisiones automati-
zadas, autorizadas por las Ley, adoptadas por las
Administraciones Pablicas y entidades cesionarias
autorizadas por Ley, inciluida la elaboracién de
perfiles preciscs para la prevencidn e investiga-
citn por las auteridades competentes del blangueo
de capitales y la financiacion del terrorismo. ——--

- El notario realizara las cesiones de dichos
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datos que sean de obligado cumplimiento a las Admi-
nistraciones Publicas, a las entidades vy sujetos
gque estipule la Ley ¥, en su case, al Notario
gue suceda ¢ sustituya al actual en esta notaria. -

- Loz datoes proporcionados se conservaran du-
rante los afivs necesarioe para cumplir con las
obligaciones legales del Notarie o gquien le susti-
tuya ¢ sugeda, —mmmee s ———

~ Puede ejercitar sus derechos de acceso, rec-
tifdcacidn, supresidn, limltacién, portabilidad ¥
opogiecidén al tratamiento por correo postal ante la
Notaria autorizante, sita en calle Velazquez, 114,
bajo izquierda, Z28006-Madrid. Asimi=zme, tiens el
derecho a presentar una reclamacidén ante una autom
ridad de qontrol, sec——o oo e

- Los datos serén tratados y protegidos segan
la Legislacién Netarial, la Ley Crgdanica 15/1999 de
13 de diciembre de Proteccidén de Datos de Cardcter
Perzenal (o la Ley gue la sustituya) v sU hormativa

de desarrollo, y el Reglamento (UE) 2016/679 del



Farlamento europeo y del Consejo de 27 de abril de
2016 relativo & la proteccién de las persconas fisi-
cas en lo que respecta al tratamiento de datos per-
sonales y a la libre circulacian de aatos datos v
por el gue se dereoga la Directiva 95/46/CE. cc——mem
Leo por su elecciodn, integramente Y @n wvoz al-
ta, esta escriltura a la compareciente guien presta
S0 consentimiento ¥ FiXmMa. —mem oo cmme e e
De gque la otorgante ha prastado libremente su
consentimiento; de gue el otorgamiento de esta es-
critura se adecuz a la legalidad Yy a la veoluntad
debidamente informada de 1la ctorgante y, en gene-
ral, de todo lo contenide en este instrumento Pl
blico, extendido en cuatro folios de papel timbrado
de  uso exclusivo notarial, serie EL, numexros

1857704, 1857703, 1857702 y L837701 , yo &l Nota-

ARANCELNOTARML‘DERECHDSDEVENGADD$.Amncmapmmbm.nﬂmwam1.dyn“Bﬁ
DOCUMEMTO SN CUANTIA, TeTal: Impuestos excluidos)

Esta la firma de la compareciente. —-wemwweo— oo

Signado. ANTONIQ HUERTA. Rubricado y sellado. -

DOCUMENTOS UNIDOS: ~—— oo i
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DORA MIRIAM BLANCO CASO, come Secretario daj Censelo de Adrinistracldn de 1 saciadad
INTERMONEY TIFULIZACION, B.6.F¥. 5.A. lgn adelante, la “Socledad” o Iy “Socicdad
Bestera"), con domieilla on Wtadrid, Calle Prineipe de Vargara 131, 30 Plants, 28002,

CERTIFICA:

Qua en Madrid, ¢l 26 de marro de 1019 stendo 1as 30,30 horas, se caiebrh en las oftelnag de 1a
soctedad eir C/Principe de Vergara 131, 5¢ Plasts da Madrid, ef Conscjo de Adimninistracidn de

la Socledad,

Que agksten, entré presentes y representados, la totalidag de los mlambros da) Consejo dn
Administraclén, eto es5, Don Josd Antonfo Trujile de) Valle, Dofia Carmen Barreneehos
Fernandez, Don Rafael Bunzé Cyerka, Uon Migo Trincade Bovile y Don Manuel Gonedie:
Escuderp,

Preside |a reynidn Don Jasé Antonio Trufitta del Valle gn calidad de frasidente, actuands come
Secrataric Dofia Mirtem Blaneo Cuso,

Que, en ¢l iranscurso de la raunldn, fueren sdeptados por unapimidad, eatre atres, los
sigulentes ACUUERDOS:

Spnstitucldn de yn Fonds de Tityiracldn
LRIIERD, Congtiturln del Fonda

S orverdn por unantmided constitulr, canferme o lo previste en lo leglslucidn vigente, un
Fonde de Tirullzaeldn denominodo, en principlo, “BUBAN ENERGY M 1, FONDO bE
TTULIZACIN®, o cualquler otra deneminacldn que se ecudrde fel “Fanda®), obierto por su
ectivo y por su pasivs, agrupando en ¢f mismo derachos de crddito tiuleridad de BURAN
CUFERADUAR, 50,0, (el “Cedente") devivados de o prestocidn de serviclos de suministro el
combustibles, o cudiguler alro tpo tie shergla y/o servielos, on virtud de coptretos moreo de
comerciofizactda suseritas con diversos clfentes {los "Derechos de Crédita "L qtie 58 cederdn sn
to fechg de constituelon del Fonpda (fos “Darechas de Cridite Iniclelas®) v, postericrmente,
charante el perfodo de cesldn determinadn of ofecto {los “Derachos o Crédita Adiclanafes™),

WA eIt e G EL K ATl ST, 4y Gt ey 125, oy LRI wgiepe 10 LLE Lo TRARTLiY

&£l Fando serd constituido de conformidad con ef rdglmen fegal prevists en la tey 5720015, de 27
de gbril, de forrento da la fineneiagidn conpresoriol (la Loy §/20157), y los d2mds disposiclonss
fegoles y reglomentarios que resulten de aplicacion.

22002 il
TorE ey 36 aBAY F oo 2 Wt udy 1oy
SPALEIBE § iy

lnlermor’ury titulizacidn spit . grupo -
Pt afe Vergmg, 131, 57 plasin ['_!] {"ﬂ m d
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Dicho Fondo estard gestionada por lo Socledad Gestora, poro fo cuel controtard cugntos
servicios congiders pecesorios © comvenlentes pare o constiueldn y el edecoads
funcionamients del Fando.

la cesidn oy Ins Derechos de Crédito of Fopds se instrumentard injclotmente madiagnte o
suscripeldn gn o fecha de constitucidn dal Fenda de la eseriture poblico de ronstituclin def
Fondo o At un conptrote dv cosidn en «f quo se cederdn fug Derechos de Crédite inicinles.
Duranite ¢f perloda dg eesidn def Fonds, se podrn ceder Dergchos de Créditg Adiconales,

&n relocfon con #l Fando, 8 geunrda por unapimided emitir pat eLanta, con cargo & Vv én
representacida legol de dicha Fondo, pagarés de titylizocidn, durante un determinads parlade
de emlsidn, per wn saldy vive mdvimo de hgste TRESCIENTOS MILLONES OF EUROS
A00.000.000 €} {los "Pagerés™),

Lo emisidn de fos Pogords por el Fondo se dirigicd a exclusivemente @ inversoras cuglificados
wo clienites profeslonales, de ocuerds eon fo previste en ol drticuly 39 del Real Decretn
1310/2005, di 4 de noviembre, por el que se deserrollo parelaimente Ia Ley del Mercoda de
Valores (LA™}, y en el orticule 205 del Real Decrote Leglsiative 4/9015, de 23 de acribre, por
ef que se oprucho el texte refundide de lo LMY, respectivements.

Los Pogards podrdn odmithse o eotizoeldn en sistemas multilotercies de negoclacidn
congtitiides de conformided con fo previsto en el Regl Decrato-ley 2172017, de 20 de
dicigmbre, de medidas urgertes para s odeptecidn def deracho espafio a J2 pormotive de Io
Unidn Eurapea en materly del mercada e volores v, en canicrate, en el Mersads Alterpative de
Renlo Fija {"MARE"}.

IERCER Blocaeminnto da Focuifodes

Se acuerdd por unanitided facultor @ Don fesé Antenlo Trufilfe del Vialle, con DN 00250331
V, o Dofia Cormen Barjansehed Facndnder, con DN 51383745-C ¥ a Don Manuel Gongétes
Escuderc, con DN 7470550-N, para que cuskviera de eilos, Indlistintomente, v oun cuando
incurea ep la figura furidics dy auteconteateclin, multhrepresentagién o exista eanflicie e
interds, firgcedo en nombre de lo Socleded Gestorg o realizar euafirds artuoclones v conceriar
cuantar negocfos jurldicas scan convenlentes gorg o efacucidn d¢ los ocuerdog anterlores,

inglupendo:

+ Determinor lo derominacion final del Fondo,
= Epn relacldn con ig cesidn de los Derdchos de Crédire o wgrupar en el Eonde, otargor con
ef Cedentg cuantos documentos de tesin, en los tdrminos y condicionss que esthnan
opartunvs, fuesan necesarios y realizar cuantos vetpaciones Juesen convenfentes poro
grupo

wara, 135 3 plimta

cimd
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su efectiva crsldn ol Fonda y pere g comunicaclin & la Comisidn Naclonal def Mereado
da Valores {la "CNMY").

Otorgar hy escrlture poblica die constitucldn del Fonda, cesldn de los Derechor de
Crddfta o) Fonda y emisidn de fos Pagords, an log términas y condlelanes-que consideren
adeeuidas, osl come cuplesqulera escrituras de subsanacldn o modificacidn de lo
mitma,

- Determinar lu totalfidod e fos términns y condiciones de fos Pagards o emiti con corge
al Fando y del rasta dal active y del pesive del Fonda,

Determinnr Jag regios de funclonomiento del Fondo vsl come cumplir jog requisitos
legoimante exigidos an relacién con b representacidn de jos Pagards en anotaciones én
cuente y en fa admision g negoclaeion de Jos mismos an MARF,

- Obtener Jos autorldclones © verificociones dministrotivas que seon prcesarios on

relacidn con fos actos mencienados onteriormente v o tal efecto, compdtecer onte Ja
CNMV, ante MARE AIAE v Jo Fociedod do Gastidn de los Slstemas de Reqistra
Compensecion y Liquidoeidn de Valores, S.ALL (lbeceiear] . en penerol, evalesquiero
otros guteridades i organismo que fursen necasarios,
Celebrar cumntos documentos, controtos wie escriturgs estimed  nacesarios o
conveniantes en relecldn con fy popstitucldm del Fondp, 1o adguisicldn de oy Derechos
de Crédite. f(esf como cusfesqulera otros derechos agersarios) v la emisidn de fos
Pogards y, en qeneral, en relucidn von el funclonomiente del Fondo (incluyende, sin
cardeter fmitativo, cantratos de apertura de cuentas, aaehgla de pages, liness de
flquidez, ealaboracion, gestisn vperativa, etc), asf coma atorgar cugntes eontrotes o
documentas requicra ia Incorporacion de fos Pagards er MARE, vo 582 en 5 foche de
constitueldn o con posterioridad, inclupendo a efectos acloratorlos, o renovadidn del
Programy e pagords en su cato, tede effo en los'términes v condiclonas e gitimen
canvenlentes, ’

- En general, realizar cupntes getes y ootorgar coenfos documentns, poblicos v/
privaday,. consideren convenlentes o necesarlos pasa la lecucion v desarrallo de fos
wEEQs mencionados aaterlerments,

- Uevor @ cobo cuslesquisrs actvaciones en ralocidn con fa aventuol liquidacidn
onticipado del Fondo ¥ repfiver cuantes aetos v olorgar cuantos decumentos, poblicas o
privadas, consideren patvomientas o necesarlas en relaclon con la misma (incluyenda,
$tn cardotar mitativo, e venta de los Deraehes de Crédlto de gue seo Utuler of Fonda
en el mamento de e figukdocidn y la gonzeloeitn de los contratos qUE 5031 Nacesarios
pare fo Hguidacldn dal Fonda),

LUARTE, Floccidn de outditares

e vewerd por ungaimidud desfgnar come euditor de cuentas del referido Fondg, por un
perlodo iniclal de tros (3} aflos, o fa firma BDO Auditeres 5.5, con CIF: 8823875 72, tnserita en el
Aegtstra Oficlofl de Auditores de Cuentas (ROAC) con ef nimera 51273,

FEGEH RE3eR S 8t bt 10173, bhon o v ieectec 2231 130, i 8 203000 are 19, L1 atorasns

lutedmonay dinilxgcidn sﬁﬂ . 9”’.'.1‘1 .
Wiirtipe de Vergara, §21, 30 plage . {:; m d
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Autarlrogign v aiecueldn de los aouerdas

S ocuerda Aor unenimided ewtorizar expresamente ol Presldenta del Consefo, Dan fose
Antonio Trufille del Valle, o cuelquiera de las conseforos, v al Seerstora del Sonsefe, parg que
cuolqulera de elies, indistimtoments, camparerca onte Moterle pore elever o pribico los.
distintos veverdos adoptados por of presents Consefo, que el Io raguleran, v solichor su
inseripeldn an el Regustey Mercantll, st fuerir pracedente, o cuye fin podrdn otorgey ¥ firmar fos
actes o Escrituras v cuontes documentos publicos estimes pportunos o convenlentes, Inchuse
complerentarios de deforscion, rectification o subsanacion gue resultasan negeseariot a fa vista
de o eolificacldn det Sr. Registrador Marcantil,

Redoeclin, L‘g_ﬂwla yeoprobaclin daf Aves

S suzpende la seslin par unos mainenta; pore proceder o I redaccidn del seta de (a reuntdn,
que uno ver rodectada, e lefds gor of Secretorio del Censefo, siendo aproboda por
vhanimigad, "

ASIMISMO CERTIFICO:

Que desde [a celebracitn da) Consefo no s¢ ha adoptade peverdo slguno gug medifigua,

afecte o revogue los acusrdos certifieadas, por o que dichos aeuerdas se encuentran vigentes

en togdos IUs extremos Y an §us propios téemings,

s

conste darch proceda explda la presente certifizaclon en Madrld-a 27 da marzo

c~ /waf

VRRE Pres| ente Secretarls
8, Josd Antonto Trujilie del Vaile D# Mirtam Blanee Caso

grupa -,
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ES COPIA AUTQRIZADA DE SU CORIGINAL, ¥ a ing-
tancia de "INTERMONEY TITULIZACION S.G.F.T. S.A.",
axpide copia en siete folios de la serie BL, ndme-
ros 1848H68 y los seis folios anteriores en orden
correlative, que signe, firmo, rubrico y sello , en
Madrid a dos de abril de dos mil diecinueve., DOY
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ANEXO 1

Copia de certificaciéon de acuerdos
sociales adoptados por el

Consejo de Administracion de Buran
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JOSE MARIA GARCIA PEDRAZA
NOTARIO
Gf Orense, 11 .. 3°
28070 MADRID
Tetl.: 91 555 01 89 - Fax: bt 655 16 89

ESCRITURA DE ELEVACION A PUBLICO DI ACUERDOS

SOCIALES . —-

NOMERO MIL CIENTO SETENTA Y CUATRO.

En  Madrid, a diez dea abril de dos il

diecinueve.

Ante mi, JOSE MARIA GARCIA PEDRAZA, Notario de

Madrid v de su Ilustre Colegio Notarial.

—— COMPARECE { e

DON JOSE SANTOS GARCIA, mayor de edad, casado,
vecinoe de Madrid, con domicilio a estos efectos en
Madrid, calle Montesa numerce 35, 3° izquierda, vy
con D.N.T. v M.T.F. nimeroc e

Interviene, en nombre vy ropresentacicén e la
marcantil denominada YBRURAN QEERADORA 5.L."
Sociedad Unipersonal, de nacionalidad espaficla vy

duracidn indefinida, con domicilio en Madrid, calle

Montesa nuamero 35, 3° izquierda, -

C.I.I". namero B-98735517.
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Fue constituida con la denominacion de “ANAXT
SPAIN, S.L.” mediante escritura de fecha doce cie
mayo de dos mil quince, otorgada ante el Notario de
Madrid, don Jose Miguel Gareia Lombardia, con el
namere. 1.947 de protocelo. Inscrita en ol Registro

Mercantil de Alicante, al teomo 3867, folio 104,

hoja A-145481, inscripeion primera, i

Tragladade su domieilio social en virtud de
esCritura sutorizada ante el Notario de Valencia,
den Juan Piquer Belloch, el dia seis de agosto de
dos mil guinee, bajo el numerc 1.438 de orden de su
protocole, inscrite en el Registro Mercantil de

Madrid, al tomo 33.771, folio 112, seccién 8%, hoja i

M-607770, inscripeidn segunda. 5

Trasladado su domicilie social al actual en
virtud de escritura autorizada ante el Notario de
Sevilla, don Antenic Izguierdo Merofio, el dia
veintidés de noviembre de dos mil diecisiete, bajo
2l nlimero 2.503 de orden de protocolo, inscrita en ;
¢l Registro Mercantil de Madrid, al tome 33.771,

folie 113, seceidn 8%, hoja M-607T770, inscripcidn

sexba.

Cambiada su denominacién por la actual mediante
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gscritura  autorizada por mi, el cdia diez de
dicienmbre de dos mil dieciocho, con el nimers 2.460
de protacolo, inscrita en el Registro Mercantil de

Madrid, al tome 33.771, folio 114, seccidn 8%, hoja

M-607770, inscripcién novena.

Declarada la vnipersonalidad mediante escoritura
autorizada por mi, el dia diez de diciembre de dos
mil diecioche, con el nimero 2.461 de protocolo,
inscrita en el Registre Mercantil de Madrid, al

teme 33,771, folic 115, seccién 8%, hoja M~607770,

insceripecion décima,.———rnn
Tiene come objete social la intermediacion en

el comercio y  distribucidén de  produgctos oy

combustibles derivados del petrdleo.

Se  encuentra facultade para este acto  en
virtud de los acuerdes adoptades por el Conscio de
la Administracidn de la sociedad, on su reunidn de
fecha veintinueve de marzo de dos mil diecinueve,
segun  rasulta de certificacién de fecha uno ds

abril de dos mil diecinueve, gue tengo a la vista y
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dejo  urida a esta matriz, expedida  por el

Secretario  No JLonsejero del Consejo e

Administracion de la Sociedad, den José Fantos
Gareia, con @l Visto Bueno de su Fresidente don
Miguel Angel Gala Roldan, cuvas firmas legitime . —

Teniendo facultades gue yo, el Notario, estimo
bajo mi responsabilidad Yy «on plena eficacia en gl
ambito  extrajudigial, suficientes, apropladas,
opartunas, convenientes y adecuadas para sste acto.-

Yo, el Wotarlo, hago constar aexpresamente gue
he cumplido con la obligacién de identificaclién del
tibular real que impone la Ley 10/2010, de 2B de
abrill, cuyo resultads consta en acta antorizada por
2l HNotarjo de Sevilla, don Arture Otero Lopez—
Cubero, el dia tres de geptiembre de dos mil
quince, con el numero  3.811 de s pratocolo,

manifestando no haberse modificade 2l wvontenido de

la misma., o

Tiene, a mi Jjuicioe, en el concepto en  gue
interviens, la  capacidad legal necesaria para
otorgar la presente escritura de BLEVACION A
PUBLICO DE ACUERDOS SQCIALES, y al efecto, y tras

manifestar que las facultades que le  fueron
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conferidas no han sido suspendidas, limitadas, nji
revaocadas, asl como aseverar la subsistencia de 1la
capacidad de la entidad representads v actuar en =1
degarrolle ordinario del objeto szocial, siende el

presente otorgamiento tendente al misme, wee-

DTSPONE :

Que ejecutande los dcuerdos adoptados por el
Consejo de Administracidn Jde la sociedad, en sesiédtn
de faecha veintinueve de marze de deos  mil
diecinueve, el comparegiente, segin interviene,
gleva a publice los mencicnados acuerdos reflejados
an ia certificacidn protocolizada, los cuales no se
transariben para evitar repeticlonss innecesarias,

déndose por literalmente reproducidas a todos los

afectos legales, oo e

Broteccidén de dates de cardcter persenal.-~ Og

conformidad con  lo previsto en el Reglamentao
General de Proteccldn de Datas europes, se informa
de gque los datos personales de los intervinientes

seran tratades por el Notario autorizante, cuyos

13036060




12420005

datos de contacto figuran en el presente documenteo.
Los datos serdn tratadoz con la finalidad de
realizar las funciones Propias de la actividad
natarial y para la facturacién Y gestian de
cilente, para lo cual se conservarin durante los
Plazos previstos en la normativa apllcakle y, en
cualguler, waso mientras so mantenga la relacidn
con &l interesade, La base del tratamiento as al
desempefo de las funciones piblicas notariales, lo
que gbliga a que los datos sean facilitados al
Notario e impediria su intervencién  en caso
contrario.,  Se realizaran las comunicagiones
previstas en la Ley a las Administraciones Piblicas
¥, en su casc, al Notario que suceda al actual en
la plaza. Los intervinientes tienen derecho a
solicitar el accese a sus datos personales, su
rectificacidén, su supresidn, su portabilidad vy la
limitacidn de ay tratamiente, asi cowmo Qponerse a
eate. Frente a gualgquier eventual vulneracidén de
derechos, puede presentarse una reclamacidn ante la
Agencia Espafiola de Proteceisn de Datos, S5i se
facilitan datés de  personas distintas de los
intervinientes, estos debsran haberles informade

previamente de taode lo previsto en el articuleo 14
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del RGPD.— -

OTORGAMIENTO ; -

Hago las oportunas  reservas y  advertencias

legales.

Leica esta eseritura de conformidad con el
articulo 193 del Reglamento Motarial, del contenido
integro de Jla misma le instruyo, presta su
sonsentimiento libremente, en forma adecuada a la

legalidad y a la voluntad debidamente informads del

interviniente v firma,

— AUTORTZACTON:

¥ yo, el Notario, doy fe de identificarle por
su  documento de identidad resefiado que me ha
exhibide, vy de tode lo demas consignado en este
instrumento puiblico que debe reputarse VRraz,
integro, legal y valido, extendido en cuatro folios
de  papel sexclusivo para documenteos notariales,

serie EN, nimeros 8237188, 6237189, 8237190 vy

8237191,

Sigue la firxma del comparsciente.- Signado:
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DON JOSE SANTOS GARCIA, an su calidad de secretario del Consejo de administraclan
de la enfldad BURAN OPERADGRA, LY. con domiclio soclal en Madrid [28006}, calle
Monlasa, 35- Escalera lzaulerda, 3° lzqularda v MNIF: B-28/735517,

CERTIFICA

Que el Lilsra de Aclas de g entidad resutia lo sigulente:

Gue an fecha 29 de maorza de 2.07TY 22 reunld o Comnsejo de Adminislrackin de o
sesiedad, previa convooolaro de so prastdents y ala qua aslilieron todos 1os consaleros
o Miguel Apgel Gala Roldén (presidents), Don José Santas Garela {secrafarlo no

conssjera),

Barrenechedq, Don Antonio Jose Durdn LOpex v Don José Santos Valverde.,

Don Juan Dlege Peadrere Sancho, Don Juan Mada de Egafia

G, entre los punies o discutir en e Orclen del dio, figuraba en guinte lugar e siguiente:

Chae

"Quinta. Exciman y aprobacian, $i proceds, de [a constilucidn de un
Fondo de Htulacidn gue se denaminard "BURAN ENERGY IM t, FONDO DE
TITVLIZACION" v gue serd gestionado vy reprasentado por o enticlod
"INTERMOMNEY TITULIZACHf)N, SOCIEDAD  GEITORA, DE  FONDOS DE
TTULIZACION %.4.%, su constifucian, cesion de los derachos de crécita, asi
CoOMma cuantos canifratos fussen nacesarios [Confratos dea ralnvearsidn v/o de
aperfurg da cuantas; Contrato de aolaboracidn en &l que se regulard o
colooaclon y/o 1o suscripelon da los Pagards: Confraler de acdmminisiracian
cte los Derechos de Cracliio; Cantrato de préstameo subordinods para gastos
Iniclales u olrgs Hnaolidadoes; Conirato de relagiones oparativas enfre o
Soectectad Gestora v el Cedantae; y/o POz de seoura), asl come tamibxidn,
cuantos contratos poblleos v/o privados segn necesarics o conexes con la
constituckdn del Fordo v la Emision de Pogaras, Olorgamiento de Foderes y
Delegactan de Facullades pora la formalizacién, elecucidn & Inseripeion de
les acuerdos odaoptadas, .

someflde a deliberocion el referido gouardo se procedid o U vOICICON,
acordandose por UNANIMIDAD e tocdos tos presenles, en relaskdn con el misme, o
sigulenfe:

I« FONDO DE TITULIZACION "BURAN ENERGY 1M 1. FONDG DE TTHLZACIGN"

Prtmero, Ceslon de Rereshas de Grédile of Fonda

a8 acuerde, ceder derechos de crddifo fitulandad de 8URAM OFPERADORA, 5.L.U, {en adelante,
el "Cedente”) derivados de la preslagidn de servicfos de suminisfre de combustibdes, o cuaguier
olra fipo de energia v/o servicios. en vidud de conbratos marco de comercializacion susaritos
con diversos clienlas, que §e cederdn oh lo lecho de conslitvglon del Fondo fios "Rerechos de
f {? Crédito |niclales”) v, postardommente, durante o pelodo de cesldn daefterminado of elecths [los
L-i/"r A
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o SEU0 NECesios 0 Conexos tan la consfitucidn el Fonodo Y1 Bnlsién oer Pagaregs,

1

?

“Derechoy de Crédita Adlclonales") o un tondo de Hiulzacion denominads "BURAN ENERGY 1M
1. FONDO DE THILIZACKIN®, o cualquiar olia denominackon que se aoualda, POIFG agiupdrn bos
cllades aclives en & mismo (en edefonta, al "Fends™), y que sarvirdn para respoidar o ermisidn
de pogards de tlulzacien (en adelants, lo "EmisHén”, “Emislén do Pagorés” ¢ log “Pagdrtés") par
U Imiports nomingl méxime de TRESCIENTOS MILLONES DE EURDS (300.000.000,00. €},

El Fande tendrd ol caractar de alsiarto an cuante o su activo Y 5U prsive,

£l Fondo sevcr gestionada y represeniade por INTERMONEY THULIZACIOHN, SOCIEDAD GESTORA DE
FORDOS DE TITULIZACION 5. A, (@n odelante, 1o "Soctedad Gustora'} al ampare de lo Ley 5/204 5,
de 27 da abil, de fomento de lo finonciacion ampresoral (en adelanta, o ey S5/2015") v
demas disposiciones legales v reglamentarias gue resullan de aplicagion.

Segunde. Gapsituelén dat Fondae

B Fondo se conslituird modlante ol oloigarmiente de lo escriiura pUblica de constiuclan de
tondo de fitulizacion v de emiion de pagards de Hiulzacidan Y, o0 b coso, de casidn de
Derechos oa Crédio (en adelanle, o "Esedivig do Constituclén™),

Tereero, Cpsidn de log Derechos do Crédio

La cesidn y odquisicién de los Darechos da Crédito ol Fando se nshumentard inlgialmente o
bien o través de lo Eicritura de Constifucidn, o bien a traves de un contralo de cegdn, Lo cesidn
¥ Gdquisicidn de los Daechos de Crédifo o Forco con posierloridad se documeniard ge
conlarmidad com lo previsto en la EBscriura de Constituclon, o ain at coniralte de casidn,

Cuana. Centrator complementerles

El Cedenle podrd celelrar, an los Wrminos gue proceda, y o fituto indlealive, pero no limitative
niorestietivo, entre ofros, tos sigulenles contatos compiementarios de o Esgilig e

Constituglan:

{ Conlrale de cetibh de los Derechos de Crédito a suscrilbic por ef Fondo;

(i} Contrates de relnversion y/o de apertura de cuentas

{iii} Contraio de colabaracién en ef gue e meguicrd Io colocaclon y/o la suscripeldn de los
Fagciras:

fiv} Conlrate de adminsirdgoian de los Darechos de Cradito;

fv) Contiafo de préstarmae subordinado pora gastos Inclales u olrgs finalictades;

(v} Cantrale de relaciones operalivas enire e Sociedad Gastora ¥ &l Cedania; y/o
(v} Poliza cla sagura.

Mo abstante, tomibidn podrdr suscribise y lormalizare cuantes contraios publicos yia pivados
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Quirte, Otargamiento de Podaras

g faculla a DON JOSE SANTOS VALVERDE v o DON ANTONIC JOSE DURAN LOPEZ Horg que
cutieuizra de elles, Indisfiniomenie, proceda en nombre y represeniacldn del Cedente o lo
Que o corMinuacidn se Indica elercitando las sgulentes lacultades;

+ Selecciongr las Dorachos de Crédilo, tanto Iniciales come adisionales, chijzto de caddn o
Fonde, desde la conslitucian del Fondo hasta el venairmiento delinlive del mikmo.

Detarminar o iotalidad de las condicloness de las cesiones. en fos térmings quae eslimen
convententes, oif come lug condiciones da 1o amision gue o hayan sido sstablesiclos en el
resante acuerdo.

]

Redlizar cuenfos octos vy olorgar cuanie: documantos, publicos y/o privados  sstitmen
convenienies o necesandas, tante en relaclién con las ceslones de fos eelmicdss activos coma
en retacidn con la constfucién del Fonds, en ns lérmines y condiciones que consideren
atlecyuodos, lede ello con vistas a su agrupacian en dicho Fondo,

Suscribir yfo colopgar 1 totatidod o parte de ot pagaras eraltides por & fondo, osf como
cudlquler otra Tnstrumenio represenialivo del pazlve del Fonda,

Morgar, celelrdr y/o concader guantos conlratos de arddile, préstame, sukordingds o no.
contrate/s de cesicon de Derechos de Crodita, suscripaldn y/o calaboracion, cenlratos de
agendia de pogos. agendia linonalara, depdsitos, aperlura de cuenia, adminbsiracidn e
prasiamos o derechos de arédito, subordinadoy & ne, caniratos de relacionss operativas,
palizas de segura o similares, asl cormo cualesqulera olros contratos que requlerd lo estruciura
del Fondo, con cualquicr anlidad v en los 1érminos y condicionss aque estirman conveanientes,

En relucion con los dacumenios pdblices y/o privedes v demds confrotos que consideren
corvaniante oforgaor, los menclonadoes apodoracas quedan faouliodss maro determinar ks
condiclones y suscritl lo Eseritura de Constilucidn dal Fondo, o conlrate de cesion da los
Perachos de Crédile y cuclouier olro conlralo o dosumento que requisrg 1o estruciurg deal
Fondo. todo ello en reloclan tanto con la lbngidn de lo entidad come cadeis de o
Dargchas e Crédite como con aquellas ofras funclones que los apoderadas corsidaran
conveniente que fa entidad aauma an relacion con dicho Fendo,

Acorciar las condiciones de administyracidn o geslion de ios Qerachos de Crédilo cadidos al
Fando. incluyendo e otorgamiento de cucdesquiera poderes, Tan amplios come an derechc
sec nACesoria, o ki Sociedad Gesiora del Fondo,

B cose de que fuera necescrio ¥ en relacion con la heamporaclkin de los Pagards emiliday
por el Fonde en et Marcado allemalivo de Renta Fllo [“MARFY (o cudiguier afro marcadao,
regulado o ne, o sisterng molliioteral de negociocidn, nadishal o exkanjera, que se pueda
acordar), susarltzlt cuclguisr conliate o documenle que se requicro, cofre o8 Gue se
encogntran e documartto base iormaoiive de Incermorasian de valores, asf como cualguier
olre documente qua requiera [ CHMY, o supervitor de MARF, o del mercodo o sistema
multilcderal de negociacidn conaspondiente, 1o Soclecod de Geshon da las Sislemas de

f !
ja.vL«Rfegrslru. Compaensaaldr vy Liguidacion de Valores, 5ALD [MIBERCLEAR"), o cuglquier ol

antidad parlicipante an el procese da incorporasion de los Fagoarés,




« Una var gonstijvida el Forde, susliluic ios Derechas de Créolo o los rastamies aclivos eradificios
cedidos e las condicioness aue sa eslallercan en o Bsaritura e Constitugian dal Fondg,

o Subsanar, complamentar, recliicor o ampliar los acuerdes anlerdores on la medida necesara
Y oen la lorma gue considaren necasaria {incluyends o otorgamiento de esaiuics e
sWbsanaclon o reclificacion o cuslauler ofro dosumento publico o mivada) porg o ceslon de
los Darechos da Crédite v la constitugion dal Forda,

Il.- DELEGACION DE FACULTADES PARA LA FORMALIZACION, EJECUCIGN B INSCRIPCIDN DE LOS
ACUERDOS ADOPTADOS,

Facullar expresamanta o DON JOSE SANTOS GARCIA, en su condicion deo Secrelaro dal Coanseio
de Adminishocion, pore que puada elever o publice tos acuerdes adoptades, faaultdndola
especiolnerie en lodo ke necesoro y convenlante para su inferprefacitn, Gpllcactdn,
desaralle y cumplimiento. Inciusa Ia subsanoclon de fos mismes v firmar cuantos documentos
PUlslicos v privados sean pregisos Y para ieclizor cuantos aolyacionos CONVENGOHY Harg su major
ejecucidn hasta lagar o su Inscripcidn, &n su cose, an al Raglstra Marcanill, ek la Propledad o
adminiralivas gque Tuero  manester, pudlende otorgar Incluse  esciifuras  de ratilicadian,
reciificacion, subsanccion o celoracldn a lo vista e o colilcaslon verbal o escrita del
Registradaor o del tursianoris qua resultare competanis,”

Y mara qg;&\“}( conste expida la presente cerlflcacion en Madid, a | de cbrl de 2,019
SECREFARIC V®, B EL PRESIDENTE

D T p— — e -
0. 165¢ Santor-Barein D. Miguel Angel Gala Reiddn,

i _'}
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wd e COPIA EXACTA DE SU MATRIZ donde cueda anotada,
FPara la SBSociedad Represantada, la expidoe en siete
folics del Timbre del Estado dea papel axelusive
prara dooumentos notarialaes, zeria I, nimarogs
3036062, los cince anteriores, ¥ al del presente,
en Madrid, a diez de Abril del afie dos mil
diecinueva, DOY g,

CPERUBLA,
U HOTARIR
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ANEXQO 2

Derechos de Crédito Iniciales
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Nomero de  Valor Nominal  Precio de Fecha de Fecha de
Factura Pendiente Cesidn Emisicn Vencimiento
19 6856 36.599,41 25.A30.78 306/04/201%  20/05/2019
19 6857 37.306,34 25.921,99 30/04/201%  30/0%/2019



ANEXO 3

Definiciones



Administrador

Administrador Sustituto

Agencia de Calificacion

Agente de Pagos
Asesor Registrado
Ranca March

Banco de ias Cuentas

Banco de fa Cuenta de
Cobros

Banco de fa Cugnta de
Tesareria

Banco de [a Cuenta de
Reservas

Banco Santander
Buran
Causas da Terminacidn

Anticipada del Periodo de

Cesidn
Causas de Terminacidn
dat Periado de Cegidn

Cedente

Certificaciones
Complermantarias

Certificado de Emision

Certificador de Facturas

CESCE

Anexo 3
Definicignes

Significa Buran.

Significa el nuevo administradar gue sustituya al Administrados
en caso de  terminacidén  anticipada del  Contrate  de
Administracion.

Significa S&F o Moody's o Fiteh, o una agencia de calificacion
equivalente a las anteriores gue califigue [as diferentes
ermnisiones de Pagarés. L.a Agencia de Calificacion de tos Pagarés
Iniciales os S&P.

Significe Banca March o ia entidad que lo sustituya.
Significa Banca March, 5.A.
Significe Banca March, 5.A,

Significs Banco Santander o la entidad gue lo sustituya como
entidad proveedora de la Cuenta de Cobros y la Cuenta de
Reservas,

Significa Banco Santander o la entidad que lo sustituya como
entidad proveedora de la Cuenta de Cobros.

Significa Banca March $.A, o la entidad gue lo sustituya como
entidad proveadara de la Cuenta de Tesararia,

Significa Banco Santander o la entidad que lo susiituya coma
entidad proveedora de fa Cuenta de Reservas.

Significa Banco Santander, S.A.

Significa Buran Operadeora S.L.U

Significa las Causas de Terminacion det Periodo de Cesidn gue
se indican en los apartades (il) a (v} de la Estipulacion 5.6 da
la Escritura.

Significa las causas de terminacidn del Pericdo de Cesion
establecidas en la Estipulacidén 5.6 de la Escritura,

Significa Buran.

Significa las certificaciones complementarias de cada Emision
de Pagarés, a firmar por la Sociedad Gestora, en nambre del
Fondo, en fos términos descritas en la Estipulacidn 9.4 de ia
Escritura,

Significa el certificade de emisldn a firmar por la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, en cada Ermisian de Pagarés, en
los rérminos descritos en fa Escritura,

Entidad (inicialmente KPMG Auditores, 5,L.U.) encargada de la
verlficacidn de Facturas Definitivas y sus correspondientes
albaranes soporte emitidos por la terminal de carga.

Slgnifica Cornpadia Espafoia de Seguros de Crédito a |z



Laraoty

CET
Circular 2/20138

Clientes

CHNMV
Codigo ISIN
Compaiiia de Seguros

Comisidén de Administra-
cion

Comisidn Variable

Contrato tde Administra-
cidn

Contrato de Agencia de
Fagos

Contrato de Colaboracion

Expertacién, $,A,, Compafiia de Seguros v Reaseguras
Significa Central European Time.

Zignifica la  Clrcular 272018, de 4 de diciembre, sobre
Incorporacion y exclusion de valores en el Marcada Alternativo
de Renta Fija.

Significa los Deudores o las distintas socjedades que conforman
los grupos  industriales contrapartida de los Contratos de
Cormergializacion,

Significa la Comlisiéon Nacional del Mercade de Valores.
Slgniflca International Securities Identification Number

Significa CESCE o la entidad que pudiera sustituirta en el futureg
como compafiia aseguradora suscriptora de los Titulos e
Liquidez.

Significa la  remuneracidn a la que tiene derecho el
Adrainistradoer  come contraprestacion  por  fa custodia,
administracidn y gestién de los Derechos de Crédito, que el
Administrador recibira por periodos vencidos en cada una de
lzs Fachas de Pago y durante el periedo de vigencia del
Contrate de Administracion, devengada anualmente vy liquidable
mansyalmente, tal v como se determinzg en e Contrato de
Adminlstracion,

Significa la comisigan a la que e Cedente tiene derecho,
devengada diarfamente y que se determina como la diferencia
entre (i} todos |os ingresos que puedan dearivarse de los
Carechos de Cradito y cualquier otro que pudiera corresponder
al Fondo; menos (li) todos fos gastos del Fondo, incluidos los
intereses de su financiacion, 108 necesarios para su coastitucion
vy su funciopnamiento vy la cobertura de cuantos impagos se
produzcan en los Derechos de Credito que integran su activo,
En la Fecha de Liquidacion Anticipada, o, en su caso, en la
Fecha de Vencimiento Final, se surnard, adicionzlmente, el
importe remaneante tras [a liguidacion de todas las obligaciones
de page del Fondo.

Significa el contrato otorgado en la Fecha de Constitucion entre
la Socledad Gestora y el Administrador, en vietud del cual se
regula la administracion v gestidn de las Derechos de Credito
(0 de cualesquiera derechos y acciones relacionados con los
mismos) por parte de Buran, en su condicion de Administradar.

Significa el contrato otorgado en la Fecha de Constitucidn por la
Sociadad Gestera, en nombre y rapresentacidn del Fondo, vy
Barnca March, en virtld del cual se regula el serviclo financiero
de la Emi=idn de los Pagarés,

Significa el contrate de cofaboracion otorgado en la Fecha de
Constitucien por la  Sociedad Gestora, en  nombre vy
representacidén del Fondo, v Banca March, en virtud det cual (i)
se regulan las fenclones de Banca March commo  Entidad
Colaboradora en las Emisiones de Pagarés v (ii) Banca Mareh



Contrato de Comerciali-
#acidn

Contrato de Cuenta de

Tesoreria

Contrato de Cuentas

Contrato de Prenda

Contrato de Relaciones
Operativas

Criterios de Elegibilidad

Criterio de Elegibilidad
Global

Criterios de Elegibilidad
Individuales

Cuenta de Buran

Cuernta de Cobros

Cuenta de Reservas

suscribe fos Pagarés lniciales.

Significa cada uno de los contrates de cemercializacién de
combustibles que Buran formaliza con clientes, o5 cuslas
adquieren de éste ios combustibles que consumen.

Significa @l cantrato otorgade en la Fecha de Constitucion entre
la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo,
Buran y Banca March, en virtud del cual se regula la apertura v
funcionamiento de la Cuenta de Tesoreria.

Significa el contrate otorgado en ia Fecha de Constitucion entre
la Sociedad Gestora, en nombre y representaciéon del Fondo,
Buran y Banco Santander, en virtud del cual se regula la
apertura y funcicnamiente de la Cuenta de Cabros y de la
Cuenta de Reservas.

Signiflca el contrato de prends suscritc entre la Sociedad
Gestora, en nombre y reprasentacion del Fondo, y Buran en la
Fecha de Constitucidn del Fondo a los efectos de pignorar la
Cuenta de Buran.

Significe ef contrate firmade por el Fondo en la Fecha de
Constitucion, representado por la Sociedad Gestora y Buran
que regula las reglas aplicables al funcionamiento del Fondo an
cada Periode de Cobro, y l[as tareas y aobligaciones que
corresponden 2 cada unz de las partes intervinientes para
garantizar dichae funcionamiento,

Significa, conjuntamente, el Criterio de Elegibilidad Global y tos
Criterios de Elegibilidad Individuales, establecidos en la
Estipulacion 5.2 de la Escritura,

Significa el criterio de elegibilidad global establecido en la
Estipulacion 5.2, de la Escritura.

Significa fos criterios de elegibilidad individualas establecidos en
la Estipulacidén 5.2, de la Escritura,

Significa ta cuenta abierta por Buran en Banhco Santander (en
tante que depositario) con antertoridad a o en la Fecha de
Constitucidon, con ndmero ES36 0049 0803 3523 1034 2180, en
dende se ingresaran los cobros relativos a los Derechos de
Cradito v cuyo salde serd indisponible para Buran de
conformidad con lo previsto en el Contrato de Pranda,

Significa la cuenta financiera abierta a nombre del Fondo en
Banco Santander en virtud del Contrato de Cuentas, cuyo
objeto principal serd recibir los cobros de ios Derechos de
Credito de conformidad con lo astabiacide en la Escritura vy
desde la que el Fonda efectuara el pago del Precia de Carmpra
de las Derechos de Crédito que atlqulara v que se regula en el
apartado 11,2 de ja Eseritura,

Significa te cuenta abierta a nombre del Fondo en Banco
Santander en virtud del Contrato de Cuentas, cuyo abjeto
principal serda mantener depositado el Importe de Reembolso
hasta su utilizoclon v que se regula en «f apartado 11,3 de o
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Cuenta de Tesoreria

Depositario

Derecho/s de Crédito
Disconforme

Derechos de Créadito

Derechos de Créadito
Adicionales

Derechos de Crédito con
Factura Definitiva

Perachos de Cradito
Iniciales

Derecho de Crédito
Vencido

Deudoras

Dia Habil

PRocumento Infarmativa

Escritura.
Significa la cuenta fnanciera abierta & nombre del Fondo en
Banca March en virtud def Contratp de Cuente de Tesoreria,

cuyo objeto principal es el establecido en el apartado 11.1 de
la Escritura.

mignifica 8ance Sentander en cuante a su labor como
depositario de ia Cuenta de Buran donde se ingresan 'os
importes percibidos comos consecuencia de los pagos relativos a
ios Derechos de Crédito.

Significa (i) aquelios Derechos de Crédito Adicionales gue no
cumplan con leos Criterios de Elegibilidad Individuales y (i)
aquellos Derechos de Cradito Adicienales que g Sociedad
Gestora considere que, aun  curmpliende los Criterlos de
Eiegibilidad Individuales, hacen que se incumpla el Criterlo de
Elegibilldad Global v por tante sean rechazados por s Seciedad
Gestara,

Significa |os derechos de crédito derivades de los Contrates de
Comercializacian, cedidos por el Cedente y agrupados en el
active del Fonds,

Significa low derechos de crédito derivados de los Contratos de
Comercializacion, cedidos por e Cedente v agrupados en el
activo del Fonde, adguirides por el Fondo en cualquier Fecha de
Compra distinta de !2 Fecha de Constitucion dentro del Periado
de Cesion de conformidad con lo previsto en la Estipulacian
5.6. de la Escritura.

Significa los Derechos de Crédite devengados bajo el
correspondiente Contrate de Comergializacian sobre los que, an
el moments de su cesidn al Fondo, se han documentsdoa
mediante iz carrespondiente Factura Definitiva, y por tanto,
gue figuran en el balance del Cedente, conforme a lo previsto
en el correspondiente Contrate de Comercializacidn,

significa los Derechos de Credite derivadoes de los Contrates de
Comerciallzacidn y cedidos al Fondo por el Cedente en el
momente de su constitucion a traves del otorgamients de la
Escritura de Constitucidn, estalrlecidos en la Estipulaciaon 5.3,
de la Escritura e identificedos en el Anexoe 2 de ia Escritura,

Significa cualguier Derecho de Crédite que se encuentre
impagode porque su correspondients Deudor ng he abenado su
pagoe.

wignifica las Clientes contrapartida de les Contratos  de
Comercializacion y gue son deudores de ios Derechos da
Crécdito,

Slgnifica todo aquel dia gue no sea (i) sdbada, () domingo,
(iii) festive en Madrid, ni (iv) inhakil del calendario TARGET2
(Trans Europesn Automated Real-Time Gross Settlement
Exprass Transfer Systerm).

Significa el documents base infarmative de incorporacion de



del Programa de Pagarés

Documentos de la
Operacién

Emision o Emisidon de
Pagares

Entidad Agente

Entidad Colaboradora

Escritura o Escritura de
Constitucion

Factura Definitiva

Fecha de Ajuste

Facha de Caleculo de
Vencimientos

Fecha de Compra o
Fechas de Compra

Fecha de Compra Inicial

Fecha de Constitucion

valores gue el MARF requiere psra autorizar la Emision de
Pagarés.

Significa, conjuntamente, (1) la Escritura de Constitucion del
Fondo, (il) el Contrate de Adminlstracion, {iii) el Contrato de
Cuenta de Tesoreria, {iv) el Contrato de Cuentas, (v} el
Contrato de Colaboracidn, (vi) el Contrato de Agencia de Pagos,
{vii) el Contrato de Relaciones Operativas, (viii) el Contrato de
Prenda, v (Ix) coalquier otro contrato que modifique, desarrolle
o sustituya & los anterioras.

Significa @ Emision de Pagares Iniclales y las sucesivas
Emigiones de Pagarés Adlcionales, constituides en Series hasta
alcanzar el Saldo Vive Maximo del Programa. Las Emisiones
podran referirse a (a) la Emisidn de una nueva &Zene de
Pagarés v/o (b) la ampliacion del importe de una Serie de
Pagarés emitida con anterioridad.

Significa Banea Mareh, 5.A. o |12 entidad que, en su caso, la
sustituya como entidad encargada de los servicios de agencla
de pagos del Fondo,

Significa Baneca March, S.A. o la entidad que, en su caso, la
sustituya como entidad colaboradora en la Emizidn de Pagares.

Significa la  escritura plbllca de constitucion  del Fondo,
formalizanda {a constitucion def Fondo de Titulizacion, cesidn de
Derechos de Crédito v emisidn de los Pagares en la Fecha de
Constitucian.

Significa 1a factura definitiva en que se dotumentan los
Derechos de Crédito con Factura Definitiva.

Slgniftca el primer Dia Habil de cada semana o el segundo (29)
Cia Habll anterior a cada Fecha de Pago, fecha en la gue se
proceda & Ingresar al Foando o a devolver al Cedente, segun
corresponda, una vez concillada la diferencia existente entre {i)
o informado como pagado por cada Dereche de Cradito en el
fichero enviado por a! Administrador antes del primer Dia Habil
del Pariode de Coabro en los términos previstos en a
Estipulacion 6,3, del Folleto v (i) lag cantidades Ingresadas
en [a Cuenta de Cobros del Fondo.

Significa el noveno (92) Dia Mabil anterior a2 cada Fecha de
Pago de un Pagare.

Significa |la Fecha de Compra Inictal vy las sucesivas fechas de
compra en las que el Cedente ceda a la Sociedad Gestora, en

nombre v representacion del Fondo, Derechos de Credito.

Slgnifica |a Fecha de Constitucidn en la gue el Cedente cede a
la Sociedad Gestaora, en nembre vy representacion del Fonde, las
Derechos de Crédito Iniciales.

Signlfica la fecha de otorgarmiento de la
Consgtitueidn, es decir, el 8 de mayoe de 2019,

Escritura  de
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Fecha de Desembolso

Fecha de Emisidn

Facha de Notificacion de
Emision

Facha de Pago

Fecha de Vencimiento
Final

Fecha de Vencimiento
Legal

Fecha de Vencimiento
Ordinario

Fecha da Vencimiento
Prorrogado

Significa para los Pagasres Iniciales el 17 de maye de 2019
(fecha en la gue se deberdn desembolsarse aquellos y an la
que ef Fonda abonard al Cedente el Precio de Cesién de los
Derechos de Crédito Iniclales) vy la fecha en la que se akonara
at fondo el Precio de Emision de los Fagares Adicionales.

Significa la fecha en gue tenga lugar cada una de las Emisiones
de Pagarés conforme al procedimiento establecido an ia
Escritura,

Significa cualquier Dia Habil durante el Perlodo de Emisidn en
que la Sociedad Gestora haya recibido, antes de las 12:00
horas (CET) del Dia Habil anteriar a la correspondiente Fecha
de Emislén, una notificacion por escrite del Cedente v de la
Entidag Colaboradora, remitida via fax/correc  elgctrinico,
sobre la propuesta de la nueva Emision, en la que ze incorpore
el Certifteado de Emisidn a firmar por la Sociedad Gastora, en
nombre del Fondo, cuyo meodelo se adjunta como Anexo 6 a la
Escritura.

Seran (i) los dias veinte (20) de cada mes a partir del mes
contato a partir del mes de junio de 2019 (induida) o, en caso
de no ser Dia Habil dicha fecha, el Dia Habil sigdiente. La
Sociedad Gestora podrd sustituir dicho dia por otre siempre que
sea un Dia Habil v cuente con el acuerdo del Cedente v de la
Entidad Colaboradara. Dicha moedificacion, que no podra afectar
al vencimiento de los Pagares ya emitidos, sera comunicada a
traves del correspondiente hecho relevante al mercado MARF;
{iy cualguier dia que sea una Fecha de Vendimiento Ordinaria
de un Pagaré; y (i) cuslguier dla en que se produzca la
Amortizacion Extraordinaria de Pagares a gue se refiere la
Estipulacion 9,10 c) de |a Escritura, tedo elio de conformidad
con lo establecide en la Estipulacidn 16.2 de la Escritura.

Significa 20 de julio de 2024, dia en que finalizard la actividad
del Fando, salvo que con anterioridad se produzca alguno de
los  supuestos del apartado 2.2, de la Escritura de
Constitucidn.

Significa 20 de julio de 2026, fecha posterior en veinticuatro
{24) meses @ la Fecha de Vepcimiento Final inicial o
modificada.

Significe cada una de las fachas de amaortizacion ordinaria de
cada Emisidon de Pagares, gue deberd estar comprendida en
cualyuier caso entre cingo (5) y quinientes noventa y sels (596)
dias naturales desce la correspondiente Fecha de Desembolso,
En ningln casc ia fecha de venclmiento del Pagaré podra ser
superior a2 {a Fecha de Vencimiente Final del Fondo,

Significa la facha en que se hayan recobrade cualesquiera
cantidades de los Derechaos de Crédito Vencidos (tanto porgue
el Deudor moross haya efectuado un pago como por el cobro
de la indemnizacion correspondlente al amparo del Titulo de
Liquidas, v tan pronto coma  dicho imparte  haya  sldo



Fecha de Vencimiaento
Prorrogado Maximo

Flteh

Fondo o Fondo de
Titulizacidn

Gastos Corrientes

Gastos de Ermnisidn

Gastos Iniciales

depasitado en la Cuenta de Tesoraria del Fondo) de tal forma
que se pueda disponer del mismo vy la Sociedad Gestora
{aungue no se trate de una Fecha de Pago del Fondo) proceda
a apllicar el importe recuperado al reembolsa a prorrata del
Importe de log Pagarés Prorrogados, no pudiendo ser posterior
al transcurso de cugrenta vy cinco (45} dias naturales desde la
Fecha de Vencimiento Ordinarla, salve que se den las
circunstancias a que se refiere gl apartado 9.10.c) de la
Escritura de Constitucidn, en cuyo caso dicha extension no
podrd ser superior a ciento treinta y cinco (135) dias naturales
desde fa facha que determina el inlcio de dicho reembelso.

Significa, para cada Pagaré, la fecha cuarenta y cinco (45) dias
posterior a la Fecha de Vencimiento Ordinaria. En el supuesto
de que se produzea un Reembolso Extraordinario, dicho plazo
podria extenderse hasta un maximo de 135 dias.

Significa Fitch Rating Espafia, S.A.
Significa BURAN ENERGY IM 1, FONPBO DE TITULIZACION,

Significa cualesquiera gastos necesarios para el normal
funcionamienty dei Fondo que actualmente se devengarian o
gue en un momento future pudieran devengarse, entre los gue
se encuentran la comisién periddica de la Sociedad Gestora a
que se reflers la Estipulacion 12,4 de la Escriturs, ta comisidn
da (& Enttdad Colaboradora, los gastos de augditoria de las
cuentas anuales, la remuneracidn del Administrador, los
honorarios de |z Agencia de Calificacion por el seguimiento y el
manteninlento de la calificacidn del Pragrarma, los gastos
relativos a ta ilevanza del registro contable de los Pagarés, por
su representacion mediante anotaciones en cuents, los gastos
derlvados de la admision de negociacion de [os Pagarés en
MARF, los gastos derivados de la amoertizacion de los Pagarés,
cualguler gasto relative a ios Titulos de Liquldez vy |los gastos
derivados de ios anuncips vy notificaciones relacionades con el
funcicnamiento ordinario del Fondo y/o los Pagares,

Significa los gastoz de! Fonde por cada Emisidén de Pagares,

Significa cualguier gasto necesaria para la Constitueldn de!
Fondo y la Emisién de los Pagarés Iniciales en la Fecha de
Desembolse de los Pagares Iniciales, Para financiar el pago de
los Gastos Inlciales el Fondo descontard su importe del Precio
de ios Derechos de Grédito que debke abonar en la Fecha de
Desermbolso al Cedente, Bl importe total de los Gastos Iniclales
a pagar por la Sociedad Gestora, en representacidn del Fondo,
en la Fecha de Desemboise asciende a OQCHOCIENTOS
VEINTIUN MIL CIENTO UN EUROS CON DIEZ CENTIMOS DE
EUROS (821.101,10.-6),
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Gastoes Extraordinarios

Gestién Ordinaria del
Cobro de los Derechos de
Créadito

IBERCLEAR

Importe de los Derechos
de Crédito Iniciales

Importe de Reembolsc

Intermoney Titulizacidon
KPMG
Ley 5/2015

Ley 9/2015%
lLey Concursal

Ley del Mercado de
Valores

Ley del VA

tiquidacidn Anticipada

Significa los gastos asociades a (g liquidacion del Fondo, los
gastos derivados, en su caso, de la preparacldn y formalizacion
de la modificacidn de la Escritura v da las contrates referidos an
eila, asi como por la celebracion de contrates adicionales, los
gastos necesgrios para instar la ejecucion de los Derechos de
Crédito y los derivados de [as actuaclonas recuperatarias que
sg requieran, los gastos extraordinarios de auditorfas y de
asesoramiento legal, y, en general, cualesquiera olbros gastos
requertdos extraordinarios que fueran soportados por el Fonda,

Significa el procedimiente establecido en el apartado 6.2 de la
Escritura medlante el cual, el Administrador realizard los
controles necesartos para garantizar que se producen los pages
relativos a los ODerechos de Crédito aplicends la misma
diligencia y los mismos procedimientos gue tenga establecidos
para otros derechos de crédito de su titularidad, transfiriendo
dicho importe, una vez cobradas las cantidades pagadas por
cualgquier Deudsr, Importe a la Cuenta de Cobros con fecha
valor el misme dia en que se produzea dicho cobro.

Significa Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valares, 5.4, Unlipersanal,

Significa SETENTA Y TRES MIL NOVECIENTOS CINCO EURQOS
CON SETENTA Y CINCO CENTIMOS (73.905,75-€), importe
establecido en |a Estipulacién 5.5.2, de |la Escritura.

Significa la suma de los Valores Nominales de los Pagares que
vayan e venhcer en una Fecha de Pago.

Significa IntarMoney Titulizacion SGFT, 5.A,

Significa KPMG Auditores, 5.L.

Significa la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la
financiacion emprasarial,

Significa la Ley 9/2015, de 25 de mayo, de medidas urgentes
en materla concursal,

Significa la Ley 22/2003, de 9 de jullo, Concursal.
Significa la Ley 24/1988, de 28 de jutio, del
Valores, en su redaccion actual.

Significa 1o Ley 37/19%2, de 28 de diciembre, del Impuests
sobre el Valor Afladido.

Mercade de

Stgnifics la liguidacién del Fondo vy, con elio, la amortizacion
anticipada de la Emlisidn de Pagarés en una fecha anterior a la
Fecha Final, en los supuestos y de conformidad con  ei
procaedimiento establecido en |la Estipulacion 4 de a8 Escritura,

ER48U6006



MARF
Maoody's

Oferta de Venta

Orden de Prelacion de
Fagos

Pagarés Adicionales

Pagarés o Pagarés de
Titulizacian

Pagarés Iniciales

Pagarés Prorrogados

Periodo de Cesian

Paricdo de Caobro

Pericdo de Emision

Periodo de Gestlidn

Significa el Mercado Alternativo de Renta Fija.
Significa Moody’s Tnvestors Service Espafia, 5.A.

Significa la oferta de venta de Derechos de Crédite Adicionales
gque el Cedente remita a ta Socledad Gestera,

Significa ¢l orden de aplicactdén de los Recursos DRispenibles,
establecide en la Estipulacién 16.3 de la Escritura para
atender, en cada Fecha de Pago, et cumplimiento de las
obligacliones de pago del Fondo.

Significa los Pagarés emitidos por el Fondeo distintos de los
Pagares Iniciales.

Slgnifica todos los Pagarés emitidos por el Fonde en cada
fecha,

Significs la serle de diez (10) Pagares emitidos en la Fecha de
Constitucion por un importe nominal total de UN MILLON DE
EUROS (1.000,000.-€).

Significa los Pegarés en relacion con los cuales, llegado &l sexto
(69) Dia Habil anterior a la Fecha de Vencirmiento Ordinario de
los misrmos, cusiqulera de los Derechos de Credite def Fondo se
encontrara impagado (porgue uno o varlos Deudares no hayan
abonado en la Cuenta de Cobros el pago de uno o varles de los
Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo) y no se hubiera
cobrado ia indemnizacion correspondiente al amparo del Titulo
de Liguidez.

Significa el perinde comprendide entre |2 Fecha de Constitucion
vy la primera fecha, exciuida, en la que tuviera lugar una Causa
de Terminacion del Periodo de Cesidn,

Significa el periodo de tiempo comprendido entre ef sexto (69)
Dia Habil anterlor {incluido) a |a Fecha de Pago carriente y el
sexto {692) Dia Mabil anterior {excluldo) 2 !a Fecha de Page
inmediata anterior. Bl primer Periodo de Cobro comprendera
desde la Fecha de Constituclén hasta el sexto (6%) Dia Habil
anterior a la primera Fecha de Pago.

Significa el periodo comprendido entre ia Fecha da Constitucidn
y hasta cuarenta y cinco (45) dias neturales anteriores a la
Fecha de Vencimientoe Final del Fonde (inlcial o modificada
rmediante acuerdo entre las Partes de acuerdo con lo previsto
en g Escritura) siempre que no se hublera dado una Causa de
Terminacion del Perlodo de Cesion,

Significa cada semana natural durante ta vida del Fondo. Cada

Periodo de Gestidn comenzara y terminara el primer Dia Habil v
el dltimo, respectivamente, de cada semana natural.
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Precio de Cesidn de los
Derechos de Cradito

Precio de Cesidn de los
Derechos de Crédito
Iniciales

Precio de Suscripeion de
los Pagarés Iniciales

Periado Entre

Vencimientos

Precic de los Pagarés o
Precio de Emisidn de los
Pagarés

Programa de Pagarés

Real Decreto B78/2015

Real Deacreto 1310/2005

Recursos Disponibles

Reembolso Extraordina~
Fio :

Reglamento 57572013

Slgnifica ef precic &l que el Fondo adquirira los Derechos de
Crédito Iniciales vy los Derechos de Crédito Adicionales,
determinadn confarme se establece en las Estipulaciones 5.6,
y 5,7 de la Escritura,

Significea el importe previsto en la Estpulacion 5.5.3. de la
Escrittira,

Significa el precio de suscripcion de los Pagarés Iniciales que
asciende a NOVECIENTOS NOVENTA ¥ NUEVE  MIL
SETECIENTOS CUARENTA ¥ SEIH EUROS CON NOVENTA Y UN
CENTIMOS (999.746,81.-€).

Significa el periodo de tiempo comprendide entre dos Fechas de
Calculo de Vencimientos consecutivas, incluyendo la inicial vy
excluyendo la final.

Significa el Precio de Suscripeidn de los Pagarés Iniciales y &
precio de suscripcion de los Pagarés Adicionales, para cuyo
calcuio se emplearén =z las formuias que se indicen an la
Estipulacién 9.5 de la Escritura,

Significa el programa de Pagares a emitir por el Fondo de
conformidad con los terminos establacidos en 1o Estipulacion
9 de la Escritura,

Real Decreto 878/2015, de 2 de oclubre, sobre registro,
compensaciéon  y  liguidacibn  de  valores  negoclables
representados mediante anctaciones en  cuenta, sobre el

régimen juridico de los depositarios centrales de valores y de
las entidades de contrapartida central y sobre reguisitos de
transparencia de los emisores de valores admitidos a
negociacion en un mercado secundario oficial

Significa et Real Decrete 1310/2005, de 4 de noviembre, por el
que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, en materla de admisién y negociaclan
de wvalares en mercades secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripeidn y del folleto exigible a tales
afaectas,

Significa ‘as cantidades liquidas depositadas en la Cuenta de
Tesoreria del Fondo el gexto (62) Dia Habil anterior @ 1a Fecha
de Pago en curso, comprendidas por los conceptos establecidos
en el apartado 16.2 de la Escritura.

Significa (i) el reembolso extroordinarlo de los Pagarés
Prorrogados  reatizade conforme a lo  establecide en el
apartado 9.10 b} de la Escritura y (i} el resmbolso
extraordinario en case de Insuflciencia en el volumen de f{ag
Ofertas da Ventz realizade conforme a lo establecido en ol
apartado 9.2.0.¢) de la Escritura,

Significa el Reglamente n@ 575/20132 del Parlamento Europeo y
del Conseio de 26 de junio de 2013 sobire los requisitos
nrudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversian,



Reglameanto Europeo de
Titulizaciones

Saldo Nominal Pendiente
de o Pagarés

Salds Remanente

Saldo Vivo Maximo del
Prograria

Serie de Pagarés

Sociedad Gestora
Supuesto de Cobertura

Supuestos de Liquidacidon
del Fondo

S&P

Titulares de los Pagarés

Titulo de Liquidez

Valor Noeminal de los
Derechos de Crédito

Valor Nominal Minimoe de
Emision

valor Nominal Pendiente

Significa e Reglamento (UE) 2017/2402, del Parlamento
guropeo vy del Consejo de 12 de diciernbre de 2017, por el que
se establace un marco general para la titulizacion, y se crea un
marco espacifico para la titulizacion siempre, transparente y
normallzada.

Significa & saldo nominal total pendiente de pago de todos log
Pagareés vivos,

Significa, para cada Perioda Entre Vencimientos, el saldo
previste en la Estipulacion 5.2 de |la Escritura,

Significa TRESCIENTOS MILLONES DE BEUROS (306.000,000.-
), de elen mit auros (100.000,-€) de valor nominal unitario.

Significa cada una de las series de Pagarés emitida por el
Fordao,

Zignifica InterMoney Titubizacion, 5.G.F.T., S.A,

Significa e momenta que se notifique wun supuesto de
indemnlzaclén por parte de la Compaiiia de Seguros,

Significa los supuestos de liquidacion del Fande establecidos en
el apartado 4.1 de |la Escritura,

Significa Standard & Poor’s Credit Market Services furope,
Sucursal en Espafia,

Significa los inversores o suscriptores de los Pagarés en cada
memento.

Significa el titulo suscrito por fa Compafiia de Seguros con el
que cuenta cada uno de los Derechas de Crédito, at objeto de
cubrir el riesgo de impago por parte de los Deudores de las
fagturas de las que derivan los Derechas de Crédito adquiridos
por el Fondo en los términes previstos en diche Titulo de
Liquidez y cuvo modelo se adjunta como Anexo 4 & 1a Escritura
de Conskituetan,

Significa af valer nominal
Derechos de Credito.

Significa UN MILLGN DE EUROS (1,000.000.-¢), valor nominal
minimo que debera tener cada Serie de Pagares nueva @
ampliada,

Significa el importe consignado en la factura corrgspandients,

total pendiente de pago de los
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“MODELD DOCTMENTO 5IN VALCH COWMTRACTUAL-

TITULO DE LIQUIDEZ

Madrig, xx de xx de xxxx

Asunto; SOLICTTUD: XXX XX
CEDENTE: BURAN OPERADORA, &.1.U,
ASEGURADO: BURAN ENERGY IM 1, FONDO DE TITULIZACION
DEUDOR: XXXXXXKXX
CIF: XXKKUXKHKX

Los creédltos derivadeos de tas facturps incluidas en ¢ presente documente han sido objete de
casién 8 BURAN ENERGY IM 1, FONDOD DE FITULIZACTON por parte del cedente
(asegurado de la Pdliza nO xxxxxxxsxxxxx), junte con is cebertura del geguro, habiendo
mediado sollcitud de autorizacién por partte dol cedente y aceptacian expresa de CESCE, 5.4, &
regpecto con la emision del presente decumento.

En consecuencia, CESCE, S A, asume la n:obn'r'tura de los erdditos menclonados prumdiendn ala
Indemnizaclon correspondlents on caso de impagoe del DFUDDR siendo BURAN ENERGY 1IM
1, FONDOQ DE TITULIZACION asegurade por via de ta sdquisiclén de la tilularidad de los
mismas (en adelante el ASEGURADD), .

La asuncidn de dicha cebertura no upbndi‘:’z increments atguno de coste efectivo para al
ASEGURADQ en ningln caso. :

La cobertura menclonada quédaré c:‘r;rr‘nclic;imna'da a que el ASEGURADD, Entidad Flnanciera
adguirente, curmpka las slgL‘Jientes condiciones respecto @ !05 .clréd!tos adquiridos:

- Que ala f@ché’dﬂ la ﬁdqulgldén del cradita ASEGLJRADO no disponga de impagos
anteriores con at DEUDOR por un plaxe superior 2 30 dias, Ne gueadaran cublertos, en
congecuencis, los créditos adquiridos con pasterioridad a diche plazo,

- Que el N—':EGURADD declda cxpresamente en un plazo no superlor a 3G dias las
prorragas solicitadas a . éste por el DEUOOR, en cumplimiento del deber de evitar o
. Arminarar 1as consecuentlas de un sinlestro, chho plazo comenzard a computar desde la
‘fecha en que se comunique al ASEGURADO [a sollcitud raalizada por al DEUDOR & tat
efacto, A este ‘respects, &f ASEGURADD quedsa facultade para otorgar al deudor
prérrogas por-un periode mdximo de 90 dias naturales a contar desde &l vencimiento
original, -con be Gnica cendicion, a los efectos de la efectlvidad de la cobertura, de
camunicarias a CESCE, 5.4,

No obstante lo anterlor, el ASEGURADO, para otorgar la prérroga al deuder, deberd
recabar la autorizadién expresa de CESCE,S A, en cualguiers de log slgulentes cases
particulares: (1) cuando e plazo de 1a prorrega supere los 90 dias naturales, (li) cuando
se trate de una profroga sobre un vencimiento ye prorrogado con antertoridad vy (6
cuande, con anteroridad a la solicitud de prorroga por parte dal deudor, CESCE, 5.A,
hubiera notificado al ASEGURADO ta necesidad de su sutorlizacidn exprosa pars otorgar
cuaiquier prérroga a cse deuder concreto, Bn caso de acordarse una prorroga, en estos
supuastos, con ¢l devdor, sin la aprobacidn expreza de CESCE, $5.A., @ ASEGURADO
porderd ef dereche & ko cobertura reconceida en el presente certificads,

«  Que el ASEGURADQ realice [z comunicacion de impage &n un plazo no supertor 2 60 diag
naturales de un vercimientoe ariginal Impagade y, en caso de situacian concursal o
equivalente de conformidad con [a legisfacién apiicable en ef pais del DEUDOR, case de
actividad o desapariclén del DEUDOR, en un plazo no superior & cinco diss laborables
desde que tenga conocimients de dicha situacidn, Bn cazo de un vendimlents prerrogads
segin los términos de los parrafos anteriares, o plare méaximo para la comunicaclan del
impage es de 30 dias naturales. De no cumplirse por e ASEGURADO los plazos
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antedlchos para la comunicacion del Impage, se perdera e derecho & la indemnizacion.

Realizada la comunicacién de impage a CESCE, S.A., of ASEGURADO aportara el extracte de
suents con el DEUDOR vy, a requerimiento de CESCE, S.A, si fusra neceserlo para ol inicla de
acclones judiciales, la documentacion original abtenida del cedente.

En los suplestos da concurco serd el ASEGURADO quien comunique a Iz Administracidn
concursel la existencia de tas créditos, junto con |a documentacion que legitima la posicidn de
acreedor rgspecto de los mismes, enviande copia 2 CESCE, S.A. de la gestidn realizada,

El catcule da la indemnizacian se reaiizars deduciendo de los crédites incluldes en el prezente
doturmenta et importa de los cobros ablenidos por ef ASEGURADG hasta la fecha de pago de la
llquidacién. Estos cobros se imputeran por orden cronoldgico de vencimientos respecte & los
créditos neluidos en ol presente dacumento, comenzande par el mas antlguo. B caso de que el
[XEUDOR proceda a un page total o parcial esignado 2 uns factura y vencirmiento determinade, ol
cobiro se aplicard a dicha factura y vencirmignta. .

La Indernnizacién al ASEGURADO serd ta resultanle s:ie'."r:'lplit:ar al calculo Indicada en & parrafo
anterior - a la fecha an que corresponda g page de 1a iIndemnizacién - & PQRCENTAIE DE
COBERTLURA establecide en el presente decumento para cada uno de los créditos,

En casa de crédites denominados en maneda distinta al Bura. la indemnizacldn se calcutard por
el importe menor entre @ tipo de cambig utilizade para el calenlo del crédito Incluida en el
presente documenta y el contravalor en euras el dia dela quuldatién del sinlestro,

Respecto a las gestiones pa;;éi el cobro de los;\c:réldifus la comunicacian de irmpago # CESCE,
S.A. constituye la Instruccién del ASEGURADD para que CESCE, S.A. inicle tas gestiones de
cobro, renunciando o las acciones que pudieran corresponderle frente al DEUDOR.

A astos efectos, of ASEGURADO aportard = CESCE, S.A. o al tercero designado por ésta los
apartuncs poderas, facultando asimismo a CESCE, 5.A. a otergar lag garantias que pudieran
exigirso en el ambito jurisdicelonal para llevar a cabo las acciones gque resulten necesarlas para
ta protaccion v efectividad de los créditos, ¥ se ¢carnpromete a reembelsar a CESCE, 5.4, los
gastos para la constitucidn de tales garanlias o los que se derivaren de st ejecucion, en la
misma proporctdn gue represente el porcentaje mo cubierto respocto del erddite asegurado,

Una ver satisfecha la lhde:nnliactéh.; el ASEGURADO quedsa cbligado a ceder ol crédita & CESCE,
S.A. cuando G5l asifo salicite y hasta el imporie efectivamente indemnizadp,

Respecto a los recobros, todas jas cantidsdes recibidas del DEUDOR o por cuenta de gete con
posterioridad al pago de la indemnizacién se repartirdn proporcionalmente entre CESCE, S.A. v
el ASEGURARG, Para elfa, CESCE, S.A. aplicard a la cantidad recuperada el PORCENTAJE DE
COBERTURA para determingr el importe a su faver, correspondiendo al ASEGURADO a3 cantidad
restante,

Exclusiones: No procederd la indemnizacion de los créditos y/o el ASEGURADO estara obligada
a la devoiucién de las indemnizaciones practicadas, en caso de fraude ¥ par tanla inexistencia de
un crédito legitime frente 2 DEUDOGR,

Piscusiones Comerciales: En ol supuesto de gue se produzca una situacién de discyusidn
comercial o impugraclon del crdédita por ef deudor, CESCE, S.A. se compromete a dar legitirmitad
a la posicion del cedente. Conforme se indice en el punta anterior "Beclusiones”, CESCE, S.A,
dnicamante solicitard la devalucidn de Ia indemnlzacidn practicada v 5us Intereses desde Ia Fecha
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de pago en el caso en gue por sentencia judiclal en primera instancie o jaudo arbitral firmeo se
dasestimen las pretenslones del cedente por inexistencia de un erddito legititmo frente at daudor,
por gl importe total o parclal desestirnado.

Legislacion y Jurisdiccion: Los derechos y obligaclones contenidos en esteé documento se
rigen por lo convenldo en < proplo Titulo de Liguidaer v an el Acterds Marco eegulatoria con la
Entldad Financiera, subsidiariaments por la Ley 80/1980 y por cualguier otra dispogicion do igual
o superior rangs gue le afecte,

Azimismo eszbe Contrato queds sometido s log preceptos del RD 6/2004 que aprueba g Toxlo
Refundido de Ordenacidn y Supgrvision de Segures Privadas, correspondiendo ab Reino de
Espafia v a 1a Direccidn General de Sequros v Fondos de Penslones la actividad de control de la
propla entidad CESCE,

Ambas partes manifiestan expresa v farmalmeante su voluntad de aceptar el arbitraje como Gnico
procedimiente para dirtmir conflictos entre ellas derlvados del Titulo de Liquidez. A estos efactas,
convienen explickkamente que, con renuncla a ajercitar su derecho ante 15 jurisdiectdn ordinaria,
se someteran al arbitraje de Derocho de uno o midg arbitros, en el marco de 8 Corte Espafiols
de Arbitraje con cede en Madrid, de conformidad con su Reglamento y Estatuto, ¥ con arreglo al
procedimients en ellos establecido, Queda estipuiado asimismo que encomendardn 2 dicha Corta
la administracion deo! arbitraje vy Ia designacion del arbitre o del tribunal arbitrat y se obligardn a
cumplir tanto las rescluclones Interlaeutoriag darmo &l taydo que finalmente se dicte,

En bhase a lo anterior, CESCE, S.A. emlte el presente TITULO DE LIQUIDEZ en el gue
GARANTIZA af ASEGURADO e pago de ias indemnlzaciones de los qaldn-l. mlpagadm da tag
facturas que se rejaclonan a cominuaclén

._-lLISTAbD OE FACTURAS AD.QUIE.!fﬁAS BEL CEDENTE

N9 FACTURA [ IMPORTE " IMPORTE
DEL e ‘ MAXIMO FECHA | FECHA PLAZO
CREDITO | COBERTURA | GARANTIZADO | VTA VIO | INDEMNIZ.
(EUR) {EUR]

30 PIAS

CESCE, S.A, .

Muestra Linea CESCE 902 11 10 10 esta a su disposiclon para cualquier duda que pueda surgirie
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ANEXO 5

Modelo de Certificado de Emisién



1 intermoney
titulizacion

CERTIFICADO DE EMISION

Al amparo del documanto base informativo de incorporacidén de pagarés incorporado al Mercado
Alternativo de Renta Fija por acuerdo del dreano competenta del Mercado de Renta Fija de facha [#]
par un saldo vive maximo de 300.000.000,00 euros, {D. Manue| Gonzaler Escudero], en nambre y
representacion de InterMoney Titulizacion, 5.G.E.T., 5.A., Sociedad Gestora del Fondo BURAN ENERGY
IM 1, FONDO DE TITULIZACION (el “Fondo”}, constituido en escritura plblica etorgada ante el Notario
de Madrid D. José Maria Garcia Padraza, el 8§ de mayo de 2019, y debidamente facultado al efecto

CERTIFICA

Que se emiten Pagards con las caracteristicas que a continuacidn se detallan;

Nominal Precio de | Mg Nominal | Fecha ‘ Fecha Fecha Vto
| Emisidn Tituwlos | Unitarie | Emisidn © | Desembolsa | Ordinaria

Que la entidad delegada al page al vencimiento de estos Pagarés serd BANCA MARCH, S.A.

De acuerde con tas condiciones de la emision, la forma de representacidn de los Pagarés emitidos es
anaotaciones en cuenta vy la entidad encargada del registro contable de los mismos es 1a Sociadad de
Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, 5.A. (“lberclear”), junte
con sus entidades adheridas.

La presente emision respeta los limites establecidos en los acuerdos de emision anteriormente
referidos respecto del safdo vivo maximeo,

En Madrid, a [} de [e] de [e].

InterManey Titulizacidn, 5.G.F.T., 5.A,
G Principa da Vorgars, 121 plania 2 - 28002 Madndg - Tol 91 422 B4 88 - Fax 81 597 11 0§
FM Modnd, lonng 19.277, todio 127, hoja o M AR7707, inugrip. 1" CLF. AR/ 74880
[itp:fiwenw imbtunzacion.com httpcfwwaw. imicedulas.com

ES PRIMERA.../...



/.. COPIA EXACTA DE SU MATRIZ donde quada anctada.
Para la Sociedad Representada, la expido en ciento
once folios del Timbre del Estado de papel
exclusive para documentos notariales, serie ER,
numeros 4806111, los ciento nueve anteriores, y el
del presente, en Madrid, a ocho de Mayo del afic dos
mil diecinueve., DOY FE.

g PUBLIC,
FMTAF! L
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