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Y AUTORIZAN

La difusién del citado Folleto Informativo a través de la pagina de Internet de la Comisidn

Nacional del Mercado de Valores.

Y para que conste a los efectos oportunos, expiden la presente en Madrid, a 13 de diciembre de
2006.
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El presente documento constituye un folleto informativo (el “Folleto”) complementario del
folleto informativo relativo a la constitucion del Fondo (el “Folleto de Constitucion”) que fue
registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores ("CNMV") el 21 de octubre de 2004,
elaborado conforme a lo previsto en el Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comisién de 29 de
abril de 2004 ("Reglamento 809/2004"), comprensivo de:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

Un resumen de condiciones (el "Resumen de Condiciones”);

Una descripcion de los principales factores de riesgo ligados al emisor, a los valores y a
los activos que respaldan la Emision (los “Factores de Riesgo”);

Un glosario de definiciones;

Un documento de registro de valores de titulizacion, elaborado siguiendo el esquema
previsto en el Anexo VII del Reglamento 809/2004 (el "Documento de Registro”);

Una nota sobre los valores, elaborada siguiendo el esquema previsto en el Anexo V del
Reglamento 809/2004 (la “Nota de Valores”);

Un mddulo adicional a la Nota de Valores, elaborado siguiendo el mddulo previsto en el
Anexo VIII del Reglamento 809/2004 (el “Médulo Adicional”); y

Informacion sobre el Deudor Cedido, elaborada siguiendo el esquema previsto en el
Anexo IX del Reglamento 809/2004 (la “Informacién del Deudor”).



RESUMEN DE CONDICIONES

1. IDENTIFICACION DEL EMISOR DE LOS VALORES

El emisor de los valores es el Fondo denominado AyT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el
“Fondo").

El Fondo se constituyd el 26 de octubre de 2004, previa inscripcion en los registros oficiales de la Comisidén Nacional del
Mercado de Valores ("CNMV”) el 21 de octubre de 2004, de acuerdo con el régimen previsto en el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de
Fondos de Titulizacion (el “Real Decreto 926/1998"). Por su parte, el Folleto correspondiente a la Emision de Bonos

Serie E2 de Bonos (el “Folleto”) ha sido inscrito en los registros oficiales de la CNMV el 12 de diciembre de 2006.

AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A., es la entidad promotora del

Fondo encargada de la administracion y representacion legal del Fondo, al amparo del Real Decreto 926/1998.

2. ACTIVOS SUBYACENTES A LA EMISION

Cartera de Activos. La Emision de Bonos Serie E2 estd respaldada por derechos de crédito derivados de un préstamo
participativo que la Entidad Cedente concederd a DESARROLLOS EOLICOS DUMBRIA, S.A.U.. (Deudor Cedido de la
Serie E2), en la fecha de Emision de Bonos Serie E2 por un importe de 7.600.000 euros, con la finalidad de de financiar

la construccion y explotacion de los parques edlicos de Ponte Rebordelo y Valsagueiro.

Entidad Cedente. La entidad Cedente es DESARROLLOS EOLICOS PROMOCION, S.A.U. (DEPSA), el cual forma parte del
grupo NEO energia.

Los deudores de los Préstamos son sociedades en las que DEPSA ostentara a la Fecha de Cesion de los Préstamos que
coinde con la fecha de Emision de bonos directamente la titularidad del 100% de su capital social, constituidas para el

desarrollo de proyectos de construccion de uno o varios parques eolicos situados en Galicia.

El importe nominal total de los Préstamos cedidos al Fondo durante la vida de éste no excederd de VEINTISEIS
MILLONES DE EUROS (€ 26.000.000).

El Fondo tiene caracter abierto tanto por el activo como por el pasivo, estando prevista la ampliacion de su activo
mediante la incorporacion de nuevos Préstamos durante los cuatro (4) primeros afios de vida del Fondo. Hasta la fecha

de registro del presente Folleto se han incorporado en el activo del Fondo los siguientes activos:

(i el préstamo por importe total de 7.700.000 euros adquirido por el Fondo a la Entidad Cedente en la fecha de
constitucion del mismo (el “Préstamo Inicial”), el cual se financié integramente con el importe de la Emision

de Bonos Serie E1; y



(i) el préstamo por importe total de 7.600.000 euros (el “Préstamo Adicional Serie E2") adquirido por el Fondo
a la Entidad Cedente en la fecha de Emision de Bonos Serie E2, es decir, el 13 de diciembre de 2006, el cual

sera financiado integramente con el importe de la Emision de Bonos Serie E2.

Cada una de la Emisiones realizadas por el Fondo estara respaldada por un Préstamo Adicional. Teniendo en cuenta lo
anterior la emision de los Bonos Serie E2 no estara respaldada por el Préstamo Inicial o por los Préstamos Adicionales
distintos del Préstamo Adicional Serie E2 que puedan incorporarse en el Activo del Fondo. De igual manera, el Préstamo
Adicional Serie E2 no respladara los Bonos correspondientes a la Serie E1 o a Bonos correspondientes a las sucesivas

Emisiones que pueda realizar el Fondo.

El principal del Préstamo Adicional Serie E2 se amortizara de una sola vez el sexto (6°) Dia Habil anterior al 29 de
diciembre de 2016 (la “Fecha de Amortizacion de la Serie E2").

El Préstamo Adicional Serie E2, cuya duracion se divide en sucesivos periodos de interés de duracion semestral, entre
los dias 25 de enero y 25 de julio de cada afo, salvo el primero y el Ultimo, devengard, en cada Periodo de Interés, un
interés que sera la cantidad mayor de:

(O] Un Interés Minimo, calculado a un tipo igual al Tipo de Interés de Referencia, Euribor a seis (6) meses, mas un

margen de cincuenta (50) puntos basicos (0,50%) (salvo para el primer y el dltimo Periodo de Interés).

(i) Un Interés Variable por Facturacion, que sera una cantidad igual al 3,00% de la facturacion (excluyendo el IVA)
del Deudor Cedido durante el Periodo de Interés por venta de la energia eléctrica generada por el/los parque(s)

eodlico(s) financiado(s), segun resulte de un certificado emitido por un auditor de cuentas.

CAJA DE AHORROS DE GALICIA (el “Garante”) garantiza respecto del Préstamo Adicional Serie E2 solidariamente con
el Deudor Cedido de la Serie E2, incondicional e irrevocablemente, a primer requerimiento y con renuncia a los
beneficios de excusion, orden y divisidn, las obligaciones de pago de principal e intereses ordinarios (hasta el importe
maximo resultante de aplicar al principal pendiente del Préstamo Adicional Serie E2 un tipo igual al Tipo de Interés de
Referencia, Euribor a seis (6) meses, aplicado a los Bonos Serie E2 mds un margen de veinticinco (25) puntos basicos
para cada Periodo de Interés) a cargo del Deudor Cedido de la Serie E2 en virtud del Préstamo Adicional Serie E2 (la

“Garantia”).

Cesion de los Activos. La cesion del Préstamo Adicional Serie E2 tendra lugar con arreglo a lo dispuesto en el presente
Folleto, en la Escritura de Constitucion, en la Escritura Complementaria y en el Contrato Marco de Cesion de Activos que
suscribieron la Sociedad Gestora (en representacion y por cuenta del Fondo) y la Entidad Cedente en la fecha de

constitucion del Fondo.

Derechos que confiere el Activo. El Activo cedido confiere al Fondo el derecho a percibir la totalidad de las cantidades
devengadas en concepto de principal, intereses ordinarios y de demora devengados por el Préstamo Adicional Serie E2
(excluyendo los intereses devengados entre la fecha de otorgamiento del Préstamo y la Fecha de Desembolso
correspondiente, que corresponderan y seran pagados por el Deudor Cedido de la Serie E2 directamente a la Entidad
Cedente), asi como cualquier derecho deribado de los préstamos abarcando expresamente sin limitacion la Garantia
prestada respecto del mismo por CAJA DE AHORROS DE GALICIA y los derechos de administracion y defensa legal y

acciones frente a terceros que puedan derivarse.



Administracion de los Activos. Los Préstamos cedidos al Fondo, incluyendo el Préstamo Adicional Serie E2, seran

administrados por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo.

3. MEJORAS CREDITICIAS

Garantia. Segun se describe en el apartado 2 anterior del presente Resumen.

Cuenta de Tesoreria a tipo de interés garantizado. En virtud de lo dispuesto en el
Contrato de Servicios Financieros que celebrd el Fondo en la fecha de constitucién del Fondo con el Agente Financiero
la Cuenta de Tesoreria correspondiente a la Serie E2 estara remunerada a un tipo pactado de forma que se garantice

un rendimiento minimo del saldo habido en la misma.

Margen financiero delpréstamo adicional Serie E2. el Préstamo Adicional Serie E2 genera intereses a tipos superiores a

los tipos a los que se retribuyen los Bonos Serie E2 emitidos con cargo al Fondo.

4. VALORES EMITIDOS: BONOS SERIE E2

e Importe de la Emision y nimero de Bonos: El importe nominal de los bonos correspondientes a la presente
Emisién (“"Bonos Serie E2") es de SIETE MILLONES SEISCIENTOS MIL EUROS (€ 7.600.000) Se emitiran
15.200 Bonos Serie E2.

. Valor nominal: 500 euros por Bono.

e Precio de Emision: 500 euros por Bono, libre de gastos para el Bonista.

e Precio de reembolso: 500 euros por Bono, libre de gastos para el Bonista.

e Intereses: los Bonos Serie E2 devengaran desde la fecha de su desembolso y hasta su vencimiento intereses
calculados a un tipo de interés variable (el “Tipo de Interés Nominal”) determinado por referencia al Tipo
de Interés de Referencia, Euribor a seis (6) meses (salvo el primer y Ultimo Periodo de Devengo de
Intereses), aplicado a los Bonos mas un margen de veinticinco (25) puntos basicos (0,25%). Adicionalmente,
y con igual periodicidad, se devengara a favor de los Bonistas de la Serie E2 una prima (la “Prima”) igual a la
diferencia, cuando sea positiva, entre (i) el 2,75% de la facturacion (excluyendo el Impuesto sobre el Valor
Afadido) del Deudor Cedido de la Serie E2 durante el mismo periodo por venta de la energia eléctrica
generada por los parques edlicos financiados con el Préstamo Adicional Serie E2, dividido entre el nimero de
Bonos Serie E2 vy (ii) los intereses para cada Bono Serie E2 al Tipo de Interés Nominal de la correspondiente a

la Serie E2 para dicho Periodo de Devengo de Intereses.

A efectos de determinar la facturacion por venta de energia eléctrica realizada conforme a lo establecido en el
punto 2 del presente Resumen referido al Interés Variable por Facturacion durante el Periodo de Interés
correspondiente, se estara al certificado emitido por un auditor de cuentas, que debera ser entregado por el
Deudor Cedido de la Serie E2 a DEPSA (o, a partir de la cesion del Préstamo al Fondo, a la Sociedad Gestora)
no mas tarde del quinto (5°) Dia Habil anterior a la finalizacion de cada Periodo de Interés. Los Bonistas
deben tener en cuenta que el devengo de la Prima estd estrechamente relacionado con la facturacion por

venta de energia eléctrica por el Deudor Cedido de la Serie E2 y ésta, a su vez, estara en funcion, entre otros



factores, del estado de construccion de los parques financiados con el Préstamo Adicional Serie E2 (pues de

ello dependera que el parque pueda generar o no la suficiente energia).

Se alude conjuntamente a (i) los intereses resultantes de aplicar al nominal de los Bonos el Tipo de Interés

Nominal y (ii) la Prima como los “Intereses”.

e Periodicidad de pago de los Intereses: semestral, en cada Fecha de Pago (cada una de las cuales coincidira
con el sexto (6°) Dia Habil siguiente a la fecha de vencimiento de cada Periodo de Interés del Préstamo
Adicional Serie E2). Asimismo, la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos Serie E2 (tal como se define esta

expresion a continuacion) tendra la consideracion de Fecha de Pago a todos los efectos.

e Amortizacion de principal: los Bonos Serie E2 se amortizaran totalmente, de una sola vez, en su Fecha de

Vencimiento Final.

e '"Fecha de Vencimiento Final” la Fecha de Vencimiento Final de la Serie E2 coincidird con el décimo
aniversario de la Fecha de Desembolso de la Emision, 29 de diciembre de 2016, o si no fuera un Dia Habil, el

Dia Habil inmediatamente siguiente.

. "Fecha de Vencimiento Final del Fondo": coincidira con la Fecha de Vencimiento Final de la Ultima

Emision realizada por el Fondo y, en todo caso, no sera posterior al 31 de diciembre de 2018.

e '"Fecha de Vencimiento Legal del Fondo”: coincidird con la fecha en la que se cumplan dos (2) afios
desde la Fecha de Vencimiento Final de la Ultima Emision realizada por el Fondo o, si no fuera un Dia Habil, el
siguiente Dia Habil, sin perjuicio de la posibilidad de que el Fondo sea liquidado anticipadamente. En todo

caso, la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo no sera posterior al 31 de diciembre de 2020.

Calificacion del riesgo crediticio: El Fondo ha sido calificado A1 por MOODY’S INVESTORS SERVICE ESPANA, S.A.

Mercados Secundarios Oficiales donde se solicitard la admision a cotizacion: AIAF Mercado de Renta Fija.

5. DESTINATARIOS DE LA EMISION

La Emision Serie E2 se dirige a todo tipo de inversores, ya sean personas fisicas, juridicas o patrimonios sin

personalidad juridica, por lo que el colectivo de potenciales suscriptores no esta limitado en manera alguna.

No obstante, la Entidad Aseguradora dara prioridad a la colocacion de los Bonos Serie E2 entre los inversores residentes
en las zonas de instalacion de los parques Ponte Rebordelo y Valasagueiro, con codigo postal 15151, financiados con el

Préstamo Adicional Serie E2

Los Inversores Preferentes seran distinguidos del resto de los inversores en el momento de realizar su peticion de
suscripcion, a través del cddigo postal correspondiente a su lugar de residencia, el cual tendra que ser el mismo que el

de los parques financiados.



6. SUSCRIPCION, COLOCACION Y ASEGURAMIENTO

El Periodo de Suscripcion de los Bonos Serie E2 tendra una duracion de catorce (14) dias naturales y se extendera
desde las 13:00 horas del dia 14 de diciembre de 2006 hasta las 14:00 horas del dia 27 de diciembre de 2006. Queda

excluida la posibilidad de prérroga del Periodo de Suscripcidon una vez comenzado el mismo.

Las solicitudes de suscripcion de Bonos Serie E2, para ser tenidas en cuenta, deberan efectuarse durante el Periodo de
Suscripcidn, en las oficinas de CAJA DE AHORROS DE GALICIA, en su condicidn de entidad colocadora y aseguradora de
las Emisiones de los Bonos, siendo necesaria la personacion del suscriptor para la firma de la orden, asi como la
acreditacion de su residencia a efectos de determinar su cddigo postal. A este respecto, el inversor podra acreditar su
residencia mediante la aportacion de comunicacién y/o extracto bancario de antigliedad no superior a un (1) afo
procedente de cualquier entidad de crédito o cualquier otro documento procedente de una entidad publica (como, por
ejemplo, copia de la declaracion del impuesto de la renta relativa al Ultimo ejercicio) en los que conste su domicilio. A

efectos de la adjudicacion, se distinguiran los siguientes colectivos:

e Colectivo A: compuesto por todos los Inversores Preferentes, es decir, aquellos cuyo Cédigo Postal sea
15151.

e  Colectivo B: compuesto por el resto de los inversores.

Las peticiones de suscripcion seran antendidas cronoldgicamente teniendo en cuenta los distintos colectivos.

Si durante el Periodo de Suscripcion no resultasen adjudicados todos los Bonos Serie E2 la Entidad Aseguradora se
compromete a suscribir en su propio nombre, al finalizar el Periodo de Suscripcion, la cantidad de Bonos Serie E2
necesaria para completar la cifra correspondiente a su compromiso de aseguramiento, que asciende a la totalidad de

los Bonos Serie E2.

La Entidad Aseguradora podra exigir a los suscriptores una provision de fondos para asegurar el pago del importe de las
suscripciones, que se remunerara de acuerdo con las condiciones pactadas en el contrato de apertura de cuenta
corriente de ahorro o a la vista. La devolucion de la provision de fondos solo se realizara por la no adjudicacion

definitiva de Bonos Serie E2

El desembolso de las peticiones aceptadas se efectuara el segundo (2°) Dia Habil siguiente a la fecha de finalizacion del
Periodo de Suscripcion (la "Fecha de Desembolso") antes de las 10:30 horas (hora CET) debiendo ser desembolsado
el importe correspondiente al 100% del valor nominal de los Bonos Serie E2, mediante adeudo en la cuenta corriente,
de ahorro o a la vista, asociada a una cuenta de valores, que el suscriptor mantenga con CAJA DE AHORROS DE

GALICIA. Si los suscriptores carecieran de dichas cuentas deberan abrirlas con anterioridad a la formulacién de sus

peticiones.
7. FUNCIONAMIENTO DEL FONDO
7.1 Orden de prelacion de pagos



La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, procedera a aplicar los Fondos Disponibles de la Serie E2 al
cumplimiento de las obligaciones de pago o de retencidn del Fondo de conformidad con el orden de prelacion descrito a

continuacion (el “Orden de Prelacién de Pagos Serie E2"):

10 Pago de los Intereses de los Bonos Serie E2.

20 Amortizacién del principal de los Bonos Serie E2 en la Fecha de Vencimiento Final de la misma.

30 Retencién de la cantidad suficiente para mantener la Dotacion de Gastos Extraordinarios en su nivel inicial.
40 Pago a la Entidad Cedente del Margen de Intermediacion Financiera de la Serie E2.

En cada Fecha de Pago, se abonara a DEPSA un “Margen de Intermediacién Financiera de la Serie E2” cuyo
importe sera igual a la diferencia positiva, si la hubiere, entre los Fondos Disponibles de la Serie E2 y las cantidades que

han de ser abonadas en virtud de los tres (3) primeros conceptos del Orden de Prelacion de Pagos de la Serie E2.

Dentro de cada uno de los puntos integrantes del Orden de Prelacion de Pagos de la Serie E2, se abonaran primero las
cantidades vencidas y no pagadas en fecha de pago anteriores por tal concepto y, después, las cantidades debidas en

esa fecha de pago.

7.2 Reglas excepcionales al Orden de Prelacion de Pagos

En caso de que el Fondo tuviese que emplear el importe de la Dotacion para Gastos Extraordinarios que realizé la
Entidad Cedente en la fecha de constitucion del Fondo, por importe de 50.000 euros, para hacer frente a algun gasto
extraordinario (vinculado a cualquiera de las Emisiones vivas), su importe debera re-dotarse, en la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente a la fecha en que se haya hecho frente a tal gasto extraordinario, hasta alcanzar la referida
cuantia de 50.000 euros con cargo a los fondos disponibles a prorrata del saldo vivo de cada una de las Emisiones que
estuvieran vivas en la fecha en que se hubiera utilizado el importe de la dotacion para Gastos Extraordinarios, con

arreglo al Orden de Prelacion de Pagos.

No procedera la retencion de cantidad para redotar la Dotacidn para Gastos Extraordinarios en la Fecha de Vencimiento

Final de la Ultima de las Emisiones del Fondo, incluso si, con anterioridad a dicha fecha se hubiese empleado la

Dotacidn.
8. RIESGOS
8.1 Riesgos especificos del Emisor y de su sector de actividad

Naturaleza juridica del Fondo y obligaciones de la Sociedad Gestora. De conformidad con el Real Decreto 926/1998, el
Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, administrado y representado por una

sociedad gestora. El Fondo sdlo respondera frente a sus acreedores con su patrimonio.

La Sociedad Gestora tiene encomendada, en calidad de gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de los
intereses de los titulares de los valores y de los restantes acreedores ordinarios del Fondo en los términos establecidos
en la legislacion vigente. Por consiguiente, la defensa de los intereses de los titulares de los Bonos depende de los

medios de la Sociedad Gestora.



Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora. Por otro lado, de acuerdo con lo previsto en el articulo 19 del Real Decreto
926/1998, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso, la Sociedad Gestora debera
encontrar una sociedad gestora que la sustituya, segun lo dispuesto en el articulo 18 del Real Decreto 926/1998, en el
plazo maximo de cuatro (4) meses desde que tuviere lugar el evento determinante de la sustitucion, transcurridos los
cuales sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora, se liquidara anticipadamente el Fondo de
conformidad con lo previsto en la Escritura de Constitucion y en este Folleto, en el apartado 4.4.3 del Documento de

Registro y se amortizaran los valores emitidos con cargo al mismo.

Acciones de los titulares de los Bonos Serie E2. Los titulares de los Bonos Serie E2 no dispondran de mas acciones
contra la Sociedad Gestora que la derivada del incumplimiento de las obligaciones de ésta y, por tanto, nunca como

consecuencia de la existencia de morosidad del Préstamo Adicional Serie E2.

Situacion concursal. De conformidad con la Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/1994, de 14 de abril, en caso de
concurso de la Entidad Cedente, el negocio de cesion de los Activos en favor del Fondo sélo podra ser impugnado en

caso de que exista fraude, gozando el Fondo de un derecho absoluto de separacion.

Incumplimiento de contratos por terceros. El Fondo ha suscrito contratos con terceros para la prestacién de ciertos
servicios en relacion con los Bonos. Los titulares de los Bonos podrian verse perjudicados en el caso de que cualquiera

de las referidas partes incumpliera las obligaciones asumidas en virtud de cualquiera de los contratos anteriores.

8.2 Riesgos derivados de los valores

Proteccion limitada. Aunque existen mecanismos de mejora del crédito en relacion con los Bonos Serie E2, la mejora de
crédito es limitada y los titulares de los Bonos Serie E2 son los que soportaran en Ultima instancia el riesgo de crédito y

otros riesgos asociados con su inversion en la Serie E2.

Riesgo de liquidez. No existe ninguna garantia de que llegue a producirse en el mercado una negociacion de los Bonos
Serie E2 con una frecuencia o volumen minimo. No existe el compromiso de que alguna entidad vaya a intervenir en la

contratacion secundaria, dando liquidez a los Bonos Serie E2 mediante el ofrecimiento de contra-partida.

Asimismo, en ninglin caso el Fondo podra recomprar los Bonos Serie E2 a los titulares de éstos, aunque si podran ser
amortizados anticipadamente en su totalidad en el caso de la Liquidacion Anticipada del Fondo en los términos

establecidos en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

Intereses de demora. En ningun caso la existencia de retrasos en el pago de los intereses o en el reembolso del

principal a los titulares de los Bonos Serie E2 dara lugar al devengo de intereses de demora a su favor.

Responsabilidad limitada. Los Bonos Serie E2 emitidos por el Fondo no representan una obligacion de la Sociedad
Gestora ni de la Entidad Cedente. El flujo de recursos utilizado para atender a las obligaciones a las que den lugar los
Bonos esta asegurado o garantizado Unicamente en las circunstancias especificas y hasta los limites citados en este

Folleto.

Compartimentacion de las Series. Los Bonos Serie E2 no estaran respaldados por el Préstamo Inicial o por los

Préstamos Adicionales distintos del Préstamo Adicional Serie E2 que puedan incorporarse en el Activo del Fondo. De
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igual manera, el Préstamo Adicional Serie E2 no respladara los Bonos correspondientes a la Serie E1 o a Bonos
correspondientes a las sucesivas Emisiones que pueda realizar el Fondo. No pudiendo los suscriptores de los bonos de

una Serie acometer contra el activo de otra serie que nop sea la suya.

Revision, suspension o retirada de la calificacion crediticia. la calificacion asignada al Fondo puede ser revisada,
suspendida o retirada en cualquier momento por la Entidad de Calificacion en funcidon de cualquier informacion que
llegue a su conocimiento, en particular en caso de revision, suspension o retirada de la calificacion crediticia del
Garante. Dichas situaciones, que no constituirdn supuestos de liquidacion anticipada del Fondo, seran puestas de
inmediato en conocimiento tanto de la CNMV como de los Bonistas, de acuerdo con lo previsto en el apartado 4 del

Mddulo Adicional.

8.3 Riesgos derivados de los activos subyacentes

Riesgo de amortizacion anticipada. El riesgo de amortizacion anticipada del Préstamo Adicional Serie E2 sera por cuenta

de los titulares de los Bonos Serie E2.

Riesgo de impago. Los titulares de los Bonos Serie E2 emitidos con cargo al Fondo correran con el riesgo de impago del

Préstamo Adicional Serie E2.

En consecuencia, la Entidad Cedente no asume responsabilidad alguna por el impago del Deudor Cedido de la Serie E2,
ya sea del principal o de cualquier otra cantidad que el mismo pudiera adeudar en virtud del Préstamo Adicional Serie
E2.

8.4 Riesgos derivados del Deudor Cedido

Riesgo operativo. Se considera riesgo operativo, al riesgo que se pueda derivar de problemas técnicos en la operacion
de las plantas edlicas o a retrasos en la construccion de dichas instalaciones y que puedan afectar negativamente a los
resultados o el cash-flow generado de la sociedad.

Riesgo de tipo de interés. El principal campo de riesgo del Deudor Cedido con relacién a los tipos de interés reside en la
variacion que se puede producir en el coste de la deuda referenciada a tipo variable. A 31 de diciembre de 2005 y a 30
de septiembre de 2006, el 100% de la deuda estaba referenciada a tipo variable.

Riesgo de precio de mercado. Posibilidad de cambios en el marco legislativo en relacion a una bajada en las tarifas
eléctricas que pudiera afectar de forma negativa a los resultados del proyecto y a su capacidad de generacion de cash-
flow para atender a los costes operativos y a la deuda financiera soportada.

9. ADVERTENCIAS

El presente Resumen de Condiciones debe leerse como mera introduccion al Folleto.

Toda decision de invertir en los Bonos Serie E2 debe estar basada en la consideracion por parte del inversor del Folleto

en su conjunto.

11



No se puede exigir responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por el presente Resumen de Condiciones, a

no ser que éste sea engafioso, inexacto o incoherente en relacion con las demas partes del Folleto.
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FACTORES DE RIESGO

1 RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR Y DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD
a) Naturaleza juridica del Fondo y obligaciones de la Sociedad Gestora

De conformidad con el Real Decreto 926/1998, el Fondo constituye un patrimonio
separado, carente de personalidad juridica, administrado y representado por una
sociedad gestora. El Fondo sdlo respondera frente a sus acreedores con su
patrimonio.

La Sociedad Gestora tiene encomendada, en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacion y defensa de los intereses de los titulares de los valores y de los
restantes acreedores ordinarios del Fondo en los términos establecidos en la
legislacién vigente. Por consiguiente, la defensa de los intereses de los titulares de los
Bonos depende de los medios de la Sociedad Gestora.

b) Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora

Por otro lado, de acuerdo con lo previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998,
en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso, la Sociedad
Gestora debera encontrar una sociedad gestora que la sustituya, segun lo dispuesto
en el articulo 18 del Real Decreto 926/1998, en el plazo maximo de cuatro (4) meses
desde que tuviere lugar el evento determinante de la sustitucion, transcurridos los
cuales sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora, se liquidara
anticipadamente el Fondo de conformidad con lo previsto en la Escritura de
Constitucion y en este Folleto, en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro y se
amortizaran los valores emitidos con cargo al mismo.

c) Acciones de los titulares de los Bonos Serie E2

Los titulares de los Bonos Serie E2 no dispondran de mas acciones contra la Sociedad
Gestora que la derivada del incumplimiento de las obligaciones de ésta y, por tanto,
nunca como consecuencia de la existencia de morosidad del Préstamo Adicional Serie
E2.

d) Situacion concursal

De conformidad con la Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/1994, de 14 de abril,
por la que se adapta la legislacién espafiola en materia de entidades de crédito a la

13



Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se introducen otras modificaciones
relativas al sistema financiero, en caso de concurso de la Entidad Cedente, el negocio
de cesion del Activo en favor del Fondo soélo podra ser impugnado en caso de que
exista fraude, gozando el Fondo de un derecho absoluto de separacion. La Disposicién
Adicional Quinta de la Ley 3/1994 sigue siendo aplicable tras la entrada en vigor de la
Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, en virtud de lo dispuesto en la Disposicion
Adicional Segunda de la misma, modificada por la Disposicion Adicional Tercera de la
Ley 36/2003, de 11 de noviembre, de medidas de reforma econdmica, y por el Real
Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso a la
productividad y para la mejora de la contratacién publica.

El supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso se recoge en el
apartado b) anterior.

e) Incumplimiento de contratos por terceros

El Fondo ha suscrito contratos con terceros para la prestacidon de ciertos servicios en
relacién con los Bonos. Los titulares de los Bonos podrian verse perjudicados en el
caso de que cualquiera de las referidas partes incumpliera las obligaciones asumidas
en virtud de cualquiera de los contratos anteriores.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES
a) Proteccion limitada

Aunque existen mecanismos de mejora del crédito en relacién con los Bonos Serie E2,
la mejora de crédito es limitada y los titulares de los Bonos Serie E2 son los que
soportaran en Ultima instancia el riesgo de crédito y otros riesgos asociados con su
inversion en la Serie E2.

b) Riesgo de liquidez

No existe ninguna garantia de que llegue a producirse en el mercado una negociacién
de los Bonos Serie E2 con una frecuencia o volumen minimo. No existe el compromiso
de que alguna entidad vaya a intervenir en la contratacién secundaria, dando liquidez
a los Bonos Serie E2 mediante el ofrecimiento de contra-partida.

Asimismo, en ningln caso el Fondo podra recomprar los Bonos Serie E2 a los titulares
de éstos, aunque si podran ser amortizados anticipadamente en su totalidad en el
caso de la Liquidacién Anticipada del Fondo en los términos establecidos en el
apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

c) Intereses de demora
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En ningln caso la existencia de retrasos en el pago de los intereses o en el reembolso
del principal a los titulares de los Bonos Serie E2 dara lugar al devengo de intereses
de demora a su favor.

d) Responsabilidad limitada

Los Bonos Serie E2 emitidos por el Fondo no representan una obligacion de la
Sociedad Gestora ni de la Entidad Cedente. El flujo de recursos utilizado para atender
a las obligaciones a las que den lugar los Bonos estd asegurado o garantizado
Unicamente en las circunstancias especificas y hasta los limites citados en este Folleto.
Con la excepcion de la Garantia concedida por CAJA DE AHORROS DE GALICIA, no
existen otras concedidas por entidad publica o privada alguna, incluyendo la Entidad
Cedente, la Sociedad Gestora y cualquier empresa afiliada o participada por cualquiera
de las anteriores. El Préstamo Adicional Serie E2 que respalda los Bonos Serie E2 y los
derechos que dicho Activo conlleva, junto con la Garantia, constituyen la Unica fuente
de ingresos del Fondo para hacer frente a los pagos de la Serie E2, y por tanto, de
pagos a los titulares de los Bonos Serie E2.

e) Compartimentacion

Los Bonos Serie E2 no estaran respaldados por el Préstamo Inicial o por los Préstamos
Adicionales distintos del Préstamo Adicional Serie E2 que puedan incorporarse en el
Activo del Fondo. De igual manera, el Préstamo Adicional Serie E2 no respaldara los
Bonos correspondientes a la Serie E1 0 a Bonos correspondientes a las sucesivas
Emisiones que pueda realizar el Fondo.

f) Revision, suspension o retirada de la calificacion crediticia

De conformidad con lo dispuesto en el apartado 7.5 de la Nota de Valores, la
calificacion asignada al Fondo puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier
momento por la Entidad de Calificacion en funcidn de cualquier informacion que llegue
a su conocimiento, en particular en caso de revision, suspension o retirada de la
calificacion crediticia del Garante. Dichas situaciones, que no constituirdn supuestos
de liquidacion anticipada del Fondo, seran puestas de inmediato en conocimiento
tanto de la CNMV como de los Bonistas, de acuerdo con lo previsto en el apartado 4
del Médulo Adicional.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS ACTIVOS SUBYACENTES
a) Riesgo de amortizacion anticipada

El riesgo de amortizacién anticipada del Préstamo Adicional Serie E2 sera por cuenta
de los titulares de los Bonos Serie E2.
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4.1

4.2

4.3

b) Riesgo de impago

Los titulares de los Bonos Serie E2 emitidos con cargo al Fondo correran con el riesgo
de impago del Préstamo Adicional Serie E2.

En consecuencia, la Entidad Cedente no asume responsabilidad alguna por el impago
del Deudor Cedido de la Serie E2, ya sea del principal o de cualquier otra cantidad que
el mismo pudiera adeudar en virtud del Préstamo Adicional Serie E2. La Entidad
Cedente tampoco asumira responsabilidad alguna de garantizar directa o
indirectamente el buen fin de la operacién ni otorgara garantias o avales, ni incurrira
en pactos de recompra del Activo.

RIESGOS DERIVADOS DEL DEUDOR CEDIDO
Riesgo operativo

Se considera riesgo operativo, al riesgo que se pueda derivar de problemas técnicos
en la operacion de las plantas edlicas o a retrasos en la construccién de dichas
instalaciones y que puedan afectar negativamente a los resultados o el cash-flow
generado de la sociedad.

Riesgo de tipo de interés

El principal campo de riesgo del Deudor Cedido con relacién a los tipos de interés
reside en la variacién que se puede producir en el coste de la deuda referenciada a
tipo variable. A 31 de diciembre de 2005 y a 30 de septiembre de 2006, el 100% de la
deuda estaba referenciada a tipo variable.

Riesgo de precio de mercado
Posibilidad de cambios en el marco legislativo en relacion a una bajada en las tarifas
eléctricas que pudiera afectar de forma negativa a los resultados del proyecto y a su

capacidad de generacidon de cash-flow para atender a los costes operativos y a la
deuda financiera soportada.
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GLOSARIO DE DEFINICIONES

“Activos” significa los Préstamos cedidos al Fondo.

“Agente Financiero” significa CAJA DE AHORROS DE GALICIA, Agente de Pagos de la
operacion.

“AIAF" significa AIAF Mercado de Renta Fija.
“Bonistas” significa los titulares de los Bonos emitidos por el Fondo.

“Bonos Serie E1” significa los Bonos emitidos por el Fondo correspondientes a la Emisién de
Bonos Serie E1 a la que se refiere el Folleto de Constitucién y la Escritura de Constitucion.

“Bonos Serie E2” significa los Bonos emitidos por el Fondo correspondientes a la Emisiéon de
Bonos Serie E2 a la que se refiere el presente Folleto y la escritura correspondiente a la Emision
de Bonos Serie E2.

“Bonos” significa los bonos de titulizaciéon emitidos por el Fondo en virtud de la Escritura de
Constitucion y las Escrituras Complementarias.

“CNMV" significa Comision Nacional del Mercado de Valores.

“Comision de Administracion” significa la comision de administracion que el Fondo abond a
la Sociedad Gestora en la Fecha de Desembolso de la Emision de Bonos Serie E1 en
contraprestacion por sus funciones.

“Comision de Aseguramiento y Direccidon” significa la comision de aseguramiento y
direccion que recibira la Entidad Aseguradora recibira, en virtud del Contrato de Aseguramiento,
por cada una de las Emisiones, descrita en el apartado 5.4.3 de la Nota de Valores.

“Comision de Colocacidon” significa la comision de colocacidn que recibira la Entidad
Aseguradora recibira, en virtud del Contrato de Aseguramiento, por cada una de las Emisiones,
descrita en el apartado 5.4.3 de la Nota de Valores.

“Comision de Emision de la Serie E2” significa la comisién que cobrara la Sociedad Gestora

con motivo de la Emision de Bonos Serie E2, pagadera en la Fecha de Emisién de Bonos Serie
E2 del Fondo con cargo a la Dotacién de Gastos de la Emisidén de Bonos Serie E2 y Ordinarios.
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“Comision de Servicios Financieros” significa la comisién que el Fondo satisfara al Agente
Financiero en contraprestacion a los servicios a realizar por el mismo en relacién con cada
Emision.

“Contrato de Aseguramiento” significa el contrato que se celebrd en la fecha de constitucion
del Fondo por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, con la Entidad
Aseguradora, por el que esta Ultima se comprometié a colocar la totalidad de los Bonos de cada
una de las Emisiones efectuadas por el Fondo entre los inversores que le cursen la oportuna
solicitud y, una vez cerrado el Periodo de Suscripcion de la Emision de que se trate, suscribir en
su propio nombre la cantidad de Bonos comprendidos en la Emisién que quede pendiente de
suscripcion hasta el importe total asegurado por ella.

“Contrato de Servicios Financieros” significa el contrato que se suscribié en la fecha de
constitucion del Fondo por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, con
el Agente Financiero, para realizar el servicio financiero de las emisiones de Bonos que se
realicen con cargo al activo del Fondo.

“Contrato Marco de Cesion de Activos” significa el contrato marco que se celebrd en la
fecha de constitucion del Fondo por la Sociedad Gestora, actuando en nombre y por cuenta del
Fondo, con DEPSA, que, conjuntamente con la Escritura de Constitucion del Fondo, regula: (a)
la cesién al Fondo por DEPSA del Préstamo Inicial en la fecha de constitucion del Fondo; y (b)
el establecimiento de la obligacion de DEPSA de ofrecer al Fondo en el futuro la cesidn de los
Préstamos Adicionales y el mecanismo de aceptacidon de dicha oferta por la Sociedad Gestora
(en representacion y por cuenta del Fondo), hasta completar un importe nominal total méaximo
de hasta VEINTISEIS MILLONES DE EUROS (€ 26.000.000).

“Cuenta de Tesoreria” significa la cuenta de tesoreria abierta por la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, con ocasion de cada Emisidn realizada por el Fondo en el
Agente Financiero con la finalidad de centralizar los cobros y pagos del Fondo vinculados a
dicha Emision.

“Cuenta de Tesoreria de la Serie E2" significa la cuenta de tesoreria abierta por la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, con ocasion de la Emision de Bonos Serie E2
realizada por el Fondo en el Agente Financiero con la finalidad de centralizar los cobros y pagos
del Fondo vinculados a dicha Emision.

“DEPSA” significa DESARROLLOS EOLICOS PROMOCION, S.A.U.

“Deudor Cedido de la Serie E2” significa DESARROLLOS EOLICOS DUMBRIA, S.A.U.
“Deudores Cedidos” significa cada una de las sociedades a las que DEPSA concede los

Préstamos en las que la Entidad Cedente ostenta, en la Fecha de Cesidén de los mismos al
Fondo, directamente la titularidad del 100% de su capital social, constituidas para el desarrollo
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de los Proyectos. En relacién con la Emisidn de la Serie E2, el Deudor Cedido es DESARROLLOS
EOLICOS DUMBRIA, S.A.U.

“Dias Habiles” significa todos los que no sean los dias inhabiles del calendario TARGET vigente
en cada momento, ni dia festivo en Madrid capital, ni sabado o domingo.

“Documento de Registro” significa el documento de registro de valores de titulizacién
incluido en el presente Folleto, elaborado siguiendo el esquema previsto en el Anexo VII del
Reglamento 809/2004.

“Dotacion para Gastos Extraordinarios” significa la dotacion extraordinaria que realizd la
Entidad Cedente en el momento de la constitucién del Fondo por importe de CINCUENTA MIL
EUROS (€ 50.000) para hacer frente a los gastos extraordinarios del Fondo.

“Dotacion para Gastos Iniciales y Ordinarios” significa la dotacion realizada por la Entidad
Cedente con motivo de la constitucién del Fondo y de la Emision de Bonos Serie E1 por un
importe de 1.212.519,52 euros, para cubrir los gastos de la Emisidn y los gastos periddicos del
Fondo.

“Dotacion para Gastos Ordinarios” significa las aportaciones realizadas por DEPSA con
ocasion de cada Emision para hacer frente a los gastos e impuestos inherentes al Fondo. Con
motivo de la Emision de Bonos Serie E1 se realizd una dotacion de 380.520 euros, que se
incrementara con motivo de la Emision de Bonos Serie E2 en un importe de 3.944 euros,
conjuntamente la Dotacién para Gastos Ordinarios.

“Dotacion para Gastos de la Emision de Bonos Serie E2 y Ordinarios” significa la
dotacién que realizard la Entidad Cedente con motivo de la Emision de Bonos Serie E2 por un
importe de 754.931,16 euros, para cubrir los gastos de la Emision de Bonos Serie E2 y los
gastos periddicos del Fondo.

“Emision” significa cada una de las emisiones de Bonos realizadas por el Fondo.

“Emisién de Bonos Serie E2" significa la Emision de Bonos por el Fondo a la que se refiere el
presente Folleto.

“Entidad Aseguradora” significa CAJA DE AHORROS DE GALICIA.
“Entidad Cedente” significa DESARROLLOS EOLICOS PROMOCION, S.A.U.
“Entidad de Calificacion” significa MOODY’S INVESTORS SERVICE ESPANA, S.A.

“Entidad Directora” significa CAJA DE AHORROS DE GALICIA.
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“Entidades de Referencia” significa BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A., CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS y
DEUTSCHE BANK AG.

“Escritura Complementaria” significa cada una de las escrituras publicas en virtud de las
cuales se realizan las sucesivas Emisiones de Bonos por el Fondo.

“Escritura de Constitucion” significa la escritura publica de constitucion de AyT FONDO
EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS otorgada el 26 de octubre de 2004 ante el
Notario de Madrid Dia. Maria Bescos Badia, con el nimero 1099 de su protocolo.

“Euribor del Periodo de Devengo” significa, salvo en el primer y ultimo Periodo de Devengo
de Intereses, el Euribor a seis (6) meses, definido como el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered
Rate"”, calculado y distribuido por el sistema de informacién financiera BRIDGE por mandato de
la Federation Bancaire de | 'Union Européenne actualmente publicado en la pantalla EURIBOR
01 de REUTERS (o aquella(s) que la(s) sustituya(n) en el futuro) aproximadamente a las 11:00
horas de la mafana (hora CET) de la Fecha de Fijacion del Tipo de Interés, para depdsitos en
Euros de igual o similar plazo que el Periodo de Devengo de Intereses correspondiente.

“Euribor del Periodo de Interés” significa, salvo en el primer y Ultimo Periodo de Interés
coincidira con el Euribor a seis (6) meses, definido como el tipo Euribor, “Euro Interbank
Offered Rate”, calculado y distribuido por el sistema de informacion financiera BRIDGE por
mandato de la Federation Bancaire de | "Union Européenne actualmente publicado en la pantalla
EURIBOR 01 de REUTERS (o aquella(s) que la(s) sustituya(n) en el futuro) aproximadamente a
las 11:00 horas de la manana (hora CET) del segundo (2°) Dia Habil anterior a la fecha en que
se inicie el correspondiente Periodo de Interés, para depdsitos en Euros de igual o similar plazo
que el Periodo de Interés correspondiente.

“Factores de Riesgo” significa la seccidon del presente Folleto que incluye la descripcion de los
principales factores de riesgo ligados al emisor, a los valores y a los activos que respaldan la
Emision.

“Fecha de Amortizacion” significa la fecha de amortizacion de cada Préstamo, que coincidira
con el sexto (6°) Dia Habil anterior a la fecha en que se cumplan no mas de treinta (30) dias
naturales, dos (2) Dias Habiles y diez (10) anos desde la fecha de concesion del Préstamo.

“Fecha de Amortizacion de la Serie E2" significa el sexto (6°) Dia Habil anterior al 29 de
diciembre de 2016.

“Fecha de Cesion” significa el 13 de diciembre de 2006, fecha de efectividad de la cesion al

Fondo del Préstamo Adicional Serie E2, en la que el Fondo quedara subrogado en la posicion
acreedora de la Entidad Cedente en el mismo.
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“Fecha de Cobro” significa la fecha de vencimiento de cada Periodo de Interés del Préstamo
Adicional Serie E2 (esto es, son Fechas de Cobro los dias 25 de enero y 25 de julio de cada
aho).

“Fecha de Desembolso” significa el segundo (2°) Dia Habil siguiente a la fecha de finalizacion
del Periodo de Suscripcion, es dedir, el 29 de diciembre de 2006.

“Fecha de Fijacion del Tipo de Interés” significa el segundo (2°) Dia Habil anterior al 25 de
enero y 25 de julio de cada afo.

“Fecha de Pago” significa el sexto (6°) Dia Habil siguiente a cada Fecha de Cobro.

“Fecha de Vencimiento Final del Fondo" significa la Fecha de Vencimiento Final de la Ultima
Emisidn realizada por el Fondo y, en todo caso, no sera posterior al 31 de diciembre de 2018.

“Fecha de Vencimiento Final” significa respecto de cada Emisidn el décimo aniversario de la
Fecha de Desembolso de la Emisién de que se trate o si no fuera un Dia Habil, el Dia Habil
inmediatamente siguiente. La Fecha de Vencimiento Final de la Emisién de Bonos Serie E2 sera
el 29 de diciembre de 2016, o si no fuera un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente siguiente.

“Fecha de Vencimiento Legal del Fondo” significa la fecha en la que se cumplan dos (2)
afnos desde la Fecha de Vencimiento Final de la Ultima Emisidn realizada por el Fondo o, si no
fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de la posibilidad de que el Fondo sea
liquidado por concurrir las circunstancias previstas en el Documento de Registro. En todo caso,
la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo no sera posterior al 31 de diciembre de 2020.

“Folleto” significa el presente folleto informativo.

“Folleto de Constitucion” significa el folleto informativo de constitucion del Fondo registrado
por la CNMV el 21 de octubre de 2004.

“Fondo” significa AyT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.
“Fondos Disponibles de la Serie E2" significa los fondos disponibles para hacer frente a las
obligaciones de pago de la Serie E2, de conformidad con lo establecido en el apartado 3.4.6 del

Mddulo Adicional.

“Funciones de Gestion” significa las funciones de conservacién, administracién y gestién del
cobro de los Activos cedidos al Fondo.

“Garante” significa CAJA DE AHORROS DE GALICIA.

“Garantia” significa la garantia incondicional e irrevocable del Garante en favor de DEPSA,
solidariamente con el Deudor Cedido y con caracter auténomo, abstracto y no subordinado, con
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renuncia expresa por tanto a los beneficios de excusion, orden y division, las obligaciones de
pago de principal e intereses ordinarios (hasta el importe maximo resultante de aplicar al
principal pendiente del Préstamo un tipo igual al Tipo de Interés de Referencia mas un margen
de veinticinco (25) puntos basicos para cada Periodo de Interés) a cargo del Deudor Cedido en
virtud del contrato de Préstamo.

“Informacion del Deudor” significa el apartado del presente Folleto en el que se recoge la
informacion relativa al Deudor Cedido de la Serie E2.

“Interés Minimo"” significa el resultado de multiplicar el principal del Préstamo por el nimero
de dias transcurridos en dicho Periodo de Interés dividido por 365 y por el Tipo de Interés
Minimo.

“Interés Variable por Facturacion” significa una cantidad igual al 3,00% de la facturacion
del Deudor Cedido durante el Periodo de Interés por venta de energia eléctrica a la(s)
empresa(s) distribuidora(s) con la que haya suscrito el oportuno contrato de compraventa de
energia, en el supuesto de que para vender su energia eléctrica generada por los parque(s)
edlico(s) financiado(s) hubiera optado por el mecanismo de ceder dicha energia a la(s)
empresa(s) distribuidora(s) conforme a lo dispuesto en el articulo 22.1.a del Real Decreto
436/2004 o la posible venta al mercado segun el articulo 22.1.b de dicho Real Decreto.

“Intereses” significa la suma de los intereses que resulten de multiplicar el nominal del Bono
(€ 500) por el nimero de dias efectivamente transcurridos en cada Periodo de Devengo de
Intereses dividido por 365 y por el Tipo de Interés Nominal y la Prima.

“Inversores Preferentes” significa los inversores residentes en la(s) zona(s) de instalacion
del/(los) parque(s) financiado(s) con el Préstamo Adicional Serie E2.

“Ley 3/1994" significa la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion
espanola en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y
se introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero.

“Ley 19/1992" significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos
de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria

“Ley 24/1988" significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, modificada,
entre otras, por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre y por la Ley 44/2002 y por el Real
Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso a la productividad y
para la mejora de la contratacién publica.

“Margen de Intermediacion Financiera de la Serie E2" significa el importe que, en cada
Fecha de Pago, y respecto de la Emisidn de Bonos Serie E2, se abonara a DEPSA, cuyo importe
sera igual a la diferencia positiva, si la hubiere, entre los Fondos Disponibles de la Serie E2 y las
cantidades que han de ser abonadas en virtud de los tres (3) primeros conceptos del Orden de
Prelacion de Pagos de la Serie E2.
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“Madulo Adicional” significa el modulo adicional a la Nota de Valores incluido en el presente
Folleto, elaborado siguiendo el mddulo previsto en el Anexo VIII del Reglamento 809/2004.

“"MOODY’S” significa MOODY’S INVESTORS SERVICE LIMITED.

“Nota de Valores” significa la nota sobre los valores incluida en el presente Folleto, elaborada
siguiendo el esquema previsto en el Anexo V del Reglamento 809/2004.

“Orden de Prelacion de Pagos de la Serie E2” significa el orden de prelacion de pagos
descrito en el apartado 3.4.6 del Mddulo Adicional.

“Bonos” significa los valores que se emiten por el Fondo.

“Periodo de Devengo de Intereses” significa cada uno de los sucesivos periodos de tiempo
en que se dividira la duracién de la Emision de Bonos Serie E2, comprensivos de los dias
efectivos transcurridos entre cada Fecha de Cobro del Préstamo Adicional Serie E2, incluyendo
en cada Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Cobro inicial y excluyendo la Fecha de
Cobro final.

“Periodo de Suscripcion” significa el periodo en el cuales se podran tramitar solicitudes de
suscripcion de los Bonos Serie E2 de conformidad con el apartado 5.1.3 de la Nota de Valores.

“Periodos de Interés” significa los periodos de intereses en que se divide la duracién del
Préstamo Adicional Serie E2.

“PFER 2005-2010" significa Plan de Fomento de las Energias Renovables en Espana 2005-
2010.

“Precio” significa la suma igual al importe nominal de los Préstamos cedidos que el Fondo,
actuando a través de la Sociedad Gestora, debera abonar a DEPSA, en la Fecha de Desembolso
de la Emision que se realice con motivo de la cesién de Préstamos correspondiente.

“Préstamo Adicional Serie E2" significa el Préstamo Adicional que la Entidad Cedente
concederd a DESARROLLOS EOLICOS UMBRIA, S.A. (el Deudor Cedido) en la fecha de Emision
de Bonos Serie E2 por un importe de SIETE MILLONES SEISCIENTOS MIL EUROS (€ 7.600.000)
destinado a financiar la construccién y explotacion de los parques edlicos de Ponte Rebordelo y
Valsagueiro (el Proyecto).

“Préstamo Inicial” significa el Préstamo adquirido por el Fondo en la fecha de constitucién del
mismo, que fue concedido por la Entidad Cedente a DESARROLLOS EOLICOS DE LUGO, S.A. (el
Deudor Cedido de la Serie E1) para financiar la construccion y explotacion de los parques
eolicos de Monseivane y Celaya.
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“Préstamos” significa los derechos de crédito que han sido (o seran) objeto de cesion al Fondo
derivan de préstamos participativos de los previstos en el articulo 20 del Real Decreto-Ley
7/1996 de 7 de junio y sus modificaciones posteriores concedidos por DEPSA a los Deudores
Cedidos, constituidas para el desarrollo de los Proyectos.

“Préstamos Adicionales” significa cada uno de los Préstamos que adquiera el Fondo con
posterioridad a la fecha de constitucién del mismo.

“Prima” significa la prima aplicable a los Bonos de conformidad con el apartado 4.7.1 de la
Nota de Valores.

“Proyecto” significa cada uno de los proyectos de construccién de uno o varios parques edlicos
situados en Galicia para los que se constituyen los Deudores Cedidos.

“Real Decreto 436/2004" significa el Real Decreto 436/2004, de 12 de marzo, por el que se
establece la metodologia para la actualizacién y sistematizacion del régimen juridico y
econdmico de la actividad de produccion de energia eléctrica en régimen especial.

“Real Decreto 926/1998" significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion.

“Real Decreto 1310/2005" significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el
gue se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admisidon a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos

“"Reglamento 809/2004" significa el Reglamento (CE) n° 809/1004 de la Comisién de 29 de
abril de 2004.

“REPE" signfiica el Registro de Productores en régimen especial.

“Resumen de Condiciones” significa el apartado del presente Folleto en el que se resumen
las condiciones principales.

“Serie” significa cada una de las series correspondientes a las distintas Emisiones realizadas
por el Fondo.

“SOCIEDAD DE SISTEMAS" significa SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE
REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A.

“Sociedad Gestora” significa AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION, S.A.

“Tipo de Interés de Referencia” significa el tipo de interés de referencia utilizado para
calcular el Tipo de Interés Nominal de conformidad con el apartado 4.7.1 de la Nota de Valores.
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“Tipo de Interés Minimo” significa la suma del Tipo de Interés de Referencia y un margen
del 0,50%.

“Tipo de Interés Nominal” significa el tipo nominal variable aplicable a los Bonos de
conformidad con el apartado 4.7.1 de la Nota de Valores.

“TMR” significa la Tarifa Media de Referencia.
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DOCUMENTO DE REGISTRO?

1 PERSONAS RESPONSABLES
1.1 Personas responsables de la informacion que figura en el Documento de
Registro

D. FRANCISCO OCANA GRAJAL y D. JESUS SANZ GARCIA, actuando en nombre y
representacion de AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. (la “Sociedad Gestora”), promotora del fondo de titulizacion
denominado AyT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el
“Fondo”), asumen la responsabilidad del contenido del presente Documento de
Registro.

D. FRANCISCO OCANA GRAJAL, Director de Negocio, y D. JESUS SANZ GARCfA,
Director de Originacion, actUan en virtud de las facultades conferidas por el Consejo
de Administracion de dicha entidad en su reunién de 14 de julio de 2006, que fue
elevado a publico en virtud de escritura otorgada el 25 de julio de 2006 ante el
Notario de Madrid D. José Manuel Garcia Collantes, con el nimero 1549 de protocolo.

1.2 Declaracion de los responsables del contenido del Documento de Registro

D. FRANCISCO OCANA GRAJAL y D. JESUS SANZ GARCIA declaran que, tras
comportarse con una diligencia razonable para asegurar que es asi, la informacion
contenida en el presente Documento de Registro es, segin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisidon que pudiera afectar a su
contenido.

2 AUDITORES DE CUENTAS
2.1 Auditores del Fondo

La Sociedad Gestora designd como auditores de cuentas del Fondo a
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L., con NIF B-79031290, con domicilio
en Paseo de la Castellana 43, 28046 Madrid, inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas con el nimero S0242, por un periodo de nueve (9) anos. Las
cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de

L El Documento de Registro ha sido elaborado segln el Anexo VII del Reglamento 809/2004.
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2.2

4.1

4.2

diciembre de 2004 y 31 de diciembre de 2005 han sido auditadas sin salvedades por
la firma PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L.

Las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2004 y 2005, junto
con su correspondiente informe de auditoria e informe de gestion, han sido
presentadas en la CNMV conforme a lo establecido en el apartado 4 del Médulo
Adicional.

En el apartado 8.1 del presente Documento de Registro se recoge el balance y la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios 2005 y 2004.

Ademas de en la CNMV, las cuentas anuales del Fondo pueden ser consultadas en el
domicilio social de la Sociedad Gestora (Paseo de la Castellana, 143, 72 Planta,
Madrid), en la pagina de Internet de esta dltima (www.ahorroytitulizacion.com) y en
el Registro Mercantil.

Criterios contables utilizados por el Fondo

El ejercicio econdmico del Fondo coincidird con el afo natural. Sin embargo y por
excepcion, el primer ejercicio econdmico se inicid en la fecha de constitucion del
Fondo, y el dltimo ejercicio econdmico finalizara en la fecha en que tenga lugar la
extincion del Fondo.

FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo ligados al emisor se describen en el apartado 1 de Factores de
Riesgo.

INFORMACION SOBRE EL EMISOR

Declaracion de que el emisor se ha constituido como fondo de titulizacion

El emisor (el Fondo) tiene la forma juridica de fondo de titulizacidon de activos, esto
es, se trata de un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, y tiene
caracter abierto por su activo y por su pasivo, de conformidad con el articulo 4 del
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién (el “Real
Decreto 926/1998").

Nombre legal y profesional del emisor

El Fondo se denomina AyT FONDO EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

Para la identificacion del Fondo, puede utilizarse también la denominacién abreviada
AyT FONDO EOLICO.
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4.3

4.4

44.1

4.4.2

Lugar de registro del emisor y nimero de registro
El lugar de registro del Fondo es Espafa en la CNMV.

El Fondo se constituyd el 26 de octubre de 2004, previa inscripcidén en los registros
oficiales de la CNMV del correspondiente folleto informativo de constitucion del Fondo
(el Folleto de Constitucion) el 21 de octubre de 2004, de acuerdo con el régimen
previsto en el Real Decreto 926/1998.

Al amparo del articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998, se hace constar que ni la
constitucion del Fondo ni los Bonos Serie E1 emitidos con cargo a su activo fueron
objeto de inscripcion en el Registro Mercantil. Los Bonos Serie E2 no son objeto de
inscripcién en el Registro Mercantil.

Fecha de constitucion y periodo de actividad del emisor
Fecha de constitucion del Fondo

El Fondo se constituyd el 26 de octubre de 2004, en los términos previstos en el Real
Decreto 926/1998, mediante el otorgamiento por la Sociedad Gestora, como
promotora del Fondo y gestora del mismo y por la Entidad Cedente, como entidad
cedente de los Activos, de la escritura publica ante el Notario de Madrid Diha. Maria
Bescds Badia, con el nimero 1099 de su protocolo (la “Escritura de Constituciéon”).

La Escritura de Constitucion no podra ser modificada salvo en circunstancias
excepcionales siempre que fuera legalmente posible porque se dieran los requisitos
que reglamentariamente se puedan establecer para dicha modificacion y siempre y
cuando tal modificacion no resulte en una rebaja de la calificacion asignada al Fondo
ni perjudique los intereses de los titulares de los Bonos (los “Bonistas”). En todo
caso, tales modificaciones deberan ser comunicadas con antelacion a la CNMV, para la
autorizacién de la misma, y a la Entidad de Calificacién. La Escritura de Constitucion
también podra ser objeto de subsanacién a instancia de la CNMV.

En la Escritura de Constitucion se cred un programa de emision de Bonos de
titulizacidon de activos, al amparo del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de valores. Las emisiones contempladas por el
Fondo no cumplen la periodicidad minima establecida en la nueva normativa (Real
Decreto 1310/2005) para la consideracién de un programa, por lo que la nueva
Emisién implica la verificacion y registro del folleto correspondiente a dicha Emisién.

Periodo de actividad del Fondo
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4.4.3

4.4.3.1

La actividad del Fondo se inici6 en el dia de otorgamiento de la Escritura de
Constitucion.

La “"Fecha de Vencimiento Final del Fondo” coincidira con la Fecha de
Vencimiento Final de la Gltima Emision realizada por el Fondo y, en todo caso, no sera
posterior al 31 de diciembre de 2018. Por su parte, "Fecha de Vencimiento Final”
de cada Emision coincidira con el décimo aniversario de la Fecha de Desembolso de la
Emision de que se trate o si no fuera un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente
siguiente. La Fecha de Vencimiento Final de la Emisién de Bonos Serie E1 sera el 26
de octubre de 2014, o si no fuera un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente siguiente.
La Fecha de Vencimiento Final de la Emisidon de Bonos Serie E2 sera el 29 de
diciembre de 2016, o si no fuera un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente siguiente.

La “Fecha de Vencimiento Legal del Fondo” coincidira con la fecha en la que se
cumplan dos (2) afios desde la Fecha de Vencimiento Final de la Gltima Emisién
realizada por el Fondo o, si no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio
de la posibilidad de que el Fondo sea liquidado anticipadamente por concurrir las
circunstancias previstas en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro. En todo
caso, la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo no sera posterior al 31 de diciembre
de 2020.

Liquidacion y Extincion del Fondo.
Causas de liquidacion del Fondo

Son causas de extincién del Fondo las previstas en la Escritura de Constitucion, en el
articulo 11 del Real Decreto 926/1998, y en particular, los siguientes supuestos:

(i)  que todos los Préstamos hayan sido integramente amortizados;
(i)  que todos los Bonos hayan sido integramente amortizados;

(iii) que, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales
gue hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio
financiero del Fondo. Se incluye en este supuesto la existencia de alguna
modificacién adversa de la normativa fiscal aplicable al Fondo, por la que
resultara imposible el mantenimiento financiero del Fondo;

(iv) que se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente
en relacidon con los valores emitidos o se prevea que se va a producir (en caso
de que el impago afecte sélo a una Emision determinada, sera causa de
liguidacidn de dicha Emisidn, pero en ningun caso de liquidacion del Fondo);

29



4.4.3.2

(v) en el supuesto previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998, que
establece la obligacion de liquidar anticipadamente el Fondo en el caso de que
hubieran transcurrido cuatro (4) meses desde que tuviera lugar un evento
determinante de la sustitucién forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta
declarada en concurso, sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad
gestora dispuesta a encargarse de la gestién del Fondo;

(vi) que hayan transcurrido un (1) afio y seis (meses) desde la Fecha de
Vencimiento Final de la dltima Emision realizada por el Fondo;

(vii) en todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones descritas en los apartados
(i) a (vii) anteriores, la Sociedad Gestora informara a la CNMV e iniciara los tramites
pertinentes para la liquidacion del Fondo, descritos en el apartado 4.4.3.2 del
Documento de Registro.

En caso de que las causas de liquidacidon antes sefialadas afecten Unicamente a una o
varias Series de Bonos emitidas con cargo al activo del Fondo, se liquidara Unicamente
dicha Serie o Series, conforme a su propio Orden de Prelacion de Pagos, y realizando
un acta de liquidacion independiente por cada una de ellas.

Procedimiento de liquidacion del Fondo. Extincion del Fondo

La Sociedad Gestora iniciara los tramites para la liquidacion del Fondo o de la Serie
correspondiente cuando tenga lugar alguna de las causas previstas en el apartado
4.4.3.1 del Documento de Registro.

La liquidacion del Fondo o de la Serie correspondiente debera ser comunicada
previamente a la CNMV, a la SOCIEDAD DE SISTEMAS, a AIAF y a la Entidad de
Calificacién y ser asimismo objeto de publicacién en un diario de amplia difusién en
Espaiia, ya sea de caracter econdmico-financiero o general.

Con objeto de liquidar el Fondo o la Serie correspondiente, la Sociedad Gestora
procederd a enajenar los activos del Fondo o de dicha Serie. La Sociedad Gestora
debera llevar a cabo dicha enajenacién en las condiciones mas favorables posibles, y
en todo caso por un precio que no podra ser inferior al precio de mercado. Para ello,
la Sociedad Gestora debera proponer la venta de dichos activos a, al menos, dos (2)
instituciones activas en el mercado, que podran realizar una oferta de compra sobre
dichos activos a un precio establecido en condiciones de mercado a dicha fecha. En
ningln caso podra la Sociedad Gestora vender dichos activos a un precio inferior a la
mejor oferta recibida.
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Si, dentro del plazo de 30 dias desde la desde la solicitud de las ofertas, la Sociedad
Gestora no hubiera recibido, al menos, dos ofertas, la Sociedad Gestora designara un
experto independiente que determine el valor de realizacion de los activos existentes
en el Fondo en el momento de la liquidacion, en atencion a condiciones de mercado a
dicha fecha. Dicha designacion sera comunicada a la CNMV y a la Entidad de
Calificacién y, en este caso, los activos se venderan al precio determinado por el
experto independiente (salvo que DEPSA iguale o mejore este precio, en cuyo caso se
estara a lo dispuesto en el parrafo siguiente).

La Sociedad Gestora comunicara, en representacion y por cuenta del Fondo, a DEPSA
la mejor oferta recibida para la adquisicion de los activos del Fondo o de la Serie
correspondiente (o0, en su caso, el precio determinado por el experto independiente)
disponiendo DEPSA de un derecho de tanteo por, al menos, el mismo precio ofrecido
por la institucion que haya realizado la mejor oferta (o, en su caso, el precio
determinado por el experto independiente). Dicho derecho de tanteo debera
ejercitarse mediante notificacion escrita a la Sociedad Gestora dentro de los diez (10)
dias siguientes a la notificacion por ésta de la mejor oferta recibida (o, en su caso, del
precio determinado por el experto independiente). El anterior derecho de tanteo no
implica, en ningln caso, un pacto o declaracion de recompra de los Préstamos
otorgado por DEPSA. En caso de que, como consecuencia del ejercicio del derecho de
tanteo por la Entidad Cedente, fuese necesario inscribir la cesién en algun registro,
correspondera a la misma satisfacer cualesquiera gastos y/o tributos incurridos con
motivo de dicho cambio de titularidad.

La liquidacion del Fondo o de la Serie correspondiente se practicara mediante la
aplicacion de los ingresos resultantes de la enajenacién de los activos del Fondo o de
dicha Serie junto con los restantes Fondos Disponibles en el Orden de Prelaciéon de
Pagos correspondiente a cada Serie, una vez efectuada la retencién del importe
necesario para hacer frente a los costes de extincion del Fondo o de la Serie
correspondiente.

Si a la liquidacion del Fondo o de la Serie correspondiente y una vez realizados todos
los pagos debidos a los acreedores del Fondo, mediante la distribucion de los Fondos
Disponibles conforme al Orden de Prelacién de Pagos correspondiente, existiera algin
remanente, éste serd abonado a DEPSA.

La Sociedad Gestora no procedera a la extincién del Fondo y a la cancelacién de su
inscripcion en los registros administrativos que corresponda hasta que no haya
liquidado los activos remanentes del Fondo y distribuido sus Fondos Disponibles,
siguiendo los Ordenes de Prelacién de Pagos correspondientes, salvo la oportuna
reserva para hacer frente a los gastos finales de extincion.

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la liquidacion de los activos
remanentes del Fondo y la distribucion de los Fondos Disponibles, la Sociedad Gestora
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4.5

4.5.1

otorgara acta notarial que remitira a la CNMV declarando (i) la extinciéon del Fondo y
la(s) causa(s) de la misma, (ii) el procedimiento de comunicacién a los Bonistas y a la
CNMV llevado a cabo vy (iii) la distribucion de los Fondos Disponibles siguiendo el
Orden de Prelacién de Pagos de cada Serie, lo que anunciara en un diario de difusién
nacional dando cumplimiento a los demds tramites administrativos que resulten
procedentes.

Domicilio, personalidad juridica y legislacion aplicable al emisor

AyT FONDO EC')LICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS es un fondo de
titulizacion de activos constituido en Espaiia. De acuerdo con el articulo 1 del Real
Decreto 926/1998, el Fondo es un patrimonio separado, carente de personalidad
juridica.

El domicilio del Fondo corresponde al mismo domicilio de la Sociedad Gestora:

AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.
Paseo de la Castellana, 143 - 72 Planta*

28046 Madrid

Tel.: 91 531 13 87

Fax: 91 522 79 31

* E| cambio de domicilio social esta pendiente de inscripcidn en el Registro Mercantil.

El Fondo estd regulado conforme a (i) la Escritura de Constitucién del Fondo y la
Escritura Complementaria, (ii) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo
desarrollen, (iii) la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos
de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria (en cuanto a lo
no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion) (la
“Ley 19/1992"), (iv) Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
modificada, entre otras, por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, por la Ley 44/2002
y por el Real Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el
impulso a la productividad y para la mejora de la contratacién publica
(conjuntamente, la “Ley 24/1988"), en su redaccidén actual, en lo referente a su
supervision, inspeccion y sancién y para todo aquello que resulte de aplicacion, (v)
Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacién espaiola en materia de
entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se introducen
otras modificaciones relativas al sistema financiero (la “Ley 3/1994") y (vi) en las
demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

Régimen fiscal del Fondo

De acuerdo con lo establecido en el apartado 2 del articulo 1 del Real Decreto
926/1998; en el articulo 5.10 de la Ley 19/1992; el articulo 7.1.h) del Texto Refundido
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4.6

5.1

de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo (tal y como ha sido modificado por la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto de la Renta de las Personas Fisicas y de modificacién parcial
de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de No Residentes y
sobre el Patrimonio); el articulo 20.Uno.18 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del
Impuesto sobre el Valor Afadido; el articulo 59.k del Real Decreto 1777/2004, de 30
de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades; el
articulo 45.1.B numero 15 del Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, aprobado por el Real Decreto-
legislativo 1/1993, de 24 de septiembre; y la Disposicién Adicional Quinta de la Ley
3/1994, las caracteristicas propias del régimen fiscal del Fondo son las siguientes:

)] El Fondo esta sujeto al Impuesto sobre Sociedades al tipo general vigente en
cada momento y que en la actualidad se encuentra fijado en el 35%. A partir
del proximo 1 de enero de 2007, el tipo aplicable sera del 32,5%, siendo del
30% para aquellos periodos que se inicien a partir de 1 de enero de 2008.

(ii)  Los rendimientos de los préstamos u otros derechos de crédito que constituyen
ingreso del Fondo no estaran sometidos a retencién ni a ingreso a cuenta del
Impuesto sobre Sociedades.

(i)  La emisidn, suscripcion y transmision de los Bonos esta exenta del Impuesto
sobre el Valor Afadido y del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados.

(iv) Los servicios de gestidon y depdsito prestados al Fondo por la Sociedad Gestora
estan exentos del Impuesto sobre el Valor Anadido.

Capital autorizado y emitido por el emisor

No procede.

DESCRIPCION DE LA EMPRESA

Breve descripcion de las actividades principales del emisor

El Fondo se constituyd con la finalidad de titulizar determinados derechos de crédito
integrados en el balance de DEPSA, que en este Folleto se definen como los
Préstamos o los Activos, otorgados para la financiacion de una parte de la inversion
necesaria para la construccion de parques edlicos situados en Galicia enmarcados
dentro del Plan Edlico Estratégico de Galicia (PEE). El Fondo tiene naturaleza de
abierto tanto por el activo como por el pasivo, pudiéndose realizar sucesivas
Emisiones durante los primeros cuatro afios de vida del mismo.

La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, realizard sucesivas emisiones de Bonos

con cargo al activo del Fondo (conjuntamente las “Emisiones”, y cada una de ellas
una “Emision”), cada una de las cuales constituird una nueva serie de Bonos
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(conjuntamente las “Series”, y cada una de ellas una “Serie”) en los términos
descritos en este Folleto y en la Escritura de Constitucion, y destinara los fondos
obtenidos de la colocacién de dichos Bonos a la adquisicién a DEPSA de los Préstamos
Adicionales.

El importe nominal y nimero de los Bonos de las Emisiones que se realicen por el
Fondo se ajustara a los términos y condiciones generales que se detallan a
continuacion.

El importe nominal maximo de los Bonos emitidos por el Fondo serd de hasta
VEINTISEIS MILLONES DE EUROS (€ 26.000.000).

El nimero de Bonos a emitir por el Fondo no esta prefijado de antemano y estara en
funcion del importe nominal total de cada una de las Emisiones que se realicen
durante la vida del Fondo. Dado que el valor unitario de los Bonos que se emitan al
amparo del Fondo es de QUINIENTOS EUROS (€ 500), el nimero maximo de Bonos
emitidos por el Fondo no podra exceder de 52.000.

Hasta el momento, ademas de la Emisidn de la Serie E2 a la que se refiere la Nota de
Valores, se ha realizado una Unica Emisidén de Bonos (Emisidn de Bonos Serie E1), por
un importe nominal de 7.700.000 euros, que esta constituida por 15.400 Bonos. Por
tanto, se podran seguir emitiendo por el Fondo un maximo de 21.400 Bonos por un
importe nominal total maximo de 10.700.000 euros. La Emision de Bonos Serie E1
esta respaldada por el Préstamo Inicial, que fue concedido por la Entidad Cedente a
DESARROLLOS EOLICOS DE LUGO, S.A. (el Deudor Cedido de la Serie E1) para
financiar la construccion y explotacion de los parques edlicos de Monseivane y Celaya.

Los Bonos emitidos en cada una de las sucesivas Emisiones por el Fondo integraran,
respectivamente, las Series E1, E2, E3, y asi sucesivamente (de modo que los Bonos
emitidos con motivo de cada una de las Emisiones realizadas por el Fondo tendran la
denominacién “Bonos Serie E1”, “Bonos Serie E2” y asi sucesivamente).

La suscripcion o tenencia de Bonos de una Serie no implica la suscripcidn o tenencia
de los Bonos de otra Serie.

El siguiente cuadro recoge un resumen de la evolucion del funcionamiento del Fondo
desde su constitucion.
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RETRIBUCION BONOS 1° EMISION

MONSEIVANE CELAYA TOTAL D.E.LUGO PERSPECTIVA BONISTAS
PERIODO  [PROD KWH FACTURACION PROD KWH FACTURACION PROD KWH FACTURACION 2,75% FACTURACION INTERES MiNIMO(*) Prima (€\bono) |
(1)]47 2004 39.280.953 2.579.035 860.527 31.009,95 40.141.480 2.610.045,10 2,750%| 48.113,740 2,354% 30.292,43 1,16
1S 2005 71.820.196| 4.850.297,81 40.119.847| 3.188.457,03 111.940.043 8.038.754,84 2,750%| 221.065,750 2,438% 93.091,52 8,31
25 2005 73.049.555|  6.421.639,32 43.860.906| 4.175.169,72 116.910.461 10.596.809,04 2,750%| 291.412,240 2,393% 92.887,73 12,89
1S 2006 67.611.442( 6.561.298,27 41.907.032| 4.013.720,47 109.518.474 10.575.018,74 2,750%| 290.813,010 2,903%, 110.846,87 11,69

(1) En el primer periodo de retribucion el interés se calculd mediante prorrateo del 2,75% sobre las ventas del trimestre, considerando los dias desde la fecha de

desembolso (25/11/2004) hasta la fecha de vencimiento 25/01/2005.

La facturacién se realiza en euros

(*) Euribor 6 meses aplicado a los Bonos mds 25 puntos basicos
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5.2

Las Cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de
diciembre a 2004 y 2005 ha sido auditadas por PRICEWATERHOUSECOOPERS, S.L.,
siendo los informes de auditoria elaborados por estos sin salvedades.

La Fecha de Vencimiento Final del Fondo coincidird con la Fecha de Vencimiento Final
de la dltima Emision realizada por el Fondo y, en todo caso, no sera posterior al 31 de
diciembre de 2018.

Descripcion general de las partes de la operacion

Las siguientes partes intervienen en la operacién de titulizacion, tanto en la
constitucion del Fondo y la Emisién de los Bonos Serie E1 como en la Emisién de los
Bonos Serie E2:

a) AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. actla como entidad promotora y
Sociedad Gestora del Fondo y ha intervenido en el disefio financiero y legal del
Fondo.

Inscrita en el Registro Especial de la CNMV con el nimero 5

Domicilio: Paseo de la Castellana, 143, 72 Planta — 28046 Madrid*

C.I.F.: A-80732142

C.N.AE.: 67124

* El cambio de domidilio social estéd pendiente de inscripcion en el Registro
Mercantil.

b) CAJA DE AHORROS DE GALICIA actia como Entidad Aseguradora, Agente
Financiero, Garante de los Préstamos y Entidad Directora de las Emisiones de
Bonos y ha intervenido en el disefio financiero del Fondo.

Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorros del Banco de Espafia con el
ndmero: 2091
Domicilio: Ria Nueva, 30 - 15003 A Coruiia
C.I.F.: G-15028947
C.N.A.E.: 65122
Calificacién crediticia:
S&P Fitch Moody's
Corto Plazo - F1 P-1
Largo Plazo - A+ Al
o)) DESARROLLOS EOLICOS PROMOCION, S.A.U. es la Entidad Cedente de los

Activos.

Domicilio: Avda. Montes Sierra, 36, 2@ planta — 41007 Sevilla

C.I.F.: A-91115196

C.N.AE.: 7420

No tiene asignada calificacién crediticia por ninguna entidad de calificacion.
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d)

9)

DESARROLLOS EOLICOS DE LUGO, S.A.U. es el Deudor Cedido de la Serie E1
Domicilio: Calle Isidro Parga Pondal, 2, 1° E - 15702 Santiago de Compostela (A
Corufa)

C.I.F.: A-158624550

C.N.AE.: 4010

No tiene asignada calificacién crediticia por ninguna entidad de calificacion.

DESARROLLOS EOLICOS DUMBRIA, S.A.U. es el Deudor Cedido de la Serie E2
Domicilio: Calle Isidro Parga Pondal, 2, 1° E - 15702 Santiago de Compostela
(A Coruna)

C.I.F.: A-15982283

C.N.AE.: 4010

No tiene asignada calificacién crediticia por ninguna entidad de calificacién.

GOMEZ-ACEBO & POMBO ABOGADOS, S.L., ha intervenido en el disefio legal
del Fondo y de la Emisién de Bonos como asesores legales independientes.
Domicilio: Paseo de la Castellana, 216 - 28046 Madrid

C.I.F.: B-81089328

La Entidad de Calificacién encargada de la calificacién crediticia del Fondo es:
MOODY’S INVESTORS SERVICE ESPANA, S.A.

Domicilio: Barbara de Braganza, 2 - 3°B — 28004 Madrid
C.I.F.: A-80448475

En relacién con las partes intervinientes en la operacion de titulizacién, se hace
constar que:

0

(if)

(iii)

(iv)

AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. forma parte del grupo de empresas controlado por
AHORRO CORPORACION, S.A., la cual ostenta el 50% del capital social de dicha
entidad.

CAIXAGALICIA CORPORACION, S.A. (participada al 100% por CAJA DE
AHORROS DE GALICIA) tiene una participacion en AHORRO CORPORACION,
S.A. del 3,06%.

DEPSA ostenta el 100% del capital del DESARROLLOS EOLICOS DE LUGO,
S.A.U., Deudor Cedido de la Serie 1, y DESARROLLOS EOLICOS DE DUMBRIA,
S.A.U., Deudor Cedido de la Serie 2.

No existe ningun otro tipo de vinculacion entre las partes intervinientes distinta
de la estrictamente profesional.
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6.1

6.2

6.3

ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION

La administracién y representacion legal del Fondo corresponderan a la Sociedad
Gestora, AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A., en los términos previstos en el Real Decreto 926/1998, en la Ley
19/1992, en cuanto a lo no contemplado en éste y en tanto resulte de aplicacién, y
demas normativa aplicable.

Constitucion e inscripcion en el Registro Mercantil

AHORRO Y TITULIZACIC')N, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.
se constituyd mediante escritura publica otorgada el 16 de noviembre de 1993, ante
el Notario de Madrid D. Francisco Javier Die Lamana, con el nimero 2609 de su
protocolo, con la autorizacion previa del Ministerio de Economia y Hacienda otorgada
el 16 de julio de 1993. Figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid (Tomo 7240,
Libro 0, Folio 191, Seccién 8, Hoja M-117365, Inscripcidn 13). Se halla inscrita en el
Registro Especial de la CNMV con el nimero 5.

La duracion de la Sociedad Gestora es indefinida, salvo la concurrencia de alguna de
las circunstancias que las disposiciones legales y estatutarias en su caso establezcan
como causas de disolucion.

Auditoria de cuentas

Las cuentas anuales de la Sociedad Gestora correspondientes a los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2003, 2004 y 2005 han sido auditadas por la firma
ERNST & YOUNG, S.L., con domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso, 32
planta, 28020 Madrid, que figura inscrita en el ROAC (Registro Oficial de Auditores de
Cuentas) con el nimero S-0530.

Los informes de auditoria de las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios
2003, 2004 y 2005 no presentan salvedades.

Actividades principales

De acuerdo con las exigencias legales, el articulo segundo de los Estatutos Sociales de
la Sociedad Gestora establece que: “La Sociedad tendra por objeto exclusivo la
constitucion, administracion y representacion legal de fondos de titulizacion de activos
y fondos de titulizacion hipotecaria”. Asimismo le corresponderd, en calidad de gestora
de negocios ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los titulares de los
valores emitidos con cargo a los fondos que administre y de los restantes acreedores
ordinarios de esos fondos.
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La Sociedad Gestora tiene a 1 de diciembre de 2006 la administracion de sesenta y
tres (63) fondos de titulizacién de los cuales trece (13) son fondos de titulizacidn
hipotecaria y cincuenta (50) son fondos de titulizacion de activos. De los sesenta y
tres (63) fondos de titulizacién, dos (2) han sido liquidados a la fecha de registro del
presente Folleto.

En el cuadro siguiente se detallan los fondos de titulizacién administrados e inscritos
en los registros oficiales de la CNMV con indicacién de su fecha de constitucion y el
importe nominal de los bonos emitidos a su cargo y sus saldos vivos de principal.

La Sociedad Gestora constituyé AyT CLUB DE FUTBOL I, F.T.A. el 20 de julio de 2006,
fondo que actualmente esta pendiente de inscripcidon en los Registros Oficiales de la

CNMV.
o benominacidn Fecha | pco 'i“n:';:;’r’;:;':;‘: Saldo 31/12/04 | Saldo 31/12/05 | Saldo 30/11/06
Constitucion
euros euros euros euros
1 |&yT.1FTH 01-jul03 [1993|  470.500.000,00] 108.997.126,84| 162.283.852,80|  162.283.852,89
2 [ayT 2 FTH Z7-ene00 || 230600000,00] 10077393072  80.700.15L0S|  71375.026,15
3 [AyT.3 FTPyme-ICO FTA 12-jun-00 162,600,000,00 23.473.644,40 10.414.2586,79 W)
4 [AyT.5 Préstames Consuma FTA 09-mar-01 231.000000,00]  47.094748,47|  24.036.903,66 N/
5 [ayT.4 Grandes Préstamos FTA(Y) 08-abr-01 14400000000 3690000000  32.000000,00|  24.800.000,00
6 [AyT.6 FTPyme-ICO I FTA Og-abr-01 | 2001 137.000.000,00 43.242.411,10 26.426.385,17 15.630.561,76
7 |AyT Cédulas Cajas FTA 18-abr-01 2.048.000.000,00( 2.048.000.000,00| 2.048.000.000,00( 2.048.000.000,00
8 |ayT Cédulas Cajas I FT4 26nov-01 2,500.000.000,00| 2.500.000.000,00| 2.500.000.000,00|  239.359.186,18
9 [AyT.5 FTPyme-1C0 T FTA 15-abr 02 155.000.00000|  99.26051550|  65.827.327,06  41.267.246,20
10 |AyT.2 Barclays Hipotecario I FTH 20-may-02 520.000.000,00 235.471.715,00 270.,124.034,66 250.080.280,69
11 [4yT.7 Promociones Inmobiliarias [ FTA  15-jun-02 319.800000,00|  90.592688,16|  67.497.563,64|  61437.321,66
12 [4yT Cédulas Cajas I FT4 26-jun02 |2002| 2.500.000.000,00| 3.500.000.000,00| 3.500.000.000,00| 3.500.000.000,00
13|AyT. 11 FTH A0-oct-02 403.000.000,00 284.643,102,55 232.471.477,09 191.610,935,23
14[4yT.10 Financiacicn Inversiones [FT4 | 10-sep-02 300.000.000,00| 300.000.000,00(  300.000.000,00(  300.000.000,00
15 |4yT FTGenCat FTA 12-dic02 397.000000,00| 215.421.454,32| 14761583326 111.162517,24
16 |4yT Prestige Cajas de ahorros FTa 10-mar-03 150.000,000,00 150.000,000,00 150.000.,000,00 150.000.,000,00
17 [4yT Cédulas Cajas Iv FT4 11-mar-03 3,800.000,000,00| 3.800.000,000,00| 3.800,000.000,00| 3.800.000,000,00
18 [4yT Préstames Consuma I FTA 02-jun-03 20000000000  96.298.184,80|  S3810577,76|  34.027.775,36
19 |4y T Genava Hipotecario I FTH 04-jun-03 800.000.000,00 632,170.683,60 582.816.972,80 5435.481.622,46
204y T Hipotecario III FTH 03-jul-02 230.000.000,00 270.020.710,40 227.542.083,26 197.876.840,28
21| 4yT Hipotecario Iv FTH 7-uk03 |0, |  350.000.00000| 26072509760 22121230886  190.763.174,40
22|Bankinter 1 FTPyme FT4 08-52p-03 25000000000 166.653775,80| 116333.62850|  67.224.864,50
23 |&yT Cédulas Territoriales Cajas [FTA 22-oct-02 1,400,000,000,00]  1,400.000,000,00(  1,400,000,000,00)  1,400,000,000,00
24|yT Génova Hipotecario I FTH 08-nov-03 800.000.000,00| 725.494532,80| £49.934.248,80| 571.337.787,20
25|yT Céclulas Cajas ¥ FTA 02-dic-03 3,100.000.000,00| 3.100.000,000,00| 3.100,000.000,00| 3.100.000,000,00
26 |&yT Financiacidn Inversiones 11 FTA 04-dic-03 252.000.000,00 252.000.000,00 252.000.000,00 252.000.000,00
27|4yT FTPyme [ FTA 16-dic-03 677.800.000,00| 540.165.885,37| 418.428.689,96| 304.517.27578
28[yT Hipotecario Mo FT4 25-feb-04 350.000.000,00]  290.331836,04] 215.091565,54]  175.864.190,86
29 |ayT Genova Hipatecario Iv FTH 26-nar-04 500.000.000,00 734,393.626,40 £683.131.5258,80 606, 147.517,60
30 |&yT Cédulas Cajas VI FTA 05-abr-04 3.300.000.000,00( 3.300.000.000,00| 3.300.000.000,00( 3.300.000.000,00
31|yT Pramaciones Inmobiliarias ILFT4 | 16-abr-04 475.400000,00| 305.640.914,50| 237.643.712,64|  190.825607,54
32|yT Céclulas Cajas VI FTA 21-jun-04 1.750.000.000,00| 1,750.000.000,00| 1.750.000.000,00| 1.750.000.000,00
23| Ay T Hipotecario Mixto 1T FTA 29-jun-04 | 2004 510.000.000,00 475.914.675,06 290,232.440,28 247.,408.007,12
34|yT Préstamos Consumo I FT4 30-jul-04 235.300000,00| 235.300.000,00( 235.300.000,00(  235.300.000,00
35|4yT Automacion [ MMC Espafia FTAC*Y  10-ago-04 S0.000.000,00|  29.000000,00(  31.000.000,00|  42.000.000,00
36 |4yT Fondo Edlico FTA*) 26-oct-04 26.000.000,00 7.700,000,00 F.700.000,00 F.700.000,00
37|yT Céculas Cajas VI FT4 16-nov-04 4,100.000,000,00| 4.100.000.000,00| 4.100,000.000,00| 4.100.000,000,00
38|4yT FTPyme I FTA 22-dic-04 500.000.000,00| 500.000.000,00| 410.477.171,68| 317.402562,78
39 |&yT Cedulas Territoriales Cajas I FTa| 21-mar-03 6635.000.000,00 Mt 6635.000.000,00 6635.000.000,00
4D|yT Céclulas Cajas [X FTA 29-mar-05 5,000.000,000,00 Ny 5.000.000.000,00| 5.000.000,000,00
41|4yT Bonos Tesoreria 1 FTA 31-mar-05 1.180,000.000,00 Ny 1.180,000.000,00| 1.180.000.000,00
42 |AyT Hipotecario Mixto I FTA 27-abr-03 370.000.000,00 M 324.157.248,10 262.428.266,52
43 |&yT Promociones Inmobiliarias IIFTA|  07-jun-05 200.700.000,00 Tt 270.128.068,66 212.742.101,62
44{yT Hipotecaric BEK 1 FT4 08-jun-05 1.000.000.000,00 Ny 1.000.000.000,00|  898.905.317,20
45|yT Génova Hipotecaria VI FTH 0905 || 700.000.000,00 A £82.247.280,40|  614.385.779,00
46 |AyT Hipotecario Mixto IV FTA 22-jun-03 275.000.000,00 NI 264.592.060,64 218.145.552,25
47|yT Promaciones Inmobiliarias v FTA| - 27-un-05 429.700.000,00 Ny 407.423.793,39|  261.088.556,02
4B|yT Céclulas Cajas X FTA 28-jun-05 3,900.000.000,00 A 3,900,000.000,00| 3.900.000,000,00
49 14yT Lico Leasing ITFTA 12-sep-05 331.300.000,00 Mt 331.300.000,00 331.296.991,33
50| YT Génova Hipotecaria VI, FTH 23n0v-05 1.400.000.000,00 Ny 1.400.000.000,00| 1.292.218.712,00
51|ayT Céculas Cajas Glabal, FTAC*) 12-dic-05 200,000.000.000,00 A 5.400,000.000,00 | 17.620,000,000,00
52 |AyT Cajamurcia Hipotecario I, FTA 19-dic-03 350.000.000,00 W 350.000.000,00 2599.576.062,08
53[yT Financiacion Inversiones I FTA | 10-feb-0 255.000.000,00 N/ N/ 255.000.000,00
54|4yT Bonos Tesoreria 11 FT4 22-feb-06 1.450,000.000,00 Ny Ny 1.450,000.000,00
55 yT Kutxa Hipotecaria 1, FT4 25-may-06 750.000.000,00 Ny Ny 727.290.399,13
56 |&yT Génova Hipotecario WIIIL, FTH 07-jun-0& 2.100.000.000,00 Tt Tt 2.009.369.183,00
57 |yT Hipotecario BEK IT, FT4 07-jun-06 1.000.000.000,00 Ny Ny 1.000.000,000,00
58 |y T Automocion I Cofiber, FTA(*) | 28-JunDs |2006|  50.000.000,00 A A 43,500.000,00
59 Ay T Hipotecario Mixto ¥ FTA 18-jul-06 675.000.000,00 N1 N1 G6735.000.000,00
€0|4yT administraciones TFTA (*) 19-jul06 151,565.354,34 Ny Ny 129.542,514,93
61|4yT Cajamurcia Hpatecario IL FT4 | 06-nov-06 315.000.000,00 A A 315.000,.000,00
62 |&yT Deuda Subordinada 05-nov-06 2598.000.000,00 Mt Mt 2598.000.000,00
63]4yT Génova Hipotecaria I, FTH 30-nov-05 1.000.000.000,00 A A 1.000.000.000,00

TOTAL

23559.854.265.354,94| 33,156,991 262,52 | 53,143,907 .404,54| 69.522,395.218,06

(*) Los importes iniciales de estos Fondos corresponde al importes maximo a emitir
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6.4

6.5

6.6

Capital social y recursos propios

El capital social de la Sociedad Gestora, totalmente suscrito y desembolsado, asciende
a 901.500 euros, representado por 150.000 acciones nominativas de 6,01 euros de
valor nominal cada una de ellas.

Todas las acciones son de la misma clase y confieren idénticos derechos politicos y
econdmicos.

Los recursos propios de la Sociedad Gestora, segin las cuentas auditadas a 31 de
diciembre de 2004 y 2005, y no auditadas a 30 de septiembre de 2006 han sido los
que se consignan en la siguiente tabla:

(Earos) | 30-sep-05 % War | 31-dic05 % var | 31-dic04

Recursos Propios® | 241299069 2081% 199739844 2441% 1.605.547.00
Capital 901.500,00 0,00% 901.500,00 0,00% 901.500,00
Feservas 1511480688 57 52% 1.09589544 55B6%  704.047 00

Legai T80.300,00 0,00% T80.300,00 0, 00% T80.300,00
Voluntaria 1.331.700,60  4539% 975950844 7452%  SZ3.747.00

Beneficio del ejercicio | 2041.375,03 18,99% 1.715.592,25 19.82%  1.431.852,00

*Moincluye beneficios del ejercicio

Existencia o no de participaciones en otras sociedades

No existen participaciones en ninguna otra sociedad.

Organos administrativos, de gestién y supervision

El gobierno y la administracion de la Sociedad Gestora estan encomendados
estatutariamente a la Junta General de Accionistas y al Consejo de Administracion.
Sus competencias y facultades son las que corresponden a dichos érganos con arreglo
a lo dispuesto en la Ley de Sociedades Andnimas y en la Ley 19/1992, de 7 de julio,

en relacion con el objeto social.

El Consejo de Administracion esta integrado por las siguientes personas:

e Presidente: D. José Antonio Olavarrieta Arcos
¢ Vicepresidente: D. Francisco Javier Zoido Martinez
¢ Consejeros: D. Roberto Aleu Sanchez

D. Antonio Fernandez Lopez
D. José Maria Verdugo Arias
D. Luis Sanchez-Guerra Roig
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6.7

¢ Secretario No Consejero: D. Luis Abalos Culebras
¢ Vicesecretario No Consejero: Dia. Maria Araceli Leyva Ledn
El Director General de la Sociedad Gestora es D. Luis Miralles Garcia.

El Director General tiene encomendadas amplias facultades dentro de la organizacion
y frente a terceros.

La Sociedad Gestora cumple con el cddigo de conducta que le resulta de aplicacion.
La Sociedad Gestora estd adherida a un cddigo de conducta en cumplimiento de lo
dispuesto en el Capitulo II del Real Decreto 629/1993, de 3 de mayo, sobre normas
de actuacién en los mercados de valores y registros obligatorios. La adhesion de la
Sociedad Gestora a tal codigo de conducta fue comunicada a CNMV el 15 de julio de
1994. Dicho cddigo de conducta ha sido adaptado conforme a lo dispuesto en la Ley
44/2002.

Actividades principales de las personas citadas en el apartado 6.6 anterior,

desarrolladas fuera de la Sociedad Gestora si éstas son importantes con
respecto al Fondo
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Titular

Sociedad participada

Funciones

D. Jos2 Antonio Olavarrieta
Arcos

D. Francisco Javier Zoido
Martinez

D. Antonio Fernandez L 6pez

D. Jos¢ M@Verdugo Arias

D. Roberto Aleu Sanchez

D. Luis Sanchez - GuerraRoig

D. Luis Abalos Culebras

D2 Araceli LeyvaLedn

Confederacion Espafiola de Cajas de
Ahorros
Ahorro Corporacion, SA.

Ingtituto Mundial de Cajas de Ahorros
Ahorro Corporacion Financiera, SV., SA.

Gesinca Gestion de Carteras, S.G.C., SA.

Ahorro Corporacion Gestion, S.G.1.1.C,,
SA.

Ahorro Corporacion Desarrollo, S.G.E.C.R,,
SA.

Gesmosa GBI A.V., SA.

Ahorro Corporacion Inmuebles, S.A.
Ahorro Corporacion, SA.

Ahorro Corporacion, S.A

Ahorro Corporacion Financiera, SV., SA.

Ahorro Corporacion Desarrollo, S.G.E.C.R,,
SA.

AlAF

Confederacion Espafiola de Cajas de

Ahorros
AlAF

Ahorro Corporacion Financiera, S.A.

Confederacion Espafiola de Cajas de
Ahorros

Ahorro Corporacion Financiera, SV., SA.

Confederacion Espafiola de Cajas de
Ahorros

Confederacion Espafiola de Cajas de
Ahorros
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Director Generd Adjunto

Vicepresdente primero
del Consgjo de
Administracion

Vicepres dente primero de
la Comision Ejecutiva
Presidente

Presidente

Presidente
Presidente

Presidente

Presidente

Presidente
Consgjero Delegado

Director Generd

Director Generd y
Consgjero

Director Generd y
Consgjero
Consgjero

Subdirector - Jefede la
Divisién Financiera
Vicepresdente del
Consgjo de
Administracién
Consgjero del Consgjo de
Administracién
Consgjero del Consgjo de
Administracién

Subdirector

Subdirector General
Secretario No Consgjero

Jefe de la Asesoria
Juridica

Vicesecretario No
Consgjero

Letrada de la Asesoria
Juridica



6.8

6.9

7.1

8.1

8.2

8.2.1

Prestamistas de la Sociedad Gestora en mas del 10 por 100

La Sociedad Gestora no ha recibido ningin préstamo o crédito de persona o entidad
alguna.

Litigios de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora no se encuentra inmersa en ninguna situacion de naturaleza
concursal ni en litigios y contenciosos que puedan afectar a su situacién econdmico-
financiera, o, en un futuro, a su capacidad para llevar a cabo las funciones de gestion
y administracién del Fondo.

ACCIONISTAS PRINCIPALES

Declaracion sobre la propiedad directa o indirecta de la Sociedad Gestora o
si esta bajo control

A los efectos del articulo 42 del Cédigo de Comercio, AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. forma parte del grupo de
empresas controlado por AHORRO CORPORACION, S.A., y la CONFEDERACION
ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS.

A la fecha de elaboracion de este Folleto, la titularidad de las acciones de la Sociedad
Gestora esta distribuida entre las sociedades que a continuacion se relacionan, con
indicacién de la cuota de participacion que corresponde a cada una de ellas:

Denominacion de la sociedad accionista Participacion
%

AHORRO CORPORACION, S.A. 50

CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS 50

Total 100

INFORMACION FINANCIERA REFERENTE A LOS ACTIVOS Y A LAS
RESPONSABILIDADES DEL EMISOR, POSICION FINANCIERA Y BENEFICIOS
Y PERDIDAS

Informacion financiera histoérica auditada de los ultimos dos ejercicios

No procede.

Informacion financiera histérica cuando un emisor haya iniciado
operaciones y se hayan realizado estados financieros

Informacion auditada
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A continuacién se recoge el Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del Fondo a
31 de diciembre de 2004 y 31 de diciembre de 2005, segln las cuentas anuales

auditadas segun el Plan General Contable:

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

(Miles de euros)

ACTIVO

Inmovilizado
Préstamo Inicial

Total inmovilizado
Activo circulante
Deudores

Tesoreria

Total activo circulante
Total activo

PASIVO

Fondos propios
Resultado del ejercicio

Acreedores alargo plazo
Emision de obligaciones y otros valores negociables
Bonos de titulizacion de activos
Depdsitos a largo plazo
Total acreedores alargo plazo
Acreedores a corto plazo
Intereses de obligaciones y otros valores
Otras deudas
Total acreedores a corto plazo

Total pasivo
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2005 2004
7 700 7 700
7 700 7 700
89 22

51 52
140 74

7 840 7774
7 700 7 700
51 52

7 751 7 752
81 18

8 4

89 22

7 840 7 774




CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y AL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL
26 DE OCTUBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Miles de euros)
2005 2004
Otros gastos de explotacion
Comision variable (31) (4
Pérdidas de explotacion (31) ( 4)
Ingresos de otros valores negociables y de créditos
Intereses de participaciones en activos 363 20
Otros intereses e ingresos asimilados - 2
Gastos financieros y gastos asimilados
Intereses de bonos de titulizacién de activos (332) (18)
Resultados financieros positivos 31 4

Beneficios (pérdidas) de las actividades ordinarias - -

Beneficios (pérdidas) antes de impuestos - -

Impuesto sobre Sociedades - -

Resultado del ejercicio — beneficio/(pérdida) - -

A continuacion se recoge el contenido de la memoria de las cuentas anuales del
Fondo a 31 de diciembre de 2005:

1. Principios de contabilidad y criterios de valoracion aplicados

Los principios contables y normas de valoracion mas significativos utilizados en la
elaboracion de las cuentas anuales han sido los siguientes:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion de su periodo de
devengo con independencia de cuando se produce su cobro o pago.

b)  Activos y Bonos de Titulizacion
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Los Activos y los Bonos de Titulizacion se registran en el balance por su valor nominal
y de reembolso, respectivamente.

c) Clasificacion de los acreedores entre el corto y largo plazo

Los acreedores se clasifican en funcion de su vencimiento desde la fecha de balance,
considerando como acreedores a corto plazo aquéllos con vencimiento inferior a doce
meses desde dicha fecha y como acreedores a largo plazo los de vencimiento superior
a doce meses.

d) Impuesto sobre Sociedades

No existen diferencias entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades.

2. Préstamo Inicial

El saldo de este epigrafe del balance estd integrado por derechos de crédito de
naturaleza homogénea derivados de préstamos subordinados participativos otorgados
por la Entidad Cedente (DEPSA) para la financiacion de una parte de la inversion
necesaria para la construccion de parques edlicos en Galicia. Al 31 de diciembre de
2005 la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en virtud de la
Escritura de Constitucion y de lo dispuesto por el Contrato Marco de Cesion de Activos
adquirio un Préstamo Inicial por un importe de 7.700 miles de euros, correspondiente
a un crédito otorgado por la Entidad Cedente a Desarrollos Edlicos de Lugo, S.A.

Los Activos Titulizados devengan un interés que serd la mayor cantidad de:

(i)  El “Interés Minimo”, representado por €l tipo de interés anual de Euribor a 6
meses mds 50 puntos basicos, excepto para el primer y ultimo periodo en el
cual devengaran el tipo Euribor a 2 meses y Euribor a 4 meses,
respectivamente; y

(i) El “Interés variable por facturacion”: cantidad igual al 3% de la facturacion
(excluyendo el Impuesto sobre el Valor Afadido) del deudor cedido durante el
periodo de interés por venta de la energia eléctrica generada por el parque
edlico financiado a la empresa distribuidora con la que se haya suscrito el
oportuno contrato de compra-venta de energia, en el supuesto de que para
vender su energia eléctrica generada por los parques edlicos financiados,
hubiera optado por el mecanismo de ceder dicha energia a las empresas
distribuidoras conforme a lo dispuesto en el articulo 22.1 del Real Decreto
436/2004.
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El principal del Préstamo Inicial se amortizara de una sola vez, el 17 de noviembre de
2014. Los intereses de los préstamos se pagan semestralmente los dias 25 de enero y
25 de julio de cada afo.

El importe de los intereses devengados en el periodo ha ascendido a 363 miles de
euros. Estos intereses se registran en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias "Ingresos
de otros valores negociables y créditos -Intereses de participaciones en activos”.

3. Deudores

El saldo de este epigrafe se corresponde con los intereses devengados no vencidos
del Préstamo Inicial, por importe de 89 miles de euros.

4. Tesoreria

El saldo de este epigrafe corresponde a una cuenta corriente mantenida en el Agente
Financiero (CAJA DE AHORROS DE GALICIA). En dicha cuenta, se encuentran
depositados 50 miles de euros dotados por la Entidad Cedente para afrontar posibles
gastos extraordinarios que pudieran surgir al Fondo, segun lo establecido en el
apartado 3.4.6 del Mddulo Adicional.

Los intereses devengados al 31 de diciembre de 2005 por la Cuenta de Tesoreria, han
sido inferiores a mil euros.

5. Fondos propios

La normativa vigente establece que los Fondos de Titulizacion estaran integrados, en
cuanto a su activo, por los activos que agrupen y, en cuanto a su pasivo, por valores
emitidos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del
Fondo sea nulo.

6. Bonos de Titulizacion de Activos

Este epigrafe del balance de situacion adjunto recoge la primera Emision de Bonos
realizada el 26 de octubre de 2004 correspondiente a la Serie E1, por importe de
7.700 miles de euros, la cual esta constituida por 15.400 Bonos de valor nominal 500
euros cada uno.

Los Bonos devengan un tipo de interés anual de Euribor a 6 meses mds 25 puntos
basicos, excepto para el primer y ultimo periodo, en el cual devengaran el tipo Euribor

a 2 meses y Euribor a 4 meses, respectivamente.

Adicionalmente se devengard una prima igual a la diferencia, cuando sea positiva,
entre:
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(i) el 2,75% de la facturacion (excluyendo el Impuesto sobre el Valor Afadido) del
deudor cedido durante el mismo periodo por la venta de la energia eléctrica
generada por el parque edlico financiado con el préstamo subyacente a la
Emision (Activo titulizado), dividido entre el numero de Bonos emitidos de la
correspondiente Serie y;

(i) los intereses para cada Bono calculados al tipo de interés anual de Euribor a 6
meses mas 25 puntos basicos.

Los intereses devengados por los Bonos Serie E1, durante el ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005 han ascendido a 332 miles de euros, de los cuales 81
miles de euros se abonaron en la fecha de pago que tuvo lugar el 2 de febrero de
2006. Dichos intereses se registran en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias "Gastos
financieros y gastos asimilados - Intereses de bonos de titulizacion de activos”, y en el
epigrafe de Balance “"Acreedores a corto plazo - Intereses de obligaciones y otros
valores”.

Los Bonos de cada Emision se amortizaran de una sola vez en la fecha de vencimiento
final, es decir, en el décimo aniversario de la fecha de desembolso de la Emision, por
tanto durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005 no ha habido
amortizacion de principal.

La Sociedad Gestora podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo, y con
ello la Emision de Bonos, en el caso del vencimiento anticipado del préstamo
subyacente (activo titulizado). La amortizacion anticipada se producira en la fecha de
cobro del principal del préstamo con los intereses devengados.

7. Depodsitos a largo plazo

El saldo de este epigrafe del balance de situacion adjunto recoge el importe dotado
por la Entidad Cedente para hacer frente a los posibles gastos extraordinarios que
puedan surgir para el Fondo y cuyo importe podra emplearse en cualquier Emision de
Bonos, segun el apartado 3.4.6 del Modulo Adicional.

El importe de la dotacion para gastos extraordinarios, en caso de haberse utilizado, se
redotara en la fecha de pago inmediatamente siguiente a la fecha en la que se haya
utilizado, hasta alcanzar el importe de 50 miles de euros.

Durante el ejercicio 2005 se ha utilizado esta provision de fondos para realizar el pago
de determinados gastos, por lo que se han realizado dotaciones por importe de 31
miles de euros para recuperar el saldo minimo indicado en el parrafo anterior. Dichas
dotaciones se registran en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias “Gastos financieros y
gastos asimilados - Dotaciones para gastos extraordinarios”.
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La Entidad Cedente tendra derecho a recuperar el importe no utilizado de la dotacion
para gastos extraordinarios en la fecha de vencimiento final de la Emision con
vencimiento mas largo de las que se realicen por el Fondo, en concepto de margen de
intermediacion y siempre con arreglo del orden de prelacion de pagos.

Adicionalmente, se encuentran contabilizados en este epigrafe 1 miles de euros
correspondientes al exceso de dotacion no utilizado de los gastos de constitucion y
gastos ordinarios. Dicho excedente se devolvera a la Entidad Cedente en la fecha de
vencimiento del Fondo, segun el apartado 3.4.6 del Médulo Adicional.

8. Comisiones

En el Folleto de Constitucion del Fondo se establecen las comisiones a pagar a las
distintas entidades y agentes participantes en el mismo. Las comisiones establecidas
son las siguientes:

. Comision de administracion de la Sociedad Gestora

El Fondo abond en el ejercicio 2004 a la Sociedad Gestora, con cargo al importe de la
dotacion de constitucion, gestion y administracion que realizo a fondo perdido la
Entidad Cedente en el momento de la constitucion del Fondo, una Comision de
Administracion unica por importe de 60 miles de euros y una comision de
administracion anual, la cual fue pagada en la fecha de desembolso de los Bonos
Serie E1, por un importe de 15 miles de euros.

Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005 no se han realizado
nuevas emisiones, por lo que no se ha devengado importe alguno por este concepto.

. Comision de Servicios Financieros

El Agente Financiero (CAJA DE AHORROS DE GALICIA), por los servicios prestados en
virtud del Contrato de Servicios Financieros, tiene derecho a percibir una comision que
se satisfara en la fecha de desembolso de cada Emision, cuyo importe estd

comprendido entre el 0,4% y el 0,44% del valor nominal total de los Bonos de dicha
Emision.

Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005 no se han realizado
nuevas emisiones, por lo gue no se ha devengado importe alguno por este concepto.

. Comision de Aseguramiento y Direccion

La Entidad Aseguradora (CAJA DE AHORROS DE GALICIA) recibird, en virtud de un
contrato de aseguramiento, una comision de aseguramiento y direccion por cada una
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8.2.2

de las emisiones, cuyo importe estara comprendido entre un minimo del 0,80% y un
maximo del 0,88% sobre el importe nominal total de cada Emision de Bonos por ella
asegurada y una comision de colocacion, para cada Emision, cuyo importe estara
comprendido entre un minimo del 6,83% y un maximo del 7,51% sobre el importe
nominal total de los Bonos de dicha Emision.

Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005 no se han realizado
nuevas emisiones, por lo gue no se ha devengado importe alguno por este concepto.

. Comision variable a la Entidad Cedente

Se calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los fondos disponibles del
Fondo y las cantidades que han de ser abonadas en virtud de:

(i)  pago de intereses de los Bonos de cada Emision,

(i) amortizacion del principal de los Bonos de cada Emision en la Fecha de
Vencimiento Final de la misma,

(iii)  retencion de la cantidad suficiente para mantener la dotacion de gastos
extraordinarios en su nivel inicial.

El total devengado durante 2005 en concepto de comision variable ha ascendido a 31
miles de euros, encontrandose pendiente de pago a 31 de diciembre de 2005 un
importe de 8 miles de euros. Esta comision esta registrada en el epigrafe de Pérdidas
y Ganancias "Otros gastos de explotacion - Comision variable” y en el epigrafe de
Balance “Acreedores a corto plazo - Otras deudas”.

Informacion intermedia

A continuacién se recoge el Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del Fondo a
30 de septiembre de 2006 y 30 de septiembre de 2005:
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BALANCE DE SITUACION A 30 DE SEPTIEMBRE DE 2006 Y 2005
(Miles de euros)

ACTIVO
INMOVILIZADO
ACTIVO CIRCULANTE
Deudaores

Tesoreria

Total Activo

PASIVOD

FONDOS PROFPIOS
Resultado del ejercicio

ACREEDORES A LARGO PLAZO
Baonos de titulizacion
Depdsitos a largo plazo

ACREEDORES A CORTO PLAZO

intereses de abligaciones y otros valores

tras deudas

Total Pasivo
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sep-06

7.700

138
b4
g4

7.791
7700
81

a7

a0
37

sep-05

7.700
it

a7
&1

7.791
7700
81

37
34



CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A 30 DE
SEPTIEMBRE DE 2006 Y A 30 DE SEPTIEMBRE DE 2005
(Miles de euros)

2005 2006
otros gastos explotacion 26 49
camision variable -Zh -49
Pérdidas Explotacion 26 49
Intereses de participaciones en activos 312 549
otros ingresos
gastos fiancieros y asimilados -20h -500
Resultados financieros positivos 26 49
Beneficos (perdidas) de las actividades ordinarias a a
Resultado del ejercicio 0 0

8.2bis Informacion financiera historica para emisiones de valores con

8.3

8.4

9.1

9.2

denominacion igual o superior a 50.000 euros
No procede.
Procedimientos judiciales y de arbitraje

No existe ningun procedimiento gubernamental, judicial o de arbitraje que pueda
tener o que haya tenido en el pasado reciente efectos significativos en el Fondo.

Cambio adverso importante en la posicion financiera del emisor
No ha habido ninglin cambio adverso importante en la posicion o las perspectivas
financieras del Fondo desde la fecha de sus Ultimos estados financieros auditados

publicados.

INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

Declaracion o informe atribuido a una persona en calidad de experto
En el presente documento no se incluye ninguna declaracidon o informe de experto.
Informacion procedente de terceros

No se incluye ninguna informacion.
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10

DOCUMENTOS PARA CONSULTA

En caso necesario, pueden inspeccionarse los siguientes documentos o copia de los
mismos durante el periodo de validez del presente Documento de Registro:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

La Escritura de Constitucion del Fondo y la escritura relativa a la Emision de
Bonos Serie E2.

Las certificaciones de acuerdos sociales de la Sociedad Gestora y de la Entidad
Cedente.

El Folleto de Constitucion y el presente Folleto.

Los contratos suscritos por la Sociedad Gestora en nombre y representacion del
Fondo.

Las cartas de la Entidad de Calificacion con la comunicacidn de la calificacion,
tanto provisional como definitiva, otorgada al Fondo con motivo de su
constitucion y la carta de la Entidad de Calificacion emitida con motivo de la
Emisién de Bonos Serie E2.

La carta de declaracion de la Entidad Directora, relativas a la Emisién de Bonos
Serie E1 y a la Emisién de Bonos Serie E2.

La carta de declaracion de la Entidad Cedente, relativas a la Emision de Bonos
Serie E1 y a la Emisién de Bonos Serie E2.

Los informes de la Sociedad Gestora relativos a la existencia, titularidad y
condiciones de los Activos que se ceden al Fondo, incluyendo el relativo al
Préstamo Inicial y el relativo al Préstamo Adicional Serie E2.

Las cuentas anuales del Fondo.

Las cuentas anuales de la Sociedad Gestora y los informes de auditoria
correspondientes.

Los estatutos y la escritura de constituciéon de la Sociedad Gestora.

Los citados documentos pueden consultarse fisicamente en el domicilio de la Sociedad
Gestora, en Madrid, Paseo de la Castellana, 143, 72 Planta.

Asimismo, el Folleto de Constitucion y el presente Folleto pueden ademas ser
consultados a través de la pagina web de la Sociedad Gestora en la direccion
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www.ahorroytitulizacion.com, en AIAF en la direccion www.aiaf.es y estaran puestos a
disposicién de los inversores interesados en la oferta en la Entidad Aseguradora.

La Escritura de Constitucion del Fondo puede consultarse fisicamente en el domicilio
de la SOCIEDAD DE SISTEMAS en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1 .

Adicionalmente los documentos (i) a (ix) pueden consultarse en la CNMV, Paseo de la

Castellana 19, Madrid, en particular los documentos recogidos en el punto (iii) a
través de la direccion www.cnmv.es.
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NOTA DE VALORES>

1 PERSONAS RESPONSABLES
1.1 Personas responsables de la informacion que figura en la Nota de Valores

D. FRANCISCO OCANA GRAJAL y D. JESUS SANZ GARCIA, actuando en nombre y
representacion de AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A., promotora del fondo de titulizacion denominado AyT FONDO
EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el Fondo), asumen la responsabilidad
del contenido de la presente Nota de Valores y del Modulo Adicional.

D. FRANCISCO OCANA GRAJAL, Director de Negocio, y D. JESUS SANZ GARCfA,
Director de Originacion, actian en virtud de las facultades conferidas por el Consejo
de Administracion de dicha entidad en su reunién de 14 de julio de 2006, que fue
elevado a publico en virtud de escritura otorgada el 25 de julio de 2006 ante el
Notario de Madrid D. José Manuel Garcia Collantes, con el nimero 1549 de protocolo.

1.2 Declaracion de los responsables del contenido de la Nota de Valores

D. FRANCISCO OCANA GRAJAL y D. JESUS SANZ GARCIA declaran que, tras
comportarse con una diligencia razonable para asegurar que es asi, la informacion
contenida en la presente Nota de Valores y en el Mddulo Adicional es, segin su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera
afectar a su contenido.

2 FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES OFERTADOS

Los factores de riesgo asociados a los valores ofertados son los que se describen en el
apartado 2 de Factores de Riesgo.

Los factores de riesgo ligados a los activos que respaldan la Emisiéon se describen en
el apartado 3 de Factores de Riesgo.

3 INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta

2la presente Nota de Valores ha sido elaborado segln el Anexo V del Reglamento 809/2004.
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3.2

La identidad de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta y la
participacién directa o indirecta o de control entre ellas se detallan en el apartado 5.2
del Documento de Registro. El interés de las citadas personas en cuanto participantes
en la oferta de Emisién de Bonos de la Serie E2 son los siguientes:

a)

b)

d)

El disefo financiero del Fondo y de la Emision de Bonos de la Serie E2 se ha
realizado por AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A., y CAJA DE AHORROS DE GALICIA.

El disefio legal del Fondo y de la Emisién de Bonos de la Serie E2 se ha
realizado por AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. y GOMEZ-ACEBO & POMBO ABOGADOS, S.L., como
asesores legales independientes.

DESARROLLOS EOLICOS PROMOCION, S.A.U. es la entidad cedente de los
Préstamos que se integran en el activo del Fondo ("DEPSA” o la “Entidad
Cedente”).

CAJA DE AHORROS DE GALICIA, actia como Entidad Aseguradora, Agente
Financiero, Garante de los Préstamos y Entidad Directora de las Emisiones de
Bonos.

Motivos de la oferta y destino de los ingresos

A continuacion se recoge una estimacion de los gastos correspondientes a la Emisidn
de la Serie E2:

Tasas CHMY (emisidn v admisidn) 2.035,00

Tasas ALAF 23,16
Tasas SOCIEDAD DE SISTEMAS 280,00

Entidad de Calificacion, Sociedad Gestora, asesores

103.800,00
legales, gastos nofariales v publicaciones.

Comigidn de Aseguramiento v Direccion B4.600,00

Comision de Colocacidn 547.200,00
Comision de Servicios Financieros 32.680,00

Subtotal 644.430,00

Puhlicaciones
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4.1

Este cuadro refleja los gastos a los que se hara frente con la Dotacion de Gastos de
Emision de Bonos Serie E2 y Ordinarios descrita en el apartado 3.4.6.3 del Mddulo
Adicional.

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE Y
ADMITIRSE A COTIZACION

La presente Nota de Valores y el Mddulo Adicional hacen referencia a las
caracteristicas especificas de la Emisién de Bonos Serie E2. La informacién relativa a
la Emision de Bonos Serie E1 esta recogida en el Folleto de Constitucidn, y la
informacidn relativa a las sucesivas Series de Bonos que se emitan con cargo al activo
del Fondo se recogera en sus correspondientes Notas de Valores y Mddulos
Adicionales.

Descripcion del tipo y clase de los valores

La presente Nota de Valores se refiere a la Emision de los Bonos de la Serie E2 (la
“Emisién de Bonos Serie E2") realizada por el Fondo. El importe total de la Emision
de Bonos de la Serie E2 (los “"Bonos Serie E2") asciende a SIETE MILLONES
SEISCIENTOS MIL EUROS (€ 7.600.000) de valor nominal, constituida por 15.200
Bonos.

Los Bonos Serie E2 son bonos de titulizacion emitidos por el Fondo en virtud de la
Escritura de Constitucion y de la escritura relativa a la Emision de Bonos Serie E2.

Los bonos de titulizacién de activos son valores emitidos por fondos de titulizacion de
activos que representan una deuda para el Fondo, devengan intereses y son
reembolsables por amortizacidn anticipada o a vencimiento. Los Bonos Serie E2 gozan
de la naturaleza juridica de valores negociables de renta fija simple con rendimiento
explicito quedando sujetos al régimen previsto por la Ley 24/1988 y normativa de
desarrollo.

Los titulares de los Bonos Serie E2 emitidos seran identificados como tales segun
resulte del registro contable llevado por la SOCIEDAD DE SISTEMAS, pudiendo
expedirse por la entidad participante correspondiente los certificados de legitimacién a
solicitud del titular de los Bonos Serie E2 y a su coste, de acuerdo con lo dispuesto en
la seccion cuarta del Capitulo 1 del Titulo I del Real Decreto 116/1992.

Los Bonos Serie E2 podran transmitirse libremente por cualquier medio admitido en
Derecho y de acuerdo con las normas del mercado donde coticen. La titularidad de
cada Bono Serie E2 se transmitird por transferencia contable. La inscripcion de la
transmision en favor del adquirente en el registro contable producird los mismos
efectos que la tradicion de los titulos y desde ese momento la transmision sera
oponible a terceros.
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4.2

4.3

Legislacion bajo la cual se han creado los valores

La constitucion del Fondo y la Emisién de Bonos Serie E2 se encuentran sujetas a la
ley espafiola y en concreto se realizan de acuerdo con el régimen legal previsto por (i)
el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, (ii) la Ley 19/1992, en
cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacion, (iii) la Ley 24/1988, del Mercado de Valores (iv) el Real Decreto
1310/2005, (v) la Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que se
desarrolla el articulo 27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores
(vi) el Reglamento 809/2004, y (vii) las demas disposiciones legales y reglamentarias
en vigor que resulten de aplicacién en cada momento.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo el modelo previsto en el Anexo
V del Reglamento n® 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto
a la informacion contenida en los folletos, asi como al formato, incorporacion por
referencia, publicacion de dichos folletos y difusidén por publicidad.

Indicacion de si los valores son nominativos o al portador y si los valores
estan en forma de titulo o anotacion en cuenta

Los Bonos Serie E2 estaran representados exclusivamente por medio de anotaciones
en cuenta gestionadas por la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE
REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (la “SOCIEDAD DE
SISTEMAS"), sita en la Plaza de la Lealtad, 1, 28014 Madrid.

La Escritura Complementaria, que se otorgara en la Fecha de Cesion que coincide con
la fecha de Emisién de Bonos Serie E2 surte los efectos previstos en el articulo 6 de la
Ley 24/1988.

Los gastos de inclusidn de las Emision de Bonos Serie E2 en el en el registro contable
de la SOCIEDAD DE SISTEMAS seran a cargo del Fondo (que hara frente a los mismos
con cargo a la Dotacion de Gastos Emision de Bonos Serie E2 y Ordinarios realizada
por la Entidad Cedente al tiempo de efectuarse la Emision de Bonos Serie E2), no
siendo repercutidos a los Bonistas.

Las entidades participantes en la SOCIEDAD DE SISTEMAS podran establecer, de
acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles a los Bonistas
en concepto de administracién de valores que libremente determinen y que en su
momento hayan sido comunicadas al Banco de Espafa o a la CNMV, como organismos
supervisores de las mismas. Las tarifas maximas repercutibles a los Bonistas por las
entidades participantes en la SOCIEDAD DE SISTEMAS seran las indicadas en sus
respectivos Folletos Informativos de Tarifas, que se encuentran a disposicién del
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4.4

4.5

4.6

4.7

4.7.1

publico en el domicilio social y en todas las sucursales, oficinas y representaciones de
dichas entidades.

Divisa de la Emision
Los Bonos Serie E2 estan denominados en euros.
Clasificacion de los valores segtn la subordinacion

El pago de los intereses devengados por los Bonos Serie E2 ocupa el primer lugar en
el Orden de Prelacion de Pagos de los Bonos Serie E2. Por su parte, el pago de la
amortizacion del principal de los Bonos Serie E2 ocupa el segundo lugar en el Orden
de Prelaciéon de Pagos de los Bonos Serie E2.

Descripcion de los derechos vinculados a los valores

Los Bonos Serie E2 tienen la naturaleza juridica de valores negociables de renta fija
simple con rendimiento explicito.

Conforme a la legislacion vigente, los Bonos Serie E2 detallados en el presente Folleto
careceran para los Bonistas de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre el
Fondo.

Los derechos econdmicos y financieros para el Bonista asociados a la adquisicion y
tenencia de los Bonos Serie E2 seran los derivados de las condiciones de tipo de
interés, rendimientos y precios de amortizacibn con que se emitan y que se
encuentran recogidas en los epigrafes 4.8 y 4.9 siguientes.

Los Bonistas de la Serie E2 no dispondran de accién directa contra el Deudor Cedido
de la Serie E2 que haya incumplido sus obligaciones de pago, siendo la Sociedad
Gestora, como representante del Fondo titular de los Préstamos, quien ostentara
dicha accién.

Los Bonistas de la Serie E2 no dispondran de mas acciones contra la Sociedad Gestora
que la derivada del incumplimiento de las obligaciones de ésta y, por tanto, nunca
como consecuencia de la existencia de morosidad o de amortizaciones anticipadas de
los Préstamos.

Tipo de interés nominal y disposiciones relativas al pago de los intereses

Tipo de interés de los Bonos

Los Bonos Serie E2 devengaran, desde su respectiva Fecha de Desembolso hasta el
total vencimiento de los mismos, Intereses pagaderos en cada Fecha de Pago. El
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importe de los Intereses se determinara y devengara de acuerdo con las reglas que se
indican a continuacion.

a) Devengo de intereses

La duracion de la Emision de Bonos Serie E2 se dividird en sucesivos periodos de
tiempo (conjuntamente, los “Periodos de Devengo de Intereses” y, cada uno de
ellos, un “Periodo de Devengo de Intereses”) comprensivos de los dias efectivos
transcurridos entre cada Fecha de Cobro del Préstamo Adicional Serie E2, incluyendo
en cada Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Cobro inicial y excluyendo la
Fecha de Cobro final.

Excepcionalmente, el primer y el Ultimo Periodo de Devengo de Intereses de la
Emisién de la Serie E2 tendrd una duraciéon equivalente a la comprendida entre la
Fecha de Desembolso de los Bonos Serie E2 (incluida) y la primera Fecha de Cobros
del Préstamo Adicional Serie E2 (excluida), en el caso del primer Periodo de Devengo
de Intereses, y entre la Fecha de Cobro anterior a la Fecha de Vencimiento Final de
dicha Serie (incluida) y la Fecha de Vencimiento Final de dicha Serie (excluida), en el
caso del ultimo Periodo de Devengo de Intereses.

Hay que entender por “Fecha de Cobro” la fecha de vencimiento de cada Periodo de
Interés del Préstamo Adicional Serie E2 (esto es, son Fechas de Cobro los dias 25 de
enero y 25 de julio de cada afo).

b) Importe de los Intereses de los Bonos

El importe de los intereses que se devengaran a favor de los Bonistas, para cada uno
de los Bonos Serie E2, en cada Periodo de Devengo de Intereses (los “Intereses”)
equivaldra a la suma de los siguientes conceptos:

(@) Los intereses que resulten de multiplicar el nominal del Bono (€ 500) por el
nimero de dias efectivamente transcurridos en dicho Periodo de Devengo de
Intereses dividido por 365 y por un tipo nominal variable (el “Tipo de Interés
Nominal”) que sera el que resulte de aplicar los criterios establecidos a
continuacion.

El Tipo de Interés Nominal determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses se calculara en cada caso sumando (i) el Tipo de Interés de

Referencia descrito en el apartado c) siguiente y (ii) un margen del 0,25%.

El Tipo de Interés Nominal resultante estara expresado en tres (3) decimales.
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(b)

Una prima (la “Prima”) que sera igual, para cada Periodo de Devengo de
Intereses, a la diferencia, cuando sea positiva, entre los conceptos
mencionados en los parrafos (i) y (ii) indicados a continuacion:

0] El 2,75% de la facturacion (excluyendo el Impuesto sobre el Valor
Anadido) del Deudor Cedido de la Serie E2 durante el mismo periodo
por venta de la energia eléctrica generada por el/los parque(s) edlico(s)
financiado(s) con el Préstamo Adicional Serie E2, conforme a lo
establecido en el apartado 2.2 del Mddulo Adicional al hablar del Interés
Variable por Facturacidn, dividido entre el nimero de Bonos Serie E2.

La facturacion que servira de referencia a estos efectos sera la incluida
en las facturas giradas por el Deudor Cedido de la Serie E2 de acuerdo
con lo establecido en el mencionado apartado 2.2 del Mddulo Adicional,
sin incluir el Impuesto sobre el Valor Afadido ni cualquier impuesto o
tasa similar que pueda existir en el futuro, en los meses naturales que
finalicen durante el Periodo de Interés de los Préstamos (p.e., para los
Periodos de Interés que finalicen el 25 de julio seria la facturacion de
los meses de enero a junio, ambos inclusive, vendida durante el
periodo).

(ii) Los intereses para cada Bono Serie E2, calculados en la forma descrita
en el apartado (a) anterior, al Tipo de Interés Nominal de la Serie E2
para dicho Periodo de Devengo de Intereses.

Los Bonistas de la Serie E2 deben tener en cuenta que el devengo de la Prima
estd estrechamente relacionado con la facturacién por venta de energia
eléctrica por el Deudor Cedido de la Serie E2 y ésta, a su vez, estara en
funcion, entre otros factores, del estado de construccion de los parques
financiados con el Préstamo Adicional Serie E2 (pues de ello dependera que el
parque pueda generar o no la suficiente energia).

En el apartado e) siguiente se incluyen los criterios de calculo de la Prima.

Las retenciones, pagos a cuenta e impuestos establecidos o que se establezcan en el
futuro sobre el capital, intereses o rendimientos de los Bonos Serie E2 correran a
cargo exclusivo de los Bonistas y su importe sera deducido, en su caso, por la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, a través del Agente
Financiero, en la forma legalmente establecida.

<)

Determinacion del tipo de interés de referencia

El “Tipo de Interés de Referencia” sera el siguiente:
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(i)

(i)

El tipo “Euribor del Periodo de Devengo” que, salvo en el primer y ultimo
Periodo de Devengo de Intereses coincidira con el Euribor a seis (6) meses,
definido como el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered Rate”, calculado y
distribuido por el sistema de informacion financiera BRIDGE por mandato de la
Federation Bancaire de | Union Européenne actualmente publicado en la
pantalla EURIBOR 01 de REUTERS (o aquella(s) que la(s) sustituya(n) en el
futuro) aproximadamente a las 11:00 horas de la mafhana (hora CET) de la
Fecha de Fijacion del Tipo de Interés, descrita a continuacién, para depodsitos
en Euros de igual o similar plazo que el Periodo de Devengo de Intereses
correspondiente.

Actualmente, el tipo Euribor es el tipo de oferta de depdsitos interbancarios a
plazo en euros calculado como la media diaria de las cotizaciones suministradas
por un panel compuesto por 57 Bancos, entre los mas activos de la Zona Euro.
El tipo cotiza en base al cdmputo de los dias reales al vencimiento y afio
compuesto por 360 dias y se fija a las 11:00 horas de la manana (hora CET),
expresandose con tres (3) cifras decimales.

A estos efectos, se entendera por hora CET (“Central European Time") la Hora
Central Europea, que corresponde al uso horario oficial de la ciudad de
Bruselas.

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de Referencia para el primer Periodo de
Devengo de Intereses de la Serie E2 sera el Euribor a un (1) mes.

Por su parte, el Tipo de Interés de Referencia para el ultimo Periodo de
Devengo de Intereses de la Serie E2 sera el Euribor a cinco (5) meses.

En los casos en que no pudiera determinarse el Euribor del Periodo de Devengo
conforme a lo previsto en el parrafo (i) anterior, el tipo de interés de referencia
sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética
simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para depdsitos en euros
en cuantia igual o sensiblemente igual al principal de la Emisién de Bonos Serie
E2 y por un plazo de tiempo igual al Periodo de Devengo de Intereses de que
se trate, que declaren las entidades bancarias resefiadas a continuacion (las
“Entidades de Referencia”) en la Fecha de Fijacién del Tipo de Interés,
previa solicitud simultdnea a cada una de ellas que realizard la Sociedad
Gestora a través del Agente Financiero.

Las Entidades de Referencia son:
e BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

¢ BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.
« CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
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(iif)

e DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacidén del tipo de interés de referencia
sustitutivo anterior, por no suministrar alguna de las citadas Entidades de
Referencia, de forma continuada, declaracién de cotizaciones, sera de
aplicacién, en sustitucion del Euribor, el tipo de interés que resulte de aplicar la
media aritmética simple de los tipos de interés declarados por al menos dos (2)
de las Entidades de Referencia restantes.

La sustitucién, en su caso, de tales Entidades de Referencia por no suministrar
de forma continuada declaracién de cotizaciones, se proveera mediante nuevo
nombramiento acordado entre el Deudor Cedido de la Serie E2 y la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, y se comunicard en la
forma descrita en el apartado 4 del Mddulo Adicional para las notificaciones
extraordinarias.

En ausencia o imposibilidad de obtencion de los tipos establecidos en los
apartados (i) y (ii) anteriores, sera de aplicaciéon el ultimo Tipo de Interés de
Referencia aplicado al Ultimo Periodo de Devengo de Intereses y asi por
Periodos de Devengo de Intereses sucesivos en tanto en cuanto se mantenga
dicha situacion.

La Sociedad Gestora conservara los listados del contenido de las pantallas EURIBORO1
de REUTERS (o aquella(s) que la(s) sustituya(n) en el futuro) o, en su caso, de las
declaraciones de las cotizaciones de las Entidades de Referencia como documentos
acreditativos del Tipo de Interés de Referencia determinado.

A titulo meramente informativo, se dan a continuacion datos del Tipo de Interés de
Referencia (fuente: Reuters).
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Histdrico de Euribor 6 meses

3,689 3,734 3,778

3,182 3,314 3,433 3,532

2,904 2,949 3,058

2,671 2,766

Euribor 1 meses Buribor 5 meses Buribor 6 meses
25-ne-06 2,296 2,622 2,671
24.fah-06 2,551 2,731 2,766
24-mar-06 2,638 2,850 2,004
25-abr-06 2,655 2,850 2,040
25-may-06 2,751 3,016 3,058
23-jun-06 2,896 3,123 3,182
25-jul-06 2,085 3,246 3,314
25-ago-06 3,005 3,783 3,433
25-5ap-06 3,205 3,491 3,532
25-0ct-06 3,268 3,634 3,680
23-naw-06 3,464 3,702 3,734
11-dic-06 3,650 3,746 3,778

Euribor Inicial

11-dic-06 2,650
Euribor Final
11-dic-06 2,746

Euribor 6 meses

11-dic-06 3,778

d) Fecha de Fijacion del Tipo de Interés

El Tipo de Interés Nominal aplicable para cada Periodo de Devengo de Intereses se
determinara por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, a las
11:00 horas (CET) del segundo (2°) Dia Habil anterior al 25 de enero y 25 de julio de
cada ano (la “"Fecha de Fijacion del Tipo de Interés”) y sera de aplicacion para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses.

Excepcionalmente, la Fecha de Fijacién del Tipo de Interés para el primer Periodo de
Devengo de Intereses de la Emisidon de Bonos Serie E2 tendra lugar el segundo (2°)
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Dia Habil anterior a la Fecha de Cesion del Préstamo Adicional Serie E2, es decir, el 11
de diciembre de 2006, siendo el Tipo de Interés de Referencia para el Primer Periodo
de Devengo de Intereses el Euribor a un (1) mes publicado en dicha fecha, esto es
3,650%.

El Tipo de Interés Nominal que, en su caso, sea aplicable, determinado para los
sucesivos Periodos de Devengo de Intereses se comunicara a los titulares de los
Bonos en el plazo y la forma previstos en el apartado 4 del Mddulo Adicional.

A los efectos de la Emision de Bonos y, durante toda la vida de los mismos, se
consideraran “Dias Habiles” todos los que no sean los dias inhabiles del calendario
TARGET vigente en cada momento, ni dia festivo en Madrid capital, ni sabado o
domingo.

e) Estimacion de la Prima

No se puede saber con seguridad y exactitud a corto plazo qué es lo que una central
de energia edlica va a facturar a las compaiiias compradoras de energia, y por tanto
un inversor tiene que tener en cuenta que cualquier intento de realizar una prevision
de célculo de una Prima sobre el volumen total facturado esta sometido a una serie de
variables predecibles y consolidadas en mayor o menor medida que basicamente son:

- I. Velocidad del viento
- II. Curvas de potencia
- III. Precio de venta kWh

I. VELOCIDAD DEL VIENTO

La velocidad del viento es la variable mas importante para el calculo de la prima,
puesto que de esta depende en primera aproximacion la energia contenida en el
viento, y también lo es para el propio disefio de un aerogenerador. Ahora bien, la
velocidad del viento no es constante y varia a lo largo del tiempo y se distribuye de
forma heterogénea en el espacio; es por tanto importante medir la velocidad del
viento en una determinada zona en el transcurso de un afio 0 mas para comprobar
qué velocidades del viento son las mas frecuentes, y por tanto saber cuanta energia
es posible extraer de un determinado emplazamiento.

La energia contenida en el viento proviene basicamente del calor aportado por el Sol
en conjuncion con el movimiento de rotacién de la Tierra, los cuales ponen en
movimiento grandes masas de aire sobre la superficie terrestre. Con estas fuentes de
energia, es inmediato concluir que la velocidad del viento varia de un lugar a otro del
planeta, dependiendo de la localizacion respecto a los pasos comunes de estas
grandes masas de aire, de las condiciones climaticas locales, del paisaje y de su
superficie.
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La distribucién de velocidades de viento para un sitio dado, a lo largo de un afio, se
suele expresar en forma de distribuciones de Weibull, donde a cada velocidad de
viento en el eje de abcisas le corresponde una probabilidad de ocurrencia en el eje de
ordenadas, o un nimero de horas en que el viento esta a cada velocidad. A diferencia
de la distribucién normal (o campana de Gauss) ésta no es simétrica, teniendo valores
mas altos de ocurrencia a menores velocidades.

Normalmente se observa que vendavales o vientos de intensidad fuerte (velocidades
superiores a +/- 14 metros/segundo) suelen ser escasos, mientras que los vientos
suaves 0 moderados son los que se dan con mayor frecuencia.

Normalmente la velocidad media de los emplazamientos tipicamente aptos para el
aprovechamiento edlico se sitlia entre los 6 y los 10 metros/segundo.

Distribuciéon de Velocidad de Viento
(Weibull(Rayleigh) de velocidad Media de Viento 7.5 m/s)
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No obstante, el fuerte desarrollo tecnoldgico del sector hace que aparezcan
continuamente en el mercado aerogeneradores que aprovechan cada vez mejor las
menores velocidades de viento.

II. CURVAS DE POTENCIA

El resultado obtenido en el apartado anterior nos introduce en el concepto de Curva
de Potencia de un aerogenerador, que no es mas que un grafico que nos indica la
potencia eléctrica que es capaz de generar para cada velocidad del viento (medida en
el centro del rotor (palas)).

En este supuesto vamos a considerar la curva de potencia de aerogeneradores
similares a los suministradas por Navantia, que van a ser instalados en los Parques de
Ponte Rebordelo y Valsagueiro: Izar-Bonus de 62 metros de rotor con una potencia
nominal de 1300 KW (Izar-Bonus 1.3 MW)
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Las curvas de potencia pueden ser verificadas a partir de medidas en campo, donde
un anemometro situado en un mastil toma velocidades del viento y la potencia
eléctrica se lee directamente de los aparatos de control del aerogenerador.

Para este modelo la curva de potencia comienza a partir de 3.5m/s ya que a valores
inferiores a dicha velocidad los aerogeneradores no generarian.

Velocidades superiores a 25m/s tampoco se consideran puesto que los
aerogeneradores paran para evitar dafios estructurales.

Para este modelo podemos ver que el éptimo se encuentra en velocidades superiores
a 18m/s. Es a esta velocidad cuando el aerogenerador desarrolla practicamente su
potencia maxima (1300 kW).

Curva de Potencia del aerogenerador lzar-Bonus 1.3 MW
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La cantidad de energia anual que este aerogenerador seria capaz de extraer
tedricamente de un emplazamiento con una distribucion de Weibull de viento como la
del apartado anterior seria la suma de las multiplicaciones para cada valor de
velocidad de viento de la probabilidad de ocurrencia (grafica del apdo. I) por la
Potencia correspondiente (ejemplo en tabla siguiente).
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Potencia del

Velocidad de Aerogenerador Energia Anual

Viento (m/s) [N° Horas / Afio (kW) (kwh)
0.0 8.2 X 0.0 = 0.0
0.5 59.1 X 0.0 = 0.0
1.0 111.0 X 0.0 = 0.0
15 158.8 X 0.0 = 0.0
2.0 202.5 X 0.0 = 0.0
25 242.1 X 0.0 = 0.0
3.0 277.1 X 0.0 = 0.0
3.5 307.4 X 11.9 = 3658.1
4.0 332.8 X 30.9 = 10283.5
4.5 353.3 X 56.6 = 19996.8
5.0 368.8 X 88.2 = 32528.2
5.5 379.5 X 123.6 = 46906.2
6.0 385.6 X 166.1 = 64048.2
6.5 387.2 X 219.2 = 84874.2
7.0 384.7 X 280.5 = 107908.4
7.5 378.6 X 349.0 = 132131.4
8.0 369.2 X 423.1 = 156208.5
8.5 356.9 X 501.5 = 178985.4
9.0 342.2 X 582.1 = 199194.6
9.5 325.6 X 662.5 = 215710.0
10.0 307.4 X 742.3 = 228183.0
10.5 288.2 X 816.6 = 235344.1
11.0 268.3 X 896.4 = 240504.1
11.5 248.1 X 972.0 = 241153.2
12.0 227.9 X 1040.3 = 237084.4
12.5 208.0 X 1102.6 = 229340.8
13.0 188.7 X 1156.4 = 218212.7
13.5 170.0 X 1199.3 = 203881.0
14.0 152.3 X 1232.6 = 187725.0
14.5 135.7 X 1256.5 = 170507.1
15.0 120.1 X 1273.0 = 152887.3
15.5 105.7 X 1283.8 = 135697.7
16.0 92.5 X 1290.3 = 119352.8
16.5 80.5 X 1294.5 = 104207.3
17.0 69.7 X 1296.9 = 90393.9
17.5 60.0 X 1298.3 = 77898.0
18.0 514 X 1299.1 = 66773.7
18.5 43.7 X 1299.5 = 56788.2
19.0 37.0 X 1299.7 = 48088.9
19.5 31.2 X 1299.8 = 40553.8
20.0 26.1 X 1299.9 = 33927.4
20.5 21.8 X 1300.0 = 28340.0
21.0 18.1 X 1300.0 = 23530.0
215 14.9 X 1300.0 = 19370.0
22.0 12.2 X 1300.0 = 15860.0
225 10.1 X 1300.0 = 13065.0
23.0 8.1 X 1300.0 = 10530.0
23.5 6.6 X 1300.0 = 8580.0
24.0 5.3 X 1300.0 = 6890.0
245 4.2 X 1300.0 = 5460.0
25.0 3.4 X 1300.0 = 4420.0

68




II1I. PRECIO DE VENTA

Los ingresos en una empresa de este sector se concretan en la venta de los kWh
entregados a la red, por el precio de dicho kWh.

CANTIDAD PRODUCIDA: Los kWh producidos y entregados a la red dependen,
exclusivamente, de la potencia instalada y del nimero de horas de viento (en funcién
de la curva de potencia de cada maquina) que haya en un emplazamiento durante el
periodo de tiempo contemplado. Esta cantidad se ve reducida por las pérdidas en el
transporte y la indisponibilidad técnica (menor al 6% tipicamente)

PRECIO: Los Parques Edlicos acogidos al Régimen Especial (pueden hacerlo aquellos
de menos de 50 MW de potencia instalada, definido en el articulo 27 de la Ley
54/1997) pueden optar entre dos modalidades de retribucion por la venta de la
energia producida (aparte de las modalidades obsoletas de retribucion recogidas en
Reales Decretos ya derogados en las que se pueden mantener transitoriamente
aquellos parques que se inscribieron en el Registro durante la vigencia de estos).

Las modalidades de retribucion actuales (de conformidad con lo establecido por el
Real Decreto 436/2004) estan referenciadas a la Tarifa Media de Referencia ("TMR"),
establecida por ley, la fija el gobierno anualmente permitiéndose una variacién
también regulada (para al afo 2006 la TMR aplicable al régimen especial es de 7,6588
cE/kWh).

Las opciones que contempla el referido real decreto son:

Opcidn 12 (art.22.1.a) de Real Decreto 436/2004: (Opcidn utilizada en el ejemplo del
calculo de la Prima)

A) Porcentaje de TMR.

- 90% de TMR durante los primeros 5 afios de funcionamiento.
- 85% de TMR durante los siguientes 10 afios de funcionamiento
- 80% de TMR para el resto de la vida Util de la planta.

Mas
- Complemento por Energia Reactiva.
- Complemento por continuidad de suministro frente a huecos de tension

La energia eléctrica que circula en el sistema es de dos tipos: activa y reactiva. La
energia activa es la “(til” y es la que se negocia en el mercado; la energia reactiva es
una energia que no puede ser transformada en energia Util (calor o trabajo, es decir,
energia activa), sin embargo, es necesaria para el funcionamiento del sistema.
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Opcion 22 (art.22.1.b) de RD 436/2004:
B) Vender la energia libremente en el mercado percibiendo:
El precio del pool, Mas

- Complemento por Energia Reactiva.

- Complemento por continuidad de suministro frente a huecos de tension

- Complemento por Garantia de Potencia

- Incentivo mas prima (50% TMR, descompuesto en incentivo de 10%
de TMR y prima de 40% de TMR)

El precio medio de pool estimado para el afio 2006 es de 3,8 c€/kWh, y de 3,7
cE/kWh para el afio 2007 segun el mismo estudio de ERAS referido en el apartado
relativo a la TMR.

El precio del pool es en realidad un “precio marginal”, y viene definido en la sexta (62)
regla de mercado (Real Decreto 2019/1997).

Es un precio que resulta del cruce de las ofertas de compra y de venta de energia
eléctrica hechas al operador por los distintos agentes participantes en el mercado
diario (productores, consumidores, comercializadores, etc.).

Este precio es el que, de forma general, cobran todos los productores que han
conseguido casar sus ofertas de venta y es el que pagan (afadiendo ciertos
complementos hasta formar el “precio final”) todos los compradores.

La Garantia de Potencia es un complemento que el sistema eléctrico retribuye a las
unidades de produccién en funcién de la garantia que éstos ofrecen para el
sostenimiento y seguridad de la cobertura de la demanda.

El Real Decreto 436/2004 establece que las unidades de produccién obligadas a
presentar ofertas econdmicas de venta tendran derecho a obtener una retribucion por
garantia de potencia kWh. El derecho de cobro de garantia de potencia viene
determinado por lo dispuesto en el Procedimiento de Operacion 14.5 “Derechos de
cobro y obligaciones de pago por garantia de potencia” del Operador del Sistema.

Ambas modalidades estan penalizadas por los errores que se pudieran cometer en al
prevision de produccidon de energia comunicadas al Distribuidor (o al Operador del
Sistema en caso de conexion a red de transporte) o al Mercado respectivamente. Esta
penalizacion se puede considerar tipicamente entre 0,4 c€/kWh y 0,20 c€/kWh.
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Para mayor informacion en relacién a la legislacion aplicable, consultar la informacion
incluida en el punto relativo al Deudor Cedido.

CALCULOS

Con estos datos preliminares vamos a realizar un ejemplo de calculo de la prima,
asumiendo las siguientes hipotesis:

- Si bien el parque de Rebordelo ya esta operativo, el inicio de la facturacién que
tendria en cuenta para calcular la Prima no comenzara hasta enero de 2007. El
inicio de la produccion para el parque de Valsagueiro comenzara en diciembre
de 2007.

- El precio de venta de la energia se mantiene bajo las hipdtesis establecidas,
calculado conforme a la Opcion 12 (art.22.1.a) del Real Decreto 436/2004)
mencionada anteriormente.

- El importe de la Prima de los Bonos sera la diferencia entre el 2,75% sobre la
facturacion bruta y el interés minimo garantizado siempre que resultara ser
positiva dicha diferencia entre este 2,75% y el Tipo de Interés Nominal de los
Bonos.

A continuacion se recoge un cuadro de la evolucién durante 10 afios tanto de la

produccidon como de los ingresos de los Parques de Ponte Rebordelo y Valsagueiro
donde se calcula el 2,75% de la facturacion de dichos Parques.
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20 semesire 19 semestre 20 semestre 19 semestre 20 semesire 19 semestre 20 semesire 19 semestre 20 semestre 19 semestre 20 semestre
Afio  2006(*) 2007 2007(**) 2008 2008 2009 2009 2010 2010 2011 2011
Afin de funcionamiento completo Ponte Rebordelo 1 2 3 4 5 6
Afin de funcionamiento completo Yalsagueiro 1 2 3 4 5 6
Ingresos
Produccidn en kwh Ponte Rebordelo 0 58.350.000,00 58.350.000,00 58.350.000,00 58.350.000,00 58,350,000,00 58.350,000,00 58.350.000,00 58,350.000,00  58.350.000,00  58,350.000,00
Produccidn en kivh Yalsagueiro u] u] 7.333.233 44,000,000 44,000,000 44,000,000 44,000,000 44,000,000 44,000,000 44,000,000 44,000,000
Ingresos por electricidad Ponte Rebordelo 0 3.979.081,03 3.979.081,03 4,052.768,36 4,052.768,36 4,128.262,86 4,128.262,86 4,183.656,95 4,183.656,95 4,003.033,70 4.003.033,70
Ingresos por electricidad Valsagueiro u] 0,00 512,801,068 3.076.806,37 3.076.806,37 3.134.120,76 32.134.120,76 32.176.175,20 3.176.175,20 3.219.086,91 3.219.086,91
Ingresos Totales - 3.979.081,03 4,491.882,10 7.129.574,72 7.129.574,72 7.262.383,62 7.262.383,62 7.3539.832,15 7.359.832,15 7.222,120,61 7.222,120,61
2,75% Facturacidn Total - 109.424,73 123.526,76 196.063,30 196.063,30 199,715,553 199,715,355 202,395,338 202,395,383 193.608,32 193.608,32
MNarero de Bonos 15,200 15.200 15.200 15.200 15.200 15.200 15.200 15.200 15,200 15.200 15.200
2,75% Facturacion por Bono - 7,20 8,13 12,90 12,90 13,14 13,14 13,32 13,32 13,07 13,07
19 semestre 20 semesire 19 semestre 20 semesire 19 semestre 20 semestre 19 semestre 20 semesire 19 semesire 20 semesire
Afio 2012 2012 2013 2013 2014 2014 2015 2015 2016 2016
Afin de funcionamiento completo Ponte Rebordelo 7 8 9 10 11
Afin de funcionamiento completo Yalsagueiro 7 8 9 10 11

Ingresos
Produccidn en kwh Ponte Rebordelo
Produccidn en kivh Yalsagueiro

58.350.000,00
44.000.000,00

58.350.000,00
44.000.000,00

58.350.000,00
44.000.000,00

58.350.000,00
44.000.000,00

58.350.000,00
44.000.000,00

58.350.000,00
44.000.000,00

58.350.000,00
44.000.000,00

58.350.000,00
44.000.000,00

58.350.000,00
44.000.000,00

58.350.000,00
44.000.000,00

Ingresos por electricidad Ponte Rebordelo 3.976.324,62 3.976.324,62 4.030.751,13 4.030.751,13 4.086.263,83 4.086.263,33 4,142.880,30 4,142.880,30 4.200.636,12 4,200.6326,12
Ingresos por electricidad Yalsagueiro 3.197.603,49 3.197.605,49 3.060.091,19 3.060.091,19 3.102.235,67 3.102.235,67 3.145.2158,13 3.145.2158,13 3.189.065,55 3.189.065,55
Ingresos Totales 7.173.933,12 7.173.933,12 7.090.842,33 7.090.842,33 7.188.499,50 7.188.499,50 7.288.095,43 7.288.095,43 7.389.701,67 7.389.701,67

2,79% Facturacion Total 197.283,16 197.283,16 194,995,16 194.993,16 197.683,74 197.683,74 200.422,71 200.422,71 203.216,30 203.216,80

Morero de Bonos 15.200 15.200 15.200 15.200 15.200 15.200 15.200 15.200 15.200 15.200

2,75% Facturacion por Bono 12,98 12,98 12,83 12,83 13,01 13,01 13,19 13,19 13,37 13,37

{*) La facturacion de Ponte Rebordelo & tener en cuenta por el fondo comienza en enero de 2007
{**) La estimacion para Yalsagueiro para el segundo semestre de 2007 pertenece solo al mes de Diciembre
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Para la elaboracion del cuadro anterior, se han obtenido las proyecciones financieras
elaboradas por el Cedente que determinan la viabilidad del Proyecto de Dumbria (Planta
de Ponte Rebordelo y Planta de Valsagueiro) asi como las cuentas de resultados y de
cash flows del Proyecto a largo plazo, mediante la utilizacion de los correspondientes
informes de expertos externos relativos a:

- Produccion de energia nominal del Proyecto, expresada en GWh. Esta se estima
sera aproximadamente de 204.7 GWh/afio, resultado de un estudio realizado por
el departamento de evolucidn energética de DESARROLLOS EOLICOS, S.A., que
sera revisado por GARRAD HASSAN AND PARTNERS LTD durante el proceso de
estudios para la financiacién del proyecto.

- Precio medio de venta de la energia a largo plazo, basado en la evolucion del
precio de pool asi como de la Tarifa Media de Referencia (TMR), expresado en
euros por kWh, realizada la Ultima revision por ERAS Ltd., de fecha 13 de abril de
2005. No obstante, para el célculo del precio de venta de la energia en el
ejemplo de la pagina anterior (que determina los ingresos del proyecto) se ha
utilizado la opcion del precio segin la TMR, dejando tan sélo la combinacion de
ambos sistemas retributivos para el estudio de la tendencia en la evolucion del
precio.

El informe de Desarrollos Edlicos sobre la produccion del Proyecto determina lo
siguiente:

- La evaluacion de produccidn ha sido realizada para la potencia total instalada del
Proyecto por 72.8 MW (40,3 MW correspondientes a la planta de Ponte
Rebordelo y 32,5 MW a la de Valsagueiro).

- El periodo considerado para la evaluacion de la velocidad del viento comprende
mediciones de viento desde diciembre de 1997 hasta junio de 2005.

- El modelo de aerogenerador utilizado para evaluacién es el Izar-Bonus de 1300
kW, aerogenerador instalado en el Proyecto.

- La velocidad media del viento a largo plazo varia entre 7,5 y 9,3 metros/segundo
para los aerogeneradores de la Planta de Ponte Rebordelo y de 7,5 a 8,9
metros/segundo para la Planta de Valsagueiro.

- La produccién media de energia estimada a largo plazo es de 116,7 GWh/aiio
para la Planta de Ponte Rebordelo y de 88,0 GWh/afio para la Planta de

Valsagueiro.

Para el cuadro de produccién del Proyecto se ha considerado una produccion de 116,7
GWh/afo para la Planta de Ponte Rebordelo y de 88,0 GWh/afio para Valsagueiro.
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4.7.2

El informe de ERAS sobre la evolucion del precio medio de la energia del Proyecto
recoge lo siguiente:

- ERAS lleva trabajando en el estudio de la evolucién del precio de la energia en
Espafa desde 1974.

- El estudio ha considerado todos los parametros relevantes que afectan al precio
de la energia en Espafia tales como: la politica del Gobierno sobre la energia
edlica, la evolucién de la demanda prevista de energia en Espana, estudios de las
companias eléctricas suministradoras de la energia, la capacidad de generacion
del sistema y la capacidad de la red de distribucién, evolucién de la economia en
Espafa, etc.

- El periodo considerado para la evolucidn y prevision de los precios de la energia
comprende hasta el afio 2020.

- Se recoge la regulacién de tarifas de la energia establecida en el Real Decreto
436/2004:

a) Precio fijo de venta de energia basado en un porcentaje fijo sobre la
tarifa media de la energia 6 referencia (TMR).

b) Venta al mercado basado en un precio de pool mas una prima del 40%
de TMR mas un incentivo del 10% de TMR.

- Considerando la combinacién de la evolucion del precio del pool y la evolucion de
la TMR, se ha obtenido la tendencia en la evolucidon del precio medio de la
energia para cada uno de los afos que determina, que junto con la produccién
considerada y el precio de venta de la energia a la empresa distribuidora
tendiendo en cuenta la opcidn 12 (articulo 22.1.a) del RD 436/2004), se han
obtenido los ingresos netos por venta de energia recogidos en el cuadro de
ingresos del proyecto.

Fechas, lugar y procedimiento para el pago de los intereses.

Los Intereses de los Bonos Serie E2 se pagan, por periodos vencidos, el sexto (6°) Dia
Habil siguiente a cada Fecha de Cobro, hasta la total amortizacion de los mismos
(cada una de estas fechas, una “Fecha de Pago”) mediante el procedimiento
resefiado en el presente apartado. Se hace constar que la Fecha de Vencimiento Final
de los Bonos Serie E2 tendra la consideracién de Fecha de Pago de los Bonos Serie
E2.
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La primera Fecha de Pago de Intereses (que sera el sexto (6°) Dia Habil siguiente a la
primera (18) Fecha de Cobro del Préstamo Adicional Serie E2) para los Bonos Serie E2
sera el 2 de febrero de 2007, devengandose los citados Intereses desde la Fecha de
Desembolso de la Emision Serie E2, inclusive, hasta la primera Fecha de Cobro del
Préstamo Adicional Serie E2, que tendra lugar el 25 de enero de 2007, excluido.

El cdlculo de la liquidacién de Intereses que deben pagarse en cada Fecha de Pago
para cada Periodo de Devengo de Intereses se llevarda a cabo con arreglo a la
siguiente féormula:

R d .
| =Px——x——+ prima
100 365

I= Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada.
= Principal de cada uno de los Bonos Serie E2.
= Tipo de Interés Nominal expresado en porcentaje anual.
d= Numero de dias efectivos que correspondan a cada Periodo de Devengo
de Intereses.
Prima = la Prima que, en su caso, resulte de aplicacion segun el apartado 4.7.1
de la Nota de Valores.

A la hora de proceder al calculo de los Intereses devengados en cualquier Periodo de
Devengo de Intereses, se tomaran como base: (i) los dias efectivos existentes en
dicho Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afo compuesto de trescientos
sesenta y cinco (365) dias.

Los Intereses que resulten a favor de los Bonistas de la Serie E2, calculados segun lo
previsto anteriormente, y el importe de los Intereses devengados y no satisfechos, en
caso de existir, se comunicaran en la forma descrita en el apartado 4 del Mddulo
Adicional con una antelacion de al menos un (1) Dia Habil a cada Fecha de Pago.

El abono de los Intereses devengados por los Bonos Serie E2 tendra lugar en cada
Fecha de Pago, siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente para ello, de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo no pudiera hacer frente al pago total
o parcial de los Intereses devengados por los Bonos Serie E2, de conformidad con el
Orden de Prelacién de Pagos, las cantidades que los Bonistas hubiesen dejado de
percibir se abonaran en la siguiente Fecha de Pago. Las cantidades aplazadas de
Intereses devengaran a favor de los Bonistas un interés igual al aplicado a los Bonos
durante el/(los) Periodo(s) de Devengo de Intereses transcurridos hasta la Fecha de
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4.8

4.8.1

4.8.2

Pago en la que tenga lugar su abono, sin interés de demora y sin que ello implique
una capitalizacion de la deuda.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no podra aplazar el pago de Intereses de
los Bonos de la Emision de Bonos Serie E2 con posterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final de la Emision de Bonos Serie E2, sin perjuicio de que las cantidades
cobradas entre la Fecha de Vencimiento Final de la Serie E2 y la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo por virtud del Préstamo Adicional Serie E2, una vez
deducidos, en caso de existir, los gastos de ejecucion, sean pagadas segun el Orden
de Prelacion de Pagos, tan pronto como los fondos correspondientes hayan sido
depositados en la Cuenta de Tesoreria y la Sociedad Gestora pueda disponer de los
mismos.

Por lo tanto, si en la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo el Fondo no dispusiera de
Fondos Disponibles de la Serie E2 para efectuar el pago de los Intereses de los Bonos
Serie E2 de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de la Serie E2, la obligacion
de pagar los Intereses pendientes quedara extinguida en la Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo.

Fecha de vencimiento y amortizacion de los valores

Precio de amortizacién

El precio de amortizacion para los Bonos Serie E2 sera de QUINIENTOS EUROS (€
500) por Bono, equivalentes al 100% de su valor nominal, libre de gastos para el
Bonista y pagadero de una sola vez en la Fecha de Vencimiento Final de la Emision de

Bonos Serie E2.

Todos los Bonos Serie E2 seran amortizados totalmente en igual cuantia en la Fecha
de Vencimiento Final de la Emision de Bonos Serie E2.

Fecha y modalidades de amortizacion

4.8.2.1 Amortizacion de los Bonos

El principal de los Bonos Serie E2 se amortizara en un solo pago en la Fecha de
Vencimiento Final de la Emision.

La Fecha de Vencimiento Final de la Emisién de Bonos Serie E2 coincidira con el
décimo aniversario de la Fecha de Desembolso de los mismos, sin perjuicio de los
supuestos de amortizacién anticipada de acuerdo con lo previsto en el apartado
siguiente. Si la Fecha de Vencimiento Final de la Emision de Bonos Serie E2 no fuera
un Dia Habil, el pago del principal de los Bonos Serie E2 se efectuara el primer Dia
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4.8.2.2

Habil siguiente, sin que se devenguen intereses por este motivo. La Fecha de
Vencimiento Final de la Emisidon de Bonos Serie E2 sera el 29 de diciembre de 2016.

En todo caso, la amortizacidn del principal de los Bonos Serie E2 no puede producirse
con posterioridad a la fecha en la que se cumplan dos (2) afos desde la Fecha de
Vencimiento Final de la Ultima Emision lanzada por el Fondo, o, si no fuera un Dia
Habil, el siguiente Dia Habil y, en todo caso, no sera posterior al 31 de diciembre de
2020 (Fecha de Vencimiento Legal del Fondo). Por lo tanto, si en la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo éste no dispusiera de fondos para efectuar la
amortizacion integra del principal de los Bonos Serie E2 de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos, la obligacion de amortizar el principal de los Bonos Serie E2 de
dicha Emision pendiente quedard extinguida en dicha Fecha de Vencimiento Legal del
Fondo.

Amortizacién anticipada

Conforme a lo dispuesto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998, se producira un
supuesto de liquidaciéon anticipada del Fondo y de amortizacién anticipada de los
Bonos cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso, o su autorizacion
fuera revocada y transcurriera el plazo legalmente establecido sin designar una nueva
sociedad gestora, segun lo previsto en el apartado 3.7.1 del Mddulo Adicional, asi
como en los restantes supuestos previstos en el apartado 4.4.3 del Documento de
Registro.

Asimismo, se procedera a la amortizacién anticipada de los Bonos Serie E2 en caso de
vencimiento anticipado del Préstamo Adicional Serie E2 o en caso de vicios ocultos
insubsanables en el mismo. La amortizacion anticipada se producird en la Fecha en
que el Fondo cobre el Principal del Préstamo Adicional Serie E2 con los intereses
devengados, fecha que puede no coincidir con una Fecha de Cobro.

La amortizacion anticipada de los Bonos Serie E2 en los supuestos previstos
anteriormente se realizara mediante el pago a cada Bonista del nominal de los Bonos
Serie E2 de los que el mismo sea titular en la fecha de amortizaciéon mas los Intereses
devengados y no pagados sobre tales Bonos Serie E2 desde la ultima Fecha de Cobro
hasta la fecha de amortizacién anticipada, deducida, en su caso, la retencion fiscal,
cantidades que a todos los efectos legales se reputaran en esa Ultima fecha vencidas,
liguidas y exigibles, teniendo en cuenta que para el calculo de la Prima se toma la
facturacion por meses naturales.

La amortizacién anticipada de la totalidad de los Bonos Serie E2, como consecuencia
de la concurrencia de los supuestos anteriores, se producira con sujecion a los
términos y condiciones establecidos en el apartado 4.4.3.2 del Documento de
Registro.
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4.9

Indicacion del rendimiento

a) Tasa Interna de Rentabilidad

El interés efectivo previsto para un suscriptor que adquiriese los Bonos Serie E2 en el

momento de la Emision y los mantuviese hasta su vencimiento, si se cumplen las

hipdtesis previstas a continuacién, podria ser de 4,064%.

Para el cdlculo de dicho rendimiento se han establecido las siguientes hipdtesis:

- Que el Tipo de Interés Nominal de los Bonos Serie E2 (que se asume
constante) fuese de 4,028% (resultado de adicionar al Euribor a seis (6) meses
publicado el 11 de diciembre de 2006, 3,778%, un margen del 0,25%) salvo
para el primer periodo que seria de 3,900%.

- Que la Prima fuese cero (0).

- Que no se produzcan supuestos de amortizacion anticipada.

La formula para calcular la TIR para el suscriptor es la siguiente:

N
—(nd /365)
500=>" A (1+7)
i=1
Donde:
r= T.I.R. expresado en tasa anual, en tanto por uno.
Ai =  Cantidades totales de amortizacion (que tiene lugar sélo al vencimiento)
e intereses que recibiran los inversores.
[N T— AN)
nd = Numero de dias comprendidos entre la Fecha de Desembolso de la

Emisidn y las Fechas de Pago, no inclusive.
b) Vida media y duracién de los Bonos
De acuerdo con las condiciones de la Emision, y de conformidad con las hipdtesis
sefaladas en el apartado a) anterior, la vida media de los Bonos Serie E2 sera de 10

anos, y su duracion de 6,72 afos.

La vida media de los Bonos ha sido calculada utilizando la siguiente férmula:
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ZN:(Pi xd;)
i=1 =

V X

365

= Vida media de los Bonos emitidos expresada en afos.

P, =  Principal a amortizar en la Fecha de Vencimiento Final.

(Py eeeerrreeeeeeeen, Pn)

di= Ndmero de dias transcurridos desde la Fecha de Desembolso (inclusive) hasta
la Fecha de Vencimiento Final (no inclusive).

(o P dn)

= Importe nominal total en euros.

La duracién de los Bonos ha sido calculada de acuerdo con la siguiente formula
(férmula de Macaulay ajustada):

N
Z(aj XVA, )

— =t 1
D= PE X (3+i)

Donde:

D = Duracion de los Bonos Serie E2 expresada en afos.
a; = Tiempo transcurrido (en afios) entre la Fecha de Desembolso (inclusive) hasta
cada una de las Fechas de Pago en cuestion (exclusive).

VA; = Valor actual de cada una de las cantidades comprensivas de intereses brutos de
los Bonos de cada Tramo a pagar en las respectivas Fechas de Pago y de
principal a la Fecha de Vencimiento Final descontadas al tipo de interés efectivo
(TIR).

PE = Precio de la Emision de los Bonos Serie E2.
i = Tipo de interés efectivo de los Bonos Serie E2, en tanto por uno.

TIR, Vida Media y duracion para el Suscriptor

Escenario Normal
Serie E2
Vencimiento 29-dic-16
Afios 10,0
Vida Media 10,0
Duracién 6,72
T.LR. Bruta 4,064%

4.10 Representacion de los tenedores de los valores
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4.11

Para los Bonos Serie E2 no se constituira sindicato de tenedores de los Bonos.

En los términos previstos en el articulo 12 del Real Decreto 926/1998, corresponde a
la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de negocios ajenos, la representacion y
defensa de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos por el Fondo y de los
restantes acreedores ordinarios del mismo. En consecuencia, la Sociedad Gestora
debera supeditar sus actuaciones a la defensa de los mismos y ateniéndose a las
disposiciones que se establezcan al efecto en cada momento.

Declaracion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones para la
Emision de los valores

a)

b)

Acuerdos sociales relativos a la Emision
Acuerdos de cesion de los Activos

El Consejo de Administracion de DEPSA, en su reunion de 17 de junio de 2004
acordod autorizar la cesién de los Préstamos al Fondo. Dichos acuerdos fueron
ratificados por el Consejo de Administracion de DEPSA en su reunion de 15 de
septiembre de 2006.

Acuerdos de constitucion del Fondo

La constitucion del Fondo fue aprobada por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora, en su reunion de 6 de febrero de 2003, acuerdos que
permanecen vigentes.

Registro por la CNMV

La Emisién de la Serie E2 tiene como requisito previo la inscripcion en los
Registros Oficiales de la CNMV de un Folleto Informativo y demas documentos
acreditativos, de conformidad con el articulo 5 del Real Decreto 926/1998, el

articulo 26 y siguientes de la Ley 24/1988 y el Real Decreto 1310/2005.

El Folleto de Constitucién del Fondo fue inscrito en los registros oficiales de la
CNMV con fecha 21 de octubre de 2004.

Este Folleto ha sido inscrito en los Registros Oficiales de la CNMV el 12 de
diciembre de 2006.
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4.12

4.13

4.14

c) Otorgamiento de la escritura publica de Emision de la Serie E2

En la fecha de Emisidon de la Serie E2, 13 de diciembre de 2006, la Sociedad
Gestora, junto con la Entidad Cedente otorgara la escritura correspondiente a la
Emisidn de Bonos Serie E2, complementaria a la Escritura de Constitucion.

La escritura correspondiente a la Emisién de Bonos Serie E2 no podra ser
modificada salvo en circunstancias excepcionales siempre que fuera legalmente
posible porque se dieran los requisitos que reglamentariamente se puedan
establecer para dicha modificacién y siempre y cuando tal modificacién no
resulte en una rebaja de la calificacion asignada al Fondo ni perjudique los
intereses de los Bonistas. En todo caso, tales modificaciones deberan ser
comunicadas con antelacidon a la CNMV para su autorizacion y a la Entidad de
Calificacién.

La Sociedad Gestora manifiesta que el contenido de la Escritura
Complementaria relativa a la Emisién de Bonos Serie E2 coincidira con el
proyecto de Escritura Complementaria que ha entregado a la CNMV, sin que en
ningun caso, los términos de dicha Escritura Complementaria contradigan,
modifiquen, alteren o invaliden el contenido del presente Folleto.

Fecha de Emision de los valores
Los Bonos Serie E2 se emitiran el 13 de diciembre de 2006.
Restricciones sobre la libre transmisibilidad de los valores

Los Bonos Serie E2 podran transmitirse libremente por cualquier medio admitido en
derecho y de acuerdo con las normas del mercado donde coticen. La titularidad de
cada Bono se transmitird por transferencia contable. La inscripcion de la transmision
en favor del adquirente en el registro contable producird los mismos efectos que la
tradicion de los titulos y desde ese momento la transmisién sera oponible a terceros.

En este sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona que, seglin los asientos del registro contable,
aparezca legitimada para transmitirlos no estara sujeto a reivindicacion, a no ser que
en el momento de la adquisicion haya obrado de mala fe o con culpa grave.

Imposicion personal sobre la renta derivada de los valores ofrecidos
A las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto les sera de aplicacion el

régimen fiscal general vigente en cada momento para las emisiones de valores en
Espafia. A continuacién se expone el régimen fiscal vigente en el momento de
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verificacion de este Folleto sobre la base de una descripcién general del régimen
establecido por la legislacion espafiola en vigor, sin perjuicio de los regimenes
tributarios forales de Concierto y Convenio econdmico en vigor, respectivamente, en
los territorios histdricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos
otros, excepcionales que pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del
inversor.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion
de los valores objeto de la Emision de Bonos Serie E2 consulten con sus abogados o
asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la
vista de sus circunstancias particulares.

A. Inversores personas fisicas o juridicas residentes fiscales en Espaiia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas residentes a
efectos fiscales en Espafia, la tributacién por los rendimientos producidos vendra
determinada por el Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas, hasta el 31 de diciembre de 2006, dado que a partir del proximo 1 de enero
de 2007 sera aplicable la nueva Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto de la
Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos
sobre Sociedades, sobre la Renta de No Residentes y sobre el Patrimonio (la “Ley del
IRPF"); asi como por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (modificado en
algunos aspectos por la citada Ley del IRPF) y sus reglamentos de desarrollo,
aprobados por el Real Decreto 1775/2004, de 30 de julio y el Real Decreto
1777/2004, de 30 de julio, respectivamente.

En particular, por lo que respecta al Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y
al Impuesto sobre Sociedades, el importe de los cupones y/o la diferencia entre el
valor de suscripcidn o adquisicion del activo y su valor de transmisién o reembolso
tendran la consideracion de rendimiento del capital mobiliario.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el articulo 101 de la Ley 35/2006, de 28
de noviembre, y el articulo 114 del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo,
texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, en su redaccion dada por la
Ley del IRPF citada, los rendimientos del capital mobiliario obtenidos de estos valores
quedaran sujetos a retencion a un tipo actual del 18% (a partir de la entrada en vigor
de la nueva Ley, esto es, 1 de enero de 2007, dado que, hasta entonces, se
mantendra el tipo del 15%).

Por consiguiente los pagos de cupones y/o la diferencia entre el valor de suscripcion o

adquisicién del titulo y su valor de transmision o reembolso debera ser sometida a
retencion al tipo vigente en cada momento, actualmente un 18% (tras la entrada en
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vigor de la nueva Ley del IRPF), por parte de la entidad emisora o la entidad
financiera encargada de la operacidon o, en su caso, por el fedatario publico que
obligatoriamente intervenga en la operacion.

A.1  Excepcion a la obligacién de retener para personas juridicas

No obstante el régimen general expuesto en los parrafos anteriores, el articulo 59 del
Reglamento del Impuesto de Sociedades, establece, para las emisiones posteriores al
1 de enero de 1999, la exencidn de retencidn para las rentas obtenidas por personas
juridicas residentes en Espana, cuando procedan de activos financieros que cumplan
las condiciones de estar representados mediante anotaciones en cuenta y estar
negociados en un mercado secundario oficial de valores espafol. En estos casos, la
excepcion a la obligacién de practicar retencion se aplicara tanto con ocasién del pago
del cupdn como, en su caso, sobre el rendimiento del capital mobiliario positivo que
pudiera ponerse de manifiesto con ocasion de la transmision o reembolso de los
valores.

A.2  Excepcion a la obligacion de retener para personas fisicas

Por otra parte, el articulo 73 del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas, establece la exencidén de retencidon para las rentas obtenidas por
personas fisicas residentes en Espana derivadas de la transmisién o reembolso de
activos financieros con rendimiento explicito, siempre que estan representados
mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado secundario oficial de
valores espafiol.

No obstante, quedara sujeta a retencion la parte del precio que equivalga al cupén
corrido en las transmisiones de activos efectuadas dentro de los treinta dias
inmediatamente anteriores al vencimiento del cupdn, cuando el adquirente sea una
persona o entidad no residente en territorio espafiol o sea sujeto pasivo del Impuesto
sobre Sociedades, y los rendimientos explicitos derivados de los valores transmitidos
estén exceptuados de la obligacién de retener en relacidén con el adquirente (articulo
73.3 f) del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas).

B. Inversores no residentes en Espaiia

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos que tengan la condicion de
sujetos pasivos del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, tanto en concepto de
intereses como con motivo de la transmision, reembolso o amortizaciéon de los
mismos, tendran la consideracion de rentas obtenidas en Espafa, con o sin
establecimiento permanente, en los términos del articulo 13 del, texto refundido de la
Ley del Impuesto sobre la Renta de No Residentes, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 5/2004, de 5 de marzo.
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Rentas obtenidas mediante establecimiento permanente

A efectos de la aplicacion del régimen contenido en este apartado, la residencia fiscal
se acreditara mediante el correspondiente certificado de residencia fiscal o formulario
exigido por el Convenio para evitar la Doble Imposicion internacional suscrito por
Espafia y el pais de residencia del inversor y emitido por las autoridades fiscales del
pais de residencia del inversor.

Los rendimientos de los Bonos obtenidos por un establecimiento permanente en
Espafia tributaran con arreglo a las normas del Capitulo III del mencionado texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de No Residentes sin perjuicio de lo
dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicidn suscritos por Espafia. A los
contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de no Residentes que obtengan rentas
procedentes de activos financieros mediante establecimiento permanente en Espafia
les son de aplicacion las mismas reglas sobre retenciones establecidas para los sujetos
pasivos del Impuesto sobre Sociedades.

Por ello, no existe obligacion de retener sobre las rentas derivadas de activos
financieros que obtengan, siempre que, como estad previsto en esta Emision, los
activos financieros estén representados mediante anotaciones en cuenta y se
negocien en un mercado secundario oficial de valores espafol.

El procedimiento para aplicar la exclusién de retencién sobre los rendimientos
procedentes de este tipo de activos financieros en lo que respecta a los intereses esta
fijado en la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 22 de diciembre de 1999.

Rentas obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente

En virtud de la modificacion introducida por la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de
Reforma en Materia Tributaria para el Impulso de la Productividad, en la Disposicion
Adicional Segunda, parrafo quinto, de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, los
rendimientos de los Bonos obtenidos por no residentes en territorio espafol que
operen en él sin establecimiento permanente estan exentos de tributacion en el
Impuesto sobre la Renta de No Residentes, en los mismos términos que la Deuda
Publica, (articulo 14.1.d) del Texto Refundido de Ley del Impuesto sobre la Renta de
No Residentes). Dicha exencidn no resultara aplicable cuando se trate de residentes
en territorios calificados como Paraisos Fiscales.

En caso de no ser aplicable la exencidn indicada, por tratarse de bonistas residentes
en un territorio calificado como Paraiso Fiscal, los rendimientos de los Bonos, tanto en
forma de intereses como los obtenidos en la transmision, amortizacion o reembolso de
los Bonos, tributaran con arreglo a las normas del Capitulo IV del Texto Refundido de
la Ley del Impuesto sobre la Renta de No Residentes.
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5.1

5.1.1

5.1.2

5.1.3

CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA
Descripcion de la oferta publica

Condiciones a las que esta sujeta la oferta

La presente oferta no esta sujeta a ninguna condicion.
Importe de la oferta

La presente Nota de Valores se refiere a la Emision de Bonos Serie E2 realizada por el
Fondo por un importe total de SIETE MILLONES SEISCIENTOS MIL EUROS (€
7.600.000) de valor nominal, constituida por 15.200 Bonos Serie E2.

Plazo de la oferta publica y descripcion del proceso de solicitud

La colocacién de los Bonos Serie E2 se llevara a cabo por la Entidad Aseguradora. A
efectos de la adjudicacidn, se distinguiran los siguientes colectivos:

e Colectivo A: compuesto por todos los Inversores Preferentes (tal y como éstos
se definen en el apartado 5.2.1 de la Nota de Valores).

e Colectivo B: compuesto por el resto de los inversores.

En el momento en que un inversor realice su peticion de suscripcion se determinara
su pertenencia a uno u otro Colectivo. Para ello, se tendra en cuenta el cddigo postal
del lugar de su residencia, de tal modo que, si el codigo postal del inversor coincide
con el de los parques financiados con el Préstamo Adicional Serie E2, se le incluird
dentro del Colectivo A (Inversores Preferentes) y, si no coincide, se le incluira dentro
del Colectivo B.

Los procedimientos y preferencias para la adjudicacion de los Bonos a los Colectivos A
y B se describen a continuacion:

(i)  Durante el Periodo de Suscripcion, se recibiran peticiones de suscripcion de los
dos Colectivos (A y B), atendiéndose en primer lugar las peticiones de
suscripcion procedentes del Colectivo A por orden cronoldgico. Una vez
finalizado el Periodo de Suscripcion, los Bonos Serie E2 que no hayan sido
suscritos por el Colectivo A, se destinaran, en su caso, a atender la demanda
del Colectivo B, en los términos previstos en el apartado (ii) siguiente. Por
tanto, en caso de que las peticiones del Colectivo A cubran integramente el
importe de la Emisidn, los peticionarios del Colectivo B no recibirdan Bono
alguno.
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(i) En el supuesto de que, a la finalizacion del Periodo de Suscripcion, las
peticiones de suscripcidén del Colectivo A no fuesen suficientes para cubrir el
importe total de la Emisién, seran atendidas las peticiones de suscripcion que
durante el Periodo de Suscripcion hubieran sido recibidas del Colectivo B por
orden cronoldgico de recepcion hasta completar el importe total de la Emisién.

Si durante el Periodo de Suscripcion de la Emision de Bonos Serie E2 no resultasen
colocados todos los Bonos Serie E2, la Entidad Aseguradora se compromete a suscribir
en su propio nombre, al finalizar el Periodo de Suscripcidn, la cantidad de Bonos
necesaria para completar la cifra a la que asciende su compromiso de aseguramiento,
que asciende a la totalidad de los Bonos Serie E2.

El Periodo de Suscripcion de los Bonos Serie E2 (el “Periodo de Suscripcion”)
tendrd una duracién de catorce (14) dias naturales y se extendera desde las 13:00
horas del dia 14 de diciembre de 2006 hasta las 14:00 horas del dia 27 de diciembre
de 2006. Queda excluida la posibilidad de prérroga del Periodo de Suscripcidén una vez
comenzado el mismo.

Las solicitudes de suscripcion de Bonos Serie E2, para ser tenidas en cuenta, deberan
efectuarse durante el Periodo de Suscripcién, en las oficinas de CAJA DE AHORROS
DE GALICIA, en su condicion de entidad colocadora y aseguradora de las Emisiones
de los Bonos (a estos efectos, la “Entidad Aseguradora”).

Las peticiones de suscripcion tendran caracter irrevocable y se atenderan por orden
de recepcién. Las peticiones de suscripcion se realizaran en las oficinas de CAJA DE
AHORROS DE GALICIA, siendo necesaria la personacién del suscriptor para la firma de
la orden, asi como la acreditacién de su residencia a efectos de determinar su cddigo
postal. A este respecto, el inversor podra acreditar su residencia mediante la
aportacion de comunicacién y/o extracto bancario de antigliedad no superior a un (1)
ano procedente de cualquier entidad de crédito o cualquier otro documento
procedente de una entidad publica (como, por ejemplo, copia de la declaraciéon del
impuesto de la renta relativa al ultimo ejercicio) en los que conste su domicilio.

La Entidad Aseguradora podra exigir a los peticionarios provision de fondos para
asegurar el pago del importe de las suscripciones, que se remunerara de acuerdo con
las condiciones pactadas en el contrato de apertura de cuenta corriente de ahorro o a
la vista. La devolucion de la provisidn de fondos debera realizarse en el supuesto de
no adjudicacién definitiva de Bonos. La devolucion se realizara libre de cualquier gasto
0 comisién, con fecha valor no mas tarde del Dia Habil siguiente a aquél en que se
produzca la anterior circunstancia.

Si por causas imputables a la Entidad Aseguradora se produjera un retraso en la

devolucién de la provision de fondos correspondiente, dicha Entidad Aseguradora
debera abonar intereses de demora al tipo de interés legal vigente, que se devengara
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5.1.4

5.1.5

5.1.6

5.1.7

desde la fecha en que hubiera debido efectuarse hasta el dia de su devolucién
efectiva.

CAJA DE AHORROS DE GALICIA dispone de los sistemas y procedimientos necesarios
para llevar a cabo un control cronolégico de las érdenes de suscripcidn. Los Servicios
Centrales de CAJA DE AHORROS DE GALICIA controlardan en todo momento las
ordenes mediante un sistema on-line de recepcién de datos.

Método de prorrateo

No procede. En caso de que las peticiones de suscripcion de los inversores del
Colectivo A cubran el importe total de la Emision antes de que finalice el Periodo de
Suscripcidn, dejaran de admitirse solicitudes sin que esto suponga el cierre anticipado
del Periodo de Suscripcion de la Emisidn de Bonos Serie E2.

Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud
No existe una cantidad minima ni maxima de solicitud.
Métodos y plazos para el pago de los valores

El desembolso de las peticiones aceptadas se efectuara el segundo (2°) Dia Habil
siguiente a la fecha de finalizacidén del Periodo de Suscripcion, el 29 de diciembre de
2006, (la "Fecha de Desembolso") antes de las 10:30 horas (hora CET) debiendo
ser desembolsado el importe correspondiente al 100% del valor nominal de los Bonos
Serie E2, mediante adeudo en la cuenta corriente, de ahorro o a la vista, asociada a
una cuenta de valores, que el suscriptor mantenga con CAJA DE AHORROS DE
GALICIA. Si los suscriptores carecieran de dichas cuentas deberan abrirlas con
anterioridad a la formulacién de sus peticiones.

No se cobrard gasto ni comisién alguna por la apertura y cancelaciéon de las citadas
cuentas de efectivo y de valores. Se cobraran las comisiones correspondientes para
cada tipo de cuenta, en concepto de mantenimiento de la misma. Dichas comisiones
se podran consultar por cualquier inversor en las correspondientes tarifas de gastos y
comisiones repercutibles, que estan obligadas a publicar las entidades sujetas a
supervision del Banco de Espana y la CNMV. Copia de dichas tarifas se pueden
consultar en los organismos supervisores mencionados y en la propia CAJA DE
AHORROS DE GALICIA.

Publicacion de los resultados de la oferta

La adjudicacién de la Bonos Serie E2 se comunicara a los suscriptores de conformidad
con lo dispuesto en el apartado 5.2.2 siguiente.
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5.1.8

5.2

5.2.1

5.2.2

Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra
No procede.

Plan de colocacion y adjudicacion

Categorias de inversores a los que se ofertan los valores

La Emisién de Bonos Serie E2 se dirige a todo tipo de inversores, ya sean personas
fisicas, juridicas o patrimonios sin personalidad juridica, por lo que el colectivo de
potenciales suscriptores no esta limitado en manera alguna.

No obstante, la Entidad Aseguradora dara prioridad a la colocacién de los Bonos de la
Emisién de Bonos Serie E2 entre los inversores residentes en las zonas de instalacion
de los parques financiados con el Préstamo Adicional Serie E2, es decir las zonas de
Ponte Rebordelo y Valsagueiro (los “Inversores Preferentes”).

Los Inversores Preferentes seran distinguidos del resto de los inversores en el
momento de realizar su peticion de suscripcion, a través del codigo postal
correspondiente a su lugar de residencia, el cual tendrd que ser el mismo que el de
los parques financiados, es decir 15151.

Cada inversor debera acreditar su residencia a efectos de la determinacion de su
cddigo postal de la forma establecida en el apartado 5.1.3 de la Nota de Valores.

El inversor potencial dispone, como complemento a su propio andlisis sobre la calidad
de los valores que se ofrecen en suscripcion, la evaluacién otorgada por la Entidad de
Calificacién referida en el apartado 7.5 de la Nota de Valores.

Notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada

Una vez realizada la suscripcién por los Inversores Preferentes en las Oficinas de CAJA
DE AHORROS DE GALICIA, se les entregara un justificante sellado y firmado, en el
momento de ordenar la suscripcidn, que servird como resguardo provisional. Dicho
justificante no sera negociable.

Los citados resguardos quedaran anulados en el momento que el suscriptor reciba el
extracto de la cuenta de valores. El extracto de la cuenta de valores da cuenta de la
anotacién contable en los registros correspondientes de la titularidad de los Bonos a
nombre del suscriptor.

El extracto de la cuenta de valores se emitira en un plazo de quince (15) dias a partir
de la Fecha de Desembolso.
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5.3

5.3.1

5.4.

54.1

5.4.2

A los inversores que no tengan la condicién de Inversores Preferentes, en el momento
de realizar la orden de suscripcion se les hard entrega de un justificante con las
mismas caracteristicas y validez que el descrito en los parrafos anteriores para los
Inversores Preferentes, en el cual se indicara, ademds, de forma expresa, su
condicion de inversores del Colectivo B (no preferentes) y la posibilidad de que
finalmente no resulten adjudicatarios de Bonos conforme al procedimiento de
colocacion establecido en el apartado 5.1.3 de la Nota de Valores. En caso de que
finalmente resulten adjudicatarios de Bonos, CAJA DE AHORROS DE GALICIA
procedera a comunicarles la adjudicacion de los mismos.

Precios

Precio al que se ofertaran los valores o el método para determinarlo y
gastos para el suscriptor

El importe nominal de los Bonos Serie E2 sera de QUINIENTOS EUROS (€ 500) por
Bono, libre de impuestos y gastos de suscripcion para el suscriptor. Los Bonos Serie
E2 se emitiran al 100% de su valor nominal.

Los gastos e impuestos inherentes a la Emision de Bonos Serie E2 seran satisfechos
por la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, con cargo a la Dotacion para Gastos
de la Emision de Bonos Serie E2 y Ordinarios, segun lo previsto en el apartado 3.4.6.3
del Médulo Adicional.

Colocacion y aseguramiento
Entidades coordinadoras y participantes en la colocacion

CAJA DE AHORROS DE GALICIA intervendra como entidad directora de la Emision de
Bonos Serie E2 (la “Entidad Directora”). Como Entidad Directora esta encargada de
dirigir las operaciones relativas al disefio de las condiciones financieras, temporales y
comerciales de la operacién, asi como de la coordinacién con los operadores de los
mercados y con los potenciales inversores.

La Entidad Directora recibird como remuneracion por tal concepto la Comisién de
Aseguramiento y Direccion a la que se hace referencia en el apartado 5.4.3 de la Nota
de Valores, por la Emisidon de Bonos Serie E2.

Agente de pagos y entidades depositarias
El servicio financiero de la Emision de Bonos Serie E2 se realiza a través de CAJA DE
AHORROS DE GALICIA, sita en A Corufia, Ria Nueva, 30 - 32 (el “Agente

Financiero”), que suscribié en la fecha de constitucion del Fondo un contrato de
prestaciéon de servicios financieros con la Sociedad Gestora, en representacion y por

89



cuenta del Fondo (el “Contrato de Prestacion de Servicios Financieros”),
siguiendo el mismo vigente. El Contrato de Prestacion de Servicios Financieros recoge
las actividades que debe realizar el Agente Financiero en relacion a cada una de las
Emisiones de Bonos, debido al caracter compartimentado del Fondo. El servicio
financiero de los Bonos de la Emisidon de Bonos Serie E2 se atendera con los Fondos
Disponibles de la Serie E2 que seran depositados en la Cuenta de Tesoreria
perteneciente a la Serie E2.

Las obligaciones contenidas en el Contrato de Prestacion de Servicios Financieros en
cuanto a la Agencia de Pagos son resumidamente las siguientes:

(i) entregar a la Sociedad Gestora, dentro de los cuatro (4) Dias Habiles siguientes
a la Fecha de Desembolso de cada Emision, los estados de informacion,
debidamente cumplimentados, sobre la difusidn alcanzada en la colocacién de
cada Emisidon de Bonos, utilizando para ello el modelo establecido al respecto
por la CNMV;

(i)  en cada una de las Fechas de Pago de los Bonos, pagar los Intereses y, en la
fecha de vencimiento la parte correspondiente al principal de los Bonos a los
titulares de los mismos, una vez deducido el importe total de la retencién a
cuenta por rendimientos del capital mobiliario que, en su caso, proceda
efectuarse de acuerdo con la legislacion fiscal aplicable, y realizar el pago de las
restantes cantidades que proceda pagar a cargo del Fondo de acuerdo con el
Folleto y con la Escritura de Constitucién y en la Escritura Complementaria;

(iii) en cada Fecha de Fijacion del Tipo de Interés, comunicar a la Sociedad Gestora
el Tipo de Interés de Referencia Euribor a seis (6) meses que servirad de base
para el calculo del Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos;

(iv) facilitar a la Sociedad Gestora cuanta informacion sea necesaria 0 conveniente
para que esta Ultima pueda cumplir con las obligaciones fiscales del Fondo, en
representacion y por cuenta del mismo; y

(v) facilitar a la SOCIEDAD DE SISTEMAS las instrucciones necesarias hasta la
Fecha de Desembolso de cada Emision.

En el supuesto de que en cualquier momento de la Emisién de los Bonos la calificacién
crediticia de la deuda no subordinada no garantizada a corto plazo del Agente
Financiero otorgada por la Entidad de Calificacion fuese menor que P-1 (segun la
escala de MOODY'’S), transferira en el plazo maximo de treinta (30) Dias Habiles a
contar desde el momento en que se produzca tal disminucién, las cantidades
depositadas en cada Cuenta de Tesoreria a otras tantas cuentas abiertas en otra
entidad de crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a corto plazo tenga la
citada calificacion (es decir, P-1, segin la escala de MOODY'S), salvo que el Agente
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5.4.3

Financiero obtenga, antes del citado plazo de treinta (30) Dias Habiles, un aval
solidario a primer requerimiento en garantia de sus obligaciones de una entidad de
crédito con la citada calificacion y no se perjudique la calificacién otorgada al Fondo
por la Entidad de Calificacion. En caso de que se proceda a transferir las cantidades
depositadas en las Cuentas de Tesoreria a otras tantas cuentas abiertas en otra
entidad de crédito, esta Ultima o aquella otra entidad de crédito cuya deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo tenga la citada calificacion, a eleccién de la
Sociedad Gestora, previa suscripcion de los oportunos documentos, en su caso,
pasara a ser el Agente Financiero de la operacion, subrogandose en todos los
derechos y obligaciones del Agente Financiero sustituido.

En contraprestacion a los servicios a realizar por el Agente Financiero en relacion con
cada Emisidn, el Fondo satisfara al mismo una comisién (la “"Comision de Servicios
Financieros”). El importe de la Comisién de Servicios Financieros para la Emision de
la Serie E2 sera del 0,43% del valor nominal total de los Bonos Serie E2.

En el caso de que tenga lugar la sustitucién del Agente Financiero por otro agente
financiero en relacion con el Fondo, el Agente Financiero saliente debera transferir al
nuevo agente financiero el importe proporcional de Comisién de Servicios Financieros
que corresponda a los afios que resten de vida de la operacién, todo ello de
conformidad con los términos del Contrato de Servicios Financieros.

En todo caso, la sustitucidn, en su caso, del Agente Financiero no implicara gasto
adicional alguno para el Fondo.

Entidades aseguradoras y procedimiento

La colocacion y aseguramiento de la totalidad de los Bonos de cada Emisidon que se
realice por el Fondo se llevara a cabo por CAJA DE AHORROS DE GALICIA (a estos
efectos, la Entidad Aseguradora), que asegurara el importe total de la Emision de
Bonos Serie E2.

La Sociedad Gestora, en representacidn y por cuenta del Fondo, celebr6 en la fecha
de constitucién del Fondo un contrato de aseguramiento de la Emision de los Bonos
con la Entidad Aseguradora (el “Contrato de Aseguramiento”), que sigue vigente
en la actualidad, por el que esta ultima se ha comprometido a colocar la totalidad de
los Bonos de cada una de las Emisiones efectuadas por el Fondo entre los inversores
que le cursen la oportuna solicitud, conforme a lo establecido en el apartado 5.1.3 de
la Nota de Valores y, una vez cerrado el Periodo de Suscripcidon de la Emisién de que
se trate, suscribir en su propio nombre la cantidad de Bonos comprendidos en la
Emisién que quede pendiente de suscripcidon hasta el importe total asegurado por ella.

La Entidad Aseguradora ha asumido las obligaciones contenidas en el Contrato de
Aseguramiento que basicamente son las siguientes:
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5.4.4

6.1

1)  Compromiso de suscripcién de los Bonos que no lo hubieran sido una vez
cerrado el Periodo de Suscripcidn de la Emisidn de que se trate.

2)  Abono al Fondo antes de las 11:00 horas de la Fecha de Desembolso de cada
Emisién, valor mismo dia, del importe total asegurado (deduciendo, en su caso,
y si asi lo desea, el importe de la Comision de Aseguramiento y Direccién y la
Comision de Colocacion correspondientes a la Emision).

3)  Abono de intereses de demora pactados en el Contrato de Aseguramiento para
el supuesto de retraso en el abono de las cantidades debidas.

4) Entrega a los suscriptores de un documento acreditativo de la suscripcion.

La Entidad Aseguradora recibird, en virtud del Contrato de Aseguramiento, una
comision de aseguramiento y direccion (la “Comisién de Aseguramiento y
Direccion”) y una comision de colocacion (la “Comision de Colocacidon”) por cada
una de las Emisiones. El importe de la Comision de Aseguramiento y Direccion para la
Emisién de Bonos Serie E2 sera del 0,85% sobre el importe nominal total de los Bonos
Serie E2 por ella asegurado y el importe de la Comisién de Colocacion para la Emisién
de Bonos Serie E2 sera del 7,2% sobre el importe nominal total de los Bonos Serie E2.

El pago de la Comisidén de Aseguramiento y Direccién y de la Comisidn de Colocacion
sera a cargo del Fondo, abonandose en la Fecha de Desembolso de la Emision o, a
eleccion de la Entidad Aseguradora, compensandose con los importes de suscripcion
de los Bonos Serie E2, a lo que la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, ha
consentido en la Escritura de Constitucion y en el Contrato de Aseguramiento. El pago
de la Comisién de Aseguramiento y Direccién y de la Comisidén de Colocacién, en su
caso, sera satisfecho por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo,
con cargo a la Dotacion para Gastos de la Emisidon de Bonos Serie E2 y Ordinarios que
realizara la Entidad Cedente con ocasion de la Emisidon de Bonos Serie E2.

Fecha del acuerdo de aseguramiento

El Contrato de Aseguramiento fue celebrado entre la Sociedad Gestora, en hombre y
representacion del Fondo, y la Entidad Aseguradora, en la fecha de constitucion del
Fondo, el 26 de octubre de 2004.

ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

Indicacion del Mercado en el que se negociaran los valores

De acuerdo con el articulo 2.3.a) del Real Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora
solicitara la admisidn a negociacion de la Emision de Bonos Serie E2 en AIAF Mercado
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6.2

6.3

7.1

7.2

de Renta Fija ("AIAF”). La Sociedad Gestora hara cuanto esté en su mano para
conseguir que la admisién a negociacion de los Bonos se produzca antes de
transcurridos treinta (30) dias desde su desembolso.

En el supuesto de que no tenga lugar en el mencionado plazo la admision a cotizacion
de los Bonos Serie E2 en AIAF, la Sociedad Gestora informara inmediatamente a los
Bonistas, especificando las causas de dicho incumplimiento, mediante publicaciéon en
un periddico de difusion nacional, de acuerdo con lo establecido en el apartado 4 del
Modulo Adicional, todo ello sin perjuicio de la responsabilidad contractual de la
Sociedad Gestora que pudiera derivarse del citado incumplimiento.

La Sociedad Gestora hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidos
para la admisién, permanencia y exclusion de los Bonos Serie E2 en AIAF, segun la
legislacion vigente, aceptando el Fondo, a través de la Sociedad Gestora, cumplirlos.
Otros mercados en los que coticen valores de la misma clase

No procede.

Compromiso de liquidez

No existen entidades que tengan un compromiso de actuar como intermediarios en la
negociacion secundaria, aportando liquidez a través de las 6rdenes de oferta y
demanda.

INFORMACION ADICIONAL

Declaracion de la capacidad en que han actuado los asesores relacionados
con la Emision que se mencionan en la Nota de Valores

El disefio legal de la Emision de Bonos se ha realizado por AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION y GOMEZ-ACEBO & POMBO
ABOGADQS, S.L., como asesores legales independientes.

GOMEZ-ACEBO & POMBO ABOGADOS, S.L., como asesor independiente, ha
proporcionado el asesoramiento legal para la constitucion del Fondo y la Emisién de
los Bonos y revisado las manifestaciones relativas al tratamiento fiscal del Fondo y de

los Bonos que se contienen en el presente Folleto.

Otra informacion de la Nota de Valores que haya sido auditada o revisada
por auditores

No procede.
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7.3

7.4

Declaracion o informe atribuido a una persona en calidad de experto

Para la estimacién de la produccién energética del Proyecto, que se utiliza en el
apartado 4.7.1 de la Nota de Valores para realizar una estimacion de la Prima se ha
utilizado un estudio realizado por el departamento de evolucién energética de
DESARROLLOS EOLICOS, S.A., que sera revisado por GARRAD HASSAN AND PARTNERS
LTD durante el proceso de estudios para la financiacién del proyecto. Los valores
relativos al precio medio de la energia, utilizados para la estimacion de la Prima en el
apartado 4.7.1. de la Nota de Valores se han obtenido de un informe elaborado de
ERAS LTD sobre la evolucion del precio medio de la energia de 13 de abril de 2005.

DESARROLLOS EOLICOS, S.A. perteneciente al grupo de la Entidad Cedente, y puede
encontrarse una descripcion de la misma en el apartado 3.5 del Mddulo Adicional.

GARRAD HASSAN AND PARTNERS LTD es una empresa ubicada en Londres, constituida
en 1984, la cual se dedica al asesoramiento experto e independiente sobre energia
eodlica.

ERAS LTD son consultores especializados en energia y en quimica, con experiencia en
gas natural, energia hidraulica, petréleo, energia renovables y medioambientales y
quimicas. Sus informes son para bancos, gobiernos, instituciones. Fue fundada en 1987
y esta ubicada en Londres.

Segun el conocimiento de la Sociedad Gestora, no existe ningun otro tipo de vinculacién
entre GARRAD HASSAN AND PARTNERS LTD y ERAS LTD y las partes intervinientes en
la operacién distinta de la estrictamente profesional.

Informacion procedente de terceros

Dentro de sus labores de comprobacién de la informacién contenida en el presente
Folleto, la Sociedad Gestora ha recibido confirmacién por parte de la Entidad Cedente
y el Deudor Cedido de la Serie E2 sobre la veracidad de la informacidén sobre la
Entidad Cedente y el Deudor Cedido de la Serie E2 y sobre la veracidad de las
caracteristicas acerca de los Activos que se contiene en el presente Folleto, y en
particular en relacién con el Deudor Cedido de la Serie E2 en la Informacién del
Deudor.

Asimismo, la informacidn contenida en el apartado 4.7.1.e), relativo a la estimacion de
la prima ha sido elaborada por la Entidad Cedente, en base a su experiencia histdrica
en el sector.

La Sociedad Gestora confirma que la informacion procedente de la Entidad Cedente y

del Deudor Cedido de la Serie E2 se ha reproducido con exactitud y que, en la medida
en que tiene conocimiento de ello y puede determinar a partir de la informacién
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7.5

facilitada por aquél, no se ha omitido ningin hecho que haria la informacion
reproducida inexacta o engafosa.

Ratings o calificaciones asignadas a los valores por agencias de calificacion

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracion del riesgo crediticio de las Emisiones
efectuadas por el Fondo a MOODY’S INVESTORS SERVICE ESPANA, S.A. ("MOODY’S
INVESTORS SERVICE ESPANA, S.A.” o la “Entidad de Calificacion”), sociedad
espafola que forma parte al 100% de MOODY’S INVESTORS SERVICE LIMITED
("MOODY’S”), entidad de calificacion reconocida por la CNMV a los efectos de lo
dispuesto en el articulo 2°.3.b) del Real Decreto 926/1998.

Calificacion otorgada a las Emisiones realizadas por el Fondo

Con fecha 20 de octubre de 2004, la Entidad de Calificacion asign6é al Fondo una
calificacion Al con caracter provisional. Dicha calificacion fue confirmada como final
con fecha 27 de octubre de 2004.

Con motivo de la Emisidon de Bonos Serie E2, MOODY’S ha afirmado la calificacién Al
al Fondo, incluyendo la primera Serie emitida, Serie E1, y la segunda Serie a emitir,
Serie E2 mediante una carta de fecha 11 de diciembre de 2006.

La Sociedad Gestora hara sus mayores esfuerzos para mantener la calificacién del

Fondo en su nivel inicial y, en el caso de que dicha calificacién descendiera, para
recuperarla.

Consideraciones sobre la calificacion

Las escalas de calificaciones de deuda a largo plazo empleadas por la Entidad de
Calificacidn son las siguientes:

Calificaciones otorgadas por

Moody’s Significado
Aaa Capacidad de pago de intereses y devolucion del principal enormemente
alta.
Aa Capacidad muy fuerte para pagar intereses y devolver principal.
A Fuerte capacidad de pagar interés y devolver el principal. Los factores

de proteccioén se consideran adecuados pero pueden ser susceptibles
de empeorar en el futuro.

Baa La proteccion de los pagos de interés y del principal puede ser
moderada, la capacidad de pago se considera adecuada. Las
condiciones de negocio adversas podrian conducir a una capacidad
inadecuada para hacer los pagos de interés y del principal.

Ba Grado especulativo. No se puede considerar que el futuro este

asegurado. La proteccion del pago de intereses y del principal es muy
moderada.
B La garantia de los pagos de interés o del principal puede ser pequefia.
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Calificaciones otorgadas por
Moody’s Significado

Altamente vulnerables a las condiciones adversas del negocio.

Caa Vulnerabilidad identificada al incumplimiento. Continuidad de los pagos
dependiente de que las condiciones financieras, econdémicas y de los
negocios sean favorables.

Ca Altamente especulativos.

C Incumplimiento inminente.

MOODY’S aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de
calificacion desde Aa hasta Caa. El modificador 1 indica que la obligacion esta situada
en la banda superior de cada categoria de rating genérica; el modificador 2 indica una
banda media y el modificador 3 indica la banda inferior de cada categoria genérica.

Las escalas que emplean para la calificacion de deuda a corto plazo son las siguientes:

Calificaciones otorgadas por

Moody’s Significado
P-1 Es la més alta calificacion indicando que el grado de seguridad de cobro
en los momentos acordados es muy alto.

P-2 La capacidad de atender correctamente el servicio de la deuda es
satisfactoria, aunque el grado de seguridad no es tan alto como en el caso
anterior.

P-3 Capacidad de pago satisfactoria, pero con mayor vulnerabilidad, que en

los casos anteriores a los cambios adversos en las circunstancias.

No Prime  Normalmente implica una suficiente capacidad de pago, pero unas
circunstancias adversas condicionarian seriamente el servicio de la deuda.

La calificacion de MOODY'S para esta operacion mide el pago puntual de los intereses
devengados al Tipo de Interés de Referencia mas veinticinco (25) puntos basicos
durante la vida de la operacion, y del principal a la Fecha del Vencimiento Legal del
fondo. En ninguin caso, mide la calidad crediticia del cobro de la Prima.

La calificacion asignada, asi como toda revision o suspension de la misma:

(i) es formulada por la Entidad de Calificacion sobre la base de numerosas
informaciones que recibe y de las que la Entidad de Calificaciéon no garantiza su
exactitud ni que sean completas, de forma que la Entidad de Calificacién no
podria en forma alguna ser considerada responsable de las mismas; y

(i)  no constituye y no podria en modo alguno interpretarse como una invitacién,
recomendacion o incitacion dirigida a los inversores para que procedan a llevar
a cabo cualquier tipo de operacion sobre los Bonos y, en particular, a adquirir,
conservar, gravar o vender dichos Bonos.
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La calificacion asignada puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier
momento por la Entidad de Calificacion en funcidon de cualquier informacion que llegue
a su conocimiento. Dichas situaciones, que no constituirdn supuestos de liquidacion
anticipada del Fondo, seran puestas de inmediato en conocimiento tanto de la CNMV
como de los Bonistas, de acuerdo con lo previsto en el apartado 4 del Mddulo
Adicional.

Para realizar el proceso de calificacién y seguimiento, la Entidad de Calificacién confia
en la exactitud y lo completo de la informacidon que le proporcionan la Sociedad
Gestora, los auditores, los abogados y otros expertos.

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, se compromete a suministrar a la
Entidad de Calificacion, dentro del mes siguiente a cada Fecha de Pago, informacion
sobre la evolucidn del Fondo y el comportamiento de los Préstamos durante el Periodo
de Devengo de Intereses que corresponda a dicha Fecha de Pago. Igualmente
facilitara dicha informacién cuando de forma razonable fuera requerida a ello y, en
cualquier caso, cuando existiera un cambio en las condiciones del Fondo, en los
contratos concertados por el mismo a través de su Sociedad Gestora o en las partes
interesadas.
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MODULO ADICIONAL A LA NOTA DE VALORES®

1 VALORES
1.1 Importe minimo de la Emision.

El importe total de la Emision de Bonos de la Serie E2 asciende a SIETE MILLONES
SEISCIENTOS MIL EUROS (€ 7.600.000) de valor nominal, constituida por 15.200
Bonos.

1.2 Confirmacion de que la informacion relativa a una empresa o deudor que no
participe en la Emision se ha reproducido exactamente.

La Sociedad Gestora confirma que la informacion relativa al Deudor Cedido de la Serie
E2 recogida en el apartado 2.2 del Mddulo Adicional se ha reproducido exactamente.

2 ACTIVOS SUBYACENTES

2.1 Confirmacion sobre la capacidad de los activos titulizados de producir los
fondos pagaderos a los valores.

La Sociedad Gestora confirma que los flujos de principal y de cualquier otra cantidad
generada por el Préstamo Adicional Serie E2 titulizados permite, conforme a sus
caracteristicas contractuales, hacer frente a los pagos debidos y pagaderos a los
Bonos Serie E2 que se emiten.

No obstante, para cubrir posibles incumplimientos de pago por parte del Deudor
Cedido, se ha previsto operaciones de mejora de crédito que permiten cubrir en
diferente medida los importes pagaderos a los Bonos Serie E2. En situaciones
excepcionales estas mejoras crediticias podrian resultar insuficientes.

Cuando (i) a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales
que hagan imposible, 0 de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio
financiero del Fondo que afecte a la Serie E2 o (ii) se produzca un impago indicativo
de un desequilibrio grave y permanente en relacion con los Bonos Serie E2 o se
prevea que se va a producir, la Sociedad Gestora podra proceder a la liquidacion
anticipada de la Serie E2, y por tanto, a la Amortizacién Anticipada de los Bonos Serie
E2 en los términos previstos en el apartado 4.4.3.2 del Documento de Registro y en el
apartado 4.8.2 c) de la Nota de Valores.

3 EI Médulo Adicional ha sido elaborado segun el Anexo VIII del Reglamento 809/2004.
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2.2

Activos que respaldan la Emision

La Emisidon de Bonos Serie E2 se realiza para financiar la adquisicién del Préstamo
Adicional que serd otorgado por la Entidad Cedente a DESARROLLOS EOLICOS
DUMBRIA, S.A.U. (el “Deudor Cedido de la Serie E2”) el 13 de diciembre de 2006
por un importe de SIETE MILLONES SEISCIENTOS MIL EUROS (€ 7.600.000)
destinado a financiar la construccion y explotacion de los parques edlicos de Ponte
Rebordelo y Valsagueiro (el Proyecto) (el “Préstamo Adicional Serie E2").

Los derechos de crédito que han sido (o seran) objeto de cesion al Fondo derivan de
préstamos participativos de los previstos en el articulo 20 del Real Decreto-Ley 7/1996
de 7 de junio y sus modificaciones posteriores concedidos por DEPSA a sociedades en
las que ostente, en la Fecha de Cesidon de los mismos al Fondo, directamente la
titularidad del 100% de su capital social (los “"Deudores Cedidos”), constituidas para
el desarrollo de proyectos de construccion de uno o varios parques edlicos situados en
Galicia (cada uno de ellos, un “Proyecto”). A cada uno de estos préstamos
participativos se alude en este Folleto con un “Préstamo” o un “Activo” (y,
conjuntamente, como los “Préstamos” o los “Activos”) Ademas, dichos préstamos
participativos esta previsto que se formalicen el mismo dia de su cesién al Fondo.

Al tener el Fondo caracter abierto por el activo (de conformidad con el apartado 4.1 c)
del Real Decreto 926/1998) y estar prevista la ampliacion de su activo mediante la
incorporacion de nuevos Préstamos durante los cuatro (4) primeros afos de vida del
Fondo, se distinguen, en funcién del momento de su incorporacién al activo del
Fondo, dos tipos de Préstamos:

(i) el préstamo por importe total de 7.700.000 euros adquirido por el Fondo a la
Entidad Cedente en la fecha de constitucion del mismo (el “Préstamo
Inicial”), el cual se ha financiado integramente con el importe de la Emisidn de
Bonos Serie E1 'y

(i) los préstamos que seran adquiridos por el Fondo en posteriores cesiones
realizadas durante los cuatro (4) primeros afos de vida del mismo, por un
importe conjunto maximo de 18.300.000 euros (los “Préstamos Adicionales”
y, cada uno de ellos, un “Préstamo Adicional”), cada una de las cuales se
financiara integramente con el importe de las correlativas Emisiones que, a tal
efecto, se realicen por el Fondo, estando previsto que se efectlie una Emisién
de Bonos en cada ocasidon que se realice una cesion de Préstamos Adicionales
al Fondo.

El Préstamo Adicional Serie E2 se caracterizan por:
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Financiar parcialmente la inversidon necesaria para construir los parques edlicos
Ponte Rebordelo y Valsagueiro situados en Galicia.

Estar dividida su duracidén en sucesivos periodos de interés (los “Periodos de
Interés”) de seis (6) meses de duracion, comprendidos entre dos Fechas de
Cobro (a excepcion, en su caso, (i) del primer Periodo de Interés, que comenzara
en la fecha de concesion del Préstamo vy finalizara el 25 de enero de 2007) y (ii)
del dltimo Periodo de Interés, que finalizara en la Fecha de Amortizacion de la

Serie E2).

Devengar un interés en cada Periodo de Interés que sera la cantidad mayor de:

0)

El “Interés Minimo”, que sera el resultado de multiplicar el principal del
Préstamo por el nimero de dias transcurridos en dicho Periodo de Interés
dividido por 365 y por un tipo de interés nominal variable (el “Tipo de
Interés Minimo”) que serd el que resulte de aplicar los criterios
establecidos a continuacion.

El Tipo de Interés Minimo determinado para cada Periodo de Interés se
calculara en cada caso sumando (i) el Tipo de Interés Referencia descrito a
continuacion y (ii) un margen del 0,50%.

A los efectos previstos en el contrato de Préstamo, se entendera por Tipo de
Interés de Referencia, el siguiente:

El tipo “Euribor del Periodo de Interés” que, salvo en el primer y
ultimo Periodo de Interés coincidira con el “Euribor a seis (6) meses”,
definido como el tipo Euribor, “Euro Interbank Offered Rate", calculado
y distribuido por el sistema de informacion financiera BRIDGE por
mandato de la Federation Bancaire de | "Union Européenne actualmente
publicado en la pantalla EURIBOR 01 de REUTERS (o aquella(s) que
la(s) sustituya(n) en el futuro) aproximadamente a las 11:00 horas de
la manana (hora CET) del segundo (2°) Dia Habil anterior a la fecha en
que se inicie el correspondiente Periodo de Interés, para depdsitos en
Euros de igual o similar plazo que el Periodo de Interés
correspondiente.

El Tipo de Interés de Referencia para el primer Periodo de Interés del
Préstamo Adicional Serie E2 sera el Euribor a un (1) mes publicado el

11 de diciembre de 2006, esto es el 3,650%.

El Tipo de Interés de Referencia para el Ultimo Periodo de Interés del
Préstamo Adicional Serie E2 sera el Euribor a cinco (5) meses.
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2. En caso de que no pudiera determinarse el tipo de interés Euribor del
Periodo de Interés conforme a lo previsto en el parrafo 1. anterior, el
tipo de interés de referencia sustitutivo sera el tipo de interés que
resulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos de interés
interbancarios de oferta para depositos en Euros en cuantia igual o
sensiblemente igual al principal del Préstamo, y por un plazo de tiempo
igual al Periodo de Interés de que se trate, que declaren las entidades
de referencia indicadas a continuacion el segundo (2°) Dia Habil
anterior a la fecha en que se inicie el correspondiente Periodo de
Interés, previa solicitud simultanea a cada una de ellas que realizara
DEPSA. Se consideran entidades de referencia a estos efectos:

e BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

e BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

o CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
o DEUTSCHE BANK AG

3. En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de
referencia sustitutivo anterior, por no suministrar alguna de las citadas
entidades de referencia anteriores, de forma continuada, declaraciéon de
cotizaciones, sera de aplicacion, en sustitucion del Euribor, el tipo de
interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos de
interés declarados por al menos dos (2) de las entidades de referencia
restantes.

4. En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en
los apartados 1. y 2. anteriores, sera de aplicacion el ultimo Tipo de
Interés de Referencia aplicado al uUltimo Periodo de Interés y asi por
Periodos de Interés sucesivos en tanto en cuanto se mantenga dicha
situacion.

El Interés Minimo calculado conforme a lo establecido anteriormente se
devengara dia a dia y se calculard tomando como base el nimero de dias
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(i)

transcurridos en cada Periodo de Interés y un afio de trescientos sesenta y
cinco dias (Actual/365).

El “Interés Variable por Facturacion”, que sera una cantidad igual al
3,00% de la facturacion del Deudor Cedido de la Serie E2 durante el Periodo
de Interés por venta de energia eléctrica a la(s) empresa(s) distribuidora(s)
con la que haya suscrito el oportuno contrato de compraventa de energia,
en el supuesto de que para vender su energia eléctrica generada por los
parque(s) edlico(s) financiado(s) hubiera optado por el mecanismo de ceder
dicha energia a la(s) empresa(s) distribuidora(s) conforme a lo dispuesto en
el articulo 22.1.a del Real Decreto 436/2004, de 12 de marzo, por el que se
establece la metodologia para la actualizacion y sistematizacién del régimen
juridico y econémico de la actividad de produccidon de energia eléctrica en
régimen especial o norma que la sustituya en el futuro (el “Real Decreto
436/2004").

En el supuesto de que, para vender la energia eléctrica generada por los
parque(s) eodlico(s) financiado(s), hubiera optado el Deudor Cedido de la
Serie E2 por el mecanismo de vender la misma en el mercado, conforme a lo
dispuesto en el articulo 22.1.b del Real Decreto 436/2004, el Interés
Variable por Facturacion sera una cantidad igual al 3,00% de la facturacién
(excluyendo el Impuesto sobre el Valor Ahadido) del Deudor Cedido de la
Serie E2 durante el Periodo de Interés por venta de la energia eléctrica
generada por el/los parque(s) edlico(s) financiado(s), incluyendo dicha
facturacion tanto la facturacion a la(s) empresa(s) distribuidora(s) por los
conceptos de incentivo por participacion en el mercado, la prima
complementaria y, en su caso, el complemento por energia reactiva, como la
facturacion por la energia vendida en el mercado conforme a las reglas
establecidas en el Real Decreto 2019/1997, de 29 de diciembre, por el que
se organiza y regula el mercado de produccion de energia eléctrica, y demas
normas que resulten de aplicacion.

La facturacion que servira de referencia a estos efectos sera la incluida en
las facturas giradas por el Deudor Cedido de la Serie E2 de acuerdo con lo
establecido en los dos parrafos anteriores, sin incluir el Impuesto sobre el
Valor Afadido ni cualquier impuesto o tasa similar que pueda existir en el
futuro, en los meses naturales que finalicen durante el Periodo de Interés de
los Préstamos (p.e., para los Periodos de Interés que finalicen el 25 de julio
seria la facturacion de los meses de enero a junio, ambos inclusive, vendida
durante el periodo).

No mas tarde del quinto (5°) Dia Habil anterior a la finalizacién de cada

Periodo de Interés el Deudor Cedido de la Serie E2 debera entregar a DEPSA
(o, a partir de la cesién del Préstamo al Fondo, a la Sociedad Gestora) un
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certificado emitido por el auditor de cuentas del Deudor Cedido (siempre
que dicho auditor sea una de las cuatro mayores firmas de auditoria
internacionales y, en caso contrario, por un auditor de cuentas nombrado de
comun acuerdo entre el Deudor Cedido de la Serie E2 y DEPSA, o, a partir
de la cesién del Préstamo al Fondo, la Sociedad Gestora) en el que se
acredite el importe de la facturacién por venta de energia eléctrica durante
el Periodo de Interés realizada conforme a lo establecido en los dos primeros
parrafos de este apartado (ii). En caso de discrepancia entre el importe que
figure en el certificado expedido por el auditor y el que resulte de las
facturas emitidas por el Deudor Cedido conforme a lo establecido en los dos
primeros parrafos de este apartado (ii), prevalecera el importe certificado
por el auditor.

En caso de que el auditor de cuentas del Deudor Cedido de la Serie E2 no
fuese una de las cuatro mayores firmas de auditoria internacionales y DEPSA
(o, a partir de la cesion del Préstamo al Fondo, la Sociedad Gestora) y el
Deudor Cedido de la Serie E2 no alcanzasen un acuerdo sobre la identidad
del auditor encargado de emitir el certificado referido en el parrafo anterior
en un plazo maximo de quince (15) dias, dicho auditor sera designado, entre
las cuatro mayores firmas de auditoria internacionales, por DEPSA (o, a
partir de la cesién del Préstamo al Fondo, por la Sociedad Gestora).

DEPSA (o, a partir de la cesidn del Préstamo al Fondo, la Sociedad Gestora)
podra requerir directamente el certificado referido anteriormente al auditor a
quien, segun los parrafos anteriores, corresponda emitirlo, sin necesidad de
intervencion del Deudor Cedido de la Serie E2, quedando autorizado
irrevocablemente para ello por el Deudor Cedido de la Serie E2 en el acto de
formalizacién del contrato de Préstamo.

Debe tenerse en cuenta que el devengo del Interés Variable por Facturacién
(y, por tanto, de la Prima de los Bonos Serie E2) esta estrechamente
relacionado con la facturacién por venta de energia eléctrica por el Deudor
Cedido de la Serie E2 y ésta, a su vez, estard en funcién, entre otros
factores, del estado de construccion de los parques financiados con el
Préstamo Adicional Serie E2 (pues de ello dependera que el parque pueda
generar o no la suficiente energia).

Tener la condicidon de préstamo subordinado, de tal forma que las obligaciones de
pago de las cantidades adeudadas a DEPSA en virtud del mismo estara
postergado en rango respecto de los acreedores comunes del Deudor Cedido de la
Serie E2.

Estar intervenido por un Notario.

103



2.2.1

2.2.2

2.2.3

e Obligar al Deudor Cedido de la Serie E2 en el supuesto de falta de cumplimiento
de obligaciones de pago dimanantes del contrato de Préstamo, tanto de principal
como de intereses, a abonar intereses de demora, desde el dia siguiente a dicho
vencimiento, a un tipo de interés de demora que se determinara anadiendo
doscientos (200) puntos basicos (2,00%) al tipo de interés Euribor a seis (6)
meses en la fecha en que comiencen a devengarse los intereses de demora, sobre
las cantidades pendientes de pago (incluyendo, especificamente, los intereses
ordinarios y, en su caso, el principal del Préstamo vencidos y no pagados).

Jurisdiccion legal por la que se rige el grupo de activos
El Préstamo Adicional Serie E2 se rige por el Derecho espariol.
Descripcion de las caracteristicas generales de los deudores

En la Informacion del Deudor Cedido se recoge informacion relativa al Deudor Cedido
de la Serie E2 como si fuera un emisor que prepara un documento de registro para
obligaciones y valores derivados con una denominacion individual por unidad de al
menos 50.000 euros, es decir, como si preparara un documento de registro conforme
al Anexo IX del Reglamento 809/2004.

Naturaleza legal de los activos

Los derechos de crédito que seran objeto de cesidon al Fondo derivan del Préstamo
Adicional Serie E2, que tiene la naturaleza de préstamo participativo de los previstos
en el articulo 20 del Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio y sus modificaciones
posteriores.

Con arreglo al Real Decreto-Ley 7/1996, se consideran préstamos participativos
aquellos que tengan las siguientes caracteristicas:

e El prestamista percibira un interés variable que se determinard en funcion de la
evolucion de la actividad de la empresa prestataria. El criterio para determinar
dicha evolucion podra ser: el beneficio neto, el volumen de negocio, el patrimonio
total o cualquier otro que libremente acuerden las partes contratantes. Ademas,
podran acordar un interés fijo con independencia de la evolucion de la actividad.

e El prestatario sélo podra amortizar anticipadamente el préstamo participativo si
dicha amortizacion se compensa con una ampliacién de igual cuantia de sus

fondos propios y siempre que éste no provenga de la actualizacion de activos.

e Los préstamos participativos en orden a la prelacién de créditos, se situaran
después de los acreedores comunes, y
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2.2.4

2.2,5

e Los préstamos participativos tendran la consideracion de patrimonio contable a los
efectos de reduccion de capital y liquidacién de sociedades previstos en la
legislacién mercantil.

Fecha o fechas de vencimiento o expiracion de los activos

El Préstamo Adicional Serie E2 objeto de titulizacién se caracteriza por tener un
vencimiento a largo plazo, fijandose que su principal se amortizara de una sola vez, el
sexto (6°) Dia Habil anterior al 29 de diciembre de 2016 (la “Fecha de
Amortizacion de la Serie E2").

Asimismo, el contrato de Préstamo Adicional Serie E2 permite a DEPSA (y a partir de
su cesién al Fondo, la Sociedad Gestora en representacion del mismo) declarar
vencido anticipadamente el Préstamo y exigir las obligaciones de pago que tenga
contraidas el Deudor Cedido de la Serie E2 en virtud del mismo, cuando concurra
alguna de las circunstancias siguientes y no sea subsanada en un plazo maximo de
treinta dias:

(i)  El Deudor Cedido de la Serie E2 deje de pagar cualquier suma debida por él a
tenor del contrato que regula el Préstamo (a menos que el pago sea realizado
por el Garante y no subsista ninguna obligaciéon vencida y exigible pendiente de
pago, ya sea por principal, intereses o Prima);

(ii)  El Deudor Cedido de la Serie E2 deje de cumplir debidamente cualquiera de las
obligaciones que se expresan en el contrato que regula el Préstamo de acuerdo
con sus términos, o resultan ser errdneas o inexactas las manifestaciones
contenidas en el mismo (todo ello sin perjuicio de la posibilidad de subsanacién
recogida en el apartado 2.2.9 siguiente);

(iii)  El Deudor Cedido de la Serie E2 realice cualesquiera actuaciones societarias, o
se adopten otras medidas, o se promuevan actuaciones judiciales por el propio
Deudor Cedido de la Serie E2 o por terceras personas, encaminadas a su
disolucion, liquidacion, administracion judicial, suspension de pagos, quiebra,
concurso o procedimiento de concurrencia de acreedores equivalente que
pueda establecerse en el futuro.

En caso de vencimiento anticipado del Préstamo Adicional Serie E2, se procedera a la
amortizacidn anticipada de los Bonos Serie E2, tal como se indica en el apartado 4.8.2

de la Nota de Valores.

Importe de los activos
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El importe del Préstamo Adicional Serie E2 cuya cesidn se financia con la Emisién de
Bonos Series E2 es de SIETE MILLONES SEISCIENTOS MIL EUROS (€ 7.600.000).

2.2.6 Ratio de sobrecolateralizacion
No procede.

2.2,7 Método de creacion de los activos
No procede.

2.2.8 Indicacion de las declaraciones y garantias relevantes dadas al Fondo en
relacién con los activos

a) Caracteristicas de la Entidad Cedente

DEPSA ha garantizado y garantiza a la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo:

(i) que es una entidad debidamente constituida de acuerdo con la legislacion
vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

(i) que ni a la fecha de registro del presente Folleto, ni en ningin momento
anterior a la misma, se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspension
de pagos, quiebra o concurso;

(i) que sus organos sociales han adoptado validamente todos los acuerdos
necesarios para la cesién al Fondo del Préstamo Adicional Serie E2 y para
otorgar vélidamente la escritura correspondiente a la Emision de Bonos Serie
E2, los contratos de los que es parte y los compromisos complementarios
asumidos;

(iv) que dispone de las cuentas auditadas sin salvedades correspondientes a los
ejercicios 2003, 2004 y 2005;

(v) que dispondra de cuentas anuales auditadas con opinion favorable en los
sucesivos ejercicios, para mantener su condicién de cedente. En caso de que el
informe de auditoria de las cuentas anuales de DEPSA correspondiente a
cualquier ejercicio tuviese salvedades, y éstas afectasen negativamente a su
solvencia, DEPSA no podra ceder al Fondo Préstamos Adicionales hasta el
siguiente ejercicio en el que el informe de auditoria sea favorable.

b) Caracteristicas de los Activos
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Asimismo, DEPSA, como titular del Préstamo Adicional Serie E2 hasta su cesion al
Fondo, ha garantizado y garantiza a la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo
que, en el momento de su cesién al Fondo:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

el Préstamo Adicional Serie E2 existird y sera valido y ejecutable de acuerdo
con la legislacion aplicable;

que sera titular pleno del Préstamo Adicional Serie E2 y que éste no estara
sujeto a carga o gravamen de ningun tipo, sin que exista impedimento alguno
para que se pueda ceder al Fondo;

que los datos relativos al Préstamo Adicional Serie E2 que se incluyen en el
Folleto reflejan exactamente su situacién a la fecha de registro del mismo, y
son correctos y completos;

que el Préstamo Adicional Serie E2 es un préstamo participativo con su limite
integramente dispuesto (por oposicidn al término crédito) concedido al Deudor
Cedido de la Serie E2, sociedad en la que ostentard, en el momento de su
cesién al Fondo, directamente la titularidad del 100% de su capital social y cuya
finalidad consistirda en financiar parcialmente proyectos consistentes en la
construccidon y explotacion de instalaciones de aprovechamiento de energia
edlica situados en Galicia;

que el Préstamo Adicional Serie E2 devengara un interés que sera la cantidad
mayor de: (i) el Interés Minimo vy (ii) el Interés Variable por Facturacion (tal
como estos términos se definen en este Folleto, en la Escritura de Constitucion,
en la Escritura Complementaria y en el propio contrato de Préstamo de
Préstamo Adicional Serie E2);

que el Préstamo Adicional Serie E2 estara formalizado con la intervencion de un
Notario;

que el Préstamo Adicional Serie E2 tendra una fecha de vencimiento anterior a
la Fecha de Vencimiento Final de la Emisidon de Bonos Serie E2;

que el Préstamo Adicional Serie E2 constituira una obligacién valida y vinculante
de pago para el Deudor Cedido de la Serie E2, exigible en sus propios términos
(salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

que ninguna previsién o clausula del Préstamo Adicional Serie E2 habra sido

modificada, renunciada o alterada respecto a las condiciones que se
comuniquen a la Sociedad Gestora en representacion del Fondo;
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2.2.9

2.2.10

(x)  que el Préstamo Adicional Serie E2 sera libremente transmisible de acuerdo con
todas las normas que le son de aplicacién y de acuerdo con el contrato, y se
cumpliran los requisitos que en su caso, estableciera para la cesion;

(xi) que la cesién del Préstamo Adicional Serie E2 al Fondo no infringira la
legislacién espafiola;

(xii) que, en la Fecha de Cesion al Fondo del Préstamo Adicional Serie E2, éste no
estara pendiente de pago;

(xiii) que, a la Fecha de Cesién (13 de diciembre de 2006), no existiran litigios de
ningun tipo o cualquier otra circunstancia en relaciéon con el Préstamo Adicional
Serie E2 que puedan perjudicar su validez o exigibilidad y que el Deudor Cedido
de la Serie E2 no habra opuesto, a dicha Fecha de Cesidn, excepciones de pago
del Préstamo Adicional Serie E2, incluida la de compensacion;

(xiv) que el Deudor Cedido de la Serie E2 no se encontrard, a su leal saber y
entender, en situacion concursal;

(xv) que no existira, a su leal saber y entender, circunstancia alguna que impida la
ejecucion de la Garantia otorgada sobre el Préstamo Adicional Serie E2 por
CAJA DE AHORROS DE GALICIA.

Sustitucion de los activos titulizados

En el caso de que el Préstamo Adicional Serie E2 no reuniera en la Fecha de Cesion
las caracteristicas recogidas en el apartado 2.2.8 del Mddulo Adicional o adoleciera de
vicios ocultos, la Sociedad Gestora lo notificara a DEPSA para que, si fuera posible,
remedie tal circunstancia en el plazo de cinco (5) Dias Habiles desde la referida
notificacion.

Si la existencia de un vicio oculto no pudiera ser subsanada en el citado plazo, o no se
reunieran nunca las condiciones necesarias para que hubiera sido cedido, la Sociedad
Gestora, por cuenta del Fondo, resolvera la cesién del Préstamo Adicional Serie E2 y
DEPSA devolvera el valor nominal del mismo en dicho momento. Se entendera por
valor nominal el principal pendiente de vencimiento y no satisfecho mas los intereses
devengados (incluyendo en su caso el Interés Variable por Facturacién, que se
calculara por meses naturales vencidos) segun se determinan en el apartado 2.2 del
Mddulo Adicional correspondientes al periodo en curso.

Pdlizas de seguros relevantes relativas a los activos titulizados

No procede.
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2.2.11 Informacion relativa a los deudores en los casos en que los activos
comprendan obligaciones de 5 o menos deudores que sean personas
juridicas, o si un deudor representa el 20% o mas de los activos o si un
deudor supone una parte sustancial de los activos

a) Deudor Cedido de la Serie E2

En la Informacion del Deudor Cedido se recoge informacion relativa al Deudor Cedido
de la Serie E2 como si fuera un emisor que prepara un documento de registro para
obligaciones y valores derivados con una denominacion individual por unidad de al
menos 50.000 euros, es decir, como si preparara un documento de registro conforme
al Anexo IX del Reglamento 809/2004.

b) Garante

El Garante tiene valores cotizados en AIAF Mercado de Renta Fija. EI nombre,
direccion y una breve descripcién del Garante se recogen en el apartado 5.2 del
Documento de Registro.

A continuacién se recoge informacion financiera relativa al activo y el pasivo del

Garante, posicion financiera y pérdidas y beneficios, segln la normativa del Banco de
Espafa aplicable:
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BALANCE ¥ CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INDIVIDUALES

[Datos en Miles de Euros)

BALANCE
CONCEPTOS sep-06 sep-05 dic-05 dic-04
1. CAJA ¥ DEPOSITDS EN BANCOS CENTRALES 371.157 189.881 823009 419.393
2. CARTERA DE NEGOCIACION 433.638 256.640 450.418 180.205
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A YALOR RAZONABLE 1] i] 0 0
4. ACTIYOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 4.223.412 9.526.577 8.207.238 6.056.864
5. INVERSIOMES CREDITICIAS 29.124.897 20.964.864 23.113.999 17.080.599
6. CARTERA DE INVERSION A VYENCIMIENTO 1.566.123 1.077.091 1.053.340 1.975.516
10. DERIVADDOS DE COBER.TUR A 175072 100.857 138.598 54.734
11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN YENTA 7.145 4.670 6.893 5.230
12. PARTICIPACIOMNES 702.240 804.099 F02.240 702.204
13. CONTRATOS DE SEGUROS YINCULADOS A PENSIONES 147.595 141.878 144.509 25.945
15. ACTIVO MATERIAL 783.802 6890.092 708.696 650.251
16. ACTIVO INTANGIBLE 12.292 6.529 g.403 4.383
17.ACTIVOS FISCALES 295035 259.709 238.708 239.028
18.PERIODIFICACIONES 34.773 68.921 553.251 271.184
19. OTROS ACTIVOS 115.701 . 186.773 . 109.276 . 84.835
TOTAL ACTIVD 38.082.891 34.277.581 35941487 27.840.461
1. CARTERA DE NEGOCIACIDN 300.554 151.056 353.228 181.050
2. 0TROS PASIVOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOSENP Y G 1] o 1] 1]
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADOD 35.312.305 31.939.593 33.242.922 25.544.625
11. DERIYADOS DE COBERTURA 202.257 66.782 121.527 70.237
14. PROYISIONES 330439 322157 336.288 206.605
15. PASIVOS FISCALES 58.502 76.366 72.396 01.437
16.PERIODIFICACIONES 82.0969 64.215 63.049 207.870
17. OTROS PASIVOS 292254 234316 307.947 184.702
18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERD 1] li] 0 0
TOTAL PASIVD 36.579.280 32.854.485 34.497.357 26.486.526
2. AJUSTES POR. YALORACION -1.957 43.107 23.532 56.511
3. FONDOS PROPIOS 1.505.568 1.370.989 1420598 1.297.424
TOTAL PATRIMONID NETD ¥ PASIVD 38.082.891 34.277.581 35.941.487 27.840.461
CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS
COMCEPTOS sep-06 sep-05 dic-05 dic-04
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 436.819 367.035 521.374 468.546
B) MARGEN ORDINARIO 519.660 443.353 620.324 526.962
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 156.041 153.860 182.824 177.852
E) RESULTADDO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 140.594 137.966 178.574 172.394
F} RESULTADO DEL EJERCICIO 140.594 137.966 178.574 172.394
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EMISIONES YIVAS
{Datos en Miles de Euros)

EMISIONES CON GARANTIA REAL

Intereses Amortizaciones
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Cédulas Hipotecarias y Territoriales
Cajas IV 03-03 - - 11983 14.826 14,828 14.826 14,828 14,828 14.826
Prestige CA 03-03 - - 13223 1534 1.564 1779 2,236 2,236 2,236
Cédula Global A - - 352 4,289 4.289 4,289 4.289 4.289 4.289
Cédula Global B - - 7a1 9.507 9.507 9.507 9.507 9.507 9.507
Cédula dnica 05-04-04 - - - 2,974 4.005 4.005 4.005 4.005 4.005
Cédula dnica & - 03-05 - - - - 4.049 5316 5.316 5.316 5.316
Cédula dnica B - 03-05 = = = S 1.779 2,335 2,335 2,335 2,335
Cédula dnica & - 06-05 - - - - 4.389 11.868 13.772 13.810 13.772
Cédula dnica B - 06-05 - - - - 7.890 15.400 15,400 15,400 15.400
Cédula dnica - serie |l = = = = 302 6.487 6.487 6.487 6.487
Cédula dnica - serie | S S S S 294 6,317 6,317 6,317 6,317
Cédula dnica - serie |l - - - - 227 4.860 4.868 4.868 4.865
Cédula dnica - serie Il amp o o o 5 o 2.803 3.503 3.503 3.503
Cédula dnica - serie vV - - - - - 8,408 10.509 10,5039 10,509
Cédula dnica - serie VI = = = = = 3.204 4.005 4.005 4.005
Cédula dnica - serie VIl = = = = = 5.886 10.636 10.636 10,636
Cédula dnica - serie | amp. = = = S = 4.495 8.529 8.529 8.529
Cédulas territoriales 05 = = = = 2734 3.514 3.514 3.514 3.514
Cédulas territoriales 08 - - - - - 4.672 10,761 10,761 10,761

EMISIONES SIN GARANTIA REAL
Intereses Amortizaciones
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Bonos y Obligaciones Subordinados
Ob. Subordinadas A1 2,975 2772 2,502 2.027 2.028 2.028 2.028 2.028 2.028
Ob. Subordinadas 1 248 231 209 169 169 169 169 169 169
Ob. Subordinadas 10-02 - a02 4.800 4,800 4.022 4,435 4,435 4.435 4.435
Ob. Subordinadas 11-03 - - 436 2,700 2,700 2,700 2,700 2.700 2.700
Ob, Subordinadas 04-04 - - - 1.582 2,100 2,100 2,100 2.100 2.100
Ob. Subordinadas 01-05 - - - - 2.678 2,700 2,700 2,700 2,700
Ob, Subordinadas 07-05 - - - - 3.249 6,352 6,532 6,532 6,532
Ob. Subordinadas 03-08 - - - - - 2,225 7.383 7.383 7.383

Bonos y Obligaciones
Bonos Caixa Galicia 04-03 - - 2.938 3.900 3.900 3.900 3.900 962 - 120.000
Bonos Caixa Galicia 08-03 - - 3.270 7.800 7.800 7.800 7.800 4.530 - 240,000
Bonos Caixa (alicia 09-04 - - - 1.616 4.875 4.875 4.875 4.875 3.259 150.000
Eurobonos Galegos 2005 = = = S 304 1.820 1.820 1.436 = 70,000
Bonos Tesoreria 2005 = = = = 2.382 30.816 37.866 37.868 37.868
Baonos Tesoreria mayo 2006 o o o 5 o 21,434 37.505 37.505 13.050 1,000,000
AyT Bonos Tesoreria |l o o o 5 o 5.501 2.017 2.017 2.017

Pagarés de Empresa
Programa 2005 399 25,984 628,749 527,384
Programa 2006 21.661 722 2 200 912,475 20.000
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PATRIMONIO NETO CONTABLE INDIVIDUAL

[Diatos en Miles de Euros)

PATRIMONIO NETO CONTABLE INDIVIDUAL

CONCEPTOS sep-06 sep-05 dic-05 dic-04
Ajustes por waloracicdn -1.957 43,107 23,532 56,511
Fondo de dotacion &0 a0 &0 &l
Reseryas;
Prima de ernisidn
Reserva (Legal, estatutarias, ) 1.364.914 1.241.9632 1.241.964 1.124.970
Reserva de revalorizacicn
E
Beneficio del ejercicio 140,594 137.966 178,574 172,394
Menos:
Dividerndo activo a cuenta
Acciones propias
PATRIMONIO NETO CONTABLE 1.503.611 1.423.096 1.444.130 1.353.935
Menos; dotacicn Obra Benéfico Social 57.800 55,401
PATRIMONIO NETO DESPUES DE_APLICACION DE RESULTADOS 1.503.611 1.423.096 1.386.330 _ 1.298.534
RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES DEL GRUPO
[Datos en Miles de Euros)
DESGLOSE DE RECURS0OS PROPIOS DEL GRUPD CONSOLIDADO
NORMATIVA DEL BANCO DE ESPARA
CONCEPTOS dic-05 dic-04
Fondo de dotacidn a0 a0
Reservas generales 1.1068.626 1.044.406
Beneficios destinados a reservas 154,440 52,367
Minoritarios 0 0
Riesgos generales 276 277
Participaciones preferentes 278,173 140.000
Reservas en sodiedades consolidadas 35,109 39,405
(-1 Activos inmateriales -36.129 -20.776
(-1 Pérdidas en sociedades consolidadas ] ]
(-1 Minusvalias en instrurnentos de capital ] ]
(-1 Minusyalias en valores representativos de deuda -4, 166
(-1 Otras deducciones ] ]
RECURSOS PROPIOS BASICOS 1.535.389 "1.255.730
Fordo Obra Social (Tnrmovilizado) 05,297 27.514
Reservas revalorizacion de activos 146,282 147,249
Reservas por plusvalias en instrumentos de capital 294,215 123.670
Reservas por plusvalias en valores representativos de deuda 11.957 30,213
Financiacidn subordinada S20.000 521,759
Financiaciones de duracidn indeterminada 169,426 52,500
(-) Deduccidn por participaciones significativas
Cobertura genérica para riesgos de insolvencia 153.516 105.689
RECURSOS PROPIOS 23 CATEGORIA 1.451.6923 1.074.823
(-) OTRAS DEDUCCIONES DE REC. PROP. -120.418 -36.692
REQUERIMIENTOS MINIMOS 1.914.031 1.347.347
COEFICIENTE DE RECURS0S PROPIOS 11,98% 13,62%

TOTAL RECURSOS PEOPIOS

2.866.6641 2.203.870

No se dispone de datos consolidados para los meses de septiembre
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MOROSIDAD Y COBERTURA INDIVIDUAL

[Datos en Miles de Euros)

CONCEPTO sep-06 sep-05 dic-05 dic-04

Riesgo crediticio computable 33,155,449 23659445 25,600,524 19,038,866

Fiesgo en mora 92,170 43,405 53,166 46.025

Cion garantia real 47.155 16.508 33.241 15.687

Resto 45,015 21.897 19,925 30,338

Cobertura constituida 460.953 343.212 370,232 209,648

Especifica 25.051 45,555 45,872 70.082

Genérica 435,731 207,529 224,223 229.411

Riesgo Pais 171 128 137 155
Fatios

Marosidad 0,28% 0,20% 0,21% 0,24%

Cobertura simple de la morosidad 1024, 00% 1076,00% 1858,13% 087, 70%

2.2.12 Detalle de la relacién, si es importante para la Emision, entre el emisor, el
garante y el deudor
No existe relaciéon entre el Fondo, el Garante, la Entidad Cedente, la Sociedad Gestora
y demas intervinientes distinta de la contemplada en el apartado 5.2 del Documento
de Registro y en el apartado de Informacion del Deudor en relacion con el Deudor
Cedido de la Serie E2 y la Entidad Cedente que pueda ser relevante para la Emision de
Bonos Serie E2.

2.2.13 Si los activos comprenden valores de renta fija, descripcion de las
condiciones principales
No procede.

2.2.14 Si los activos comprenden valores de renta variable, descripcion de las
condiciones principales
No procede.

2.2.15 Si los activos comprenden valores de renta variable que no se negocien en
un mercado regulado o equivalente, en el caso de que representen mas del
diez (10) por ciento de los activos titulizados, descripcion de las
condiciones principales
No procede.

2.2.16 Informes de valoracion de la propiedad y los flujos de tesoreria/ingresos en
los casos en que una parte importante de los activos esté asegurada por
bienes inmuebles
No procede.

2.3 Activos activamente gestionados que respaldan la Emision

113



2.4

3.1

No procede.

Declaracion en caso de que el emisor se proponga emitir nuevos valores
respaldados por los mismos activos y descripcion de como se informara a

los tenedores de esa clase
No procede.

ESTRUCTURA Y TESORERIA

Descripcion de la estructura de la operacion, incluyendo, en caso necesario,

un diagrama

a) Diagrama de la operacion

Deserbolso / BB

F'réstam; /

Préstarno
_|, T Principal e
Cesion T ; intereses
Préstamo e : préstamo Administradar
Dotacien | | SA— | I
Gastos L . —
Qrdinarios AyT Fonda Edlico
{Emizor)
Dlzltal:iljrl ................ [
Extraordinarios | 1 |
SuscHpCian Precio Intereses y
Bonos Ernisicn amortizacian principal
4

| Series |

b) Balance del Fondo con ocasion de la Emision de Bonos Serie E2
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Balance de Situacidon {en euros)

Ackivo Pasivo
B LS S S 0 T D .
Tiotacion Gastos Extraordinarios. 50,000,000 Obligacién de devolver la Dotacidn 50,000,00
Préstamn Adicional Serie £2 7600.000,00  |BenessersE2 7.600.000,00 |
Diokacion Gaskos de la Emisidn de Bonos Serie E2 v Ordinarios 754.931,16 Dotacion Gastos de la Emisidon de Bonos Serie E2 v Ordinarios 754.931,16
Total Activo 16,104,931, 16 Tokal Pasivo 16,104,931,16

La Dotacion para Gastos Extraordinarios se encuentra depositada en la Cuenka de Tesoreria E1
La Dotacidn de Gastos de la Emisidén de Bonos Serie E2 se depositard en la cusnta de tesoreria E2

3.2 Descripcion de las entidades que participan en la Emision y descripcion de
las funciones que deben ejercer

a) El disefio financiero del Fondo y de la Emision de Bonos se ha realizado por
AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A., y CAJA DE AHORROS DE GALICIA.

b) El disefo legal del Fondo y de la Emision de Bonos se ha realizado por AHORRO
Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. y
GOMEZ-ACEBO & POMBO ABOGADOS, S.L., como asesores legales
independientes.

C) DESARROLLOS EOLICOS PROMOCION, S.A.U. es la Entidad Cedente de los
Préstamos que se integran en el activo del Fondo.

d) CAJA DE AHORROS DE GALICIA, actia como Entidad Aseguradora, Agente
Financiero, Garante de los Préstamos y Entidad Directora de las Emisiones de
Bonos.

La Sociedad Gestora manifiesta que las descripciones resumidas del Contrato de
Aseguramiento, el Contrato Marco de Cesidon de Activos y el Contrato de Servicios
Financieros celebrados por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, en la fecha de constitucion del Fondo, vigentes para la Emisiéon de Bonos Serie
E2, y de la documentacién complementaria suscrita con motivo de la Emision de
Bonos Serie E2, contenidas en este Folleto recogen la informacion mas sustancial y
relevante de cada uno de los contratos, reflejan fielmente el contenido de los mismos
y no se omite informacion que pudiera afectar al contenido del Folleto.

Con motivo de la Emisiéon de Bonos Serie E2, y de conformidad con lo establecido en
el Contrato Marco de Cesién de Activos, la Entidad Cedente remitira a la Sociedad
Gestora una Oferta de Cesion relativa al Préstamo Adicional Serie E2, y la Sociedad
Gestora remitird a la Entidad Cedente una Carta de Aceptacién de la misma. El
Préstamo Adicional Serie E2 se suscribira entre la Entidad Cedente y el Deudor Cedido
de la Serie E2 en la fecha de Emision de Bonos Serie E2 ante fedatario publico.
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3.3

3.3.1

La Sociedad Gestora manifiesta, en base a la informaciéon manifestada tanto por el
Deudor Cedido de la Serie E2 como por la Entidad Cedente, que la descripcion
resumida del Préstamo Adicional Serie E2 contenida en este Folleto recoge la
informacion mas sustancial y relevante del mismo, refleja fielmente el contenido del
mismo y no se omite informacidon que pudiera afectar al contenido del Folleto.

Descripcion del método y de la fecha de la venta, transferencia, novacion o
asignacion de los activos o de cualquier derecho y/u obligacion en los
activos al emisor

Legislacion aplicable a la cesion de los Activos

La legislacién comin espafiola es la ley naturalmente aplicable a la cesién de los
Préstamo Adicional Serie E2. De acuerdo con la legislacion espafiola comun vigente, la
validez de la cesién al Fondo por parte de DEPSA del Préstamos Adicional Serie E2
esta sujeta al cumplimiento de las siguientes condiciones:

(i)  que el Préstamo Adicional Serie E2 no prohiba la cesion del mismo o, en caso
contrario, que se haya obtenido el consentimiento del Deudor Cedido de la
Serie E2 y cualquier otro consentimiento necesario, en su caso;

(i) que se hayan cumplido cualesquiera condiciones o requisitos que en relacion
con dicha cesién se establezcan en el Préstamo Adicional Serie E2 o, en caso
contrario, que se haya obtenido el consentimiento del Deudor Cedido de la
Serie E2 y cualquier otro consentimiento necesario, en su caso.

El Préstamo Adicional Serie E2 prevera que DEPSA, en todo momento durante la
vigencia del mismo, podrd ceder total o parcialmente sus derechos de crédito
derivados del contrato de Préstamo Adicional Serie E2 o su posicion contractual en el
mismo a cualquier persona o entidad (incluyendo fondos de titulizacidén), sin
consentimiento del Deudor Cedido de la Serie E2 ni del Garante.

A tenor del articulo 1527 del Codigo Civil, el deudor que antes de tener conocimiento
de la cesion pague al acreedor quedara liberado de la obligacion. A estos efectos,
DEPSA ha otorgado en el Contrato Marco de Cesion de Activos y en la Escritura de
Constitucion un poder tan amplio como en derecho sea necesario a favor de la
Sociedad Gestora para que ésta pueda notificar la cesién de los Préstamos a los
Deudores Cedidos, en el momento que lo estime oportuno. La notificacion por parte
de DEPSA y de la Sociedad Gestora, de la cesion, a los Deudores Cedidos se realizara
en todo caso conforme a los modelos de Notificacién que aparecen reflejados en el
Anexo VIII del Folleto de Constitucién del Fondo.

Una vez notificada la cesion al Deudor Cedido de la Serie E2 (lo que se realiza en el
mismo acto de cesidn), éste sblo quedara liberado de sus obligaciones mediante el
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3.3.2

pago en la Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente Financiero a nombre del Fondo.
Conforme al articulo 1198 del Cddigo Civil, el Deudor Cedido que hubiere consentido
la cesidon no podra oponer al Fondo la compensacion que le hubiera correspondido
frente a DEPSA.

Pactos aplicables a la cesién del Préstamo Adicional Serie E2

En la fecha de constitucidon del Fondo, la Sociedad Gestora, actuando en nombre y por
cuenta del Fondo, celebré con DEPSA un contrato marco de cesion de activos (el
“Contrato Marco de Cesion de Activos”), que, conjuntamente con la Escritura de
Constitucion del Fondo, regula:

(@) la cesién al Fondo por DEPSA del Préstamo Inicial en la fecha de constitucién
del Fondo; y

(b) el establecimiento de la obligacion de DEPSA de ofrecer al Fondo en el futuro la
cesion de los Préstamos Adicionales y el mecanismo de aceptacion de dicha
oferta por la Sociedad Gestora (en representacién y por cuenta del Fondo),
hasta un importe nominal total maximo de hasta VEINTISEIS MILLONES DE
EUROS (€ 26.000.000).

La cesién del Préstamo Adicional Serie E2 se rige por los siguientes pactos,
establecidos en la Escritura de Constitucion y en el Contrato Marco de Cesion de
Activos:

(a) la cesidn es plena e incondicionada y por la totalidad del plazo remanente hasta
el vencimiento del mismo.

(b) la cesion del Préstamo Adicional Serie E2 estad sometida a la legislacién comin
espanola.

(c) La cesién del Préstamo Adicional Serie E2 comprende la totalidad de las
cantidades devengadas en concepto de principal, intereses ordinarios y de
demora devengados por el Préstamo Adicional Serie E2 (excluyendo los
intereses devengados entre la fecha de otorgamiento del Préstamo Adicional
Serie E2 y la Fecha de Desembolso, que corresponderan y seran pagados por el
Deudor Cedido de la Serie E2 directamente a la Entidad Cedente), asi como por
gastos, costas, penalizaciones o cualquier otro concepto por razén del Préstamo
Adicional Serie E2, asi como todos los posibles derechos o indemnizaciones que
pudieran resultar a favor de DEPSA incluyendo los derivados de cualquier
derecho accesorio al Préstamo Adicional Serie E2, abarcando expresamente sin
limitacion la Garantia prestada por CAJA DE AHORROS DE GALICIA y los
derechos de administracion y defensa legal y acciones frente a terceros que
puedan derivarse del Préstamo Adicional Serie E2.
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3.3.3

(d) La fecha de efectividad de la cesion al Fondo del Préstamo Adicional Serie E2,
en la que el Fondo quedara subrogado en la posicion acreedora de DEPSA en el
mismo (la “Fecha de Cesidon”) coincidird necesariamente con la fecha de
aceptacién por el Fondo (actuando a través de la Sociedad Gestora) de la oferta
de venta de tales derechos de crédito que efectiie DEPSA.

(e) DEPSA, de acuerdo con el articulo 348 del Codigo de Comercio, responde ante
el Fondo de la existencia y legitimidad del Activo derivado del Préstamo
Adicional Serie E2, de las manifestaciones realizadas en el apartado 2.2.8 del
Modulo Adicional y de las condiciones y cualidades del Activo indicadas en el
apartado 2.2 del Mddulo Adicional, asi como en el Contrato Marco de Cesion de
Activos y en la Escritura de Constitucion, pero no responde de la solvencia del
Deudor Cedido de la Serie E2 y, por tanto, no asume responsabilidad alguna
por el impago del Deudor Cedido, ya sea del principal, de los intereses o de
cualquier otra cantidad adeudada en virtud del Préstamo Adicional Serie E2.

(f)  En el caso de que el Préstamo Adicional Serie E2 no reuniera en la Fecha de
Cesion las caracteristicas recogidas en el apartado 2.2.8 del Mddulo Adicional o
adoleciera de vicios ocultos, la Sociedad Gestora actuara de conformidad con lo
dispuesto en el apartado 2.2.9 del Médulo Adicional.

(g) DEPSA no asumira ninguna obligacion de recompra del Préstamo Adicional Serie
E2, salvo si se detectara en cualquier momento de la vida del Fondo que, en la
Fecha de Cesién, no se ajustase a las condiciones y caracteristicas contenidas
en el apartado 2.2.8 del Mddulo Adicional o adoleciera de vicios ocultos, en
Cuyo caso se estara a lo dispuesto en el apartado 2.2.9 del Mddulo Adicional.

Precio y pago

El precio de cesidn del Préstamo Adicional Serie E2 sera a la par y sera abonado con
cargo al importe que obtenga el Fondo por la colocacion de la Emisidn de Bonos Serie
E2. En consecuencia, el Fondo actuando a través de la Sociedad Gestora, debera
abonar a DEPSA, en la Fecha de Desembolso de la Emisidn de Bonos Serie E2, una
suma igual al importe nominal del Préstamo Adicional Serie E2 cedido (el “Precio”),
es decir, de 7.600.000 euros.

DEPSA, una vez reciba confirmacién escrita del abono del Precio, acusara recibo de los
fondos otorgando asi a favor del Fondo la mas eficaz carta de pago.

No seran objeto de cesién (sino que seguiran correspondiendo a la Entidad Cedente)
los intereses ordinarios devengados por el Préstamo Adicional Serie E2 desde la fecha
de otorgamiento del mismo y hasta la Fecha de Desembolso, que se abonaran
directamente por el Deudor Cedido de la Serie E2 a la Entidad Cedente.
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3.4

3.4.1

Cualesquiera cobros y pagos entre DEPSA y la Sociedad Gestora, por cuenta del
Fondo, derivados del Contrato Marco de Cesion de Activos y del contrato de cesién del
Préstamo Adicional Serie E2 se realizaran:

(i) si son debidos a DEPSA, en la cuenta que esta Ultima especifique en cada
momento; y

(i)  si son debidos por DEPSA, en la Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente
Financiero por la Sociedad Gestora con ocasién de la Emision de Bonos Serie
E2.

Explicacion del flujo de fondos

Como los flujos de los activos serviran para cumplir las obligaciones del
emisor con los tenedores de los valores

El pago de principal e Intereses de los Bonos Serie E2 se realizara a partir del flujo de
ingresos del Préstamo Adicional Serie E2.

En concreto, el procedimiento operativo a seguir por la Sociedad Gestora en relacion
con los principales flujos de pagos que genera la estructura financiera de la Serie E2
es el que se resume a continuacion:

En la Fecha de Cesidn se depositara en la Cuenta de Tesoreria vinculada a la Emision
de Bonos Serie E2 el importe de la Dotacion para Gastos de la Emisidén de Bonos Serie
E2 y Ordinarios, equivalente a SETECIENTOS CINCUENTA Y CUATRO MIL
NOVECIENTOS TREINTA Y UN EUROS CON DIECISEIS CENTIMOS (€ 754.931,16).

En la Fecha de Desembolso de la Emision de Bonos Serie E2 en la Cuenta de
Tesoreria vinculada a dicha Emision todos los fondos procedentes de la referida
Emision de Bonos Serie E2.

En la misma Fecha de Desembolso de la Emisiéon de Bonos Serie E2, y con cargo a los
fondos depositados en la Cuenta de Tesoreria vinculada a dicha Emision (incluyendo
el importe procedente de la Emisién de los Bonos Serie E2 antes mencionado), la
Sociedad Gestora procedera a abonar a DEPSA el Precio del Préstamo Adicional Serie
E2.

El Deudor Cedido de la Serie E2, una vez haya sido notificado de la cesion, abonara
periddicamente, en la fecha de vencimiento de cada Periodo de Interés del Préstamo
Adicional Serie E2 (Fechas de Cobro) todos los Cobros que deriven del Préstamo
Adicional Serie E2 en la Cuenta de Tesoreria correspondiente a la Emisién de Bonos
Serie E2.
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3.4.2

3.4.3

3.4.4

En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora aplicara los Fondos Disponibles de la
Serie E2 en la Cuenta de Tesoreria de la Serie E2 al pago de las obligaciones del
Fondo, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de la Serie E2. Los recursos
del Fondo correspondientes a la Emision de Bonos Serie E2 quedaran invertidos
transitoriamente (entre una Fecha de Cobro y la siguiente Fecha de Pago) a través de
la Cuenta de Tesoreria vinculada a dicha Emision.

Informacion sobre toda mejora de crédito
a) Garantia

El Garante, ha garantizado, respecto del Préstamo Adicional Serie E2, solidariamente
con el Deudor Cedido de la Serie E2, incondicional e irrevocablemente, a primer
requerimiento y con renuncia a los beneficios de excusidn, orden y divisidn, las
obligaciones de pago de principal e intereses ordinarios (hasta el importe maximo
resultante de aplicar al principal pendiente del Préstamo un tipo igual al Tipo de
Interés de Referencia (tal como se define este término en la Nota de Valores del
Folleto) mas un margen de veinticinco (25) puntos basicos para cada Periodo de
Interés) a cargo del Deudor Cedido de la Serie E2 en virtud del Préstamo Adicional
Serie E2.

b) Cuenta de Tesoreria a tipo de interés garantizado

En virtud de lo dispuesto en el Contrato de Servicios Financieros celebrado por el
Fondo con el Agente Financiero la Cuenta de Tesoreria correspondiente a la Serie E2
estard remunerada a un tipo pactado de forma que se garantice un rendimiento
minimo del saldo habido en la misma.

c) Margen financiero de la cartera

El Préstamo Adicional Serie E2 genera intereses a tipos superiores a los tipos a los que
se retribuyen los Bonos Serie E2.

Detalles de cualquier financiacion subordinada
No procede.

Parametros para la inversion de excedentes temporales de liquidez y partes
responsables de tal inversién

Cuenta de Tesoreria de la Serie E2
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La Sociedad Gestora abrira, en nombre y por cuenta del Fondo, con ocasién de cada
Emisidn realizada por el Fondo, una cuenta de tesoreria (cada una de ellas, una
Cuenta de Tesoreria”) en el Agente Financiero con la finalidad de centralizar los
cobros y pagos del Fondo vinculados a dicha Emisiéon. Con ocasion de la Emisidon de
Bonos Serie E2 realizada por el Fondo, se abrira la Cuenta de Tesoreria (la “Cuenta
de Tesoreria de la Serie E2") en el Agente Financiero, desde la cual se realizaran
los cobros y pagos del Fondo vinculados a la Emision de Bonos Serie E2.

La Cuenta de Tesoreria de la Serie E2 se regulara segun lo dispuesto en el Contrato
de Prestacién de Servicios Financieros.

Segun lo previsto en el Contrato de Prestacidon de Servicios Financieros, se ingresaran
en la Cuenta de Tesoreria de la Serie E2:

(i) el importe efectivo, neto de cualquier Comisidn de Aseguramiento y Direccion y
Comisién de Colocacion, por el desembolso de la suscripcion de los Bonos Serie
E2;

(i)  todas las cantidades que ingrese el Fondo en concepto de cobros de cualquier
tipo por el Préstamo Adicional Serie E2;

(iii)  cualesquiera otras cantidades ingresadas por el Fondo en virtud del Préstamo
Adicional Serie E2;

(iv) todas las cantidades ingresadas por el Fondo en virtud de la Garantia otorgada
en relacion con el Préstamo Adicional Serie E2;

(v) los rendimientos producidos semestralmente por el saldo de la propia Cuenta
de Tesoreria de la Serie E2;

(vi) los intereses de demora adeudados, en su caso, por la Entidad Aseguradora
para el supuesto de retraso en el abono de las cantidades debidas en virtud del
Contrato de Aseguramiento con motivo de la Emisidon de Bonos Serie E2;

(vii) las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los rendimientos de
capital mobiliario que, en su caso, de acuerdo con la legislacién vigente en cada
momento durante la vida del Fondo, corresponda efectuar en cada Fecha de
Pago por los intereses de los Bonos Serie E2 satisfechos por el Fondo, hasta
que corresponda efectuar su ingreso a la Administracion Tributaria;

(viii) el importe correspondiente a la Dotacién para Gastos de la Emision de Bonos

Serie E2 y Ordinarios que realice la Entidad Cedente con ocasion de la Emision
de Bonos Serie E2;
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3.4.5

3.4.6

De acuerdo con el Contrato de Prestacion de Servicios Financieros, el Agente
Financiero garantiza al saldo que en cada momento tenga cada Cuenta de Tesoreria,
un rendimiento minimo igual al tipo Euribor a seis meses (calculado segun lo previsto
en el apartado 4.7.1 de la Nota de Valores) en cada Fecha de Fijacion del Tipo de
Interés, menos diez (10) puntos basicos. Los intereses devengados se liquidaran
semestralmente en cada Fecha de Pago.

Como se perciben los pagos relativos a los Activos

El Fondo recibira cuantas cantidades sean satisfechas por el Deudor Cedido de la Serie
E2 o el Garante por razon del Préstamo Adicional Serie E2, tanto por principal,
intereses ordinarios, gastos, intereses de demora y cuantas otras cantidades se
devenguen de acuerdo con el contrato que regula el Préstamo Adicional Serie E2 y
sean de cuenta del Deudor Cedido de la Serie E2 o el Garante (con la Unica excepcion
de los intereses devengados desde la fecha de otorgamiento del Préstamo Adicional
Serie E2 hasta la Fecha de Desembolso de la suscripcién de los Bonos Serie E2, que
corresponderan y seran pagados por el Deudor Cedido de la Serie E2 directamente a
la Entidad Cedente), a cuyo fin, actuando a través de la Sociedad Gestora, adoptara
las medidas que resulten oportunas para que se ingresen en la Cuenta de Tesoreria
de la Serie E2.

La Sociedad Gestora no anticipara, en ningln caso, cantidad alguna que no haya
recibido previamente del Deudor Cedido de la Serie E2 en concepto de principal,
intereses u otros, derivados del Préstamo Adicional Serie E2.

Orden de prioridad de los pagos efectuados por el emisor a los tenedores de
la clase de valores en cuestion.

3.4.6.1 Reglas ordinarias de prelacion de los pagos a cargo del Fondo.

1. Origen: Los fondos disponibles (los “Fondos Disponibles de la Serie E2")
para hacer frente a las obligaciones de pago o de retencién de la Emisién de
Bonos Serie E2 relacionadas a continuacion seran los siguientes:

(a) las cantidades percibidas (ya sea en via voluntaria o forzosa) en
concepto de intereses ordinarios, gastos, intereses de demora y
cuantas otras cantidades se devenguen de acuerdo con el contrato que
regula el Préstamo Adicional Serie E2 y sean de cuenta del Deudor
Cedido (con la Unica excepcion de los intereses devengados desde la
fecha de otorgamiento del Préstamo hasta la Fecha de Desembolso de
la suscripcion de los Bonos Serie E2, que corresponderan y seran
pagados por el Deudor Cedido directamente a la Entidad Cedente);
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(b) el importe que derive de la ejecucién de la Garantia prestada por CAJA
DE AHORROS DE GALICIA;

(© los rendimientos obtenidos por el saldo de la Cuenta de Tesoreria de la
Serie E2;

(d) el importe que hubiera excedido correspondiente a la Dotacidén para
Gastos de la Emision de Bonos Serie E2 y Ordinarios que realice la
Entidad Cedente con ocasion de la Emisidon de Bonos Serie E2;

(e) el importe correspondiente a la Dotacion para Gastos Extraordinarios
depositada en la Cuenta de Tesoreria de la Serie E1 (en el caso de que
exista la obligacion de satisfacer gastos extraordinarios en dicha Fecha
de Pago), sin perjuicio de que tal como se sefiala en el apartado 3.4.6.2
siguiente podra disponerse en cualquier fecha para poder hacer frente
al gasto extraordinario de que se trate y sin tener que coincidir con una
Fecha de Pago concreta;

) las cantidades percibidas (ya sea en via voluntaria o forzosa) por
reembolso del principal del Préstamo Adicional Serie E2.

Los Fondos Disponibles de la Serie E2 sélo se emplearan para atender los pagos
y obligaciones de retenciéon vinculados a dicha Emisién, y conforme al
correspondiente Orden de Prelacion de Pagos de la Serie E2.

Aplicacién: La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, procedera
a aplicar los Fondos Disponibles de la Serie E2 al cumplimiento de las
obligaciones de pago o de retencién del Fondo de conformidad con el orden de
prelacién descrito a continuacion (el “Orden de Prelacion de Pagos”):

10 Pago de los Intereses de los Bonos Serie E2.

20 Amortizacion del principal de los Bonos Serie E2 en la Fecha de
Vencimiento Final de la misma.

30 Retencién de la cantidad suficiente para mantener la Dotacién de
Gastos Extraordinarios en su nivel inicial.

40 Pago a la Entidad Cedente del Margen de Intermediacion Financiera de
la Serie E2.

En cada Fecha de Pago, se abonara a DEPSA un “Margen de Intermediacion
Financiera de la Serie E2” cuyo importe sera igual a la diferencia positiva, si
la hubiere, entre los Fondos Disponibles de la Serie E2 y las cantidades que han
de ser abonadas en virtud de los tres (3) primeros conceptos del Orden de
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3.4.6.2

3.4.6.3

Prelacion de Pagos de la Serie E2. Esta cantidad no tendra el caracter de
comision o contraprestacion debida por la entrega de un bien o prestacién de
un servicio al Fondo, sino que tendra el caracter de remuneracion del proceso
de intermediacion financiera realizado por DEPSA.

Dentro de cada uno de los puntos integrantes del Orden de Prelaciéon de Pagos
de la Serie E2, se abonaran primero las cantidades vencidas y no pagadas en
fecha de pago anteriores por tal concepto y, después, las cantidades debidas en
esa fecha de pago.

Reglas extraordinarias de prelacion de los pagos a cargo del Fondo

En caso de que el Fondo tuviese que emplear el importe de la Dotacion para Gastos
Extraordinarios que realizd la Entidad Cedente en la fecha de constitucion del Fondo,
por importe de 50.000 euros, para hacer frente a algin gasto extraordinario
(vinculado a cualquiera de las Emisiones vivas), su importe deberd re-dotarse, en la
Fecha de Pago inmediatamente siguiente a la fecha en que se haya hecho frente a tal
gasto extraordinario, hasta alcanzar la referida cuantia de 50.000 euros con cargo a
los fondos disponibles a prorrata del saldo vivo de cada una de las Emisiones que
estuvieran vivas en la fecha en que se hubiera utilizado el importe de la dotacion para
Gastos Extraordinarios, con arreglo al Orden de Prelacion de Pagos.

No procederd la retencidon de cantidad para redotar la Dotacion para Gastos
Extraordinarios en la Fecha de Vencimiento Final de la ultima de las Emisiones del
Fondo, incluso si, con anterioridad a dicha fecha se hubiese empleado la Dotacién.

Gastos del Fondo

Con motivo de la constitucion del Fondo y de la Emision de Bonos Serie E1 se realizd
una “Dotacion para Gastos Iniciales y Ordinarios” por un importe de
1.212.519,52 euros, para cubrir los gastos de la Emisién y los gastos periddicos del
Fondo. Esta dotacién se realizd con un abono por parte de la Entidad Cedente en la
Cuenta de Tesoreria del Fondo vinculada a la Serie E1.

Dicha dotacién se subdivide en tres subtotales.
Gastos de Constitucion. Dichos gastos son los son los ocasionados por la constitucion

inicial del Fondo y de la Emisién de Bonos Serie E1. La dotacion para estos gastos
ascendid a 179.039,52 euros.

Gastos de Emision y Colocacion. Dichos gastos son los ocasionados por la Emision,
Colocacion, Aseguramiento de la Emision de Bonos Serie E1. La dotaciéon para estos
gastos ascendid a 652.960,00 euros.
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Gastos periddicos. Dichos gastos corresponden a la “Dotacion para Gastos
Ordinarios”, la cual servird para satisfacer todos los gastos ordinarios del Fondo.
Dicha dotacion ascendié a 380.520,00 euros.

Asi mismo con motivo de la nueva Emision de Bonos Serie E2 se realizara una
“Dotacion para Gastos de la Emision de Bonos Serie E2 y Ordinarios” por un
importe de 754.931,16 euros, para cubrir los gastos de la Emisién de Bonos Serie E2 y
los gastos periodicos del Fondo. Esta dotacion se realizard mediante un abono por
parte de la Entidad Cedente en la Cuenta de Tesoreria de la Serie E2.

Dicha dotacion se subdivide en tres subtotales.

Gastos de la Serie. Dichos gastos son los son los ocasionados por la Emision de Bonos
Serie E2. La dotacion para estos gastos asciende a 106.507,16 euros.

Gastos de emision y colocacion. Dichos gastos son los ocasionados por la colocacion,
aseguramiento y servicios financieros de la Emision de Bonos Serie E2. La dotacién
para estos gastos asciende a 644.480,00 euros.

Gastos periddicos. Dichos gastos corresponden a una mayor Dotacidon para Gastos
Ordinarios, la cual servird para satisfacer, junto con la realizada con motivo de la
Emisién de Bonos Serie E1, todos los gastos ordinarios del Fondo. Dicha dotacion
asciende a 3.944,00 euros.

a) Gastos ordinarios y gastos iniciales
Gastos ordinarios (o periodicos)

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, llevara a cabo las
actuaciones necesarias para satisfacer con cargo a la Dotacion para Gastos Ordinarios,
todos los gastos ordinarios o periddicos necesarios para el funcionamiento del Fondo,
en relacion con las Series vivas en cada momento.

A modo meramente enunciativo, la Sociedad Gestora satisfara los siguientes gastos
ordinarios:

(@) gastos de inscripciones vy autorizaciones administrativas de obligado
cumplimiento que, en su caso, deban realizarse con posterioridad a la

constitucion del Fondo;

(b) honorarios de la Entidad de Calificacién por el mantenimiento de la calificacion
del Fondo;
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(c) gastos derivados de la amortizacién de los Bonos;

(d) gastos relativos a la llevanza del registro contable de los Bonos y el
mantenimiento de su negociacidn en mercados secundarios organizados o de
su representacion mediante anotaciones en cuenta;

(e) gastos que puedan derivarse de la venta de los Activos del Fondo para la
liquidacion del mismo;

(f)  gastos necesarios para instar la ejecucion de los Activos (o de la Garantia);

(g9) comisiones y gastos con cargo al Fondo por los contratos de servicios y de
operaciones financieras suscritos;

(h)  gastos derivados de los anuncios y notificaciones relacionados con el Fondo y
los Bonos;

(i)  gastos de auditorias y de asesoramiento legal posteriores a la constitucion del
Fondo;

(3)  en general, cualesquiera otros gastos o impuestos soportados por el Fondo o
por la Sociedad Gestora en representacion y por cuenta del mismo.

Gastos iniciales

Se corresponden con los gastos propios ocasionados por motivo de la Emision y
colocacion de los Bonos Serie E2.

b) Gastos extraordinarios

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, llevara a cabo las
actuaciones necesarias para satisfacer cualesquiera gastos extraordinarios que puedan
surgir para el Fondo (es decir, aquellos no previstos en el apartado de gastos
ordinarios) con cargo a una dotacidon extraordinaria descrita a continuacion y cuyo
importe podra emplearse para cualquiera de las Emisiones vivas. A modo meramente
enunciativo (y sin que tenga caracter limitativo), tienen la consideracion de gastos
extraordinarios:

(@) en su caso, gastos de Emisidon de los Bonos que hubiera excedido del importe

de la dotacion para gastos de Emisidn y ordinarios de cada una de las
Emisiones;
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3.4.7

(b) en su caso, gastos derivados de la preparacién y formalizacién por la
modificacién de la Escritura de Constitucién, de la Escritura Complementaria y
de los contratos.

Los gastos extraordinarios del Fondo seran satisfechos por la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, con cargo a una dotacidon extraordinaria que
realizd la Entidad Cedente en el momento de la constituciéon del Fondo por importe de
CINCUENTA MIL EUROS (€ 50.000) (la “"Dotacion para Gastos Extraordinarios”).

Posteriormente, el importe de la Dotacidon para Gastos Extraordinarios (en caso de
haber sido utilizado en cualquier momento) se re-dotara, en la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente a la fecha en que se haya empleado, hasta alcanzar la
referida cuantia de 50.000 euros con cargo a los fondos disponibles a prorrata del
saldo vivo de cada una de las Emisiones que estuvieran vivas en la fecha en que se
hubiera utilizado el importe de la dotacion para Gastos Extraordinarios, con arreglo al
Orden de Prelacién de Pagos de tal Emision.

La Entidad Cedente tendra derecho a recuperar los importes no utilizados, en su caso,
de la Dotacién para Gastos Extraordinarios en la Fecha de Vencimiento Final de la
Emisién con vencimiento mas largo de las que se realicen por el Fondo, en concepto
de Margen de Intermediacion Financiera de dicha Emisidn, y siempre con arreglo al
Orden de Prelacién de Pagos de dicha Emision.

Otros acuerdos de los que dependen los pagos de intereses y del principal a
los inversores

El Préstamo Adicional Serie E2 estard, en el momento de su cesién al Fondo,
garantizado por CAJA DE AHORROS DE GALICIA (a estos efectos, el “Garante”),
quien garantizara de manera incondicional e irrevocable en favor de DEPSA,
solidariamente con el Deudor Cedido de la Serie E2 y con caracter auténomo,
abstracto y no subordinado, con renuncia expresa por tanto a los beneficios de
excusion, orden y division, las obligaciones de pago de principal e intereses ordinarios
(hasta el importe maximo resultante de aplicar al principal pendiente del Préstamo
Adicional Serie E2 un tipo igual al Tipo de Interés de Referencia mas un margen de
veinticinco (25) puntos basicos para cada Periodo de Interés) a cargo del Deudor
Cedido de la Serie E2 en virtud del contrato de Préstamo Adicional Serie E2 (la
“Garantia”).

La Garantia cubrird, respecto del Préstamo Adicional Serie E2, Unicamente los
conceptos antes indicados, sin que, en ningun caso, esté garantizado el pago integro
de las cantidades que pudiera adeudar el Deudor Cedido en concepto de Interés
Variable por Facturacién (por lo que el cobro por el Bonista de la Prima tampoco
estara garantizado).
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3.5

3.5.1

La cesién del Préstamo Adicional Serie E2 al Fondo llevara aparejada la de la Garantia
referida en el parrafo anterior, siendo la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta
del Fondo, quien, a partir de la Fecha de Cesidn, debera realizar las actuaciones
necesarias encaminadas para la ejecucién de las Garantias. A tal efecto, el contrato de
Préstamo Adicional Serie E2 prevera que:

(i) El Garante efectuara los pagos a que viene obligado bajo el contrato de
Préstamo Adicional Serie E2 en el plazo méximo de dos (2) Dias Habiles desde
que fuera requerido para ello.

(i) La Garantia podra ejecutarse total o parcialmente, hasta el importe maximo
garantizado, en una o varias ocasiones, respondiendo asi de cualquier
incumplimiento, total o parcial, de las obligaciones del Deudor Cedido de Ila
Serie E2 que garantiza.

Todo pago que se realice por CAJA DE AHORROS DE GALICIA al amparo de la
Garantia descrita en el parrafo anterior, sera ingresado en la Cuenta de Tesoreria de
la Serie E2 abierta a nombre del Fondo en el Agente Financiero y su importe formara
parte de los Fondos Disponibles de la Serie E2, para atender sus obligaciones de pago
derivadas del Orden de Prelacién de Pagos de la Serie E2. En caso de ejecutarse la
Garantia, sélo podra declararse vencido el Préstamo Adicional Serie E2 en el supuesto
de que queden obligaciones pendientes de pago,

La Garantia podra ejecutarse total o parcialmente, hasta el importe maximo
garantizado, en una o varias ocasiones, respondiendo asi de cualquier incumplimiento
total o parcial, de las obligaciones del Deudor Cedido de la Serie E2 en cada fecha en
que esté obligado.

No existen ni existiran garantias otorgadas por DEPSA sobre el Préstamo Adicional
Serie E2 ni sobre los Bonos Serie E2, de acuerdo con lo previsto en el articulo 2.2.b)

20 del Real Decreto 926/1998.

Nombre, direccion y actividades econémicas significativas del originador de
los activos titulizados

Descripcion de la Entidad Cedente
La Entidad Cedente de los Activos es DESARROLLOS EOLICOS PROMOCION, S.A.U.
a) Descripcion del grupo del que forma parte la Entidad Cedente

A continuacion se recoge un diagrama del grupo al que pertenece la Entidad Cedente
y una descripcion de las sociedades que lo componen a 31 de octubre de 2006.

128



95, 7%

Electrica de Portugal (EDF)

l B0%

Mugvas Energias de % Hidroeléctrica del
Occidente, 5L, Cantabrico,S. &,

l 100%:

F 3

26%:
Meo Desa S.L.LL.
0
! l-”% l 100%
Desarrollos Desarrollos Edlicos Promocidn 5.4,
Edlicos 5.4,
Desarrollos Edlicos Desarrollos Edlicos
de Corme 5.6, |22t | 100% | g ranfa 56,0,
Cesarrollos Edlicos = Cesarrollos Edlicos
de Galicia 5.4, 6,675 44,75% de Canarias 5.4,
Sociedad Edlica de - o | Desarrallos Edlicos
Andalucia 5.4, LG iy A0S Buenavista 5.4.1,
Parque Edlico 5 o | Desarrollos Edlicos
Santa Quitetia 5.L. R Luga 5.4.U,
Cesarrollos Edlicos e & Cesarrollos Edlicos
Cumbria 5.4, HOOe: || Aae Rabosera 5.4,

Desarrollos Edlicos

t=}
100% 1 Amarchals.a;

NUEVAS ENERGIAS DE OCCIDENTE, S.L, (Neo Energia) / GRUPO EDP

Neo Energia, sociedad participada por EDP e HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO,
S.A. es la empresa encargada de gestionar el negocio de energias renovables en el
Grupo EDP.

Neo Energia, que pasd a ser el nuevo accionista de Neo Desa a finales de 2005, se
constituyo el 26 de abril de 2005.

Dentro de su objeto social, destaca la actividad de desarrollo y operacion de
instalaciones de produccion de energia eléctrica, en Régimen Especial, principalmente
de energia edlica. Neo Energia produce electricidad a través de otras fuentes como la
minihidraulica, biomasa, residuos y cogeneracién. La compaiia esta también
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especialmente activa en el desarrollo de proyectos basados en nuevas tecnologias,
como la solar térmica y la energia de las olas.

Neo Energia, tiene presencia en Portugal, Espafia y Francia y estd desarrollando un
ambicioso proyecto de crecimiento a nivel nacional e internacional dentro de la

estrategia global del grupo EDP.

Actualmente tiene mas de 1.200 MW edlicos instalados y activos superiores a 1.500
millones de euros, con el objetivo de triplicar su tamafio en los prédximos anos.

El Grupo Neo Energia cuenta con mas 230 empleados.

El Grupo EDP principal accionista de Neo energia, tiene su capital distribuido entre los
siguientes accionistas:

PARPUBLICA — Participaciones PUblicas, SGPS(*), S.A. (20,49%)
IBERDROLA - Participaciones, SGPS(*), S.A. (9,50%)
CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS (CajAstur) (5,53%)
CAIXA GENERAL DE DEPOSITOS, S.A. (4,95%)
BANCO COMERCIAL PORTUGUES, S.A. (2,54%)
BANCO ESPIRITO SANTO, S.A. (2,52%)
FUNDO DE PENSIONES DEL GRUPO BCP (2,45%)
BALTIC — SGPS(*), S.A. (2,00%)
UBS AG (1,33%)
EDP (Acciones Propias) (0,20%)
Restantes Accionistas (48,49%)

(*) Sociedad Gestora de Patrimonios Sociales

PARPUBLICA - Participaciones Publicas, SGPS, S.A. es una entidad participada al
100% por el Estado Portugués.

Su actividad estd centrada en la generacion y distribucion de electricidad y gas, asi
como a productos y servicios derivados. EDP es la primera empresa de eléctrica en
Portugal y tiene 10,3 millones de clientes entre las distintas areas y paises
mencionadas.

EDP tuvo unas ventas en el ejercicio 2005 por importe de 9,6 miles de millones de

euros y su plantilla de empleados la componen alrededor de 14.300 personas. EDP
tiene un rating de A2 por MOODY'’S.
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EDP estd presente, directa o indirectamente, no sélo en Portugal, sino también en
Espaiia y Brasil y a través de Neo Energia en Francia.

NEO DESA S.L.U.

Constituida en septiembre de 2001, es la cabecera de las actividades edlicas del
subgrupo Neo Desa. Se encuentra participada al 100% por NEO, filial a su vez de
EDP, sociedad que engloba las inversiones del Grupo EDP en energias renovables. A
su vez, Neo Desa es propietaria del 100% de DESARROLLOS EOLICOS PROMOCION,
S.A.U. y del 74% de DESARROLLOS EOLICOS, S.A.

A 31 de diciembre de 2005, NEO DESA, S.L.U. cuenta con unos fondos propios de
25.158.053 euros y un inmovilizado financiero de 67.007.928 euros.

Su activo, a 31 de diciembre, tiene un valor de 110,9 millones de euros (M euros) y
unos resultados de -1,977 M euros en el ultimo ejercicio. Su financiacién se lleva a
cabo a través de deuda corporativa con empresas del grupo cuyo saldo a 31 de
diciembre es de 85,7 M euros.

DESARROLLOS EOLICOS S.A.

Constituida en diciembre de 1993, DESARROLLOS EOLICOS, S.A. nace con el objetivo
de ser la cabecera de la actividad edlica del Grupo Abengoa, actividad que comprende
la promocidn, fabricacion, construccion y mantenimiento de plantas edlicas, asi como
la inversidn necesaria para el desarrollo de las mismas.

Experiencias anteriores de dicho Grupo en el sector edlico, a través de una “joint
venture” con la compania americana U.S. WINDPOWER INC., el conocimiento de un
mercado tecnoldgico de escasa transparencia y la inexistencia de tecnologias
suficientemente probadas, hacen que DESARROLLOS EOLICOS, S.A. tenga en sus
comienzos una vocacion claramente industrial, que se concreta en el desarrollo de su
propia tecnologia y en la fabricacién, construccion y mantenimiento de los equipos a
instalar en sus parques.

En el periodo comprendido entre los afios 1993 y 2001, se desarrollan los siguientes
proyectos, todos ellos con aerogeneradores A-300, de 300 KW de potencia nominal,

de tecnologia y fabricacién propias:

- Planta Edlica de Juan Grande (GC-1), de 20,1 Mw. de potencia nominal, sita en
el término municipal de San Bartolomé de Tirajana, Gran Canaria.

- Planta Edlica de Pico Meda (G-6), de 24 Mw. de potencia nominal, sita en los
términos municipales de Santa Comba y Zas, A Coruia.
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- Planta Edlica de Tahivilla (TA-1), de 30 Mw. de potencia nominal, sita en el
término municipal de Tarifa, Cadiz.

- Planta Edlica de Corme (G-3), de 18,3 Mw. de potencia nominal, sita en el
término municipal de Ponteceso, A Coruia.

- Planta Edlica de Buenavista (TA-13), de 7,8 Mw. de potencia nominal, sita en el
término municipal de Barbate, Cadiz.

La evolucién del mercado tecnoldgico durante el periodo mencionado hacia una mayor
transparencia asi como la consolidacion de tecnologias con alto grado de fiabilidad,
provocan en el afo 2001 un cambio estratégico en la compania que ve disminuir su
peso especifico como fabricante y tecndlogo al tiempo que se refuerza su posicion
como promotor e inversor.

Dicho cambio, divergente con la linea estratégica fundamental del Grupo ABENGOA,
hace que éste se plantee la desinversion en el sector, al tiempo que atrae a N.V.
NUON, compania eléctrica holandesa comprometida con la generacion de energias
renovables para quien el papel de DESARROLLOS EOLICOS, S.A. como promotor,
inversor y explotador de proyectos edlicos encaja a la perfeccidon en sus objetivos. La
operacién de compra venta de DESARROLLOS EOLICOS, S.A. y todo su grupo de
empresas se cierra a finales de 2001 entre Abengoa y NUON ESPANA S.L.U., filial
espafola del grupo NUON y cabecera de las actividades del grupo en Espaia.

Debido al cambio de estrategia del Grupo Nuon y su salida de Espafa, a finales de
2005 se produce una nueva operacion de compra venta de Desarrollos Edlicos y su
grupo entre NUEVAS ENERGIAS DE OCCIDENTE, S.L. (NEO) y NUON ESPANA, S.L.U.
En la actualidad, DESARROLLOS EOLICOS S.A. se encuentra participada en un 74%
por Neo Desa,S.L.U. y en el 26% restante por NEO.

Datos econdmicos a 31 de diciembre de 2005:

Concepto Miles Euros
Fondos Propios 16.707
Inmovilizado Neto 5.572
Importe Neto Cifra de negocios 57.260

Su activo, a 31 de diciembre, tiene un valor de 21,2 millones de euros (M euros) y
presentaba unos resultados positivos de 7,4 M euros en el Ultimo ejercicio.

Mientras que DESARROLLOS EOLICOS, S.A. es la compaiiia encargada de la obtencion
de todos los permisos, autorizaciones y licencias necesarias para la explotaciéon de los
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parques edlicos, DESARROLLOS EOLICOS PROMOCION, S.A.U. es la compafiia
accionista de las sociedades proyectos explotadoras de dichos parques edlicos.

De acuerdo con el contrato llave en mano suscrito entre DESARROLLOS EOLICOS,
S.A. y la correspondiente sociedad proyecto (filial de DESARROLLOS EOLICOS
PROMOCION, S.A.U.), en la fecha de aceptacion provisional de la Planta, ha de
haberse transmitido a dicha filial, por parte de DESARROLLOS EOLICOS, S.A., todas
las autorizaciones, permisos y licencias relativos al Parque Edlico. La transmision debe
ser autorizada por la Autoridad competente de la Comunidad Autdnoma, que dispone
de tres meses para resolver, por lo que la solicitud de cambio de titularidad se
presenta con la debida antelacion. Esta cesidén se produce mediante la firma de un
documento de cesion al efecto.

DESARROLLOS EOLICOS PROMOCION S.A.U. (Entidad Cedente)

Constituida en febrero de 2001, DESARROLLOS EOLICOS PROMOCION, S.A.U. es la
cabecera de la actividad inversora del grupo. En la actualidad, el accionista Unico de
DESARROLLOS EOLICOS PROMOCION, S.A.U., es NEO DESA, S.L.U.

A octubre de 2006, DESARROLLOS EOLICOS PROMOCION, S.A.U. mantiene las
participaciones que a continuacion se relacionan en las siguientes sociedades —
proyecto:

Sociedad Participacion (%)
DESARROLLOS EOLICOS DE CANARIAS S.A. 44,75 %
DESARROLLOS EOLICOS DE GALICIA S.A. 96,67 %
DESARROLLOS EOLICOS DE TARIFA S.A.U. 100 %
DESARROLLOS EOLICOS DE CORME S.A. 95 %
DESARROLLOS EOLICOS BUENAVISTA S.A.U. 100 %
DESARROLLOS EOLICOS DE LUGO S.A.U. 100 %
SOCIEDAD EOLICA DE ANDALUCIA S.A. 16,67 %
PARQUE EOLICO SANTA QUITERIA S.L. 58,33 %
DESARROLLOS EOLICOS RABOSERA, S.A.U. 95 %
DESARROLLOS EOLICOS DE DUMBRIA, S.A.U. 100 %
DESARROLLOS EOLICOS ALMARCHAL, S.A.U. 100 %

Datos econdmicos a 31 de diciembre de 2005:

Concepto Miles Euros
Fondos Propios 7.298
Inmovilizado Financiero 42.834

Su activo, a 31 de diciembre, tiene un valor de 43 millones de euros (M euros) y sus
resultados ascendian a -0,8 M euros en el Ultimo ejercicio. Su financiacion se lleva a

133



cabo a través de deuda corporativa con empresas del grupo cuyo saldo a 31 de
diciembre de 2005 es de 35,7 M euros.

DESARROLLOS EOLICOS DE CANARIAS S.A.

Sociedad — Proyecto constituida el 2 de Agosto de 1994 y propietaria de la Planta
Edlica de Juan Grande, de 20,1 Mw. de potencia nominal, sita en el término municipal
de San Bartolomé de Tirajana, Gran Canaria, con una inversion total de 18.736.469
euros.

La planta, que entr6 en funcionamiento en Febrero de 1997, esta constituida por 67
aerogeneradores Desarrollos Edlicos modelo A-300, de 300 Kw. de potencia nominal
unitaria. Tanto el mantenimiento, operacién y reacondicionamiento de la planta edlica
como la gestién de la sociedad son llevados a cabo por DESARROLLOS EOLICOS S.A.
a través de los oportunos contratos de servicios.

A 31 de diciembre de 2005, DESARROLLOS EOLICOS DE CANARIAS S.A. cuenta con
unos Fondos Propios de 6.912 miles de euros y un Importe Neto de Cifra de Negocios
de 4.602 miles de euros.

Su activo fijo bruto, a 31 de diciembre, tiene un valor de 18,7 millones de euros (M
euros) y unos resultados positivos de 1,65 M euros en el Ultimo ejercicio. Su financiacién
se lleva a cabo a través de deuda bancaria cuyo saldo a 31 de diciembre de 2005 es de
3,8 M euros y de una deuda subordinada cuyo saldo a 31 de diciembre es de 0.9 M
euros.

DESARROLLOS EOLICOS DE GALICIA S.A.

Sociedad — Proyecto constituida el 3 de agosto de 1994 y propietaria de la Planta
Edlica de Pico Meda, de 24 Mw. de potencia nominal, sita en los términos municipales
de Santa Comba y Zas, A Corufia, con una inversion total de 22.766.897 euros.

La planta, que entr6 en funcionamiento en Julio de 1998, esta constituida por 80
aerogeneradores Desarrollos Edlicos modelo A-300, de 300 Kw. de potencia nominal
unitaria. Tanto el mantenimiento, operacion y reacondicionamiento de la planta edlica
como la gestién de la sociedad son llevados a cabo por DESARROLLOS EOLICOS S.A.
a través de los oportunos contratos de servicios.

A 31 de diciembre de 2005, DESARROLLOS EOLICOS DE GALICIA S.A. cuenta con
unos Fondos Propios de 7.810 miles de euros y un Importe Neto de Cifra de Negocios

de 4.876 miles de euros.

Su activo fijo bruto, a 31 de diciembre, tiene un valor de 24,7 millones de euros (M
euros) y presentaba unos resultados positivos de 1,3 M euros en el Ultimo ejercicio. La
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financiacion se realiza mediante préstamos bancarios cuyo saldo a 31 de diciembre de
2005 es de 7,3 M euros.

DESARROLLOS EOLICOS DE TARIFA S.A.U.

Sociedad — Proyecto constituida el 27 de julio de 1994 y propietaria de la Planta Edlica
de Tahivilla, de 30 Mw. de potencia nominal, sita en el término municipal de Tarifa,
Cadiz, con una inversion total de 28.857.168 euros.

La planta, que entrd en funcionamiento en Septiembre de 1998, esta constituida por
100 aerogeneradores Desarrollos Edlicos modelo A-300, de 300 Kw. de potencia
nominal unitaria. Tanto el mantenimiento, operaciéon y reacondicionamiento de la
planta edlica como la gestion de la sociedad son llevados a cabo por DESARROLLOS
EOLICOS S.A. a través de los oportunos contratos de servicios.

A 31 de diciembre de 2005, DESARROLLOS EOLICOS DE TARIFA S.A.U. cuenta con
unos Fondos Propios de 9.004 miles de euros y un Importe Neto de Cifra de Negocios
de 7.014 miles de euros.

Su activo fijo bruto, a 31 de diciembre, tiene un valor de 31,1 millones de euros (M
euros) y sus resultados positivos de 1,95 M euros en el Ultimo ejercicio. Su
financiacion se lleva a cabo a través de deuda bancaria cuyo saldo a 31 de diciembre
de 2005 es de 11,4 M euros.

DESARROLLOS EOLICOS DE CORME S.A.

Sociedad — Proyecto constituida el 13 de febrero de 1997 y propietaria de la Planta
Edlica de Corme, de 18,3 Mw. de potencia nominal, sita en el término municipal de
Ponteceso, A Corufia, con una inversion total de 17.069.136 euros.

La planta, que entré en funcionamiento en Junio de 2000, esta constituida por 61
aerogeneradores Desarrollos Edlicos modelo A-300, de 300 Kw. de potencia nominal
unitaria. Tanto el mantenimiento, operacion y reacondicionamiento de la planta edlica
como la gestion de la sociedad son llevados a cabo por Desarrollos Edlicos S.A. a
través de los oportunos contratos de servicios.

A 31 de diciembre de 2005, DESARROLLOS EOLICOS DE CORME S.A. cuenta con unos
fondos propios de 6.668 miles de euros y un Importe Neto de Cifra de Negocios de
4.456 miles de euros.

Su activo fijo bruto, a 31 de diciembre, tiene un valor de 17,9 millones de euros (M
euros) y unos resultados positivos de 1,3 M euros en el Ultimo ejercicio. Su
financiacién se lleva a cabo a través de deuda bancaria cuyo saldo a 31 de diciembre
de 2005 es de 7,4 M euros.
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DESARROLLOS EOLICOS BUENAVISTA S.A.U.

Sociedad — Proyecto constituida el 28 de Noviembre de 1996 y propietaria de las
Planta Edlica de Buenavista, de 7,8 Mw. de potencia nominal, sita en el término
municipal de Barbate, Cadiz, con una inversién total de 8.506.263 euros, y de la
Planta Edlica de Llanos de la Esquina, de 6 Mw. de potencia nominal, sita en el
término municipal de Arico, Tenerife, con una inversion total de 6.400.000 euros.

La Planta Edlica Buenavista, que entré en funcionamiento en septiembre de 2001,
esta constituida por 26 aerogeneradores Desarrollos Edlicos modelo A-300, de 300
Kw. de potencia nominal unitaria. Tanto el mantenimiento, operacién vy
reacondicionamiento de esta planta edlica como la gestidn de la sociedad son llevados
a cabo por Desarrollos Edlicos S.A. a través de los oportunos contratos de servicios.

La Planta Edlica Llanos de la Esquina, cuya construccion se ha concluido y cuya puesta
en marcha se prevé inmediata, estd constituida por 7 aerogeneradores Gamesa,
modelo G-52 de 850 Kw. de potencia nominal unitaria. El mantenimiento y operacion
de esta planta edlica sera llevado a cabo por Gamesa durante un periodo minimo de
cinco afios a contar desde su puesta en marcha.

A 31 de diciembre de 2005, DESARROLLOS EOLICOS BUENAVISTA S.A. cuenta con
unos fondos propios de 3.042 miles de euros y un Importe Neto de Cifra de Negocios
de 2.877 miles de euros.

Su activo fijo bruto, a 31 de diciembre, tiene un valor de 14,9 millones de euros (M
euros) y presentaba unos resultados positivos de 0,65 M euros en el Ultimo ejercicio.
Su financiacién se lleva a cabo a través de deuda bancaria cuyo saldo a 31 de
diciembre de 2005 es de 9,5 M euros y de una deuda subordinada cuyo saldo a 31 de
diciembre es de 1,0 M euros.

DESARROLLOS EOLICOS DE LUGO S.A.U.

Sociedad — Proyecto constituida el 5 de diciembre de 2002, tiene como objetivo la
construccidon y explotacién de las Plantas Eodlicas de Monseivane, de 41,4 Mw. de
potencia nominal y La Celaya, de 28,8 Mw. de potencia nominal, con una inversion
total conjunta de 76.000.000 euros.

La Planta Edlica de Monseivane, que entrd en funcionamiento en Septiembre de 2004,
esta constituida por 46 aerogeneradores Vestas-Neg Micom modelo NM-52, de 900
Kw. de potencia nominal unitaria. EIl mantenimiento y operacion de esta planta edlica
es llevada a cabo por Vestas. La gestién de la sociedad es llevada a cabo por
DESARROLLOS EOLICOS S.A. a través de los oportunos contratos de servicios.
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La Planta Edlica de La Celaya, que entré en funcionamiento en diciembre de 2004,
estad constituida por 32 aerogeneradores Vestas-Neg Micom modelo NM-52, de 900
Kw. de potencia nominal unitaria. EIl mantenimiento y operacion de esta planta edlica
es llevado a cabo por Vestas. La gestiéon de la sociedad es llevada a cabo por
DESARROLLOS EOLICOS S.A. a través de los oportunos contratos de servicios.

A 31 de diciembre de 2005, DESARROLLOS EOLICOS DE LUGO S.A.U cuenta con unos
fondos propios de 14.480 miles de euros y un Importe Neto de Cifra de Negocios de
18.546 miles euros.

Su activo fijo bruto, a 31 de diciembre, tiene un valor de 75,8 millones de euros (M
euros) y presentaba unos resultados positivos de 5,5 M euros en el Ultimo ejercicio. Su
financiacién se lleva a cabo a través de deuda bancaria cuyo saldo a 31 de diciembre
2005 es de 58,9 M euros mas un préstamo participativo titulizado con el Fondo Edlico por
importe de 7,7 millones de euros.

SOCIEDAD EOLICA DE ANDALUCIA S.A.

Sociedad — Proyecto constituida el 5 de agosto de 1993 mediante la fusidon de las
sociedades Planta Edlica del Sur S.A. y Energia Edlica del Estrecho S.A. La sociedad es
propietaria de las dos Plantas Edlicas situadas en Tarifa que a continuacion se describen
y cuya inversion total ascendio a 36.060.000 euros:

Planta Edlica del Sur, de 20 Mw. de potencia nominal. Cuenta con 184 unidades
aerogeneradoras modelos AWP 56-100, de 100 Kw.(150) y MADE AE-20, de 150 Kw.
(34). Entré en funcionamiento en Octubre de 1992. Desarrollos Edlicos realiza el
mantenimiento, operacion y reacondicionamiento de los 150 aerogeneradores modelo
AWP 56-100 asi como de la subestacion colectora e infraestructuras de esta Planta
Edlica.

Planta Eodlica del Estrecho, de 10 Mw. de potencia nominal. Cuenta con 66 unidades
aerogeneradoras modelos Ecotecnia 20/150, de 150 Kw. (50) y MADE AE-23, de 180 Kw.
(16). Entro en funcionamiento en Noviembre de 1992.

A 31 de diciembre de 2005, SOCIEDAD EOLICA DE ANDALUCIA S.A. cuenta con unos
Fondos Propios de 7.978 miles de euros y un Importe Neto de Cifra de Negocios de 4.927
miles de euros.

Su activo fijo bruto, a 31 de diciembre, tiene un valor de 36,4 millones de euros (M
euros) y presentaba unos resultados positivos de 0,5 M euros en el Ultimo ejercicio. La

deuda bancaria estaba totalmente amortizada.

PARQUE EOLICO SANTA QUITERIAS.L.
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Sociedad — Proyecto constituida el 13 de marzo de 2003 y propietaria de la Planta Edlica
de Santa Quiteria, de 36 Mw. de potencia nominal, sita en los términos municipales de
Tardienta y Almudévar, Huesca, con una inversion total de 32.100.000 euros.

La planta entré en funcionamiento en marzo de 2004 y esta constituida por 40
aerogeneradores Vestas — Neg Micon modelo NM-52, de 900 Kw. de potencia nominal
unitaria. El mantenimiento y operacion de la planta edlica es responsabilidad de Vestas —
Neg Micon durante un periodo minimo de cinco afios a contar desde la puesta en marcha
de la instalacién. La gestion de la sociedad es llevada a cabo por Desarrollos Edlicos S.A.

A 31 de diciembre de 2005, PARQUE EOLICO SANTA QUITERIA, S.L. cuenta con unos
fondos propios de 6.276 miles de euros y un Importe Neto de Cifra de Negocios de 8.025
miles de euros.

Su activo fijo bruto, a 31 de diciembre, tiene un valor de 32,1 millones de euros (M
euros) y presentaba unos resultados positivos de 2,5 M euros. Su financiacion se lleva a
cabo a través de deuda bancaria cuyo saldo a 31 de diciembre de 2005 es de 22,5 M
euros y de una deuda subordinada cuyo saldo a 31 de diciembre es de 3.5 M euros.

DESARROLLOS EOLICOS RABOSERA S.A.U.

Sociedad — Proyecto constituida el 28 de octubre de 2004, tiene como objetivo la
construccidn y explotacion de la Planta Edlica de Rabosera, de 31,35 Mw. de potencia
nominal, situada en Huesca, con una inversion total conjunta de 37.700.000 euros.

La planta utilizara 19 aerogeneradores Vestas — Neg Micon modelo NM-82 de 1.650
Kw. de potencia hominal unitaria.

A 31 de diciembre de 2005, DESARROLLOS EOLICOS RABOSERA S.A.U cuenta con unos
fondos propios de 8.500 miles de euros y un Importe Neto de Cifra de Negocios de 2.804
miles de euros.

Su activo fijo bruto a 31 de diciembre, tiene un valor de 36,6 millones de euros (M euros)
y presentaba unos resultados positivos de 0,9 M euros. Su financiacion se realiza a través

de deuda bancaria cuyo saldo a 31 de diciembre de 2005 es de 30,16 M euros.

DESARROLLOS EOLICOS DE DUMBRIA S.A.U.

Sociedad — Proyecto constituida el 11 de febrero de 2005, tiene como objetivo la
construccion y explotacion de las Plantas Edlicas de Ponte Rebordelo, de 40,3 Mw. de
potencia nominal y Valsagueiro, de 32,5 Mw. de potencia nominal, con una inversion
total conjunta de 90.250.000 euros.

Ambas plantas utilizaran 56 aerogeneradores Izar—Bonus de Navantia de 1.300 Kw. de
potencia nominal unitaria.
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A 31 de diciembre de 2005, DESARROLLOS EOLICOS DE DUMBRIA S.A.U cuenta con
unos fondos propios de 61 miles de euros.

Su activo fijo bruto, a 31 de diciembre, tiene un valor de 5,1 millones de euros (M euros)
y presentaba unos resultados negativos de -379,7 euros. Su financiacion se realiza a
través de deuda corporativa con empresas del grupo cuyo saldo a 31 de diciembre de
2005 es de 6,0 M euros.

DESARROLLOS EOLICOS ALMARCHAL S.A.U.

Sociedad — Proyecto constituida el 6 de julio de 2005, tiene como objetivo la
construccidn y explotacion de las Plantas Edlicas de Loma de Aviadores, de 6 Mw de
potencia nominal, y La Risa, de 12 Mw. de potencia nominal, situadas en Tarifa, con
una inversion total conjunta de 19.600.000 euros.

Las plantas utilizaran 4 aerogeneradores Vestas—Neg Micon de 1.500 Kw y 6
aerogeneradores de 2.000 Kw de potencia nominal unitaria respectivamente.

A 31 de diciembre de 2005, DESARROLLOS EOLICOS ALMARCHAL S.A.U cuenta con unos
fondos propios de 2.061 miles de euros. Al tratarse de una sociedad en construccion, a
31 de diciembre de 2005, el Importe Neto de Cifra de Negocios es cero.

Su activo fijo bruto, a 31 de diciembre, tiene un valor de 2,2 millones de euros (M euros)
y presentaba unos resultados negativos de -22,53 euros. Su financiacion se realiza a
través de fondos propios y de financiacion ajena en una proporcion de 20 y 80 por ciento
respectivamente.

A continuacion se recoge un cuadro resumen de los Proyectos afectados por el Plan

Edlico Estratégico de Galicia de la Entidad Cedente, que han sido financiados o podrian
financiarse mediante préstamos participativos objeto de cesion al Fondo:
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Proyecto

Pargue Edlico de Monseivane

Potencia

41.40 MY

Produccidn estimada, en horas equivalentes al afio

3.200 h/afio

Municipios donde se instalard

Villalba y Abadin (Lugo)

Wlarca y Modelo de aerogeneradores

MNeg Micon, 900 kW

Estado de la conexidn a la red

Caontratada con Cia. Eléctrica Distribuidora (viesgo). Autorizada por Industria.

Proyecto Parque Edlico de La Celaya
Potencia 28,80 kv
Produccidn estimada, en horas equivalentes al afio |3.0560 hfafio

Municipios donde se instalara

Villalba y Abadin (Lugo)

Marca v Modelo de aerogeneradores

Meg Micon, 500 kKW

Estado de la conexidn a la red

Contratada con Cia. Eléctrica Distribuidora (viesgo). Autorizada por Industria,

Proyecto Pargue Edlico de Ponte Rebordelo
Potencia 40,30 kY
Produccidn estimada, en horas equivalentes al afio [3.050 h/afio

Wunicipios donde se instalara

Durnbria (La Corufia)

Wlarca v Modelo de aerogeneradores

Izar-Bonus, 1.300 kKWW

Estado de la conexidn a la red

Contratada con Cia. Eléctrica Distribuidora (Unidn Fenosa)

Proyecto Parque Edlico de Valsagueiro
Potencia 32,50 MY
Produccidn estimada, en horas equivalentes al afio [3.100 hfafio

Municipios donde se instalara

Durnbria {La Corufia)

Marca v Modelo de aerogeneradores

Izar-Bonus, 1.300 kKW

Estado de la conexidn a la red

Caontratada con Cia. Eléctrica Distrbuidara (Unian Fenosa)

Proyecto Pargque Edlico de Muxia l
Potencia 48,3 MW
Produccion estimada, en horas equivalentes al afio |3.200 hfafio

Wlunicipios donde se instalara

Wuxia (La Corufia)

Marca v Modelo de aerogeneradores

lzar-Bonus, 1.300 kKW

Estado de la conexidn a la red

Contratada con Cia. Eléctrica Distribuidora (Unidn Fenosa)

Proyecto Pargue Edlico de Muxia ll
Potencia 23,00 hyy
Produccidn estimada, en horas equivalentes al afio [3.100 hfafio

Municipios donde se instalard

huxia (La Corufia)

Wlarca v Modelo de aerogeneradores

Izar-Bonus, 1.300 kyY

Estado de la conexidn a la red

Contratada con Cia. Eléctrica Distribuidora (Unidn Fenosa)

Proyecto Pargque Edlico de Fontesilva (Santa Comba)
Potencia 27 B0 WY
Produccidn estimada, en horas equivalentes al afio |2.900 hfafio

Municipios donde se instalara

Santa Comba y Coristanco (La Corufia)

Marca v Modelo de aerogeneradores

lzar-Bonus, 1.300 kKW

Estado de la conexidn a la red

Contratada con Cia. Eléctrica Distribuidora (Unidn Fenosa)

La planificacién general de los proyectos que se van a acometer en Galicia esta resumida

en el siguiente cuadro:

potencia |Inversion Situacidn F.Edlico Inicio Inicio
Proyecto (KW (Millon €) Actual () (Millon €) Objetivo Previsto () |Construccion |Produccion
Emision Serie| Monseivane 414 75 Autorizado 77 Autorizado dic-03 sep-04
E1 Celaya 288 Autorizado ' Autorizado jul-04 dic-04
Emision Serie | Ponte Reboledo 40 3 a0 25 Autorizado 75 Autorizado hioy-05 sep-06
E2 Yalsagueiro 325 ) En tramitacion ' Autorizado Dic-2008 dic-06 dic-07
E Serie Muzxia 1 483 a0 Pend?ente Orden 76 En tram?tac?o’n feb 2007 may-08 sep-09
E3 Muxia 2 23 Pendiente Orden ' En tramitacian feb 2007 may-08 sep-09
Em's"’E"'l Serie | conta Comba | 276 0 Pendiente Orden| 3.1 En tramitacicn feb 2007]  may-08 sep-09

(7 Situacion actual de las tramitaciones frente a la xunta
(™) Objetivo previsto de autorizacion y/o tramitacion

b)

Informacion financiera

A continuacién se recoge el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias auditados de la
Entidad Cedente a 31 de diciembre de 2005 y de 2004, asi como el balance y la cuenta
de pérdidas y ganancias sin auditar a 30 de septiembre de 2006 y de 2005.
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BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

(Miles de euros)

DESABROLLOS EOLICOS PROMOCION,S.A.L.

ACTIVO

A) Accionistas (Socios) por desembolsos no exigidos

B) Inmovilizado
|. Gastos de Establecimiento
Il Inmovilizaciones inmateriales
. Inmovilizaciones materiales
Y. Inmovilizaciones financieras
YW.oACCiones propias
Y. Deudares por operaciones de trafico a largo plazo

C) Gastos a distribuir en vaios ejercicios

D) Activo circulante

|. Accionistas por desembolsos exigidos
Il. Existencias

lll. Deudores

[V, Inversiones financieras temporales

W, Acciones propias a corto plazo

Yl Tesorera

Y. Ajustes por periodificacidn

Total activo (A+B+C+D)
PASIVO
A) Fondos Propios
|. Capital suscrito
[I. Prima de emision
. Reserva de valoracidn
IV, Reservas
1. Diferencias de Capiatal 2 Euros
2. Festo de Resrras
Y. Resultados de ejercicios anteriores
Y. Pérdidas y Ganancias (beneficio o pérdida)
Wil Dividendo g cuenta entrgado en el ejercicio
Yl Acciones propias para reduccidn del capital
B) Ingresos a distribuitr en varios ejercicios
C) proviosiones para riesgos y gastos
D) Acreedores a largo plazo
E) Acreedores a corto plazo

F) Proviones para riegos y gastos a corto plazo

Taotal Pasivo (A+B+C+D+E+F)
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42.834 J0.516
64
42834 30.451
215 350
an
a0 214
144 134
43.049 J0.866
7.208 8.105
8.061 8.061
1649 116
1649 116
-124 -596
-804 524
35,751 22.761
43.049 J0.866




BALANCE DE SITUACION A 30 DE SEPTIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Euros)
BALANCE DE SITUACION ACTIVO
Nif:A91115196 . .
Empresa: DESARROLLOS EOLICOS PROMOCION, SAU Euros
Descripcion sep 06 sep s
B) INWMOWILIZADOD
|. Gastos Establecimiento 0,00 £2.741 44
V. Inmovilizaciones Financieras
1.- Participaciones en Empresas Grupo 35.763.644 89 34.135.304 89
2.- Créditos a Empresas del Grupo 2.444.179 85 2.909.052 568
3.- Participaciones en Empresas Asoc. 93414377 93414377
4.- Créditos a Empresas Asociadas 022.887 1 1.699.262 81
4.- Cartera de Yalores a Largo Plazo 1.284.953 10 1.284 953 10
Total Inmovilizaciones Financieras 41,260,819 45 40972757 13
TOTAL INMOWILIZADO 41.269.818 45 41.025.493 57
0y ACTIVO CIRCULANTE
lll. Deudares
G.- Administraciones Poblicas 38.940 20 10776 86
Total Deudores 38.940 20 10776 86
V. Inversiones Financieras Temporales
2.- Creditos a Empresas del Grupo 96.693,04 96.074 49
4.- Créditos a Empresas Asociadas 7.207 32 12.337 12
Tatal Inversion. Financieras Termporales 103.905 36 108.411 61
1. Tesoraria 25462994 261.402 14
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 397.475 50 380.590 61
TOTAL ACTIVO 41.657.294 95 41.406.089,18
BALANCE DE SITUACION PASIVO
Nif:A91115196 3 3
Empresa: DESARROLLOS EOLICOS PROMOCION, SAU Euros
Descripcidn sepdb sepd3
A) FONDOS PROPIOS
| Capital Suscrito §.061.000,00 §.061.000,00
Y. Reservas
1.- Reserva Legal 54.071 49 B4.071 49
£.- Otras Reservas 104,650 25 104 650 26
Total Reservas 168.721 .74 16872174
. Resultados de Ejercicios Anteriores
2.- Resultados Meg. Ejerc. Anteriores -931.908 79 -124.400 64
Total Resultados Ejercicios Anteriores -931.906 79 -124.400 54
Perd. y Ganancias (Benef. o Pérdidas) 8.274.033 58 -549.890 85
TOTAL FOMDOS PROPIOS 16.571.848 53 7.655.430 25

E) ACREEDORES A CORTO PLAZO

lll. Deudas Empr.Grupo y Asoc. Corto Plz.

1.- Deudas con Empresas Grupo 26.083.292 70 33.845.010 45
Total Deudas con Empr. Grupo y Asociadas 26.083.292 70 33.840.010 45
Iv. Acreedores Comerciales
2.- Deudas por Compras o Prest. Sen 1.003 93 26309
Total Acreedores Comerciales 1.003 95 2B30M

%. Otras Deudas no Comerciales

1.- Administraciones Pablicas 1.149 74 17 57
Total Otras Deudas no Comerciales 1.149 74 17 57
TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO 26,085 445 42 33.850.658 93
TOTAL PASIHVO 41.B57 294 95 41.405.089,18
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y AL EJERCICIO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2004
(Miles de euros)

DEBE 2005 2004

A) Gastos (A.1a A.15) 1.034 1.820
AL Consumos de Explotacion
A2 Gastos de Personal
@) Sueldoz, salarios y asimilados
b) Cargas Socisles
A3 Dotacidn para amortizaciones de inmovilizado 65 17
A4 Variarion de las provisiones de traficoy pérdidas
de créditos incobrables
AA. Otros gastos de explotacidn 12 1.274

Al Beneficios de Explotacion = &
(B.1-R.1-4 28 3-8, 4-4.5)

Af Gastos Financierns y gastos asimilados 775
a) Pordeudas con empresas del grupo a57 G156
b) Por deudas con empresas asociadas
) Por otras deudas 159

d) Perdidss de inversiones financierss
AT Mariacian de las proviones de inversiones finacieras
A8, Diferenciaas negativas de camhio

Al Resultados Financieros Positivos - 307
(B2-8.3-5.6-A.7-48)

Alll. Beneficios de las Actividades Ordinarias - 278
(& 1+ BB I
A9 Variacidn de las Provisiones de Inmovilizado inmatetial,
material y cartera de control
A0, Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial,
material y cartera de contal
A1, Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones propias

A2 Gastos extraordinarios
A13. Gastos y perdidas de otros ejercicios

AV, Resultados Extraordinarios postivos
(B .4+B.5+8 B+B.7+8.8-4 9-4 10-8.11-4.12-4.13)

AV, Beneficios Antes de Impuestos 278
(A N+4 1B -BIVY
A4, Impuesto sobre sociedades - 245

A4, Otros impuestos

AN, Resultados del Ejercicio { Beneficios) 524
(AN-A14-815)

HABER
B} Ingresos (B.1aB.B) 226 2.344
B.1.Ingresos de Explatacidn 1.262
&) Importe neto de la cifra de negocios 1.262
b) otras ingresosa de explotacian
B.l. Perdidas de Explotacion 77 29
[ 4+8 248 348 448 5B.1)
B.2.Ingresos Financieros 226 1.082
&) En emppresas del grupo 129 914
) En empresas ssociadas 70 70
) ofros 27 ag

d) Perdidas de inversiones financieras
B 3. Diferencias positivas de cambin

B.Il. Resultado Financieros Negativos EEal
(& E+8.T+8.5-B.2-8.3)

B.II. Pérdidas de las Actividades Ordinarias 808
(BHB-AL-A )
B.4. Beneficios en enajenacidn de inmovilizado inmaterial,
material y cartera de control
B.5. Beneficios por operaciones coh aceiones y obligaciones propias
B.6. Subenciones de capital traferencias al resultado del ejercicio
B.7.Ingresos extraordinarios
B.5. Ingresos y beneficios de ofros ejercicios

B.IV. Resultados Extraordinarios Negativos S 5
(A.9+810+411+4.12+4.153-B4-8.5-B6-8.7-B8.8)

B.Y. Pérdidas Antes de Impuestos 808 -
(RN ]

B.W1. Resultado del Ejercicio { Pérdidas) 808 -
(B.V+A14+4.15)
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS 30 DE SEPTIEMBRE DE 2006 Y DE 2005

(Euros)
DESARROLLOS EOLICOS PROMOCION,S.A.U.

DEBE sep-06 sep-05

A) Gastos (A.1a A.15) 833,93 725,80
A1, Consumos de Explotacidn
A2 Gastos de Personal
&) Sueldos, salarios y agimilados
b) Cargas Sociales
£.3 Dotacidn para amottizaciones de inmovilizado - -

A4 Variarion de las provisiones de trafico y pérdidas s 12,78
de creéditos incobrables
A4 Otros gastos de explotacidn TAT 1.

Al Beneficios de Explotacion = =
(B1-A1-A 24 3-8 4-4 5)

A6, Gastos Financieros v gastos asimilados 826,15 701,81
a) Pordeudas con empresas del grupo 826,13 701,79
b) Por deudas con empresas asociadas
) Por otras deudas 0.0z 0,02

d) Perdidas de inversiones financieras
AT Variacidn de las proviones de inversiones finacieras
A8 Diferenciaas negativas de cambio

Al Resultados Financieros Positivos 8.281,81 _
(B.2-5.3-A.6-4,7-4 5)

AL Beneficios de las Actividades Ordinarias 8.274,25 -
(& 2B 1B
A9 Variacidn de las Provisiones de Inmovilizado inmaterial,
raterial y cartera de control
A10. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial,
aterial y cartera de contol
A1, Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones propias

A2 Gastos extraordinarios 02 -
A3, Gastos vy perdidas de otros ejercicios

AV, Resultados Extraordinarios postivos s s
(B.4+B.5+B 6+B.7+B.8-2.9-410-4 11-212-2.13)

ANV B ios Antes de
(M2 BB
£.14. Impuesto sobre sociedades S S
£15, Ofros impuestos

I 8.274,03 -

AV, Resultados del Ejercicio { Beneficios) 8.274,03 -
(-8 14-4,15)

HABER

B} Ingresos (B.1 aB.B) 9.107,96 175,91
B.1. Ingresos de Explotacion - -
&) Importe neto de la cifra de negocios - -

b) ofros ingresosa de explotacion

B.l. Perdidas de Explotacion 757 23,99
O +8 248 348 448 5 B.1)

B.2. Ingresos Financieros 9107 96 175,91

a) En emppresas del grupo 8.90574 96,07

b) En empresas azociadss 28,26 42,71

o) otroz 172,95 2713

d) Perdidas de inversiones financietas
B.3. Diferencias positivas de camhbio

B.Il. R Financieros Megathn s 525,90
(& G+8 T+8 5-B.2-8.3)

B.IL. Pérdidas de las Actividades Ordinarias s 540,89
(B.HEI-ARA )
B.4. Beneficios en enajenacidn de inmovilizadao inmaterial,
material v cartera de control
B.5. Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones propias
B.6. Subenciones de capital traferencias al resultado del ejercicio
B.7. Ingresos extraordinarios
B.8. Ingresos y heneficios de ofros ejercicios

B.IV. Resultados Extraordinarios Negativos s s
(& S+210+4.11+8.12+4 13-0.4-B.5-B.6-B.7-B.8)

BV, Pérdidas Antes de Impuestos s 540,89
(BB -2 - 8177

B\, Resultado del Ejercicio { Pérdidas) s 540,20
(BA+8.1448.15)
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3.5.2

Descripcion del Plan Edlico Estratégico de Galicia

Mediante el Decreto 205/1995, de 6 de julio, de regulacion del aprovechamiento de
energia edlica, la Xunta de Galicia unificd la normativa existente sobre esta materia en
un texto Unico, desarrollando los criterios que han de regir la autorizacién de Parques
Edlicos en la Comunidad Auténoma de Galicia con el fin de alcanzar los siguientes
objetivos:

(i) Garantizar un desarrollo ordenado de este aprovechamiento energético;
(i) impulsar la actividad industrial en la Comunidad;

(iii) garantizar la seguridad juridica de los promotores, de forma que pudiesen
plantearse inversiones a medio largo plazo, fundamentales para el desarrollo
de la red eléctrica; v,

(iv) atraer inversores solventes a la Comunidad, evitando actuaciones
especulativas.

Las principales novedades introducidas por el Decreto 205/1995 con respecto a la
regulacién anterior fueron, entre otras, las siguientes:

0) La creacion de la figura del Plan Edlico Estratégico, que consiste en la
asignacion de areas perfectamente definidas a cada promotor, en las que éste
disfruta de derecho preferente para la investigacién y aprovechamiento del
recurso edlico, con el fin de racionalizar y lograr el maximo beneficio en la
explotacién de los recursos edlicos de la Comunidad.

(ii) La asignacidn de areas y la potencia maxima a instalar se realiza en funcién
de la solvencia del promotor y de su propuesta de desarrollo industrial en la
Comunidad.

(iii) Se establece un procedimiento definido de tramitacién administrativa para la
autorizacién de un Plan Edlico Estratégico por la Xunta de Galicia.

DESARROLLOS EOLICOS, S.A. present su solicitud de Plan Edlico Estratégico en el
ano 1995, siendo aprobado por resolucidon de la Conselleria de Industria de fecha 10
de enero de 1996. En virtud del Plan Edlico Estratégico aprobado (denominado P.E.E.
DESA), se asignan a esta compania 283 MW de potencia a instalar y 14 areas
geograficas (a efectos practicos, dado que algunas de estas areas geograficas son
contiguas, el P.E.E. DESA reconoce 9 areas) para su investigacion y desarrollo del
aprovechamiento. Este Plan tenia una vigencia de 7 afos.
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3.6

En el afio 2001, y a la vista del empuje del sector edlico en Galicia, la Xunta de Galicia
decide la reforma del Decreto 205/1995, con el fin de regular de forma mas efectiva
este sector, aprobando el Decreto 302/2001, de 25 de octubre, por el que se regula el
aprovechamiento edlico en la Comunidad Auténoma de Galicia, cuyas principales
novedades son las siguientes:

(i) Se sustituye la figura del Plan Edlico Estratégico por la del Plan Edlico
Empresarial, a fin de reforzar el caracter de iniciativa empresarial de la nueva
regulacion.

(i) Introduce la seleccidn previa de los proyectos a tramitar, que se realiza
mediante convocatoria regulada por Orden de la Conselleria de Industria. La
seleccién se basa en una serie de criterios objetivos recogidos en el articulo
80 del Decreto 302/2001.

(iii) Regula de forma mas efectiva los procedimientos de expropiacion y
servidumbres, con la finalidad de afectar Unica y exclusivamente a la actividad
los terrenos estrictamente necesarios para la implantacion de las
infraestructuras.

(iv) Trata de garantizar un desarrollo ordenado y sostenible de la actividad
industrial, del desarrollo de la red eléctrica y de la inversidén en nuevas plantas
eodlicas.

Con este Decreto ya en vigor y ante el cambio en la actividad industrial de
DESARROLLOS EOLICOS, S.A., con fecha 13 de febrero de 2003, y mediante
resolucion de la Conselleria de Industria, se aprobd la prérroga y modificacién del
P.E.E. DESA, cuya nueva fecha de finalizacién es diciembre de 2006, manteniendo las
areas y la potencia inicialmente asignadas, aprobando la utilizacion como tecndlogo
(fabricante de aerogeneradores) por Desarrollos Edlicos de Izar Turbinas, vy
recogiendo el compromiso de permitir la presencia de inversores privados préximos a
los Parques Edlicos en las sociedades gestoras de los Parques Edlicos en la forma que
finalmente sea adecuada. Actualmente se esta tramitando la obtencién de una nueva
prérroga al P.E.E. DESA para mantener las areas y la potencia inicialmente asignados
por dicho plan. La no renovacion Unicamente podria implicar cambios en el
procedimiento administrativo de autorizacidn de los nuevos Proyectos, pero no
afectard a las autorizaciones ya otorgadas.

Es a este ultimo compromiso al que se trata de dar cumplimiento mediante la creacion
del Fondo y sus sucesivas Emisiones.

Rendimiento y/o el reembolso de los valores relacionados con otros que no
son activos del emisor

El rendimiento de los Activos depende, entre otras cosas, del importe de la Prima, tal
y como se recoge en el apartado 4.7.1 de la Nota de Valores.
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3.7

3.7.1

3.7.1.1

Administrador, agente de calculo o equivalente

Gestion, administracion y representacion del Fondo y de los titulares de los
valores

La administracion y representacién del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora,
AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION,
S.A., promotora del mismo. La Sociedad Gestora estd autorizada para constituir
Fondos de Titulizacion de Activos y, en consecuencia, para ejercer la administracion y
representacion de los mismos al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998,
en virtud de autorizacién del Ministro de Economia y Hacienda de fecha 2 de julio de
1999, otorgada de conformidad con lo exigido en la Disposicion Transitoria Unica del
citado Real Decreto 926/1998.

Corresponde a la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacion y defensa de los intereses de los Bonistas y de los restantes
acreedores del Fondo en los términos establecidos en la legislacion vigente.

Principios de actuacion de la Sociedad Gestora
a) Principio de diligencia

La Sociedad Gestora ha de desempefar su actividad con la diligencia que le resulta
exigible de acuerdo con el Real Decreto 926/1998, representando al Fondo vy
defendiendo los intereses de los Bonistas y de los restantes acreedores del Fondo
como si de intereses propios se tratara, extremando los niveles de diligencia,
informacién y defensa de los intereses de aquellos y evitando situaciones que
supongan conflictos de intereses, dando prioridad a los intereses de los Bonistas y a
los de los restantes acreedores del Fondo frente a los que le son propios. La Sociedad
Gestora sera responsable frente a los Bonistas y restantes acreedores del Fondo por
todos los perjuicios que les cause por el incumplimiento de sus obligaciones.

Asimismo, sera responsable en el orden sancionador que le resulte de aplicacién
conforme a lo dispuesto en la Ley 19/1992.

b) Disponibilidad de medios
La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios, incluyendo sistemas
informaticos adecuados, para llevar a cabo las funciones de administracién del Fondo

que le atribuye el Real Decreto 926/1998.

c) Coddigo de conducta
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3.7.1.2

La Sociedad Gestora cumple con el cddigo de conducta que le resulta de aplicacion.
La Sociedad Gestora esta adherida a un Cdédigo de Conducta en cumplimiento de lo
dispuesto en el Capitulo II del Real Decreto 629/1993, de 3 de mayo, sobre normas
de actuacién en los mercados de valores y registros obligatorios. La adhesion de la
Sociedad Gestora a tal codigo de conducta fue comunicada a CNMV el 15 de julio de
1994. Dicho cddigo de conducta ha sido adaptado conforme a lo dispuesto en la Ley
44/2002.

Obligaciones relativas a la administracion y representacion del Fondo

Las siguientes obligaciones relativas a la administracion y representacién del Fondo
seran realizadas tanto en general para todo el Fondo como para cada una de las
Series emitidas de forma compartimentada a cada Serie, segun proceda.

Administracion financiera del Fondo

La Sociedad Gestora desempeia la funcion de administracion financiera del Fondo.
Las actuaciones que la Sociedad Gestora realiza para el cumplimiento de su funcién
de administracién y representacion legal del Fondo son, con caracter meramente
enunciativo y sin perjuicio de otras actuaciones previstas en la Escritura de
Constitucion, en la Escritura Complementaria, en el Folleto de Constituciéon y en el
presente Folleto, las siguientes:

1. Gestion del Fondo

(i)  Gestionar el Fondo con el objetivo de que su valor patrimonial sea nulo en todo
momento.

(i)  Llevar la contabilidad del Fondo, con la debida separacién de la propia de la
Sociedad Gestora, efectuar la rendicion de cuentas y llevar a cabo las
obligaciones fiscales o de cualquier otro orden legal que correspondiera
efectuar al Fondo.

(iii)  No llevar a cabo actuaciones que pudieran deteriorar la calificacién asignada al
Fondo por la Entidad de Calificacion, y procurar la adopcion de aquellas
medidas que estén razonablemente a su alcance para que la citada calificacion
no se vea afectada negativamente en ningln momento.

(iv) Suscribir cuantos contratos se prevean en la Escritura de Constitucion, la
Escritura Complementaria, en el Folleto de Constitucion y en este Folleto,, o los
que resulten necesarios en el futuro, por cuenta del Fondo, en relaciéon con su
activo y pasivo teniendo en cuenta, no obstante, que la suscripcidon por cuenta
del Fondo de cualquier contrato no previsto en la Escritura de Constitucion
podria requerir, en su caso, la modificacion del Orden de Prelacion de Pagos y
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)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

la oportuna modificacion de la Escritura de Constitucion (lo cual Unicamente
podra ocurrir en circunstancias excepcionales y con las condiciones previstas en
el apartado 4.4.1 del Documento de Registro), previa comunicacion a la Entidad
de Calificacion y en su caso con la previa aprobacién de la CNMV de tal
modificacion.

Adoptar las decisiones oportunas en relacién con la liquidacién del Fondo,
incluyendo la decision de liquidacion anticipada del Fondo y vencimiento
anticipado de las Emisiones de Bonos, de acuerdo con lo previsto en la Escritura
de Constitucién, en la Escritura Complementaria, en el Folleto de Constitucion y
en este Folleto. Asimismo, adoptar las decisiones oportunas en caso de
resolucion de la constitucion del Fondo.

Dar cumplimiento a sus obligaciones formales, documentales y de informacién
ante la CNMV y cualquier otro organismo supervisor y ante la Entidad de
Calificacién.

Nombrar y, en su caso, sustituir y revocar al auditor de cuentas que lleve a
cabo la revisién y la auditoria de las cuentas anuales del Fondo.

Elaborar y someter a la CNMV y a cualquier otro organismo administrativo
competente, todos los documentos e informaciones que deban someterse
segun lo establecido en la normativa vigente, en la Escritura de Constitucion, en
la Escritura Complementaria, en el Folleto de Constitucién y en este Folleto, o le
sean requeridos, asi como elaborar y remitir a la Entidad de Calificacion la
informacion periddica prevista en el apartado 4 del Mddulo Adicional, asi como
aquella que razonablemente le requiera.

Facilitar a los Bonistas, a la CNMV y al publico en general, cuantas
informaciones y notificaciones prevea la legislacion vigente y, en especial, las
contempladas en la Escritura de Constitucidn, en la Escritura Complementaria,
en el Folleto de Constitucion y en el presente Folleto.

Cumplir con las obligaciones de calculo previstas en la Escritura de Constitucion,
la Escritura Complementaria, en el Folleto de Constitucién y en el presente
Folleto y en los diversos contratos de operaciones del Fondo que se describen
en el Folleto o en aquellos otros que, llegado el caso, concertara ulteriormente
la Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del Fondo.

Para permitir la operativa del Fondo en los términos previstos en la Escritura de
Constitucion, en la Escritura Complementaria, en el Folleto de Constitucién, en
el presente Folleto y en la normativa vigente en cada momento, prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en hombre del Fondo, sustituir, en su
caso, a cada uno de los prestadores de servicios al Fondo en virtud de los
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

)

0)

(iD)

(iii)

mismos y siempre que con tales actuaciones no se perjudiquen los intereses de
los Bonistas.

En relacion con los Activos

Llevara a cabo, a través del Agente Financiero, los pagos que sean debidos a
DEPSA como pago del Precio de los Activos.

Ejercer los derechos inherentes a la titularidad de los Activos adquiridos por el
Fondo y, en general, realizar todos los actos de administracién y disposicion
que sean necesarios para el correcto desempefio de la administracién y la
representacion legal del Fondo, incluyendo la realizacion de cuantos actos
fuesen necesarios para la efectividad y buen fin de los Préstamos, ya sea en via
judicial o extrajudicial, asi como aquéllos que fuesen necesarios para mantener
0 ejecutar las Garantias y obligaciones que se deriven de los mismos.

Comprobar que el importe de los ingresos que efectivamente reciba el Fondo se
corresponde con las cantidades que ha de percibir el Fondo, de acuerdo con las
condiciones de los Préstamos y lo establecido en el Contrato Marco de Cesién y
en la Escritura de Constitucién y en la Escritura Complementaria.

Remitir a DEPSA la comunicacién escrita de aceptacion de oferta de compra de
Préstamos Adicionales, una vez que haya verificado que los Préstamos
Adicionales ofrecidos por DEPSA cumplen con las declaraciones y garantias que
se describen en el Contrato Marco de Cesién de Activos.

Llevar a cabo las Funciones de Gestién de los Activos.

En relacién con los Bonos

Elaborar y notificar a los Bonistas la informacién prevista en el Folleto de
Constitucion y en el presente Folleto, asi como toda informacion adicional que
sea legalmente requerida.

Calcular, en cada Fecha de Fijacion del Tipo de Interés, respecto al siguiente
Periodo de Devengo de Intereses, el Tipo de Interés Nominal aplicable a los

Bonos y publicarlo en la forma prevista en el apartado 4 del Mddulo Adicional.

Calcular y liquidar las cantidades que corresponde pagar en cada Fecha de
Pago por los Intereses devengados por los Bonos (incluyendo la Prima).

En relacién con las restantes operaciones financieras y de servicios
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

Determinar el tipo de interés aplicable a cada una de las operaciones
financieras activas.

Calcular y liquidar las cantidades por intereses y comisiones que ha de percibir
y pagar por las diferentes cuentas financieras activas y pasivas, asi como las
comisiones a pagar por los diferentes servicios financieros concertados.

Abrir a nombre del Fondo, con ocasidn de cada una de las Emisiones
efectuadas por el Fondo, una Cuenta de Tesoreria en la que se ingresaran las
cantidades derivadas del/los Préstamo(s) subyacente(s) a la Emisién
(incluyendo, en su caso, aquellas cantidades que CAJA DE AHORROS DE
GALICIA abone al Fondo en virtud de la(s) Garantia(s) constituidas sobre
dicho(s) Préstamo(s)).

Segun el Contrato de Prestacién de Servicios Financieros, el saldo de cada
Cuenta de Tesoreria se remunerara como minimo a un tipo igual al tipo Euribor
a seis (6) meses en cada Fecha de Fijacién del Tipo de Interés, menos diez (10)
puntos basicos calculado sobre todas las cantidades depositadas en dicha
Cuenta de Tesoreria.

Los intereses devengados se liquidaran coincidiendo con las Fechas de Pago y
se calcularan tomando como base (i) los dias efectivos existentes en cada
Periodo de Devengo de Intereses vy (ii) un afio compuesto por 365 dias.

Adoptar las medidas oportunas para que se mantengan depositadas en cada
Cuenta de Tesoreria las cantidades que reciba de los Deudores Cedidos, tanto
en concepto de principal e intereses como por cualquier otro concepto en virtud
del/los Préstamo(s) subyacente(s) a la correspondiente Emision, y que le
correspondan al Fondo, asi como aquellas cantidades que, en su caso, reciba
de CAJA DE AHORROS DE GALICIA en virtud de la Garantia de cada uno del/los
Préstamo(s) subyacente(s) a la correspondiente Emision.

En el supuesto de que en cualquier momento de la Emisién de los Bonos la
calificacion crediticia de la deuda no subordinada no garantizada a corto plazo
del Agente Financiero otorgada por la Entidad de Calificacién fuese menor que
P-1 (segun la escala de MOODY'S), actuar de conformidad con lo establecido en
el apartado 5.4.2 de la Nota de Valores.

Velar para que las cantidades depositadas en cada Cuenta de Tesoreria
produzcan la rentabilidad establecida en el Contrato de Prestacion de Servicios
Financieros. Con la finalidad de cubrir los desfases temporales entre el
calendario de los flujos de amortizacién del principal al vencimiento e intereses
de los Préstamos y el de los Bonos emitidos, la Sociedad Gestora podra invertir
temporalmente el saldo de cada Cuenta de Tesoreria (hasta la siguiente fecha
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3.7.1.3

3.7.14

en que proceda realizar un pago con cargo al Fondo de acuerdo con lo previsto
en el presente Folleto y en la Escritura de Constitucién) mediante la adquisicion
de activos de renta fija a un plazo inferior al que restase hasta la Fecha de
Pago inmediatamente siguiente a la fecha en que se efectlie la inversion
temporal, denominados en euros, emitidos por emisores que cuenten con una
calificacion crediticia minima de Al (MOODY’S) para riesgos a largo plazo y
siempre y cuando la rentabilidad de la inversion temporal sea, al menos, igual
que la remuneracion minima garantizada del saldo de dicha Cuenta de
Tesoreria. En el caso de que los activos en los que se materialice la referida
inversion temporal sean repos, la contrapartida de la operacion de repo debera
contar con una calificacién crediticia minima de A1 (MOODY’S) para riesgos a
largo plazo.

5. En relacién con la gestion de cobros y pagos del Fondo

(i)  Calcular los Fondos Disponibles de cada Serie y destinarlos en cada fecha en la
que proceda realizar algin pago de acuerdo con el Folleto de Constitucion, este
Folleto, la Escritura de Constitucion y la Escritura Complementaria, al
cumplimiento de las obligaciones de pago o retencién del Fondo, en los
términos y en el Orden de Prelacidén de Pagos correspondiente a cada Serie.

(i)  Cursar las instrucciones de pago que correspondan, incluidas las destinadas
para atender el servicio financiero de los Bonos.

Subcontratacion

La Sociedad Gestora esta facultada para subcontratar o delegar en terceras personas
de reconocida solvencia y capacidad la prestacion de cualquiera de los servicios que
ha de realizar en su funcién de administracion y representacion legal del Fondo, de
acuerdo con lo establecido en la Escritura de Constitucién, en la Escritura
Complementaria y en este Folleto, siempre que el subcontratista o delegado haya
renunciado a ejercitar cualquier accién de demanda de responsabilidad contra el
Fondo. En cualquier caso, la subcontratacidon o delegacién de cualquier servicio (i) no
podra suponer ningun coste o gasto adicional para el Fondo, (ii) habrd de ser
legalmente posible, (iii) no dard lugar a una revision a la baja de la calificacion
otorgada al Fondo, y (iv) sera notificada a la CNMV, contando, caso de ser legalmente
necesario, con su autorizacion previa, y a la Entidad de Calificacién. No obstante
cualquier subcontrataciéon o delegacién, la Sociedad Gestora no quedara exonerada ni
liberada, mediante tal subcontrato o delegacién, de ninguna de las responsabilidades
asumidas en la Escritura de Constitucidn y en el presente Folleto o que legalmente le
fueren atribuibles o exigibles.

Renuncia a sus funciones
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3.7.1.5

3.7.1.6

La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcién de administracion y representacién
legal de conformidad con los requisitos establecidos en el articulo 18 del Real Decreto
926/1998, mediante escrito presentado a la CNMV, en el que hard constar la
designacion de la sociedad gestora sustituta y al que se acompafara escrito de la
nueva sociedad gestora de fondos de titulizacién, debidamente autorizada e inscrita
en el Registro Especial de la CNMV, en el que la sustituta se declare dispuesta a
aceptar tal funcion.

La autorizacién de la sustitucion por parte de la CNMV estara condicionada al
cumplimiento de los requisitos siguientes:

(@) Laentrega a la nueva sociedad gestora de los registros contables e informaticos
por la Sociedad Gestora sustituida. Solo se entendera producida tal entrega
cuando la nueva sociedad gestora pueda asumir plenamente su funcién y
comunique esta circunstancia a la CNMV.

(b) La calificacidn otorgada al Fondo no debera disminuir como consecuencia de la
sustitucién propuesta.

La Sociedad Gestora no podra renunciar al ejercicio de sus funciones, debiendo
mantenerlo, hasta que no se hayan cumplido todos los requisitos y tramites para la
designacidon de su sustituta y ésta haya asumido efectivamente sus funciones como
nueva sociedad gestora del Fondo.

Los gastos que origine la sustitucion seran a costa de la Sociedad Gestora y en ningun
caso podran imputarse al Fondo.

La sustitucion debera ser publicada, en el plazo de quince (15) dias, mediante un
anuncio en dos diarios de difusion nacional y en el boletin AIAF. Asi mismo, la
Sociedad Gestora debera notificar dicha sustitucion a la Entidad de Calificacion.

Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora

En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso, la Sociedad
Gestora debera encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998, en el plazo maximo de cuatro (4)
meses desde que tuviere lugar el evento determinante de la sustitucidn, transcurridos
los cuales sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora, se liquidara
anticipadamente el Fondo de conformidad con lo previsto en la Escritura de
Constitucion y en este Folleto.

Remuneracion

153



3.7.2

3.7.2.1

3.7.2.2

Con motivo de la emision de la Serie E2 la Sociedad Gestora cobrara una comision (la
“Comision de Emision de la Serie E2”) de CUARENTA MIL EUROS (€ 40.000)
pagadera en la Fecha de Emision de Bonos Serie E2 del Fondo con cargo a la
Dotacion de Gastos de la Emision de Bonos Serie E2 y Ordinarios.

Administracion y custodia de los activos titulizados

De acuerdo con el articulo 2.2.b del Real Decreto 926/1998, el cedente de activos
titulizados conservara la administraciéon y gestion del crédito cedido, salvo pacto en
contrario. En este sentido, la Escritura de Constitucion prevé que la administracion y
gestion de los Préstamos no se realiza por DEPSA (renunciando ésta expresamente a
realizar dichas funciones), sino que es la Sociedad Gestora quien administra y
gestiona el cobro de los Activos cedidos al Fondo, de manera independiente en cada
Emisidn, llevando asimismo la administracion financiera del Fondo (“Funciones de
Gestion”). Las siguientes obligaciones relativas a las Funciones de Gestion seran
realizadas tanto en general para todo el Fondo como para cada una de las Series
emitidas de forma compartimentada, segln proceda.

Diligencia, responsabilidad y garantias de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora esta obligado a llevar a cabo las Funciones de Gestién de los
Activos con la misma diligencia que si de activos propios se tratara, actuando con toda
la diligencia debida y respondiendo ante el Fondo de cualquier perjuicio que pudiera
derivarse para los mismos de su negligencia.

La Sociedad Gestora tiene la obligacién de indemnizar al Fondo, de cualquier dafo,
pérdida o gasto en que hubiera incurrido por razén del incumplimiento de las
Funciones de Gestion o por su actuacion dolosa o negligente en el desempefio de las
mismas. La Sociedad Gestora no ha asumido de ninguna forma responsabilidad en
garantizar directa o indirectamente, el buen fin de la operacion.

Administracion

1. Actuaciones en caso de impago de los Activos por los Deudores
Cedidos

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, estd obligada a
realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los Préstamos,
ya sea en via judicial o extrajudicial y cuantos actos sean necesarios para mantener o

ejecutar las Garantias y obligaciones que se deriven de los mismos.

2, Delegacion de las Funciones de Gestion
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3.7.2.3

3.7.24

3.7.2.5

La Sociedad Gestora esta facultada para delegar la realizacion de todas o alguna de
las Funciones de Gestion de caracter administrativo (si bien en ningin caso esta
facultada para delegar la realizacion de Funciones de Gestion principales), siempre
que la delegacion (i) no suponga coste o gasto adicional para el Fondo, (ii) sea
legalmente posible, (iii) no dé lugar a una revision a la baja de la calificacidn crediticia
del Fondo, y (iv) sea notificada a la CNMV, contando, caso de ser legalmente
necesario, con su autorizacién previa. De conformidad con lo previsto en el articulo
262 del Cddigo de Comercio, si la Sociedad Gestora delega sus funciones de gestion,
no quedara exonerada de ninguna de las responsabilidades asumidas o que
legalmente le fueren exigibles.

Gestion de Cobros

El Fondo recibird cuantas cantidades sean satisfechas por los Deudores Cedidos o el
Garante por razon de los Préstamos, tanto por principal, intereses ordinarios, gastos,
intereses de demora y cuantas otras cantidades se devenguen de acuerdo con los
contratos que regulan los Préstamos y sean de cuenta de los Deudores Cedidos o el
Garante (con la Unica excepcién de los intereses devengados desde la fecha de
otorgamiento de cada Préstamo hasta la Fecha de Desembolso de la suscripcion de
los Bonos de la Emision correspondiente, que corresponderan y seran pagados por el
Deudor Cedido directamente a la Entidad Cedente), a cuyo fin, actuando a través de
la Sociedad Gestora, adoptara las medidas que resulten oportunas para que se
ingresen en la Cuenta de Tesoreria abierta con motivo de la cesidn de tales
Préstamos.

La Sociedad Gestora no anticipara, en ningln caso, cantidad alguna que no haya
recibido previamente de los Deudores Cedidos en concepto de principal, intereses,
prepago u otros, derivados de los Activos.

Custodia de documentos

La Sociedad Gestora acta como depositario de los documentos (tanto fisicos como
informaticos) relativos a los Préstamos y de cuantos otros documentos sean
relevantes, habiendo renunciado a los privilegios que la Ley le confiere a estos efectos
y en particular, a los que disponen los articulos 1730 y 1780 del Cddigo Civil
(retencion en prenda de cosas depositadas) y 276 del Cédigo de Comercio (garantia
semejante a la retencion en prenda de cosa depositada).

Remuneracion
En contraprestacion por las funciones descritas en el presente apartado, el Fondo

abond a la Sociedad Gestora una comision de administracién (la “Comision de
Administracion”) en la Fecha de Desembolso de la Emision de Bonos Serie E1 por
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3.7.2.6

3.8

4.1

un importe de 60.100 euros, asi como una Comision de Administracion anual de
15.000 euros anuales hasta un importe total de 210.000 euros.

En el caso de que tenga lugar la sustitucion de AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T.,
S.A. por otra sociedad gestora de fondos de titulizacion como Sociedad Gestora del
Fondo, la Comisién de Administracién que percibird la nueva Sociedad Gestora se
determinara al tiempo de la sustitucion atendiendo al precio razonable en el mercado.

Duracion

La Sociedad Gestora ejercerda las Funciones de Gestidn hasta que hayan sido
amortizados todos los Préstamos o concluya la liquidacion del Fondo y una vez
extinguido éste.

Nombre y direccion y una breve descripcion de cualquier contrapartida por
operaciones de permuta, de crédito, de liquidez o de cuentas

CAJA DE AHORROS DE GALICIA actiia como Agente Financiero y Garante. El nombre,
direccion y una breve descripcion del Agente Financiero se recogen en el apartado
5.2 del Documento de Registro y en el 2.2.11 del Mddulo Adicional.

INFORMACION POST EMISION
Cumplimiento de obligaciones de informacion

En relacion con cada Serie emitida por el Fondo y los Activos correspondientes a cada
Serie, la Sociedad Gestora, en su labor de gestidén y administracién del Fondo, se ha
comprometido a remitir a la CNMV, dentro del mes siguiente a cada Fecha de Pago, la
informacién descrita a continuacion (a excepcion de la contenida en el apartado d),
que tendra caracter anual) en relacidon con los Bonos, los Activos y la situacién
econdmico-financiera del Fondo.

a) Enrelacion con cada una de las Series de Bonos

1. Fecha de Emisién
Fecha de Vencimiento Final
3. Importe Nominal
3.1. Por Bonos
3.2. Por Total Emisién
4, Vida Media
5. Intereses devengados periodo
5.1. Pagados
5.2. Impagados
6. Cantidades pagadas en virtud de las Garantias correspondientes

156



4.2

b) En relacion con los Activos correspondientes a cada Serie de Bonos

Fecha de Cesion

Fecha de Amortizacion

Importe Nominal

Intereses devengados periodo

4.1. Cobrados

4.2. Impagados

Cantidades cobradas en virtud de las Garantias correspondientes:
6. Saldo Cuenta Tesoreria (tras el Pago de Cupdn)

il

b

c) Enrelacion con la situacion econémico-financiera del Fondo

Informe sobre la procedencia y posterior aplicacion de los Fondos Disponibles de la
Serie E2 de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos de la Serie E2.

d) Enrelacion con las cuentas anuales del Fondo

Con periodicidad anual, y tan pronto como sea posible tras su aprobacion, que no
podra ocurrir mas tarde del 30 de abril de cada ano, la Sociedad Gestora aportara a la
CNMV las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias y memoria), el
informe de gestion y el informe de auditoria del Fondo, referidos al ejercicio anterior.
Asimismo, depositara las cuentas anuales del Fondo en el Registro Mercantil, siempre
que ello fuese legalmente exigible.

La Sociedad Gestora comunicara a la CNMV, en la forma prevista en el presente
apartado, cualquier cambio que pudiera producirse en lo referente a la designacion
del auditor de cuentas.

Forma de efectuar las notificaciones
a) Notificaciones ordinarias periddicas

1. En el plazo comprendido entre la Fecha de Fijacion del Tipo de Interés y dos (2)
Dias Habiles siguientes como maximo a cada Fecha de Cobro, la Sociedad
Gestora procedera a comunicar a los Bonistas los Tipos de Interés Nominales
resultantes para cada una de las Series de Bonos para el Periodo de Devengo
de Intereses siguiente.

2. Con una antelacion minima de un (1) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago,
comunicara a la CNMV y a los Bonistas los Intereses resultantes para cada una
de las Series de Bonos (desglosando los conceptos que integran tales
Intereses) vy, si procediera, las cantidades de Intereses devengadas y no
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b)

satisfechas por insuficiencia de Fondos Disponibles de la Serie E2, de acuerdo
con el Orden de Prelacidon de Pagos de la Serie E2.

Las anteriores notificaciones se comunicaran asimismo a la SOCIEDAD DE
SISTEMAS, a AIAF y al Agente Financiero al menos un (1) Dia Habil antes de
cada Fecha de Pago.

Anualmente, la Sociedad Gestora aportara a la CNMV las cuentas anuales y el
informe de auditoria del Fondo, referidos al ejercicio anterior, segin se
especifica en el apartado 4.1.d) del Mddulo Adicional.

Dentro del mes siguiente a cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora
suministrara a la CNMV la informacién prevista en el apartado 4.1 del Mddulo
Adicional, letras a), b) y ¢).

De conformidad con lo dispuesto en el apartado 7.5 de la Nota de Valores, la
Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, se compromete a suministrar a
la Entidad de Calificacion, dentro del mes siguiente a cada Fecha de Pago,
informacién sobre la evolucion del Fondo y el comportamiento de los Préstamos
durante el Periodo de Devengo de Intereses de que finalice en dicha Fecha de
Pago.

Inmediatamente después de la aprobacion de las cuentas anuales auditadas de
la Entidad Cedente, ésta debera remitir a la Sociedad Gestora un certificado que
acredite que dichas cuentas carecen de salvedades. A su vez, la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo, enviara a la CNMV dicha certificacion
respecto de cada uno de los ejercicios durante los cuales sea posible ceder
Préstamos Adicionales al Fondo.

Notificaciones extraordinarias

Una vez registrado en la CNMV el Folleto Informativo de cualquiera de las
Emisiones de Bonos, la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, notificara la Emisién de Bonos de la correspondiente Serie, asi como del
Tipo de Interés Nominal de los Bonos comprendidos en la misma.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, informara a los
Bonistas de todo hecho relevante que pueda producirse en relacién con los
Préstamos, con los Bonos, con el Fondo y con la Sociedad Gestora, que pueda
influir sensiblemente en la negociacion de los Bonos y, en general, de cualquier
modificacién relevante del activo o pasivo del Fondo. La Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, informard a los Bonistas de una
eventual decisién de amortizacidn anticipada de los Bonos por cualquiera de las
causas previstas en el Folleto, remitiéndose en este supuesto a la CNMV el acta
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notarial de liquidacién a que hace referencia el apartado 4.4 del Documento de
Registro.

c) Procedimiento

Todas las notificaciones a los Bonistas que deba efectuar la Sociedad Gestora sobre el
Fondo, se realizaran de la forma siguiente:

1.- Las notificaciones ordinarias periddicas referidas en el apartado a).1 y a).2
anterior, mediante publicacién bien en el boletin diario de AIAF, o cualquier otro
que lo sustituya en un futuro u otro de similares caracteristicas, y mediante
publicacion en un diario de amplia difusién en Espafa, ya sea de caracter
econdmico-financiero o general.

2.- Las notificaciones extraordinarias referidas en el apartado b) anterior, mediante
publicacion en un diario de amplia difusién en Espafa, ya sea de caracter
econdmico-financiero o general.

Simultdneamente, podran realizarse las notificaciones anteriores mediante su
publicacion en otros medios de difusion general. En particular, podran realizarse las
notificaciones anteriores mediante la pagina de Internet de la Sociedad Gestora
(www.ahorroytitulizacion.com).

A estos efectos, se consideraran realizadas las notificaciones en la fecha de su

publicacion, siendo apto para las mismas cualquier dia del calendario, bien sea Habil o
inhabil.
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INFORMACION SOBRE EL DEUDOR CEDIDO

1 PERSONAS RESPONSABLES
1.1 Personas responsables de la informacion que figura en la Informacion del
Deudor

D. FRANCISCO OCANA GRAJAL y D. JESUS SANZ GARCIA, actuando en nombre y
representacion de AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A., promotora del fondo de titulizacion denominado AyT FONDO
EOLICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el Fondo), asumen la responsabilidad
del contenido de la presente Informacion del Deudor, elaborada siguiendo el esquema
incluido en el Anexo IX del Reglamento 809/2004.

D. FRANCISCO OCANA GRAJAL, Director de Negocio, y D. JESUS SANZ GARCfA,
Director de Originacion, actian en virtud de las facultades conferidas por el Consejo
de Administracion de dicha entidad en su reunién de 14 de julio de 2006, que fue
elevado a publico en virtud de escritura otorgada el 25 de julio de 2006 ante el
Notario de Madrid D. José Manuel Garcia Collantes, con el nimero 1549 de protocolo.

1.2 Declaracion de los responsables del contenido de la Informacion del Deudor

D. FRANCISCO OCANA GRAJAL y D. JESUS SANZ GARCIA declaran que, tras
comportarse con una diligencia razonable para asegurar que es asi, la informacién
contenida en la presente Informacion del Deudor es, segin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su
contenido.

2 AUDITORES DE CUENTAS
El Deudor Cedido fue constituido en febrero de 2005, y durante dicho ejercicio no ha
tenido ninguna actividad salvo el arranque de la construccién del proyecto de Ponte
Rebordelo, por lo que no se procedid a realizar auditoria externa de dicho ejercicio. El
auditor de cuentas designado para el ejercicio 2006 es KPMG AUDITORES, S.L., con
NIF B- 78510153, con domicilio en Paseo de la Castellana 95, 28046 Madrid, inscrita
en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero S0702.

3 FACTORES DE RIESGO

3.1 Riesgo operativo
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3.2

3.3

4.1

4.1.1

4.1.2

Se considera riesgo operativo, al riesgo que se pueda derivar de problemas técnicos
en la operacion de las plantas edlicas o a retrasos en la construccién de dichas
instalaciones y que puedan afectar negativamente a los resultados o el cash-flow
generado de la sociedad.

Riesgo de tipo de interés

El principal campo de riesgo del Deudor Cedido con relacion a los tipos de interés
reside en la variacién que se puede producir en el coste de la deuda referenciada a
tipo variable. A 31 de diciembre de 2005 y a 30 de septiembre de 2006, el 100% de la
deuda estaba referenciada a tipo variable.

Riesgo de precio de mercado

Posibilidad de cambios en el marco legislativo en relacién a una bajada en las tarifas
eléctricas que pudiera afectar de forma negativa a los resultados del proyecto y a su
capacidad de generacion de cash-flow para atender a los costes operativos y a la
deuda financiera soportada.

INFORMACION SOBRE EL DEUDOR CEDIDO
Historia y evolucion del Deudor Cedido

La sociedad fue constituida en febrero de 2005, y durante dicho ejercicio se puso en
marcha la construccidon de la primera fase del proyecto correspondiente a la planta
eolica de Ponte Rebordelo de 40,3 MW de potencia instalada. Durante el ejercicio
2006 se ha continuado con la construccidn de dicha primera fase la cual entré en
funcionamiento comercial durante el mes de septiembre de 2006.

En diciembre de 2006 esta previsto el comienzo de la construccién de la segunda fase
del proyecto correspondiente a la planta edlica de Valsagueiro de 32,5 MW de
potencia instalada, la cual, teniendo en cuenta el plazo de construccion previsto, se
estima entrara en funcionamiento comercial dentro del ultimo trimestre de 2007.

Nombre legal y comercial del Deudor Cedido

La denominacion social del Deudor Cedido es DESARROLLOS EOLICOS DUMBRIA,
S.A.U.

Lugar de registro del Deudor Cedido y niimero de registro

El Deudor Cedido esta inscrito en el Registro Mercantil de La Corufia, en Folio 185,
Tomo 2.9478 y Hoja n°® C-35264.
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4.1.3

4.1.4

Fecha de constitucion y periodo de actividad del Deudor Cedido

El Deudor Cedido fue constituido con fecha 11 de febrero de 2005. Su periodo de
actividad es indefinido.

Domicilio, personalidad juridica y legislacion aplicable al Deudor Cedido

La sociedad esta domiciliada en calle Isidro Parga Pondal, n°® 2 —19 E, en Santiago de
Compostela (La Coruna). Se trata de una Sociedad Andnima, constituida en Espana. El
numero de teléfono del Deudor Cedido es 954269240.

La direccidon de las plantas edlicas donde se ejercera la actividad empresarial es en
lugar de Paradela, Parroquia de Hospital, Dumbria C.P.15151 (La Coruifa).

El 29 de noviembre de 1997 entrd en vigor la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del
sector eléctrico, cuyo objeto es regular las actividades destinadas al suministro de
energia eléctrica, consistentes en la generacidn, transporte, distribucién,
comercializacién e intercambios intracomunitarios e internacionales, asi como la
gestion econdémica y técnica del sistema eléctrico. Dicha Ley incorpord a nuestro
ordenamiento las previsiones contenidas en la Directiva 96/92/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 19 de diciembre, sobre normas comunes para el mercado
interior de electricidad.

La actividad del Deudor Cedido estd regulada por dicha Ley 54/97, de 27 de
Noviembre, del Sector Eléctrico, situandose exclusivamente dentro de la actividad de
produccidon de energia eléctrica y mas concretamente, en el caso de las Plantas
Edlicas de Dumbria, en la produccién en régimen especial, regulado por el Real
Decreto 436/2004 de 12 de marzo por el que se establece la metodologia para la
actualizacién y sistematizacion del régimen juridico y econdmico de la actividad de
produccion de energia eléctrica en régimen especial.

La Ley configura un sistema eléctrico que funciona bajo los principios de objetividad,
transparencia y libre competencia, sin perjuicio de la necesaria regulacion propia
dadas las caracteristicas de este sector, entre las que destacan la necesidad de
coordinacion econdmica y técnica de su funcionamiento. Define un nuevo marco
eminentemente liberalizador, cuyo fin basico es garantizar el suministro eléctrico, la
calidad del mismo y que se realice al menor coste posible, todo ello sin olvidar la
proteccion al medio ambiente.

Se sustituye la nocidon de servicio publico por la expresa garantia de suministro a

todos los consumidores dentro del territorio nacional. La gestién econdmica del
sistema se basa en las decisiones de los agentes econémicos en un mercado

162



mayorista organizado de energia eléctrica. La planificacién estatal queda restringida a
las instalaciones de transporte.

El marco regulador de la generacién eléctrica en régimen especial establecido en la
mencionada Ley junto con los desarrollos posteriores se basa principalmente en los
siguientes aspectos.

En cuanto a la normativa de aplicacion, en adicion a la normativa estatal basica antes
mencionada, algunas Comunidades Autdnomas han aprobado normativa de desarrollo
en uso de las competencias constitucionalmente atribuidas, la mayoria de las cuales
esta dirigida a regular o complementar el procedimiento autorizatorio aplicable a los
parques edlicos, atendiendo a las caracteristicas concretas de este tipo de
instalaciones. También resulta de interés para el sector:

1. El Plan de Fomento de las Energias Renovables en Espafia 2005-2010 ("PFER
2005-2010"), aprobado por el Consejo de Ministros el 26 de agosto de 2005.
En dicho Plan, que sustituye a uno anterior aprobado en diciembre de 1999, se
aumentan los objetivos a 2010 de potencia edlica instalada a nivel estatal a
20.155 MW, repartidos entre las diferentes Comunidades Auténomas.

2. Al margen de las obligaciones surgidas a nivel estatal y europeo respecto del
cumplimiento del Protocolo de Kyoto, lo cual tiene una incidencia directa en el
fomento de las energias renovables, también es destacable en cuanto a la
voluntad por parte de la Union Europea de desarrollo de estas instalaciones,
plasmada la Directiva 2001/77/CE, del Consejo y el Parlamento Europeo, de 27
de diciembre de 2001, sobre promocidn de la electricidad generada a partir de
fuentes de energia renovables en el mercado interior de la electricidad.

Principales ventajas del régimen juridico aplicable a las instalaciones incluidas en el
Régimen Especial de produccion eléctrica. Clasificacion de las instalaciones edlicas y
reglas de computo de su potencia instalada.

Segun se indicd anteriormente, las instalaciones edlicas forman parte de lo que se
conoce como “régimen especial” de produccion eléctrica (frente al régimen ordinario,
constituido por el resto de centrales de generacion eléctrica no comprendidas en
aquél, como son las grandes centrales de ciclo combinado, las térmicas de carbén,
grandes centrales hidraulicas, etc.). El régimen especial viene desarrollado en la
actualidad en el RD 436/2004, reglamento que ha derogado el anterior régimen
especial, aprobado por el RD 2818/1998, aunque manteniendo un periodo transitorio
de aplicacién de este Ultimo régimen para aquellas instalaciones acogidas al mismo
con anterioridad a su entrada en vigor®.

* Lo mismo sucede respecto del primer régimen especial creado por el Real Decreto 2366/1994, que fue derogado, a su
vez, por el Real Decreto 2818/1998. Por aplicacion de la Ley 54/1997 asi como del principio de seguridad juridica e
irretroactividad de las normas no favorables, en la actualidad existen dos regimenes transitorios en vigor, el de 1994 y
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Pueden acogerse al régimen especial, con caracter general, las instalaciones de
produccién de energia eléctrica cuya potencia instalada no supere los 50 MW, y que
se encuentren en alguna de las siguientes categorias (art. 27.1 Ley 54/97):

1.  Autoproductores que utilicen la cogeneracién u otras formas de produccion de
electricidad asociadas a actividades no eléctricas siempre que supongan un alto
rendimiento energético.

2. Energias renovables: cuando se utilicen como energia primaria alguna de las
energias renovables no consumibles, biomasa o cualquier tipo de biocarburante,
siempre y cuando su titular no realice actividades de produccion en el régimen
ordinario.

3. Residuos: cuando se utilicen como energia primaria residuos no renovables.

A partir de dicha clasificacion, el Real Decreto 436/2004 divide las citadas
instalaciones eléctricas en cuatro categorias distintas (principalmente a los efectos de
la fijacién de su régimen econdmico, que varia de una Categoria a otra): siendo la
Categoria a), las instalaciones de autoproduccion; la Categoria b), las instalaciones
abastecidas por fuentes de energia renovables no consumibles, biomasa o
biocarburantes; la Categoria c), las instalaciones que utilicen residuos como energia
primaria; y la Categoria d), las instalaciones que utilicen la cogeneracién para el
tratamiento y reduccién de residuos de los sectores agricola, ganadero y de servicios.
De acuerdo con esta dasificacion, las instalaciones edlicas pertenecen a la Categoria b
(energias renovables), Grupo 2 (instalaciones edlicas), (esto es, Grupo b.2), y dentro
del mismo, quedan subdivididas en el subgrupo b.2.1 (instalaciones edlicas ubicadas
en tierra) y en el subgrupo b.2.2 (instalaciones edlicas ubicadas en el mar).

El régimen especial surge con el objetivo de fomentar determinadas tecnologias o
fuentes de abastecimiento energética y medioambientalmente eficientes y con vistas a
la reduccion de nuestra total dependencia energética externa. Por ello, con el fin de
fomentar este tipo de instalaciones, la aplicacién del régimen especial a las mismas
comporta principalmente dos ventajas respecto del régimen ordinario de produccion
eléctrica:

1. Por un lado, las instalaciones acogidas al régimen especial no tienen la
obligacion de acudir al mercado de la produccién de energia eléctrica para
vender la electricidad generada. Tienen la opcion de transferir al sistema su
produccion o excedentes directamente a través de la compaiia eléctrica
distribuidora o de transporte a la que se encuentren conectados.

el de 1998, en los que voluntariamente se pueden mantener las instalaciones autorizadas bajo su vigencia, o bien
acogerse al nuevo régimen recogido en el RD 436/2004, durante un determinado periodo de tiempo.

® Existen excepciones al limite de 50 MW para cierto tipo de instalaciones, en los que el RD 436/2004 reduce su
potencia instalada maxima a 25 MW.
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2. Por otro lado, la retribucidn que van a percibir por su produccion o excedentes
se encuentra bonificada respecto del precio de venta de electricidad ordinario.
Existe un doble sistema de retribucién:

- En el caso de que opten por ceder la electricidad a la empresa
distribuidora de energia eléctrica de la zona el precio de venta de
electricidad vendra expresado en forma de tarifa regulada, Unica para
todos los periodos de programacién, expresada en céntimos de euro por
kilowatio-hora (kWh).

- De optar por vender la electricidad libremente en el mercado, a través del
sistema de ofertas gestionado por el operador del mercado (pool), del
sistema de contratacion bilateral o a plazo o de una combinacion de todos
ellos, el precio de venta de su electricidad sera el precio que resulte en el
mercado organizado o el precio libremente negociado por el titular (o su
representante) complementado por un incentivo y, en su caso, por una
prima, ambos expresados en céntimos de euro por kWh.

Lineas generales sobre el procedimiento de inclusion de una instalacion
edlica en el régimen especial y procedimiento autorizatorio basico de las
instalaciones edlicas.

Las instalaciones acogidas al régimen especial son, con caracter general, de
competencia autondmica. En consecuencia, las autorizaciones exigidas para la
instalacién, construccién y operacion de las instalaciones integrantes de un parque
edlico han de ser otorgadas por el érgano competente en materia de energia de la
Comunidad Auténoma donde se ubiquen.

El procedimiento para la inclusion en el régimen especial y para la autorizacién de las
instalaciones en el caso especifico de Galicia esta regulado por el Decreto 205/1995
de la Xunta de Galicia. De forma muy esquematica, el citado procedimiento
autorizatorio se podria resumir de la siguiente forma:

1. Fase 1: Reconocimiento de la instalaciéon dentro del Régimen Especial e
inscripcién previa en el Registro de Productores en régimen especial ("REPE”).

La solicitud de reconocimiento de una concreta instalacion dentro del régimen
especial puede ser tramitada conjuntamente con la solicitud de autorizacién de
la instalacién (Fase 2), aportando una memoria-resumen de la entidad
peticionaria y de la instalacion. Una vez otorgada la condicidn de instalacion de
produccion acogida al régimen especial, la Administracion procede a inscribirla
en el Registro de instalaciones de produccién en régimen especial autondémico
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(dando traslado de la inscripcion a la Administracion del Estado para su
inscripcion, a efectos meramente informativos, en otro Registro estatal).

Fase 2: Autorizacidn de instalacion y aprobacidn del proyecto de ejecucion.

La autorizacion de instalacion y la aprobacién del proyecto de ejecucion pueden
ser solicitadas conjunta o sucesivamente. En este Ultimo caso, a la solicitud de
autorizacién se le acompanaria un proyecto basico de la instalaciéon. En funcion
de las caracteristicas del proyecto, asi como de la normativa autondmica
aplicable, en ocasiones es necesario tramitar en esta fase la correspondiente
evaluacion de impacto ambiental, la cual finaliza mediante emision, por el
organo ambiental autondmico, de una declaracion de impacto ambiental.

La aprobacion del proyecto de ejecucién permite la iniciacion de las obras de
construccidon e instalacion de la central (sin perjuicio de las competencias
municipales en esta materia).

Fase 3: Autorizacion de explotacién e inscripcion definitiva en el REPE.

Una vez finalizada la construccién, el promotor debe obtener el correspondiente
acta de puesta en marcha para la explotacion de la instalacion, la cual puede
estar otorgada en una doble fase, primero con caracter provisional en pruebas
y posteriormente el acta definitiva.

Para la inscripcion definitiva en el REPE, el promotor debe aportar el contrato
con la empresa distribuidora o, en su caso, el contrato técnico de acceso a la
red de transporte; el documento de opcién de venta de energia (en mercado o
a través de distribuidor) y, en su caso, documentacion contractual firmada; y un
certificado de cumplimiento del Reglamento de Puntos de Medida de los
Consumos y Transitos de Energia eléctrica. La solicitud de inscripcion definitiva
puede presentarse simultaneamente con la solicitud del acta de puesta en
marcha de la instalacién.

La condicién de instalacion acogida al régimen especial tiene efectos desde la
fecha de la resolucion de otorgamiento de esta condicién emitida por la
autoridad competente. No obstante, la inscripcién definitiva de la instalacion en
el REPE es requisito necesario para la aplicacion a dicha instalacion del régimen
econdmico regulado en el RD 436/04, con efectos desde el primer dia del mes
siguiente a la fecha del acta de puesta en marcha definitiva de la instalacién.

Al margen del procedimiento de autorizacién ante la Comunidad Auténoma,
también es preciso obtener las licencias municipales exigibles para toda
actividad econdmica. En particular, sin perjuicio de las variaciones que puedan
ser de aplicacion en funcién de la normativa autondmica y las Ordenanzas
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locales, las instalaciones eléctricas han de obtener las correspondientes
licencias de obras, actividades, funcionamiento y, en su caso, primera
ocupacion.

Por ultimo, también hay que indicar que todo el procedimiento autorizacion descrito
en este apartado resulta exigible no sélo respecto de la instalacién de produccion en
sentido estricto, sino también, respecto de las instalaciones de conexidén que resulten
precisas (lineas eléctricas y subestaciones o equipos de transformacién para la
evacuacion de la energia). Tales autorizaciones y licencias pueden ser obtenidas en un
mismo expediente o, como suele ser lo habitual en la practica, en expedientes
diferentes, obteniendo por tanto resoluciones administrativas distintas para estas
infraestructuras.

Revision de las tarifas, primas e incentivos vigentes

Por Ultimo, hay que sefalar que el vigente Real Decreto 436/2004 prevé un
mecanismo de revision de las tarifas, primas, incentivos y complementos en él
previstos para cada categoria de instalaciones. De acuerdo con su articulo 40.1,
durante el afio 2006, a la vista del resultado de los informes de seguimiento sobre el
grado de cumplimiento del PFER, se procedera a la revision de las tarifas, primas,
incentivos y complementos definidos en dicho Real Decreto, atendiendo a los costes
asociados a cada una de estas tecnologias, al grado de participacion del régimen
especial en la cobertura de la demanda y a su incidencia en la gestion técnica y
econdmica del sistema. Cada cuatro afos, a contar desde 2006, se efectuard una
nueva revision.

Sin perjuicio de lo anterior, cuando el grupo b.2 alcance los 13.000 MW de potencia
instalada a nivel nacional, también esta prevista la revision de la cuantia de las tarifas,
incentivos y primas actualmente vigentes.

El Real Decreto fija, en cualquiera de los dos supuestos de revision, un limite temporal
a los efectos de su aplicacién retroactiva: Las tarifas, primas, incentivos y
complementos que resulten de cualquiera de las revisiones antedichas entraran en
vigor el 1 de enero del segundo afio posterior al afio en que se haya efectuado la
revision, y Unicamente seran de aplicacién a las instalaciones que entren en
funcionamiento con posterioridad a la fecha de entrada en vigor de la correspondiente
revision, sin retroactividad sobre tarifas y primas anteriores. Ello significa que la
revision prevista para 2006, de ser finalmente aprobada en este afio, entraria en vigor
el 1 de enero de 2008, y seria de aplicacion para todas aquellas instalaciones edlicas
que no hubieran entrado en operacion a dicha fecha. No obstante esta previsién
normativa, en la actualidad esta en curso una revision global de todo el sistema de
produccion en régimen especial, por lo que, hasta tanto no sea aprobada la nueva
norma, no sera posible analizar el concreto alcance temporal de la misma y sus
efectos sobre los proyectos edlicos existentes.
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4.1.5

5.1

5.1.1

5.1.2

6.1

El Real Decreto-Ley 7/2006 por el que se adoptan medidas urgentes en el sector
energético indica que el Gobierno regulara y establecera el precio de referencia que
servira de aplicacién para obtener el precio fijo de retribucion para el régimen
especial. En caso de cambios significativos que afecten al calculo de la Prima se
notificara este hecho a la CNMV y a los Bonistas como informacién adicional al pago
de cupoén y mediante publicacién en la pagina web de la Sociedad Gestora.

Acontecimiento recientes que afecten a la solvencia del Deudor Cedido

No se han producido hechos dignos de mencidn desde la constitucion de la sociedad.
DESCRIPCION DE LA EMPRESA

Actividades principales

De acuerdo con sus estatutos, el Deudor Cedido tiene como objeto social cualesquiera
actividades y negocios relacionados con la generacion, explotacion y venta de energia
eléctrica producida mediante recursos edlicos.

El Deudor Cedido es una sociedad propietaria de dos Parques Eodlicos denominados
Ponte Rebordelo, con una potencia instalada de 40,3 MW, y Valsagueiro, con una
potencia instalada de 32,5 MW, estando compuesta por 31 y 25 aerogeneradores
respectivamente modelo Izar-Bonus de 1.300 Kw de potencia nominal unitaria, como
también se indica en el punto 3.5.1 del Mddulo Adicional a la Nota de Valores. En el
apartado 4.7.1 de la Nota de Valores se describe con mayor detalle el procedimiento

de produccidn y facturacion del Deudor Cedido.

La actividad principal de la sociedad se basa en la generacion y venta de energia
eléctrica generada por ambos parques edlicos.

Breve descripcion de las principales actividades del Deudor Cedido,
declarando las principales categorias de productos vendidos y/o servicios

prestados

Al tratarse de la explotacidn de dos plantas edlicas, la actividad principal sera la
produccion y venta de energia eléctrica.

Base para cualquier declaracion relativa a la posicion competitiva del
Deudor Cedido

No se realizan declaraciones en relacién a la posicion competitiva del Deudor Cedido.

ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

Descripcion del grupo y de la posicion del Deudor Cedido en el mismo
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El Deudor Cedido forma parte del mismo grupo que la Entidad Cedente. A
continuacion se recoge un diagrama descriptivo de dicho grupo, a 31 de octubre de
2006.
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‘ o
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Dependencia de otras entidades del grupo.

Existe una dependencia de la sociedad NEO DESA, S.L., en la medida que es la
sociedad que le da soporte financiero, mediante una linea de crédito por una cuantia
maxima de hasta 75 millones de euros, de la cual al final del 2005 se dispuso de una
cuantia de 6 millones de euros, y a 30 de septiembre de 2006, el saldo dispuesto
ascendié a 27,3 millones, remunerandose a un tipo de mercado de Euribor mas un
diferencial, para la financiacién de la construccion de las 2 plantas edlicas que sirven
de base para la actividad de la sociedad, cuyo vencimiento esta establecido para el 31
de diciembre de 2007.
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7 INFORMACION SOBRE TENDENCIAS
No procede.
8 PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS
No procede.
9 ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION
9.1 Nombre, direccion profesional y cargo en el Deudor Cedido de los miebros
del 6rgano de administracion, de gestion o de supervision
El Deudor Cedido tiene como drgano de administracién dos administradores
solidarios:
- D. Dionisio Fernandez Auray, mayor de edad, casado, de nacionalidad
espanola, con domicilio a estos efectos en Madrid, ¢/ Serrano Galvache, n° 56 y
provisto de N.I.F. 5.203.639-G.
- D. Luis Adao da Fonseca, mayor de edad, casado, de nacionalidad portuguesa,
y provisto de documento nacional de identidad portugués en vigor nimero
10.921.511.
Consejeros Cargo Formacion Experiencia
Dionisio Consejero Ingeniero Industrial A lo largo de su trayectoria profesional ha ejercido cargos de
Iferna'ndez Delegado (Especialidad Director General de la Suministradora Petrolifera SUPISA y de
Auray Neo Energia | Organizacion sus filiales (Supesa Navarra, Supesa Granada y Supesa Galicia).
Industrial) En el 1993 paso a Director General de la Distribuidora PAZOS (
MADE por ICADE Grupo CEPSA ) cambiando el nombre a CEPSA COMERCIAL
PADE del IESE MADRID S.A. Continuo siendo Consejero de SUPESA, empresa
dedicada a la importacion, almacenamiento y venta de asfaltos.
En 1998 inicid su actividad en el sector del gas natural como
Director Comercial de GAS ASTURIAS S.A. (Grupo Hidroeléctrica
del Cantabrico) pasando a Director General de la misma en
1999.
Director de Promocidn y Desarrollo del Grupo HC
Director de Renovables en Hidroeléctrica del Cantabrico y
Director General de Generaciones Especiales S.L.
En la actualidad es Consejero Delegado de NEO ENERGIA (
Grupo EDP- Energias de Portugal)
Luis Adao da CFO (Chief Economic Degree (MA | 1997-1998, Profesor adjunto en la Universidad Catolica
Fonseca Financial Equivalent) Portuguesa, de “Microeconomic and Advanced Microenomic” and
Officer) Neo | Universidad Catolica “Theory and Introduction to Economic Theory”.
Energia Portuguesa En 1998, Consultor en Mckinsey & Company.
European Union (Participacion en distintos proyectos; Airline Industry,
Scholarship Program Telecommunications y Retail Banking)
(Univesidad Carlos III) | En 2001 se incorpora en EDP(Portuguese Incumbent Energy
INSEAD, MBA Company) en el departamento de M&A como Project Manager
Programme En actualidad CFO en Neo Energia (Renowables Energy
Company of EDP).

170




9.2

10

10.1

10.2

11

11.1

Conflictos de intereses de los 6rganos de administracion, de gestion y de
supervision

No existen conflictos de intereses.
ACCIONISTAS PRINCIPALES
Control del Deudor Cedido

La sociedad es 100% propiedad de DESARROLLOS EOLICOS PROMOCION S.A.U., la
Entidad Cedente, siendo el control final de EDP.

Acuerdos cuya aplicacion pueda en una fecha ulterior dar lugar a un cambio
en el control del Deudor Cedido

No existen.

INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL
DEUDOR CEDIDO, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

Informacion financiera histérica
El Deudor Cedido fue constituido en febrero de 2005, y durante dicho ejercicio no ha

tenido ninguna actividad salvo el arranque de la construccién del proyecto de Ponte
Rebordelo por lo que no se procedid a realizar auditoria externa de dicho ejercicio.
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BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2005

(Euros)

DESARROLLOS EOLICOS DUMEBRIA,S.AU.

ACTIMO

A) Accionistas (Socios) por desembolsos no exigidos

B) Inmowilizado
|. Gastos de Establecimiento
Il Inmovilizaciones inmateriales
. Inmovilizaciones materiales
V. Inmovilizaciones financieras
Yo Acciones propias

Y], Deudares por operaciones de trafico a largo plazo

C) Gastos a distribuir en vaios ejercicios

D) Activo circulante

|. Accionistas pordesemhbolsos exigidos
IIl. Existencias

ll. Deudores

IY. Imversiones financieras temporales

Yo Acciones propias a carto plazo

Y. Tesoreria

Y. Ajustes por periodificacion

Total activo (A+B+C+D)
PASNO

A) Fondos Propios
. Capital suscrito
II. Prirna de emisidn
IIl. Reserva de valoracian
V. Reservas
1. Diferencias de Capiatal a Euros
2. Resto de Resmwas
Y. Resultados de ejercicios anteriores
Yl. Pérdidas y Ganancias (heneficio o pérdida)
Yl Dividendo a cuenta entrgadao en el ejercicio
Y. Acciones propias para reduccion del capital

B) Ingresos a distribuitr en varios ejercicios

C) proviosiones para riesgos y gastos

D) Acreedores a largo plazo

E) Acreedores a corto plazo

F) Proviones para riegos y gastos a corto plazo

Total Pasivo (A+B+C+D+E+F)
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2005

5.143.954
1.343

5142611

1.039.180

807.385

231.785

6.183.134

60.620
61.000

-380

6.122.514

6.183.134



CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
(Euros)

DEBE 2005
A) Gastos (A.1a A.15) 91.631
A1, Consumos de Explotacian
A2 Gastos de Persanal
&) Sueldos, salarios v asimilados
b) Cargas Socisles
A.3. Dotacidn para amaortizaciones de inmovilizado
&4 wariarion de las provisiones de trafico y pérdidas
de craditos incobrables
A5 Ofros gastos de explotacidn 45 806
A.l. Beneficios de Explotacion 45,745
(BLA-81-2 20 50 4.0 5)
A 6. Gastos Financieros v gastos asimilados 46125
&) Pordeudas con empresas del grupo 46115
b) Por deudas con empresas asociadas
) Por otras deudas 10
o) Perdidas de inversiones financieras
AT wariacion de las proviones de inversiones finacieras

A8 Diferenciass negativas de cambio

Al R Fi
(B.2-8.3-26-2.7-2.8)

0s Positr -

A.lll. Beneficios de las Actividades Ordinarias -
(A +A -8 1-B 0
A9 %ariacion de las Provisiones de Inmovilizado inmaterial,
material ¥ cartera de control

A0

AT,

A2
A3

FPérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial,
material v cartera de contol
Férdidas por operaciones con acciones y obligaciones propias

Gastos extracrdinatios
Gastos v perdidas de otros ejercicios

A.IY. Resultados Extraordinarios postivos
(B.4+B.5+B.6+B.7+B0.8-4 9-2 10-4 11-2 12-213)

AV, Beneficios Antes de Impuestos
(22, 1 -BLI-BY)
A4 Impuesto sobre sociedades
2158, Otros impuestos

AV Resultados del Ejercicio { Beneficios)
[ P )

HABER

B) Ingresos (B.1 a B.B) 01.251

B.1. Ingresos de Explotacian
a) Importe neto de |a cifra de negocios
91.251
B.l. Perdidas de Explotacion =
CA+8 248 3+8 448 5-B.1)
B.Z. Ingresos Financieros
a) En emppresas ddel grupo
b) En empresas asociadas
) otros
o) Perdidas de inversiones financieras
B.3. Diferencias positivas de cambio -

k) otros ingresosao de explotacion

B.Il. Resultado Financieros Negativos 46.125

[ 6+48 7+ 5-0.2-B8.3)

B.IIL. Pérdidas de las Actividades Ordinarias 380
(BB -2 201

B.4. Beneficios en enajenacidn de inmaovilizado inmaterial,

material ¥ cartera de control

B.5. Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones propias
B.E.
B.7.
B.58.

Subenciones de capital traferencias al resultado del ejercicio
Ingresos extraordinarios
Ingresos y beneficios de otros ejercicios

B.IV. Resultados Extraordinarios Negativos =
CA.9+A 10+ 11+8 12+4 13-B.4-B.5-B.6-B.7-B.8)

B.V. Pérdidas Antes de Impuestos 380
(B I+B -2 -2

B.V1. Resultado del Ejercicio { Pérdidas) 380

(BMY+A14+515)
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Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales.

Las Cuentas Anuales se han preparado, a partir de los registros contables de la
compainiia, siguiendo los principios de contabilidad generalmente aceptados recogidos
en las disposiciones legales vigentes, al objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad.

Las cifras contenidas en los documentos que componen las Cuentas Anuales (balance
de situacién, cuenta de pérdidas y ganancias y esta memoria) estan expresadas en
euros.

A la Sociedad le es de aplicacion el Real Decreto 437/1988 por el que se promulga la
adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas encuadradas en el Sector
Eléctrico, de acuerdo con lo establecido en la legislacion vigente.

Agrupacion de partidas: a efectos de facilitar la comprension del balance y cuenta de
pérdidas y ganancias, dichos estados se presentan de forma agrupada, presentandose
los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

Cuentas anuales abreviadas: por cumplir las condiciones establecidas en el articulo
181.1 de la Ley de Sociedades Andnimas, los administradores presentan las cuentas
anuales en forma abreviada.

Normas de Valoracion

Se describen a continuacion los criterios contables mas significativos aplicados en la
formulacion de las Cuentas Anuales:

a) Gastos de establecimiento.

Los gastos de establecimiento se registran por el importe efectivamente
desembolsado por los bienes y servicios que los constituyen. Su amortizacién se
realiza en un plazo de hasta cinco anos a partir de la recepcién provisional de la
planta.

b) Inmovilizado Inmaterial.

Los elementos incluidos en el Inmovilizado Inmaterial figuran valorados por su precio
de adquisicion o su coste de produccion. Su amortizacion se realiza en forma lineal, de

acuerdo con la vida util estimada de los activos.

C) Inmovilizado material.
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Los bienes comprendidos dentro del inmovilizado material, se encuentran valorados a
su precio de adquisicidn e incluiran ademas de las certificaciones de obra giradas por
los proveedores de inmovilizado, los gastos directamente relacionados con la
construccion de la planta devengados hasta la recepcion provisional de la planta.

La amortizacion del inmovilizado material se calculard, a partir de la recepcion
provisional de la planta, sistematicamente por el método lineal en funcién de la vida
util de los respectivos bienes, atendiendo a la depreciacién efectivamente sufrida por
su funcionamiento, uso y disfrute. A estos efectos, la vida Util estimada de la planta
edlica es de quince afos.

d) Deudores.

Los débitos y créditos originados por las operaciones de trafico de la empresa, tanto
deudores como acreedores, a corto o largo plazo se registran por su valor nominal.
Los intereses incluidos en el valor de las transacciones con vencimiento superior a un
ejercicio econdmico se difieren y periodifican, imputandose segun criterios financieros.

e) Deudas a corto y largo plazo.

Las deudas, tanto a corto como a largo plazo, se registran por su valor de reembolso.
La diferencia respecto de la cantidad recibida se amortiza anualmente siguiendo un
criterio financiero. Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.

f) Impuestos sobre beneficios.

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge, cuando procede, el gasto por el impuesto
sobre beneficios, en cuyo calculo se contempla la cuota del impuesto sobre beneficios
devengado, asi como las bonificaciones y deducciones de la cuota a que tienen
derecho las sociedades, teniendo en cuenta, de existir, el diferimiento que revierte en
periodos subsiguientes. La norma general es no reconocer impuestos anticipados por
las bases imponibles negativas.

g) Ingresos y Gastos.

Las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados, se registran sin incluir los
importes correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones,
deduciéndose como menor importe de aquéllas todos los descuentos, incluidos o no
en factura, que no obedezcan a pronto pago, los cuales son considerados como
gastos financieros.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y
demas bienes para su posterior reventa, excluido el Impuesto sobre el Valor Afadido
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11.2

11.3

114

(IVA), y los de los transportes que les afecten directamente, se registran como mayor
valor de los bienes o servicios adquiridos.

Los descuentos posteriores a la emisién o recepcion de la factura originados por
defectos de calidad, incumplimiento de plazos de entrega u otras causas analogas, asi
como los descuentos por volumen, se registran de forma diferenciada de los importes

de las ventas o compras de bienes e ingresos o0 gastos por servicios respectivamente.

Las cuentas anuales del Deudor Cedido han sido aprobadas por el Socio Unico con
fecha 30 de marzo de 2006 y depositadas en el Registro Mercantil.

Estados financieros consolidados
No procede.
Auditoria de la informacion financiera historica anual

Los estados financieros del Deudor Cedido no han sido objeto de auditoria, ya que no
existe obligacién legal.

Edad de la informacion financiera mas reciente
A continuacién se recoge como informacién financiera intermedia el Balance y la

Cuenta de Pérdidas y Ganancias del Deudor Cedido a 30 de septiembre de 2006 sin
auditar:
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BALANCE DE SITUACION A 30 DE SEPTIEMBRE DE 2006

(Euros)

DESARROLLOS EOLICOS DUMBRIA,S.A U,

ACTIVO

A) Accionistas (Socios) por desembolsos no exigidos

B) Inmovilizado

|. Gastos de Establecimiento

IIl. Inmaovilizaciones inmateriales
Il Inmavilizaciones matetiales
. Inmovilizaciones financieras
WoACCiones propias

Y. Deudores por operaciones de trafico a largo plazo

C) Gastos a distribuir en vaios ejercicios

) Activo circulante

|. Accionistas por desembolsos exigidos
Il. Existencias

lIl. Deudores

[V, Imversiones financieras temporales

Y. ACciones propias a corto plazo

W, Tesoreria

Y. Ajustes por periodificacidn

Total activo (A+B+C+D)
PASIO

A) Fondos Propios
. Capital suscrito
II. Prima de emisidn
. Reserva de valoracidn
Y. Reservas
1. Diferencias de Capiatal 2 Euros
2. Resto de Resras
Y. Resultados de ejercicios anteriores
Yl. Perdidas v Ganancias (heneficio o pérdida)
Wl Dividendo a cuenta entrogado en el ejercicio
VIl Acciones propias para reduccidn del capital

B) Ingresos a distribuitr en varios ejercicios

C) proviosiones para riesgos y gastos

D) Acreedores a largo plazo

E) Acreedores a corto plazo

F) Proviones para riegos v gastos a corto plazo

Total Pasivo (A+B+C+D+E+F)
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J0-sep-06

32.983.878
117265

32066613

5.491.148

4.409.439
1.001.697

a0.012

38.475.025

J0-sep-06

64.499
61.000

-380
3.878

38.410.526

38.475.025



CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS A 30 DE SEPTIEMBRE DE 2006

(Euros)

DESARROLLOS EOLICOS DUMBRIA,S.A.LL

DEBE

1) Gastos (.12 4.15)

A1, Consumos de Explotacion

A2 Gastos de Personal
&) Sueldos, sslarios ¥ asimilados
b) Cargas Sociales

A.3. Dotacidn para amortizaciones de inmaovilizado

A4 Variarion de |as provisiones de tréfico y pérdidas
de créditos incobrables

A5 Otros gastos de explotacion

Al Beneficios de Explotacion
(B1-A1-42-A 34405
AB. Gastos Financieros y gastos asimilados
&) Pordeudss con empresas del grupo
b} Por deudas con empresas asociadas
) Por otras deudas
o) Perdidas de inversiones financieras
A7 wariacitn de las proviones de inversiones finacieras
A.B. Diferenciaas negativas de cambio

All. Resultados Financieros Positivos
(B.2-B.3-A6-AT-AT)

AL Beneficios de las Actpadades Ordinarias
(412 1B 1B
A.9.Watiatidn de las Provisiones de Inmovilizado inmaterial,
material v cartera de control
A.10. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial,
material y cartera de contal
A.11. Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones propias

A12. Gastos extracrdinarios
A.13. Gastos y perdidas de otros ejercicios

AIV. Resultados Extraordinarios postivos
(B.4+B.5+B.6+8.7+0.8-4.9-410-4 11-2.12-24.13)

AN, Beneficios Antes de Impuestos
LA M2 1-BLI-BIY)
A4 Impuesto sobre sociedades
A.15. Otros impuestos

AM. Resultados del Ejercicio { Beneficios)
(ANV-A14-A15)

HABER

B) Ingresos (B.1a B.8)

B.1. Ingresos de Explotacion
&) Importe neto de |a cifra de negocios
) otros ingresos de explatacion

B.l. Perdidas de Explotacion

(8148 2468 348 448 5H1)

B.2. Ingresos Financieros
&) En emppresas ddel grupo
b) En empresss asocisdas
) ofros
o) Perdidas de inversiones financieras

B.3. Diferencias positivas de cambino

B R Financieros Negath
(A B+87+4 5-8.2-8.3)

B.IL Pérdidas de las Actividades Ordinarias
(BB I-ALA L
B.4. Beneficios en enajenacion de inmavilizado inmaterial,
matetial y cartera de control
B.5. Beneficios por operaciones con acciones v obligaciones propias
B.E. Subenciones de capital traferencias al resultado del gjercicio
B.7. Ingresos extraordinarios
B.8. Ingresos v heneficios de otros ejercicios

B.IV. Resultados Extraordinarios Hegativos
(A.9+8.10+8.11+4 12+4.13-B.4-B 5B 6-B7-8.8)

B.V. Pérdidas Antes de Impuestos
(BB -A - A1)

B\1. Resultado del Ejercicio { Pérdidas)
(B4 14+28.15)
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30.sep-06

271.808

g7

273.027

268.793
268793

5.968

2.089

3.879

30.5ep.-06

275.687
273.954

4162
268783

1.733

1.733

267.060



11.5 Procedimientos judiciales y de arbitraje
No existe ningln procedimiento gubernamental, judicial o de arbitraje que puedan
tener o hayan tenido en el pasado reciente, efectos significativos en el Deudor Cedido
y/o la posicion o rentabilidad financiera del grupo

11.6 Cambios significativos en la posicion financiera o comercial del deudor
No existen cambios significativos

12 CONTRATOS RELEVANTES
NEO DESA, S.L. (antes denominada NUON ESPANA, S.L.) ha concedido al Deudor
Cedido un Contrato de Cuenta de Crédito por un importe maximo de hasta 75
millones de euros.
El Deudor Cedido ha suscrito un contrato llave en mano con DESARROLLOS EOLICOS,
S.A. para la construccion de los parques edlicos Ponte Rebordelo y Valsagueiro que
incluye tanto el suministro de equipos e instalaciones como la tramitacion
administrativa del Proyecto.

13 INFORMACION DE TERCEROS
No procede.

14 DOCUMENTOS PARA CONSULTA
Los siguientes documentos pueden consultarse en el Registro Mercantil de A Corufia:

(i)  Los estatutos sociales.

(i)  Las cuentas anuales del Deudor Cedido.

Fdo. D. Francisco Ocaifia Grajal
Director de Negocio
AHORRO Y TITULIZACI()N, S.G.F.T., S.A.
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Fdo. D. Jesiis Sanz Garcia
Director de Originacion
AHORROY TITULIZACI()N, S.G.F.T., S.A.
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