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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional
Perfil de Riesgo: 3 en una escala del 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: Fondo de Inversion Socialmente Responsable. Esta IIC aplica criterios ISR (Inversion Socialmente
Responsable) en su estrategia de Inversion de Impacto, dado que, ademas de la rentabilidad financiera, se exige a los
activos una rentabilidad social intencionada y medible en el marco de los Objetivos de Desarrollo Sostenible establecidos
por la ONU. La seleccién de emisores la realizara el Comité de Inversiones, integrando el desempefio de cada compafiia
en aspectos ESG, en el andlisis financiero. La exposicion maxima a Renta Variable sera del 30% s/patrimonio, esta no
tendra limites de capitalizacién, divisas, sectores o paises. El resto de la exposicion sera a Renta Fija y no tendra limites
en cuanto a paises o por tipo de emisor. Como maximo podra tener un 15% del patrimonio en emisiones de RF con
calificacion crediticia inferior a Investment Grade. Dentro de la RF se incluye la posibilidad de invertir en depdsitos a la
vista o0 con vencimiento inferior a un afio asi como en instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean
liquidos. La duracion media de la cartera serd menor a ocho afios. La posibilidad de invertir en activos con una baja
capitalizacién puede influir negativamente en la liquidez del fondo. Podra invertir en mercados emergentes sin ningin
limite. No existe limite predefinido a la exposicién en divisas distintas del euro. El fondo podra invertir hasta un 10% de su
patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no armonizadas, y pertenecientes o no al grupo de la
Gestora. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una
Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con
solvencia no inferior a la de Espafia. La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al
menos, seis emisiones diferentes. La inversion en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la [IC. Se
podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento
que conllevan. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el
importe del patrimonio neto. Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian
introducir un mayor riesgo que el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de
liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor. En concreto se podra invertir en:- Las acciones y activos de
renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de negociacién que no tenga caracteristicas similares a
los mercados oficiales espafioles o no esté sometido a regulacion o que disponga de otros mecanismos que garanticen su
liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos. Se seleccionaran activos y
mercados buscando oportunidades de inversion o de diversificacion, sin que se pueda predeterminar a priori tipos de
activos ni localizacion.- Las acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas, gestionadas o no por entidades del mismo grupo de la Sociedad Gestora.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,53 0,00 0,53 1,45
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,56 -0,47 -0,56 -0,44

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 482.149,91 435.610,07
N° de Participes 125 122
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00
Inversiéon minima (EUR) | 0

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 4.591 9,5216
2021 4.118 9,4524
2020 3.875 9,3180
2019 3.315 9,2747
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,12 0,00 0,12 0,12 0,00 0,12 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,73 0,73 -1,64 1,26 0,56

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,95 29-03-2022 -0,95 29-03-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,12 31-03-2022 1,12 31-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : . ~ . ~
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 6,17 6,17 5,55 5,04 3,77
Ibex-35 24,95 24,95 18,01 16,21 13,98
Letra Tesoro 1 afio 0,44 0,44 0,33 0,21 0,15
BENCHMARK
4,62 4,62 2,93 2,58 3,13
GESIURIS 12
VaR histérico del
T 1,80 1,80 1,67 1,50 1,12
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,17 0,17 0,18 0,18 0,18 0,76 0,75 0,77 1,68

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 9.756 1.232 -0,68
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 7.014 171 -1,77
Renta Fija Mixta Internacional 4.379 123 0,73
Renta Variable Mixta Euro 7.027 100 -1,81
Renta Variable Mixta Internacional 3.202 114 -4,13
Renta Variable Euro 32.886 1.940 -2,66
Renta Variable Internacional 139.785 3.244 -4,62
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 66.851 1.910 -1,06
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 6.961 104 -0,39
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 277.862 8.938 -3,05

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

| % sobre

% sobre




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.662 79,76 3.352 81,40
* Cartera interior 842 18,34 500 12,14
* Cartera exterior 2.845 61,97 2.871 69,72
* Intereses de la cartera de inversion -25 -0,54 -19 -0,46
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 855 18,62 642 15,59
(+/-) RESTO 73 1,59 124 3,01
TOTAL PATRIMONIO 4591 100,00 % 4.118 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 4.118 4.437 4.118
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 10,28 -6,05 10,28 -279,67
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,53 -1,65 0,53 -133,66
(+) Rendimientos de gestion 0,71 -1,47 0,71 -151,32
+ Intereses 0,06 0,08 0,06 -17,87
+ Dividendos 0,08 0,03 0,08 158,76
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,51 0,56 0,51 -4,29
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,06 0,00 -96,60
+ Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o0 no) 0,26 -2,45 0,26 -111,20
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,18 0,09 -0,18 -316,91
+ Oftros resultados -0,02 0,16 -0,02 -113,37
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,19 -0,18 -0,19 7,88
- Comision de gestion -0,12 -0,13 -0,12 3,20
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 3,21
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,03 6,70
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 -7,35
- Otros gastos repercutidos -0,01 0,00 -0,01 341,13
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -99,83
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -99,83
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4591 4.118 4591

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 750 16,34 500 12,14
TOTAL RENTA FIJA 750 16,34 500 12,14
TOTAL RV COTIZADA 92 2,01 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 92 2,01 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 842 18,35 500 12,14
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.232 48,62 2.435 59,12
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.232 48,62 2.435 59,12
TOTAL RV COTIZADA 214 4,66 31 0,74
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 214 4,66 31 0,74
TOTAL IIC 398 8,67 406 9,86
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.845 61,95 2.871 69,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.687 80,30 3.371 81,86

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

FONDOS: 8,67%

0 CORP.PUBLICAS: 8 65%

TESORERIA: 34,49% — _—OTROS: 10,31%

FINANCIERO: 37,88%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Fut. FUT.
SPX VOLATILITY INDEX CBOE VIX 135 Cobertura
(20/04/22)
Total subyacente renta variable 135




Importe nominal

Subyacente Instrumento ;
comprometido

Objetivo de lainversion

v/ Fut. FUT. CME
EURO EUR/USD 879
(15/06/22)

Inversion

Total subyacente tipo de cambio 879

TOTAL OBLIGACIONES 1014

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X|[X|X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A 31/03/2022 existia una participacion equivalente a 143680,67 titulos, que representaba el 29,8 por ciento del patrimonio
de la lIC. La IIC puede realizar operaciones con el depositario que no requieren de aprobacion previa. Durante el periodo
se han efectuado con la Entidad Depositaria operaciones de Deuda publica con pacto de recompra por importe de
37800000€. Este importe representa el 13,49 por ciento sobre el patrimonio medio diario.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.




9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Desde los inicios de afio, las preocupaciones en torno a la inflacion y los mensajes méas agresivos de los Bancos
Centrales, pasaron a condicionar las actuaciones de los inversores a lo que se sumé el aumento de la tensiéon geopolitica
(conflicto entre Rusia y Ucrania, con la OTAN intensificando su vigilancia), asi como cierto deterioro que empezaron a
mostrar algunas cifras econémicas de relevancia. En este sentido, durante el mes de enero tanto el Banco Mundial como
el FMI revisaron a la baja las previsiones econdmicas para el presente afio, quedando en el +4,1% y en el 4,4%
respectivamente. Ambos Organismos sefialaron un crecimiento mas débil tanto en EEUU como en China, unido a la
persistente inflacion con los problemas de suministros mundiales, como las razones principales para este descenso de
expectativas. Las cifras de inflacion siguieron con la escalada iniciada el pasado afio y rompiendo series histdricas de
consideracion. En EEUU la tasa general alcanz6 ya el 7% (maximos de los Ultimos cuarenta afios), mientras que en
Europa en diciembre se dispar6 al 5% marcando nuevo récord frente al 49% de noviembre. Con este contexto no es de
extrafiar que tanto la FED como el BCE cambiaron sus discursos a un tono mas agresivo que al utilizado hasta ahora,
aunque fue la primera la mas contundente. El Libro Beige de la FED regreso a los términos de “ritmo de expansién
modesto” para referirse a la reciente evolucion de la economia de EEUU, abandonado el término “robusto” en que se
habia pronunciado en las dltimas ocasiones. En su reunion mensual, la FED mantuvo los tipos de interés sin cambios,
anticip6 que finalizaria el tapering a principios de marzo y abrio6 las puertas a una subida de tipos dada la fortaleza del
mercado laboral (que ya habia alcanzado su objetivo, con la tasa de paro del 3,9%) y el elevado nivel de inflacion. Si bien
el afio empez6 con la asignacion, por parte del mercado, de un 70% de probabilidades de aumento de tipos en el mes de
marzo, al finalizar enero las probabilidades ya eran del 100% y la cuestion a discutir era de si éste aumento seria de 0,25
pb o del 0,50 pb. Como es habitual, mas titubeante estuvo el BCE; si bien el vicepresidente L. de Guindos dudé ya del
“caracter transitorio” de la inflacion atribuido anteriormente, su presidenta C. Lagarde quiso desmarcarse de la cuantia de
actuaciones a la que se puede ver obligada la FED, aunque si que reconoci6é que estas podrian llegar antes de lo previsto
y no descartd que puedan ser antes de finalizar el presente afio. Al igual que ocurrié en la renta variable, los mercados de
Deuda empezaron el afio con caidas de precios/aumento de rendimientos que significaban el peor comienzo anual desde
2009. Los tramos cortos de la Curva de tipos de interés, de 2 a 5 afios, lideraron las pérdidas que fueron mas
pronunciadas que la de los tramos largos, por lo que continud el aplanamiento general de todas las Curvas. Por primera
vez en tres afios, la TIR del Bund aleman marcé rendimiento positivo en enero, con un ligero +0,03%. Durante la primera
quincena de febrero, las preocupaciones de los inversores siguieron focalizadas en la evolucion de las cifras de inflacion y
sus repercusiones sobre los mercados de tipos de interés. Hubo cifras alentadoras en muchos ambitos: la creacion de
empleo de enero en EEUU super6 con creces las previsiones (467.000 puestos creados vs. la prevision de 125.000), las
ventas minoristas aumentaron un +3,8% vs. el 2% previsto, y la produccion industrial lo hizo en un +1% vs. el 0,5%. A
nivel europeo, tanto los indicadores ZEW (54,3 vs 51,7) como IFO (98,9 vs 95,7) alemanes siguieron repuntando ala alza.
También fueron positivas las cifras de empleo: en enero la tasa de paro de la eurozona registr6 un minimo histérico del
6,4%. Espafia con un 13% y Grecia con un 12,6%, fueron los que peores registros presentaron. Todo este escenario
optimista y de recuperacion post Covid seguia chocando con unas cifras de inflacion que no daban tregua. En EEUU, con
un +0,6% en enero (mayor subida mensual desde 1982), la tasa interanual se situ6 ya en el +7,5% interanual, si bien la
rebaja en la subyacente 6% vs 6,5% fue la Unica cosa positiva. En Europa, los precios de produccion aumentaron un 25%
en el mes. Los maximos dirigentes de politica monetaria ya no pudieron amagar mas la evidencia y empezaron a cambiar
sus discursos. El mas radical fue el BCE que, tras su reunién mensual, ya no descart6 los primeros movimientos al alza de
tipos de interés para el Ultimo trimestre del presente afio. En EEUU, con las cifras comentadas, un incremento de 50 pb en
marzo ya era indiscutible, e incluso hubo quien hablé de la necesidad de un primer movimiento de 100 pb. Durante la
segunda quincena, todo ya vino condicionado por los desgraciados acontecimientos, conocidos por todos, de la invasion
militar de Ucrania por parte de Rusia. Ademas de la desgracia social, las repercusiones econdmicas del conflicto volvian a
apuntar en la misma direccion, al agravar la problematica de la inflacion. Tras los primeros dias de conflicto ya asistimos a
alzas desorbitadas de la mayoria de materias primas, tanto industriales como agricolas, preocupadas por los problemas
de abastecimiento y suministro, por lo que no cabria esperar ninguna buena noticia en materia de inflacion durante el




corto/medio plazo. Todos los tramos de la curva de tipos de interés tuvieron desplazamientos al alza. El T-note
norteamericano ya se situd en niveles claramente pre-covid por encima del 2%, y tras el regreso en positivo del Bund
aleman, los tipos de interés se situaron en niveles de 2015 para el 2 afios (max. -0,218%), y de 2019 para el 10 afios
(max. +0,331%). El BCE confirm6 que tenia intencion de suspender el Programa de Compras “PEPP” a finales del mes de
marzo, a la vez que informé que ya lo estaba ejecutando a menor ritmo. Tras la rueda de prensa de la presidenta
C.Lagarde, el mercado paso6 a descontar hasta 3 subidas de tipos antes de finalizar el afio. En el mismo sentido se
pronuncioé el Banco de Inglaterra, que ademas volvié a subir los tipos de interés por segundo més consecutivo al 0,5%,
después de que la inflacion se situara en el 5,4% (mayor cifra de los Gltimos 30 afios). También movimientos al alza de 50
pb en dos paises emergentes: México y Per(, que seguian a los anteriores de Brasil. En estos paises, y al igual que
ocurre en el mundo desarrollado, las tasas de inflacién presionan a las autoridades monetarias. La Deuda Publica de
EEUU superd los 30 billones de usd$ a finales del afio pasado, tras un aumento de 7 billones en los ultimos 2 afios. De
éstos, 23’5 billones se encuentran en manos de bonistas (8 billones en manos de extranjeros), de aqui la trascendencia de
todo lo que ocurre y repercute en los mercados de tipos de interés. El conflicto bélico entre Rusia y Ucrania y su
prolongacion temporal, presionard ain mas las tasas de inflacion, por lo que las subidas de tipos de interés en el contexto
de incertidumbre econdémica no auguraban un buen escenario para la toma de decisiones por parte de los principales
Bancos Centrales. Y es que, el conflicto llegdé en un momento en que ya se habian producido, con anterioridad, tensiones
inflacionistas gracias a la rapida recuperacién de la economia Post-Covid y éste no hace mas que afiadir presion al
movimiento tendencial. Es por esto que los dirigentes de los Bancos Centrales se fueron volviendo méas cautos a medida
gue avanzaba el trimestre y los mercados pasaron a descontar subidas de tipos mas agresivas de las inicialmente
previstas. En el mes, tal como se esperaba, la FED inicio la primera subida de tipos de interés (+25pb) desde el afio 2018.
Algunas voces solicitaron incrementos mas agresivos pero la institucion prefirié6 esperar a la evolucion de los
acontecimientos. En la Conferencia de prensa posterior, J. Powell reviso al alza las expectativas de inflacion hasta el 4,3%
vs. el 2,6% anterior, y rebajo las expectativas de crecimiento econémico al 2,8% vs el 4% anterior. Sorprendié el BCE con
un mensaje mas agresivo del esperado tras su reunion mensual, confirmando la finalizacion del tapering a finales del
tercer trimestre. Todos los indicadores de inflacion siguieron registrando cuotas maximas, en lo que se convirtio el principal
motivo de preocupacion para los inversores. En EEUU, el IPC se aceler6 en febrero por sexto mes consecutivo hasta
niveles maximos desde 1982, en el 7,9%. El componente subyacente (ex energia y alimentos frescos) repunté al 6,4%
frente el 6% anterior. En la UE, la inflacién alcanzé en febrero niveles récord hasta el 5,8%, maximos de toda la serie
historica, con el impulso del precio de la energia en niveles histéricamente altos. Buenas cifras de PIB a ambos lados del
atlantico, con un +6,9% en el 4° trim. del afio anterior y +5,3% en la eurozona, que suponia superar los niveles de PIB y
empleo anteriores al Covid, pero cifras que todavia no recogian la incertidumbre inflacionaria y econémica que el conflicto
bélico ha desatado. Con esta evidencia de inflacién al alza, los Bancos Centrales se vieron a ir cambiando discursos
constantemente, y algunas voces ya solicitaban una “normalizacién monetaria” que, con los niveles actuales de inflacion,
implicarian bruscos movimientos al alza. En EEUU se descuenta la posibilidad de hasta seis subidas consecutivas durante
el afio y en Europa, que se esperaba pudiese retrasarlas hasta 2023, ya se esperan subidas durante el tercer trimestre del
afio. En marzo continu6 el proceso de “aplanamiento” de la curva de tipos de interés, en el que los rendimientos de mas
corto plazo suben mas que los de largo. Los rendimientos negativos han sido ya abandonados en plazos a partir de 2 afios
y solo queda en negativo los de 1 afio e inferiores. Lo que en anteriores ocasiones era considerado como anticipo de una
recesion, en la actualidad obedeceria mas a la situacion inflacionista en que se prevé que pueda remitir durante la
segunda parte del afio. En Europa, consecuencia de la guerra, podria retrasarse la introduccion de las Normas de
Disciplina Fiscal previstas para 2023, lo que implicaria que se suspenderian los techos de Deuda y Déficit previstos.
También se barajo la posibilidad de hacer una emisién conjunta a nivel europeo, para financiar los gastos energéticos y de
defensa.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Hubo actuaciones en el segmento de renta fija durante el trimestre, en el que Unicamente llegd a vencimiento y se
amortizd la emision de Asian Development Bank 2% vto 02/16/22. Estuvimos atentos a las nuevas emisones que salian
en el mercado de Organismos multilaterales de Desarrollo pero la mayoria eran a plazos largos ( a partir de 5 afos).
desde hace tiempo que hemos querido mantener una duracion corta en las eimisones de renta fija a tenor de posibles
moviientos en los tramos largos como asi ha ocurrido. Después del movimineto habido en el mercado de tipos de interés,
podriamos empezar a considerar en alargar algo mas la duracion de la cartera de renta fija. Es por esto que de momento,
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no heos realizado ninguna adquisiciéon en este segmento. Pensamos que a lo largo del segundo trimestre, o tercero, ya
podremos acometerlas con mejores condiciones. Por la parte de renta variable con un limite del 30% del patrimonio, si
que se realizaron actuaciones en diversas compafias de la que forman parte del listado del Banco Mundial como
empresas desarrolladoras de infraestructuras en paises de bajo o medio nivel de ingresos. Otros movimientos
oportunisticos se hicieron con productos derivados de indices bursétiles, en aras a buscar algin % de rentabilidad para el
participe. A final del periodo y ante los movimientos del mercado, se optd por deshacer la cobertura que se mantuvo
durante largo tiempo de la cotizacién eur/usd al ser la mayoria de emisones de renta fija en usd$.

c) indice de referencia.

El indice de referencia se utiliza a meros efectos informativos o comparativos. En este sentido el indice de referencia o
benchmark establecido por la Gestora es 30% MSCI World Infraestructure TR Index + 70% Solactive UBS Development
Bank Bond USD TR Index. En el periodo éste ha obtenido una rentabilidad del -1,83% con una volatilidad del 4,62%,
frente a un rendimiento de la IIC del 0,73% con una volatilidad del 6,17%.

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A cierre del trimestre, el patrimonio del Fondo de Inversién se situaba en 4.590.859,91 euros, lo que supone un +11,49%
comparado con los 4.117.559,87 de euros a cierre del trimestre anterior.

En relacién al nUmero de inversores, tiene 125 participes, 3 més de los que habia a 31/12/2021.

La rentabilidad neta de gastos de |12 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR, FI durante el trimestre ha sido del 0,73% con una
volatilidad del 6,17%.

El ratio de gastos trimestral ha sido de 0,17% (directo 0,17% + indirecto 0,00%), siendo el del afio del 0,17%.

No tiene comisién sobre resultados.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

No existen en la gestora otras IICs con una politica de inversion similar de renta fija mixta internacional centrada en
Organismos bi y multilateralesde Desarrollo, ni tan especifica como la presente, por lo entendemos que no procede un
andlisis comparativo con otras llcs de la misma gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Segun hemos indicado, no hubo operaciones de adquisicién en renta Fija Si la hubo en el apartado de renta variable.
Durante el periodo se compraron acciones de Canadian Solar en EEUU, de la brasilefia Gerdau (ADR en EEUu),
Telefénica de Espafia (mercado nacional) CK Hutchinson Holdgs. en Hong Kong, la aseguradora australiana QBE
Insurance el operador de telefonia turco Turkcell lletisim ( ADR en EEUU) y Elecnor en Espafia. Al final del periodo, la
exposicidn a renta variable era de 6,68% del patrimonio del Fondo.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

A finales del periodo se deshizo la cobertura de de tipo de cambio de la cotizacién eur/usd mediante contratos de futuro
del mercado Cme. Ha sido practica habitual mantener cubierto el risego de tipo de cambio, con la finalidad de no
perjudicar la rentabilidad del Fondo en funcion de la evolucion de las divisas. Todo ello ha sido siempre con un coste
econdmico fruto del diferencial de tipos de interés entre las dos divisas, y que ha ido mermando la rentabilidad del Fondo.
Aun asi nos ha parecido conveniente hacerlo. A final del trimestre, dado que el usd$ presentaba una tendencia alcista,
aparentemente clara, como consecuencia de la ampliacion de diferenciales de tipos de interés, nos parecié oportuno
abandonar esta politica e incluso posicionarnos algo a favor de la divisa norteamericana. Todo ello se hizo tambien con la
venta de ctos de futuro de la cotizacion eur/usd de mercado Cme por un importe del 19% del patrimonio. Ademas se
realizo en el periodo operaciones con futuros de indice bursétiles ( mini msci emerging markets mercado ICE-NY, miniy
micro sp500 del mercado cme), con la finalidad de obtener algin rendimento adicional para el participe. El importe
comprometido en estas operaciones, junto a las de posiciones en acciones de renta variable, nunca superé el 30% del
patrimonio del fondo como marca su politica de inversion. El promedio del importe comprometido en derivados (en
inversion directa e indirecta) en el periodo ha sido del 33,23%.

El resultado obtenido con la operativa de derivados y operaciones a plazo ha sido de 11355,91 €.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La TIR media bruta de la cartera de renta fija es del +0,63% . La duracion media de la cartera de renta fija es de 0,73
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afios.

En el periodo, la IIC no tiene incumplimientos pendientes de regularizar

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo medio en Renta Variable asumido por la lIC ha sido del 12,69% del patrimonio.

La volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 6,17%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en relacion al ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores que integran las IIC gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer el derecho de asistencia y
voto en las juntas generales de los valores integrados en las IIC, siempre que el emisor sea una sociedad espafiola y que
la participacion de las IIC gestionadas por la SGIIC en la sociedad tuviera una antigiiedad superior a 12 meses y siempre
gue dicha participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.”

En el periodo, la IIC no particip6 ni delegé el voto en ninguna Junta General de accionistas de las compafiias que
formaban parte de la cartera de renta variable.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El mercado de tipos de interés ha pasado a centrar toda la atencién de los inversores y quizas a convertirse en el principal
motivo de preocupacion, tanto de inversors como de autoridades monetarias. La inflacidn, que ya habia iniciado un
movimiento alcista tendencial el pasado afio, ha continuado por la misma senda y a finales del trimestre impulsada mas
aun por el inicio del conflicto militar entre EEUU y Ucrania y que dificultara la consecucion de objetivos y las proyecciones
habidas. El impacto del alza de los tipos de interés deberia ser menor en nuestra cartera de renta fija; por la calidad de los
emisores y la corta duracidn que tenemos. El riesgo esta en la renta fija gubernamental que se ha visto alocada durante el
largo periodo de tiempo de relajacién monetaria por parte de los Bancos Centrales. Aln asi algin movimineto de spread
puede suceder en nuestras emisiones ademas del efecto divisa que hemos ido sefialando. Es nuestra intencién empezar a
asumir alguna duraciéon mas larga , a medida que las condiciones de mercado nos lo parezcan.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

ES0L02210075 - REPO|CACEIS|-0,60[2022-04-01 EUR 750 16,34 0 0,00

ES0L02202114 - REPO|CACEIS|-0,65|2022-01-03 EUR 0 0,00 500 12,14
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 750 16,34 500 12,14
TOTAL RENTA FIJA 750 16,34 500 12,14

ES0129743318 - ACCIONES|ELECNOR SA EUR 92 2,01 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 92 2,01 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 92 2,01 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS [ 0,00 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 842 18,35 500 12,14
US00828EDC03 - RENTA FIJAJAFRICAN DEVELOPMENT]|3,00|2023-09-20 UsD 186 4,05 185 4,49
US219868CC84 - RENTA FIJA|CORP ANDINA DE FOMEN|2,38|2023-05-12 UsD 196 4,26 194 4,70
XS2333299324 - RENTA FIJA|INTERNATIONAL FINANC|1,00/2026-04-21 UsD 84 1,84 87 2,11
US04522KAC09 - RENTA FIJAJASIAN INFRASTRUCTURE]0,25|2023-09-29 UsD 262 5,71 261 6,35
XS2104969550 - RENTA FIJA|JEUROPEAN INVESTMENT]|1,43|2023-01-22 EUR 0 0,00 212 514
US04522KAA43 - RENTA FIJAJASIAN INFRASTRUCTURE|2,25[2024-05-16 USD 135 2,93 136 3,30
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 863 18,79 1.074 26,09
US4581X0CZ90 - RENTA FIJA[INTER-AMERICAN DEVEL|1,75|2022-09-14 UsD 208 4,53 203 4,93
US045167ED13 - RENTA FIJA|ASIAN DEVELOPMENT BK]1,75|2022-09-13 UsD 208 4,52 203 4,92
US00828EEA38 - RENTA FIJAJAFRICAN DEVELOPMENT]1,63]|2022-09-16 UsD 185 4,03 180 4,38
US045167DX85 - RENTA FIJA|ASIAN DEVELOPMENT BK]|2,00[2022-02-16 UsD 0 0,00 225 5,46
DEO00A254PH6 - RENTA FIJA|KFW]|1,42|2022-11-21 EUR 209 4,55 209 5,07
XS2104969550 - RENTA FIJA|JEUROPEAN INVESTMENT]|1,42|2023-01-22 EUR 212 4,61 0 0,00
US298785HW97 - RENTA FIJA[EUROPEAN INVESTMENT|2,63|2022-05-20 USD 182 3,95 178 4,32
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 1.202 26,19 1.198 29,08
XS2314615233 - RENTA FIJA|SHUIFA INT HOLDING B|4,00]2024-03-24 USD 167 3,64 163 3,95
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 167 3,64 163 3,95
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.232 48,62 2.435 59,12
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.232 48,62 2.435 59,12
AUO000000QBE9 - ACCIONES|QBE INSURANCE GROUP AUD 71 154 0 0,00
KYG217651051 - ACCIONES|CK HUTCHISON HOLDING HKD 93 2,02 0 0,00
BMG668971101 - ACCIONES|NWS HOLDINGS LTD HKD 51 1,10 31 0,74
TOTAL RV COTIZADA 214 4,66 31 0,74
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 214 4,66 31 0,74
LU1852211215 - PARTICIPACIONES|UBS ETF SUSTAINABLE EUR 398 8,67 406 9,86
TOTAL IIC 398 8,67 406 9,86
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.845 61,95 2.871 69,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.687 80,30 3.371 81,86

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

A final del periodo la IIC tenia 750.000 € comprometidos en operaciones de recompra a 1 dia (16,34% sobre el patrimonio
en la misma fecha). La garantia real recibida en dicha operacién son bonos emitidos por el Estado Espafiol denominados
en euros y con vencimiento entre 3 meses y un afio. La contraparte de la operacion y custodio de las garantias recibidas
es la entidad depositaria. La IIC no reutiliza las garantias reales recibidas en operaciones de recompra. El rendimiento
obtenido con la operacién es del -0,60%.
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