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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: [IC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado
Perfil de Riesgo: 3 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: El objetivo de gestién es obtener a vencimiento el 100% del valor liquidativo inicial mas una
rentabilidad adicional. El objetivo de rentabilidad es una estimacién de la gestora, podria no alcanzarse y no esta
garantizado.

El objetivo de rentabilidad estimado no garantizado a 21.04.2026 sera el 101,21% del Valor Liquidativo a 29.06.21. TAE
NO GARANTIZADA 0,25% para suscripciones a 29.06.21, mantenidas a 21.04.2026.La TAE dependera de cuando se
suscriba. Los reembolsos antes de vencimiento no se beneficiaran del objetivo de rentabilidad descrito y podran
experimentar pérdidas significativas.Hasta 29.06.21 y desde 21.04.2026 invertira en activos que preserven/estabilicen el
Valor Liquidativo. Durante la estrategia invierte en renta fija publica/privada en euros (principalmente renta fija privada sin
titulizaciones) de emisores/ mercados OCDE, con vencimiento cercano a la estrategia y liquidez. Las emisiones tendran, a
fecha de compra, mediana calidad crediticia (minimo BBB-). Si hay bajadas sobrevenidas de rating, los activos podran
mantenerse en cartera.La rentabilidad bruta estimada del total de la cartera inicial de renta fija y liquidez, sera a
vencimiento de la estrategia de 2,55%. Esto permitirda, de no materializarse otros riesgos, alcanzar el objetivo de
rentabilidad no garantizado descrito y cubrir comisiones de gestion, deposito y gastos que se estiman 1,3% para todo el
periodo de referencia.LAS INVERSIONES A LARGO PLAZO REALIZADAS POR EL FONDO ESTAN EXPUESTAS A UN
ALTO RIESGO DE MERCADO POR LO QUE LOS REEMBOLSOS REALIZADOS ANTES DE VENCIMIENTO PUEDEN
SUPONER PERDIDAS IMPORTANTES PARA EL INVERSOR.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,04 0,03 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,06 -0,20 -0,15 -0,23

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

12.571.033,04

12.612.650,23

N° de Participes

2.990

3.006

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 65.893 5,2417
2021 77.684 5,9882
2020
2019
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,06 0,06 0,17 0,17 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -12,47 -2,04 -5,75 -5,20 -0,83

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,61 17-08-2022 -1,01 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,98 22-07-2022 0,98 22-07-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,48 4,90 4,49 3,99 1,84

Ibex-35 20,63 16,65 19,59 25,15 19,21

Letra Tesoro 1 afio 0,90 1,14 0,95 0,47 0,36
VaR histérico del

T 4,26 4,26 3,24 2,48

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,20 0,07 0,07 0,07 0,07 0,16

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 276.878 8.620 0
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 126.942 18.465 -3
Renta Fija Mixta Internacional 498.857 16.842 0
Renta Variable Mixta Euro 30.838 3.655 -4
Renta Variable Mixta Internacional 492.914 18.654 -2
Renta Variable Euro 45.652 3.213 -7
Renta Variable Internacional 120.334 19.771 -6
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 361.958 12.782 -1
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 271.308 26.285 -1
Global 4.583.914 172.112 -3
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 258.634 6.571 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 253.839 11.413 -2
Total fondos 7.322.068 318.383 -2,57
I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 64.847 98,41 66.297 98,24
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 64.728 98,23 66.234 98,14
* Intereses de la cartera de inversion 119 0,18 63 0,09
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.064 1,61 1.208 1,79
(+/-) RESTO -18 -0,03 -17 -0,03
TOTAL PATRIMONIO 65.893 100,00 % 67.488 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 67.488 73.041 77.684
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,33 -1,97 -3,13 -83,78
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -2,01 -5,92 -13,39 -67,70
(+) Rendimientos de gestion -1,94 -5,85 -13,20 -70,36
+ Intereses 0,09 0,09 0,25 -3,68
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -2,03 -5,91 -13,42 -66,68
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 -0,03 -0,03 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,07 -0,07 -0,19 2,66
- Comision de gestion -0,06 -0,06 -0,17 -2,03
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,02 -2,03
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 1,09
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 5,63
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 65.893 67.488 65.893

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 64.728 98,23 66.234 98,14
TOTAL RENTA FIJA 64.728 98,23 66.234 98,14
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 64.728 98,23 66.234 98,14
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 64.728 98,23 66.234 98,14

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

X XX [X|X|[X[X|X[X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X I XXX




SI NO

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

g) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente del fondo en Unicaja Banco durante el periodo de referencia de este
informe se ha generado un gasto de 54,79 euros.

h.1) Los gastos de liquidacion que el depositario ha repercutido al fondo por las operaciones de futuros que se han
realizado durante el periodo han sido de 0,04 euros.

h.2) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente del fondo en el depositario durante el periodo de referencia de este
informe, se ha generado un gasto de 56,15 euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Con bancos centrales me acuesto, con bancos centrales me levanto, asi podriamos describir la intensa actividad por
parte de estos durante este trimestre con un objetivo en comun: controlar los niveles de inflacién.

Por su parte, nuestro Banco Central Europeo se ponia las pilas con dos subidas de tipos, una de 50 puntos basicos y una
segunda histérica de 75 puntos basicos quedandose en el 1,25% tras revisar al alza las previsiones de inflacién en 8,1%
en 2022 y 5,5% en 2023 con un crecimiento del 3,1% en 2022 y del 0,99% para el 2023. Ademas, presento la herramienta
antifragmentacion TPI (Instrumento para la Proteccién de la Transmision), un nuevo programa de compras mucho mas
laxo que los hasta ahora conocidos, destinado a facilitar la correcta transmisién de la politica monetaria en la Zona Euro.
Al otro lado del Atlantico, y con el preaviso en Jackson Hole, la Reserva Federal ha subido tipos un total de 150 puntos
basicos en este trimestre, con el fin de hacer frente a los elevados niveles de inflacién, hasta dejarlos en una horquilla
entre el 3% y el 3,25%. Ademas, el Comité cambid su mensaje pasando al modo data dependant pero, en cualquier caso,
con un mensaje contundente sobre las actuaciones que tendran que llevar a cabo: mas subidas de tipos, quantitative
tightening, etc.

En medio de la incertidumbre, las subidas de tipos no sélo son cosa de la FED y del BCE, el Riskbank sorprendia al llevar
a cabo un movimiento mas agresivo en su politica monetaria con una subida de 100 puntos (1,75%). Sin decepcionar, el
Banco de Inglaterra cumplia con lo esperado al subir 50 puntos basicos para dejarlos en el 2,25% vy revisar las
proyecciones de inflacion a la baja del 13% al 11% dejando entrever que es posible evitar una recesién con el plan de




alivio energético. Dando la nota discordante, el Banco de Japon lanzaba un mensaje laxo y mantenia el tipo en -0,1% vy
reafirmando su compromiso con una politica monetaria expansiva. Dicho esto, los tipos bajos encarecen aun mas la
energia y las materias primas importadas de las que Japén es altamente dependiente. De este modo, las autoridades
niponas salieron en defensa del yen cuando éste rompid por primera vez desde 1988 el nivel de 145 frente al délar. El
Banco Central de Brasil echaba el freno por el momento en el endurecimiento de su politica monetaria manteniendo el tipo
en 13,75% tras la bajada de la inflacion a niveles de 8,73%. El SNB suizo salia de los tipos negativos por primera vez en
una década con el incremento de 75 puntos basicos del tipo de interés de referencia para dejarlo en el 0,5%. Por ultimo, el
Norges Bank cumplia con el incremento de 50 puntos bésicos para alcanzar los 2,25% y anunciando que es probable mas
endurecimiento de su politica.

En China, las politicas de Covid cero aplicadas en algunas grandes ciudades, la sequia y la escasez de produccion
eléctrica, llevaron a un conjunto de malos datos econémicos. El Banco Central Chino (PBOC) reaccion6 rapidamente en
agosto bajando los tipos de interés de los repos a siete dias y de los préstamos a un afio en 0,1%, hasta el 1% y el 2,75%
respectivamente, y los tipos a cinco afios un 0,15% hasta el 4,3% intentando estimular la economia, aunque lo principal
seria saber si va a haber cambios en la politica de Covid cero.

En el area geopolitica, dos son las mujeres que encabezan el nuevo gobierno de Inglaterra y de Italia: Liz Truss y Giorgia
Meloni respectivamente. A pocos dias de llegar al gobierno, la nueva Primera Ministra de Inglaterra consigue tambalear
los mercados por su rotundidad que va a mantener el rumbo econémico: reduccion de impuesto y aumento de gasto
publico aun con la oposicion manifiesta del FMI. Lo que ha hecho poner en jaque al BoE el cual tuvo que intervenir
comprando bonos. Tras la dimision de Draghi en julio, Italia afrontaba una nueva jornada electoral para elegir, en este
caso, a su vigesimocuarta primera ministra, Meloni, procedente de la coalicion de derechas. A pesar de su
euroescepticismo, el contexto econémico de Italia con una deuda sobre PIB del 150%, una inflacién disparada y la
dependencia a los fondos Next Generation, no le da mucho margen de maniobra.

Respecto a la guerra entre Rusia y Ucrania, ha quedado relegada a un segundo plano frente a los bancos centrales,
aunque sus consecuencias siguen claramente latentes lastrando la economia mundial y poniendo de manifiesto la
posibilidad de una recesion en las principales economias occidentales. Por un lado, Gazprom anuncio la suspension
inmediata de suministro de gas a Letonia, entre otros, por no cumplir con las exigencias del gobierno ruso de pagar en
rublos. Por otro lado, los dos gaseoductos. Nord Stream 1y 2, se encuentran parados actualmente El gas ruso ya solo
suponia el 8% del consumo total de Europa. Alemania, el pais mas vulnerable a este corte, esta considerando extender la
vida de dos centrales nucleares mas alla de finales del 2022, al considerar que el pais se quedaria corto de reservas en
los proximos 2 afios. En cualquier caso, Alemania ha fracasado en su modelo energético y se sumerge en un arduo
proceso de transformacién de emergencia hacia las renovables.

Los datos de inflacién siguen siendo los protagonistas en cada punto del mapa. En el conjunto de la zona euro, la
dependencia a la energia y los cuellos de botella siguen pesando en la inflacion de tal manera que a lo largo del trimestre
hemos pasado de una inflacion del 8,6% al 9,1% y una inflacion subyacente del 3,7% al 4,3%. En el mes de septiembre,
se registraron nueve economias europeas, entre las que se encuentra Espafia, con una inflacion por encima del 10%.
Dato importante a la hora de tener en cuenta que cada pais es un voto a la hora de decidir préximas subidas de tipos para
hacer frente a inflaciones galopantes como la de Estonia que ya supera el 24%. En EEUU, los dltimos datos publicados
mostraban algo de relajacion en la inflacion desde niveles del 9% al 8,3% aunque no la inflacion subyacente que pasaba
de 5,9% a 6,3%. Los datos de expectativas han ido a la baja, destacando el ZEW aleman que mide las expectativas
empresariales ha experimentado una considerable caida constante, al pasar de -28 a -61 al cierre de trimestre. Por el lado
de los PMI, por tercer mes consecutivo por debajo de 50, mostrando un ritmo de contraccion que se ha acelerado. El
sector manufacturero lideré este descenso. El sector servicios también cay6, contrayéndose a un ritmo que no se veia
desde febrero de 2021. Segun los datos preliminares, la confianza del consumidor de la zona euro volvio a caer en
septiembre hasta minimos histdricos reflejando un deterioro de los fundamentales del consumo privado. En EE.UU. las
ventas minoristas superaron expectativas pero la produccion industrial sigue registrando un comportamiento débil,
especialmente por la produccion energética. Los indices de confianza empresarial reflejan datos dispares, aunque las
expectativas generales para la economia son débiles. Por ejemplo, el NFIB de confianza del pequefio negocio continGia a
niveles muy bajo por la inflacion y la falta de mano de obra. Evolucion de la renta fija

Las decisiones de los bancos centrales y los comentarios de los distintos miembros reiterando la necesidad de controlar la
inflacion a través de subidas de tipos de interés, ha tenido su impacto en cada una de las curvas soberanas de referencia.




Por el aldo de EE.UU., la pendiente de la curva se invertia mas durante este trimestre hasta los -45 puntos béasico (+51
puntos bésicos) llegando a cotizar el 10 afios americano en el 3,947% y el 2 afios americano en el 4,347%. En el viejo
continente, la volatilidad se dejaba notar con el plan fiscal de Truss y las expectativas de que el Banco de Inglaterra va a
tener que intensificar su politica monetaria para, al menos, ponerle un tope a la inflacion. Asi, los GILTS, en el tramo a dos
afios, paso de cotizar en el 1,83% a 4,19% (+237 puntos basicos) y el diez afios inglés del 2,22% al 4,08% (+186 puntos
basicos). Europa no se quedaba atras, el 10 afios aleméan cerraba el trimestre 77 puntos basicos por encima (2,10%
rentabilidad) y el dos afios 112 puntos basicos hasta marcar una rentabilidad de 1,75%. La deuda periférica,
especialmente la italiana, ha sido la mas damnificada. El dos afios italiano cotizaba a cierre del periodo en 2,86% (+168
puntos bésicos) y el espafiol en 2,11% (+118 puntos béasicos). Ello hacia que las primas de riesgo de Italia y Espafia
repuntaron, 48 pb la primera y 9pb la espafiola, lastradas por la necesidad de mayores subidas de tipos por parte del BCE,
hasta situarse en los 241pb y 118pb respectivamente. Aunque penalizado por los temores recesivos y la menor accion
compradora de los bancos centrales, la deuda corporativa ha tenido un comportamiento positivo especialmente en los de
alta rentabilidad (-46pb en Eurozona y -45pb en USA), que las de grado de inversion o de alta calidad crediticia en Europa
(+19pb) aunque no en USA que ampliaban +9pb en USA. Sumado al efecto tipo de interés, los bonos ligados a la
inflaciéon, han caido igualmente en el periodo tanto el europeo como el americano.

Evolucién de la divisa

El délar se ha apreciado frente a todas las divisas del G10. La mayor determinacidn y accién esperada por parte de la
FED, y el valor como activo refugio en un entorno recesivo, ha favorecido al billete verde frente al resto de pares. Asi, el
euro y la libra han caido en el periodo un -6,5% y -8,2% frente a la divisa americana, hasta los 0,98 y 1,117,
respectivamente. Ademas, el yen japonés perdia terreno frente al délar revalorizandose éste en un 6,65% cerrandose el
par en niveles de 144.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el periodo de referencia, se ha mantenido la estructura de la cartera, con el objetivo de que el fondo cumpla con

el objetivo de rentabilidad no garantizado indicado en el folleto informativo.
c) indice de referencia.
El fondo obtuvo en el periodo una rentabilidad del -2,04%. Al no tener indice de referencia el fondo, a modo comparativo la
Letra del Tesoro registré durante el periodo una rentabilidad del -0,95%.
d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
El patrimonio del fondo al cierre del periodo ascendia a 65.892.971,93 euros, lo que supone una variacién del -2,36%,
respecto al periodo anterior. En cuanto al nimero de patrticipes, a fecha fin de periodo el fondo cuenta con un total de
2.990 participes, lo que supone una variacién con respecto al periodo anterior del -0,53%.E| fondo ha obtenido una
rentabilidad del -2,04%, una vez deducidos los gastos totales del fondo que han supuesto un 0,07%. El fondo obtuvo una
RENTABILIDAD por patrimonio medio diario en el periodo del -2,01%: -1,94% por la inversion en contado, y -0,07% por
gastos directos (Tabla 2.4.).
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
Los fondos de la misma vocacion inversora gestionados por Unigest tuvieron una rentabilidad media ponderada del -
2,47% en el periodo.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. A 30 de septiembre de 2022 la inversion en CECABANK, S.A. de
activos financieros, depdésitos, derivados e hipotecarios es del 1,5%. Mantiene una cartera de activos de renta fija con una
vida media de 3,24 afios y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al fondo) a
precios de mercado de 4,42%. Este dato refleja la rentabilidad, a la fecha de referencia de la informacion, que en términos
brutos (calculada como media de las Tasas Internas de Retorno o TIR de los activos de la cartera) obtendria el fondo a
futuro por el mantenimiento de sus inversiones a vencimiento.

La rentabilidad finalmente obtenida por el fondo ser& distinta al verse afectada, en primer lugar, por los gastos y
comisiones imputables a la IIC y como consecuencia de los posibles cambios que pudieran producirse en los activos
mantenidos en cartera a la evolucion de mercado de los tipos de interés y del crédito de los emisores. Durante el periodo
no ha habido descensos del rating que hayan afectado a la calidad crediticia de los titulos en cartera.

b) Operativa de préstamo de valores. No aplica
¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
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No se han pactado adquisiciones temporales de activos a un plazo superior a 7 dias. No ha habido operativa en
derivados.

d) Otra informacién sobre inversiones.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdémicas medioambientalmente sostenibles. Durante el periodo de referencia no se ha producido ninglin exceso o
incumplimiento sobrevenido que no haya quedado regularizado antes del fin de dicho periodo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

El valor liquidativo actual del fondo es de 5,241651 euros y el valor liquidativo no garantizado a vencimiento es de 6,0726
euros; por tanto, se encuentra por debajo del valor no garantizado a vencimiento en -0,83 euros por participacion. Todos
los reembolsos efectuados se realizaran siempre al valor liquidativo aplicable a dicha fecha correspondiente, valorado a
precios de mercado, sobre el que no existe garantia alguna y al que resultara aplicable la comision que indica en el Folleto
Informativo del fondo. La desviacidn en que incurria frente al mantenimiento de la inversion a vencimiento a fecha actual
seria del 84,15%.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El fondo ha tenido una volatilidad acumulada en el afio del 4,48%, que se utiliza como medida de riesgo. A modo
comparativo la volatilidad de la Letra del Tesoro a un afio, para el mismo periodo, se ha situado en el 0,90%. Indicar que
mayor volatilidad significa mayor riesgo. Para el cumplimiento del limite de exposicion méaxima al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados se aplica la metodologia del compromiso. Para dicho cémputo no se tienen
en cuenta aquellas operaciones a plazo que se corresponden con la operativa habitual de contado del mercado en el que
se realizan. Estas operaciones no suponen un riesgo de contraparte ya que se liquidan en condiciones de entrega contra
pago. La Sociedad Gestora cuenta con sistemas internos de control de la profundidad del mercado de valores en que
invierte la 1IC, considerado la negociacion habitual y el volumen invertido, con objeto de procurar una liquidacion ordenada
de las posiciones de la IIC a través de los mecanismos normales de contratacion. La Sociedad Gestora cuenta con
procedimientos adoptados para evitar los conflictos de interés y sobre las operaciones vinculadas realizadas durante el
periodo. El fondo ha realizado operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la LIIC y 139 del RIIC. Un
Organo de Seguimiento de la Sociedad Gestora ha verificado que dichas operaciones se han realizado en interés
exclusivo de la IIC y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado cumpliendo, de esta forma, con lo
establecido en el procedimiento de operaciones vinculadas recogido en el Reglamento interno.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. No aplica
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. No aplica
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. No aplica
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. No aplica
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). No aplica
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De nuevo, las lecturas de inflacion y su impacto sobre la accién de los Bancos Centrales, que pueda desencadenar en un
escenario recesivo global, centran la atencién de los inversores, sin dejar de lado la preocupacion por la evolucion de la
guerra entre Rusia y Ucrania, especialmente por las implicaciones que pueda tener sobre los precios de la energia, los
recortes sobre el suministro y el comercio mundial. La mayoria de los grandes bancos centrales se enfrentan a elevados
datos de inflacion y a politicas fiscales laxas cuya principal arma para combatirlos es la subida de tipos de interés en
primera instancia y en, segundo lugar, revisar el resto de medidas como los diferentes programas de compras o la
concesion de préstamos al sistema bancario (TLTRO). Su mayor impacto lo veremos en la cotizacién de los bonos
soberanos, especialmente en los plazos mas cortos. Asi, el bono aleman de referencia del dos afios escala en rentabilidad
hasta estar cerca del 2% y el espafiol en niveles cercanos al 2,35%. Mientras que la prima de riesgo italiana coquetea con
los 250 puntos basicos y la espafiola se mantiene constante en niveles de 117 puntos bésicos; donde probablemente
continde esta tendencia para el préximo periodo manteniéndose la prima de riesgo espafiola en el rango de 110 a 120. En

EE.UU., los datos macroeconémicos muestran aun un sobrecalentamiento de la economia que forzara a la Reserva
Federal a tomar medidas contundentes en materia de subida de tipos para frenar una inflacion subyacente descontrolada.
De este modo, se espera que el bono a diez afios de referencia se mantenga para los proximos meses en niveles por

. bl [ B R 1 e I =
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2200175839 - Bonos|LOGICOR FINANCING|1,500[2026-04-13 EUR 2.897 4,40 3.009 4,46
XS2202744384 - Bonos|CEPSA|2,250[2025-11-13 EUR 5.078 7,71 5.198 7,70
XS2305244241 - Bonos|LEASEPLAN CORPORATIO|0,250|2026-02-26 EUR 1.037 157 1.072 159
FR0013144201 - Bonos|TDF INFRASTRUCTURE S|2,500|2026-01-07 EUR 3.005 4,56 3.148 4,67
FR0013155009 - Bonos|BPCE SA|2,875|2026-04-22 EUR 2.007 3,05 2.062 3,06
FR0013412707 - Bonos|RCI BANQUE SA|1,750]2026-01-10 EUR 3.106 4,71 3.113 4,61
FR0013510179 - Bonos|GRUPO AUCHAN|2,875|2025-10-29 EUR 3.046 4,62 3.035 4,50
FR0013512944 - Bonos|STELLANTIS|2,750]|2026-02-15 EUR 2.020 3,07 2.036 3,02
XS2013574038 - Bonos|CAIXABANK|1,375|2026-06-19 EUR 3.017 4,58 3.134 4,64
FR0014000774 - Bonos|LA MONDIALE|0,750|2026-01-20 EUR 2.354 3,57 2.444 3,62
XS2014291616 - Bonos|VOLKSWAGEN AG|1,500|2026-06-19 EUR 3.048 4,63 3.109 4,61
XS1823300949 - Bonos|AMERICAN TOWER CORP|1,950|2026-02-22 EUR 3.198 4,85 3.256 4,82
XS1325645825 - Bonos|BNP|2,750[2026-01-27 EUR 2.010 3,05 2.051 3,04
XS2228683277 - Bonos|NISSAN MOTOR|2,652|2026-02-17 EUR 4.944 7,50 5.000 7,41
XS2034622048 - Bonos|EP INFRASTRUCTURE|1,698|2026-04-30 EUR 371 0,56 357 0,53
XS1040508241 - Bonos|IMPERIAL BRANDS PLC|3,375|2025-11-28 EUR 5.123 7,77 5.298 7,85
XS1062900912 - Bonos|ASSICURAZIONI GENERA|4,125|2026-05-04 EUR 4.275 6,49 4.336 6,42
XS2167595672 - Bonos|EUROFINS SCIENTIFIC|3,750[2026-04-17 EUR 1.810 2,75 1.942 2,88
XS2178833773 - Bonos|STELLANTIS|3,875|2025-10-05 EUR 3.277 4,97 3.298 4,89
XS1384064587 - Bonos|BANCO SANTANDER]3,250[2026-04-04 EUR 3.068 4,66 3.153 4,67
XS1385945131 - Bonos|BANQUE FED CRED MUTU|2,375|2026-03-24 EUR 2.994 4,54 3.062 4,54
XS2289133915 - Bonos|UNICREDIT]|0,325|2026-01-19 EUR 3.046 4,62 3.121 4,62
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 64.728 98,23 66.234 98,14
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 64.728 98,23 66.234 98,14
TOTAL RENTA FIJA 64.728 98,23 66.234 98,14
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 64.728 98,23 66.234 98,14
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 64.728 98,23 66.234 98,14

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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