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INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 23/10/2000

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7, de una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: SICAV con vocacién inversora Global. La sociedad pretende alcanzar la maxima rentabilidad posible

en funcion de su capital y de las condiciones del mercado manteniendo un equilibrio entre la seguridad del mercado y la
rentabilidad. La sociedad no tiene indice de referencia. No existira predeterminacion en cuanto a los activos de renta
variable, renta fija, activos monetarios y divisas en los que invertira directa e indirectamente. Tampoco existe un objetivo
predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a distribucién de activos por tipo de emisor, ni por rating de emisor,
ni por sector econdémico ni por paises (pudiendo invertir en paises emergentes).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacién de la cartera 0,07 0,44 1,22 1,12




Periodo actual

Periodo anterior

2022

2021

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

0,00

0,00

0,00

0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 2.339.097,00 2.338.439,00
N° de accionistas 268,00 277,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 3.612 1,5442 1,5410 1,7745
2021 6.252 1,9055 1,6775 1,9217
2020 6.773 1,6800 1,2974 1,6823
2019 7.113 1,6178 1,3745 1,6252

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Min

Max

| Fin de periodo

Frecuencia (%)

diario (miles €)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,24 0,24 0,66 0,66 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-18,96 -3,78 -10,73 -5,66 3,92 13,43 3,84 17,27 5,16
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 1,35 0,34 0,34 0,61 0,31 1,31 0,96 0,92 0,86

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios

Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad trimestral de los dltimos 3 aios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.936 81,28 3.290 87,66
* Cartera interior 556 15,39 734 19,56
* Cartera exterior 2.379 65,86 2.556 68,11
* Intereses de la cartera de inversion 1 0,03 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 613 16,97 437 11,64
(+/-) RESTO 64 1,77 26 0,69
TOTAL PATRIMONIO 3.612 100,00 % 3.753 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.753 4.339 6.252
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,03 -3,33 -35,54 -100,82
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -3,63 -11,31 -23,20 -68,72
(+) Rendimientos de gestion -3,30 -10,92 -21,80 -70,57
+ Intereses 0,01 0,00 0,00 -372,64
+ Dividendos 0,21 0,56 0,98 -63,89
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,35 0,13 0,42 156,04
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -4,09 -11,27 -22,94 -64,62
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,01 -100,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,07 -0,72 -0,82 -109,17
+ Oftros resultados 0,16 0,38 0,56 -60,01
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,33 -0,39 -1,39 -16,83
- Comision de sociedad gestora -0,24 -0,23 -0,66 -0,64
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 -1,45
- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,05 -0,51 -7,40
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,02 -0,07 -8,54
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,06 -0,09 -90,21
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.612 3.753 3.612

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 100 2,77 200 5,34
TOTAL RENTA FIJA 100 2,77 200 5,34
TOTAL RV COTIZADA 456 12,63 534 14,21
TOTAL RENTA VARIABLE 456 12,63 534 14,21
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 556 15,40 734 19,55
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 204 5,65 190 5,08
TOTAL RENTA FIJA 204 5,65 190 5,08
TOTAL RV COTIZADA 2.024 56,03 2.218 59,09
TOTAL RENTA VARIABLE 2,024 56,03 2218 59,09
TOTAL IIC 150 4,16 148 3,93
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.379 65,84 2556 68,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.935 81,24 3.290 87,65

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

|l RENTA VARIABLE @ OTROS @ RENTA FIJA ||CS‘

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XX [X|X[X[X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X




SI NO

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del

grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.

Accionistas significativos: 719.272,33 - 30,75%

Accionistas significativos: 860.085,97 - 36,77%

Efectivo por compras actuando el grupo de la gestora o grupo del depositario como broker o contrapartida (millones euros)
-0,13%

Comision de liquidacion e intermediacion por ventas percibidas grupo gestora: 2,1

Comision por liquidacion e intermediacion por compras percibidas grupo gestora: 1,72

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

Dos han sido los catalizadores del mercado a lo largo del dltimo trimestre, por un lado, las tensiones geopoliticas que han
tenido como protagonistas a Rusia y Ucrania, y, por el otro, las tensiones inflacionistas y las actuaciones de los bancos
centrales para tratar de controlar los elevados niveles de precios.

En concreto, desde la celebracién del simposio de banqueros centrales en Jackson Hole a finales de agosto, cuya sintesis
fue una dialéctica méas dura, el paso generalizado del dicho al hecho en forma de nuevas subidas de tipos de interés por
parte de las autoridades monetarias en las Ultimas semanas del periodo fue el principal catalizador del ultimo giro de
tuerca correctivo en la mayor parte del espectro de activos del mercado.

En Europa, el Banco Central Europeo (BCE) acometid en septiembre la mayor subida de tipos de su historia de una
sentada (75 pb). En EEUU, la Reserva Federal (Fed), subi6é en 75 pb los tipos de interés en su reunion de septiembre. En
Reino Unido, el Banco de Inglaterra (BoE) continud con su politica monetaria de subida de tipos, en septiembre lo hizo en
50 pb. Los principales bancos centrales se reafirmaron en que la inflacién sera persistente y permanecera en niveles
indeseablemente altos en los préximos afios.

A su vez, dejaban claro que su principal objetivo es reconducir la inflacion de vuelta a los niveles objetivo y eso tendria un
impacto negativo sobre la economia. Por tanto, hemos pasado a una narrativa mas agresiva a nivel de politica monetaria,
en la cual los tipos de interés se mantendrian elevados durante mas tiempo (tras alcanzar su pico) hasta que se confirme
gue la inflacion estéa bajo control.

Derivado de lo anterior, en la Ultima parte del 3T22 asistimos a un notable deterioro del sentimiento de mercado. La
volatilidad en tipos de interés, tipos de cambio y renta variable aument6 hasta situarse por encima de los niveles de marzo
de 2020. De hecho, los dos primeros activos lideraron el alza de volatilidades, situdndose hoy mas de 3 veces por encima
de su media de los Ultimos casi 4 afios. El aumento de la incertidumbre sobre el nivel de llegada de los tipos de interés se




trasladd con fuerza a los tipos de cambio, via aumento de diferenciales de tipos de interés de intervencion. Es en el
mercado de tipos de cambio donde la volatilidad fue, en relativo a su historia, mas intensa. En todo caso, en el ltimo mes
del trimestre lo més llamativo es el movimiento de contagio de la volatilidad en renta variable, que aument6 un 66% frente
a los minimos del 19% del pasado 12 de agosto (indice VIX) y se ¢reconectd¢, con la tendencia general de aumento de
volatilidad en el resto de monitores de mercado.

Asi, a pesar de la mejoria del tono del mercado acaecida en el mes de julio, el deterioro del sentimiento iniciado a finales
de agosto dej6 un balance negativo en el periodo para los principales indices bursatiles. El EuroStoxx cayé un 5% en el
periodo, el S&P 500 se anot6 un descenso proximo al 6%, y el Nikkei japonés se contrajo casi un 2%. En términos
agregados, los indices de los paises emergentes compartieron el comportamiento negativo en el trimestre (MSCI
Emergentes -11%).

En renta fija, el periodo se caracterizé por una fuerte volatilidad, asistiendo al principio del mismo a una relajacion de las
curvas, mientras que tras Jackson Hole, el proceso de tensionamiento fue generalizado en el grueso de las curvas Tesoro,
especialmente en la parte méas corta de las mismas (que esta mas ligada con las expectativas monetarias). De esta forma,
la TIR del bono a 10 afios americano termind el segundo trimestre en niveles del 3,80%, algo mas de 80 pb de subida en
el periodo. La deuda alemana replicé aproximadamente el mismo patron, con la TIR cerrando el periodo en el 2,10% (con
una subida de casi 70 pb respecto al cierre del segundo trimestre). En este contexto, la renta fija privada tuvo un pobre
comportamiento en el trimestre, afectada fundamentalmente por el tensionamiento de la base. Asi, el crédito investment
grade se anot6 caidas superiores al 3%, retroceso similar al que experimenté la renta fija high yield.

En lo que se refiere al mercado de divisas, estas subidas de los tipos de interés y el aumento del diferencial de tipos de
EEUU frente al el resto del mundo, derivé en una apreciacién del USD frente al resto de divisas, llegando a tocar un
minimo de 0,95 en su cruce contra el EUR. Por ultimo, el deterioro de las expectativas ciclicas y la apreciacion del USD
desemboc6 en una caida proxima al 10% en los indices agregados de commaodities.

Al inicio del periodo el posicionamiento de la cartera arrojaba la siguiente distribucion por categoria de activos: 10,42% en
RF en directo, 73,30% en RV en directo y 3,93% en participaciones de IICs. En lo que respecta a divisas, las inversiones
estaban principalmente denominadas en las siguientes monedas: un 48,14% en divisa EUR, un 30,76% en divisa USD, un
4,72% en divisa DKK, un 3,16% en divisa CHF y un 0,87% en divisa GBP.

A lo largo del periodo se realizan diversos ajustes para adaptarse a la evolucién de los mercados, de manera que la
composicion de la cartera por categoria de activos a cierre del periodo es la siguiente: 8,42% en RF en directo, 68,66% en
RV en directo y 4,16% en patrticipaciones de IICs. Por divisas, las inversiones se concentran fundamentalmente en: un
41,93% en divisa EUR, un 30,46% en divisa USD, un 4,60% en divisa DKK, un 3,30% en divisa CHF y un 0,95% en divisa
GBP.

Estos cambios en la coyuntura econémica han supuesto para la SICAV un comportamiento negativo en el periodo*, ya
gue se ha visto perjudicado por la caida en la valoracion de los activos en los que mayoritariamente invierte.

Los valores que mas han aportado son: TREASURY BILL 0 06/10/22 (USD), SUBY. TOTALENERGIES SE (PARIS), EDM
INTL LATIN AMERICA- L (EUR) y los valores que menos han aportado son: NVIDIA CORP, ASML HOLDING NV
(HOLANDA), SNAP INC- A

La rentabilidad neta acumulada a cierre del trimestre es de -18,96%. En el calculo de la rentabilidad, estan considerados
los gastos acumulados vinculados a la sociedad (entendido como sumatorio de gastos directos soportados por la SICAV)
gue a cierre del trimestre supone un 1,35% sobre el patrimonio medio. Esta ratio comprende, entre otros, la comision de
gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios y restos de gastos de gestion corriente.
No incluye los costes de transaccion por la compraventa de valores ni la comision de gestion sobre resultados.

El patrimonio de la SICAV en el periodo* decrecio en un 3,75% hasta 3.612.101,82 euros. El nimero de participes
disminuy6 en el periodo* en 9 lo que supone 268 participes. La rentabilidad de la SICAV durante el trimestre ha sido de -
3,78% y la acumulada en el afio de -18,96%.

Los gastos totales soportados por la SICAV fueron de 0,34% durante el trimestre.

La liquidez de la SICAV se ha remunerado a un tipo medio del 0,00% en el periodo*.

La SICAV obtuvo una rentabilidad inferior a la rentabilidad trimestral de la letra del tesoro a 1 afio en 3,29% durante el
trimestre y superior al Ibex 35 en 5,26%, debido principalmente al buen comportamiento relativo de la clase de activo en la
que la SICAV invierte.

Dentro de la actividad normal de la SICAV se realizaron diversas operaciones de compra y venta de diferentes activos. Al




final del periodo la SICAV se encuentra invertida, un 2,77% en renta fija interior, un 5,65% en renta fija exterior, un 12,63%
en renta variable interior y un 56,03% en renta variable exterior.

El ejercicio de los derechos politicos de los valores en cartera de las Sociedades de Inversion de Capital Variable (en
adelante, SICAV), es responsabilidad del propio Consejo de administracion de la SICAV por lo que, con caracter general,
SPBG se abstendra de actuar en estos casos.No obstante, SPBG podra asumir la representacion de la SICAV en el
ejercicio de los derechos de asistencia y voto en Juntas de Sociedades cuyos valores tenga en cartera la SICAV cuando la
SICAV hubiera solicitado previamente a la Gestora su asistencia a la Junta y lo hubiera acreditado debidamente a SPBG
con suficiente antelacion. En estos casos, la Gestora ejercitara el derecho de voto segin las instrucciones recibidas y, de
faltar estas, y solo si tiene delegada la gestion global de los activos de la SICAV, aplicara la politica que, con caracter
general, tiene establecida. Con independencia de lo anterior, si en la convocatoria de la Junta se estableciera "prima de
asistencia", SPBG podréa acudir en representacion de la SICAV para garantizar el cobro de la prima a favor de la SICAV,
aplicando en este supuesto, la politica general establecida en la Gestora.

La SICAV mantiene inversion en otras IIC gestionadas por las siguientes gestoras: EDM

Las acciones de la SICAV han sido admitidas a cotizacién en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB).

En el tercer trimestre y con el objetivo de dar cumplimiento a los coeficientes legales que marca la regulacion de IICs, la
Sociedad ha podido realizar operaciones de repo que eventualmente se han podido contratar a tipo hominal negativo.
Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del tercer trimestre de 2022 a no ser que se

ndiaue explicitamente lo contrario
- L

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L02211115 - SPAIN LETRAS DEL TESORO EUR 100 2,77 100 2,67
ES0L02208129 - SPAIN LETRAS DEL TESORO EUR 100 2,67
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 100 2,77 200 5,34
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 100 2,77 200 5,34
TOTAL RENTA FIJA 100 2,77 200 534
ES0105223004 - ACCIONES|GESTAMP AUTOMOCION SA EUR 29 0,81 32 0,84
ES0105027009 - ACCIONES|CIA DISTRIBUCION INTEGRAL LOGIS EUR 40 1,11 40 1,07
ES0105066007 - ACCIONES|CELLNEX TELECOM SA EUR 38 1,06 45 1,19
ES0105630315 - ACCIONES|CIE AUTOMOTIVE SA EUR 45 1,24 50 1,33
ES0113211835 - ACCIONES|BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA EUR 26 0,71 24 0,64
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER, S.A. EUR 33 0,91 37 0,98
ES0116920333 - ACCIONES|GRUPO CATALANA OCCIDENTE SA EUR 30 0,83 35 0,92
ES0121975009 - ACCIONES|CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FE EUR 26 0,72 32 0,84
ES0137650018 - ACCIONES|FLUIDRA SA EUR 27 0,73 33 0,88
ES0148396007 - ACCIONES|INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA EUR 56 1,56 57 1,52
ES0157261019 - ACCIONES|LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI EUR 42 1,15 55 1,46
ES0171996095 - ACCIONES|GRIFOLS SA EUR 32 0,89 56 1,50
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 33 0,91 39 1,04
TOTAL RV COTIZADA 456 12,63 534 14,21
TOTAL RENTA VARIABLE 456 12,63 534 14,21
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 556 15,40 734 19,55
US912796M895 - RFIJAJUNITED STATES TR|0.00]2022-10-06 USD 204 5,65 190 5,08
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 204 5,65 190 5,08
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 204 5,65 190 5,08
TOTAL RENTA FIJA 204 5,65 190 5,08
FR0000073272 - ACCIONES|SAFRAN SA EUR 45 1,25 45 1,20
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE SA EUR 9 0,24 10 0,26
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTO EUR 145 4,01 138 3,67
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILORLUXOTTICA EUR 74 2,04 75 2,00
FR0014003TT8 - ACCIONES|DASSAULT SYSTEMES EUR 36 0,99 35 0,94
NL0000334118 - ACCIONES|ASM INTERNATIONAL NV EUR 49 1,36 50 1,34
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 87 2,40 91 2,43
CH0418792922 - ACCIONES|SIKA AG CHF 55 1,53 58 1,55
FR0000120321 - ACCIONES|L'OREAL SA EUR 45 1,23 44 1,18
NL0000235190 - ACCIONES|AIRBUS SE (RV) EUR 56 1,56 59 1,56
GB0002374006 - ACCIONES|DIAGEO PLC GBP 34 0,95 33 0,87
DE0005552004 - ACCIONES|DEUTSCHE POST AG EUR 42 1,16 48 1,29
DE0005785604 - ACCIONES|FRESENIUS EUR 23 0,64 55 1,46
DEOOOA1DAHHO - ACCIONES|BRENNTAG SE EUR 64 1,77 64 1,70




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
DEOOOENER6YO0 - ACCIONESI|SIEMENS ENERGY AG EUR 2 0,05 2 0,06
DK0060534915 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 96 2,65 99 2,64
DK0060079531 - ACCIONES|DSV A/S DKK 70 1,95 78 2,08
US30303M1027 - ACCIONES|META PLATFORMS INC UsD 31 0,87 35 0,93
US00724F1012 - ACCIONES|ADOBE INC UsD 55 1,53 69 1,83
GB00OBDCPNO049 - ACCIONES|COCA-COLA EUROPACIFIC PARTNERS EUR 66 1,83 74 1,98
IE00BZ12WP82 - ACCIONES|LINDE PLC EUR 78 2,16 77 2,04
IEOOB4BNMY34 - ACCIONES|ACCENTURE PLC UsD 66 1,82 66 1,76
US0162551016 - ACCIONESI|ALIGN TECHNOLOGY INC UsD 26 0,73 28 0,75
US81762P1021 - ACCIONES|SERVICENOW INC UsD 39 1,07 45 1,21
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON.COM INC UsD 69 191 61 1,62
US4523271090 - ACCIONES|ILLUMINA INC UsD 34 0,95 31 0,82
US2358511028 - ACCIONES|DANAHER CORP UsD 51 1,42 47 1,26
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC UsD 144 3,97 149 3,96
US03027X1000 - ACCIONES|AMERICAN TOWER CORP UsD 44 121 49 1,30
US6541061031 - ACCIONESI|NIKE INC UsD 30 0,82 34 0,91
US4612021034 - ACCIONES|INTUIT INC UsD 57 1,59 53 142
US67066G1040 - ACCIONES|NVIDIA CORP UsD 62 1,71 72 1,93
US57667L1070 - ACCIONES|MATCH GROUP INC (USD) UsD 16 0,45 22 0,58
CH0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 64 1,77 61 1,61
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 128 3,53 132 3,51
DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS AG EUR 33 0,91 32 0,84
FR001400AJ45 - ACCIONES|CIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS EUR 45 1,20
FR0000121485 - ACCIONES|KERING,S.A. EUR 32 0,85
US83304A1060 - ACCIONES|SNAP INC USD 21 0,55
TOTAL RV COTIZADA 2.024 56,03 2.218 59,09
TOTAL RENTA VARIABLE 2.024 56,03 2.218 59,09
LU2257846803 - PARTICIPACIONES|EDM INTERNATIONAL-EMERGI EUR 76 2,10 81 2,16
LU0995383337 - PARTICIPACIONES|EDM INTL LATIN AMERICA EUR 75 2,06 67 1,77
TOTAL IIC 150 4,16 148 3,93
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.379 65,84 2556 68,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.935 81,24 3.290 87,65

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Sin informacién

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo la sicav no ha realizado ninguna operacién de: financiacién de valores, reutilizacién de las garantias y
swaps de rendimiento total.




