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BASES DE PRESENTACION

Las magnitudes financieras y los comentarios sobre la evolucion de los negocios se refieren a datos
consolidados elaborados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

—  El grupo ha conseguido cerrar el segundo semestre (52) del presente ejercicio 2019 con unas
ventas netas de 42.382 miles de euros, una cifra 1.398 miles de euros superior a la conseguida
en el mismo periodo del afo anterior, lo que supone un crecimiento del 3,4%.

—  Después de dos anos consecutivos (2017 y 2018) con un crecimiento en ventas acumulado sobre
2016 cercano al 18%, éste se ha visto ralentizado por el contexto internacional, afectando en
mayor medida a las operaciones de exportacion.

Evoluciéon Ventas brutas (incr. %)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

9,9%

-0,2%

Las principales magnitudes de la cuenta de resultados consolidada y su variacion respecto al mismo
periodo del ejercicio anterior se muestran en la siguiente tabla, cuyo analisis ha de tener en
consideracion los cambios de normativa contable que se referiran en este informe:

cifras en miles de € S2 2019 S2 2018 Var %
Ventas 42.382 40.984 3,4%
Margen Bruto 34,20% 34,40% (0,2) pp
EBITDA ordinario 2.555 2.588 (1,3%)
EBITDA 2.417 2.669 (9,4%)
EBT ordinario 1.212 1.439 (15,8%)
EBT 1.066 1.515 (29,7%)
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El Grupo ha adaptado sus cuentas al cierre de 2019 a lo establecido en la NIIF 16 sobre
arrendamientos, optando por no reexpresar sus cuentas del ejercicio anterior, lo que debe tenerse
en cuenta a los efectos de la comparacion de cifras, especialmente en lo referente al EBT y EBITDA,
tal como se explica en profundidad en las Notas Explicativas que se publican juntamente con este
informe.

SITUACION FINANCIERA

— Las principales magnitudes del balance consolidado y sus variaciones respecto al ejercicio
anterior son las siguientes:

cifras en miles € dic-19 dic-18
Activos no Corrientes 15.881 13.959
Activos no corrientes 15.292 13.959
Activos en aplicacién de la NIIF 16 589
Necesidades Operativas Fondos 13.433 13.045
Patrimonio Neto (después del pago de dividendos) 12.481 12.668
Fondo de Maniobra 2.610 2.898
Financiacion:

cifras en miles € dic-19 dic-18
Deuda LP 5.315 3.453
Préstamos bancarios 4.071 2.434

Arrendamiento financiero en aplicacion de la NIIF 16 395
Otros pasivos financieros 849 1.019
Deuda CP 11.050 10.408
Vto. Préstamos 761 755
Arrendamiento financiero en aplicacién de la NIIF 16 198 -
Otros pasivos financieros 170 170
Financiacién circulantes 9.921 9.483

—  El Grupo ha acometido en este ejercicio 2019 inversiones por valor de 2.514 miles de euros,
correspondientes a:

o Adquisicion de bienes de equipo por 1.133 miles de euros destinados
fundamentalmente al impulso de la actividad industrial, asi como a la mejora de las
instalaciones. Dichas inversiones han sido financiadas parcialmente a largo plazo.
Se estima que el ritmo de inversiones decrezca en los ejercicios mas inmediatos, al
haberse completado el proyecto de modernizacion de la planta de produccion de
Elcano.

o Ampliacion de la plataforma logistica de Valls por 1.381 miles de euros, sobre un
total de 2.700 miles de euros que se completaran a lo largo de 2020, destinados a
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doblar la capacidad de dicha instalacion y financiados mediante leasing. Dicha
inversion permitira desafectar la nave de Orkoien, donde hasta hoy todavia se
realizan actividades logisticas para el Grupo y cuyo valor contable a finales de 2020
sera de 1.400 miles de euros aproximadamente.

El Grupo se ha acogido en el ejercicio 2019 a la NIIF 16, por lo que ha pasado a contabilizar
todos los arrendamientos bajo un Unico modelo de balance, reconociendo un pasivo por el valor
actual de los pagos a realizar hasta la finalizacion del contrato de arrendamiento y un activo
que representa el derecho de uso del activo subyacente durante ese mismo plazo. Dicho activo
se amortiza siguiendo un criterio lineal de acuerdo con su naturaleza y la duracién del contrato.
El importe registrado como derecho de uso por arrendamiento en el activo en el ejercicio 2019
asciende a 587 miles de euros.

El impacto de la aplicacion de la NIIF 16 en el ejercicio 2019 es el siguiente:

Activo (miles €) Importe|Pasivo (miles €) Importe
- Inmovilizado intangible 587|- Resultado del ejercicio (4)
Otro inmovilizado intangible 804|- Deudas a largo plazo 395
Amortiz. Acumulada otro inmovilizado (217) |Acreedores por arrendamiento financiero 395
- Activo por impuesto diferido 2|- Deudas a corto plazo 198

Acreedores por arrendamiento financiero 198
Total Activo 589 Total Pasivo 589

Impacto en Cuenta de Resultados (miles €) Importe

- Otros gastos de explotacion 218
Servicios exteriores 218
- Amortizacion del inmovilizado (217)
- Gastos financieros 7)
- Impuesto sobre beneficios 2
Total impacto en Cuenta de Resultados “)

La calidad del papel que se descuenta y la gestion de cuentas a cobrar siguen teniendo su reflejo
en el nivel de incidencias sobre ventas que, como en ejercicios anteriores, sigue presentado un
excelente parametro, siendo el porcentaje total de morosidad del periodo inferior al 0,2%.

Los préstamos y leasings se siguen amortizando de acuerdo con el calendario previsto.

RIESGOS E INCERTIDUMBRES

Entre los riesgos especificos a los que se encuentra expuesto el Grupo destacan:

El riesgo del tipo de cambio, sobre todo frente al dolar, que se espera paliar con las politicas
de cobertura que aplica el Grupo.
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—  Subidas de tipos de interés, que hasta el momento apuntan en otra direccion.
— Incremento de los costes por posibles aumentos de precios de materia prima, basicamente el

acero, que en una coyuntura no recesiva de caracter continuado quedarian compensados por
el incremento de la actividad de la compaiia o los incrementos de tarifas de venta.

HECHOS RELEVANTES

N° de Registro 283980 de fecha 28 de noviembre de 2019, La sociedad informa sobre la
distribucion de dividendos segiin acuerdo de la Junta General de fecha 20 de junio de 2019.

N° de Registro 283568 de fecha 12 de noviembre de 2019, La sociedad remite informacion
sobre los resultados del tercer trimestre de 2019.

N° de Registro 281897 de fecha 20 de septiembre de 2019, La sociedad remite informacion
sobre los resultados del primer semestre de 2019.

N° de Registro 281861 de fecha 19 de septiembre de 2019, La sociedad informa sobre la
distribucion de dividendos segln acuerdo de la Junta General de fecha 20 de junio de 2019.

N° de Registro 279381 de fecha 21 de junio de 2019, La sociedad informa sobre los Acuerdos
adoptados en Junta General.

N° de Registro 279376 de fecha 21 de junio de 2019, La sociedad informa sobre la Distribucion
de dividendos acordada en la Junta General de fecha 20 de junio.

N° de Registro 278267 de fecha 15 de mayo de 2019, La sociedad informa sobre la Convocatoria
de Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas.

N° de Registro 278246 de fecha 14 de mayo de 2019, La sociedad informa sobre la nueva
composicion del Consejo de Administracion.

N° de Registro 278171 de fecha 13 de mayo de 2019, La sociedad remite informacién sobre
los resultados del primer trimestre de 2019.

N° de Registro 277523 de fecha 29 de abril de 2019, La sociedad remite el Informe Anual sobre
remuneraciones de los consejeros del ejercicio 2018.de Gobierno Corporativo del ejercicio
2018.

N° de Registro 277522 de fecha 29 de abril de 2019, La sociedad remite el Informe Anual de
Gobierno Corporativo del ejercicio 2018.

N° de Registro 275528 de fecha 27 de abril de 2019, La sociedad informa sobre la distribucion
de dividendos a cuenta de los beneficios del 2018.

N° de Registro 275371 de fecha 28 de febrero de 2019, La sociedad remite informacion sobre
los resultados del segundo semestre de 2018.
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BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

Activo 31.12.2019 31.12.2018
Activos no corrientes 15.881.045 13.958.929
Inmovilizado material 12.972.931 11.353.658
Activos intangibles 1.109.785 581.043
Activos financieros no corrientes 49.759 21.185
Activos por impuesto diferido 1.748.570 2.003.043
Activos corrientes 23.080.200 22.646.272
Existencias 13.273.274 11.955.685
Deudores y otras cuentas a cobrar 9.159.284 9.967.262
Activos por impuesto corriente 154.461 184.972
Activos financieros corrientes 855 810
Otros activos corrientes 79.060 83.714
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 413.266 453.829
Total Activo 38.961.245 36.605.201
Pasivo

Patrimonio neto 12.481.484 12.667.837
Capital social 1.788.176 894.088
Prima de emisidn 8.214.463 8.214.463
Reservas 1.708.345 2.375.832
Acciones y participaciones en patrimonio propias (41.457) (43.147)
Resultados del ejercicio 811.957 1.226.601
Pasivos no corrientes 6.009.806 4.189.430
Subvenciones de capital 49.211 66.605
Provisiones no corrientes 41.488 51.968
Deuda financiera no corriente 5.315.057 3.452.708
Pasivos por impuestos diferidos 604.050 618.149
Pasivos corrientes 20.469.955 19.747.934
Deuda financiera corriente 11.050.119 10.408.216
Acreedores y otras cuentas a pagar 8.482.214 8.533.370
Otros pasivos corrientes 376.928 381.181
Pasivos por impuesto corriente 6.896 8.250
Administraciones Publicas acreedoras 553.798 416.917
Total Pasivo 38.961.245 36.605.201
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

31.12.2019 31.12.2018
Ingresos
Ventas netas y prestaciones de servicios 42.381.858 40.983.790
Otros ingresos de explotacion 7.703 80.197
42.389.561 41.063.987
Gastos
Aprovisionamientos (25.681.849)  (24.508.849)
Gastos de personal (7.958.855) (7.664.169)
Otros gastos de explotacion (6.331.810) (6.221.711)
Gastos por amortizacion y provisiones de explotacion (1.194.229) (992.325)
(41.166.743)  (39.387.054)
Beneficio de operaciones antes de cargas financieras 1.222.818 1.676.933
Resultado financiero (157.095) (161.990)
Resultados antes de impuestos 1.065.723 1.514.943
Impuestos sobre sociedades (253.766) (288.342)
Resultado del ejercicio de operaciones continuadas 811.957 1.226.601
Resultado atribuido a intereses minoritarios
Resultado atribuido a la Sociedad dominante 811.957 1.226.601
Beneficio (pérdidas) basico por accion 0,45 0,69
Promedio ponderado de acciones 1.788.176 1.788.176
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PRINCIPIOS CONTABLES

La informacion individual de la Sociedad se presenta de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad que entro en vigor el 1 de enero de 2008.

La informacion financiera consolidada ha sido elaborada conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera a partir de los registros individuales de la
Sociedad y del resto de sociedades integradas en el Grupo. Para la elaboracion de los
Estados Financieros Consolidados se han mantenido los mismos principios de
consolidacion utilizados para la elaboracion de las Cuentas Anuales Consolidadas del
ejercicio 2018. No existe ningln principio contable obligatorio que, siendo su efecto
significativo en la elaboracion de la informacion financiera consolidada, se haya dejado
de aplicar.

De acuerdo con lo establecido por la NIC34 las politicas y métodos contables utilizados en
la elaboracion de los presentes estados financieros son consistentes con las aplicadas en
el informe anual. Se han tenido en cuenta las nuevas normas y mejoras de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera publicadas con entrada en vigor el 01 de enero
de 2019. De todas estas normas y mejoras ha tenido fundamentalmente efecto la
aplicacion de la NIIF 16 sobre arrendamientos.

La NIIF 16 “Arrendamientos” reemplaza a las NIC 17, CINIIF 4, SIC 15y SIC 27 y establece
los principios para el reconocimiento, medicion y desglose de la informacion de
arrendamientos. La entrada en vigor de esta norma es el 1 de enero de 2019, habiéndose
adoptado por el Grupo ese mismo ejercicio. El principal cambio introducido por la NIIF 16
es la clasificacion de los hasta ahora considerados arrendamientos operativos como
arrendamientos financieros, tratandose en el balance como pasivo financiero el valor
actual de los pagos a realizar durante la duracién del contrato de arrendamiento, y como
activo el derecho de uso del bien, valorado a partir del importe del pasivo asociado, al
que se le anaden los costes directos iniciales incurridos. El criterio de registro del gasto
por arrendamiento también se modifica, registrandose como gasto por amortizacion del
activo y gasto financiero por actualizacion del pasivo por arrendamiento.

COMPARABILIDAD DE LA INFORMACION

Los Estados Financieros Consolidados del presente ejercicio 2019 no son comparables con
los publicados en 2018 dada la aplicacidn de la NIIF 16 a partir del 01 de enero de 2019.
El impacto en euros de esta primera aplicacion de la NIIF 16 es el siguiente:
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01-ene-19
Descripcion 01-ene-19 NIIF 16 NIIF 16

Activo

Activo no corriente
Activo corriente

13.444.488 514.441 13.958.929
22.646.272 - 22.646.272

Total Activo

36.090.760 514.441 36.605.201

Patrimonio neto y pasivo

Patrimonio neto
Pasivo no corriente
Pasivo corriente

12.672.863  (5.026) 12.667.837
3.840.800 348.630 4.189.430
19.577.097 170.837 19.747.934

Total Patrimonio neto y pasivo 36.090.760 514.441 36.605.201

En este mismo sentido, el impacto en euros de la aplicacion de la NIIF 16 sobre el balance
consolidado a 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

31-dic-19
Descripcion 31-dic-19 NIIF 16 NIIF 16
Activo
Activo no corriente 15.292.486 588.559 15.881.045
Activo corriente 23.080.200 - 23.080.200
Total Activo 38.372.686 588.559 38.961.245
Patrimonio neto y pasivo

Patrimonio neto 12.486.294  (4.810) 12.481.484
Pasivo no corriente 5.614.903 394.903  6.009.806
Pasivo corriente 20.271.489 198.466 20.469.955
Total Patrimonio neto y pasivo 38.372.686 588.559 38.961.245

ESTACIONALIDAD DE LAS TRANSACCIONES DEL GRUPO

Dada la actividad del Grupo, las transacciones no tienen un caracter ciclico o estacional,
motivo por el cual no se detallan en las presentes notas explicativas a los estados
financieros intermedios.

HECHOS POSTERIORES

No existe ningin hecho posterior a mencionar a la fecha de la confeccion de este
documento.
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AMPLIACION DE CAPITAL

En la Junta General de Accionistas del 20 de junio de 2019 se acord6 el aumento de
capital social por importe de 894.088 euros, dicho aumento se realizé por elevacion de
valor nominal de las acciones con cargo a reservas voluntarias de libre disposicion,
mediante aumento en 0,50€ a 1€ de valor nominal por accion.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

A la fecha de elaboracion de estos estados financieros no existe ningin Activo ni Pasivo
Contingentes.

CAMBIOS DE ESTIMACIONES

No ha habido cambios en las estimaciones consideradas por el Grupo en los estados
financieros consolidados del segundo semestre del 2019.

INMOVILIZADO MATERIAL Y ACTIVOS INTANGIBLES

Durante el presente ejercicio las principales inversiones se han destinado al impulso de la
actividad industrial, asi como la mejora de las instalaciones.

La composicion y movimientos habidos durante el segundo semestre del presente
ejercicio han sido los siguientes:

(Euros) Inmovilizado Inmovilizado Inversiones en
Material Intangible  Construcciones

Coste Total Total Total

Saldo al 31.12.2018 27.274.682 1.452.266 -
Altas 2.514.753 42.608 -
Altas en aplicacion de la NIIF 16 - 804.158 -
Bajas (1.732.741) (84.010) -

Saldo al 31.12.2019 28.056.694 2.215.022

Amortizacion

Saldo al 31.12.2018 (15.921.024) (871.223) -
Altas (895.480) (100.822) -
Bajas en aplicacion de la NIIF 16 - (217.202) -
Bajas 1.732.741 84.010 -

Saldo al 31.12.2019 (15.083.763) (1.105.237)

Saldos netos
Saldo al 31.12.2018 11.353.658 581.043 -
Saldo al 31.12.2019 12.972.931 1.109.785 -
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El Grupo se ha acogido a partir del ejercicio 2019 a la NIIF 16, reconociendo un activo
intangible neto por valor de 586.956 euros. Dicho activo se amortiza siguiendo un criterio
lineal de acuerdo con su naturaleza y la duracion del contrato.

Asimismo, se ha procedido a dar de baja de balance activos ya amortizados y no afectos a

la actividad, por 1.732.741 euros, con un efecto nulo en el balance asi como en la cuenta
de resultados.

COMPROMISOS FUTUROS EN INVERSIONES

El Grupo continGia con la obra de ampliacion de la nave situada en Valls, que concluira
dentro del primer semestre de 2020. Se espera que el nivel de inversion en bienes de
equipo industriales sea inferior al de los Gltimos anos, una vez acometida la
modernizacion de las instalaciones de Elcano.

EXISTENCIAS

El detalle de las existencias al 31 de diciembre de 2019 es como sigue:

(Euros) 31.12.2019 31.12.2018
Comerciales 13.741.885 12.359.007
Anticipos a proveedores 43.720 43.571

13.785.605 12.402.578
Provisiones (512.331) (446.893)
Total 13.273.274 11.955.685

El Grupo tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetas las existencias. La cobertura de estas poélizas se considera suficiente.

RECURSOS AJENOS

Los recursos ajenos presentan el siguiente detalle a 31 de diciembre de 2019:
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(Euros) 31.12.2019  31.12.2018
No corrientes
Pasivos por arrendamiento financiero (leasing) 2.878.206 1.562.003
Pasivos por arrendamiento financiero en aplicacion de la NIIF 16 394.903
Préstamos 1.193.081 871.838
Otros pasivos financieros 848.867 1.018.867
Total 5.315.057 3.452.708
Corrientes
Pasivos por arrendamiento financiero (leasing) 228.944 361.219
Pasivos por arrendamiento financiero en aplicacion de la NIIF 16 198.466 )
Polizas de crédito 1.199.433 877.717
Financiacion a la importacion (circulante) 1.776.502 1.501.028
Préstamos 531.379 393.654
Otros pasivos financieros 170.000 170.000
Efectos descontados pendiente de vencimiento 6.945.395 7.104.598
Total 11.050.119 10.408.216

Siguiendo con la aplicacion de la NIIF 16, el Grupo ha reconocido en 2019 un pasivo por
arrendamiento financiero de importe total 593.369 euros.

PROVISIONES A CORTO PLAZO

Durante los ejercicios 2019 y 2018, el Grupo no ha experimentado cambios en las
provisiones a corto plazo.

BENEFICIO POR ACCION

a) Basicas

Los beneficios basicos por accion se calculan dividiendo el resultado del ejercicio
atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio del Grupo entre el promedio
ponderado de las acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio, excluidas las
acciones propias.

El detalle del calculo de los beneficios basicos por accion es como sigue:

31.12.2019  31.12.2018

Beneficio/Pérdida del ejercicio 811.957 1.226.601
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion 1.783.366 1.783.357
Beneficio (pérdida) basico por accion 0,46 0,69
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El promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion se ha determinado como
sigue:

Acciones ordinarias en circulacion del 1 de enero al 15 de diciembre de 2019 1.783.357 348
Nimero total de acciones ordinarias en circulacion 1.783.357

NUmero de acciones propias vendidas el 16 de diciembre de 2019 200

Acciones ordinarias en circulacion del 17 de diciembre al 31 de diciembre de

2019 1.783.557 17

Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacioén al 31

. 1.783.366 365
diciembre de 2019 - B

b) Diluidas

Al no existir al cierre de los periodos acciones ordinarias potenciales, el beneficio por
accion diluido no difiere del beneficio por accién basico.

CAMBIOS EN LA COMPOSICION DEL GRUPO

El Grupo no ha experimentado ningln cambio manteniendo la misma estructura desde el
inicio del presente ejercicio.

DIVIDENDOS

De acuerdo con el calendario aprobado en la Junta General de Accionistas, durante el
ejercicio 2019 se ha procedido al reparto de dividendos por importe de 1.000.000€. El
calendario de pagos realizados ha sido el siguiente:

05 de abril 2019: 250.000€
05 de julio 2019: 250.000€
04 de octubre 2019: 250.000€

05 de diciembre 2019: 250.000€
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