Esta presentacion se encontrara inmediatamente disponible en la
pagina web de la sociedad www.dinamia.es y sera remitida a la CNMV

Dinamia

_~~_ Junta General de Acuomstas / f/

e

N
< 29 de junio de 2006 S

/

Junta General de Accionistas wﬂlﬂ
29 de junio de 2006 1 =


http://www.dinamia.es/

Dinamia

/|
I.  Evolucion durante 2005 y
II. Nuevos Recursos /.-/ ) \
ITII. Comité de Auditoria / ._,/ /%
IV. Evolucion de la Cartera / ,.-/
V. Estruc\tu\r\a Accionarial Y7,
VL. D\ng\mua enBolsa P -f//_/

w
VII. Resultédos del Ejercicio 2005 y

VIII. Propuesta de DIStI‘IbUCIOn de Resultados

Junta General de Accionistas g‘%ﬂ
29 de junio de 2006 2 _




I. Evolucion durante 2005
INTRODUCCION: A

"  Tercer ano de operacion conjunta entre Dinamia’/y N"mésl Private
Equity Fund.

» Tendencia de mercado que confirma la /apues/b% rea\hzada por el
equipo.

v Transacciones de mayor tamaﬁo / fffon paTapauones

N \mayorltanas ay /

e

v H .segmento que mas crece en Espan‘é es el de “buyouts”
"\ (part~1C|paC|ones mayoritarias). .~ /

~ ,-f"’ /

" Dinamia ;ﬁht@axc.on Nmas1 Priva_tgi"quity Fund ha sido capaz de
continuar con un ritmo-de-inversion satisfactorio, manteniendo una
cuota de mercado del 30% dentro de su segmento de “buyouts”
de tamano medio en 2005.
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I. Evolucion durante 2005

CREACION DE VALOR: /\
"  QOrientacion a companias de servicios fre/m‘te a, companias
industriales. S

/

"  Generacion de valor a través de consolidacion ﬁ;"sec\ores (build
up’s) del estilo de GAM, o la mas reciente é fa/g'ig?.=' -

® Transacciones generadas internamente__,.-/léreptej/é peraciones en

)

kN ~
&

subastas. = 4

N LN N i
- Seéuimlento detallado de las inversiones. -~ /

" Desinversiones a través de com M_,et4-dor/es,d|rectos 0 mas raramente
a través del mercado de valores.

—
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I. Evolucion durante 2005

EVOLUCION DEL SECTOR: /\

® |a inversion durante el ano 2005 ascendid a(- més de 4.118
millones de euros, que supone un mcremel;uto del 106% con
respecto a 2004. /- /! \a

" El segmento de “buyouts” ha supuesto e) 81%ﬂ E a inversion
durante 2005, experimentando un incremento dél 94% respecto
al ano/pasado debido principalmente a/ Ia/ ap;érlé Je fondos
panelropeos en mega- -transacciones. L— S

= La\taptaao\n\de fondos alcanzd la cifra de §/50 millones de euros,
exclu e\ndo Ia |mputaC|on de fondos/paneuropeos invertidos en
Espafia. ™ | y

" Creciente atéhcidn_ al sector-------fﬁr parte de los medios de
comunicacion, principalmente con motivo de las grandes
operaciones

iR @arEE] s AaaenisEe Fuente de los datos: ASCRI, José Marti Pellén wmﬂ
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I. Evolucion durante 2005

m Inversion de Dinamia en 2005: / \

> Bodybell, lider de mercado en la distribucién de perfupherl'a .selectiva, siendo
ademas la mayor inversion de su historia. La inversion de Dinamia fue de €
21,5m.

> @éMfasis, inicio del proceso de concentracion n el’x' sect\ar del mailing
personalizado y externalizacion de facturacién - de /grj ndes\ corporaciones
mediante la adquisicion simultanea de tres comy afias: Dingmia ha invertido €
8,1m en éMfasis. / /

> Atecsa, la mayor concesionaria de ITVs de VaIenaaf Lqr ﬂver ion dé Dinamia fue

e “de €%,1m. [/ J
>\ Holme§\PIace, Cadena de gimnasios lider en la ,P“em’l/wsula Ibérica. La inversion
\de Dinamia-fue de €9,1m. e /
> Cr~|§\ther, dIS’EI:rBTJIdOI lider dentro del- égm/en/to de iluminacion exterior. La
inversign de Dinamia fue de ,0m. P

u Ya en 2006, D|n\a\mja...h%fm€z_gm---mé adquisicion de Serventa, operador de
maquinas de vending lider de mercado espaiol. Y ha realizado una ampliacion de capital
de € 1m en High Tech Hotels.
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I. Evolucion durante 2005

EVOLUCION DEL VALOR Y RETRIBUCION AL ACCIONISTA:

- El precio de la accion se ha incrementado hasta los 195 Luros* actuales,
representando un incremento del 31% con respecto a la coﬁzaaon de cierre de
2004.

. En julio de 2005 se repartieron 0,70 € por accidn entre los. accmnlsta\s

. Durante 2005, se produjo una ampliacion liberada de 1 uon’ Patwé@ por cada 20,
con cargo a prima de emision. El valor tedrico del depécho 5? S scrlpC|on ascendia
a0,72 €. ; /| |

- Posteng;mente se realizd en Noviembre de 2005./una mp fi lacion de\scapltal a 15
eurgs-por accion, a través de la cual se emitieron_2.992; 5 0 acciones nuevas. El
R €,
valor tedrico diderecho de suscripcion ascendia a 0, 73 /

. El Valor de los Activos Netos de Dinamia a 31 de/ﬂlgémbre de 2005 ascendia a
236, 7}nllones de elros. El Valor Neto de Io&Actwos por accion crecié desde los

17,55 eu\os\t\\asta los 18, 76 euros.. .. f{/

- A 31 de marzode_2006, el Valor Neto ders Activos ascendia a 19,90 euros por
accion, igual que el precio-deJa-aceion segun la cotizacion actual*.

- *SegUin cotizacion a 27 de junio de 2006
Junta General de Accionistas gd 1zadl Junt wﬂlﬂ
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ITI. Comité de Auditoria
1. Introduccion /\

®  El Comité de Auditoria se constituyd provisionalmente el 19 deﬁebréro de 2003.

u El 2 de junio de 2003, el Consejo de Administracion aprobé*"fun texto refundido del
Reglamento del Consejo de Administracion que regulaba, ep su larticulo 12, la
composicion y reglas de funcionamiento del Comite de Audito ?1&

®  En los Estatutos y Reglamento del Consejo, se prevé/fa obiigéc'én de este Comité
de elaborar un informe anual sobre su funcionamien'fto, desftfaica do Ias principales
inciden_;jasﬂn surgidas, si las hubiese, en reIacic')r}.--' con/iagr’F unc'lones1 que le son
propias. 7

. El Eomité ha ;Jaborado el citado informe al que podra/)'ncluir cuando lo considere
oportﬁno propuestaspﬁra mejorar las reglas dg/gobigrﬁo de la Sociedad.

u El informe\e@borado por'"'eTCUmitfé~de”A”JEI'iﬂtori/afs/e encuentra dentro del Informe
anual sobre el~gobierno corporativo q_e,,Ja"”"Sociedad y esta a disposicion de
accionistas e inversores através-dea pagina Web.
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ITI. Comité de Auditoria

2. Composicion del Comite /\

. El articulo 22.bis de los Estatutos sociales establece que e /Comlte de Auditoria
estara integrado por tres consejeros externos no ejecutivos nombrados por el
Consejo de Administracion. /

. La composicion definitiva de dicho Comité la dlstrlbuuon/gie é carg&s y la rotacién
de los mismos, que se fijo en la reunion del Comlte/celeb a@izl tamblen el 17 de
diciembre de 2003, es la siguiente: / /

" DB:3uan Domingo Ortega Martinez (Pre5|dente) / f / \
AN

{ D. Juan\{ose Sanchez Canovas (Vocal) / /

8 \Jefe Ferna\do Sanchez-Junco Mans (Vocal)

" D.luisde Carlos Beﬁ?an{Seereta“rTcT del /,Gfﬁlte)

u De conform|dad\EGn---eIWJ,on-'a”/ilal en la Presidencia establecido por el
Comité de Auditoria el 17 de diciembre de 2003, durante el ejercicio 2006 actua
como Presidente del Comité D. Juan José Sanchez Canovas.
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I1I. Comité de Auditoria
4. Actividades Realizadas (2005) /

= 23 de febrero: Revision de la informacion financiera a 31 d}é diciembre de 2004.
Ademas se analizaron las previsiones del impacto de’ las nuevas normas
internacionales de contabilidad (NIC). / \a

y
u 11 de mayo: Revision de la informacion financiera /é BLf/(de marzo de 2005.
i

Presentacion por la Gestora del Informe de Valoracion. /

. 1 de septiembre: Revision de la informacion fm;maera/ a/30 lde Junlo de 2005.
Finalmente, los miembros del Comité de Auditofia a/éord ron,| por iunanlmldad
mformar faVorabIemente al Consejo de Admlrﬁstrauon sobre 4a—p opuesta de
mOdlﬁcauon del Reglamento del Consejo con el fin dé af:tuallzar la redaccion de
algunos artlculos\a Ia Circular 1/2004, de 17 de/m,afzo de la CNMV sobre el
mforme\anual de gobrerno corporativo y otros*instrufnentos de informacion de las
sociedades cotizadas. e | e

- 7 de ngwgmb?& Revjsiéhnwd_elaijnformféz:?én financiera a 30 de septiembre de
2005. Revision del Informe de Valoracion. Elaboracion del calendario de reuniones
del comité de auditoria para 2005.
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I1I. Comité de Auditoria
5. Actividades Realizadas (2006) .

= 20 de febrero: Revision del balance y de las cuentas de re:}di;tadps individuales y
consolidados a 31 de diciembre de 2005 previos a la formulagion de las cuentas por

1

el Consejo de Administracion. /
= 11 de mayo: Revisién de la informacién financiera a 31 de ma’fzo dis 2006.

I

o
/ ’ )f’r
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IV. Evolucion de la Cartera
1. Cartera actual de participadas

(cifras en miles de euros)

Sociedad Participacion Valor en Libros Valoracion**
Deutsche Woolworth 7% - -
Forthpanel Limited 5% 1.000 " '
Arco Bodegas Unidas 8% 13.376
Industrias Anayak 63% 5.018
NetTV 2% 140
Grupo Undesa 47% 9.567
Ydilo 7% 881 /
High Tech Hotels 41% 12.009-
_GFupo G 39% 13.884  /
{ﬁ Segur Ibéritx 18% 9.500
\K_g:lbybell 28% 22.790
o éMfasis 46% 8.355 e
Ategsa ~ 50% ""’;.is ,-/'
\ i e
Holmes Place 21% 9.547
Cristher T~ % " 12235
Capital Safety Group ) .h"‘“‘“‘”—’—ﬂ%x_r” 2.457
Serventa* 47% 7.188 7.188
TOTAL 135.033 190.771

Junta General de Accionistas * Serventa se completd en Abril de 2006 g‘N/ﬂW

29 de J un | (o) d e 2006 1 2 **Seguin Informe de Valoracion a 31.12.2005, excepto Serventa correspondiente al ejercicio 200t bine~



IV. Evolucion de la Cartera
2. Generacion de Valor (I): Evolucion del NAV* /\

Inversion en participadas [J] Activos liquidos netos /

250.000

/ | ‘] t 19.4%
/ P, 45.946
]
1
1
l
80,6%

150.000 AN, 10.7%
T == zae%

398%
37,8% \ 39.824 923% S 4%
32.854 . 128718 e W / 126.803

50.000 5:21 220/; 6?1240/; | 100.049 L .| 5383 102.797
- P
0 T
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Yl G| dle Aadioniste *Ajustado por dividendos. Datos 2005 Pro Forma g‘"ﬁ}“"
13 para reflejar la adquisicion de Serventa _}
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IV. Evolucion de la Cartera
2. Generacion de Valor (II): Origen y Destino /\
/ |

Total € 279,9 m /

/ .
m \mpliacion de Capital
/ 4,9 m

Total ex-Ampliacién € /23

7%‘ /Reco pra d% acciones

m

AN €4,5
i AN f T
T | 11 m . Retribucion Dineraria al Accionista
otal € 9’\5 \\\ ¢ €38,8m
A
\ Tesoreria y OtFQHACt'VOS/ Pasivos Tesoreria y Otros Activos/ Pasivos
‘€ 65,3 m — ] €1,1m
\\
— Cartera ™.__ Cartera
€54,1m T €190,8 m
31/12/1997 31/12/2005*
* Pro Forma para reflejar la adquisicion de Serventa -
Junta General de Accionistas ' sl - r14 g g‘N/ﬁW

29 de junio de 2006



IV. Evolucion de la Cartera

3. Rotacion de la Cartera: Desinversiones /\
_./ |
19 D{asm r5|on
33 Inversiones Total R/etor 280 1m
€250,0m __ ,
P\ Plusvalias
€2(I),O m *”1:3{” ********* Coste € 137,7 m
N Adquisicién
€150,0m '\\ P
N €256,8 m e y Coste
€100,0m N — s 7~ Adquisicién
€142,3 m
€0500m I $0°0°0°
€000,0m
Total Inversiones Total Desinversiones
Junta General de Accionistas g‘N/ﬁW
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IV. Evolucion de la Cartera

3. Rotacion de la Cartera: Desinversiones /\
/ TiRMedia 77%
D ¢ nversion 5,0x
/f ;

/ . \ 68.875*

N /N

TIR Media 15% . TIR Media -24% TIR Media 12%
X Inversion 1,8x '\X\Inversién 0,3x X Inversign'” pA )
N . ey
\ - 13.854
~ _ 11797
3005 5347 ~._ 4820 5-83,7;'-
- - 1.420 '
Educa-Borras Marie Claire~———— CSG GAVI

* El importe de la desinversion de GAM se desglosa en €26,3 millones ya percibidos netos de gastos y €45,8 millones
correspondientes a las 5,5 millones de acciones que ain mantiene Dinamia al precio de colocacion de €8,25.

Junta General de Accionistas g‘N/ﬁW
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V. Estructura Accionarial 2005

Instituciones Extran]éras
/

Accionistas Indi wc(u)al :

23°/b_

Instituciones Espaiiolas
. 42%

Junta General de Accionistas
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VI. Dinamia en Bolsa

/\
t¥{>V0Iumen Contratado en 2005: 5.382.261 a;zaones
Q>Volumen Medio Diario 21. 10} aCC|or\es

de Contratacion: 3;59é/ﬁ7 \
% Precio Medio Diario: / 15,92 J
3 N S/
Q>RotaC|oh\deI Capital: 7~ /63%
N T~ s
" w ,ﬁ’f
. P
Fuente: Bolsa de Madrid y Blooml;ear\(_j“ﬁJunio Eel 2006 - f"f )
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VI. Dinamia en Bolsa

350% 1

250% A /
200% A

150% 4 , m“ M—A

/“I l».
100% 2= W AN f\’w

P A
50% - v

-\\‘-\-". .-'ff’-’
0% R\h“ .-"jf
N GO ®© W ® O O O O e &N AN N O O O <+ & T O 1O 1O ©
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VI. Dinamia en Bolsa

Rentabilidad por dividendo de Dinamia en 20G$

Dinamia 4, 40%/
IBEX 2, 95% )

Otras SCR cotizadas en la bolsa de/l/_c/;n 7?

3i Grou |
3PC Investment Trust \ // / ;
Aberdeen Development Capital |
Candover. Investments l ".
Dunedm terprise

Efectra /
ey Paree ,

ﬁert w%rt Capcl:ta\h'll'zrust A

a urrie Cap "A" 0
Mercury Grosvenor T~

Mithras ,f“

Northern Investors f

Pantheon International -
Rutland Trust e —
Schroder Ventures

Second London American

Standard Life Euro Private Equity Fuente: Bloomberg. Rentabilidad en Dinamia calculada
J segun cotizacion media de 2005 (€15,92)

Thompson Clive
Junta General de Accionistas g‘%ﬂ
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VII. Resultados del Ejercicio 2005

(cifras en miles de euros)

Ingresos netos por gestion de la cartera

Plusvalias/minusvalias (+/-)

Dividendos

Intereses de créditos a participadas

Diferencias Positivas de Cambio

Ingresos netos por gestion de tesoreria

De IFT /_,,f\
gas'tbs de iz\Actividad

"P{ovisién Coﬁﬁ{ién de Exito
BE\I\{FICIO DE LA-ACTIVIDAD
Variacié{l de las proviﬁbn,_e_; de cartera

.
Resultados\éxtraordinarios

BENEFICIO NETO\\TNDI\_I_IL_DUAL

Junta General de Accionistas
29 de junio de 2006

w

21

-

Ejercicio

2.005

5.880
(1.642)
4.757
2.573

192

589
589

(3.725)
(1.026)
1.718
1.219

(20)
2.917

\ Ejercicio

2004

. 17.529
15.240

2.067

222

\ 766

766
J (3.232)

(2.694)
12.369
(4.084)

8.284

LINjmia



VIII. Propuesta de Distribucion de Resultados

/’;(miles de euros)

Base de reparto
Beneficio Neto Individual

Distribucion / /51
/)

SN 2.917
.

A Reservas voluntarias _
A Reserva legal / / 1.796

_J_.-" - & £
Dividendo con cargo a Prima de Emision

\\'\ . v £

N . S

Total retribucion por accion 0,70 €
.x__\_\_%\h‘-k B . f’_r)r/___z g
Junta General de Accionistas 29 g':
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