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CONSTITUCION DE FINANCIACION BANCAJA 1 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION Y ADQUISICION DE
DERECHOS DE CREDITO Y EMISION DE BONOS DE

TITULIZACION ------mmmmmmmmme oo e mm e e o

NUMERO DOS MIL OCHOCIENTOS CINCUENTA.
En Madrid, mi residencia, a veintidds de
diciembre de dos mil ocho., -----------------------~
Ante mi, Roberto Parejo Gamir, Notario de
Madrid y de su Ilustre Colegio Notarial,- ---------
—————————————————— COMPARECEN ----=----------------~
DON MARIO MASTIA VICENTE, mayor de edad,

economista, con domicilio profesional en Madrid,

calle Lagasca n°. 120, y provisto de DNI y NIF n°.

50796768-A. ---=mm==mmmmm—mmmm—m o meee———-o oo

DON CESAR DE LA VEGA JUNQUERA, mayor de edad,
on domicilio profesional en la calle Maria de
olina, n°® 39, 3° dcha., y provisto de DNI y NIF n°
1.364.578=N. —v-ommmmmmmmmm o mm e mme e —e oo
LT INTERVIENEN --r-----mm=mm-
Don Mario Masia Vicente, en nombre Yy

representacién de EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.




SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION con
domicilio en Madrid, calle Lagasca 120 y C.I.F. n°®
A-80514466 entidad constituida de conformidad con
lo dispuesto en el articulo sexto de 1la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las
Sociedades y Fondos de Inversidn Inmobiliaria vy
sobre Fondos de Titulizacidén Hipotecaria, en virtud
de autorizacién otorgada mediante O.M. de 17 de
diciembre de 1992, mediante escritura otorgada el
19 de enero de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Roberto Blanquer Uberos, con el numero 117 de su
protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al tomo 5.461, libro 0, folio 49, Seccidén 8,
hoja M-89355, inscripcién 1*. con fecha 11 de marzo
de 1993. Posteriormente transformada en Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacidn conforme a 1o
dispuesto en el capitulo II y en la disposicidn
transitoria tnica del Real Decreto 926/1998, de 14
de mayo, por el gque se regulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras
de fondos de titulizacidén, en virtud de la
autorizacién otorgada por la O0.M. de 4 de octubre
de 1999 y mediante escritura otorgada el 25 de

octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D. Luis
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Felipe Rivas Recio con el nmero 3.289 de su
protocolo, que causé la inscripcién 33 de la hoja
abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil.
Asimismo, la Sociedad Gestora esta inscrita en el
Registro especial abierto al efecto por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con el nGmero 2,
segin se acredita mediante el oportuno escrito,
copia del cual dejo incorporada a esta matriz.- ---

El objeto social de la Sociedad Gestora,
establecido en el articulo segundo de sus
Estatutos, se transcribe a continuacidn: ----------

"La Sociedad tendrd por objeto exclusivo la
constitucidn, administracién, y representacién
tanto de fondog de titulizacidn de activos como de
los fondos de titulizacidn hipotecaria. Asimismo,
v de conformidad con la normativa legal aplicable,
le corresponderd, en calidad de gestora de negocios
ajenos, la representacién y defensa de los
intereses de los titulares de los valores emitidos
con cargo al fondo o fondos que administre." -----

Act@a como Director General de dicha Sociedad
y se encuentra facultado para este acto en virtud

de los acuerdos adoptados por la Comisidén Delegada




del Consejo de Administracién de 1la Sociedad
Gestora de fecha 18 de noviembre de 2008, segln
consta en la certificacidn de acuerdos expedida por
la Secretaria del Consejo de Administracidén con el
Ve. B°. del Presidente de fecha 19 de noviembre de
2008, copia de la cual se incorpora a esta matriz
como ANEXO 1, y de 1los poderes vigentes, segin
afirma otorgados a su favor ante los Notarios de
Madrid D. Roberto Blanquer Uberos y D. Felipe Rivas
Recio con fechas 11 de marzo de 1993 y 16 de
febrero de 2000, respectivamente. Copias
autorizadas de dichos poderes se presentaran donde
fuera menester. -—----rmm s -

DON CESAR DE LA VEGA JUNQUERA, como apoderado,
en nombre y representacién de CAJA DE AHORROS DE
VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA, Entidad de
Crédito de naturaleza fundacional y caricter
benéfico-social, fundada en 1.878 con la
denominacién de "Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Valencia", con domicilio social en Castellén
(Caballeros, ne. 2); de duracidén indefinida,
integrada en la Federacidén Valenciana de Cajas de
Ahorros y en la Confederacién Espafiola de Cajas de

Ahorros, inscrita en el Registro Mercantil de
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Castelldn al tomo 532, libro 99 de 1la Seccidn
General, hoja €8-2749, folio 1, inscripcién 1%, Yy
sometida al protectorado de la Generalitat
Valenciana. -=---------=------- - - -~ S - oo ---ooo--oeo-

la referida Entidad es resultado de la
integracién de las siguientes instituciones: "Caja
de Ahorros de Valencia", fundada el 1.878 por la
Real Sociedad Econdémica de Amigos del Pais de
Valencia"; "Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Segorbe", fundada el 1.884, incorporada por fusidn
en 1.989; "Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Castelldén", constituida en 1.899 e incorporada por
fusidén en 1.991; y "Caja de Ahorros y SOCOrros de
Sagunto", fundada en 1.841 e incorporada por fusidén
en 1.993. ~--—--s---- s -- - -- - -m- s S — oo oo oo oS s ms s

La Caja de Ahorros de Valencia, Castelldn y
Alicante, BANCAJA, se rige por sus Estatutos
autorizados por Orden de la Conselleria de Economia
y Hacienda, de 2 de octubre de 1.991, con las
modificaciones posteriores autorizadas mediante
resolucién de 28 de mayo de 1.992 de la Direccidn
General del Tesoro Yy Politica Financiera,

Resolucién de 2 de febrero de 1.993, del Instituto




Valenciano de Finanzas Yy las aprobadas por la
Agsamblea General de esta Entidad el 27 de marzo de
1.993, autorizadas por Orden de dicha Conselleria
de 26 de Mayo de 1.993; C.I.F. G-46/002804. -------

En cuanto a la actual denominacidén social, fue
acordada por la Asamblea General de 16 de mayo de
1.992, y aprobada por la Resoluciébn de 28 de mayo
de 1.992 de 1la Direcciébn General del Tesoro y
Politica Financiera de la Conselleria d'Economia 1
Hisenda de la Generalitat Valenciana, acuerdo que
fue elevado a plblico en escritura autorizada por
don Antonio Beaus Codes, Notario de Valencia, el 29
de mayo de 1.992, n°. 1.208 de su protocolo,
inscrita en el referido Registro Mercantil,
causando la inscripcién 30* de la hoja
correspondiente a dicha Entidad. ------------------

Sus facultades representativas radican del
acuerdo adoptado por el Consejo de Administracidn
de CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y
ALICANTE, BANCAJA, en segsidn celebrada el dia 29 de
octubre de 2008, segin consta en la certificacidén
de acuerdos expedida el mismo dia por el Secretario
del Consejo de Administracién Don Angel Daniel

Villanueva Pareja, con el V°. B°. de su Presidente,
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Don José Luis Olivas Martinez, y del poder otorgado
a su favor ante el Notario de Valencia Don José
Luis Pavia Sanz con fecha 10 de enero de 2006 con
el nGmero 87 de su protocolo.- --r~----------ee-----

Dicho acuerdo se ha elevado a pGblico mediante
escritura otorgada ante el Notario de Valencia, Don
José Vicente Chornet Chalver, el 7 de noviembre de
2008, namero 1.425 de su protocolo, y asimismo, en
el reseflado poder de fecha 10 de enero de 2006,
ante el Notario de Valencia Don José Luis Pavia
Sanz, nimero 87 de orden de su protocolo, se le
facultd® al compareciente, entre otras cosas, para:
“w. .. h).- (11) Ejecutar, llevar a efecto y cumplir
acuerdos de los Organos de Gobierno de la Caja de
Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja,
Asamblea General, Consejo de Administracidén vy
Comisién Ejecutiva, otorgando al efecto cuantos
documentos piblicos o} privados fueren
necesariog. ..~ ———-----r - - - - oS- - - - oo oo oo

Asi resulta de copia autorizada de dicha
escritura de poder, que he tenido a la vista,
vigente segGn asegura, debidamente inscrita en el

Registro Mercantil de Castellén, sin que en lo




omitido de la misma, haya nada que amplie,
restrinija, limite, modifique o condicione 1o
copiado, considerando yo el Notario sexr suficientes
las facultades contenidas para el presente
OLorgamiento. — - - - - m - e

Copia de la citada escritura de elevacidn a
plblico, de fecha 7 de noviembre de 2008, otorgada
ante el Notario de Valencia, D. José Vicente
Chornet Chalver, numero 1.425 de orden de su
protocolo, queda unida a esta matriz como ANEXO 2. -

DON CESAR DE LA VEGA JUNQUERA, asegura vigente
dicho poder, que yo, el Notario, juzgo suficiente
para este acto. -----------mm oo

Tienen a mi Jjuicio, segtn respectivamente
acttan, capacidad para este acto y, ---------=~m=--

~~~~~~~~~~~~~~~~~~ EXPONEN: - -------m----mmmmommm -

Que la Sociedad Gestora esta facultada para
constituir Fondos de Titulizacidén de Activos y, en
consecuencia, para ejercer la administracidn vy
representacidén legal de los mismos, al amparo de 1lo
previsto por el articulo 12.1 del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los

fondos de titulizacidn de activos y las sociedades
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gestoras de fondos de titulizacién (el “Real
Decreto 926/1998”) y por la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulacidn
Hipotecaria (la “Ley 19/1992"), en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacidén.-------------=----=----=-----=<

IT. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacién de Activos de
acuerdo con el régimen legal previsto por el Real
Decreto 926/1998 y disposiciones que lo
desarrollen, por la Ley 19/1992, en cuanto a 1o no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacién, la Ley 3/1994, y en la Ley
del Mercado de Valores en su redaccidn vigente, en
lo referente a supervisidn, inspeccidén y sancidn,
el Reglamento 809/2004 y las demas disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacidén en cada momento bajo la denominacidn de
“FINANCIACION BANCAJA 1 FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS” de acuerdo con el régimen previsto en el
Real Decreto 926/1998 y en los articulos 5 y 6 de

la Ley 19/1992, en tanto resulten de aplicacidn.---




Se adjunta como ANEXO 1 a la presente
Escritura, certificacién de los acuerdos adoptados
por la Comisidn Delegada del Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora en reunidn
celebrada con fecha 18 de noviembre del 2008
relativo a la constitucidn del Fondo de
Titulizacidén de ACtivog.--=-----------oow oo

ITI. Que BANCAJA es una Entidad de Crédito con
una extensa cartera de préstamos en su activo vy
desea ceder determinados préstamos para (que
constituyan los activos agrupados en el Fondo.---

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de 1la
constitucién de un Fondo de Titulizacién de
Activos, y actuando como representante legal en
nombre vy representacidn del mismo, procede a llevar
a cabo una emisién de Bonos de Titulizacidén (en lo
gsucesivo los “Bonos”) que se integraran en el
pasivo del mencionado Fondo de Titulizacidén de
ACtivOs. - mm e o m e e e

V. Que se ha llevado a cabo la verificacidén de
una serie de atributos de los préstamos
seleccionados de la cartera de BANCAJA que son en
su mayor parte cedidos al Fondo, mediante una

auditoria elaborada segln la técnica de muestreo
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aleatorio. La citada auditoria ha sido realizada
por la firma Ernst & Young S5.L. (“Ernst & Young”),
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (R.0.A.C.) con el nimero 80530 y domicilio
social en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n
(Torre Picasso) segfin se acredita por el informe de
auditoria de los préstamos, copia del cual se
adjunta como ANEXO 3 a la presente Escritura.------

VI. Que el registro previo por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, se ha efectuado
con fecha 18 de diciembre de 2008 segin se acredita
mediante el oportuno escrito de inscripcidn,
suscrito por el citado Organismo, copia del cual se
adjunta como ANEXO 4 a la presente Escritura. -----

VII. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de
la Ley 19/1992, la escritura de constitucién del
Fondo de Titulizacién de Activos sera la escritura
por la que los Bonos, emitidos con cargo al Fondo,
se representen mediante anotaciocnes en cuenta. ----

En base a los antecedentes expuestos, las
partes acuerdan el otorgamiento de la presente
Escritura de Constitucidén del Fondo de Titulizacidn

de Activos, en los términos previstos en el




articulo 6 del Real Decreto 926/19%8; escritura
pGblica a la que se incorporan, formando parte
integrante de la misma, los Anexos del 1 al 10 que
en la misma se citan y que se regira por las

Siguientes -—---- - - mm e oo m o

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO FINANCIACION
BANCAJA 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. -------

1. CONSTITUCION DEL FONDO.------------rmee-a=-

La Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizacién de Activos con
la denominacién de “FINANCIACION BANCAJA 1 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (en lo sucesivo el
"Fondo") que se regirf: -~---------- - - mmmmmm e

(i) en primer lugar, por la presente Escritura
piblica de constitucidén del Fondo (en lo sucesivo
la “Escritura”).-----c--crrc e e e

(ii) en segundo 1lugar, por el Real Decreto
926/1998, vy disposiciones gque lo desarrollen, (ii)
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversiémn Inmobiliaria vy
sobre Fondog de Titulizacidén Hipotecaria (la “Ley
19/1992”), en cuanto a lo no contemplado en el Real

Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién,
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(iii) la Ley 3/1994, de 14 de abril, (“Ley
3/1994”), (iv) la Ley del Mercado de Valores, en su
redaccidn vigente, en lo referente a su
supervision, inspeccién y sancién vy (v) el
Reglamento (CE) n°® 809/2004 , y las demés
disposiciones legales Yy reglamentarias en vigor que
resulten de aplicacidn en cada momento.------------

La constitucién del Fondo, de acuerdo con el
articulo 5.1 del Real Decreto 926/1998, ha sido
objeto de registro por la ComisiOn Nacional del
Mercado de Valores (en adelante “CNMV”) con las
condiciones y requisitos recogidos en la Ley del
Mercado de Valores y el Real Decreto 1310/2005, la
Orden EHA/3537/2005 y demds normativa vigente. EI
Folleto de constitucién del Fondo y de emisidn de
los Bonos fue registrado por la CNMV con fecha 18
de diciembre de 2008. El escrito de inscripcidn de

la CNMV se adjunta a la presente Escritura como

2. NATURALEZA DEL FONDO.--=mr----==-=-c--—=n--
El Fondo constituye un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica, que tiene el

cardcter de cerrado, de conformidad con el articulo




3 del Real Decreto 926/1998, integrado, en cuanto a
su activo, por los Derechos de Crédito que adquiere
y agrupa en el momento de su constitucidén, o a 1lo
largo de su vigencia en caso de sustitucidn, y por
el Fondo de Reserva, y en cuanto a su pasivo, por
los Bonos dque emite, el Préstamo para Gastos
Iniciales y el Préstamo Subordinado, de tal forma
que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo. -
La duracidn del Fondo serda hasta el 23 de
diciembre de 2025 o, s8i este no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia H&bil, Fecha de Vencimiento Final,
salvo que con anterioridad se hubiera procedido a
la Liquidacidédn Anticipada que se contempla en la
Estipulacién 3.1 o concurriera cualquiera de 1los
supuestos contemplados en la Estipulacidén 3.2 de
esta Escritura. ------------m--mm oo e e e m oo oo
2.1 Fondo de ReBerva.-====rmrm-rmre-mmmmcmeaono——
La Sociedad Gestora constituira un fondo de
reserva (el “Fondo de Reserva”) en la Fecha de
Desembolso con cargo a la disposicién de la
totalidad del principal del Préstamo Subordinado vy,
posteriormente, en cada Fecha de Pago mantendra su
dotacién en el importe del Fondo de Reserva

requerido y de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
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Pagos del Fondo.=----=----=-=-=-------=---= -~==-----°°°-°

lLas caracteristicas del Fondo de Reserva seran

2.1.1 Importe del Fondo de Reserva.---------
1. El1 Fondo de Reserva se constituira en la
Fecha de Desembolso por un importe de sesenta Yy
seis millones (66.000.000,00) de euros (el “Fondo
de Reserva Inicial”).------~-=--=-----=-=--=----=~----~
2. Posteriormente a su constitucidn, en cada
Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotara hasta
alcanzar el importe del Fondo de Reserva requerido
en cada Fecha de Page gque se establece a
continuacién (el “Fondo de Reserva Requerido”) con
cargo a los Fondos Disponibles de acuerdo con el
Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo.-------------
El importe del Fondo de Reserva requerido (el
vrFondo de Reserva Requerido”) serad la menor de las
siguientes cantidades: ------=-------------------°~

(i) Sesenta y seis millones (66.000.000,00) de

(ii) La cantidad mayor entre: ---------"----------
a) El 24,00% del Saldo de Principal Pendiente

de la Emisién de Bonos. --------=--------==----




b) Treinta y tres millones (33.000.000,00) de

3. No obstante 1lo anterior, el Fondo de
Reserva Requerido no se reducird en la Fecha de
Pago que corresponda Yy permanecera en el importe
del Fondo de Resgerva Requerido en la Fecha de Pago

precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra

1) Que en la Fecha de Determinacidn precedente
a la Fecha de Pago correspondiente, el importe a
que ascienda el Salde Vivo de 1los Derechos de
Crédito Morosos fuera superior al 1,00% del Saldo
Vivo de log Derechos de Crédito no Dudosos.--------
ii) Que el Fondo de Reserva no pudiera ser
dotado en el importe del Fondo de Reserva Requerido
en la Fecha de Pago correspondiente.----- ---------
iii) Que no hubieran transcurrido dos (2) afios
desde la fecha de constitucidén del Fondo.-----~-=~--
2.1.2 Rentabilidad.---====r----------~------
El importe de dicho Fondo de  Reserva
permanecerd depositado en la Cuenta de Tesoreria,
remunerada en los términos del Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta dé

Tesoreria) .—------------=c-"--—------ - ———-— -
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2.1.3 Destino.-----s===r--=------s-smooooo--
El Fondo de Reserva se aplicara en cada Fecha
de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos
y el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn.---
2.2 Operaciones de cobertura de riesgos y de
ServiciosS. -------mmm- e mm e er s mm s — e
La Sociedad Gestora, en representacidn del
Fondo, procederd en el acto de otorgamiento de la
presente Escritura, a formalizar los contratos de
operaciones para la cobertura de riesgos

financieros y la prestacién de servicios que se

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).-------

(ii) Contrato de Préstamo para Gastos
InicialeS.-~-—-==r---m-ro e oo mmus——— -

(iii) Contrato de Préstamo Subordinado.------

(iv) Contrato de Administracidén de 1los
PréstamoB. —----—==r---“=---s---—ammmono - somome-

(v) Contrato de Direccidén y Suscripcidén de la
Emigsioén de Bomnos.-

(vi) Contrato de Agencia de Pagos de los




(vii) Contrato de Intermediacidén Financiera.-

La descripcidn de los términos mas relevantes
del Contrato de Direccidn y Suscripcidén de 1la
Emisién de Bonos y del Contrato de Administracidn
de los Préstamos se realiza en las Estipulaciones
12.5 y 10 de esta Escritura, respectivamente. La
descripcidén del resto de los contratos citados se
realiza en la Estipulacidén 17 de 1la presente
Escritura.---------- --=%-----—---------- - m—— o

La Sociedad Gestora podrada prorrogar o)
modificar los contratos gue haya suscrito en nombre
del Fondo y sustituir, en su caso, a cada uno de
los prestadores de los servicios al Fondo en virtud
de los mismos e, 1incluso, caso de ser necesario,
podra celebrar contratos adicionales, incluidos
contratos de linea de crédito o de préstamo, Vv
modificar la presente Escritura, siempre que
conforme a las disposiciones legales vigentes en
cada momento no concurrieran circunstancias que lo
impidieran. En cualquier caso tales actuaciones
requeriran la comunicacidén de la Sociedad Gestora a
la CNMV u organismo administrativo competente, o su

autorizacién previa caso de ser necesaria, y su
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notificacién a la Agencia de Calificacidn, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia
de Calificacién.--------=---- ~r-r-==----=----------o-
La celebracién de estas operaciones de
cobertura de riesgos y de prestacidn de servicios
con BANCAJA y con las demds contrapartes no pueden
ser entendidas en ninguna medida como una garantia
de estas entidades sobre el reembolso del principal
y el pago de intereses de los Bonog.---------------
2.3 Criterios contables del Fondo,----------
Los ingresos y gastos se reconoceran por el
Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que tales ingresos
y gastos representan, con independencia del momento
en que se produzca su coPro y pago.-------------o-C
El ejercicio econémico del Fondo coincidira
con el afio natural. Sin embargo y por excepcidn, el
primer ejercicio econdmico se iniciard en la fecha
de constitucién del Fondo, y el tltimo ejercicio
econémico finalizard en la fecha en que tenga lugar
la extincién del Fondo.----=----=--=--------=--=-===-=

2.4 Auditoria de cuentas del Fondo.-------




Las cuentas anuales del Fondo seran objeto
de verificacién y revisidn anualmente por auditores
de cuentas. Las cuentas anuales del Fondo y el
informe de auditoria de las mismas seran
depositados en el Registro Mercantil conforme a las
disposiciones legales vigentes en dicha materia y
en la CNMV.,--- —--mmm e mmm e m e o m e m e e e

La Sociedad Gestora procedera a designar,
por periodos méximos de tres (3) aflos, al auditor
de cuentas que lleve a cabo, durante ese periodo de
tiempo, la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo, informando de tal designacidén a la CNMV. La
designacién de un auditor de cuentas durante un
periodo determinado no imposibilitaré su
designacién para los periodos posteriores,
respetando, en todo caso, las disposiciones legales
vigentes en dicha materia. La Sociedad Gestora
procedera a la comunicacién a la CNMV de tal
designacidn. —~r--mrm e m e e e e e e e e m e e e m e m oo

3. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO.---------
3.1 Liquidacién Anticipada del Fondo.-----~~~-
3.1.1 La Sociedad Gestora, previa comunicacién
a la CNMV, estara facultada para proceder a la

liquidacidn anticipada (“Liquidacién Anticipada”)
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del Fondo y con ello a la amortizacidn anticipada
de la totalidad de la Emisién de  Bonos
(“Amortizacién Anticipada”) en cualquiera de los
siguientes supuestos (“Supuestos de Liguidacidn
Anticipada”) ;-------~=------------Smooomoomoooo oo
(i) cCuando el importe del Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito pendientes de reembolso sea
inferior al diez (10) por ciento del Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito en la constitucidn del
Fondo, Yy sSiempre gque puedan ser atendidas vy
canceladas en su totalidad las obligaciones de pago
derivadas de los Bonos de cada Serie de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn.-----

ge entendera, en todo caso, como obligaciones
de pago derivadas de los Bonos de cada Serie en la
fecha de Liguidacién Anticipada del Fondo, el Saldo
de Principal Pendiente de la Serie en esa fecha mas
los intereses devengados y no pagados hasta esa
fecha, cantidades que a todos los efectos legales
se reputardn en esa fecha, vencidas Yy exigibles.---
(ii)Cuando por razon de algln evento o)
circunstancia  de cualquier indole ajeno al

desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una




alteracidn sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo
requerido por el articulo 11.b) del Real Decreto
926/1998. Se incluyen en este supuesto
circunstancias tales como la existencia de una
modificacidn en la normativa o desarrollos
legislativos complementarios, el establecimiento de
obligaciones de retencién o demds situaciones que
de modo permanente pudieran afectar al equilibrio
financiero del Fondo. -----------=+--—~-—~mo—-———---
(iii)Obligatoriamente, en el supuesto de dque la
Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y/o
cuando su autorizacidn para actuar como sociedad
gestora de fondos de titulizacidn hubiera sido
revocada por la CNMV, vy habiendo transcurrido el
plazo qgque reglamentariamente estuviera establecido
al efecto o, en su defecto, cuatro meses, sin haber
sido designada una nueva sociedad gestora, de
acuerdo con lo establecido en la Estipulacidén 4.1
de la presente Escritura.- -------=----~--smmomno oo
(iv) Cuando habiendo transcurrido al menos un (1)
afio desde la constituciédn del Fondo, la Sociedad
Gestora cuente con el consentimiento y la

aceptacidn expresa de todos los tenedores de los
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Bonos y de todas las contrapartes de los contratos
en vigor con el Fondo, tanto en relacién al pago de
cantidades que dicha Liquidacidén  Anticipada

implique como en relacidn al procedimiento en que

vaya a llevarla a cabo.
(v) Cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relacidén con
alguno de los Bonos emitidos o se prevea que se va
a producir.-----v-------~=----o- So-eSsoooos-osoooos
(vi)Cuando hubieren transcurrido dieciocho (18)
megses desde la fecha del Ultimo vencimiento de los
Derechos de Crédito, aungque se encontraran adn
débitos vencidos pendientes de cobro.--------------
3.1.2 Seran requisitos necesarios para

proceder a dicha Liquidacién Anticipada del Fondo,

(i)Que se proceda a la comunicaciédn a 1los
tenedores de los Bonos, en la forma prevista en la
Estipulacién 19 de la presente Escritura y con una
antelacién de al menos guince (15) Dias Habiles,
del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la
Liguidacién Anticipada del Fondo.------------------

(ii)Que la Sociedad Gestora lo haya puesto




previamente en conocimiento de la CNMV y de la
Agencia de Calificacidn.-----=---=w-omvvomooooooo
(iii)La comunicacién del acuerdo de la
Sociedad Gestora de proceder a la Liquidacién
Anticipada del Fondo debera contener la descripcidn
(i) del supuesto o supuestos por los que se procede
a la Liquidacién Anticipada del Fondo, (ii) del
procedimiento para llevarla a cabo, y (iii) de 1la
forma en que se va a proceder para atender vy
cancelar las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos
de Liquidacidn.---------------~-““--“-——-—-~—————---
3.1.3 Con el objeto de que el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacidn
Anticipada del Fondo y la Amortizacidén Anticipada

de la Emisidén de Bonos, la Sociedad Gestora, en

(1) Procederd a vender los Derechos de Crédito
remanentes en el Fondo por un precio de valor de
mercado razonable, inicialmente no inferior a la
suma del principal pendiente de reembolso mids los
intereses devengados y no cobrados de los Derechos
de Crédito correspondientes, sin perijuicio de 1lo

previsto en el apartado (iv) siguiente..---- ------




FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

9A7285212

(ii) Procedera a cancelar aquellos contratos
gque no resulten necesarios para el proceso de
ligquidacidén del Fondo.-----=------==-==--=-=-==----w-=--=

(iii)Estara facultada para concertar una linea
de crédito con una entidad con calidad crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de P-1, segin la escala de
calificacidén de Moody s, © un préstamo dJue se
destinard integramente a la amortizacidén anticipada
de los Bonos de las Series pendientes de reembolso
El pago de los gastos financieros devengados y el
reembolso del principal de la linea de crédito o
del préstamo se efectuard de acuerdo con el Orden
de Prelacidén de Pagos de Liguidacidbn.--------------

(iv) Finalmente, tanto porque las actuaciones
anteriores fueran insuficientes como por la
existencia de Derechos de Crédito u otros activos
remanentes en el Fondo, la Sociedad Gestora
procederd a venderlos, para lo que recabarid oferta
de al menos cinco (5) entidades que, a su juicio,
puedan dar valor de mercado razonable. La Sociedad
Cestora estard obligada a aceptar la mejor oferta

recibida por los Derechos de Crédito y activos




ofertados. Para la fijacidén del valor de mercado
razonable, la Sociedad Gestora podra obtener los
informes de valoracidén que juzgue necesarios.------

Para las actuaciones (i), (iii) vy (iv)
anteriores, la Entidad Cedente gozara de un derecho
de tanteo de tal forma gue podra adgquirir con
preferencia a terceros los Derechos de Crédito u
otros activos que permanezcan en el activo del
Fondo, vy/o podrid otorgar al Fondo la 1linea de
crédito o el préstamo destinado a la Amortizacidn
Anticipada de los Bonos de las Series pendientes de
reembolso. Con tal finalidad, la Sociedad Gestora
remitird a la Entidad Cedente relacidn de los
activos y de las ofertas recibidas, en su caso, de
terceros, pudiendo ésta hacer uso del mencionado
derecho, respecto de todos los Derechos de Crédito
u otros activos remanentes ofertados por la
Sociedad Gestora o de la linea de crédito o del
préstamo, dentro de los diez (10) Dias Habiles
sigquientes a la vrecepcidén de la mencionada
comunicacidn y siempre que (i) su oferta iguale, al
menos, la mejor de las efectuadas, en su caso, por
terceros y (ii) la Entidad Cedente acredite ante la

Sociedad Gestora que el ejercicio del derecho de
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preferencia se ha sometido a sus Pprocesos
habituales de revisién y aprobacidén de crédito en
el que se haya justificado gque el ejercicio del
derecho no estd diseflado para proporcionar apoyo
implicito a la titulizacidn.-----=---------=---------
3.1.4 La Sociedad Gestora aplicara
inmediatamente todas las cantidades que vaya
obteniendo por la enajenacidén de los activos del
Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la
forma, cuantia y en el orden due corresponda de
acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos de
Liguidacidn, salvo las cantidades dispuestas, en su
caso, de la linea de crédito o del préstamo
concertado para la Amortizacidén Anticipada de 1los
Bonos de las Serieg pendientes de reembolso gue
serdn aplicadas a atender las obligaciones de pago
de los Bonos de estas Series.-------------~--~-----
3.2 Extincidén del Fondo.------=-=====-r---w=-=~-

El Fondo se extinguirda en todo caso a

(i) Por la amortizacién integra de los Derechos de

Crédito que agrupa.----------=-----"--- -—--o-o---o=s

(ii)Por la amortizacién integra de los Bonos




emitidog. - ——---- - e e o
(iii)Por 1la finalizacién del procedimiento de
Liquidacidén Anticipada gque se contempla en la
Estipulacidén 3.1 anterior.---—--=--mmmow oo
(iv)Por la ligquidacidén definitiva del Fondo en la
Fecha de Vencimiento Final el 23 de diciembre de
2025 o, si éste no fuera un Dia Habil, el siguiente
Dia Habil.-=-==--cmccmmmmccmmeer - e e e e
(v)Por resolucidén de la constitucidén del Fondo en
caso de que la Agencia de Calificacidn no
confirmara cualesquiera de las calificaciones
asignadas, con caracter provisional, como finales
antes de las 13:00 horas CET del dia 23 de
diciembre de 2008. En este caso, la Sociedad
Gestora resolverd la constitucién del Fondo, la
cesién al Fondo de los Derechos de Crédito y 1la
Emisién de los BONOS.-----~--—=~-=--=-----“--------

En este caso, la resolucidn de la constitucién
del Fondo se pondrid en conocimiento de la CNMV tan
pronto ésta fuera confirmada y se hard piblica por
el procedimiento seflalado en la Estipulacidén 19 de
la presente Escritura. En el plazo maximo de un mes
degsde el acaecimiento de la causa de resolucidn, la

Sociedad Gestora, otorgard acta notarial declarando
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liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo y
extinguido el mismo. Ello no obstante, la Sociedad
Gestora del Fondo atendera los gastos de
constitucién del Fondo y de Emisién de los Bonos
exigibles con el Préstamo para Gastos Iniciales,
cuyo contrato no quedara resuelto, sino que se
cancelara una vez satisfechas las citadas
obligaciones quedando subordinado el reintegro del
principal al cumplimiento de las demds obligaciones
contraidas por la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo.-------------

En el supuesto de que a la liguidacidn del
Fondo y una vez realizados los pagos debidos a los
diferentes acreedores mediante la distribucidn de
los Fondos Disponibles de Liquidacién conforme al
orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién,
existiera algin remanente, éste sera a favor de la
Entidad Cedente en 1las condiciones que establezca
la Sociedad Gestora para la ligquidacidén. En el
supuesto de que el remanente no fuera una cantidad
liquida, por corresponder a Derechos de Crédito que
se encontrasen pendientes de resolucidén de

procedimientos judiciales o notariales iniciados




como consecuencia del impagoe por el Deudor del
Derecho de Crédito, tanto su continuacidn como el
producto de su resolucidn serdn a favor de la
Entidad Cedente.------=-------mmmmmmm oo — o

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando
por cuenta y representacidédn del Fondo, no procedera
a la extincién del Fondo y a la cancelacidédn de su
inscripcidén en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a la
liquidacidén de los Derechos de Crédito y de los
activos remanentes del Fondo y a la distribucidén de
los Fondos Disponibles de Liquidacién siguiendo el
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién.--------

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la liquidacién de los activos remanentes del Fondo
y la distribucién de 1los Fondos Disponibles de
Liguidacién, 1la Sociedad Gestora otorgara acta
notarial declarando (i) extinguido el Fondo, asi
como las causas que motivaron su extincidn, (ii) el
procedimiento de comunicacidén a los tenedores de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo y (iii) 1la
distribucidén de los Fondos Disponibles de
Ligquidacidén, siguiendo el Orden de Prelacidén de

Pagos de Liquidaciédn; lo que anunciara en un diario
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de difusién nacional y dard cumplimiento a 1los
demas tramites administrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial serd remitido
por la Sociedad Gestora a la CNMV.---=---~=====-—=—-

3.3 Régimen fiscal del Fondo.-------=--------

De acuerdo con lo establecido en el apartado
5 del articulo 1 del Real Decreto 926/1998; en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992; en el articulo
7.1.h) del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, aprcbado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo; en el articulo
20.Uno.18 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
del Impuesto sobre el Valor Afiadido; en el articulo
59 k) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de
julio; en el articulo 45.1.B) .15 del Texto
Refundido de la Ley del Tmpuesto gsobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, y en la
disposicién adicional quinta de la Ley 3/1994, de
abril, y la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del

impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas Yy




de modificacién parcial de las leyes de los
impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes Yy sobre el Patrimonio, las
caracteristicas propias mids relevantes del régimen
fiscal wvigente del Fondo, en cada unc de los
impuestos, son fundamentalmente las siguientes:
(i)La constitucidén del Fondo estd exenta del
concepto de "operaciones societarias" del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados. ——-------rmrmm s e e
(ii)La emisgidn, suscripcidn, transmisidén vy
amortizacidén de los Bonos estd exenta del Impuesto
sobre el Valor Afiadido y del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales vy Actos Juridicos
Documentados.-----=----- - - - - - - - m e mm - mm e mmmm e
(1iii)El Fondo estd sujeto al Impuesto sobre
Sociedades, determinando su base imponible conforme
a lo dispuesto en el Titulo IV de 1la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, y siendo de aplicacidn
el tipo general vigente en cada momento que en la
actualidad se encuentra fijado en el 30%, y sujeto
a las normas comunes sobre deducciones en la cuota,
compensacidén de pérdidas Y demas elementos

sustanciales de la configuracidén del impuesto. ----
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(iv)Respecto a los rendimientos de los
Derechos de Crédito, préstamos u otros derechos de
crédito que constituyan ingreso del Fondeo, no
existe obligacién de retener ni de ingresar a
cuenta del Impuesto sobre Sociedades.--------------

(v)Los servicios de gestidén y depbsito
prestados al Fondo por la Sociedad Gestora estan
exentos del Impuesto sobre el Valor Afiadido. ------

(vi)La cesién de los Derechos de Crédito es
una operacidén sujeta y exenta del Impuesto sobre el
Valor Afladido.--------=---=----=-----------------

(vi)Al Fondo le serédn de aplicacidén el
cumplimiento de las obligaciones de informacién
establecidas por la Disposicién Adicional Segunda
de la Ley 13/1985, de Coeficientes de Inversién,
Recursos Propios y Obligaciones de Informacidn de
los Intermediarios Financierosg.------------=----~-=-

El procedimiento para cumplir con las citadas
obligaciones de informacidén ha sido desarrollado
por el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio por
el que se establecen obligaciones de informacidn
respecto de las participaciones preferentes y otros

instrumentos de deuda y de determinadas rentas




obtenidas por personas fisicas residentes en la
Unién Europea (el “Real Decreto 1065/2007") .-------

4. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL

La administracién y representacidn legal del
Fondo corresponderan a la Sociedad Gestora, EUROPEA
DE TITULIZACION, S8.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION, en los términos previstos en el
Real Decreto 926/1998, en la Ley 19/1992, en cuanto
a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 vy
en tanto resulte de aplicacidén, y demads normativa
aplicable, asi como en los términos de la presente
Escritura. .-------------~- """~ -“-““-“-“-----—---—-——-----
La Sociedad Gestora desempefiara para el Fondo
agquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998 . ---——---- - - - - oo o - -
Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de 1los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo
v de los restantes acreedores ordinarios del mismo.
En consecuencia, la Sociedad Gestora debera
supeditar sus actuaciones a la defensa de los

mismos y ateniéndose a las disposiciones dque se
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establezcan al efecto en cada wmomento. Los
titulares de los Bonos y los restantes acreedores
ordinarios del Fondo no tendrdn accidn contra la
Sociedad Gestora del Fondo, sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la presente Escritura y el Folleto.----------------
4.1 Renuncia y sustitucién de la Sociedad
Gestora. ---------------- - - - SS---- oS- oo oesse
La Sociedad Gestora serd sustituida en la
administracién y vrepresentacidén del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 que se recogen a continuacidn vy
con las disposiciones posteriores que se
establezcan reglamentariamente al efecto. -------
Renuncia. --——---—-—=—--====—“---~ - == -=--=----oo-o-
(i)La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcién
de administracién y representacién legal de todos o
parte de los fondos que gestione cuando asi 1lo
estime pertinente, solicitando su sustitucidn,
mediante escrito dirigido a la CNMV, en el que hara
constar la designacidén de sociedad gestora
sustituta. A tal escrito se acompaflarda el de la

nueva sociedad gestora, en el que ésta se declare




dispuesta a aceptar tal funcién e interese 1la
correspondiente autorizacién.--~-=-=-=w-w-wo-~--
(ii)La autorizacién de la sustitucidn por parte de
la CNMV estard condicionada al cumplimiento de los
requisitos siguientes:-~----- --------------oomoo -
(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informéticos por la
Sociedad Gestora sustituida. 86lo se entenderd
producida tal entrega cuando la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcidén vy
comunique esta circunstancia a la CNMV.------~~--
(b) La calificacién otorgada a los Bonos por
la Agencia de Calificacién no deberd disminuir como
congecuencia de la sustitucién propuesta.---
(i1)En ningGn caso podrd la Sociedad Gestora
renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
se hayan cumplido todos los requisitos y tramites
para que su sustituta pueda asumir sus funciones.--
(iii)Los gastos gque origine la sustitucidn seran a
costa de la Sociedad Gestora renunciante, y en
ningtn caso podran imputarse al Fondo.-------------
(iv)La sustitucién deberd ser publicada, en el
plazo de quince dias, mediante un anuncio en dos

diarios de difusién nacional y en el boletin del
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mercado secundario organizado en que coticen 1los
Bonos emitidos por el Fondo. Asimismo, la Sociedad
Gestora deberia notificar dicha sustitucidén a la
Agencia de Calificacidn.------------------°-°- ---"°°
Sustitucién forzosa.---------"-"----------o-- -
(1) cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso o cuando su autorizacidn
para actuar como sociedad gestora de fondos de
titulizacién hubiera sido revocada por la CNMV,
debera proceder a encontrar una sociedad gestora
gque la sustituya, seglin lo previsto en el
epigrafe anterior.-----------=----------o-Toooooo
(ii) Siempre gque en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro
meses desde que tuvo lugar el evento determinante
de la sustitucién y no se hubiere encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de 1la
gestién se procederda a la liquidacién anticipada
del Fondo y a la amortizacidén de los Bonos emitidos
con cargo al mismo y de 1los préstamos, de acuerdo
con lo previsto en esta Escritura y la Escritura de
Constitucidn,~------=--#=---=---=-=-=-“-=---° “S--------=

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los




documentos piblicos Yy privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucidén por otra
sociedad gestora, de conformidad con el ré&gimen
previsto en los parrafos anteriores de esta
Estipulacién. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada . en los derechos y obligaciones
que, en relacidén con el Folleto, correspondan a la
Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora
debera entregar a la sociedad gestora sustituta
cuantos documentos y registros contables e
informéticos relativos al Fondo obren en su poder. -

4.2 Remuneracién a favor de la Sociedad
Gestora por el desempefio de sus funciones,------- -

En contraprestacidén por las funciones a
desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo

satisfard a la misma una comisidn de administracién

(1) Comisidn inicial por importe de sesenta
mil (60.000,00) euros que serd devengada a la
constituciédn del Fondo y satisfecha en la Fecha de
Desembolso.---------=-------—mecmmna

(ii) Comisidén periddica que se devengara
diariamente desde la constitucidén del Fondo hasta

su extincién y se liquidara y pagard por Periodos
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IlEL ESTADO

Fechas de Pago con sujecidn al Orden de Prelacidn

de Pagos o, llegado el caso, al Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacién.-----------------"--°--"7"°°"°°%

La comisién periédica en cada Fecha de Pago
serid igual al resultado de sumar la parte variable
y la parte fija siguientes: ------=----=-"-"7""7770

a) Parte variable del 0,013% anual sobre la
suma del Saldo de Principal Pendiente de la Emisidn
de Bonos en la Fecha de Determinacidn precedente a
la Fecha de Pago correspondiente y calculada sobre
los dias efectivos transcurridos de cada Periodo de
Devengo de Intereses Jque finaliza en dicha Fecha de
Pago y sobre la base de un afio compuesto de 360
diag. -----==--------"--°--=-=--""=-°-%

E1l calculo del importe variable a pagar en una

Fecha de Pago determinada se realizard con arreglo




B = Saldo de Principal Pendiente de la Emisién
de Bonos, en la Fecha de Determinacidn precedente a
la Fecha de Pago correspondiente.----- ------------

d =Nimero de dias transcurridos durante el

Periodo de de Devengo de Intereses que
COrYesSpPONAda. ~ == - - - m s m e e o
b) Importe fijo de dos mil doscientos

(2.200,00) eurocs en cada una de las Fechas de

El cdlculo del importe fijo correspondiente a
la primera Fecha de Pago se devengard desde la
fecha de constitucidén del Fondo calculéndose sobre

los dias efectivos transcurridos con arreglo a la

d =Nimero de dias transcurridos desde la fecha

de constitucidén del Fondo hasta la primera Fecha de

Si en una Fecha de Pago conforme al Orden de
Prelacidén de Pagos, el Fondo no dispusiera de

liquidez suficiente para satisfacer la totalidad de
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b

la comisién periédica de conformidad con el O

de Prelacién de Pagos, la cantidad debida no

satisfecha generard un interés igual al Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos para el Periodo
de Devengo de Intereses correspondiente.-----------
El importe no pagado y el interés devengado se
acumulara para su pago a la comisién que
corresponda pagar en la siguiente Fecha de Pago, a
no ser que se mantuviera dicha situacién de
iliquidez en cuyo caso los importes debidos se iran
acumulando hasta su page total de conformidad con
el Orden de Prelacidén de Pagos o, llegado el caso,
en el Orden de Prelacidén de Pagos de Liguidacidn.

Seccién II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO.-----==---==---=
5.1 Clase de activos: Derechos de Crédito.----
Fl1 activo del Fondo estard integrado por
derechos de crédito de titularidad y que figuren en
el activo de BANCAJA derivados de préstamos
concedidos a personas fisicas residentes en Espafia
(los “Deudores”) para financiar la adgquisicidén de

bienes muebles, vehiculos o valores, la reforma,




rehabilitaciédn o adquisicién de bienes inmuebles,
refinanciacién, gastos de establecimiento e
instalacién, de explotacidén y circulante, asi como
otros gastos de consumo (los “Préstamos”), cedidos
por BANCAJA al Fondo (los “Derechos de Crédito”).--

Segin manifiesta  BANCAJA, parte de los
Préstamos estédn formalizados mediante  pdliza
intervenida por fedatario plblico, mientras que
otrog estén formalizados en documento privado. Una
parte de los Préstamos, concedidos con anterioridad
al 4 de julio de 2007 y formalizados en documento,
privado incluyen en el condicionado una c¢lausula
que establece la emisién de un pagaré en blanco por
el Deudor prestataric, no a 1la orden, haciendo
entrega del mismo a BANCAJA vy faculténdole
expresamente para que al vencimiento final o
anticipado, en su caso, lo complete con la cantidad
que resulte de la suma de una serie de conceptos a
los efectos de servir de instrumento de ejecucidn a
BANCAJA en el supuesto de incumplimiento por parte
del Deudor de las condiciones pactadas en el
correspondiente Préstamo.------------------“-_---—-—

Ninguno de los Préstamos incluye en el

clausulado del documento de formalizacidn del
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Producido el vencimiento de la obligacidn

principal garantizada, ya sea por cumplimiento de
su término o ya sea anticipadamente sin que el
Deudor prestatario haya cumplido sus obligaciones
de pago, BANCAJA queda autorizado a completar el
pagaré conforme a lo prevenido entre las partes, Y
facultado a presentarlo al cobro, aplicando en su
caso el producto de éste al pago total o parcial
del Préstamo y de conformidad con los articulos 12
y 96 de la Ley 19/1985, Cambiaria y del Cheque.----

En aquellos Préstamos garantizados mediante
documento cambiario, el adquirente de los bienes o
servicios, y sus garantes, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 12 de la Ley 7/1995 de
23 de marzo de Crédito al consumo, podrian oponer
al Fondo las excepciones en due se basen sus
relaciones con el proveedor de aquellos, siempre Yy
cuando concurran las circunstancias previstas en
las letras a, b y ¢ del apartado 1 del articulo 15
de dicha ley, esto es, (i) que el contrato de

adquisicién de los bienes o servicios y el contrato




de préstamo se hayan concertado con distinto
proveedor, (ii) que entre el prestamista vy el
proveedor de los bienes o servicios exista un
acuerdo previo, concertado en exclusiva, para la
adquisicidén de los bienes o servicios, y (iii) que
el prestatario hubiere obtenido el préstamo como
aplicacidén de dicho acuerdo.----------~~-----—---~—-
Por medio de 1la presente Escritura, la
Sociedad Gestora, en nombre y representacidén del
Fondo, y BANCAJA (la “Entidad Cedente”) formalizan
el acuerdo de cesidén al Fondo de Derechos de
Crédito de los Prégtamos, Yy 1los términos vy
condiciones de la cesidén de los mismos, conforme a
las Estipulaciones 6 y 7 de la presente Escritura.-
5.3 Derechos de Crédito. ------------crmmmna-
BANCAJA es titular, entre otros, de 1los
sesenta y ocho mil cuatrocientos sesenta vy {n
(68.461) Préstamos relacionados en el ANEXO 5 de 1la
presente Escritura en la gque se recogen las
caracteristicas concretas mas relevantes de los
mismos, y que se han extraido de una geleccidén de
74.565 préstamos de BANCAJA cuyas caracteristicas
mads significativas se han recogido en el apartado

2.2.2 del Médulo Adicional a la Nota de Valores del



PAPFI EXCLUSIVO FARA DOCUMFNTOS NOTARIALLS

9A7285222

~TIMBRE
DEL ESTADO:
T

Folleto. Los sesenta y ocho mil

sesenta y Un (68.461) Préstamos relacionados,
representan a la fecha de hoy, un principal total
pendiente de reembolso de gquinientos cincuenta
millones mil guinientos veinticuatro euros con
cuarenta y siete céntimos (550.001.524,47 euros) .-
E1 ANEXO 3 a la presente Escritura contiene el
informe de auditoria sobre la seleccidn de los
74.565 préstamos de la cartera de BANCAJA gue son
en su mayor parte cedidos al Fondo en este acto,
constituyendo los Derechos de Crédito. Dicho
informe ha sido elaborado por la firma Ernst &
Young S.L. (“Ernst & Young”), inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.0.A.C.)
con el numero S0530 y domicilio social en Madrid,
Plaza Pablo Ruiz Picasso, numero 1 (Torre Picasso).
La citada auditoria se ha.realizado utilizando
técnicas de muestreo mediante el analisis de un
namero de operaciones inferior (muestra) al del
conjunto de la seleccidn de préstamos (poblacidn)
gque permiten obtener una conclusién sobre dicha
poblacidén. La verificacién versa sobre una serie de

atributos tanto cuantitativos como cualitativos




sobre las operaciones de la muestra y, en concreto,
sobre: formalizacidn del préstamo, naturaleza del
préstamo vy prestatario, propdsito del préstamo,
politica de concesgidn, identificacidén del deudor,
fecha de formalizacién del préstamo, fecha de
vencimientc del préstamo, importe inicial del
préstamo, saldo actual del préstamo, tipo de
interés o indice de referencia, diferencial del
tipo de interés, tipo de interés aplicado, garantia
personal, retrasos en el pago y transmisidén de los
préstamos. Los préstamos seleccionados con errores
detectados en la verificacién de la muestra no
seran cedidos al Fondo por BANCAJA.--------=--------
Log resultados de la auditoria se recogen en
un informe elaborado por Ernst & Young que es uno
de los documentos para consulta.------=-«--—-------
6. CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO.-------
Por medio de la presente Estipulacidén, la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
vy BANCAJA (la “Entidad Cedente”) formalizan el
acuerdo de cesidn al Fondo de Derechos de Crédito
con efectividad desde esta misma fecha de
constitucidén del Fondo. ~-~-=-=c--mmmmm oo

6.1 CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO.--------
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BANCAJA vende en este acto a la Sociedad

Gestora que en nombre Yy Ppor cuenta del Fondo,
adquiere los derechos de crédito de sesenta y ocho
mil cuatrocientos sesenta y Un (68.461) Préstamos
por un capital total de quinientos cincuenta
millones mil quinientos veinticuatro euros con
cuarenta y siete céntimos (550.001.524,47 euros)
(los “Derechos de Crédito”) que corresponden al 100
por ciento del capital vivo pendiente de reembolso
de cada uno de los Préstamos cedidos, con sujecién
a los términos y condiciones que se recogen en la
presente Escritura. ©Se adjunta como ANEXO 5 a la
presente Escritura la relacién de los sesenta y
ocho mil cuatrocientos sesenta y Un (68.461)
Derechos de Crédito que se ceden y trasmiten en
este acto, en la que se recogen las caracteristicas
concretas mds relevantes de los mismos que permiten
gu identificacién.-------==-- ----=m=c---s------emoo-
La cesién de los derechos de crédito de los
préstamos es efectiva desde esta misma fecha de
otorgamiento de la presente Escritura. ------------- -
Fn esta misma fecha de otorgamiento de la

presente Escritura o durante el Dia Habil




posterior, BANCAJA remitird a la Sociedad Gestora
por via informatica el fichero informatico previsto
en el ANEXO 6 a 1la presente Escritura con el
detalle Yy caracteristicas de los Préstamos
correspondientes a los Derechos de Crédito .-------

6.2 Precio.-----c-cmmmmmem e mmmme oo

El precio de venta o cesién de los Derechos de
Crédito es a la par del valor nominal del capital o
principal de cada uno de los sesenta y ocho mil
cuatrocientos sesenta y {n (68.461)Préstamos
correspondientes. El importe total gque el Fondo
pagard a BANCAJA por la cesién de los Derechos de
Crédito serad el importe equivalente a la suma de
(1) el wvalor nominal del capital o principal
pendiente de reembolso de cada uno de los
Préstamos, Yy (ii) los intereses ordinarios
devengados y no vencidos vy, en su caso, los
intereses vencidos y no satisfechos de cada uno de
los Préstamos a la fecha del presente otorgamiento
(los “intereses corridog”) . ----—--—————- -~

6.2.1 Pago del preciQ.---wmcmmmmmn oo

El pago del importe total por la cesidn de los
Derechos de Crédito lo abonard la Sociedad Gestora,

por cuenta del Fondo, de la siguiente forma: ------
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DEL ESTADOi

1. La parte del precio por importe.

quinientos cincuenta millones  mil quinientos
veinticuatro euros con cuarenta y siete céntimos
(550.001.524,47 euros) a que asciende el valor
nominal del capital de los sesenta y ocho mil
cuatrocientos sesenta y Un (68.461) Préstamos,
epigrafe (i) de la Estipulacién 6.2 anterior, la
satisfara el Fondo integramente en la Fecha de
Desembolso de los Bonos, valor ese mismo dia, una
vez quede efectuado el desembolso por la
suscripcién de la Fmisién de Bonos, mediante orden
cursada por la Sociedad Gestora a BANCAJA para que
proceda a cargar el importe correspondiente en la
Cuenta de Tesoreria abiert;. a nombre del Fondo.
BANCAJA no percibirad intereses por el aplazamiento
del pago hasta la Fecha de Desembolso.-------------

2. La parte del precio correspondiente al pago
de los intereses corridos correspondientes a cada
uno de los sesenta y ocho mil cuatrocientos sesenta
y Gn (68.461) Préstamos, epigrafe (ii) de la
Estipulacidén 6.2 anterior, la satisfara el Fondo en
cada una de las fechas de cobro tal y como se

describen en esta Escritura, correspondientes a la




primera fecha de liquidacién de intereses de cada
uno de ellos o, en caso de ser anterior, a la fecha
en que fueren satisfechos por el Deudor, posterior
a esta fecha de cesidén, sin sujecidn al Orden de
Prelacidén de PagoS.--~-~--=====-=  soeo -

En caso de resolucidn de la constituciédn del
Fondo v, consecuentemente, de 1la cesidn de los
Derechos de Crédito, conforme a lo previsto en la
Estipulacidén 3.2 (v) de la presente Escritura, (i)
se extinguird la obligacidén de pago de la cesién
por parte del Fondo y (ii) 1la Sociedad Gestora
vendra obligada a restituir a BANCAJA en
cualesquiera derechos que se hubieran devengado a
favor del Fondo por la cesidn de los Derechos de
Crédito.~m-mmmmm o s s oo oo

6.3 En caso de concurso de BANCAJA como
Entidad Cedente de los Derechos de C(Crédito, los
bienes pertenecientes al Fondo, excepcidn hecha del
dinero, por su caracter de bien fungible, que
existieran en el patrimonio concursal de BANCAJA
serian de dominio del Fondo, y deberian pasar a su
disposicidén, en los términos de los articulos 80 y
81 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (la

“Ley Concursal”) .----------------—- -
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N

la presente Escritura prevén determinados

mecanismos al objeto de paliar los efectos
antedichos con relacidén al dinero por su naturaleza
de bien fungible.---------=--=------"% -S--""-"-="°"°°"

En este sentido, al objeto de mitigar las
consecuencias que a estos efectos podria tener la
declaracién de concurso de la Entidad Cedente sobre
los derechos del Fondo, en particular, a 1los
efectos del articulo 1.527 del Cdédigo civil y dado
que la cesién por BANCAJA al Fondo de los Derechos
de Crédito no sera comunicada a los Deudores, se ha
previsto en la Estipulacién 10.8 gue, en caso de
concurso, o indicios del mismo, de intervencidn por
el Banco de Espafia, de liquidacidn o de sustitucidn
del Administrador o porque la Sociedad Gestora lo
estime razonablemente justificado, ésta podréa
requerir al Administrador para que notifique a los
Deudores Y. en Su caso, a los fiadores, la
transmisién al Fondo de los Derechos de Crédito
pendientes de reembolso, asi como que los pagos
derivados de los mismos sélo tendran caracter

liberatorio si se efectdan en 1la Cuenta de




Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante,
tanto en caso de que el Administrador no hubiese
cumplido la notificacién a los Deudores dentro de
los cinco (5) Dias Habiles siguientes a 1la
recepcidén del requerimiento como en caso de
concurso del Administrador, serd la propia Sociedad
Gestora, directamente o, en su caso, a través de un
nuevo Administrador que hubiere designado, la que
efectie la notificacién a los Deudores y, en su
caso, a los fiadores.------—=—---“ oo
Asimismo, y a los mismos efectos de atenuar el
mencionado riesgo se han previsto ciertos
mecanismos, los cuales se describen en las
Estipulaciones 17.1 (Cuenta de Tesoreria) vy 10.2
(Gestidn de cobros) de la presente Escritura.------
7. TERMINOS DE LA CESION DE 10OS DERECHOS DE
CREDITO. mm s m - s o mmmmm e e oo oo oo e
1. La cesidén de los Derechos de Crédito es vy
es plena e incondicional y por la totalidad del
plazo remanente hasta el vencimiento de cada
Préstamo. ~~----- - e
2. La Entidad Cedente responde ante el Fondo
de la existencia y legitimidad de los Derechos de

Crédito en la misma medida que seflalan 1los
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T

Cédigo Civil.--------=---=---------°"°"° """ TTToITToT

3. La Entidad Cedente no corre con el riesgo
de impago de los Derechos de Crédito y, por tanto,
no asume responsabilidad alguna por el impago de
los Deudores, ya sea de principal, de los intereses
o de cualquier otra cantidad que los mismos
pudieran adeudar en virtud de los Préstamos, ni
asume 1la eficacia de las garantias personales
accesorias a los mismos ni 1la accesibilidad ni
efectos, en su caso, del proceso cambiario. Tampoco
asumird, en cualquier otra forma, responsabilidad
en garantizar directa o indirectamente el buen fin
de la operacién, ni otorgara garantias o avales, ni
incurrird en pactos de sustitucidn o de recompra de
los Derechos de Crédito, excepcién hecha de lo
previsto en la Estipulacién 9 de la presente
Egoritura.------=--—==-=-------“----=------osmsooEmenT

4. La cesién de cada Derecho de Crédito se
realiza por la totalidad del capital vivo pendiente
de reembolso a esta fecha de cesién y por la
totalidad de los intereses ordinarios Yy de demora

de cada Préstamo que sea objeto de cesibn.-- -----




En concreto y sin que ello tenga cardcter
limitativo sino meramente enunciativo, la cesién de
los Derxechos de Crédito confiere al Fondo 1los
siguientes derechos en relacién con cada uno de los
Préstamos, asi como por 1la totalidad de los
derechos derivados de cualquier derecho accesorio
al Préstamo:-r------------mmm e ---

(1) A percibir la totalidad de las cantidades que
se devenguen por el reembolso del capital o
principal de los Préstamos.--------=---~= —==--m___

(ii) A percibir la totalidad de las cantidades que
se devenguen por los intereses ordinarios sobre el
capital de los Préstamos.---- -—------=“c- oo

(11i)A percibir la totalidad de las cantidades que
gse devenguen por los intereses de demora de los
Préstamos. —~-~—=- -~ m- oo e

(iv)A percibir cualesquiera otras cantidades,
bienes o derechos gque sean percibidos en pago de
principal, intereses o gastos de los Préstamos.----

(v) A percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones por los Préstamos que pudieran
resultar a favor de la Entidad Cedente derivadas de
los mismos, incluyendo los derivados de cualquier

derecho accesgorio a los Préstamos, excluidag las
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comisiones gque pudieran estar establecidas
cada uno de los Préstamos, dJue permaneceran en
beneficio de la Entidad Cedente, de conformidad con
el punto 8 de la presente Estipulacibn.--------- -
(vi) A percibir todos los importes, bienes,
valores o derechos que se recuperen e€n pago de
principal, intereses O gastos de los Préstamos por
la ejecucidén de los pagarés, en su caso.------""- -
Todos los derechos anteriormente mencionados
se devengan a favor del Fondo desde esta fecha de
cesién de los Derechos de Crédito. Los intereses
incluyen ademds los intereses devengados Yy IO
vencidos desde la tltima fecha de liquidacidén de
intereses de cada uno de los Préstamos, anterior o
igual a esta fecha de cesién y, en su caso, los

intereses vencidos y mno satisfechos a esa misma

La cesién de los Derechos de Crédito conlleva,
en aquellos Préstamos en que de conformidad con su
clausulado se hayan emitido, la cesiébn de 1los
pagarés en blanco al Fondo, de conformidad con 1o
previsto en los articulos 24 y 96 de la Ley

19/1985, Cambiaria y del Cheque, teniendo el Fondo




derecho a la entrega del pagaré por parte de

BANCAJA. Los rendimientos de 1los Derechos de
Crédito que constituyan ingresos del Fondo no
estaran sujetos a retencidén a cuenta del Impuesto
sobre Sociedades tal y como se establece en el Real
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades.—=------ - mm e L
5. Los derechos del Fondo resultantes de los
Derechos de Crédito estdn vinculados a los pagos
realizados por los Deudores, y por tanto gquedan
directamente afectados por la evolucién, retrasos,
anticipos o cualquier otra incidencia de 1los
Préstamos. —----=--m---mmm e L
6. Serdn de cuenta del Fondo todogs 1los
posibles gastos o costas que fueran satisfechos por
la Entidad Cedente derivados de las actuaciones
recuperatorias en caso de incumplimiento de las
obligaciones por parte de los Deudores, incluida el

ejercicio de la accidén que corresponda contra

7. En caso de renegociacién consentida por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta

del Fondo, de los Préstamos, o de sus vencimientos,
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la modificacién de las condiciones
FondQ. ----------===--------°-----°--°° mommmmTmmoo

8. BANCAJA en su condicidn de Entidad Cedente
de 1los Derechos de Crédito tendra derechd a
percibir del Deudor lag comisiones, incluidas las
comisiones por amortizacidn o cancelacién
anticipada y cualguier OLro derecho dque no sea
susceptible de integrar la deuda reclamada al
Deudor en caso de impago de los Préstamos. ------ -

9 CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y
ALICANTE, BANCAJA otorga en este acto un poder
irrevocable, tan amplio Y bastante como sea
necesario en Derecho  para que EUROPEA DE
TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, actuando en nombre Y representacidn
de CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y
AL.ICANTE, BANCAJA, pueda requerir notarialmente al
Deudor de cualquiera de los Préstamos el pago de su
deuda.---

8. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BANCAJA COMO
ENTIDAD CEDENTE.-----=--=--=----=-=--=--==--2725777 -

8.1 Manifestaciones de la Entidad Cedente.----

BANCAJA como titular de los Préstamos objeto




de cesién al Fondo y como Entidad Cedente, declara
al Fondo y a la Sociedad Gestora, en representacidn
del Fondo, en relacién con 1la propia Entidad
Cedente y «con los Derechos de Crédito lo

siguiente:-—---------mmm e En relacién con

BANCAIJA.

(1)Que BANCAJA es una entidad de crédito
debidamente constituida en Espafia de acuerdo con la
legislaciébn vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil y en el Registro de Entidades de
Crédito del Banco de Espafia.-----—-=-c-=-mo-wo_o -——-

(2)Que ni a la fecha de hoy, ni en ningtn
momento desde su constitucién, BANCAJA ha sgido
declarada en concurso, quiebra o suspensién de
pagos, ni en ninguna situacién que, dando lugar a
responsabilidad, pudiere conducir a la revocacién
de la autorizacidén como entidad de crédito.------ -

(3)Que BANCAJA ha obtenido todas las
autorizaciones necesarias, incluidas las
correspondientes de sus Organos sociales y, en su
caso, de terceras partes a las que pueda afectar la
cesién de los Derechos de Crédito al Fondo, para
comparecer véalidamente en el otorgamiento de 1la

Escritura de Constitucién y en la suscripcién de
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los ulteriores contratos de cesidn, los contra
relacionados con la constitucién del Fondo Yy
cumplir los compromisos asumidos. -----------------
(4)Que BANCAJA dispone de cuentas anuales
auditadas de los tres Ultimos ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2005, 2006 y 2007 con opinidén
favorable y sin salvedades de los auditores en los
citados ejercicios y han sido depositadas en la
CNMV y el Registro Mercantil.---------=-----==--""°°~
(4)En relacién con los Préstamos y con los
Derechos de Crédito derivados de los mismos objeto
de cesidn al Fondo. -----=~---------"-----% ---=--o°
(1) Que los Préstamos existen, son validos y
exigibles de acuerdo con la legislacidn aplicable.
(2) Que BANCAJA es titular, sin limitacidn
alguna, en pleno dominio de la totalidad de 1los
Préstamos, libre de cargas Yy reclamaciones.------
(3) Que los datos relativos a los Préstamos
que se incluyen en los anexos de 1la presente
Escritura de Constitucidn, reflejan fiel vy
exactamente la situacién de dichos Préstamos a la
fecha de cesibén.-----------------------S----mmmoo

(4) Que la mayor parte de 1los Préstamos no




estdn garantizados porxr derecho real de garantia
alguno, sino que son Préstamos personales respecto
de cuyo cumplimiento responde el Deudor o Deudores
con todos sus bienes presentes y futurog, estando
alguno de ellos también garantizados mediante aval
otorgado por persona distinta del Deudor o Deudores
0 por prenda dineraria.---------------——~—~—~—~--~____
(5) Que los Préstamos se encuentran
debidamente documentados, estando parte de los
mismos formalizados en pdliza intervenida por
fedatario plblico, mientras que otros estan
formalizados en documento privado.--------~--—=-—---
(6) Que las pdlizas o documentos privados que
documentan los Préstamos no contienen cliusulas que
impidan su cesidén o en las que se exija alguna
autorizacidén o comunicacidn para llevar a cabo la
cegidn del Préstamo.--------mmmmmmm e
(7) Que todos los Deudores por los Préstamos
son personas fisicas residentes en Espafia, no
siendo empleados, directivos o administradores de
BANC AT A mmmmmmmmm e e e e -
(8) Que los Préstamos han sido concedidos por
BANCAJA con la finalidad de financiar a personas

fisicas residentes en Esgpafia la adquisicién de
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bienes muebles, vehiculos o valores,
rehabilitacién o adquisicién de bienes inmuebles,
refinanciacién, gastos de establecimiento e
instalacién, de explotacidn y circulante, asi como
otros gastos de coOnSUMO.--------"----T-TTTTmoT T oTTn
(9) Que en la fecha de cesidén al Fondo,
BANCAJA no ha tenido noticia de que cualquiera de
l1os Deudores haya sido declarado en concurso.----
(10) Que todos los Préstamos estan denominados
y son pagaderos exclusivamente en euros, estando el
capital o principal dispuesto en su totalidad.-----
(11) Que ninguno de los Préstamos contempla
clausulas que permitan el diferimiento en el pago
periddico de intereses O del reembolso de principal
distinto de 1la carencia de amortizacidén del
principal que pudiera existir a la fecha de cesidn
de cada PréstamoQ.----------------------------Soooos
(12) Que las obligaciones de pago de todos los
Derechos de Crédito se realizan mediante
domiciliacién en una cuenta bancaria.-------------
(13) Que, en el dia de la cesiébn al Fondo,
ninguno los Préstamos tiene débitos vencidos

pendientes de cobro por un plazo superior a treinta

3A7285230



(14) Que los Préstamos han sido concedidos por
BANCAJA en el curso ordinario de su negocio
siguiendo sus procedimientos habituales de andlisis
y valoracidén del riesgo crediticio, y en este
sentido, se adjunta como ANEXO 7 a la presente
Escritura un  Memorandum sobre criterios de
concesidn de crédito.------------c-o oo

(15) Que todas las pdlizas vy documentos
privados de  formalizacién de los Préstamos,
incluidos los pagarés, estén debidamente
depositadas en los archivos de BANCAJA adecuados al
efecto, a disposicién de la Sociedad Gestora, en
representacidédn y por cuenta del Fondo, y todos los
Préstamos estdn claramente identificados, tanto en
soporte informdtico como por sus pdlizas o
documentos privados.-----=s-m-msmm s oo

(16) Que el saldo vivo de capital de cada uno
de los Derechos de Crédito es equivalente a la
cifra de capital por el que se cede al Fondo. -----

(17) Que la fecha de vencimiento final de los
Préstamos no es en ninglin caso posterior al 10 de
octubre de 2023.-------------"-"--"-"-"-~--~——~—--

(18) Que desde el momento de su concesién, los
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préstamos han sido administrados y estan siendo
administrados por BANCAJA de acuerdo con los
procedimientos habituales que tiene establecidos.--

(19) Que BANCAJA no tiene conocimiento de 1la
existencia de litigios de cualquier tipo en
relacién con los Préstamos gque puedan perjudicar la
validez y exigibilidad de los mismos o que puedan
dar lugar a la aplicacidén del articulo 1.535 del
cédigo Civil.-------==---=-=--------------omooooommo

(20) Que en el dia de cesidén, cada uno de los
Préstamos ha tenido al menos el vencimiento de una

(1) cuota gque no estuviere impagada. ------------"-

(21) Que la informacién sobre los Préstamos Yy
los Derechos de Crédito contenida en el Folleto se
ajusta fielmente a la realidad.--------------=---""

(22) Que ninguna persona tiene derecho
preferente al Fondo en cuanto titular de los
PréstamogS.——-—-—--===-—===-—===-—=---“===--=---------=-=--

(23) Que BANCAJA no ha recibido de los
Deudores ninguna notificacién de amortizacidn
anticipada total de los Préstamos.----------=----

(24) Que los Préstamos no han vencido antes de

la fecha de cesién al Fondo, ni su vencimiento




final coincide con ésta.------------ oo
(25) Que 1la periodicidad de 1las cuotas de
intereses y de amortizacidén del Préstamo es
mensual, trimestral o semestral.-------=—-=--—___-__
(26) Que el sistema de amortizacidén del
principal del Préstamo es un sistema de
amortizacidén por cuotas periddicas tales como el
método francés, o el método de cuotas de
amortizacidén iguales y constantes.---------“-—------
(27) Que BANCAJA no tiene conocimiento de que
ninguno de los Deudores de 1los Préstamos sea
titular de ningin derecho de crédito frente a
BANCAJA por el que 1le confiera el derecho a
ejercitar la compensacién que pudiera afectar
negativamente a los derechos atribuidos al Fondo
por la cesidén de los Préstamos.-------=---=---nrm-nn
(28) Que los Préstamos no son operaciones de
arrendamiento financiero.-------------------mm
(29) Que los Préstamos a tipo de interés
variable no ge beneficien de un margen inferior,
como consecuencia de que el Deudor contrate otros
productos o servicios financieros de BANCAJA,
respecto al margen aplicable en la fecha de cesidn

correspondiente (sin perjuicio de su posible
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renegociacién conforme a lo dispuesto en la
Estipulacién 10.6 a) del la presente Escritura) .---

(30) Que ninguno de los Préstamos contempla
cliusulas que establezcan tipos de interés maximos
gque limiten la cuantia del tipo de interés
aplicable al Préstamo.------------"""° “777°TTTo00T

9. REGLAS PREVISTAS PARA LA SUSTITUCION DE
LO8 DERECHOS DE CREDITO O, EN SU DEFECTO, REEMBOLSO
AL FONDO, -=<-=r--=--=r-==--==-=---s=--sscomssoomommsnmo
1. En el supuesto de amortizacién anticipada de los
Derechos de Crédito por reembolso anticipado del
capital del Préstamo correspondiente, no tendra
lugar la sustitucién de los Derechos de Crédito
afectadog. ---—------=--=-----"-------SomoSmTmoEmTTTTT
2.En el supuesto de gue se detectara durante toda
la vigencia de los Derechos de Crédito, gque alguno
de ellos no se ajustaba en la fecha de cesidn a las
declaraciones contenidas en la Estipulacién 8 de la
presente Escritura en el momento de constitucidn
del Fondo, la Entidad Cedente se compromete, previa
conformidad de la Sociedad Gestora, a proceder de
modo inmediato a la subsanacidn vy, de no ser

posible, a la sustituciébn o al reembolso de los




Derechos de Crédito afectados no sustituidos
mediante la resolucidén automética de la cesidn de

los Derechos de Crédito afectados con sujecién a

La parte que tuviera conocimiento de la existencia
de un Derecho de Crédito en tal circunstancia, sea
la Entidad Cedente o la Sociedad Gestora, lo pondréa
en conocimiento de la otra parte. BANCAJA dispondra
de wun plazo méximo de gquince  (15) Dias Hé.biies
desde la referida notificacién para remediar tal
circunstancia en el caso de que fuera susceptible
de subsanacidén o para proceder a su sustitucidn.---
a) La sustitucidén se realizard por el
capital pendiente de reembolso mas los intereses
devengados y no satisfechos, y cualquier cantidad
que le pudiera corresponder al Fondo hasta esa
fecha por el Derecho de Crédito objeto de
sustitucidn.--------r--rmr e
Para proceder a la sustitucién, la Entidad
Cedente comunicara a la Sociedad Gestora las
caracteristicas del o de los Préstamos que propone
ceder que cumplieran las declaraciones contenidas
en la Estipulacidén 8.2 de la presente Escritura y

y fueran de caracteristicas homogéneas en términos
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de finalidad, plazo, tipo de interés y saldo vivo
de principal. Una vez haya tenido lugar la
comprobacién por parte de la Sociedad Gestora de la
idoneidad del préstamo o préstamos sustitutos vy
habiendo manifestado ésta a la Entidad Cedente de
forma expresa la idoneidad de los préstamos que se
pretende ceder, la Entidad Cedente procedera a
resolver la cesién del Derecho de Crédito afectado
y a la cesién del nuevo o nuevos Derechos de
crédito en sustitucibn.---------------------°"---77<

La sustitucién de Derechos de Crédito se
realizard en escritura plblica, y sera entregada
una copia de la escritura piblica a la CNMV y a la
entidad encargada del registro contable de 1los
Bonos y a la Agencia de Calificacién.--------------

c) En el supuesto de no procederse a la
sustitucién de algln Derecho de Crédito en las
condiciones que se establecen en la regla b) de la
presente Estipulacidn, la Entidad Cedente procedera
a la resolucién automatica de la cesidn del Derecho
de Crédito afectado no sustituido. Dicha resolucidn
se efectuara mediante el reembolso en efectivo al

Fondo del capital pendiente de reembolso, de 1los




intereses devengados y no satisfechos, asi como
cualquier cantidad que le pudiera corresponder al
Fondo hasta esa fecha en virtud del Derecho de
Crédito correspondiente, que serd depositado en la
Cuenta de Tesoreria.-----—----------mm oo

d) En caso de resolucién de la cesidén de
Derechos de Crédito tanto por razén de sustitucién
como por reembolso, corresponderdan a la Entidad
Cedente todos los derechos provenientes de estos
Derechos de Crédito que se devenguen desde la fecha
de resolucidén o gque se hubieran devengado y no
hubieran vencido o no hubieran sido satisfechos a
esa misma fecha.---------mmmmmme

3. En particular la modificacidn por la
Entidad Cedente, durante 1la vigencia de 1los
Derechos de Crédito, de las condiciones de é&stos
sin sujecidébn a los limites establecides en la
legislacidn especial aplicable y en especial a los
términos pactados entre el Fondo, representado por
la Sociedad Gestora, y la Entidad Cedente en el
Folleto, en la presente Escritura y en el Contrato
de Administracién, vy, por tanto, absolutamente
excepcional, supondria un incumplimiento unilateral

por la Entidad Cedente de sus obligaciones que no
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Gestora.

ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través

de 1la Sociedad Gestora, podra (i) exigir 1la
correspondiente indemnizacidn por dafios Yy
perjuicios e (ii) instar la sustitucidén o reembolso
de los Derechos de Crédito afectados, de
conformidad con el procedimiento dispuesto en el
punto 2 anterior de la presente Estipulacidn, no
suponiendo ello que la Entidad Cedente garantice el
buen fin de 1la operacién, sino la necesaria
reparacién de los efectos producidos por el
incumplimiento de sus obligaciones, de conformidad
con el articulo 1.124 del Cédigo Civil. -----------

Los gastos que 1l1as actuaciones para remediar
el incumplimiento de la Entidad Cedente originen
seran soportados por ésta, sin poder repercutirse
al Fondo o a la Sociedad Gestora. La Sociedad
Gestora comunicard a la CNMV las sustituciones de
los Derechos de Crédito en 1los términos del
procedimiento dispuesto en el punto 2.b) de la
presente Estipulacidn.

Seccidn III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS




DERECHOS DE CREDITO. -m---emrmr-momm—mmmmmmmem oo
10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS DERECHOS
DE CREDITO. -------mormmmmmmm oo oo mmmmee o
BANCAJA, Entidad Cedente de los Derechos de
Crédito a ser adquirideos por el Fondo, de
conformidad con lo establecido en el articulo
2.2.b) del Real Decreto 926/1998, conservari, como
mandatario de la Sociedad Gestora, la
administracién y gestidén de los Préstamos,
regqulandose por el Contrato de Administracién de
log Préstamos (el “Contrato de Administracién”),
las relaciones entre BANCAJA Y el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, en cuanto a
la custodia y administracidén de los Préstamos.---
BANCAJA (en  cuanto a este Contrato el
“Administradoxr”), aceptard el mandato recibido de

la Sociedad Gestora y, por razdn a dicho mandato,

(i) A ejercer la administracidn y gestidn de
los Préstamos que corresponden a los Derechos de
Crédito adgquiridos por el Fondo en los términos del
régimen vy procedimientos ordinarios de
administracién y gestidén establecidos en el

Contrato de Administraci®n.--------—---=--@— -
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(ii) A seguir administrando los Préstamos,
dedicando el mismo tiempo y atencién a los mismos
que el que dedicaria y ejerceria en la
administracién de sus propios préstamos vy, en
cualquier caso, en los términos previstos en el
Contrato de Administracidn.-----------=---------=~=

(iii)A que los procedimientos que aplica y
aplicard para la administracién y gestidén de los
Préstamos son y seguirdn siendo conformes a las
leyes y normas legales en vigor que sean
aplicables.----=----=----=-=-----------------woo-oooos

(iv) A cumplir las dinstrucciones que le
imparta la Sociedad Gestora con la debida lealtad.-

(v) A indemnizar al Fondo por 1los dafios y
perjuicios que puedan derivarse del incumplimiento
de las obligaciones contraidas, si bien el
Administrador no sera responsable de aquellas
actuaciones efectuadas siguiendo instrucciones
concretas de la Sociedad Gestora.------------------

El Administrador renuncia en cualquier caso a
los privilegios y facultades que la ley le confiere

en su condicién de gestor de cobros del Fondo, de




administrador de los Préstamos y de depositario de
los correspondientes contratos, y, en particular, a
los que disponen los articulos 1730 y 1780 del
Coédigo Civil y 276 del Cé6bdigo de Comercio.---------

10.1 Custodia de pdlizas, contratos privados,
documentos y archivos. ---c-memmmcmmmmn e

El Administrador mantendrad todas las pdlizas,
contratos privados, documentos v registros
informaticos relativoes a los Préstamos bajo
custodia segura vy no abandonard la posesidn,
custodia o control de los mismos si no media el
previo consentimiento escrito de la Sociedad
Gestora al efecto, salveo cuando un documento le
fuere requerido para iniciar procedimientos para la
ejecucidén de un Préstamo, o le fuere exigido por
cualguier autoridad competente y previa informacidn
a la Sociedad Gestora.-——==-=—-=-==—=--== -

El Administrador facilitard razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas pélizas,
contratos privados, documentos y registros, a la
Sociedad Gestora o a los auditores del Fondo,
debidamente autorizados por ésta. Asimismo, si asi

lo solicita la Sociedad Gestora, facilitara, dentro
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de los dos (2) Dias Hébiles siguientes a dicha
solicitud y libre de gastos, copia © fotocopia de
cualquiera de dichas pdlizas, contratos privados y
documentos.---~-=-=-——------=-== S-S ---s-----osssoooeos

10.2 Gestidén de cobros. ---==r--=w-------u==--

El Administrador continuard con la gestidn de
cobro de todas las cantidades gque corresponda
satisfacer por los Deudores derivadas de los
Préstamos, tanto principal o 1intereses como
cualquier otro concepto. El Administrador pondra la
debida diligencia para gque los pagos dque deban

realizar los Deudores, sean cobrados de acuerdo con

los términos y condiciones contractuales de los
Préstamos. ----—-—-=--—-=-—“-------------------= ---os

lLas cantidades que el Administrador reciba
derivadas de los Préstamos gque correspondan al
Fondo las ingresara en su integridad al Fondo en la
Cuenta de Tesoreria el séptimo dia posterior al dia
en que fueren recibidos por el Administrador, ©, en
caso de no ser aquel un dia habil, el siguiente dia
habil, valor ese mismo dia (*Fechas de Cobro”),
segin los términos Yy condiciones establecidos. A

estos efectos, se consideraran dias hébiles todos




los que lo sean con arreglo al sector de Cajas de
Ahorro de la ciudad de Valencia.--------~---------
No obstante, en caso de un descenso de la
calificacién de la deuda a corto plazo no
subordinada vy no garantizada del Administrador por
debajo de P-1 seglin la escala de calificacién
Moody’'s o de que 1la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Administrador no
estuviera calificada por Moody’s, las cantidades
recibidas por el Administrador derivadas de los
Derechos de Crédito las ingresarda al Fondo el
primer dia posterior al dia en que fueren recibidas
por el Administrador. -~---------------------------
En caso de descenso de la calificacién
crediticia a largo plazo del Administrador por
debajo de Baa3, segin la escala de calificacién de
Moody'’s, el Administrador constituird un depdsito
en efectivo a favor del Fondo en una entidad con
una calificacién crediticia minima de su deuda a
corto plazo de P-1, segln la escala de calificacién
de Moody’s, o contratard una linea de crédito
incondicional, irrevocable y a primer requerimiento
de 1la Sociedad Gestora con una entidad con una

calificacidén crediticia minima de su deuda a corto
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plazo de P-1, segln la escala de calificacidédn de

El importe del depésito o el limite maximo de
la linea de crédito contratada serd por un importe
equivalente al importe estimado agregado de las
cuotas de amortizacién y de intereses que
generarian los Préstamos durante el mes de mayor
cobro de cuotas de amortizacién y de intereses
desde la fecha de pérdida de la calificacidn Baa3,
segin la escala de calificacién de Moody’'s, en el
supuesto de que la tasa de morosidad de 1los

Prégstamos fuese del 0,00% y a una TACP del 10,00.

El Fondo fnicamente podrd disponer de dicho
depdsito o de la linea de ligquidez en el importe de
las cantidades que dejase de percibir, en su caso,
que correspondan al Fondo y que el Administrador
reciba derivadas de los Préstamos.-----------------

El Administrador en ninglin caso abonara
cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido
previamente en pago de los Préstamos.--------------~

10.3 Fijacidn del tipo de interés.----------

Dado que parte de los Préstamos son a tipo de

interés variable, el Administrador continuaré




fijando los tipos de interés aplicables a dichos
Préstamos en cada uno de los periodos de interés
conforme a lo establecido en los correspondientes
contratos de dichos Préstamos, formulando las
comunicaciones Yy notificaciones que éstos
establezcan al efecto.--=-----------"-~--~--"-"-"—----—-

10.4 Informacidn.------------+““cmmmcmaua_nuan

El Administrador debera comunicar
periédicamente a la Sociedad Gestora la informacidn
relacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Préstamos, con el cumplimiento por
los Deudores de 1las obligaciones derivadas para
ellos de 1los Préstamos, con la situacidén de
morosidad y con las modificaciones habidas en las
caracteristicas de 1los Préstamos y con las
actuaciones de requerimiento de pago en caso de
demora, acciones judiciales y de subasta de bienes,
todo ello por los procedimientos y con la
periodicidad establecidos en el Contrato de
Administracidn.---------------“----- - m—————— -

Asimismo, el Administrador debera preparar vy
entregar a la Sociedad Gestora 1la informacidn
adicional que, en relacién con los Préstamos o los

derechos derivados de los mismos, la Sociedad
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Gestora razonablemente solicite y, en especial, la
documentacién precisa para el inicio, en su caso,
por la Sociedad Gestora, de acciones judiciales.---

10.5 Subrogacién de los Préstamos.------------

El Administrador estara autorizado  para
permitir subrogaciones de la posicién del Deudor en
los contratos de los Préstamos, exclusivamente en
los supuestos en que las caracteristicas del nuevo
deudor no sean de menor solvencia a las del antiguo
y las mismas se ajusten a los criterios de
concesién de préstamos descritos en el ANEXO 7 de
la presente Escritura, Y siempre que los gastos
derivados de esta modificacién sean en su
integridad por cuenta de los Deudores. La Sociedad
Gestora podrd limitar total o parcialmente esta
facultad del Administrador o establecer condiciones
a la misma, en el caso de que pudieran derivarse
consecuencias que perjudiquen, en forma alguna, la
calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacidn.---=------=-==-----“-“----“"-------=-----="

10.6 Facultades y actuaciones en relacidn con
procesos de renegociacidn de los Préstamos.,---=-=----

E1 Administrador no podra voluntariamente




condonar los Préstamos en todo o en parte o
prorrogarlos, ni en general realizar cualquier acto
gque disminuya la eficacia juridica o el valor
econémico de los Préstamos, sin perjuicio de gue
proceda a atender las peticiones de los Deudores
con igual diligencia y procedimiento que de si de
préstamos que no hubieran sido objeto de cesidn se
tratase. En particular, el Administrador no
impondrad cliusulas que limiten la cuantia del tipo
de interés aplicable a los Préstamos.--------------

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,
en su calidad de gestor de negocios ajenos, podra
dar instrucciones al Administrador con cardcter
previo o autorizarle para que acuerde con el Deudor
los términos y condiciones que estime oportunos
para la novacién modificativa de los Préstamos en
cuestidn. —-------mm oo m oo e mmmm e mmm—m—mm— o -

Los Préstamos uUnicamente podran ser objeto de
renegociacidén en los supuestos y con sujecidn a los
requisitos esgtablecidos en los apartados a) y b)
siguientes.-----------csw------mm e

a) Renegociacidén del tipo de interés fijo o
del margen aplicable para la determinacién del tipo

de interés variable.-------==---------------------
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1. En ningtGn caso, el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, sin que medie
solicitud del Deudor, renegociaciones del tipo de
interés fijo o del margen aplicable para la
determinacidén del tipo de interés variable
(*Renegociacidén del Tipo de Interés”) gque puedan
resultar en una disminucién del tipo de interés
aplicable a un Préstamo. En cualgquier caso toda
Renegociacién del Tipo de Interés de los Préstamos
deberia acometerse y resolverse teniendo en cuenta
los intereses del Fondo y el Administrador, sin
incentivar la Renegociacién del Tipo de Interés,
debera actuar en relacién con dicha Renegociacidn
del Tipo de Interés teniendo siempre presentes los
intereses del Fondo.--=----=-------"-"------~-=-----

2. gin perjuicio de lo que seguidamente se

determina, toda Renegociacién del Tipo de Interés
suscrita por el Administrador, se producira
exclusivamente con el consentimiento previo de la
Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
conviniendo el Administrador en solicitar dicho
consentimiento de la Sociedad Gestora tan pronto

como tenga conocimiento de que un Deudor solicite




una Renegociacién del Tipo de Interés. No obstante,
la Sociedad Gestora autoriza inicialmente al
Administrador a entablar Yy a aceptar la
Renegociacidn del Tipo de Interxés de los Préstamos,
solicitada por los Deudores, sin necesidad del

consentimiento previo de la Sociedad Gestora,

a) El Administrador deberd observar en cada
Renegociacidén del Tipo de Interés que las nuevas
condiciones sean a tipo de interés de mercado y no
sean distintas a las que el propio Administrador
estuviera aplicando en la renegociacidén o en la
concesidén de sus préstamos a tipo de interés fijo o
variable, segin el Préstamo renegociado fuera a
tipo de interxés fijo o variable. A estos efectos,
se considerarid tipo de interés de mercado el tipo
de interés (fijo o variable, segtGn el Préstamo
renegociado fuera a tipo de interés fijo o
variable), ofrecido por el Administrador en el
mercado espafiol para préstamos concedidos para la
financiacién al consumo a personas fisicas con
importes y condiciones sustancialmente similares al
Préstamo objeto de renegociacidén.------------------

b) En ningan caso se procedera la
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renegociacién a la baja del tipo de interés fijo dé_
un Préstamo en el caso de que el tipo de interés
medio de todos los Préstamos a tipo de interés fijo
ponderado por el principal pendiente de vencimiento
de cada uno de los Préstamos a tipo de interés fijo
sea inferior al 7,00%.----------—-—-—-—- -~
c) En ningGn caso la Renegociacién del Tipo
de Interés de un Préstamo a tipo de interés
variable podra realizarse a tipo de interés fijo,
ni podra realizarse la reduccién del margen
aplicable si, previamente o como resultado de la
renegociacién, el margen o diferencial medio
ponderado por el principal pendiente de vencimiento
de los Préstamos a tipo de interés variable sobre

su indice de referencia fuera inferior a 300

puntos basicos.----------""--- -
3. La Sociedad Gestora, en representacién
del Fondo, podrd, en cualgquier momento durante la
vigencia del Contrato, cancelar, dejar en suspenso
o modificar los requisitos de la habilitaciédn para
la Renegociacién del Tipo de Interés por parte del

Administrador que le hubiere previamente

determinado.--------~- - ---m-om oo




b) Alargamiento del plazo de vencimiento.-----
La fecha de vencimiento final o de dltima
amortizacién de los Préstamos podréd ser postergada
(“alargamiento del plazo”) con sujecién a 1los
criterios establecidos en el presente apartado.----

En ningtin caso el Administrador podra entablar
por su propia iniciativa, es decir, sin que medie
solicitud del Deudor, la modificacién de la fecha
del vencimiento final del Préstamo, de la gue pueda
resultar un alargamiento del mismo. E1l
Administrador sin incentivar el alargamiento del
plazo, deberd actuar en relacidén con dicho
alargamiento teniendo siempre presentes los

intereses del Fondo y con arreglo a las siguientes

(i) E1l importe a que ascienda la suma del
capital o principal cedido al Fondo de 1los
pPréstamos sobre los que se produzca el alargamiento
del plazo de vencimiento no podra superar el 10,00%
del Saldo Vivo inicial de los Derechos de Crédito a
la constitucién del Fondo.----------=--"~"---=----~---=

(ii) El alargamiento del plazo de un Préstamo

concreto se podrd llevar a cabo siempre gue se
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a) Que, en todo caso, Bse mantenga la misma
periodicidad de liquidacién de intereses Yy de
amortizacién del capital o principal del Préstamo,
y el mismo sistema de amortizacidén y la misma
periodicidad de revisién del tipo de interés.------

b) Que la nueva fecha de vencimiento final ©
iltima amortizacidn, sea Ccomo méximo el 10 de
octubre de 2023 .,-------------------SS---mosoooTETET

La Sociedad Gestora, e€n representacién del
Fondo, podra en cualguier momento durante la
vigencia del Contrato de Administracién, cancelar o
dejar en suspenso la habilitacién para el
alargamiento del plazo por parte del
Administrador.--=---------------=-"-T"---------oTmTo

En caso de llegar a producirse cualguier
Renegociacién del Tipo de Interés de un Préstamo, ©
de sus vencimientos, se procedera por parte del
Administrador a la comunicacidén inmediata a la
gociedad Gestora de las condiciones resultantes de
cada renegociacién. Dicha comunicacién se efectuara
a través del fichero légico © informatico previsto
para la actualizacién de las condiciones de los

Préstamog.,-—~--==--—---~-----~-----------oSoooSoomETTT




En caso de Renegociacién del Tipo de Interés
de los Préstamos o de sus vencimientos consentida
por la Sociedad Gestora, la modificacidén de las
condiciones afectard al Fondo.- ----=----oomo__

Los documentos contractuales que documenten la
novacién de los Préstamos serdn custodiados por el
Administrador, de conformidad con lo establecido en
el ntmero 10.1 de la presente Estipulacién.--------

10.7 Accidébn contra los Deudores en caso de
incumplimiento de pago de los Préstamos.--~~-------

Actuaciones en caso de demora. ---~------c=au-

El Administrador aplicard la misma diligencia
y el mismo procedimiento de reclamacién de 1las
cantidades debidas y no satisfechas de 1los
Préstamos que los gque aplica al resto de los
préstamos de su cartera. ----------mmmmme oo

En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Administrador llevari a
cabo las actuaciones descritas en el Contrato de
Administracidén, adoptando al efecto las medidas que
ordinariamente tomaria si se tratara de préstamos
de su cartera y de conformidad con los buenos usos
Yy préacticas Dbancarias para el cobro de las

cantidades adeudadas, viniendo obligado a anticipar
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aquellos gastos gue sean necesarios para llevar a
cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su
derecho a ser reembolsado por el Fondo. Quedan
incluidas, desde 1luego, en dichas actuaciones,
todas las Jjudiciales 'y extrajudiciales que el
Administrador considere necesarias para la
reclamacidn y cobro de las cantidades adeudadas por
los Deudores.,-----------——-— - - ..
Actuaciones judiciales.,-------c-c--cmmmm -
El Administrador, en virtud del Contrato de
Administracidén o en virtud del poder que se cita en
. el parrafo siguiente, ejercitard las acciones
correspondientes contra los Deudores gue incumplan
sus obligaciones de pago derivadas de los Préstamos
Y. en su caso, contra los fiadores. Dicha accién
debera ejercitarse por los tramites del
procedimiento judicial de ejecucidn que
corresponda, ya sea el ejecutivo, el cambiario o,
en su caso, a través del correspondiente
procedimiento declarativo.-----=-=--m----o-—o--__
A los efectos anteriores y en relacién con los
Préstamos formalizados en péliza intervenida por

fedatario plblico, a los efectos de lo previsto en




los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto que
fuesge necesario, la Sociedad Gestora en la
Escritura de Constitucidén otorgard un poder tan
amplio y bastante como sea requerido en Derecho a
favor de BANCAJA para dque ésta, actuando a través
de cualesquiera de sus apoderados con facultades
bastantes a tales fines, pueda, de acuerdo con las
instrucciones de la Sociedad Gestora, e€en nombre Vv
por cuenta de ésta, © bien en nombre propio pero
por cuenta de la Sociedad Gestora como
representante legal del Fondo, requerir  por
cualquier medio judicial o extrajudicial al Deudor
de cualquiera de los Préstamos y, €I sUu caso, a los
fiadores, el pago de su deuda Yy ejercitar la accidn
judicial contra los mismos, ademas de otras
facultades requeridas para el ejercicio de sus
funciones como Administrador. Estas facultades
podréan ampliarse Y modificarse mediante otra
escritura en el caso de que fuere necesario.~------

En relacién a los Préstamos formalizados en
contrato privado con pagaré en blanco no a la
orden, la Sociedad Gestora, €n representacién del

Fondo, otorga en este acto un mandato a BANCAJA
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para que ésta actie en Su propico nombre pero por
cuenta del Fondo en la recuperacidn de los importes
debidos por el Deudor, en su Caso, mediante 1la
consignacién de los datos necesarios para la
ejecucidén de dicho pagaré.------------mo--sss-mooos
£l Administrador, con cardcter general, deberé
iniciar el procedimiento judicial que corresponda
si, durante un periodo de tiempo de seis (6) meses,
el Deudor de un Préstamo que hubiera incumplido sus
obligaciones de pago no reanudase los pagos o el
Administrador, y éste con el consentimiento de la
. Sociedad Gestora, no lograra un compromiso de pago
satisfactorio para los intereses del Fondo., A

efectos de agilizar los procedimientos de

reclamacién, la Sociedad Gestora podra otorgar
autorizaciones de forma general a favor del
administrador, en los términos Yy con los 1limites

que considere oportunos. -----TTSTTTToTTTTITTITTIOTT

gi hubieran trascurrido mds de seis (6) meses

desde el impago mé&s antiguo sin que el Deudor

reanudase los pagos o sin acuerdo de

¢ reestructuracién de la deuda, Y el Administrador

demorara la presentacién de la demanda que




corresponda en cada caso sin motivo suficiente que
lo justificara, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, procederd directamente al
inicio del procedimiento judicial correspondiente
para la reclamacién total de la deuda. Asimismo, en
caso de paralizacién del procedimiento seguido por
el Administrador sin motivo suficiente que 1lo
justificara, la Sociedad Gestora, en representacidn
del Fondo, podrd, en su caso, asumir la posicidén de
aquel y continuar con el procedimiento judicial,
mediante la notificacién al correspondiente Deudor
Y, en su caso, a los fiadores.-------—- - __

Por si legalmente fuere preciso, y a los
efectos de lo dispuesto en la Ley de Enjuiciamiento
Civil, BANCAJA otorga en este acto un poder
irrevocable, tan amplio vy bastante como sea
necesario en Derecho para que la Sociedad Gestora,
actuando en nombre Yy representacidén de BANCAJA,
pueda requerir notarialmente al Deudor de
cualgquiera de los Préstamos el pago de su deuda.---

Asimismo, BANCAJA otorga en este acto lag mas
amplias facultades que en derecho sean necesarias
para que la Sociedad Gestora, en representacién del

Fondo, pueda notificar la cesidn a los Deudores de
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cualquiera de los Préstamos y, en su caso, a los
fiadores, en el momento que lo estime oportuno.----
Adicionalmente, el Administrador facilitara a
la Sociedad Gestora toda la documentacidn que ésta
le pueda solicitar en relacibén con los Préstamos vV,
en especial, la documentacién precisa para el
inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora de
acciones judiciales.----------=------------------
8. Compensacidn.--------====----ccecocononaor—
En el supuesto de que alguno de los Deudores
por los Préstamos mantuviera un derecho de crédito
liquido, vencido y exigible frente al Administrador
y, dado gque la cesibébn se realiza sin conocimiento
del Deudor, resultara que alguno de los Préstamos
fuera compensado, total o parcialmente, contra tal
crédito, el Administrador remediara tal
circunstancia o, si no fuera posible remediarla, el
Administrador procederd a ingresar al Fondo el
importe que hubiera sido compensado mas los
intereses devengados que le hubieren correspondido
al Fondo hasta el dia en que efectle el ingreso,
calculados de acuerdo con las condiciones

aplicables al Préstamo correspondiente.----------

9A7285244



9., Subcontratacidn., --=-----==-"----------s---

El Administrador podra subcontratar cualquiera
de los servicios que se haya comprometido a prestar
en wvirtud del Contrato de Administracidén, salvo
aquéllos que fueran indelegables de acuerdo con la
legislacién vigente. Dicha subcontratacién no podra
en ningtn caso suponer ningGn coste o gasto
adicional para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no
podrd dar lugar a una revisién a la baja de la
calificacién otorgada a cada una de las Series de
los Bonos por la Agencia de Calificacidn. No
obstante cualquier subcontratacién o delegacidn, el
Administrador no cquedard exonerado ni liberado,
mediante tal subcontrato o delegacidn, de ninguna
de las responsabilidades asumidas en virtud del
Contrato de Administracién gque legalmente le fueren
atribuibles o exigibles.--~-----=---~---=+~+---------

10.10 Duracién y sustitucidén.-----w----------~

Los servicios geran prestados por el
Administrador hasta que, una vez amortizada la
totalidad de los Préstamos correspondientes a los
Derechos de Crédito adguiridos por el Fondo, se
extingan todas las obligaciones asumidas por el

Administrador en cuanto Entidad Cedente de
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agquéllos, o cuando concluya la liquidacidn del
Fondo una vez extinguido éste, sin perjuicio de la
posible revocacidn anticipada de su mandato de
conformidad con 1los términos del Contrato de
Administracién.--------=--------“----------------o=-

En caso de incumplimiento por el Administrador
de las obligaciones que el Contrato de
Administracién le impone al mismo, en caso de
concurso o en caso de descenso o pérdida de la
calificacién crediticia del Administrador que
supongan un perjuicio o riesgo para la estructura
financiera del Fondo o para los derechos e
intereses de 1los titulares de los Bonos, la
Sociedad Gestora, ademas de exigir del
Administrador el cumplimiento de sus obligaciones
por el Contrato de Administraciédn, procedera a
realizar, si fuera legalmente posible, entre otras
y previa comunicacién a la Agencia de Calificacidn,
alguna de las siguientes actuaciones para dque no Sse
vea perjudicada la calificacidén otorgada a los
Bonos por la Agencia de Calificacidén: (1) requerir
al Administrador para que subcontrate o delegue en

otra entidad la realizacidn de las obligaciones y

9A7285245



compromisos asumidos en el Contrato. de
Administracién; (ii) garantizar por una tercera
entidad con una calificacidén y calidad crediticia
suficiente, la totalidad o) parte de las
obligaciones del Administrador; y (iii) resolver el
Contrato de Administracién, en cuyo caso, la
Sociedad Gestora deberd designar previamente un
nuevo Administrador gque cuente con una calidad
crediticia suficiente y que acepte las obligaciones
recogidas en el Contrato de Administracién o, en su
caso, en un nuevo contrato de administracidn.
Cualguier gasto o coste adicional derivado de tales
actuaciones anteriores serd cubierto por el
Administrador, y en ningGn caso por el Fondo o la
Sociedad Gestora. En caso de concurso del
Administrador, la actuacidn (iii) anterior seré la
Gnica v&alida. Cualquier gasto o coste adicional
derivado de tales actuaciones anteriores sera
cubierto por el Administrador, y en ningin caso por
el Fondo o la Sociedad Gestora.-------==---~=----—-
Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, en
caso de descenso de la calificacidén a largo plazo
no subordinada y no garantizada del Administrador

por debajo de Baal, segin la escala de calificacién

g
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de Moody’'s, el Administrador se compromete a
formalizar ,en un plazo midximo de 60 dias naturales
desde el mencionado descenso de calificacidén, un
compromiso de sustitucidn con una tercera entidad
con el fin de que ésta desarrolle las funciones
contempladas en el Contrato de Administracién con
respecto a los Derechos de Crédito administrados
por el Administrador a simple solicitud de 1la
Sociedad Gestora si para ello fuese requerido, VY
siempre que con tal actuacidn no se perjudique la
calificacidén otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacidén. -=----=----=-"-=----—-----------------

Asimismo, en caso de concurseo, © indicios del
mismo, de intervencién por el Banco de Espafia, de
liguidacién o de sustitucion del Administrador o
porque la Sociedad Gestora lo estime razonablemente
justificado, ésta podra requerir al Administrador
para que notifique, a su coste, a los Deudores Y,
en su caso, a los fiadores, la transmisidén al Fondo
de los Préstamos pendientes de reembolso, asi como
que los pagos derivados de los mismos sdlo tendran
cardcter liberatorio si se efectiian en la Cuenta de

Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante,

9A7285246



tanto en caso de que el Administrador no hubiese
cumplido la notificacién a los Deudores dentro de
los «c¢inco (5) Dias Hébiles siguientes a 1la
recepciédn del requerimiente como en caso de
concurso o liguidacién del Administrador, serd la
propia Sociedad Gestora, directamente o, en su
caso, a través de un nuevo Administrador que
hubiere designado, la que efecte la notificacidn a
los Deudores y, en su caso, a los fiadores.--------

Producida la terminacién anticipada del

Contrato de Administracién, el Administrador
saliente pondra a disposicién del nuevo
Administrador, a requerimiento de 1la Sociedad

Gestora y en la forma que la misma determine, los
documentos y registros informidticos que tuviere
para que el nuevo Administrador desarrolle las
actividades que le correspondan.-------------------

El Contrato de Administracidén quedard resuelto
de pleno derecho en el caso de que la Agencia de
Calificacién no confirmaréa antes de las 13:00
horas (hora CET) del dia 23 de diciembre de 2008,,
como finales, 1las calificaciones asignadas con
caracter provisional a cada una de las Series.-----

10.11 Responsabilidad del Administrador e

T T T T T T
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indemnizacién.

En ningin caso el Administrador tendra
responsabilidad alguna en relacidén con  las
obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicidn
de administrador del Fondo vy gestor de los
intereses de 1los titulares de los Bonos, ni en
relacién con las obligaciones de los Deudores
derivadas de los Préstamos, y ello sin perjuicio de
las responsabilidades por él1 asumidas en la
Escritura de Constitucién del Fondo, en cuanto

Entidad Cedente de los Préstamos adquiridos por el

El Administrador asume la obligacidén de
indemnizar al Fondo © a su Sociedad Gestora de
cualgquier dafio, pérdida o gasto en el que éstos
hubieran incurrido por razdén del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligaciones de
administracién, gestién e informacidén de 1los
Préstamos, establecidas en virtud del Contrato de
Administracién o en caso de incumplimiento segin lo
establecido en el punto 3 de la Estipulacidén 9 de

. la presente Egscritura.-----------==r=cecmmooooo-—-

La Sociedad Gestora, en representacidén y por

JU SN I



cuenta del Fondo, tendra accidn contra el
Administrador cuando el incumplimiento de 1la
obligacién de pago de cuantas cantidades sean
satisfechas por los Deudores derivadas de los
Préstamos, tanto en concepto de reembolso del
principal y de intereses, como por cualquier otro
concepto que corresponda al Fondo, no sea
consecuencia de la falta de pago de los Deudores y
sea imputable al Administrador.--------------------

Extinguidos los Préstamos, el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, conservara accidén contra el
Administrador hasta el cumplimiento de sus
obligaciones.----------------~-----------ooosesoooes

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier
otro acreedor del Fondo dispondran de accidn
directa contra el Administrador, siendo la Sociedad
GCestora, como representante del Fondo, gquien
ostentars dicha accidén en los términos descritos en
la presente Estipulacibn.-------------=--------=---~

10.12 Remuneracién del Administrador.---------

Como contraprestacidén  por la custodia,
administracién y gestién de los Préstamos, el
Administrador tendrda derecho a recibir por periodos

vencidos en cada una de las Fechas de Pago Yy
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durante el periodo de vigencia del Contrato de
Administracidén, una comisién de administracidn
igual al 0,01% anual, IVA incluido en caso de no
exencién, gue se devengara sobre los dias efectivos
transcurridos en cada Periodo. de Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago y sobre el Saldo Vivo
medio diario de los Derechos de Crédito que
administre durante dicho Periodo de Determinacidn.
gi BANCAJA fuera sustituido en dicha 1labor de
administracidn, la Sociedad Gestora estara
facultada para modificar el porcentaje de comisidn
anterior en favor del nuevo Administrador, gque
podra ser superior a la contratada con BANCAJA. La
comisién de administracidén se abonard en la Fecha
de Pago correspondiente siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el
orden de Prelacién de Pagos O, llegado el caso, con
el Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacidn.----

gi el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo, no
- abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la

comisidédn debida al administrador, las cantidades no




pagadas se acumulardn sin penalidad alguna a la
comisién que deba abonarse en las siguientes Fechas
de Pago, hasta su pago total.---=------eommo____

Asimismo, en cada Fecha de Pago, el
Administrador tendrid derecho al reembolso de todos
los gastos de cardcter excepcional en los dque
hubiere incurrido en relacién con la administracién
Yy gestidn de los Préstamos, tales como los
ocasionados por razén de las actuaciones judiciales
y/o ejecutivas, incluidos los gastos y costas
procesales, o por la administracién y la gestidén de
venta de los bienes adjudicados, en su caso, al
Fondo, y previa justificacién de los mismos. Dichos
gastos seradn abonados siempre que el Fondo cuente
con liquidez suficiente y de acuerdo con lo
previsto en el Orden de Prelacién de Pagos o,
llegado el caso, con el Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidaci®m.---=------mmm L

Seccién IV: EMISION DE ©LOS BONOS DE
TITULIZACION. = wm oo mmmo oo e oo

La Sociedad Gestora, actuando como
representante legal del Fondo constituido en esta
Escritura, acuerda realizar con cargo al mismo la

presente emisidén de Bonos de conformidad con lo
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previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, la Ley 19/1992, en lo que resulte aplicable,
y sujeto a los términos y condiciones gque se
determinan en las Estipulaciones y apartados de

esta Seccidén IV. ---------------------—o-----—---—-

11. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

11.1 Importe de la emigidn.--------=--wem-n---

La emisién de Bonos de Titulizacidén (la

"Emisidn de Bonos”) asciende a quinientos cincuenta

millones (550.000.000,00) de euros, constituida por

' cinco mil guinientos (5.500) Bonos denominados en

euros y distribuidos en tres Series de la siguiente

i) Serie A por importe nominal total de cuatro

cientos cincuenta y seis millones quinientos mil
(456.500.000,00) euros integrada por cuatro mil

quinientos sesenta y cinco (4.565) Bonos de cien

mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie A” o los “Bonos de la

- Serie A”) - mmmmmm e m e mm e m oo mmm— -

ii) Serie B por importe nominal total de

1k



veintidods millones (22.000.000,00) de euros
integrada por doscientos veinte (220) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
- representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie B” o los “Bonos de la
Serie BY)  m-----m oo e e e e mmmmmm— s m oo —mm oo
iii) Serie C por importe nominal total de
setenta y un millén quinientos mil (71.500.000,00)
euros integrada por setecientos quince (715) Bonos
de cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta (indistintamente la “Serie C” o los “Bonos
de la Serie C”).-r=------smmmm oo mo e mm——————
La suscripcidén o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcién o tenencia de los
Bonos de las otras Series.---------------=--------~-
11.2 Los Bonos gozan de la naturaleza juridica

de valores negociables de renta fija con
rendimiento explicito, quedando sujetos al régimen
previsto por la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores (la “Ley del Mercado de
Valores”) y normativa de desarrollo.---------------
Los Bonos se pondrdn en circulacidn en la

Fecha de Degsembolso, una vez efectuado el
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desembolso. En Acta Notarial se hara constar
expresamente el cierre de la emisidn y la
suscripcién y desembolso de los Bonos cuyo precio
se aplicard al pago de los Derechos de Crédito,
entregdndose copia de dicha Acta Notarial de cierre
de la emisién a la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores. ------o- - s mmmm s m oo m oo —— - oo
11.3 Forma de representacidén.-----------------

Los Bonos se representardn exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta, surtiendo la
presente Escritura los efectos previstos en el
" articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 de la

Ley 19/1992, y con sujecién a lo establecido en la

Estipulacién 13 de esta Escritura.----------=-------

11.4 Interés nominal.--------c-==ccemmr—----w-

Los Bonos de cada una de las Series

devengaran, desde la Fecha de Desembolso hasta el

total vencimiento de los mismos, un interés nominal

anual, variable trimestralmente vy con  pago

trimestral, que serd el que resulte de aplicar los

- criterios establecidos a continuacién para cada una

de las Serieg.----=-----------=----romsmoooo-o-o-o-s



El tipo de interés nominal anual resultante
(en lo sucesivo el “Tipo de Interés Nominal”) para
cada una de las Series se pagard por trimestres
vencidos en cada Fecha de Pago sobre el Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos de cada Serie a la
Fecha de Determinacién anterior, siempre que el
Fondo cuente con ligquidez suficiente de acuerdo con

el Orden de Prelacién de Pagos © con el Orden de

Prelacidn de Pagos de Liquidacién, segln
corresponda.------------ms------s-—----oo oo om—m-o
Las retenciones, pagos a cuenta,

contribuciones e impuestos establecidos o que se
establezcan en el futuro sobre el capital,
intereses o rendimientos de los Bonos, correran a
cargo exclusivo de los titulares de los Bonos, y su
importe serd deducido, en su caso, por la Sociedad
Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo,
o a través del Agente de Pagos, en la forma
legalmente establecida.------------~--===------------

a) Devengo de intereses. ----------------~-~--=~

A efectos del devengo de intereses, la
duracién de cada Serie de Bonos se dividird en
sucesivos pericdos de devengo de intereses

(*Periodos de Devengo de Intereses”) comprensivos
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de los dias efectivos transcurridos entre cada dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo en cada
Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago
inicial, y excluyendo 1la Fecha de Pago final.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
Tntereses tendrd una duracién equivalente a los
dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Desembolso, el 24 de diciembre de 2008, incluida, y
la primera Fecha de Pago el 23 de marzo de 2009,
excluida.----r==-==-=----==----r"-------------eso-—oo

El Tipo de Interés Nominal se devengara sobre
los dias efectivos transcurridos de cada Periodo de
Devengo de Intereses para el que hubiere sido
determinado, calculdndose sobre la base de un afio
compuesto por 360 dias.----------------=-----oosoos

b) Tipo de Interés Nominal.------==-=----- -—---

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los
Bonos de cada una de las Series y determinado para

cada Periodo de Devengo de Intereses sera el que

(i) el Tipo de Interés de Referencia, segin
se establece en el apartado siguiente, y-----------

(i1) un margen para cada una de las Series

847285251



¢ Serie A: margen del 0,30%.---------------—-
e Serie B: margen del 0,60%.------------—--—~
e Serie C: margen del 1,20%.--------------—~--
El Tipo de Interés Nominal resultante se
expresard en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero més préxima o a la superior mas
préxima en caso de que las diferencias a las
milésimas de entero superior e inferior més
proéximas sean iguales.--------- - - e oo

¢) Tipo de 1Interés de Referencia y su

determinacidn.,----~-------------—- - - -~
El tipo de interés de referencia (“Tipo de
Interés de Referencia”) para la determinacidén del

Tipo de Interés Nominal aplicable a cada una de las

i) El1 tipo Euribor, “Euro InterBank Offered
Rate”, calculado y distribuido por el sistema de
informacidén financiera BRIDGE por mandato de FBE
(“Federation Bancaire de 1l’Union Europeene”), a
tres (3) meses de vencimiento fijado a las 11:00
horas de 1la mafiana (hora CET “Central European
Time”) de la Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés

descrita a continuacidén, vy gque actualmente se
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publica en las paginas electrénicas EURIBORO1,
suministrada por Reuters, ©O cualguier otra pagina
que pudiera reemplazarlas en estos servicics.------
Excepcionalmente, el Tipo de Interés de
Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Tntereses serda el tipo Euribor a tres (3) meses de
vencimiento, fijado a las 11:00 horas de la maflana
(hora CET) del segundo Dia Habil anterior a la
Fecha de Desembolso,----=---=--=--~-----~---=-====7°7°77°
Las definiciones relativas al tipo Euribor que
fueran aprobadas por la FBE y por la Asociacidén
. Ccambista Internacional (ACT) complementarias a 1la
actual definicién del tipo Euribor, se consideraréan
introducidas a los efectos del Tipo de Interés de
Referencia relativo al tipo Euribor sin necesidad
de modificacién de los presentes términos del Tipo
de Interés de Referencia ni de notificacién a los
titulares de los Bonos por la Sociedad Gestora.----
ii) En el supuesto de ausencia o}
imposibilidad de obtencidn del tipo establecido en
el apartado i) anterior, el Tipo de Interés de
. Referencia sustitutivo serd el tipo de interés que

resulte de efectuar la media aritmética gimple de




los tipos de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depdsito no transferibles en euros a
tres (3) meses de vencimiento por un importe
equivalente al Saldo de Principal Pendiente de 1la
Emigsidn de Bonos, que declaren cuatro (4) entidades
bancarias de primer orden de la zona Euro, previa
golicitud simultdnea a la sede principal de cada
una de ellas efectuada por el Agente de Pagos con
posterioridad y proximidad a las 11:00 horas (hora
CET) en la Fecha de Fijacién del Tipo de Interés.--

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de
Referencia sustitutivo para el primer Periodo de
Devengo de Intereses serd el que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciones
de depbsito no transferibles en euros a tres (3)
meses de vencimiento, para un importe equivalente
al importe nominal de la Emisién de Bonos, que
declaren las entidades bancarias segin lo dispuesto
en el parrafo anterior, previa solicitud simultdnea
a la sede principal de cada una de ellas efectuada
por el Agente de Pagos con posterioridad vy
proximidad a las 11:00 horas (hora CET) del segundo

Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso.----~--
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El Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
se expresara en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero por ciento més préxima o a la
superior mds préxima en caso de que las diferencias
a las milésimas de entero superior e inferior mas
préoximas sean igualeg.---------------------------~-

En el supuesto de imposibilidad de aplicacidn
del Tipo de 1Interés de Referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna o algunas de
las entidades bancarias declaracién de cotizaciones
segliin lo dispuesto en el primer y segundo parrafo
de este apartado, serda de aplicacidn el tipo de
interés que resulte de aplicar la media aritmética
simple de los tipos de interés declarados por al
menos dos de lag entidades restantes.--------------

iii)En ausencia o imposibilidad de obtencidn
de los tipos establecidos en los apartados i) y ii)
anteriores, sera& de aplicacidén el dGltimo Tipo de
Interés de Referencia o su sustitutivo que hubiere
sido aplicado en el Periodo de Devengo de Intereses
inmediatamente anterior, y asi por Pericdos de
Devengo de Intereses sucesivos en tanto en cuanto

se mantenga dicha situacidén. Para el primer Periodo



de Devengo de Intereses, seria el tipo Euribor a
tres (3) meses disponible inmediatamente antes de
las 11:00 horas (hora CET) del Dia Habil anterior a
la Fecha de Desembolso, calculado y distribuido
conforme a lo descrito en el apartado i) anterior.-

En cada una de las Fechas de Fijacidn del Tipo
de Interés, el Agente de Pagos comunicara a la
Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Referencia
determinado de acuerdo con los apartados i), ii) y
iii) anteriores. La Sociedad Gestora conservara los
listados y documentos acreditativos en los gque el
Agente de Pagos le comunique el Tipo de Interés de
Referencia determinado.-----~--------=-=-----------~

d) Fecha de Fijacién del Tipo de Interés.-----

El Tipo de Interés Nominal aplicable a cada
una de las Series de Bonos para cada Periodo de
Devengo de Intereses serda determinado por Ila
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, en la forma prevista en los apartados b)
y ¢) anteriores, el segundo Dia Habil anterior a
cada Fecha de Pago (la “Fecha de Fijacidén del Tipo
de Interés”), y sera de aplicacidén para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses.---------

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal
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de los Bonos de cada una de las Series para el
primer Periodo de Devengo de Intereses lo
determinara la Sociedad Gestora el la forma
prevista en los apartados b) y ¢) anteriores, el
Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso, y 1o
comunicara por escrito en el mismo dia a la
Entidad Suscriptora. Asimismo, 1la Sociedad Gestora
también 1lo comunicara a la CNMV, al Agente de
Pagos, a AIAF y a Iberclear.--------=-=----------°"°-%

Los tipos de interés nominales determinados
para cada una de las Series de Bonos para los
sucesivos Periodos de Devengo de Intereses, se
comunicaran a los titulares de los Bonos en el
plazo y la forma previstos en la Estipulacidén 19 de
la presente Escritura.-----------"--""7"--7ToTTmTTOn

11.5 Férmula para el cdlculo de los
interegesg. —-—-=--=m-w--=----s=o-sS--SSsomosoSSTooTTT

£l calculo de 1la liquidacidn de intereses
correspondiente a cada una de las Series, que han
de ser pagados en cada Fecha de Pago para cada
Periodo de Devengo de Intereses, Se€ llevard a cabo

' para cada Serie con arreglo a la siguiente




100 360
DONAe t = mm s e e e L
I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago
determinada.-—---------- -

P = Saldo de Principal Pendiente de los Bonos
de la Serie en la Fecha de Determinacién precedente
a dicha Fecha de Pago. ------~---~cocoommomu .

R = Tipo de Interés Nominal de la Serie
expresado en porcentaje anual.-------=-=-——~—----__-__

d = Nimero de dias efectivos que correspondan
a cada Periodo de Devengo de Intereses.------------

11.6 Mencién simple al niimero de orden que en
la prelacidn de pagos del Fondo ocupan los pagos de
intereses de 1los BOoNO8: -—--------mmmeao oo nao .

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie A ocupa (i) el segundo (2°) lugar de la
aplicacidén de Fondos Digponibles del Orden de
Prelacidén de Pagos establecido en la Estipulacién
20.2.1.2 de la presente Escritura, y (ii) el tercer
(3°) lugar de la aplicacién de 1los Fondog
Disponibles de Liquidacién del Orden de Prelacidén
de Pagos de Liquidacidén establecido en 1la
Estipulacién 20.2.3 de la presente Escritura.------

El pago de intereses devengados por los Bonos




96/2008

PAPCL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALFS

+TIMBRE::
DEL ESTADO!

de la Serie B ocupa (i) el tercer (3°) lugar de la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
prelacién de Pagos establecido en la Estipulacidn
50.2.1.2 de 1la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacidn prevista en la mismo
Estipulacién para su postergacidén, en cuyo caso
ocupard el sexto (6°) lugar, Yy (ii) el quinto (5°)
lugar de la aplicacidn de los Fondos Disponibles de
Liquidacién del Orden de Prelacién de Pagos de
Liguidacién establecido en la Estipulacidén 20.2.1.3
de la presente Escritura.----------------°-""7"77°"7°7°7

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie C ocupa (i) el cuarto (4°) lugar en la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
prelacién de Pagos establecido en la Estipulacién
50.2.1.2 de 1la presente Escritura, salvo dque
tuviera lugar la situacidn prevista en la misma
Estipulacién para su postergacidén, en cuyo caso
ocupard el séptimo (7°) lugar, Y (ii) el séptimo
(7°) lugar de la aplicacién de los Fondos
Disponibles de Liquidacidn del Orden de Prelacidn
de ©Pagos de Liguidacidn establecido en la

Estipulacién 20.2.1.3 de la presente Escritura.----



11.7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los intereses. --------coomo_____

Los intereses de los Bonos de todas las Series
se pagaradn hasta la amortizacién final de 1los
mismos por Periodos de Devengo de Intereses
vencidos, los dias 23 de marzo, 23 de junio, 23 de
septiembre y 23 de diciembre de cada afioc o, en caso
de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil,
el siguiente Dia H&bil (cada una de estas fechas,
una “Fecha de Pago”), devengandose los intereses
correspondientes al Periodo de Devengo de Intereses
en curso, hasta el mencionado primer Dia Habil, no
incluido, con arreglo a las condiciones fijadas en
la Estipulacién 11.4 b) de la presente Escritura.--

La primera Fecha de Pago de intereses para los
Bonos de cada una de las Series tendrd lugar el 23
de marzo de 2009, devengadndose los mismos al Tipo
de Interés Nominal correspondiente desde la Fecha
de Desembolso, el 24 de diciembre de 2008,
incluido, hasta el 23 de marzo de 2009, excluido.--

A los efectos de la presente Emisidn de BRonos,

se consideraridn dias hébiles (“Dias Habiles”) todos
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. inh&bil del calendario TARGET 2.---------

Tanto los intereses que resulten a favor de
los tenedores de los Bonos de cada una de las
Series, como, si fuera el caso, el importe de 1los
intereses devengados Yy no satisfechos, se
comunicaran a los mismos, en la forma descrita en
la Estipulacidén 19 de la presente Escritura, y con
una antelacién de al menos un (1) dia natural a
cada Fecha de Pago.----------=--=--=---=--——---——-----

El abono de los intereses devengados de los
Bonos tendrd lugar en cada Fecha de Pago siempre
que el Fondo cuente con liquidez suficiente para
ello de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos
o con el Orden de Prelacidén de Pagos de
Ligquidacidn, segln corresponda.-------=-=-------—--~

En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo
no pudiera hacer frente al pago total o parcial de
los intereses devengados por los Bonos de
cualquiera de las Series, de conformidad con el
Orden de Prelacibébn de Pagos, las cantidades por
intereses no satisfechos, se acumulardn en la
siguiente Fecha de Pago a los intereses de 1la

propia Serie gue, en su caso, corresponda abonar en

9A7285256



esa misma Fecha de Pago, siendo pagados conforme al
Orden de Prelacidédn de Pagos y aplicados por orden
de vencimiento en caso de que no fuera posible
nuevamente ser abonados en su totalidad por
insuficiencia de Fondos Disponibles.---------------

Las cantidades no satisfechas de intereses
vencidos no devengarén intereses adicionales o de
demora y no se acumulardn al Salde del Principal
Pendiente de los Bonog.----------——~--—-=-~---—------

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no
podrid aplazar el pago de intereses de los Bonos con
posterioridad al 23 de diciembre de 2025, Fecha de
Vencimiento Final, o si éste no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Hébil.--------------=--=-=-----------~-

El servicio financiero de la emisién de Bonos
se realizara a través del Agente de Pagos, para lo
cual la Sociedad Gestora, en nombre Yy
representacién del Fondo, suscribird un Contrato de
Agencia de Pagos con BANCAJA, conforme a 1lo
previsto en las estipulaciones de 1la presente
Escritura.--------------=2m--—-~- - - - - - ------———— -

11.8 Precio de emisibn.----«==r---------camaonm-

L.os Bonos se emiten al 100 por ciento de su

valor nominal. El precio de la emisidén de los Bonos
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de cada una de las Series A, B y C sera cien mil
(100.000) euros por Bono, libre de impuestos vy
gastos de suscripcidn para el suscriptor por parte
del Fondo. --------cmmmmm e e ——— - -
Los gastos e impuestos inherentes a la emisién

de los Bonos seran por cuenta del Fondo. ----------
11,9 Amortizacidén de los Bonog.-------=--=-=--=---
11.9.1 Precio de reembolso de los Bonos.------

El precio de reembolso para los Bonos de las
Series serd cien mil (100.000) euros por Bono,
equivalente al 100 por ciento de su valor nominal,
: pagadero conforme a lo establecido en la
Estipulacidén 11.9.2 siguiente.------------~wo-u_——

Todos y cada uno de los Bonos de una misma

Serie serdn amortizados en igual cuantia mediante

la reduccidn del nominal de cada uno de ellos.-----

11.9.2 Caracteristicas especificas de la

Amortizacidn de cada una de las Series de Bonos.---

11.9.2.1 Amortizacidén de los Bonos de la Serie

La amortizacién del principal de los Bonos de
’ la Serie A se realizarad mediante amortizaciones

parciales en cada una de las Fechas de Pago desde




que comience su amortizacién por el importe de los
Fondos Disponibles para Amortizacién aplicado en
cada Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie A
conforme a las reglas de Distribucidn de los Fondos
Disponibles de Principales que se recogen en la
Estipulacién 11.9.3.5 de la presente Escritura, que
serd distribuido a prorrata entre los Bonos de la
propia Serie A mediante la reduccidén del nominal de
cada Bono de la Serie A.---=-----------==---------=-

La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie A tendrid lugar en la primera Fecha de
Pago correspondiente al 23 de marzo de 2009.-------

La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
A seria en la Fecha de vencimiento Fimnal (23 de
diciembre de 2025 o, si este dia no fuera Dia
HAbil, el siguiente Dia H&bil), sin perjuicio de la
amortizacidén total con anterioridad a esa fecha
por las amortizaciones parciales previstas y de que
la Sociedad Gestora, en representacidn y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 11.9.4 de 1la presente Escritura,
proceda a la Amortizacién Anticipada de la Emisidn

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

o~
L)
O

e

0672008

TIMBRE:
DEL ESTADO

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie B se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacidén por el importe de los
Fondos Disponibles para Amortizacidn aplicado en
cada Fecha de Pago a la amortizacidn de la Serie B
conforme a las reglas de Distribucidén de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén que se recogen en la
Estipulacién 11.9.3.5 de la presente Escritura, que
' serd distribuido a prorrata entre los Bonos de la

propia Serie B mediante la reduccidn del nominal de

cada Bono de la Serie B.-----==---------mm oo

La primera amortizacidén parcial de los Bonos

de la Serie B tendra lugar una vez hubieran sido

amortizados los Bonos de la Serie A en su

totalidad. ------—--=----- - e e e —

La amortizacidén final de los Bonos de la Serie

B serda en la Fecha de Vencimiento Final (23 de

diciembre de 2025 o, si este dia no fuera Dia

’ Habil, el siguiente Dia HAbil), sin perjuicio de la

amortizacién total con anterioridad a esa fecha por



las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 11.9.4 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacién Anticipada de la Emisidn

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

lLa amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie C se realizarid mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacidén hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacién aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacidn de la Serie C
conforme a las reglas de Distribucidn de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn gue se recogen en la
Estipulacién 11.9.3.5 de la presente Escritura, que
sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la
propia Serie C mediante la reduccidén del nominal de
cada Bono de la Serie C.-----------=----=--------=--

La primera amortizacién parcial de los Bonos

de la Serie € tendra lugar una vez hubieran sido
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amortizados los Bonos de la Serie A y de la Serie B
en su totalidad. -----------=----"---------------o-

la amortizacidn final de los Bonos de la Serie
Cl serd en la Fecha de Vencimiento Final (23 de
diciembre de 2025 o, si este dia no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia Habil), gsin perjuicio de la
amortizacién total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacidn y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 11.9.4 de la presente Escritura,
proceda la Amortizacién Anticipada de la Emisidén de

Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

Con independencia de la Fecha de Vencimiento
Final y sin perjuicio de la Amortizacidn Anticipada
de la Emisién de Bonos en caso de Liquidacidn
Anticipada del Fondo, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, procedera a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos de cada Serie

en cada Fecha de Pago gque no sea la Fecha de

QA 7285259



Vencimiento Final ni cuando tuviera lugar la
liquidacién Anticipada del Fondo con arreglo a las
condiciones concretas de amortizacidn para cada una
de las Series segin la Estipulacidn 11.9.2 y en los
términos que se describen a continuacidédn en esta
Estipulacidén comunes a las tres Series.--------v-—-

11.9.3.1 Fechas de Determinacién y Periodos de
Determinacidén.---------------ssmmmmcrrnrrmn e ea e

Las fechas de determinacién (las "“Fechas de
Determinacién”) seran las fechas correspondientes
al cuarto (4°) Dia Habil anterior a cada una de las
Fechas de Pago, en las que la Sociedad Gestora en
nombre del Fondo realizard los célculos necesarios
para distribuir o retener los Fondos Disponibles y
los Fondos Disponibles para Amortizacidn que el
Fondo dispondrd en la correspondiente Fecha de Pago
de acuerdo con el Orden de Prelaciébn de Pagos. La

primera Fecha de Determinacién sera el 17 de marzo

de 2009, —m— - - - o oo e o m e mm oo
Los periodos de determinacién (“Periodos de
Determinacidn”) serdn los periodos comprensivos de

los dias efectivos transcurridos entre cada dos
Fechas de Determinacidn consecutivas, excluyendo en

cada Periodo de Determinacidén la Fecha de
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Determinacidén inicial e incluyendo 1la Fecha de
Determinacién final. Excepcionalmente,----------—---

(1) el primer Periodo de Determinacién tendra
una duracidn equivalente a los dias transcurridos
entre el dia de constitucidén del Fondo, incluida, y
la primera Fecha de Determinacién, el 17 de marzo
de 2009, incluida, y =-------------cwoommo -

(1ii) el Gltimo Periodo de Determinacién tendra
una duracidén equivalente a los dias transcurridos
a) hasta la Fecha de Vencimiento Final o la fecha
en gque finalice la Liquidacidén Anticipada del
Fondo, conforme a lo previsto en la Estipulacién
3.1 de la presente Escritura, en la gue se haya
procedido a la 1liquidacidén de los Derechos de
Crédito y de los activos remanentes en el Fondo y a
la distribucidén de todos los Fondos Disponibles de
Liquidacidén siguiendo el Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacién del Fondo, b) desde la Fecha
de Determinacidén anterior a 1la Fecha de Pago
precedente a la fecha citada en a), excluyendo la
primera e incluyendo la Gltima.---------~c------_

11.9.3.2 Saldo de Principal Pendiente de 1los

9A7285260



El Saldo de principal pendiente (el “Saldo de
Principal Pendiente”) de una Serie serd la suma del
principal pendiente de amortizar (saldo vivo) a una
fecha de todos los Bonos que integran dicha Serie.-

Por agregacién, el Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos serd la suma del
Saldo de Principal Pendiente de lag tres Series A,
By C que constituyen la Emisién de Bonos.--------

11.9.3.3 8Saldo Vivo de 1los Derechos de
CréditO.---=-----smm--mmrmme——mmm o em oo —mmm oo

El saldo vivo (el “Saldo Vivo”) de un Derecho
de Crédito serad la suma del capital o principal
pendiente de vencer Yy del capital o principal
vencido no ingresado al Fondo del Préstamo
correspondiente a una fecha.-----------=-----""-°=°="-"-

El saldo vivo de los Derechos de Crédito (el
wgzldo Vivo de los Derechos de Crédito") a una
fecha serd la suma del Saldo Vivo de todos y cada
uno de los Derechos de Crédito a esa fecha.--------

ge consideraran Derechos de Crédito morosos
(los “Derechos de Crédito Morosos”) los Derechos de
Crédito que se encuentren a una fecha en morosidad
con mas de tres (3) meses de retraso en el pago de

débitos vencidos, excluidos los Derechos de Crédito
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Dudosos. Se consideraridn Derechos de Crédito no
morosos (los “Derechos de Crédito no Morosos”) los
Derechos de Crédito que a una fecha no se
encuentren considerados ni como Derechos de Crédito
Morosos ni como Derechos de Crédito Dudosos.-------

Se consideraran Derechos de Crédito dudosos
(los “Derechos de Crédito Dudosos”) los Derechos de
Crédito que a una fecha se encuentren en morosidad
por un periodo igual o mayor de doce (12) meses de
retraso en el pago de débitos vencidos o que se
clasifiquen como fallidos por la Sociedad Gestora
porgue presenten dudas razonables sobre su
reembolso total segin las indicaciones o)
informaciones obtenidas del Administrador. Se
consideraran Derechos de Crédito no dudosos (los
wDerechos de Crédito no Dudosos”) los Derechos de
crédito que a una fecha no se encuentren
considerados como Derechos de Crédito Dudosos.-----

11.9.3.4 Retencién para Amortizacidén y Fondos
Disponibles en céda Fecha de Pago.---===wr---w-o-—-

En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos
Disponibles y en el quinto (5°) lugar en el orden

de prelacién de pagos, se procedera a la retencidn



del importe destinado en su conjunto a la
amortizacidén de los Bonos y sin distincidén entre
las distintas Series (“Retencidn para
Amortizacidn”) en una cantidad igual a la
diferencia positiva existente a la Fecha de
Determinacidén precedente a la Fecha de Pago
correspondiente entre (i) el Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos, y (ii) el Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito no Dudosos.--------

En funcién de la liguidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado de
los Fondos Disponibles a la Retencidén para
Amortizacidn constituird 1los fondos disponibles
para amortizacidn (los “Fondos Disponibles para
Amortizacidn”) que se aplicaran de acuerdo con las
reglas de Distribucidén de los Fondos Disponibles
para Amortizacidén que se establecen en la
Estipulacidédn 11.9.3.5 de esta Escritura.-----------

11.9.3.5Dbistribucidén de los Fondos Disponibles
de Principales. ---------m - mmm e e e

Los Fondos Disponibles para Amortizacidn se
aplicaridn en cada Fecha de Pago a la amortizacidn
de cada una de las Series (“Distribucidén de los

Fondos Disponibles para Amortizacidn”)
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secuencialmente, en primer lugar a la amortizacidn
de la Serie A hasta su total amortizacidén, en
segundo lugar a la amortizacidn de la Serie B hasta
su total amortizacién y en tercer lugar a la
amortizacién de la Serie C hasta su total
amortizacidn, =----------“=c---s----------——-mmee-
11.9.4 Amortizacidén Anticipada de la Emisién

de BONOBS., --——---“=m---mmr - ec - -emmmm—m=moomo oo
Con independencia de la obligacidén del Fondo,

a través de su Sociedad Gestora, de proceder a la
amortizacidén definitiva de los Bonos en la Fecha de
: Vencimiento Final o de las amortizaciones de cada
Serie con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final, la Sociedad Gestora, previa comunicacidn a
la CNMV estara facultada para proceder, en su caso,
a la Ligquidacién Anticipada del Fondo y con ello a
la Amortizacién Anticipada de 1la totalidad de
Emisioén de Bonos, de conformidad con los Supuestos
de Liquidacién Anticipada y con los requisitos que
se detallan en la Estipulacidén 3.1 de la presente
Escritura, y con sujecién al Orden de Prelacidn de
' Pagos de Liquidacidén. ----------------"-w--------o-

11.9.5 Fecha de Vencimiento Final., -----------



La Fecha de Vencimiento Final Yy
consecuentemente, la amortizacidén definitiva de los
Bonos es el 23 de diciembre de 2025 o, si éste no
fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin
perjuicio de que la Sociedad  Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, vy de
conformidad con lo previsto en las Estipulaciones
11.9.2 al 11.9.4 de la presente Escritura, proceda
a amortizar la todas o algunas de las Series de la
Emisién de Bonos con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final. La amortizacién definitiva de
los Bonos en la Fecha de Vencimiento Final se
efectuari con sujecidén al Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacidn. ------=--=-=-=------—--—-—--—-—-—~—~—-

11.9.6 Mencidén simple al niGmero de orden que
en la prelacidén de pagos del Fondo ocupan los pagos
de reembolso de principal de los Bonos de cada una
de las Serieg. ------csmmmmommmmem e mm i mm o mm o

El importe de la Retencidn para Amortizacidn
destinado a la amortizacién de los Bonos en su
conjunto y sin distincién entre dichas Series,
ocupa el quinto (5°) 1lugar de la aplicacidén de
Fondos Disponibles del Orden de Prelacidn de Pagos

establecido en la Estipulacién 20.2.1.2 de la
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presente Escritura.

La amortizacién del principal de los Bonos se
realizard de conformidad con las reglas de
Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacién que se recogen en la Estipulacidn
11.9.3.5 de la presente Escritura y en la
Estipulacidén 20.2.2.2 de la presente Escritura.----

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie A ocupa el cuarto (4°) lugar de la
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacidn
del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn
establecido en la Estipulacidn 20.2.,3 de la
presente Escritura. ----------------------eo-oeooos

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie B ocupa el sexto (6°) Ilugar de la
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacidn
del Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn
establecido en la Estipulacién 20.2.3 de la
presente Escritura. ----------=----------eoo-oeooos

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie C ocupa el octavo (8°) lugar de la
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacidn

del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn

9A7285263



establecido en 1la Estipulacién 20.2.3 de la
presente Escritura. ---------------“--------o-o-eo-
11.11 Publicidad de la amortizacién y pago de
intereses; servicio financiero de la emisién. -----
El servicio financiero de la Emisidén de Bonos
se atenderid a través de BANCAJA, en calidad de
Agente de Pagos. El pago de intereses y
amortizaciones se comunicard a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacidn
previstos para cada caso en la Estipulacidén 19 de
la presente Escritura. El1 abono de intereses y de
las amortizaciones sera realizado a los titulares
de los Bonos por las entidades participantes
correspondientes y, a éstas, a su vez, les sera
realizado por Iberclear, como entidad encargada del
registro contable.-~------------------s-moooo-omoo
11.12 Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposiciémn del pUblico y remisién a 1la
Comisidén Nacional del Mercado de Valores de
informacién periddica de 1la situacién econdmico-
financiera del Fondo., --r------ecmcmr-sr s mmn -
La Sociedad Gestora, en su labor de gestidn y
administracidn del Fondo, se compromete a

suministrar, con la mayor diligencia posible o en
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los plazos gque se determinan, la
descrita en la Estipulacidén 19 de la presente
Escritura y de cuanta informacidn adiciocnal le sea
razonablemente requerida. ----------"--""=------"=--
11.13 Legislacién nacional bajo la cual se
crean los valores e indicacién de los Organos
jurisdiccionales competentes en caso de litigio. --
La constitucidén del Fondo y la Emisidn de
Bonos se encuentra sujeta a la Ley espafiola y en
concreto se realiza de acuerdo con el régimen legal
previsto por (i) el Real Decreto 926/1998 vy
disposiciones que 1lo desarrollen, (ii) 1la Ley
19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicaciédn,
(iii) la ©Ley del Mercado de Valores, en Ssu
redaccién vigente, en lo referente a supervisioén,
inspeccién y sancién y su normativa de desarrollo
aplicable, (iv) el Reglamento 809/2004 , (v) la
Ley 3/1994, de 14 de abril (“Ley 3/19947), y (vi)
las demds disposiciones legales y reglamentarias en
vigor que resulten de aplicacién en cada momento.-
: la presente Escritura, la emisidn de Bonos vy

los contratos de operaciones para la cobertura de



riesgos financieros y la prestacidén de servicios
que la Sociedad Gestora concierta por cuenta del
Fondo, estan sujetos a la Ley espafiola. En todo
caso, la presente Escritura y los contratos de las
operaciones que la Sociedad Gestora concierta por
cuenta del Fondo: se regirdn e interpretaran de
acuerdo con las Leyes espaficlas. ------------u—--

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse de la
constitucidén, administracidén y representacidn legal
por la Sociedad Gestora del Fondo, y de la Emisién
de Bonos con cargo al mismo, seran sometidas a los
Juzgados y Tribunales espaficles competentes, con
renuncia a cualquier otro fuero que pudiera
corresponder a las partes.----------------"---“+-~-~~

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accidn alguna
contra los Deudores de los Derechos de Crédito que
hayan incumplido sus obligaciones de pago o contra
la Entidad Cedente, siendo la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo, quien ostentard dicha
ACCION, —mmmm s e e

Los titulares de los Bonos y los regtantes

acreedores del Fondo no dispondran de accién alguna
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caso de impago de cantidades adeudadas por el Fondd
que sea consecuencia de la existencia de morosidad
o de amortizacidédn anticipada de los Derechos de
Crédito, del incumplimiento de la Entidad Cedente
de sus obligaciones o de las contrapartes de las
operaciones contratadas en nombre y por cuenta del
Fondo, o por insuficiencia de 1las operaciones
financieras de proteccidn para atender el servicio
financiero de los Bonos de cada Serie, ------------
Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de mas acciones
contra la Sociedad Gestora que las derivadas de los
incumplimientos de sus obligaciones. Dichas
acciones deberan resolverse en el juicio
declarativo ordinario que corresponda segin la
cuantia de la reclamacidbn.------~------———-——------
12. SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO DE LOS BONOS.----
12.1 Colectiveo de potenciales inversores a los
que se ofrecen los Bonos de las Series A, By C. -~
La Emisién de Bonos serd integramente suscrita
POY BANCAJA.-----c-mmrm oo oo s w oo no oo

12.2 Forma Yy fechas de hacer efectivo el



desembolso de 1la suscripcién de la Emisgidén de

La Entidad Suscriptora suscribird la Emisién
de Bonos el dia 23 de diciembre de 2008 y abonara
al Fondo el 24 de diciembre de 2008 (la “Fecha de
Desembolso”), antes de las 14:00 horas (hora CET) ,
valor ese mismo dia, el precio de emisidn por el
valor nominal de la totalidad de 1los Bonos
SUSCYitOS.,—-----=-wmmm e mm——m o — o oo - s oo oo

12.5 Dirececién y suscripcién de los Bonos de
1a8 SEeri@8.--—-—--——--—-—mmm-—=-- - & =m-——m- o - —sm-—-——-
La suscripcién de la totalidad de la Emisidn de
Bonos se llevard a cabo exclusivamente por BANCAJA
(la “Entidad Suscriptora”) conforme al contrato de
direccién y suscripcién (el “Contrato de Direccidn
y Suscripcién®) que es celebrado por la Sociedad
Cestora en nombre y en representacidn del Fondo----
BANCAJA no percibird remuneracién alguna por la
suscripcién de la Emisidn de Bonos.---------=------
BANCAJA no percibird remuneracién alguna por la
direccién de la Emisién de Bonos. J.P. MORGAN
percibird wuna comisidén por la realizacidén del
disefio de las condiciones financieras del Fondo y

de la Emisién de Bonos.--------=-----"-----~-=------
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resuelto de pleno derecho en el caso de que la

Agencia de Calificacién no confirmara antes de las
13:00 horas (hora CET) del dia 23 de diciembre de
2008, como finales, las calificaciones asignadas
con caracter provisional a cada una de las Series,
o en los supuestos previstos en la legislacidn
vigente.---------------------------ooo-omooooooeo s
Se reproduce como ANEXO 8 a la presente
Escritura fotocopia de 1las declaraciones de la
Entidad Directora BANCAJA firmada por persona con
* representacidén suficiente, que realiza en
cumplimiento del articulo 28.1 tercer parrafo de la

Ley del Mercado de Valores y del articulo 35.1 del

Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el

que desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28

de julio, del Mercado de Valores, en materia de

admisién a negociacién de valores en mercados

secundarios oficiales, de ofertas plblicas de venta

o suscripcién y del folleto exigible a tales

efectos. ~-----—------r - - - m— s o mm oo

. 13. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS

BONOS (RATING) .-- -=----==rmm-me==———mmmmm—mome oo oo



13.1 Entidades calificadoras.-==-~-------~~-~----

Moody’s Investors Service Espafia S.A. (la
“Agencia de Calificacién”), con fecha 16 de
diciembre de 2008, ha asignado las calificaciones
provisionales a cada una de las Series de Bonos que
a continuacién se detallan, y espera asignar las
mismas calificaciones finales de los Bonog, antes
de las 13:00 horas (hora CET) del dia 23 de

diciembre de 2008. ---------s-------soo-o--—o————--

Serie de Bonos Calificaciones de Moody'’s

Serie A Aaa
Serie B Aa3l
Serie C Baa3l

Moody's Investors Service Espafia, S.A. es una
sociledad espafiola, reconocida como entidad
calificadora por la CNMV, que forma parte y opera
de acuerdo con la metodologia, criterios y control
de calidad de Moody's Investors Service Limited
(ambas indistintamente “Moody‘s”) .-------------~===

En el ANEXO 9 de esta Escritura, se recoge una
fotocopia de 1la carta de comunicacidén de las
calificaciones provisionales asignadas por parte de
Moody~ s Investors Service Espafia. ----------~------~

8i antes de las 13:00 horas (hora CET) del dia

23 de diciembre de 2008, la Agencia de Calificacidn
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no confirmara como finales cualesquiera de
calificaciones provisionales asignadas, esta
circunstancia se comunicaria inmediatamente a 1la
CNMV y se haria publica en la forma prevista en 1la
Estipulacidén 19 de la presente Escritura. Asimismo,
esta circunstancia daria lugar a la resolucidn de
la constitucién del Fondo, de la Emisgsidén de los
Bonos y de la cesidén de los Derechos de Crédito,
conforme a lo previsto en la Estipulacidn 3.2(v). -
13.2 Consideraciones sobre las
calificaciones.-----w--mmcrr o m e e e e e e a
. Las calificaciones asignadas a cada una de las
Series de Bonos por Moeody’'s miden la pérdida

esperada antes de la Fecha de Vencimiento Final. En

la opinidén de Moody’s la estructura permite el pago

puntual de los intereses y el pago de principal

durante la vida de la operacidén y, en cualgquier

caso, antes de la Fecha de Vencimiento Final. Las
calificaciones de Moody s s6lo miden los riesgos de

crédito inherentes a la operacidn; otro tipo de

riesgos, que pueden tener un efecto significativo

. en el rendimiento de los inversores, no son

Medidos. = --------- - m o — oo



Las calificaciones de la Agencia de
Calificacién no constituyen una evaluacidén de la
probabilidad de que los deudores realicen
reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de lo
previsto originalmente. Las calificaciones no
suponen, en modo alguno, una calificacién del nivel
de rendimiento actuarial.--------------=---~"-=--=-=--

lL.as calificaciones asignadas, asi como toda
revigién o suspensién de las mismas: --------------

(i) son formuladas por la Agencia de
Calificacidn sobre la base de numerosas
informaciones que recibe, y de las cuales mno
garantizan ni su exactitud, ni gue sean completas,
de forma gque la Agencia de Calificacién no podra en
forma alguna ser considerada responsable de las
mismas; y, --------"-----------soomososmsmsoooossoos

(ii) no constituyen y, por tanto, no podrian
en modo alguno interpretarse como una invitacién,
recomendacidn o} incitacidén dirigida a los
inversores para que procedan a llevar a cabo
cualquier tipo de operacién sobre los Bonos y, en
particular, a adquirir, conservar, dJgravar o vender

dichos BONOS. ---=---=====--—-=-=--=----=------=ssooos
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Para realizar el ©proceso de
seguimiento, la Agencia de Calificaciédn confia en
la exactitud y lo completo de la informacidn que le
proporcionan BANCAJA, la Sociedad Gestora, Ernst &
Young como auditores de determinadas
caracteristicas y atributos de una muestra de los
préstamos seleccionados y GARRIGUES como asesores
legales independientes.-------=---------------------
Las calificaciones tienen en cuenta la estructura
de la Emisién de los Bonos, los aspectos legales de
la misma y del Fondo que los emite, las
caracteristicas de los préstamos seleccionados para
su cesién al Fondo y la regularidad y continuidad
de flujos de la operacidn.------------------------~
Las calificaciones finales asignadas pueden ser
revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier
momento por la Agencia de Calificacidn, en funcidn
de cualquier informacién que llegue a su
conocimiento. Dichas situaciones, que no
constituiran supuestos de liquidacidn anticipada
del Fondo, seran puestas en inmediato conocimiento

tanto de la CNMV como de log titulares de los



Bonos, de conformidad con lo previsto en las
estipulaciones de la presente escritura.-----------

14. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.-------

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
2.3 del Real Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora
solicitard una vez haya sido efectuado el
desembolso de los Bonos, la inclusién de la
presente Emisién de Bonos en AIAF Mercado de Renta
Fija (“AIAF”), que tiene reconocido su caracter de
mercado secundario oficial de valores de acuerdo
con lo dispuesto en la disposicidn transitoria
sexta de la Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de
reforma de la Ley del Mercado de Valores, y de
mercado regulado, conforme a lo gue recoge la
Exposicién  Anotada de Mercados Regulados Y
Disposiciones Adicionales en aplicacién de la
Directiva 93/22 de Servicios de Inversidn,
publicada en el Diario Oficial de las Comunidades
Europeas de 4 de noviembre de 2008. La Sociedad
Gestora se compromete a realizar todas las
actuaciones necesarias que la admisién definitiva a
negociacién se produzca no  mas tarde de
transcurrido un mes desde la Fecha de Desembolso.--

La Sociedad Gestora hace constar expresamente
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que conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la admisidén, permanencia y exclusidn de
logs valores en AIAF, segln la legislacidén vigente y
los requerimientos de sus organismos rectores,
aceptando el Fondo, é través de su Sociedad
Gestora, cumplirlos. --------------=---------------

En el supuesto que transcurrido el plazo de un
mes sefialado en el primer parrafo de la presente
Estipulacién, no llegara a tener lugar la admisidn
a negociacién de los Bonos en AIAF, la Sociedad
Gestora procederd a ponerlo en conocimiento
inmediato de log tenedores de los Bonos, asi como
también las causas que hubieren dado lugar a dicho
incumplimiento, mediante el procedimiento de
notificacidn extraordinaria previsto en la
Estipulacién 19 de la presente Escritura. Todo ello
sin perjuicio de la eventual responsabilidad
contractual en la gque, en su caso, pudiera incurrir
la Sociedad CGestora, si la demora fuera por causas
imputables a la misma.-- ----------"----~----------

15. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS, ---==r---=-r--------—cmmmwmmo—

15.1 Representacidn Yy otorgamiento de

9A72852689




Escritura piblica. -----==---==--===s------comoor-m--

Los Bonos gque se emiten con cargo al Fondo
estarin representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, y se constitulran como tales
en virtud de su inscripcidén en el correspondiente
registro contable. A este respecto se hace constar
que la presente Escritura surtird los efectos
previstos en el articulo 6 de la Ley del Mercado de
Valoreg, —-~=mmmm e m e mmm M mmmmm oo —s oS oo

15.2 Designacién de la entidad encargada del
registro contable. ~-=-=---s----s=--------nmoo--oeoss

La Sociedad Gestora, por cuenta Yy
representacién del Fondo, designa en este acto a la
Sociedad de Gestidén de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.
(indistintamente “Sociedad de Sistemas” o
“Iherclear”) como entidad encargada del registro
contable de los Bonos de forma que se efectie la
compensacidn y ligquidacién de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de
valores admitidos a <cotizacién en AIAF, Yy
representados mediante anotaciones en cuenta tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro

por Tberclear o AIAF. Dicha designacidn serd objeto
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Los titulares de los Bonos seran identificados
como tales seglin resulte del registro contable
llevado por las entidades participantes en
Iberclear o cualquier otra entidad gque pueda
sustituirlos.-—----- == == - --- e mm———m—m—————— -

Sociedad de Gestidén de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacidén de Valores,
S.A., tiene actualmente su domicilio en Madrid,
Plaza de la Lealtad, n°®. 1.  —-------mmmecmnoooo—

15.3 Caracteristicas de los valores gque se
representaridn mediante anotaciones en cuenta. -----

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, se manifiesta que la
denominacién, ntmero de unidades, valor nominal y
demds caracteristicas y condiciones de la emisidn
de Bonos que se representa por medio de anotaciones
en cuenta es la que se hace constar en esta seccidn
de la presente Escritura. -------------------------

15.4 Depdsito de copias de la Escritura

La Sociedad Gestora, en representacién y por

9A7285270



cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, wuna vez
otorgada la presente Escritura, y antes de las
13:00 horas del dia 23 de diciembre de 2008
depositard una copia de la presente Escritura en la
CNMV, y no méds tarde del primer Dia hdbil anterior
a la Fecha de Desembolso, depositard otra copia de
la presente Escritura en Iberclear a efectos de su
incorporacién en los registros previstos en los
articulos 7 y 92 de la Ley del Mercado de Valores.
Posteriormente, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, depositard una copia de
la presente Escritura en AIAF. La Sociedad Gestora
en nombre del Fondo, Iberclear ¢ 1la entidad
afiliada en la que delegue sus funciones, vy el
organismo rector de AIAF, deberé&n tener en todo
momento a disposicién de los titulares y del
piblico en general copia de la presente Escritura,
en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 8
del Real Decreto 116/1992. -------=-=-~---~---=--"~°-°°

16. REGIMEN JuripIico pE L.OS BONOS DERIVADOS DE

SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN

La emisién de Bonos con cargo al Fondo y su
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en cuenta, se regira de conformidad con 1lo
dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, el
Capitulo II del Titulo Primero de la Ley 24/1988
del Mercado de Valores, el Real Decreto 116/1992
sobre representacién de valores por medio de
anotaciones en cuenta y compensacidn y liquidacién
de operaciones bursatiles y demas disposiciones que
resulten aplicables. ---------------mmmmmm -

16.1 Prdctica de la primera inscripcién,------

De acuerdo con lo establecido en el articulo
11 del Real Decreto 116/1992, los Bonos
representados por medio de anotaciones en cuenta,
se constituirdn como tales en virtud de su
inscripcidén en el registro contable que llevara
Iberclear. Una vez practicada la referida
inscripcidén, los Bonos dguedaran sometidos a las
normas previstas en el Capitulo II del Titulo
Primero de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores y
en el Real Decreto 116/1992. ------=--=---—%-oc------

16.2 Legitimacién registral y certificados de
legitimacién., -------------c-- e e -

De conformidad con el articulo 15 del Real

IAT7285271



Decreto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumird titular legitimo vy, en consecuencia,
podrd exigir de la Sociedad Gestora, gque actuara en
representacién y por cuenta del Fondo, gue realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonog. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacién para la
transmisién y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante
anotaciones en cuenta podrd acreditarse mediante la
exhibicién de certificados de legitimacidén en el
gue constaran las menciones legalmente exigidas. --

Dichos certificados no conferirdn mas derechos
que los relativos a la legitimacién. --------=------

16.3 Transmisién de los Bonog.----=------=----=

No existen restricciones a la libre
transmisién de los Bonos. Estos podrén ser
libremente transmitidos por cualgquier medio
admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del
mercado de AIAF. La titularidad de cada Bono se
transmitira por transferencia contable. La
inscripcién de 1la transmisién en favor del

adquirente en el registro contable producird los
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mismos efectos que la tradiciém de los titulos
desde ese momento la transmisidén sera oponible a
terceros de <conformidad con el Real Decreto
116/1992. En este sentido, el tercero gue adquiera
a titulo oneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona dque, Segun los
asientos del registro contable, aparezca legitimada
para transmitirlos no estara sujeto a
reivindicacién, a no ser que en el momento de la

adquisicidén haya obrado de mala fe o con culpa

16.4 Constitucién de derechos y gravamenes
sobre los BONOS. -——-—--------eeo- oo m o —amee-
La constitucidén de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La
inscripcién de la prenda equivale al desplazamiento
posesgorio del titulo. ---------------------------~-
La constitucién del gravamen serd oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado la
correspondiente inscripcidén. -----------------~-~--
Seccidén V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.--~------

17. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS.----



Con el fin de consolidar la estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de los
flujos de principal e intereses de los Derechos de
crédito y el de los Bonos, ©, en general,
transformar las caracteristicas financieras de los
Derechos de Crédito, asi como complementar 1la
administraciédn del Fondo, la Scciedad Gestora, en
representacién del Fondo, procede en el acto de
otorgamiento de la presente Escritura, a formalizar
los contratos que se establecen a continuacidn en
la presente Estipulacién, de conformidad con lo
previsto en el articulo 6.1 del Real Decreto
926/1998., —-----mm-m-- - s oo oS o oo oS m— oo m s

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) .---------

(ii) Contrato de Prégtamo para Gastos
Iniciales.------------e----r---- - mm oo —m— o mm o

(iii) Contrato de Présgstamo Subordinado.-------

(iv) Contrato de Administracidn de los
PréstamOs. —————=-ro-- - - S m s - s e o s o moo oo

(v) Contrato de Direccién y Suscripcidn de la

Emisién de Bonog.-----~--------=----=-------~---=----
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(vi) Contrato de Agencia de Pagos

(vii) Contrato de Intermediacién Financiera.--

La descripcién de los términos mas relevantes
del Contrato de Direccidén Yy Suscripcién de la
Emisién de Bonos y del Contrato de Administracidn
de los Préstamos se realiza en las Estipulaciones
12.5 Y 10 de la presente Escritura,
respectivamente. La descripcién del resto de los
contratos citados se realiza eén la presente

Estipulacién.-----------=-------"---°"TooTooTmTmTETn

La Sociedad Gestora podra prorrogar o
modificar los contratos gue haya suscrito en nombre
del Fondo y sustituir, en su caso, & cada uno de
los prestadores de los servicios al Fondo en virtud
de los mismos e, incluso, c<¢aso de ser necesario,
podra celebrar contratos adicionales, incluidos
contratos de linea de crédito o de préstamo, Y
modificar 1la presente Escritura, siempre due
conforme a las disposiciones legales vigentes en
cada momento no concurrieran circunstancias que lo

impidieran. En cualquier caso tales actuaciones



requeriradn la comunicacién de la Sociedad CGestora a
la CNMV u organismo administrativo competente, o su
autorizacidn previa caso de ser necesaria, y su
notificacién a la Agencia de Calificacién, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia
de Calificacién. La modificacién de 1la presente
Escritura o de los contratos o la celebracién de
contratos adicionales serd comunicada por la
Sociedad Gestora a la CNMV como hecho relevante o
como suplemento del Folleto, seglin corresponda. La
presente Escritura o los contratos también podran

ser objeto de subsanacién a instancia de la CNMV.--

Un ejemplar de todos y cada uno de los
Contratos a que se refiere la presente Estipulacidn
se protocolizan en acta separada con numero de
protocolo inmediatamente posterior al de esta

ESCritura. =~-=-------- - - oo oo

17.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria): --------
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre Yy

representacién del Fondo, con BANCAJA, recoge la
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informacién mas sustancial v relevante
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
no omite informacidén gue pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--
l.a Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, y BANCAJA celebran un Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) en virtud del cual BANCAJA
garantizard una rentabilidad variable determinada a
las cantidades depositadas por el Fondo a través de
su Sociedad Gestora en una cuenta financiera. En
concreto, el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo
de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
determinard que en una cuenta financiera en euros
(la “Cuenta de Tesoreria”), abierta en BANCAJA, a
nombre del Fondo por la Sociedad Gestora, seran
depositadas todas las cantidades que reciba el

Fondo, que en su mayor parte procederan de los

(i) importe efectivo por el desembolso de la
suscripcién de la Emisidén de Bonos; ----------=----

: (ii)principal reembolsado e intereses cobrados



(iii)cualesquiera otras cantidades que

correspondan al Fondo por la cesidn de los Derechos

(iv)disposicidén del Préstamo Subordinado y el

importe a que ascienda en cada momento el Fondo de

(vi)las cantidades a dque asciendan los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la
propia Cuenta de Tesoreria; y----------------------

(vii) en su caso, las cantidades a que
asciendan las retenciones a cuenta de los
rendimientos de capital mobiliario que en cada
Fecha de ©Pago corresponda efectuar por los
intereses de los Bonos satisfechos por el Fondo,
hasta que corresponda efectuar su ingreso a la
Administracién Tributaria.------------------------

BANCAJA abonarda un tipo de interés nominal
anual, variable trimestralmente y con liquidacién
trimestral, excepto para el primer periodo de
devengo de intereses que tendra la duracidén vy
liquidacién de intereses correspondiente a la

duracién de este periodo, aplicable para cada



O
M~
O

0672008

PAREL EXCLURIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

periodo de devengo de intereses

Periodo de Devengo de Intereses establecido para
los Bonos) por los saldos diarios positivos que
resulten en la Cuenta de Tesoreria, igual al Tipo
de Interés de Referencia de los Bonos determinado
para cada Periodo de Devengo de Intereses de los
Bonos que coincida sustancialmente con cada periodo
de 1intereses de la Cuenta de Tesoreria. Los
intereses se liquidardn al dia de vencimiento de
cada periodo de devengo de intereses en cada una de
lag fechas de ligquidacidn, los dias 17 de marzo, 17
de junio, 17 de septiembre y 17 de diciembre y se
calculardn tomando como Dbase: (1) los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de
intereses, y (ii) un aflo compuesto de trescientos
sesenta (360) dias. El primer periodo de devengo de
intereses comprenderd los dias transcurridos entre
la fecha de constitucién del Fondo y la primera
fecha de liquidacién, 17 de marzo de 2009.---------

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de BANCAJA o de la
entidad en la que estuviera abierta la Cuenta de

Tesoreria (el “Tenedor de la Cuenta de Tesoreria”),




experimentara, en cualquier momento de la vida de
la Emisién de 1los Bonos, un descenso en su
calificacidén situdndose por debajo de P-1, segln la
escala de Moody'’'s, la Sociedad Gestora, en un plazo
madximo de treinta (30) dias a contar desde el
momento que tenga lugar dicha circunstancia,
deberad poner en préctica, previa comunicacidén a la
Agencia de Calificacién, alguna de las opciones
descritas a continuacién que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados del Contrato de Apertura de

Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de

a) Obtener de una entidad con calificacidn
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1, segin la
escala de calificacién de Moody’s, un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual
por el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de su
obligacidn de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el
tiempo que se mantenga la situacién de pérdida de

la calificacién P-1 por parte del Tenedor de la
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Cuenta de Tesoreria.----=--------"=-------==----~-

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a wuna
entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada vy
no garantizada posea una calificacidén minima de P-
1, segin la escala de calificacién de Moody's, ¥
contratar la maxima rentabilidad posible para sus
saldos, que podrd ser diferente a la contratada con
el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud del
Contrato de Apertura a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria).---------=----------------<

¢) En caso de no ser posibles las opciones a)
y b) anteriores, obtener del Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria o de un tercero, garantia pignoraticia
a favor del Fondo sobre activos financieros de
calidad crediticia no inferior a la de la Deuda
Piblica del Estado espafiol en 1la Fecha de
Desembolso, por importe suficiente para garantizar
los compromisos establecidos en el Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria). --------=-------------=--=--<

d) Asimismo, en caso de que no fueran posibles
las opciones anteriores en los términos previstos,

la Sociedad Gestora podra invertir los saldos, por



periodos hasta 1la siguiente Fecha de Pago, en
activos de renta £fija en euros a corto plazo
emitidos por entidades que como minimo cuenten con
la calificacién de P-1 , segun la escala de
calificacién Moody’s, incluyendo valores a corto
plazo emitidos por el Estado espafiol, pudiendo
darse por tanto, en este supuesto también, que la
rentabilidad obtenida sea diferente a la obtenida
inicialmente con el Tenedor de 1la Cuenta de
Tesoreria en virtud del este Contratoc de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tegsoreria).. ---—=--------"=----s---------——oe—oooo——
En caso de producirse la situacién b) o 4d) y
que, posteriormente, la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCAJA alcanzard
nuevamente la calificacién de P-1, segln la escala
de calificacién de Moody s, la Sociedad Gestora con
posterioridad trasladard los saldos de nuevo a
BANCAJA bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) .
Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacién y formalizacidn de las
anteriores opciones seran por cuenta de BANCAJA o

en su caso, del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
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sustituido.

BANCAJA, desde el momento en que se dé el
descenso de su calificacidén crediticia, se
compromete a realizar esfuerzos comerciales
razonables para que la Sociedad Gestora pueda
adoptar alguna de las opcicnes a), b) y «c¢)
Eho i -haReba=Y- B e

17.2 Contrato de Préstamo Subordinado. -------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente

; Estipulacién, que suscribe, en nombre Yy
' representacién del Fondo, con BANCAJA, recoge la

informacién mas gsustancial Yy relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

La Sociedad Gestora celebra, en representacidn
y por cuenta del Fondo, con BANCAJA un contrato por
el que BANCAJA concede al Fondo wun préstamo
subordinado de caracter mercantil (el “Préstamo
Subordinado”) por importe de sesenta y seis
millones (66.000.000,00) de euros (el “Contrato de

Préstamo Subordinado”). La entrega del importe del



préstamo Subordinado se realizard en la Fecha de
Desembolso y serd destinado a la constitucidn del
Fondo de Reserva Inicial en los términos previstos
en el apartado 3.4.2.2 del presente M&édulo
Adicional, sin que, en ningin caso, su otorgamiento
suponga garantizar el buen £fin de los Préstamos
titulizadog.-—--=—-=-r=---m--m-m---mso—oo S mooooooo o

El reembolso del principal del Préstamo
gubordinado se efectuarid en cada una de las Fechas
de Pago en una cuantia igual a la diferencia
positiva existente entre el principal pendiente de
reembolso del Préstamo Subordinado a la Fecha de
Determinacidn precedente a la Fecha Pago
correspondiente y el importe del Fondo de Reserva
Requerido a la Fecha de Pago correspondiente, y en
el orden de aplicacién previsto para este supuesto
conforme a la aplicacién de Fondos Disponibles del
Orden de Prelacién de Pagos.-----==-----------==---

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de liquidez suficiente para proceder al
reembolso que corresponda del Préstamo Subordinado,
la parte del principal que hubiera gquedado sin

reembolsar, se reembolsara en la Fecha de Pago
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en su caso, corresponda reembolsar en esa misma
Fecha de Pago, hasta su reembolso total.-----------

gl vencimiento final del Préstamo Subordinado
sera en la Fecha de Vencimiento Final o, en su
caso, en 1la fecha en que la Sociedad Gestora
proceda a la Liquidacién Anticipada con sujecidén al

orden de Prelacién de Pagos de Liguidacién del

El principal del Préstamo Subordinado
pendiente de reembolso devengarad un interés nominal
anual variable, determinado trimestralmente para
cada Periodo de Devengo de Intereses, dJue sera el
que resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés de
rReferencia de los Bonos determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses, Y (ii) un margen
del 1,50%. Estos intereses se€ abonaran Uunicamente
si el Fondo dispusiese de liquidez suficiente de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos O,
llegado el caso, con el Oorden de Prelacidn de Pagos
de Liguidacidén, segin corresponda. Los intereses se
liquidarédn y serén exigibles al dia de vencimiento

de cada Periodo de Devengo de Intereses €n cada una

9AT7285278




los Bonos, a financiar parcialmente la adgquisicidn
de los Derechos de Crédito por la diferencia a que
asciendan éstos y el importe nominal de la Emisidn
de Bonos y a cubrir el desfase temporal existente
entre el cobro de intereses de los Derechos de
Crédito Iniciales y el pago de intereses de los
Bonos en la primera Fecha de Pago.-----------------

El principal del Préstamo para  Gastos
Iniciales pendiente de reembolsc devengard un
interés nominal anual variable, determinado
trimestralmente para cada Periodco de Devengo de
Intereses, que sera el que resulte de sumar: (i) el
Tipo de Interés de Referencia determinado para los
Bonos, y (ii) un margen del 2,00%. Estos intereses
se abonarian Unicamente si el Fondo dispusiese de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos o el Orden de Prelaciédn de Pagos
de Liquidacién, segln corresponda. Los intereses se
liquidaran y seran exigibles al dia de vencimiento
de cada Periodo de Devengo de Intereses en cada una
de las Fechas de Pago, y se calcularan tomando como
base: (i) los dias efectivos existentes en cada
Periodo de Devengo de Intereses y (ii) wun afio

compuesto por trescientos sesenta (360) dias. La
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primera fecha de liquidacién de intereses tendra
lugar el 23 de marzo de 2009.---~-------=--=------=----

Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago, no se acumularan al principal del
Préstamo para Gastos Iniciales ni devengaran
intereses de demora.-----------“-----------oememooooo-

La amortizacién del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales se efectuara trimestralmente,
en cada una de las Fechas de Pago, en catorce (14)
cuotas trimestrales consecutivas y de igual
importe, en cada Fecha de Pago, la primera de las
cuales tendra lugar en la primera Fecha de Pago, 23
de marzo de 2009, y las siguientes hasta la Fecha
de Pago correspondiente al 23 de junio de 2012,
incluida.-——--=-==----"--- s ---- s - - e oo oo - e

Todas las cantidades vencidas del Préstamo
para Gastos Iniciales que no hubieran sido abonadas
a BANCAJA por insuficiencia de Fondos Disponibles,
se haran efectivas en las siguientes Fechas de Pago
en que los Fondos Disponibles permitan el pago de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. Las
cantidades no pagadas en anteriores Fechas de Pago

se abonaran con preferencia a las cantidades que



corresponderia abonar en relacidén con el Préstamo
para Gastos Iniciales en dicha Fecha de Pago,
segin el Orden de Prelacién de Pagos O, llegado el
caso, el Orden de Prelacidén de Pagos de
Ligquidacidn.--=-=-==--=-=--------==---~----=-------oossos

El Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales
no quedard resuelto en caso de resolucidén de la
constitucién del Fondo, conforme a lo previsto en
el ntmero (v) de la Estipulacidén 3.2 de la presente
Escritura. En este caso, el Préstamo para Gastos
Tniciales se destinard a atender el pago de los
gastos de constitucién del Fondo y de emisidén de
los Bonos, asi como las demds obligaciones
contraidas por la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, que nazcamn a
causa de 1la constitucién del Fondo Yy @ sean
exigibles, quedando postergado Yy subordinado el
reintegro del principal a la satisfaccidn de dichas
obligaciones, con cargo a los recursos remanentes
del Fondo.-----r-===——¢----s----- - - oSS o oo s—oo

17.4 Contrato de Agencia de Pagos. -----~------
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de
este contrato contenido en la presente

Egstipulacién, que suscribe, en nombre Yy
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representacién del Fondo, con BANCAJA, recogelﬂ
informacién méas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.-—
La Sociedad Gestora, en representacidn y por cuenta
del Fondo, celebra c¢on BANCAJA un contrato de
agencia de pagos ©para realizar el servicio
financiero de la Emisién de Bonos (el “Contrato de
Agencia de Pagos”) . --------------------------------
Las obligaciones que asumird BANCAJA (el “Agente de
Pagos”) en este Contrato de Agencia de Pagos son
resumidamente las siguientes: ---------------------
(i) En cada una de las Fechas de Pago de los
Bonos, efectuar el pago de intereses y, en su caso,
de reembolso del principal de los Bonos a través de
Iberclear, una vez deducido el importe total de la
retencidn a cuenta por rendimientos del capital
mobiliario que deba efectuar la Sociedad Gestora,
en representacién del Fondo, de acuerdo con la
legislacidén fiscal aplicable.----------------------

(ii) En cada una de las Fechas de Fijacidén del Tipo

de Interés, comunicar a la Sociedad Gestora el Tipo




de Interés de Referencia determinado que servira de
bage para el cédlculo por la Sociedad Gestora del
Tipo de Interés Nominal aplicable a cada una de las
deries de 108 BONOS.-----=-==---=-----"----"=--=--=-oos
En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Agente de Pagos
experimentara, en cualquier momento de la vida de
la Emisién de Bonos, un descenso en su calificacidén
situadndose por debajo de P-1, segin la escala de
calificacién de Moody’s, la Sociedad Gestora, en un
plazo méximo de treinta (30) dias a contar desde el
momento que tenga lugar dicha circunstancia, debera
poner en practica alguna de las opciones descritas
a continuacién: i) obtener de una entidad con una
calificacién minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1, gsegin la
escala de calificacién de Moody's, un aval
incondicional e irrevocable a primer reguerimiento
gue garantice el pago al Fondo, a simple solicitud
de 1la Sociedad Gestora, los compromisos asumidos
por el Agente de Pagos durante el tiempo que se
mantenga la situacidén de pérdida de calificacién P~
1 por parte del agente de Pagos; O (ii) revocar la

designacién del Agente de Pagos, procediendo a
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minima de su deuda a corto plazo no subordinada y

no garantizada de P-1, segin la escala de
calificacién de Moody’'s, que le sustituya antes de
dar por resuelto el Contrato de Agencia de Pagos o,
en su caso, en virtud de un nuevo contrato de
agencia de pagos, y sujeto a la comunicacidén previa
a la Agencia de Calificacidén. §8i BANCAJA fuera
sustituido como Agente de Pagos, la Sociedad
Gestora estara facultada para modificar la comisién
en favor de la entidad sustituta que podra ser
superior a la establecida con BANCAJA en el
Contrato de Agencia de Pagos. Todos 1los costes,
gastos e impuestos en gue se incurran por la
sustitucidn del Agente de Pagos seran por cuenta de
la entidad sustituida.-----=----------"--—“@+ -~
BANCAJA, desde el momento en que se de el descenso
de su calificacidn crediticia, se compromete a
realizar esfuerzos comerciales razonables para que
la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de las
opciones (i) o (ii) anteriores.---------=-w-co-—---
En contraprestacidén a los servicios a realizar por

el Agente de Pagos, el Fondo le satisfara wuna



comisidn del 0,01%, impuestos incluidos en su caso,
sobre el importe que se distribuird a los titulares
de los Bonos en cada Fecha de Pago de los Bonos
durante la vigencia del Contrato de Agencia de
Pagos, que se pagara en la misma Fecha de Pago,
siempre gque el Fondo disponga de liquidez
suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacidn
de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidn.----------------

En el supuesto de que el Fondo, conforme al Orden
de Prelacién de Pagos, no dispusiera de liquidez
suficiente para satisfacer la totalidad de la
comisién, los importes no pagados se acumulardn sin
penalidad alguna a la comisién gque corresponda
pagar en la siguiente Fecha de Pago, a no ser dJue
se mantuviera dicha situacién de iliquidez, en cuyo
caso los importes debidos se iran acumulando hasta
su pago total en aguella Fecha de Pago en dque
quedaran satisfechos, de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos o, llegado el caso, con el Orden
de Prelacién de Pagos de Liquidacidn.--------------
E1 Contrato de Agencia de Pagos quedara resuelto de
pleno derecho en el caso de que la Agencia de

Calificacién no confirmara antes de las 13:00 horas
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(hora CET) del dia 23 de diciembre de 2008,
finales, las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series.--------------
17.5 Contrato de Intermediacidén Financiera.---

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen

de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre Yy
representacién del Fondo, con BANCAJA, recoge la
informacidn mas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
no omite informacién que pudiera afectar al
: contenido de la presente Escritura y del Folleto.--
La Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, celebra con la Entidad Cedente un
Contrato de Intermediacién Financiera destinado a
remunerar a é&sta por el proceso de intermediacidn
financiera desarrollade y que ha permitido la
transformacidén financiera definitoria de la
actividad del Fondo, la cesidn a éste de 1los
Derechos de Crédito y la calificacién asignada a
cada una de las Series de los Bonos.---------------
* la Entidad Cedente tendrd derecho a percibir

del Fondo una remuneracién variable y subordinada

"w



(el “Margen de Intermediacién Financiera”) que se
" determinard y devengard al vencimiento de cada
periodo trimestral que comprenderd, excepto para el
primer periodo, los tres meses naturales
inmediatamente anteriores a cada Fecha de Pago, en
una cuantia igual a la diferencia positiva, si 1la
hubiere, entre los ingresos y gastos, incluidas las
pérdidas de ejercicios anteriores si las hubiere,
devengados por el Fondo de acuerdo con su
contabilidad y previos al cierre de los meses de
febrero, mayo, agosto y noviembre. ------------~~--

La liquidacién del Margen de Intermediacidn
Financiera que hubiere sido devengado al cierre de
los meses de febrero, mayo, agosto y noviembre se
realizarda en la Fecha de Pago inmediatamente
posterior al Gltimo dia de cada uno de los citados
meses siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacidén
de Pagos de Ligquidacién del Fondo.------=--------~-

Excepcionalmente, el primer periodo de devengo
del Margen de Intermediacidén comprenderd desde la
fecha de constitucién del Fondo hasta el 28 de

febrero de 2009, ambos incluidos, que corresponde
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Fecha de Pago. La primera fecha de liquidacidn del

Margen de Intermediacidén Financiera tendréd lugar en
la primera Fecha de Pago, el 23 de marzo de 2009.
En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de liquidez suficiente para satisfacer la
totalidad del Margen de Intermediacién Financiera,
el importe que hubiera quedado sin pagar se
acumulard sin penalidad alguna al Margen de
Intermediacidén Financiera que se hubiere devengado,
en su caso, en el siguiente periodo trimestral y se
harad efectivo en las siguientes Fechas de Pago en
gue los Fondos Disponibles permitan el pago de
acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos o,
llegado el caso, con el Orden de Prelacidn de Pagos
de Liquidacidédn. Los importes del Margen de
Intermediacidn Financiera no pagados en anteriores
Fechas de Pago se abonarédn con preferencia al
importe que corresponda abonar en la Fecha de Pago
correspondiente.----------------------------------
) El Contrato de Intermediacidén Financiera

. gquedard resuelto de pleno derecho en el caso de que



la Agencia de Calificacién no confirmara antes de
las 13:00 horas (hora CET) del dia 23 de diciembre
de 2008, como finales, cualquiera de las
calificaciones asignadas con cardcter provisional a
cada una de las Series de Bonos.----~~------"==--=-=-
Seccidn VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO -
18 ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.- -
18.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.------
Las obligaciones y las actuaciones gque la
Sociedad Gestora realizard para el cumplimiento de
su funcién de administracién y representacién legal
del Fondo son, con caracter meramente enunciativo y
sin perjuicio de otras actuaciones previstas en el
Folleto, las siguientesg:--~----=--=--=------------~-
(i) Llevar la contabilidad del Fondo, con la
debida separacién de la propia de la Sociedad
Gestora, efectuar la rendicién de cuentas Yy llevar
a cabo las obligaciones fiscales o de cualquier

otro orden legal que correspondiera efectuar al

(ii) Adoptar las decisiones oportunas en
relacién con la liquidacién del Fondo, incluyendo
la decisién de Liquidacién Anticipada del Fondo y

Amortizacién Anticipada de la Emisidén de Bonos, de
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acuerdo con lo previsto en el Folleto. Asimismo,
adoptar las decisiones oportunas en caso de
resolucién de la constitucién del Fondo.-----------

(1ii) Dar cumplimiento a s5us obligaciones
formales, documentales y de informacidén ante la
CNMV, la Agencia de Calificacidén y cualquier otro
organismo sSupervisor.------=-----sm----------memooos

(iv) Nombrar v, en SsSu caso, sustituir vy
revocar al auditor de cuentas que lleve a cabo la

revisién y la auditoria de las cuentas anuales del

(v) Facilitar a los tenedores de los Bonos, a
la CNMV y a la Agencia de Calificacidn, cuantas
informaciones Yy notificaciones prevea la
legislacidn vigente Y, en especial, las
contempladas en el Folleto.-----------=-=-=----------

(vi) Cumplir con las obligaciones de calculo
previstas y efectuar las actuacilones previstas en
el Folleto y en 1los diversos contratos de
operaciones del Fondo o en aquéllos otros que,
llegado el caso, concertara ulteriormente la
Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del Fondo.-

(vii)La Sociedad Gestora podra prorrogar o

9A7285285




modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo sustituir, en su caso, a cada uno de los
prestadores de los servicios al Fondo, en los
términos previstos en cada uno de los contratos, e,
incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos
adicionales, incluido wun contrato de 1linea de
crédito o un préstamo en caso de Liguidacidn
Anticipada del Fondo, y modificar la Escritura de
Constitucidn, siempre que conforme a las
disposiciones legales y reglamentarias vigentes en
cada momento no concurrieran circunstancias que lo
impidieran. En cualquier caso tales actuaciones
requerirdn la comunicacidn de la Sociedad Gestora a
la CNMV u organismo administrativo competente, y su
autorizacién previa caso de ser necesaria, y su
notificacién a 1la Agencia de Calificacidén, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia
de Calificacién. La Escritura de Constitucidn o los
contratos también podrdn ser objeto de subsanacidn
a instancia de la CNMV.---+~-------r-omooommmmm o — o

(viii) Ejercer los derechos inherentes a la
titularidad de los Derechos de Crédito adguiridos

por el Fondo y, en general, realizar todos los
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actos de administracidén y disposicidén que sean
necesarios para el correcto desempefio de 1la

administracién y la representacién legal del

(ix) Comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponde
con las cantidades que ha de percibir el Fondo, de
acuerdo con las condiciones de cesién de los
Derechos de Crédito y con las condiciones de sus
correspondientes contratos, y que los ingresos de
los importes que correspondan a los Derechos de
Crédito los efecttia el Administrador al Fondo en
los plazos y términes previstos en el Contrato de
Administracidn.---------=~--=--"- - e — oo

(x) Determinar, en cada Fecha de Fijacién del
Tipo de Interés, vy respecto a cada siguiente
Periodo de Devengo de Intereses, el Tipo de Interés
Nominal a aplicar a cada una de las Series de
Bonos, y calcular y liquidar las cantidades que
corresponda pagar en cada Fecha de Pago por los
intereses devengados.-------=-~--------~-“-~-~-~—~—-——-——-

(xi) Calcular y determinar en cada Fecha de

Determinacién, el principal a amortizar y rembolsar



de cada una de las Series de Bonos en la Fecha de
Pago correspondiente.----------------s--------omeos

(xii) Determinar el tipo de interés aplicable
a cada una de las operaciones financieras activas,
pasivas y de cobertura que corresponda y calcular vy
liquidar las cantidades por intereses y comisiones
que el Fondo ha de percibir y pagar en virtud de
las mismas, asi como las comisiones a pagar por los
diferentes servicios financieros concertados.------

(xiii) Efectuar las actuaciones previstas con
relacién a las calificaciones a la deuda o de la
situacién financiera de las contrapartes del Fondo
en los contratos de operaciones financieras Yy
prestacién de servicios que se mencionan en la
Estipulacién 17 de la presente Egsceritura.--------~-

(xiv) Velar para que las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tegoreria produzcan la
rentabilidad establecida en el Contrato. ----------

(xv) Calcular los Fondos Disponibles, los
Fondos Disponibles para Amortizacién, los Fondos
Disponibles de Liquidacidén y las obligaciones de
pago o de retencién que tendra que efectuar, vy
realizar su aplicacién, de acuerdo con el Orden de

Prelacién de Pagos o el Orden de Prelacidn de Pagos
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de Liquidacidn, segln corresponda. --==w-----------

(xvi) Ordenar las transferencias de fondos
entre las diferentes cuentas activas y pasivas, Yy
las instrucciones de pago que corresponda,
incluidas las asignadas para atender el servicio
financiero de 1los BONOS. - ------=-----"-&=-moeeoooo-

18.2 Subcontratacidén. ------------------------

La Sociedad Gestora estara facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacidn de
cualquiera de los servicios que ha de realizar en
su funcién de administracién y representacidn legal
del Fondo, de acuerdo con lo establecido en el
Folleto, siempre que el subcontratista © delegado
haya renunciado a ejercitar cualquier accién de
demanda de responsabilidad contra el Fondo. En
cualqguier caso, la subcontratacidn o delegacién de
cualquier servicio (i) no podrda suponer ningan
coste o gasto adicional para el Fondo, (ii) habra
de ser legalmente posible, (iii) no dara lugar a
una revigién a la baja de la calificacidn otorgada
a cada una de las Series de Bonos por la Agencila de

Calificacidén, y (iv) serd notificada a la CNMV,



contando, caso de ser legalmente necesario, con su
autorizacidn previa. No obstante cualquier
subcontratacién o delegacidn, la Sociedad Gestora
no quedara exonerada ni liberada, mediante tal
subcontrato o delegacidén de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud del Folleto
gque legalmente le fueren atribuibles o exigibles.--
19, Notificaciones, ----—=-=----~----=-=--------
La Sociedad Gestora se compromete a efectuar
las notificaciones que se detallan a continuacidn,
observando la periodicidad que se prevé en cada una
de ellag. ~-----------smmm oo —— - s —mem oo
Informaciones ordinarias.---------------------
La Sociedad Gestora se compromete a efectuar
lag notificaciones que se detallan a continuacién,
observando la periodicidad gue se prevé en cada una
de ellas.——-------- - emm e oo oo — e — e — -
a) Notificaciones ordinarias a los tenedores
de los Bonos referidas a cada Fecha de Pago.-------
1.En el plazo comprendido entre la Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés y dos (2) Dias Habiles
siguientes como maximo a cada Fecha de Pago,
procedera a comunicar a los tenedores de los Bonos,

el Tipo de Interés Nominal resultante para cada una
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de las Series de Bonos, para el Periodo de Devengo
de Intereses siguiente a dicha Fecha de Pago.------

2. Trimestralmente, con una antelacidén minima
de un (1) dia natural anterior a cada Fecha de

Pago, procederd a comunicar a los tenedores de los

i)Los intereses resultantes de los Bonos de
cada una de las Series, junto con la amortizacidn
de 1los BONOE.---——=-—--~=---~-=--—- - - “--=-------------

ii)Asimismo, y si procediera, las cantidades
de intereses y de amortizacidén devengadas por los
mismos vy no satisfechas, por insuficiencia de
Fondos Disponibles, de conformidad con las reglas
del Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.---------

iii)Los Saldos de Principal Pendiente de 1los
Bonos de cada una de las Series, después de la
amortizacién a liquidar en cada Fecha de Pago, Yy
los porcentajes que dichos Saldos de Principal
Pendiente representan sobre el importe nominal
inicial de cada BONO.-------+---------=--=------------

iv)La tasa de amortizacidén anticipada de
principal de los Derechos de Crédito realizada por

los Deudores durante el trimestre natural anterior

9A7285288



a la Fecha de Pago.-------=----"~----==--—=-=—-—-—-——--~-
v)La vida residual media de los Bonos de cada
una de las Series estimadas con las hipdtesis de
mantenimiento de la tasa de amortizacidn anticipada
de principal de los Derechos de Crédito y con el
resto de las hipdtesis previstas en el apartado
4.10 de la Nota de Valores del Folleto.-----------
las anteriores notificaciones seran efectuadas
segin lo dispuesto en la Estipulacidén siguiente vy
seran, asimismo, puestas en conocimiento de la
CNMV, del Agente de Pagos, de AIAF y de Iberclear,
con una antelacién minima de un (1) Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago.-------------~~——~-=~--
b) Informacién a remitir a la CNMV referida a
cada Fecha de Pagot------==r--==-r-----uwummrom-—-——-
Con relacidén a los Derechos de Crédito:-------
1.8aldo Vivo., ---------r&--—-—-—-=------~—-—“-=~--~-
2.Importe de los intereses y de principal al
que ascienden las cuotas en morosidad.-------------
3.Tipo de interés de los Derechos de Crédito.-
4 .Fechas de vencimiento de los Derechos de
Crédito.~-----m-r s s s e m e s m s o m oo mm oo ——m oo
5.8aldo Vivo de los Derechos de Crédito

Dudosos e importe acumulade de los Derechos de
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designar a otra entidad con calificacidn crediticia
minima de su deuda a corto plazo no suborxrdinada y
no garantizada de P-1, segln la escala de
calificacidn de Moody’s, que le sustituya antes de
dar por resuelto el Contrato de Agencia de Pagos o,
en su caso, en virtud de un nuevo contrato de
agencia de pagos, y sujeto a la comunicacién previa
a la Agencia de Calificacién. Si BANCAJA fuera
sustituido como Agente de Pagos, la Sociedad
Gestora estard facultada para modificar la comisidn

en favor de la entidad sustituta que podra ser

r

superior a la establecida con BANCAJA en el
Contrato de Agencia de Pagos. Todos los costes,
gastos e impuestos en dque se incurran por la
sustitucién del Agente de Pagos serdn por cuenta de
la entidad sustituida.-----------"-=--------+-~-----
BANCAJA, desde el momento en que se de el descenso
de su calificacidén crediticia, se compromete a
realizar esfuerzos comercilales razonables para que
la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de las
opciones (i) o (ii) anteriores.------------=--------
' En contraprestacién a los servicios a realizar por

. el Agente de Pagos, el Fondo le satisfara una



comisién del 0,01%, impuestos incluidos en su caso,
sobre el importe gque ge distribuird a los titulares
de los Bonos en cada Fecha de Pago de los Bonos
durante la vigencia del Contrato de Agencia de
Pagos, que se pagard en la misma Fecha de Pago,
siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacién
de Pagos o, 1llegado el caso, con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidén.----------------

En el supuesto de que el Fondo, conforme al Orden
de Prelacién de Pagos, no dispusiera de ligquidez
suficiente para satisfacer 1la totalidad de 1la
comisién, los importes no pagados se acumularan sin
penalidad alguna a la comisidn que corresponda
pagar en la siguiente Fecha de Pago, a no ser que
se mantuviera dicha situacién de iliquidez, en cuyo
caso los importes debidos se iran acumulando hasta
su pago total en aguella Fecha de Pago en due
quedaran satisfechos, de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos o, llegado el caso, con el Orden
de Prelaciédn de Pagos de Liquidacidn,----=----=----
El Contrato de Agencia de Pagos quedard resuelto de
pleno derecho en el caso de que la Agencia de

Calificacidn no confirmara antes de las 13:00 horas
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(hora CET) del dia 23 de diciembre de 2008,
finales, las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series.----------=---

17.5 Contrato de Intermediacidn Financiera.---

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulaciédn, que guscribe, en nombre y
representacién del Fondo, con BANCAJA, recoge la
informacién mas sustancial Y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

La Sociedad Gestora, e€n representacidén y por
cuenta del Fondo, celebra con la Entidad Cedente un
contrato de Intermediacidn Financiera destinado a
remunerar a ésta por el proceso de intermediacidn
financiera desarrollado Yy Qque ha permitido la
transformacidn financiera definitoria de la
actividad del Fondo, la cesiébn a éste de los
Derechos de Crédito y la calificacién asignada a
cada una de las Series de los Bono§.-----=-""7777""

La Entidad Cedente tendra derecho a percibir

del Fondo una remuneracidn variable y subordinada

9A7285230



(el “Margen de Intermediacién Financiera”) que se
determinard vy devengard al vencimiento de cada
periodo trimestral que comprenderd, excepto para el
primer periodo, los tres meses naturales
inmediatamente anteriores a cada Fecha de Pago, en
una cuantia iqual a la diferencia positiva, si la
hubiere, entre los ingresos y gastos, incluidas las
pérdidas de ejercicios anteriores si las hubiere,
devengados por el Fondo de acuerdo con su
contabilidad y previos al cierre de los meses de
febrero, mayo, agosto y noviembre. ---------~-—------

La liquidacién del Margen de Intermediacién
Financiera que hubiere sgido devengado al cierre de
los meses de febrero, mayo, agosto y noviembre se
realizard en la Fecha de Pago inmediatamente
posterior al dltimo dia de cada uno de los citados
meses siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidén de
Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacién
de Pagos de Liquidacién del Fondo.----------moooooo

Excepcionalmente, el primer periodo de devengo
del Margen de Intermediacidn comprendera desde la
fecha de constitucién del Fondo hasta el 28 de

febrero de 2009, ambos incluidos, que corresponde
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al ltimo dia del mes natural anterior a la primera
Fecha de Pago. La primera fecha de liquidacién del
Margen de Intermediacidn Financiera tendrd lugar en
la primera Fecha de Pago, el 23 de marzo de 20089.
En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de liquidez suficiente para satisfacer la
totalidad del Margen de Intermediacidén Financiera,
el importe gque hublera quedado sin pagar se€
acumulara sin penalidad alguna al Margen de
Intermediacién Financiera que Se hubiere devengado,
en su caso, en el siguiente periodo trimestral y se€
hara efectivo en las siguientes Fechas de Pago en
que los Fondos Digponibles permitan el pago de
acuerdo con el Orden de Prelaciédn de Pagos O,
llegado el caso, con el orden de Prelacién de Pagos
de Liguidacién. Los importes del Margen de
Intermediacién Financiera no pagados en anteriores
Fechas de Pago se abonaran con preferencia al
importe due corresponda abonar en la Fecha de Pago
correspondiente.-----=----------7TTTToTTTImTTIOT T
El Contrato de Intermediaciédn Financiera

quedard resuelto de pleno derecho en el caso de que



la Agencia de Calificacidén no confirmara antes de
las 13:00 horas (hora CET) del dia 23 de diciembre
de 2008, como finales, cualquiera de las
calificaciones asignadas con cardcter provisional a
cada una de las Series de BONOS.---------=-=----~—~—
Seccidén VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO -
18 ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. - -
18.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.------
Las obligaciones y las actuaciones gque la
Sociedad Gestora realizard para el cumplimiento de
su funcién de administracién y representacién legal
del Fondo son, con caridcter meramente enunciativeo y
sin perjuicio de otras actuaciones previstas en el
Folleto, las siguientes:----------—-----“--- -~
(1) Llevar la contabilidad del Fondo, con la
debida separacién de la propia de la Sociedad
Gestora, efectuar la rendicibébn de cuentas y llevar
a cabo las obligaciones fiscales © de cualquier

otro orden legal que correspondiera efectuar al

(ii) Adoptar 1las decisiones oportunas en
relacién con la liquidacién del Fondo, incluyendo
la decisibébn de Liquidacidén Anticipada del Fondo y

Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bonos, de
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acuerdo con lo previsto en el Folleto. Asimismo,
adoptar las decisiones oportunas en caso de
resolucién de la constitucién del Fondo.-----=-----

(iii)Dar cumplimiento a Sus obligaciones
formales, documentales y de informacién ante la
CNMV, la Agencia de calificacién y cualgquier otro
organismo supervisor.-----------""TTTToTTTTmTTTTITT

(iv) Nombrar Yy, €en su <aso, sustituir Yy
revocar al auditor de cuentas que lleve a cabo 1la

revisién y la auditoria de las cuentas anuales del

(v) Facilitar a los tenedores de los Bonocs, a
la CNMV y a la Agencia de Calificacién, cuantas
informaciones Yy notificaciones prevea la
legislacidn vigente Y. en especial, las
contempladas en el FolletO,-—--m-=m-==-===-===---=---~

(vi) Cumplir con las obligaciones de calculo
previstas y efectuar las actuaciones previstas en
el Folleto y en los diversos contratos de
operaciones del Fondo © en aquéllos otros que,
llegado el caso, concertara ulteriormente la
sociedad Gestora en nombre y Ppox cuenta del Fondo.-

(vii)La Sociedad Gestora podra prorrogar O



modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo sustituir, en su caso, a cada uno de los
prestadores de los servicios al Fondo, en los
términos previstos en cada uno de los contratos, e,
incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos
adicionales, incluido wun contrato de 1linea de
crédito o un préstamo en caso de Ligquidacién
Anticipada del Fondo, y modificar la Escritura de
Constitucién, siempre que conforme a las
disposiciones legales y reglamentarias vigentes en
cada momento no concurrieran circunstancias que lo
impidieran. En cualquier caso tales actuaciones
requeriran la comunicacién de la Sociedad Gestora a
la CNMV u organismo administrativo competente, y su
autorizacidén previa caso de ser necesaria, vy su
notificacién a la Agencia de Calificacién, Yy
siempre que con tales actuaciones no se perjudigue
la calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia
de Calificacién. La Escritura de Constitucién o los
contratos también podrén ser objeto de subsanacién
a instancia de la CNMV.-- - m e mm oo e

(viii) Ejercer los derechos inherentes a 1la
titularidad de los Derechos de Crédito adgquiridos

por el Fondo y, en general, realizar todos los
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actos de administracidn Yy disposicidn que
necesarios para el correcto desempefio de la

administracién y 1la representacién legal del

(ix) Comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponde
con las cantidades que ha de percibir el Fondo, de
acuerdo con las condiciones de cesiébn de 1los
Derechos de Crédito y con las condiciones de sus
correspondientes contratos, Y que los ingresos de
los importes dgue correspondan a 1los Derechos de
crédito los efectia el Administrador al Fondo en
los plazos Yy términos previstos en el Contrato de
Administracién.-~------------------------oTTomTTToT

(x) Determinar, en cada Fecha de Fijacién del
Tipo de Interés, Y regpecto a cada siguiente
Periodo de Devengo de Intereses, el Tipo de Interés
Nominal a aplicar a cada una de las Series de
Bonos, y calcular Yy liguidar las cantidades dJue
corresponda pagar en cada Fecha de Pago por 1los
intereses devengados.----------"- """ TTToTTmmIoTITn

(xi) Calcular Yy determinar en cada Fecha de

Determinacién, el principal a amortizar y rembolsar

37285293



de cada una de las Series de Bonos en la Fecha de
Pago correspondiente.------------------~—-~—~—~--~-~~~~_

(xii) Determinar el tipo de interés aplicable
a cada una de las operaciones financieras activas,
pasivas y de cobertura que corresponda y calcular y
liquidar las cantidades por intereses y comisiones
que el Fondo ha de percibir y pagar en virtud de
las mismas, asi como las comisiones a pagar por los
diferentes servicios financieros concertados,------

(xiii) Efectuar las actuaciones previstas con
relacidn a las calificaciones a la deuda o de la
situacidén financiera de las contrapartes del Fondo
en los contratos de operaciones financieras vy
prestacién de servicios que se mencionan en la
Estipulacidén 17 de la presente Escritura.----------

(xiv) Velar para que las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria produzcan la
rentabilidad establecida en el Contrato. ----------

(xv) Calcular los Fondos Disponibles, 1los
Fondos Disponibles para Amortizacidén, los Fondos
Disponibles de Liqguidacidén y las obligaciones de
pago o de retencién gque tendrd que efectuar, vy
realizar su aplicacién, de acuerdo con el Orden de

Prelacidn de Pagos o el Orden de Prelacidén de Pagos
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de Liquidacién, segtn corresponda. ----------------
(xvi) Ordenar las transferencias de fondos
entre las diferentes cuentas activas y pasivas, Y
las instrucciones de pago que corresponda,
incluidas las asignadas para atender el servicio
financiero de los BONOS.-------------=-------------
18.2 Subcontratacidn. --------------------~=---

La Sociedad Gestora estara facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacidn de
cualquiera de los servicios que ha de realizar en
. su funcién de administracién y representacidn legal
del Fondo, de acuerdo con lo establecido en el

Folleto, siempre que el subcontratista o delegado

haya renunciado a ejercitar cualquier accién de

demanda de responsabilidad contra el Fondo. En

cualquier caso, la subcontratacidn o delegacidén de

cualquier servicio (i) no podra suponer ningin

coste o gasto adicional para el Fondo, (ii) habra

de ser legalmente posible, (iii) no darda lugar a

una revisién a la baja de la calificacidn otorgada

. a cada una de las Series de Bonos por la Agencia de

Calificacién, y (iv) serad notificada a la CNMV,



contando, caso de ser legalmente necesario, con su
autorizacién previa. No obstante cualquier
subcontratacién o delegacidén, la Sociedad Gestora
no quedarid exonerada ni liberada, mediante tal
subcontrato o delegacién de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud del Folleto
que legalmente le fueren atribuibles o exigibles.--
19. Notificaciones. -------------“wwc-mo-nmoon
La Sociedad Gestora se compromete a efectuar
las notificaciones que se detallan a continuacién,
observando la periodicidad que se prevé en cada una
de ellasg. ------rrremmmmm e mm oo s —————— -
Informaciones ordinariag.---=-=--------------«~~
La Sociedad GCestora se compromete a efectuar
las notificaciones que se detallan a continuacidn,

observando la periodicidad que se prevé en cada una

a) Notificaciones ordinarias a los tenedores
de los Bonos referidas a cada Fecha de Pago.-------
1.En el plazo comprendido entre la Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés y dos (2) Dias Habiles
siguientes como maximo a cada Fecha de Pago,
procederd a comunicar a los tenedores de los Bonos,

el Tipo de Interés Nominal resultante para cada una
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de las Series de Bonos,
de Intereses siguiente a dicha Fecha de Pago.------

2 Trimestralmente, con una antelacién minima
de un (1) dia natural anterior a cada Fecha de

Pago, procederd a comunicar a los tenedores de los

i)Los intereses resultantes de los Bonos de
cada una de las Series, Jjunto con la amortizacidn
de los BONOS.--=-------=---------TS-SosomTommmomnoTon

ii)Asimismo, y si procediera, las cantidades
de intereses y de amortizacidn devengadas por los
mismos y no satisfechas, por insuficiencia de
Fondos Disponibles, de conformidad con las reglas
del Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo.-~-------

iii)Los Saldos de Principal Pendiente de los
Bonos de cada una de las Series, después de la
amortizacién a liquidar en cada Fecha de Pago, Y
los porcentajes dque dichos Saldos de Principal
pendiente representan sobre el importe mnominal
inicial de cada Bono.----------"--°---ooomTTmmTTTTTT

iv)La tasa de amortizacidén anticipada de
principal de los Derechos de Crédito realizada por

los Deudoresg durante el trimestre natural anterior



a la Fecha de PagO.-------~-=~-~----------——-~—~—~&_~——
v)La vida residual media de los Bonos de cada
una de las Series estimadas con las hipdtesis de
mantenimiento de la tasa de amortizacidn anticipada
de principal de los Derechos de Crédito y con el
resto de las hipdtesis previstas en el apartado
4.10 de la Nota de Valores del Folleto.-----------
Las anteriores notificaciones seran efectuadas
seglin lo dispuesto en la Estipulacidén siguiente y
serdn, asimismo, puestas en conocimiento de la
CNMV, del Agente de Pagos, de AIAF y de Iberclear,
con una antelacién minima de un (1) Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago.------------~-=-=----
b) Informacién a remitir a la CNMV referida a
cada Fecha de Pagot-==----cm-m - oo oo e e e e e e o - -
Con relacidén a los Derechos de Crédito:-------
1.8aldo VivOo., -=----—=-m s e e e e e m e e e m e mm e
2.Importe de los intereses y de principal al
que ascienden las cuotas en morosidad.-------------
3.Tipo de interés de los Derechos de Crédito.-
4 .Fechas de wvencimiento de los Derechos de
Crédito.——-=-=r-rm e e e e e e e
5.8aldo Vivo de 1los Derechos de Crédito

Dudosos e importe acumulado de 1los Derechos de
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Con relacidn a la situacidn econdémico-

Informe sobre la procedencia vy posterior
aplicacién de los Fondos Disponibles y los Fondos
Disponibles para Amortizacidén de conformidad con el
Oorden de Prelacidén de Pagos del Fondo. ~-----------

c) Anualmente, con relacidén a las Cuentas

cuentas Anuales (balance, cuenta de resultados
e informe de gestién) e informe de auditoria dentro
de los cuatro (4) meses siguientes al cierre de

cada ejercicio que serdn asimismo depositadas en la

Notificaciones extraordinarias.----------=-----
Serdn objeto de notificacién extraordinaria:--
1.E1 Tipo de Interés Nominal determinado para

cada una de las Series de Bonos para el primer

Todo hecho relevante que pueda producirse en

relacidén con los Derechos de Crédito, con los

9A7285296



Bonos, con el Fondo y con la propia Sociedad
Gestora, que pueda influir de modo sensible en la
negociacién de los Bonos Y, en general, de
cualquier modificacién relevante en el activo o
pasivo del Fondo, de modificacién de la Escritura
de Constitucidn o en caso de resolucién de la
constitucién del Fondo o de una eventual decisidn
de Liquidacién Anticipada del Fondo y de
Amortizacidén Anticipada de la Emisidn de Bonos por
cualquiera de las causas previstas en el Folleto.
En este tdltimo supuesto, la Sociedad Gestora
remitird a la CNMV el acta notarial de extincidn
del Fondo y el procedimiento de liquidacién seguido
a que hace referencia la Estipulacién 3.2 de la
presente Escritura.------------=-----=------ooosoo-

Procedimiento de notificacidén a los tenedores
de 1log BONOS.-----smmrm--mmm e mmmm oo e ————em oo

Las notificaciones a los tenedores de los
Bonos que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar

la Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaran

T.as notificaciones ordinarias seran efectuadas

mediante publicacién en el boletin diario de AIAF
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Mercado de Renta Fija, © cualquier otro que 1lo
sustituyera o de similares caracteristicas, o bien
mediante publicacidn en un diario de amplia
difusién en Espafia, ya sea de cardcter econémico-
financiero o general. Adicionalmente, la Sociedad
Cestora o el Agente de Pagos podran difundir tales
informaciones u otras €n interés de los titulares
de los Bonos a través de los canales y sistemas de
difusién propios de los mercados financieros tales
como Reuters, Bridge Telerate, Bloomberg o)
cualquier otro de similares caracteristicas.-------

2 .Notificaciones extraordinarias.-------------

Salvo que de otra manera &Se€ prevea en la
Escritura de Constitucién y en el Folleto, 1las
notificaciones extraordinarias habran de ser
efectuadas mediante publicacidén en el boletin
diario de AIAF Mercado de Renta Fija o en cualguier
otro lo sustituyera o de similares caracteristicas,
o mediante publicacidén en un diario de amplia
difusién en Espafia, ya sea de cardcter econdmico-
financiero o) general, considerandose esas
notificaciones hechas en la fecha de dicha

publicacién, siendo aptos para las mismas cualquier



dia del calendario, bien sea Dia Habil o inhéabil
(seglin lo establecido en el Folleto).--------------

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal
determinado para los Bonos de cada una de las
Series para el primer Periode de Devengoe de
Intereges, sgeran comunicados por escrito por la
Sociedad Gestora, antes de las 13:00 horas (hora
CET) del dia 23 de diciembre de 2008, a la Entidad
Suscriptora. Asimismo, la Sociedad Gestora también
lo comunicara a la CNMV, al Agente de Pagos, a AIAF
Y a Iberclear.—----------- oo e e m o m o o

3.Notificaciones y otras informaciones.-------

La Sociedad Gestora podra poner a disposicién
de los titulares de los Bonos las notificaciones vy
otrag informaciones de interés para los mismos a
través de sus propias paginas en Internet u otros
medios de teletransmisién de gimilares
caracteristicas.-~----=------- - oo

Informacidén a la Comisién Nacional del Mercado
de Valoreg.----rrmemmmm o m oo e e e e e oo

La Sociedad Gestora procedera a poner en
conocimiento de la CNMV las notificaciones e
informaciones que, tanto con caracter ordinario

periddico como con caracter extraordinario, se
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efectien segin lo previsto en los anteriords

apartados, asl como cualquier informacidén gue, con
independencia de lo anterior, le sea requerida por

la CNMV o @por 1la normativa vigente en cada

La Sociedad Gestora suministrard a la Agencia
de Calificacién informacidén periddica sobre la
situacidén del Fondo y el comportamiento de los
Derechos de Crédito para que realice el seguimiento
de la calificacién de los Bonos Yy las
. notificaciones de caracter extraordinario.

Igualmente facilitara dicha informacidén cuando de
forma razonable fuera requerida a ello y, en
cualquier  caso, cuando existiera un  cambio
significativo en las condiciones del Fondo, en los
contratos concertados por el mismo a través de su
Sociedad Gestora o en las partes interesadas.------

Seccidn VII: PRELACION DE PAGOS DEL FONDO.----

20. REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN LOS
PAGOS DEL FONDO. ----------=-=----—-~----=--=-=-=====°7°7°7°7

20.10rigen y aplicacidn de fondos en la Fecha

de Desembolso de los Bonos y hasta la primera Fecha



de Pago, excluida., ---------~~---------—"—~-~-“"~-~~~-~--—---
El origen de las cantidades disponibles por el
Fondo en la Fecha de Desembolso y su aplicacidn

hasta la primera Fecha de Pago, excluida, son los

1. Origen: el Fondo dispondrd de fondos por

a)Desembolso de la suscripcidén de los Bonos. --
b)Disposicidén del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales. --=-=---------emmmmommmmmm oo
c)Disposicidn del principal del Préstamo
Subordinado.-------=----F-~s------r oo e oo
2. Aplicacidén: a su vez el Fondo aplicara los

fondos anteriormente descritos a los siguientes

a) Pago del precio de adquisicidn de los
Derechos de Crédito por su valor nominal. ---------
b) Pago de los gastos de constitucidn del
Fondo y de emisidén y admisidén de los Bonos.--------
¢) Constitucidédn del Fondo de Reserva Inicial.-
20.2 Origen y aplicacion de fondos a partir de
la primera Fecha de Pago, incluida, y hasta 1la
iltima Fecha de Pago o la liquidacidén del Fondo,

excluida. Orden de Prelacidn de Pagog.,-=-s«s-c-cuwu-n
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En cada Fecha de Pago que no sea la Fecha
Vencimiento Final ni cuando tuviera lugar la
Liquidacién Anticipada del Fondo, la Sociedad
Gestora procederd con caracter sucesivo a aplicar
los Fondos Disponibles y los Fondos Disponibles de
para Amortizacidén y en el orden de prelacién de
pagos gue se establece a continuacién para cada uno
de ellos (el “Orden de Prelacidn de Pagos”) .-------

20.2.1 Fondos Disponibles: origen Y
aplicacién.------==-=---=--=------==--o-SsSooooSToTo

1. Origen.-----=----------------=-----ooooooo

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago
(los “Fondos Disponibles”) para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencidn relacionadas a
continuacién en el apartado 2, seran los importes
gue habran sido depositados en la Cuenta de
Tesoreria, correspondientes a los siguientes
conceptos identificados como tales por la Sociedad
Gestora (conforme a la informacidn recibida del
Administrador en los conceptos que aplique): ------

a) Los ingresos percibidos por el reembolso
del principal de los Derechos de Crédito durante el

Periodo de Determinacién precedente a la Fecha de



Pago correspondiente. -----------------------------

b) Los intereses ordinarios y de demora
percibidos de los Derechos de Crédito durante el
Periodo de Determinacién precedente a la Fecha de
Pago correspondiente. ~-----------------s----------

c) Los rendimientos percibidos por las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria.--

d) El importe correspondiente al Fondo de
Reserva en la Fecha de Determinacidn precedente a
la Fecha de Pago correspondiente.-------~=----------

e) Cualesquiera otras cantidades que hubiera
percibido el Fondo durante el Periodo de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente, incluyendo las que puedan resultar
de los Derechos de Crédito por la enajenacidbn de
bienes o derechos adjudicados al mismo, o
explotacién de los mismos.-----------==------------

f) El remanente por la disposicidén del
Préstamo para Gastos Iniciales en la parte
correspondiente para cubrir en la primera Fecha de
Pago el desfase temporal entre el cobro de
intereses de los Derechos de Crédito y el pago de
intereses de los Bonos.--------=------=------------

Los ingresos correspondientes a los conceptos
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a), b) y e) anteriores percibidos por el Fondo Y
depositados en la Cuenta de Tesoreria desde la
Fecha de Determinacidn precedente, excluida, a la
Fecha de Pago correspondiente hasta ésta Giltima, no
se incluirdn en los Fondos Disponibles en la Fecha
de Pago correspondiente, permaneciendo su importe
depositado en la Cuenta de Tesoreria para Su
inclusién en los Fondos Disponibles en la siguiente
Fecha de Pago.-----------=-----~------=---moomnnnTs
2. Aplicacién.-----------------C-oToTToToTos
Los Fondos Disponibles se aplicarédn en cada
Fecha de Pago al cumplimiento, con independencia
del momento de su devengo, de las obligaciones de
pago o de retencidn exigibles en cada Fecha de Pago
en el siguiente orden de prelacién, salvo la
aplicacién establecida en el orden 1° que podra

tener lugar en cualquier momento de acuerdo con sSu

exigibilidad:-------=------------""T"TToToTTmEmITOT
1°. Pago de los impuestos Y gastos
ordinarios(l) y extraordinarios(2) del Fondo,

suplidos o no por la Sociedad Gestora y debidamente
justificados, incluyendo la comisidn de

administracién a favor de gsta, y el resto de



gastos y comisiones por servicios, incluidos los
derivados del Contrato de Agencia de Pagos. En este
orden sbé6lo se atenderdn en favor del Administrador
y en relacién con el Contrato de Administracidén los
gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta
del Fondo y las cantidades gue correspondiera
devolverle en relacién con los Derechos de Crédito,
todos ellos debidamente justificados, y la comisidn
de administracién en el caso de que tuviera lugar
la sustitucién de BANCAJA en su actividad como
Administrador.------------—--“==---“------—“~-~-------

2°. Pago de log intereses devengados de los
Bonos de la Serie A.---------s----smo---omoo oo oos

3°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B salvo postergacidén de este pago
al 6° lugar en el orden de prelacibén. -------------
Se procederd a la postergacién de este pago al 6°
lugar cuando en la Fecha de Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago correspondiente el
Saldo Vivo acumulado de los Derechos de Crédito
Dudosos, computados por el importe del Saldo Vivo a
la fecha de clasificacién del Derecho de Crédito
Dudoso, desde la constitucidn del Fondo fuera

superior al 22,32% del Saldo Vivo Inicial de los
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Derechos de Crédito en la constitucién del fondo y
siempre que no se hubiera producido la completa
amortizacién de los Bonos de la Serie A y no se
fuera a producir en la Fecha de pago
correspondiente.--------------------s-oo-oToSmmoTEoT

4°, Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C salvo postergacidn de este pago
al 7° lugar en el orden de prelacién.-------------~-

Se procederd a la postergacidén de este pago al
7° 1lugar cuando en la Fecha de Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago correspondiente el
galdo Vivo acumulado de los Derechos de Crédito
Dudosos, computados por el importe del Saldo Vivo a
la fecha de clasificacién del Derecho de Crédito
Dudoso, desde 1la constitucién del Fondo fuera
superior al 15,81l% del Saldo Vivo inicial de los
Derechos de Crédito en la constitucién del Fondo y
siempre que no se hublera producido la completa
amortizacién de los Bonos de la Serie A y de la
Serie B y se fuera en la Fecha de Pago
correspondiente.--~---=--=----------o--memTTT oo T T T

5°. Retencién para Amortizacién en una

cantidad igual a la diferencia positiva existente a



1a Fecha de Determinacién precedente a la Fecha de

(i) el Saldo de Principal Pendiente de la
Emisién de Bonos, y ----=--------------------ooeooo

(ii) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
no DudosSOS-=------ == --- - e mem o — s s — oo memm o oo

En funcién de la liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado a
la Retencién para Amortizacién se integrard en los
Fondos Disponibles para Amortizacién que se
aplicaran de acuerdo con las reglas de Distribucidn
de los Fondos Disponibles para Amortizacidén que se
establecen en la Estipulacién 11.9.3.5 de la
presente Escritura. -------------------------ommeos

6°. Pago de intereses devengados de los Bonos
de la Serie B cuando se produzca la postergacidn
de este pago del 3° lugar en el orden de prelacidn
conforme se establece en el propio apartado.-------

7°. Pago de intereses devengados de los Bonos
de la Serie C cuando se produzca la postergacidn de
este pago del 4° lugar en el orden de prelacidn
conforme se establece en el propioc apartado.-------

8°. Retencién de la cantidad suficiente para

mantener 1la dotacién del importe del Fondo de
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9°., Pago de los intereses del Préstamo
gubordinado,--=------==-==------------------oeomoooT
10°. Reembolso del principal del Préstamo

gubordinado en la cuantia correspondiente a la
amortizacién del mismo.-~--------------"T----sTooToo

11°. Pago de intereses devengados del Préstamo
para Gastos Iniciales.----------==---""---=""""77°7"

19°. Reembolso del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales en la cuantia correspondiente a la
amortizacidén del mismo.---------"----T---o@TTToTToo

13°. Pago a BANCAJA de la comisién establecida
en el Contrato de Administracidn.---------=---------

En el caso de que tuviera lugar la sustitucidn
de BANCAJA en su actividad de Administrador de los
Derechos de Crédito a favor de otra entidad, el
pago de la comisidén de administracién dque se
devengard a favor del tercero, nuevo Administrador,
ocupara el lugar contenido en el orden 1° anterior,

junto con los restantes pagos incluidos en dicho

14°. Pago del Margen de Intermediacidn



Ccuando en un mismo namero de orden de
prelacién existan cantidades exigibles por
diferentes conceptos en la Fecha de Pago y los
Fondos Disponibles no fueran suficientes para
atender los importes exigibles de todos ellos, la
aplicacién del remanente de los Fondos Disponibles
se realizard a prorrata entre los importes gue sean
exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
distribucién del importe aplicado a cada concepto

por el orden de vencimiento de los débitos

exigibles. =----=-----------------------o-o-ooo-on
(1) Se consideran gastos ordinarios del

FondO:--===-———r - m e m oo — oo mo oo — -
a) Gastos que puedan derivarse de las

verificaciones, inscripciones Y autorizaciones

administrativas de obligado cumplimiento, distintos
del pago de los gastos de constitucidén del Fondo y
de emisién y admisidédn de los Bonos.------=----~-----

b) Honorarios de la Agencia de Calificacién
por el seguimiento y el mantenimiento de la
calificacién de los BOnos.--------~-------~+=-~~-=-=---

c) Gastos relativos a la 1llevanza del
registro contable de los Bonos por su

representacién mediante anotaciones en cuenta, su
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admisién a negociacidén en mercados secundarios

organizados y el mantenimiento de todo ello.-------

a) Gastos de auditoria de las cuentas
anualeg. ---------=------------SSTo-TTTEoTETTTEETT
e) Gastos derivados de la amortizacidn de

log BONOS.-—--------==--=--=-=------s--S-oomommmmmmTTTon
£) castos derivados de los anuncios Yy

notificaciones relacionados con el Fondo y/o 1los

a) gi fuera el caso, gastos derivados de 1la
preparacidn y formalizacidén por la modificacién de
la Escritura de Constitucién y de los contratos,
asi como  por la celebracidén de contratos
adicionales.---------------------STTooTmmmmTTRTTETT

b) Gastos necesarios para instar la
ejecucidén de los Préstamos y de sus garantias, asi
como los derivados de las actuaciones
recuperatorias que se requieran.----------------°-"~

c) Gastos extraordinarios de auditorias y de
asesoramiento legal.-------------"""°""""""7TTTTTOOT

d) gi fuera el caso, el importe remanente de



gastos iniciales de constitucién del Fondo y de
emisién y admisién de los Bonos que hubiera
excedido del principal del Préstamo para Gastos
Inicigales.-------===----=mr---s-mmm oo oo - oo

e) En - general, cualesquiera otros gastos
requeridos extraordinarios que fueran soportados
por el Fondo o por la Sociedad Gestora en
representacidn y por cuenta del mismo.-------------

20.2.2 Fondos Disponibles para Amortizacidm:

1. Origen. --«--------wmmmmmm s mmm e oo oo
Los Fondos Disponibles para Amortizacidén en cada
Fecha de Pago serdn el importe de la Retencidm para
Amortizacién efectivamente aplicado en el orden
quinto (5°) de la aplicacién de los Fondos
Disponibles en la Fecha de Pago correspondiente.---
2. Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacidn. --------=---------------s-eoomm— -
Las Reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn recogen en la
Estipulacién 11.9.3.5 de la presente escritura.----
20.30rden de Prelacién de Pagos de Liguidacidn
del Fondo,-----=--e-ccrmrmcammr o mmmm o mmmm————— - - -

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacidn
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del Fondo, cuando tenga lugar la liquidacién dé
mismo en la Fecha de Vencimiento Final o cuando
tuviera lugar la Liquidacidén Anticipada con arreglo
a lo previsto en las Estipulaciones 3.1 y 3.2 de la
presente Escritura, mediante la aplicacidén de los
fondos disponibles por los siguientes conceptos
(los “Fondos Disponibles de Liguidacidén”): (i) los
Fondos Disponibles, (ii) los importes gque vaya
obteniendo el Fondo por la enajenacidén de los
Derechos de Crédito y de los activos que quedaran
remanentes y, €en Su <caso, (iii) el importe
dispuesto de la linea de crédito o del préstamo que
fuera concertado y destinado exclusivamente para la
amortizacién final de los Bonos pendientes de
reembolso con arreglo a lo previsto en la
Estipulacién 3.1.3 (iii) de la presente Escritura,
en el siguiente orden de prelacidén de pagos (el
worden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn”):-----

1°. Reserva para hacer frente a los gastos
finales de extincién y liquidacién de orden
tributario, administrativo o publicitario.---------

2°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios

y extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la



gociedad Gestora y debidamente Justificados,
incluyendo la comisidn de administracidén a favor de
ésta, y €l resto de gastos Y comisiones por
servicios, incluidos los derivados del Contrato de
Agencia de Pagos. En este orden s6lo se atenderén
en favor del Administrador y en relacién con el
Contrato de Administracién los gastos que hubiere
anticipado o suplido por cuenta del Fondo vy las
cantidades que correspondiera devolverle en
relacién con los Derechos de Crédito, todos ellos
debidamente justificados, y la comisién de
administracién en el caso de que tuviera lugar la
sustitucién de BANCAJA en su actividad como
Administrador.-=----=----=---“----"-“----"-=------=----

3°. Pago de los 1intereses devengados de los
Bonos de la Serie A.------~--------------=------ees

4°. Amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie A.----—-----=-=---m----S----s-oooosooooso o

5°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B.----=--r=--------msmmommmm e

6°. Amortizacién del principal de los Bonos de
la 8erie B,--rr-----mm--mmmmm o m o —m o — oo mm oo

7¢. Pago de los intereses devengados de los

Bonos de la Serie C.-------s--r-----------oosooooos
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g°. Amortizacién del principal de los Bonos

lags Serie C.
9°. En caso de que fuera concertada la linea
de crédito o el préstamo para la amortizacidn
anticipada de los Bonos de las Series pendientes de
reembolso con arreglo a 1o previsto en la
Estipulacién 3.1.3 (iii) de la presente Escritura,
pago de los costes financieros devengados y del
reembolso del principal de la linea de crédito o
del préstamo concertado.-~---------"--TTTTToTTTITT
10°. Pago de los intereses devengados del
Préstamo Subordinado. ------------"----------oTmooooT
11°. Amortizacién del principal del Préstamo
gubordinado.-=------==--=-----------------oSSoTTTToT
12°. Pago de los intereses devengados del
préstamo para Gastos Iniciales.--------=---"=7"7777
13°. Amortizacién del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales. --------------""--7"""77TTTT
14°, Pago a BANCAJA de la comisién establecida
en el Contrato de Administracidn.----------------=~
En el caso de que tuviera lugar la sustitucidn
de BANCAJA en su actividad de Administrador de los

Derechos de Crédito a favor de otra entidad, el



pago de la comisién de administracidén gque se
devengara a favor del tercero, nuevo Administrador,
ocupara el lugar contenido en el orden 1° anterior,

junto con los restantes pagos incluidos en dicho

15°. Pago del Margen de Intermediacidn
Financiera.-----=-------s-----------—---=----------
Cuando en un mismo nimero de orden de
prelacién existan cantidades exigibles por
diferentes conceptos en la Fecha de Vencimiento
Final o cuando tuviera lugar la Ligquidacién
Anticipada y los Fondos Disponibles de Liguidacidn
no fueran suficientes para atender los importes
exigibles de todos ellos, la aplicacidén del
remanente de los Fondos Disponibles de Liquidacidn
se realizard a prorrata entre los importes que sean
exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
distribucién del importe aplicado a cada concepto
por el orden de vencimiento de los débitos
exigibles. -----=-------s-----om-o-m s momm oo
Seccidn VIII: OTRAS DISPOSICIONES------------
21. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA.----
La presente Escritura de constitucidn del

Fondo no podrid sufrir alteracién o modificacidn
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sino en supuestos excepcionales, siempre
conforme a las disposiciones legales Y
reglamentarias vigentes en cada  momento 1O
concurrieran circunstancias que lo impidiesen. En
cualguier c¢aso tales actuaciones requeriran la
comunicacién previa de la Sociedad Gestora a la
CNMV u organismo administrativo competente, Yy Su
autorizacién previa caso de ser necesaria, Yy Ssu
notificacién a la Agencia de Calificacidén, Y
siempre gue con tales actuaciones no se perjudigue
1a calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia
de Calificacidén. La modificacién de la presente
Escritura de Constitucidn serda comunicada por la
sociedad Gestora a la CNMV como hecho relevante ©
como suplemento del Folleto, segin corresponda. La
presente Escritura de Constitucién también podra
ser objeto de subsanacién a instancia de la CNMV. -

22. REGISTRO MERCANTIL.-~-----=------=7777°777"

Ni el Fondo, ni los Bonos dJue se emiten a su
cargo serédn objeto de inscripcién en el Registro
Mercantil, con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998. -----------

23. DECLARACION FISCAL. -----=-----"7="777%777

ROBERN\ 7285306



La constitucidén del Fondo, en virtud de 1la
presente Escritura, estd exenta del concepto
"operaciones societarias" del Impuesto  sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992. ------------—------

24. GASTOS.--—--=smmmmmmm—mmmmm e

Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucién de 1la presente Escritura plUblica seréan
por cuenta del Fondo en los términos previstos en
la Seccidn I de la presente Escritura. ------------

25, INTERPRETACION------wcomommmomo oo

La presente Escritura deberd ser interpretada
al amparo del Folleto y de 1los Contratos dque
quedaran protocolizados en Acta Notarial con nimero
de protocolo subsiguiente al de esta Escritura y
del resto de la documentacidén relativa a la
operacidn de titulizacidn objeto de esta Escritura
de la que forma parte y con la que constituye una
unidad de propbdsito. -----------=-----------------

Se adjunta como ANEXO 10 a 1la presente
Escritura el Glosario de los términos definidos
empleados en el Folleto.----------=------“-~“--w—-—--

26. LEY Y JURISDICCION.--v--------oooommmmmmoo -
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lLa presente Escritura se regira e interpretara
de acuerdo con las leyes espafiolas. -------""""7777

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones dJue pudieran derivarse con motivo
de 1la constitucidn del Fondo, administracion Yy
representacion legal por la sociedad Gestora del
Fondo, y de la Fmisién de los Bonos con cargo al
mismo, seran conocidas Yy falladas por los Juzgados
y Tribunales espafioles competentes. Las partes
renuncian expresamente a cualquier otro fuero que
por ley pudiera corresponderles. -------""""777TTT0

Asi lo otorgan.----------TTTTTTTIIITTITIIIIIS

Hago las reservas Y advertencias legales
pertinentes especialmente 1as de caracter fiscal. -

Doy cumplimiento al requisito de lectura
conforme la lo dispuesto en el Reglamento Notarial;
1os sefiores comparecientes seglin respectivamente
intervienen, enterados, ratifican y aprueban la
presente Escritura de constitucidén del Fondo, en su
totalidad y la firman conmigo el Notario, que doy
f6 de que el consentimiento ha sido libremente
prestado, de due el otorgamiento se adecua a la

legalidad y a la voluntad debidamente informada de



los otorgantes y en general de todo cuanto en la
misma se contiene y de que va extendida sobre
ciento un folios de papel exclusivo para documentos
notariales de la Serie 9A, nGmeros 7291001 y los

cien siguientes en orden correlativo.-------—-------

Estédn las firmas de los comparecientes.- Signado: R.
Parejo G.- Rubricados y sellado.- Figura seguidamen-
te la nota de aplicacidn del Arancel prevista en la

Ley 8/89, idéntica a la que se estampa al pie de esta
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D®. MARIA BELEN RICO AREVALO, SECRETARIA D 3
ADMINISTRACION DE EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S5.6.F.T.

CERTIFICA: Que la fotalidad de los miembros de la Comisién Delegada del™Gg

Consejo de Administracién, en concreto: D. Roberto Vicario Montoya, D. Mario
Masid Vicente, D®. Ana Ferndndez Manrique, D Justo de Rufino Portillo y quien
suscribe, prestaron su conformidad a celebrar una reunién por el procedimiento
escrito y sin sesién de acuerdo con el articulo 140.2 de la vigente Ley de
Sociedades Andnimas.

Que en Madrid, en el domicilio social de la entidad, el dia 18 de noviembre de 2008,
una vez recibidos dentro del plazo establecido en la normativa vigente los votos
favorables de todos y cada uno de los miembros de la Comisidn a las propuestas de
acuerdo enviadas, acordaron por unanimidad constituirse en Comisién Delegada del
Consejo de Administracién de la Sociedad.

Que en la citada reunién sin sesién de la Comision Delegada del Consejo de
Administracién se adoptaron, por unanimidad, los siguientes acuerdos, incluidos en
el Orden del Dia, también aceptados undnimemente:

Constitucién de Fondos de Titulizacion.

Constitucion de un Fondo de Titulizacién de Activos con la agrupacion de
derechos de crédito cedidos por CAJA DE AHORROS DE VALENCIA,
CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA.

Constituir, con arreglo al Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos
de titulizacién (el "Real Decreto 926/1998") y a la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos
de Titulizacién Hipotecaria (la “Ley 19/1992"), en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en cuanto resulte de aplicacidn, y a las demds
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten aplicacién en cada
momento, un Fondo de Titulizacién de Activos denominado, en principio,
"CONSUMO BANCAJA 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" (el
*Fondo"), y llevar a cabo, con cargo al activo de este Fondo la emisién de varias
series de Bonos a tipo de interés variable, referenciado al Euribor, o fijo. El Fondo
serd constituido, administrado y representado por EUROPEA DE TITULIZACION,
SA. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, con las siguientes
caracteristicas:

A%

1



+ El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del Real Decreto 926/1998,
constituird un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que
tendrd el cardcter de cerrado, y estard integrado, en cuanto a su activo, por los
derechos de crédito que el Fondo adquirird y agrupard en el momento de su

- constitucidn, o a lo largo de su vigencia en caso de sustitucién, Y uno o varios
fondos de reserva, y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos que emita y uno o
varios préstamos o créditos, subordinados o no. Adicionalmente, la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo, podrd concertar operaciones de permuta
financiera o de otro tipo, de conformidad todo ello con lo dispuesto en el Real
Decreto 926/1998 y, en lo que sea aplicable, en la Ley 19/1992.

+ El Fondo agrupard derechos de crédito cedidos por CATA DE AHORROS DE
VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA ("BANCAJA") en el
momento de su constitucién, derivados de préstamos de titularidad de
BANCAJA concedidos a personas fisicas y que figuren en su respectivo activo
de conformidad con lo establecido en el articulo 2.1.a) del Real Decreto
926/1998. El valor capital de los derechos de crédito ascenderd hasta a un
importe mdximo de seiscientos veinticinco millones (625.000.000) de euros,
siendo el importe definitivo fijado antes o en la misma fecha de constitucién del
Fondo.

« Los Bonos que integren las diferentes series estardn representados mediante
anotaciones en cuenta cuyo registro contable corresponderd a la Sociedad de
Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores
S.A., y respecto de los cuales se solicitard su admisién a cotizacién en ATAF
Mercado de Renta Fija S.A.

Delegar al Presidente, Don Roberto Vicario Montoya (DNI 22.714.106-L), y al
Director General, Don Mario Masid Vicente (DNI 50.796.768-A), éste (ltimo
haciendo uso del poder que tiene otorgade a su favor ante los Notarios de Madrid,
D. Roberto Blanquer Uberos y D. Luis Felipe Rivas Recio los dias 11 de marzo de
1993 y 16 de febrero de 2000, respectivamente, para que, cualquiera de ellos,
indistintamente, pueda determinar la denominacién final del Fondo, las concretas
caracteristicas, condiciones, bases y modalidades de la constitucién del Fondo, de
la adquisicién de los derechos de crédito y de la emisién de los Bonos, que no hayan
sido fijadas en estos acuerdos, y de cuantos servicios Y operaciones financieras
complementarios sean requeridos o convenientes para la constitucién y
funcionamiento del Fondo y para la realizacién de los trémites previos; comparecer
ante Notario al otorgamiento de las escrituras piblicas de constitucién del Fondo,
de emisidn de los Bonos y de adquisicién de derechos de crédito, ante la Comisién
Nacional del Mercado de Valores para que registre el Folleto Informativo de
constitucién del Fondo y emisién de los Bonos, y ante cualquier autoridad
competente o BANCAJA o fercera entidad para firmar en nombre y
representacion de esta Sociedad cualquier documento necesario para la
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constitucién y el funcionamiento del Fondo v la emision
los Bonos.

Delegar asimismo a las citadas personas, en los mds amplios términos par
cualquiera de ellag, indistintamente, firme todos los documentos publicoX
privados relacionados con estos acuerdos, incluido, si fuera el caso, escrituras
subsanacién de las escrituras otorgadas en relacién con el Fondo o de sustitucién
de derechos de crédito, folletos informativos suplementarios y, de forma mds
general, hacer cuanto fuere necesario para la constitucién del Fondo, la adquisicién
de los derechos de crédito, y la emisién y admisién a cotizacién de los Bonos.

Igualmente, se acuerda otorgar poder especial, en los mds amplios términos como
en derecho sea necesario, a Don Enrique Pescador Abad (DNI 50.279.361-G) y a
Don José Luis Casillas Gonzdlez (DNI 795.859-J ), ambos de nacionalidad espafiola,
con domicilio a estos efectos en la calle Lagasca, 120 de Madrid, para que, con
cardcter mancomunado, puedan determinar la denominacién final del Fondo, las
concretas caracteristicas, condiciones, bases y modalidades de la constitucién del
Fondo, de la adquisicién de los derechos de crédito y de la emision de los Bonos,
que no hayan sido fijadas en estos acuerdos, y de cuantos servicios y operaciones
financieras complementarios sean requeridos o convenientes para la constitucién y
funcionamiento del Fondo y para la realizacién de los trdmites previos; comparecer
ante Notario al otorgamiento de las escrituras pdblicas de constitucién del Fondo,
de emision de los Bonos y de adquisicién de derechos de crédito, ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores para que registre el Folleto Informativo de
constitucion del Fondo y emisidn de los Bonos, y ante cualquier autoridad
competente o BANCAJA o fercera entidad para firmar en nombre vy
representacién de esta Sociedad cualquier documento necesario para la
constitucién y el funcionamiento del Fondo y la emisién y admisién a cotizacién de
los Bonos.

Asimismo, se acuerda facultar a las citadas personas, en los mds amplios términos
para que, con cardcter mancomunado, firmen todos los documentos pdblicos o
privados relacionados con estos acuerdos, incluido, si fuera el caso, escrituras de
subsanacién de las escrituras oforgadas en relacién con el Fondo o de sustitucidn
de derechos de crédito, folletos informativos suplementarios vy, de forma mads
general, hacer cuanto fuere necesario para la constitucién del Fondo, la adquisicién
de los derechos de crédito, y la emisién y admisién a cotizacién de los Bonos."

El Acta de la reunién de la Comisién Delegada del Consejo de Administracion de
referencia fue aprobada por unanimidad al término de la propia sesién.




Y para que éons’_re, expido la presente certificacién, con el Visto Bueno del Sr.

Presidente, en Madrid a 19 de noviembre de 2008,

EL PRESIDENTE LA SECRETARIA
‘ SELLO DEES . MACTON
- TEGITI : " ‘ .
:Il Lffém%?gnes :;oc,; g’UAN CARLOS CARNICERO INIGUEZ, Noucario

Y de Madrid, de su Ilustre Colegio., DOY FE:
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antecedan de D. ?oée(jg |C¢00 ’79! dajﬁ\
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JOSE VICENTE CHORNET CHALVER
NOTARIO
Avda. Cardenal Benlloch ne 45 5°
TLF. 96-339.01.51 FAX 96-369.02.82
46021 - VALENCIA

JAL
NUMERO: MIL CUATROCIENTOS VEINTICINCO. =--=-==-=--°=7

ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES DE LA CAJA

/ DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA.

En VALENCIA, mi residencia, a siete de Noviembre de

dos mil ocho. -----==--==---SSnTTToSTTIITETTITIIITETIOT

| Ante mi, JOSE VICENTE CHORNET CHALVER, Notario de
|

DON BENITO CASTILLO NAVARRO, mayor de edad, con do-
- micilio a estos efectos en vValencia, Calle Pintor Soro-
1la, nudmero 8, con coédigo Postal 46002, con D.N.I. na-

mero 05.146.652-B. ------------T-oooTTTmToTTIIIIITIINN

Como Apoderado y en nombre Y representacion de la

CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BAN-
cAJA, Entidad de Crédito de naturaleza fundacional Y
cardcter BRenéfico social, fundada en el afio 1.878 con
la denominacidén de nCaja de Ahorros Y Monte de Piedad
- de Valencia'", con domicilio social en Castelldén, calle
Caballeros, numero dos, de duracién indefinida, inte-

grada en la Federacién Valenciana de Cajas de Ahorros Yy




en la Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros, ins-
crita en el Registro Mercantil de Castelldn, al tomo
532, 1libro 99 de 1la Seccidén General, hoja nimero
C5-2749, Folio 1, Inscripecidn Primera, y sgometida al
protectorado de la Generalitat Valenciana. ------------

La referida Entidad es resultado de la integracidn
de las siguientes instituciones: Caja de Ahorros de Va-~
lencia, fundada en 1878 por la Real Sociedad Econémica
de Amigos del Pais, de Valencia. Caja de Ahorros y Mon-
te de Piedad de Segorbe, fundada en 1884, incorporada
por fusidén en 1989. Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Castelldn, constituida en 1899 e incorporada por fu-
8ién en 1991. Y Caja de Ahorros y Socorros de Sagunto,
fundada en 1841 e incorporada por fusidén en 1993. -----

La Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alican-
te, Bancaja, se rige por sus Estatutos autorizados por
Orden de la Conselleria de Economia y Hacienda de fecha
2 de octubre de 1991, con las modificaciones posterio-
res autorizadas mediante resolucidén de 28 de mayo de
1992, de la Direccidén General del Tegoro y Politica Fi-
nanciera, Resolucién de 2 de febrero de 1993, del Ins-

tituto Valenciano de Finanzas; Orden de la Consgelleria
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de Economia vy Hacienda de 26 de mayo de 1993;/ vy las
aprobadas por la Asamblea General de esta Entidad el 11
de junio de 1994, autorizadas mediante Resoluciédn de 25

de julio de 199 4, del Instituto Valenciano de Finan-

Con Cédula de Identificacidén Fiscal nimero
G-46002804. --—--------=------SSTS-SToTTooTmIoOTETTTTOTT

En cuanto a la actual denominacién social, fue
acordada por la Asamblea ceneral de 16 de Mayo de 1.992
y aprobada por la Resolucién de 28 de Mayo de 1. 992 de
la Direccién General del Tesoro Yy Politica Financiera
de la Conselleria d'Economia i Hisenda de la Generali-
tat vValenciana, elevada a piblica por el Notario de Va-
lencia Don Antonio Beaus Codes el 29 de Mayo de 1.992,
con el ntmero 1.208 de su protocolo, que causd la ins-
cripcién 30° de la Entidad en el Registro Mercantil de
Castellén. --------==-==------------S--ooToomETmETETTOTT

Dicha Entidad tiene personalidad juridica y plena
capacidad para obrar, Yy para el cumplimiento de sus fi-
nes desarrolla actividades crediticias y bancarias. ---

Actla en representacién de la entidad dicha, en

virtud de escritura de poder autorizada por el notario

9A7285311



de Valencia, Don Antonio Beaus Codes, el 5 de mayo de
1.992, bajo el ntmero 974 de su protocolo, debidamente
inscrita en el Registro Mercantil de Castelldn, donde
causd la inscripcién 12*, copia auténtica de la cual he
tenido a la vista y de la que resulta que se confieren
al apoderado facultades para ejecutar los acuerdos del
Consejo de Administracidn de la entidad que, a mi jui-
cio y bajo mi responsabilidad, son suficientes para el
otorgamiento de la presente escritura de elevacién a
plblico de acuerdos socialeg. ----------=soommomoL__

Asevera el apoderado la existencia y capacidad ju-
ridica de la entidad que representa en éste otorgamien-
to vy la subsistencia integra de las facultades conferi-
das . —mmmmm e e e e

———————————————— FE DE CONOCIMIENTQ ~--------=------

Le identifico por medio de su documento de identi-
dad resefiado, que me exhibe y de sus manifestaciones. -

---------------- JUICIQ DE CAPACIDAD --c---mo-m-omu-

Tiene a mi juicio, segln interviene, la capacidad
legal necesaria para otorgar la presente escritura de
elevacién a plblico de acuerdos sociales, y a tal fin,

--------------------- OTORGA ----===m===—=m—mmm oo
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Que ELEVA A PUBLICO los acuerdos del cOnse%) de Ad-

ministracién de la entidad que representa, en Su reu-
nién celebrada el dia VEINTINUEVE DE OCTUBRE DE DOS MIL
OCHO, que constan en la certificacién que se protocoli-
zarda con la presente, Y Ppor el que, entre otros acuer-
dog, se adoptdé el de autorizar la cesidn de préstamos
con garantia personal concedidos a personas fisicas (en
adelante, los “prestamos personales”) por Caja de Aho-
rros de Valencia, Castelldn y Alicante, Bancaja, a fa-
vor de un Fondo de Titulizacidn de Activos de naturale-
za cerrada o abierta, por el lado del activo, creado al
efecto para agrupar los citados activos en el mismo,
entre cuyas caracteristicas, se establece que el impor-
te maximo del conjunto de los derechos de crédito sobre

los préstamos objeto de cesi6én serd de sgetecientos mi-

1lones de euros (700.000.000 eurogs) y gque tendra en

principio 1la denominacién de “CONSUMO BANCAJA 2 Fondo

de Titulizacién de Activos”, © cualgquier otra denomina-

cién que incluya el término “BANCAJA". --------------"<
Todo ello tal y como resulta de la certificacidn
expedida en dos folios de papel blanco comun por Don

Angel Daniel Villanueva Pareja, Secretario del Consejo




de Administracidén, con el Visto Bueno del Presidente de
dicho 6rgano, Don José Luis Olivas Martinez, cuyas fir-
mas considero legitimas, por constar en mi protocolo,

que me entrega y dejo unida a esta matriz, dandose aqui

por integramente reproducida para evitar innecesarias
repeticiones. -----------mm oo o

De acuerdo con lo establecido en la Ley Orginica
15/1999, el compareciente queda informado y acepta la
incorporacidédn de sus datos a los ficheros automatiza-
dos, existentes en la Notaria, gue se conservaran en la
misma con caricter confidencial, sin perjuicio de las
remigsiones de obligado cumplimiento. ---+-==w==wmw-co-——

Yo, el notario, DOY FE expresamente de que el con-~
gentimiento ha gido libremente prestado y de que este
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante. ------------------

Leo esta escritura al otorgante, en voz alta e in-
tegramente, después de advertirle de su derecho a leer-
la por si, de que no ha usado, enterado, se ratifica en
su contenido y firma conmigo, el Notario, que de haber-
le identificado por la documentacidén perscnal exhibida

vy de todo lo consignado en éste instrumento pablico,
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extendido en cuatro folios de papel exclusivo}?g;a do-
cumentos notariales de esta serie y nameros el del pre-
sente y los tres anteriores en orden correlativo. -----
Esta la firma del compareciente y mi sello, signo,
. firma y rabrica., =-------------TTooTTTTooTTmmmmmmmIITOT




P =
Bancaja
ANGEL DANIEL VILLANUEVA PARFJA, SECRETARIO DEL CONSEJQ DE

ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE,
BANCAJA.

CERTIFICO:

L Que a la sesién ordinaria celebrada por el Consejo de Administracién de esta
entidad, en la sede social sita en Castellén de la Pldna, calle Caballeros, 2, el dia
veintinueve de octubre del afio dos mil ocho, asistieron los diecinueve de los veinte
miembros que lo componen (excusé su asistencia a la sesién Vicepresidente 2° D.
Arturo Virosque Ruiz, cuyos nombres se relacionan a continuacién:

PRESIDENTE:
D. José Luis Olivas Martinez

VICEPRESIDENTE 1°:
D. Antondo . Tizado Jiménez

VICEPRESIDENTA 3%
Difia. Pepa Mart{ Puig

VICEPRESIDENTE 4°:
D, José Marda Catalunya Oliver

VICEFRESIDENTE 5°:
D. Eduardo Montesinos Chilet

SECRETARIO:
D. Angel D. Villanueva Pareja

VICESECRETARIO:
D. Vicente Montesinos Vermnetta

VOCALES:

D. Angel A, Alvarez Martin

D. Rafael Ferrando Giner

D. Francisco V. Gregori Gea

Di#ia. Ana Llanos Herce Collado

Dfia. Marfa Teresa Montafiana Latorre
D. Rafael Francisco Oltra Climent

D. Ernesto Pascual Escandell

D. Remigio Pellicer Segarra

Dia. Marfa del Rocio Peramo Sanchez
D. Juan Antonio Pérez Eslava

Diia. Matilde Soler Soler

Diia. Ana Maria Torres Valero

II. Que la sesién fue convocada por el Presidente en la forma prevenida en el articulo
42 de los Estatutos, con el siguiente orden del dia: .

1. SEGUIMIENTO DE LA GESTION: INFORMES, PROPUESTAS Y ACUERDOS,
¢ EN SU CASO.
\ 1.1. Informe de Auditoria Interna.
S 1.2. Informe del Director General. )
\ 1.3. Informe de control de gestitn, septiembre 2008,

Cafa de Ahorros de Valencia, Castellén y Adcante, Bancaja. Ent. Benel. Social fund. 1878, Dom. Soc.: Castalién de la PLana, Cabalieros, 2.
CLE G-46002804, Kag. B. Bspafia no 49. Reg. ¢ A (om. Valencians n2 4, Ing. Reg. Mere. Castellén, Torao 532, Libre 59, Sécc. Gral., Hoja n¥ C5-2749.
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2, PROPUESTAS.
2.1. Activos financieros.
2.2 Cumplimiento lineas generales plan de actuacion 2008.
23. Lineas generales plan de actuadén ejercicio 2009.
24. Operaciones crediticias.
2.5. Qtorgamiento de eTes.
2.6, Asamblea General Ordinaria 2° semestie 2008: convocatoria y orden del dia
2.7. Asuritos varios,

3. INFORMACION DELA PRESIDENCIA, PROPUESTAS Y ACUERDOS, EN SU
CASO. )

RUEGOS Y PREGUNTAS.
LECTURA Y APROBACION DEL ACTA DE LA SESION.

Valencia, 24 de octubre de 2008
El Secretario del Consejo de Administracion

0L Constituido validamente el Comsejo en primera convocatoria, se adoptaron por
ymanimidad y constan en acta, entre otros, los signientes acuerdos relativos al punto
2.1. del Orden del Dia (Activos financieros):

<El Consejo de Administracion, por unanimidad, acuerda:

4. Autorizar la cesion de préstamos con garantia personal concedidos a personas
fisicas (en adelante, los "préstamos personales”) por Caja de Ahorros de Valénda,
Castellén y Alicante, Bancaja, a favor de un Fondo de Titulizacién de Activos de
naturaleza cerrada o abierta, por el lado del activo, creado al efecto para agrupar
los citados activos en el mismo (en adelante el "Fondo).

. El importe maximo del conjunto de los derechos de crédito sobre los préstamos
objeto de cesion seré de setecientos millones de eurds (700.000.000 euros). Dicho
importe corresponderd al principal pendiente de reembolso de los préstamos
objeto de cesion, excluidos los intereses,

. Fl Fondo seré constituido con arreglo a1 Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo,
por el que se regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacion y a la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
régimen de sociedades y fondos de inversion inmobiliaria y sobre fondos de
titulizacién hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y le sea de aplicacion. Asimismo, el Fondo sera constituido,
gestionado y representado por EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION (en adelante, la
“Sociedad Gestora”), y tendrd en principio la denominacién de “CONSUMO
BANCAJA 2 Fondo de Titulizacién de Activos”, o cualquier otra denominacion
que incluya el wrmino “BANCAJA".

. La cesién al Fondo de los préstamos o derechos de crédito se efectuara de forma
plena ¢ incondicional y por el plazo que medie entre Ia fecha de cesién y la de
vencimijento, en los términos del articulo 2.2 b) del ditado Real Decreto
926,/1998. La cesién de los préstamos hipotecarios se instrumentard mediante la
ermision de certificados de transmision de hipoteca conforme a lo establecido
por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario, en su

phg. 2de3
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redaccién vigente, y por la disposicién adicional quinta de la Ley 3/1994 en la
redaccién dada por la disposicién final primera de la Ley 41/2007, de 7 de
diciembre, en su redaccitn vigente, En cuanto a los préstamos con garantia
distinta a la de hipoteca inmobiliaria o sin garantfa, la cesién se instrumentara
mediante la formalizacion de un contrato de cesién formalizado en escritura
priblica o, en su caso, en péliza o documento privado.

2. Autorizar, con la méxima amplitud ¢ indistintamente a cualesquiera apoderados
de Bancaja que tengan conferidas facultades de ejecucién de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracién, para proceder a la seleccién de los
préstamos y su ulterior cesion al fondo, desde su constitucién hasta el vencimiento
definitivo del mismo; determinar las fechas de emisién de las participaciones
hipotecarias y de cesiém de los préstamos al Fondo y/o, en su caso, de los
certificados de transmisién de hipoteca, fijar el niinero e importe de los titulos a
emitir, as{ como las condiciones, caracterfsticas y modalidades de emision y cesién
de los préstamos, asumiendo cuantas responsabilidades, compromisos y garantias
consideren necesarias o convenientes a tales efectos; firmar e! Hrulo o titulos
individuales o mdltiples que se emitan, sustituir dichos titulos por otros, y en
general, realizar o tramitar cuantos' actos y gestionés sean necesarios o
convenientes para la ejecucion del presente acuerdo; comparecer ante Notario en el
otorgamiento de la escritura de constitucion del Fondo concretando cuantos
pactos, estipulaciones y cldusulas inherentes a la misma sea menester; suscribir y
formalizar cuantos contratos pablicos y privados sean necesarios o conexos con la
opéraci6n ya sean de cesi6n, crédito, préstamo, garanias, agencia de pagos,
agencia financiera, administracién de los préstamos y de deposito, de apertura de
cuentas, de direccién, aseguramdertto, suscripcion y/o colocacion de la emisién de
bonos y cualesquiera otros contratos que sean corivenientes o lo requiera la
estructura del Fondo y a dichos efectos, presentar ante los organisinos supervisores
o autoridades competentes cuanta documentacién se requiera, y en general,
realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, pablicos o privados estimen
convenientes o necesarios, incluso escrituras de subsanacién, rectificacién,
cancelacién o complementarias de las anteriores.

3. Asimismio, autorizar a Ja Sociedad Gestora para que pueda inciuir el término
"Bancaja" en la denominacitn del Fondo de Titulizacion de Activos.>

Et acta fue Jefda por el Secretario y aprobada por unanimidad al finalizar la sesién y

para que canste, expido la presente certificacién que, con el Visto Bueno del Presidente del Consejo
de Administracion, firmo y sello en Castellén de la Plana, a veintinueve de octubre del afio dos mil

EL

'%B anc ai a FI SECRETARIO

ja da Ah%n'os de Valencia,
Castaildn y Alicante "

Angel D. Villanueva Pareja

pag.3de’

Caja de Ahorros de Valencia, Castelldn v Alicante, Bancaja. Ent. Benst. Social fund. 1878, Dom. Soc.: Castellén da la Plana, Caballeros, 2.
C.LE G-46002804, Reg. B. Expafia n® 49. Reg. C.A. Com. Valenciana n® 4. Ins, Rag. Merc. Castallén, Tomo 832, Libro 99, Secc. Gral., Hoja nf C5-2749.
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“TIMBRE |
‘DEL ESTADO

Documento sin cuantia.
NGomeros. ( 1, 4.1, 4.2,
DERECHOS: 97.06 euros.

CONCUERDA con su matriz a la que me remito y a
requerimiento de BANCAJA, libro COPIA en geis folios de
papel timbrado, serie 8W, nimeros el presente y 1los
cinco anteriores en orden consecutivo, que signo, fir-
mo, rubrico y sello en valencia, el diez de noviembre

de dos mil ocho. Doy fe. ----=--=----""""T7TTITTIITITTOON
¢e PUBLICA

WOTARIAL
—

NOTARIADO o
EUROPA

[S1tUN pRIUS Y {118
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16 de diciembre de 2008

Eu ropea de Titulizacién,

So ciedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
¢/ Lagasca, 120, 10

28006 MADRID

A laatencién de D. Mario Masia - Director General

Muysefiores nuestros:

Conforme a los términos considerados en nuestra Propuesta de Colaboracién Profesional de
fecha 12 de noviembre de 2008 (en adelante, “la Propuesta”) hemos procedido a realizar
la revisién de determinada informacion referente a los derechos de crédito integrados en la

cartera de préstamos (en adelante, la “cartera”) seleccionados para “Financiacién Bancaja
1, F.T.A." (en adelante, el Fondo) al 30 de noviembre de 2008,

A dicha fecha, la mencionada cartera estaba constituida en su totalidad por derechos de
crédito que serdn adquiridos por el Fondo a Caja de Ahorros de Valencia, Castelién y
Alicante, Bancaja (en lo sucesivo, la "Entidad Cedente"”) y tenian su origen en operaciones
de préstamos realizados por la Entidad Cedente con terceros. A la fecha de referencia su
composicién era la siguiente:

Al 30 de noviembre de 2008

Numero de Principal pendiente
Derechos de de vencimiento
Origen de los Derechos de Crédito Crédito (Euros)
Préstamos personales 74,565 621.451,521,11

En el curso de nuestra revision hemos aplicado aquellos procedimientos que ustedes han
considerado suficientes para ayudarles en Ia evaluacién de la validez de determinada
informacién referida a la cartera a titulizar y gue fueron acordados con ustedes en nuestra
propuesta de revisién de dichos atributos para una muestra a seleccionar (véase apartado
2. del presente Informe).

Los procedimientos que se describen en e apartado 2 del presente Informe no constituyen
una auditoria realizada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, por lo
que no expresamos una opinién sobre la informacién revisada. Si hubiéramos realizado
todos los procedimientos previstos para una auditoria de cuentas se podrian haber puesto
de manifiesto hechos adicionales a los indicados en este Informe.




"

PAPEl FXCLUSIVO PARA DOCLMENTOS NOTARIALES

9A7285316

QAREJ"’?\
C6

El resumen de !a revisién que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacion.

1. Técnicas de muestreo

Deacuerdo con nuestra Propuesta, hemos efectuado una revision de determinadas partidas
(atributos) de la cartera de operaciones de financiacion a titulizar mediante la aplicacién de
técnicas de muestreo por atributos.

Las técnicas de muestreo constituyen un método generalmente aceptado para verificar los
reqistros que mantiene una entidad en relaciéon con un conjunto de partidas ("poblacién™) y
permiten obtener una conclusién sobre dicha poblacion mediante el andlisis de un namero
de partidas inferior ("muestra”) al de la poblacién total.

E| *nivel de confianza” indica la probabilidad de que el ntmero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacién no exceda de una
determinada cuantia (“'nivel de precisién”). Tanto el nivel de confianza como el nivel de
precision se expresan en forma de porcentaje.

El muestreo de atributos supone fa:
_  Obtencién de una muestra aleatoria.

—  Verificacion (contra adecuada documentacién justificativa) de que las partidas que
integran la muestra retinen las caracteristicas que s€ quieren comprobar en la
poblacién.

— Extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el analisis de la muestra a la poblacion
total.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.

Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hipotesis de que
la poblacion es de tipo binomial a efectos de su distribucion de probabilidades.

La correlacion existente entre el numero de desviaciones observado en el analisis efectuado
sobre la muestra seleccionada y el porcentaje maximo de desviacién estimado considerando
el tamafio de la muestray el nivel de confianza es el siguiente:

% maximo de desviacién estimado:
nivel de confianza 99% (461 operaciones con un saldo de
Numero de desviaciones en la muestra 4.010.154,58 euros)

No mas del 1,00%
No més del 1,44%
No més del 1,82%
No mds del 2,18%
No mas del 2,52%

PN~ O
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2. Alcance de nuestro trabajo y resumen de conclusiones

De la cartera de derechos de crédito anteriormente citada hemos obtenido, por aplicacién
de las tecnicas estadisticas a las que se ha hecho referencia anteriormente, una muestra
aleatoria de 461 operaciones con un saldo total pendiente a la fecha de referencia (31 de
naviembre de 2008) de 4.010.154,58 euros.

Para cada uno de los derechos de créditos integrante de la muestra, hemos verificado quea
la fecha de referencia se cumplian las caracteristicas indicadas seguidamente y hemos
estimado, con un nivel de confianza del 99%, la desviacién maxima existente en la poblacién
total con respecto al atributo verificado.

1. Formalizacién del préstamo

Hemos verificado que los préstamos estan formalizados en pdliza intervenida por
fedatario publico o documento privado.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
redne esta caracteristica.

2. Naturaleza del préstamo y prestatario

Hemos verificado con el documento de formalizacién que el préstamo es un préstamo
personal concedido por la Entidad Cedente a personas fisicas residentes, con o sin
garantias de fiadores o garantizados por prenda dineraria y que el préstamo no es una
operacién de arrendamiento financiero.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
redne esta caracteristica.

3.  Propdsito del préstamo

Hemos verificado con las bases de datos de la Entidad Cedente que el propdsito del
préstamo es financiar a personas fisicas residentes la adquisicidn de bienes muebles,
vehiculos o valores, la reforma, rehabilitacién o adquisicion de bienes inmuebles,
refinanciacién, gastos de establecimiento e instalacion, de explotacién y circulante, asi
como otros gastos de consumo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
redne esta caracteristica.
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4. _Poh’tica de concesion

Hemos verificado que la Entidad Cedente concedio el préstamo de acuerdo con Ia
politica formal de concesion y aprobacion vigente a la fecha de autorizacidn del
préstamo, para lo que la Direccién de la Entidad Cedente ha facilitado un certificado
relativo a la politica de concesion de préstamos.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no reune
esta caracteristica. .

5. ldentificacién del deudor

Hemos verificado que el titular o los titulares gue constan en fa base de datos de la
Entidad Cedente coinciden con los que figuran en el documento publico o privado de
formalizacion del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
retne esta caracteristica.

6. Fecha de formalizacion del préstamo

Hemos verificado que la fecha de formalizacion del préstamo que figura en |a base de
£ datos de la Entidad Cedente coincide con la que figura en el documento publico o
privado.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,82% de los préstamos incluidos en la cartera no
retine esta caracteristica.

7 Fecha de vencimiento del préstamo

Hemos verificado que la fecha de vencimiento del préstamo gue figura en la base de
datos de la Entidad Cedente coincide con la que figura en el documento publico ©
privado de formalizacion del préstamo (oenla documentacién adicional del mismo en
caso de haber experimentado algin reembolso anticipado con acortamiento del plazo
del préstamo).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la carterano
retine esta caracteristica.
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Importe inicial del préstamo

Hemos verificado que el importe inicial del préstamo que figUra en la base de datos de
la Entidad Cedente coincide con el que figura en el documento publico o privado de
formalizacién del préstamo.

Pe acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,82% de los préstamos incluidos en la cartera no
redne esta caracteristica.

Saldo actual del préstamo

Hemos verificado que el saldo del préstamo al 30 de noviembre de 2008 que figura en
la base de datos de la Entidad Cedente se corresponde con el que resulta de estimar
dicho saldo en funcién de sus fechas de inicio y de vencimiento establecidos en el
documento publico o privado de formalizacién asi como en funcién del tipo de interés
Y. en su caso, pagos anticipados y retrasados, que figuran en la base de datos de la
Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
redne esta caracteristica.

Tipo de interés o indice de referencia

Hemos verificado que el tipo de interés, para aquéllos préstamos con tipo de interés
fijo, que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en
el documento publico o privado de formalizacién del préstamo o en la documentacién
adicional, en caso de acuerdo entre las partes de modificacién del mismo.

Asimismo, hemos verificado para aquéllos préstamos con tipo de interés variable, que
el indice o tipo de interés de referencia para la determinacién del tipo de interés
aplicable al préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide
con el que figura en el documento pdblico o privado de formalizacién del préstamo o
en la documentacidn adicional, en caso de acuerdo entre las partes de modificacién de
dicho indice o tipo de interés de referencia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
redune esta caracteristica.

Diferencial del tipo de interés

Hemos verificado, para aquellos préstamos con tipo de interés variable, que el
diferencial a aplicar sobre el indice o tipo de referencia del préstamo que figura en la
base de datos de la Entidad Cedente, coincide con el indicado en el documento pablico
o privado de formalizacién del préstamo o en la documentacién adicional, en caso de
acuerdo entre las partes de modificacién de dicho diferencial.
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De acuerdo con |os resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
relne esta caracteristica.

12. Tipo de interés aplicado

Hemos verificado que el tipo de interés aplicado el 30 de noviembre de 2008, que se
desprende de los apartados 10) y, ensu caso, 11) anteriores, al que se calculan las
cuotas coincide con el que figura en la base de datos de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
retne esta caracteristica.

13. Garantia

Hemos verificado que la garantia personal (fianza o aval) © garantia de prenda
dineraria con que, en su caso, cuenta el préstamo y que figura en la base de datos de
la Entidad Cedente, coincide con la que consta en el documento publico o privado de
formalizacién del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivet de
confianza del 99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
retine esta caracteristica.

14. Retrasos en el pago

Hemos verificado contra informacion interna de la Entidad Cedente, que los débitos
vencidos del préstamo se encuentran al corriente de pago o, en su caso, el retraso en
el pago no excedia de 90 dfas al 30 de noviembre de 2008.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no
redne esta caracteristica.

15. Transmisién de los préstamos

Hemos verificado que el documento publico 0 privado de formalizacion del préstamo
no incluye clausulas que impidan a la Entidad Cedente la libre cesion o transmision del
mismo o en las que se exija alguna autorizacion para llevar a cabo dicha cesion o
transmision.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en |a cartera no
redne esta caracteristica.
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Nuestro informe se ha preparado exclusivamente para el destinatario de esta carta y parala
Comisién Nacional del Mercado de Valores en el marco de la operacién de titulizacién
anteriormente indicada, de acuerdo con lo establecido en el articulo 5.1.¢) del Real Decreto
926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacidn de Activos y las
Saciedades Gestoras de Fondos de Titulizacién y, por tanto, no deberd ser utilizado para
ningun otro fin.

Atentamente,

ERNST & YOUNG, S.L.
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Sr D, Mario Masia Vicente
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REGISTRO DE SALIDAMP
s 2003 oveddd
N g O? Madrid, 18 de Diciembre de 2008

-~

Muy Sefor nuestro,

Le notificamos que una vez examinadsa la documentacion rernitida sobre constitucion de fondos da Titulizacion

de activos con emision de valores:

Fonde: FINANCIACION BANCAJA 1, F.T.A, ]
Em'sion: Bonos de titulizacion por importe de 550.000.000 euros
Sociedad Gestora; EUROPEA DE TITULIZACION , $.G.F.T.

cori fecha 18 de Diclembre de 2008 ol Presicerie de esta Comision Naclonal del Mercado de Valores ha adoptado

el siguiente acuerdo:

» Examinada la documentacion correspon diente a la constitucidn del Fendo de Titulizacién de Activos con emision a2
F.T.5.A, y de conformidad con (0 previs-

valores de renta fiia remitida por I entldad EUROPEA DE TITULIZA CION, 5.G,
soen Jos ariculos 18, 26,27y 92 de fa Ley 54/1988 del Mercado de Valores, 2 5y 6 del Real Decreto 926/1998, de 14 ce
Mayo, 5 delaLey 19/1992, de 7 de julio, y dernds normas de aplicacion, el Presidente a2 la Comisién Nacional del Merca-
do de Valores, en virtud dela delegacion que le ha sido conferida por acuerdo del Consejo de esta Comision cie fecha 24

de Octubre de 2007, ACUERDA:

inscribir en los Registros Oficlales contemplados en el articulo 92 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores el Informe de
los auditores, los docurmnentos acreditotivos y el folleto Informativo correspondientes ala constitucioén del Fondo de
Titulizacién de Activos denominado FINANCIACION BANCAJIA 1, FTA con ernisidn de bonos d titulizacidn y promo-

vido por la entidad EUROPEA DE TITULIZACION, 5.GFT.SA"

La Agencia Naclonal de Codificacién ha asignadoy? alatinision de referencla los sigulentes codiges 1SIN como

cédigos Gnicos de &mblto internacienal. .~ - o

e o
o

= /

7 Serle pd Codigo ISIN
e A 7 ' £50337502001 ]
i B~ ES0337502019

i ES0337502027




CONMUSION
NALIDNMAL -

- DRL MERCALNS
1HE VARLGRRES

El Real Decreto 1732/98 determina la obligatoriedad del abono de la rasa (Tarifa 1) cuya liquidacion, por un Impor-
te de 40.609,93 auros se adjuntara.

Atentaments,

A o Benito / g ) /
Director General de Marcados / ”K\D / .
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Figura a continuacion, unido a esta matriz, un disco (CD) o
soporte magnético comprensivo de la relacién de Préstamos
(Derechos de Crédito) para la Cesién al Fondo de Titulizacion
de Activos “ FINANCIACION BANCAJA 17, constituido en la
escritura que antecede y extendido en 137 folios de papel
comiin numerados (1 al 274) y escritos por ambas caras, que
asi mismo obra unido a la subsodicha escritura; copia de di-
cho disco o soporte magnético se acompafa a cada una de
las copias autorizadas.
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Descripciéon

Este fichero tiene por objeto comunicar las caracteristicas de cada una de las Ogeé
cedidas. Los datos que se incluyen se refieren a los siguientes aspectos:

Los términos generales de cada préstamo

Los términos de fechas de cada préstamo

Los términos de cada clase de interés para cada préstamo
Los términos de cada clase de comisién para cada préstamo
Los términos de cada garantia de cada préstamo

Los términos de cada subsidio de cada préstamo

Los términos de cada seguro de cada operacion

1La lista de intervinientes de cada préstamo

Formato

El fichero estard en formato ASCIL con todos los registros de longitud fija ordenado
ascendentemente por las 21 primeras posiciones.

Los tipos de caracteres que se utilizan en la descripcién de campos son los siguientes:

o C: alfanumérico. Todos los caracteres alfabéticos son en mayusculas.

e D: fecha. Todos los campos del tipo fecha tienen el formato AAAAMMDD. Ej:

20150331

e N: numérico.
Todos los campos numéricos de importes son de 11 enteros y dos decimales, sin necesidad de
incluir ni punto ni coma decimal. Estos campos se consideran siempre positivos, siendo el
cédigo de la operacion de que se trate, quien daria el cardcter negativo al campo. Ej: Mil
doscientos treinta y cuatro euros con cincuenta y seis céntimos, se rellena asi: 00000123456

Todos los campos numéricos de porcentajes son de 3 enteros y seis decimales, sin necesidad de
incluir ni punto ni coma decimal. Solo pueden ser negativos los campos que estén seguidos por
otro campo con el enunciado ‘Signo del campo anterior’ en ¢l que se incluiria el signo ‘-*. Ej:
3,50 se pondria 003500000 :

La composicién del fichero es con doce tipos de registros:

tipo A: Registro de cabecera, obligatorio un registro
tipo B: Registro General, un registro por cada operacion
tipo C: Registros de detalle de Comisiones, un registro por cada clase de comision de
cada operacién

o tipo I: Registros de detalle de Intereses, un registro por cada clase de interés de cada
operacion

e tipo M: Registros de detalle de Divisas, un registro por cada clase de divisa de cada
operacién. Solo para préstamos multidivisa

« tipo N: Registros de detalle de Subvenciones, un registro por cada operacion

e tipo P: Registros de detalle de Garantias, un registro por cada garantia de cada
operacion :

e tipo S: Registros de detalle de Seguros, un registro por cada clase de seguro de cada
operacion

QA 7285322



s tipo T: Registros de detalle de Prestatarios, un registro por cada prestatario de cada
operacion

* tipo Z: Registro de cola, obligatorio un registro
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Registro de Cabecera

Fichero : Individual de présta

PAPEI FXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIAI FS

BPRESTA
# |Campo Tipo [PIni |Pfin_|Long|Descripcion
0/PRACER__|C 1| 20| 20|Relieno a ceros
1/PRAREG |C 211 21 1{Tipo de Registro A
2|PRAADM _|C 22] 25 4[Cédigo del Administrador
3|PRAFON _|C 26| 29 4{Codigo del Fondo
4{PRAFIL C 30| 41| 12|Nombre de} Fichero en formato (OOXXX XXX)
5|PRAFEC__ |D 42| 49 8|Fecha del Fichero
6|PRAREL _|C 50| 450 401|Relleno a blancos
Registro General
BPRESTB
# |Campo Tipo |Pini |Pfin_|Long|Descripcitn Literal |Referencia
0|PRBPRE__|C 1| 20[ 20{Numero de Préstamo
1|PRBREG _|C 21] 21 1| Tipo de Registro B
2|PRBCED _ [C 22| 25 4|Codigo del Cedente
3|[PRBCON__|C 26| 29 4|Clase de Contrato TBLCONTR
4|PRBPRO _|C 30| 49| 20|Numero de Promocion
5|PRBCFR__ [C 50] 53 4|Clase de Préstamo TBLCLPRE
6/PRBFFR__|C 54| 57 4|Finalidad del Préstamo TBLCLFPR
7|PRBFIP D 58] 65 8|Fecha Inicio Préstamo
8| PRBFFE D 66] 73 8 |Fecha Formalizacion Escritura del Préstamo
9[PRBDIV __|C 74| 76 3| Divisa Actual def Préstamo TBLDIVIS
10|PRBPIP N 77| 89| _ 13|Principal/Formatizado Inicial del Préstamo
11{PRBDIS N 90| 102 13| Disponible
12[PRBPPA N 103 115 13|Principal Pendiente Actual
13|PRBSAM _|C 116] 119 4|Sistema de Amortizacion TBLSISAM
14|PRBPVA [N 120 128 9|Porcentaje Anual Variacién s/Sistema Amortizacion )
15/PRBSPV__|C 129] 129 1|Signo Campo antgrior (1)
16|PRBFAM__ [D 130 137 8|Fecha de Amortizacion Final
17[PRBPCA |C 138 141 4|Periodicidad de Carencia TBLPERIO
18|PRBFCA _|D 142 149 8|Fecha Final Carencia
19|PRBFPA D 150 157 8 [Fecha Primera/Proxima Amortizacion
20|PRBPAM _ [C 158 161 4|Periodicidad de Amortizacion TBLPERIO
21{PRBFFE D 162 169 8 [Fecha Primera/Proxima Amortizacion Extra
22|PRBPAE  [C 170{ 173 4|Periodicidad de Amortizacion Extra TBL.PERIO
23[PRBFFC __ |D 174] 176 3| Numero de la 1* cuota participada
24|PRBAAT _[C 177] 177 1|Amort. Anticipada Total: Permitida S/N
25(PRBAPC  [C 178 178 1[Amort. Anticipada Parcial:Recalculo de Cuota S/N
26(PRBAPY _|C 179 179 1[Amort.Anticipada Parcial Reduccion de Vencimiento S/N
27|PRBAPM__|C 180] 180 1[Amort. Anticipada Parcial:Mixta (Cuota y Vencimiento) S/N
28|PRBPCM _ IN 181 193] 13| Amort.Anticipada Parcial:Capital minimo después
29(PRBPPM [N 194 202 9| Amort. Anticipada Parcial:% minimo Amortizacion
30[PRBPSC _ |C 203 203 1|% Campo anterior sobre que Capital VA (2)
31{PRBAPX [N 204] 216] 13| Amort.Anticipada Parcial:Importe méximo
32|[PRBAPI N 217 229 13| Amort.Anticipada Parcial:Importe minimo
33|PRBPAR _|C 330 247  18[Numero Participacion (PH) o C ertificado (CTH)
34(PRBFEM (D 248| 255 8|Fecha Emision/Cesion PHs o CTHs
35|PRBPRI N 256] 268] 13|Principal Participado
36/PRBNRC __|N 269 270 2 [Nuimero Registros C Comisiones
37|PRBNRI___|N 271 272 2[Numero Registros I Intereses
38(PRBNRM [N 273 274 2 [Numero Registros M Multidivisas
39|PRBNRN [N 275 276 2[Numero Registros N Subvencién
40[PRBNRP __|N 277 278 2 |Numero Registros P Garantias
41|PRBNRS _|N 2791 280 2|Numero Registros S Seguros
42]PRBNRT N 281 282 2|Ntimero Registros T Prestatarios
43|PRBSPA _|C 283 283 1|Es para Sustituir otra Participacion o Certificado S/N
44/PRBPAS  |C 384| 301| 18|Participacién o Certificado a Sustituir
45/PRBTIN [N 302] 310 9|Tipo interés para calculo Cuadro
46|PRBPCC [N 311| 323| 13|Importe principal 1* Cuota (sistemas crecientes)
47|PRBNVC |N 324] 326 3|Namero de vencimientos para cdlculo del cuadro
48|PRBNVT [N 327] 329 3{Numero de vencimientos transcurridos del cuadro vigente




Registro General

BPRESTB
# |Campo Tipo |Pini |Pfin |Long|Descripcion Literal |Referencia
49|PRBFCS [N 330) 342| 13|Formalizade base para caleulo cuadro subsidiado
50|FRBPTF [N 343| 345 3[Plazo total Préstamo
51]PRBREL |N 346) 450 105|Relleno a blancos
(1) Si corresponde segtin el sistema de amortizacién
(2) I = Los porcentajes se aplican sobre el Principal Inicial
A = Los porcentajes se aplican sobre e] Principal Pendiente Actual
Registro de Comisiones
BPRESTC
# |Campo Tipo |PIni |Pfin |Long|Deseripcion Literal [Referencia
O|PRCPRE  |C 1 20[ 20[Numero de Préstamo
1[PRCREG __|C 21| 21] " 1[Tipo de Registro C
2[PRCCOM |C 22| 25 4[Clase de Comision TBLCLCOM
3|PRCFII D 26| 33 8(Fecha inicio participacién Comision/Efecto Actualizacion
4|PRCPLI c 34 37 4|Periodicidad de Liquidacion TBLPERIQ
5|[PRCBAS  |C 38 41 4|Base de Célculo TBLBASCA
6]JPRCCAL [C 42[ 45 4|Concepto para Calculo TBLCLCAL
7|PRCCOV _|C 46| 49 4|Clase de Operacién vinculada TBLOPERA
8/[PRCPCO (N 50 58 9|Porcentaje cornisién
S|PRCIFC N 591 71|  13[Importe fijo
10[PRCIMX N 72| 84| 13|Importe Miximo
11|PRCIMI N 85| 97| 13|Importe Minimo
12|[PRCCCO  |C 98] 98 11Cobro importe Comision opcional (prestamista) SN
13|PRCREL.  |C 99] 450| 352[Relleno a blancos
Registro de Tipos de Interés
BPRESTI
# 1Campo Tipo |PIni |PFin [Lonp Descripeion Literal |Referencia
O[PRIPRE C 1] 20 20[Numero de Préstamo
1|PRIREG C 21 21 1|Tipo de Registro 1
2|PRICIN C 221 25 4{Clase de Interés o Subsidio TBLCLINT
3|PRIFII D 26 33 8|Fecha nicio participacion / Efecto Actualizacion
4|PRIPLI C 34| 37 4|Periodicidad de Liquidacion Intereses o Subsidio TBLPERIO
5[PRIBAS C 38 41 4|Base de Caleulo TBLBASCA
6[PRIFUF D 42] 49 8/Fecha Ultima Liquidacién a Tipo de Tnterés Fijo
7|PRIPRI o) 50] 53 4|Periodicidad de Revision Tipo de Interés o Subsidio TBLPERIO
8|PRIFPR D 54] 61 8|Fecha Préxima Revisién Tipo de Interés o Subsidio
9|PRITFI N 621 70 9|Tipo de Interés o Subsidio Nominal Actual
10|PRITID C 711 71 1, Tipo Interés de Demora a Tipo Nominal Ordinario S/N
11{PRIIND C 72| 75 4|Indice de Referencia TBLINDIC
12|PRIMID N 760 77 2|Meses anterioridad toma valor de indice
13|PRIDIV N 78| 86 9|Margen o Diferencial Interés Variable
14|PRIDIS C 87| 87 1|Signo Campo Anterior
15|PRIENT N 88 96 9{Puntos de Variacion para cambio de Tipo Nominal
16|PRISIG C 971 97 1]Signo Campo Anterior (+); () ; ( A valor absoluto)
17[PRIRED N 98| 106 9)Cifra redondeo del tipo calculado (fraccion de punto)
18/PRIREM  |C 107] 107 1| Miiltiplos cifra redondeo S/N |
19|PRIRES C 108 108 1|Ajuste del redondeo: alza(+),baja(-),mas proxima( P) ]
20|PRIMAX [N 109] 117 9| Tipo Méximo Interés
21[PRIMIN [N 118| 126/  9|Tipo Minimo Interés |
22[PRIISP C 127] 130 4|Indice Sustitutivo 1
23[PRISPM N 131 132 2|Meses anterioridad toma valor de indice
24|PRIDSP N 133] 141 9Margen o Diferencial Interés Sustitutivo |
25|PRISDP C 142] 142 1|Signo Campo Anterior
26|PRIISS C 143 146 4|Indice Sustitutivo 2
27|PRISSM [N 147 148 2)Meses anterioridad toma valor de indice
28|PRIDSS N 149] 157 9|Margen o Diferencial Interés Sustitutivo 2
29(PRISDS C 158) 158 1|Signo Campo Anterior
30{PRIFPL D 159| 166 8|Fecha préxima liquidacion de Intereses
31{PRIDIC N 167 175 9|Margen o Diferencial Interés Variable contractual
32|PRIBCC  |C 176] 179 4|Base de Cilculo en Carencia TBLBASCA
33|PRIREL C 180 450/ 271|Relleno a blancos
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Registro de Garantias
BPRESTP
# |Campo Tipo |PIni |Pfin |LonglDescripcién
O|PRPPRE _ [C 1|  20] 20|Numero de Préstamo
1|PRPREG _ [C 21 21 1|Tipo de Registro P
2|PRPCFG  [C 22] 25 4|Cadigo Formalizacion Garantia TBLGARAN
3[PRPRGA |N 26| 27 2[Rango de la Garantia
4|PRPTPR  |C 28] 31 4|Tipo de Bien TBLCLPRO
5|PRPUSO _[C 32 35 4|Tipo de Uso TBLCLUSO
6|PRPVIA  |C 36| 37 2|Via Publica " | TBLVIAPU
7|PRPDIR __|C 38| 82| 45[Direccion
8|PRPNUM _[C 83| 87 5 |Numero o Punto Kilométrico
9|PRPESC C 88 88 1|Escalera
10|PRPPIS C 89 90 2|Piso
11{PRPLET C 91 91 1|Letra
12(PRPPOB  [C 92 136/ 45|Poblacion
13|[PRPCPO _ |C 137] 141 5|Cédigo Postal
14[PRPEXP _|C 142 153 12|Expediente
15|[PRPNRE [N 154] 157 4[{Cédigo del Registro de la_Propiedad
16/PRPDRE _ [C 158| 202 45|Deseripeion del Registro de la Propiedad
17|PRPTOM [N 203 207 5|Tomo
18| PRPLIB N 208] 21t 4|Libro
19|PRPFOL [N 212] 215 4[Folio
20|PRPINS N 216| 218 3|Inscripcion
21|PRPNFI C 219] 229 11|Numero de Finca
22|PRPFTA  |D 230 237 8|Fecha Tasacion
23|PRPTAS [N 238{ 250 13|Importe Tasacion
24(PRPCTA _ [C 251] 259 9|CIF Tasadora
25|PRPICP N 260 272 13[Importe Cobertura de Principal
26[PRPMIO [N 273] 275 3|Meses de Cobertura de Intereses Ordinarios
27(PRPPIO N 276| 284 9|Porcentaje Cobertura de Intereses Ordinarios
28| PRPLIO N 285 297| 13|Importe Cobertura de Intereses Ordinarios
- 29|PRPMIM [N 298| 300 3|Meses de Cobertura de Intereses Moratorios
30{PRFPIM [N 301 309 9|Porcentaje Cobertura Intereses Moratorios
31|PRPIIM N 310( 322 13[Importe Cobertura Intereses Moratorios
® 32|PRPPCG N 323] 331 9|Porcentaje Cobertura de Costas y Gastos
33|PRPICG [N 332] 344 13|Importe Cobertura de Costas y Gastos
34|PRPREL  |C 345| 450 106|Relleno a blancos
Registro de Seguros
BPRESTS
# |Campo Tipo |PIni_|Pfin JLong |Descripcion Literal  |Referencia
O0|PRSPRE C 1| 20| 20|Numero de Préstamno
1[PRSREG _|C 21| 21| 1[Tipo de Registro 5
2|PRSCSE C 22| 25 4|Clase de Seguro TBLCLASE
3|PRSDIV__ |C 26| 28 3|Divisa Actual del Seguro TBLDIVIS
4/PRSCCA _|C 29[ 37 S|CIF Compailia Aseguradora
S|PRSPOL __ |C 38| 54| 17[Numero de Poliza
6[PRSCOB [N 55| 67| 13|Importe Cobertura del Seguro
7|PRSFEP D 68 75 8|Fecha Efecto de la Prima
8/PRSPPR _ |C 76 79 4|Periodicidad de la Prima TBLPERIO
9|PRSPCO _ [C 80 80 1{Prima Constante ? SN
10{PRSIPR N 81| 93] 13|Importe de |a Prima
11[PRSREL _|C 94| 450 357|Relleno a blancos
Registro de Prestatarios
BPRESTT
# Cagpo Tipo |PIni [Pfin |Long|Descripeién Literal |Referencia
OJPRTPRE _ |C 1] 20| 20[Numero de Préstamo
1|PRTREG [C 21 21 1{Tipo de Registro T
2|PRTNTI  |C 22 24 3|Niumero del Prestatario/Deudor ()]
3[PRTDEU _|C 25 28 4[Clase deudor " | TBLDEUDO
4|PRTTEN _|C 29 29 1]Tipo de Entidad (2)
5|PRTCIF C 300 38 9|CIF/DNI




Registro de Prestatarios

BPRESTT
6|PRTAP1  |C 39] 88] 30[Apellido 1 3) ]
7|PRTAP? C 89| 138 50| Apellido 2 (3)
8/PRTNOM |[C 139| 188 50[Nombre 3)
S[PRTCNA |C 189 194 6[Caodigo de Actividades Econémicas (4)
10|PRTFIL C 195| 450| 256|Relleno a blancos
(1) Numero secuencial de 1 a 999
(2)  F para persona fisica o J para persona juridica
(3)  Cuando sea una entidad juridica, se rellenaran los tres CAMPOS como si
fueran uno sdlo.
(4)  Se cumplimentara solamente cuando el campo 4 PRTTEN sea J
Registro de Divisas
BPRESTM
Campo Tipo Plni |Pfin |Long|Descripeion Literal |Referencia
O|[PRMPRE |C 1] 20| 20[Numero de Préstamo
1|PRMREG |[C 211 21 1]Tipo de Registro M
2|PRMDIV  [C 22| 25 4|Divisa Alternativa TBLDIVIS
3|PRMREL |[C 26| 450] 425|Relleno a blancos
Registro de Cola
BPPRESTZ
Campo Tipo |PIni |Pfin |Long|Descripcion Literal |Referencia
O[PRZNUE |[C 1] 20{ 20|Relleno a nueves 9
1|IPRZREG [C 211 21 1[Tipo de Registro Z
2|PRZCNA [N 22| 28 7{Total Registros no A yno Z
3[PRZCND [N 29| 35 7| Total Registros D Generales
4|PRZREL  |C 36] 450{ 415[Relieno a blancos




PAPFI FXCLUSIVO PARA DOCUMFNTOS NOTARIALLS

O\ .
DEL ESTAO
06/2008 e

Método de creacion de los activos.

Los préstamos seleccionados para su cesion al Fondo han sido concedidos por BAN
siguiendo sus procedimientos habituales de analisis y valoracion del riesgo crediticio para
concesion de préstamos sin garantia hipotecaria a personas fisicas. Los procedimientos vigentes
de BANCAJA se describen a continuacion:

1. Modelo utilizado para la concesion de créditos a particulares

La concesién de créditos a particulares se enmarca dentro de la politica crediticia de BANCAJA,
definida como el conjunto de criterios, medidas y procedimientos encaminados a que toda la
gestion permita obtener una cartera crediticia de calidad, minimizando el riesgo de insolvencia.
El principal componente del riesgo de solvencia es |a capacidad de reembolso.

La direccién de Riesgos elabora los criterios basicos de analisis para la concesion de
operaciones activas, fundamentadas en una capacidad de reem bolso positiva de la operacion y
la existencia de un nivel adecuado de coberturas y rentabilidad, que se concretaran en funcion
de las caracteristicas propias del cliente, modalidad de la operacion, importe y plazo solicitado.
Los criterios generales son los mismos para cualquier tipo de operacion activa, pero el analisis y
las herramientas utilizadas difieren en funcién del segmento al que pertenece el cliente. T

El modelo de BANCAJA se instrumenta en el expediente electronico a particulares, en el que se
soportan los datos de los clientes, para su andlisis por los modelos de scoring. Estos modelos
analizan el comportamiento de pago de los clientes mediante técnicas estadisticas.

El andlisis de riesgos de BANCAJA, tiene en cuenta el riesgo global que el cliente mantiene con

BANCAJA. Para ello utiliza el concepto de UER/Grupo, considerando que dos o mas

empresas/particulares conforman Grupo, a efectos de riesgo, cuando los accionistas comunes

2 supongan mas de un 25% del capital social o tengan equipo directivo comun (es decir, cuando a
pesar de no tener una participacion directa, controlen la gestion). Con un criterio mas amplio,
dos 0 mas particulares/empresas formaran un Unico Grupo, cuando tengan garantias comunes
o cruzadas y cuando la evolucion negativa de una de ellas pueda afectar al normal desarrollo de
la(s) otra(s).

La gestibn de grupos econdmicos se realiza mediante una aplicacion integrada en TL4
(herramienta informatica en donde se realiza toda la operatoria diaria), vierte igualmente
informacion resumen al CIN (Centro de informacion), y facilita la composicion y mantenimiento
de Grupos, informacién integrada sobre posiciones de Activo y CIRBE. La informacion que
aparece en el Centro de informacién presenta los datos del cierre mensual del momento en que
se genero la informacion, tanto en cifras de riesgo como en el desglose por componentes de los
grupos, presentando para los distintos periodos de profundizacion, la posicion global del Grupo
en dicha fecha.

2. Facultades de delegacion.

BANCAJA ha estructurado un sistema de delegacion para la aprobacion de préstamos basado
en el riesgo total de BANCAJA con cada “Unidad Econémica de Riesgo” (UER). La aprobacion
de los riesgos se realiza en los comités de los diferentes estamentos segun facultades
delegadas



Organos de Gobierno
Mas de 3% de los recursos propios de BANCAJA

Comité de Riesgos de Direccion General
Hasta el 3% de los recursos propios de BANCAJA

Area de Negocio
Hasta 9.000.000 €

Unidad de Negocio
Hasta 3.000.000 €
Oficinas
Red Exterior Red Tradicional Banca Especializada
Hasta 480.000 € Hasta 400.000 € Hasta 361.000 €

Cuadro: Esquema simplificado de las facultades de delegacion de BANCAJA

La aprobacion de los riesgos se realiza en los diferentes estamentos segun facultades
delegadas. Se realiza mediante Ia aplicacion “APA” (autorizacién de productos de activo), La
aplicacion tiene como objetivo prioritario, dotar a la Entidad de unas herramientas de control y
gestion eficaces que permitan mejorar la gestion de activo y garantizar que todos los riesgos
contabilizados han sido autorizados previamente por el estamento correspondiente.
Basicamente, el sistema se encarga de encadenar la necesidad de la existencia de la
autorizacion con el alta contable de los productos de activo, asi como de asegurar que las
autorizaciones de riesgo son emitidas por quien tenga facultades para ello.

Para cada solicitud el sistema abre un expediente en el que quedan registrados los datos del
riesgo a asumir con un cliente, y al que se asigna, de forma automatica, un numero de
expediente, que lo identifica de manera univoca. Al formalizarse la operacién, se vincula una
cuenta de activo al expediente y el sistema impide que la cuenta de activo que se abra tenga
caracteristicas o condiciones del riesgo diferentes a las aprobadas.

Los directores de cada Area de Negocio y el director del Area de Riesgos constituyen el Comité
de Riesgos de Direccion. Este Comité se retine semanaimente para revisar las solicitudes cuya
UER supere los 9 millones de euros. Este Comité esta autorizado para aprobar préstamos con
UER que supongan hasta un 3% de los recursos propios de BANCAJA. Para riesgos
superiores, el Comité elabora y presenta una propuesta a los organos de gobierno de
BANCAJA.

Formalizacién

La formalizaciéon es un factor clave y determinante dentro del proceso de riesgos, ya que
proporciona el marco contractual sobre el que se asientan fas futuras acciones legales que
pudieran derivarse del mismo. La operacién ha de estar aprobada por el estamento sancionador
correspondiente, siendo responsabilidad de la persona que gjerza la representacién de
BANCAJA en la firma de las correspondientes pdlizas, escrituras, etc. verificar la adecuacion de
las mismas a |a resolucion adoptada por el Comité Sancionador. Como criterio de concesion,
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BANCAJA no formaliza operaciones cuyo importe supere, en el mo
el valor de los bienes o servicios destino de la financiacién.

En operaciones originadas a través de Oficinas, las polizas, avales, escrituras, etc. siempré “ZON M
Oficina, se podra eximir de este requisito para préstamos con garantia personal de importe

inferior a 10.000 €. Para operaciones de mayor cuantia se requerira la autorizacién del
estamento superior que corresponda (Unidad de Negocio / Riesgos).

En los préstamos personales no intervenidos cuyo plazo sea de hasta 5 afios, podra
cumplimentarse, pagaré cambiario para tener abierta la via ejecutiva. A partir del 4 de julio de
2007 esta operativa ha dejado de aplicarse.
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EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION

Lagasca, 120
28006 Madrid

Madrid, a 16 de diciembre de 2008

Asunto: Constitucion de FINANGIACION BANCAJA 1 FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS (el “Fondo”) y emisién, con cargo al mismo, de bonos de titulizacion
por importe de quinientos cincuenta millones (550.000.000,00) de euros (la
“Emision de Bonos”) promovido por Europea de Titulizacion S.G.F.T. (la
“Sociedad Gestora”).

Muy Sr. nuestro:

Por la presente les manifestamos la aceptacion por parte de CAJA DE AHORROS DE VALENCIA,
CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA ("BANCAJA") del mandato de la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, para actuar como Entidad Directora de la oferta de suscripcion
de la Emisién de Bonos.

De entre las funciones que relaciona el articulo 35.1 y 35.3 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admision a negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcién y del folleto exigible a estos efectos, ha realizado, junto con
J.P. MORGAN SECURITIES LTD., el disefio de las condiciones financieras del Fondo y de la Emisién
de Bonos.

BANCAUJA llevara a cabo las citadas funciones y actividades con sujecion a los términos del Folleto,
sin menoscabo ni vulneracion de dichos términos, compromiso y aceptacién que quedaran
formalizados y ratificados, en sus términos y condiciones especificos, en el Contrato de Direccion y
Suscripcién de la Emisién de Bonos previsto en el apartado 4.1.3 de la Nota de Valores del Folleto y
que se celebrara en el momento de la constitucion del Fondo, una vez inscrito el Folleto por la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Asimismo, les comunicamos que BANCAJA asume la responsabilidad del contenido de la Nota de
Valores del Folleto (incluyendo el Médulo Adicional), junto con la Sociedad Gestora v, a tal efecto,
declara que, tras comportarse con una diligencia razonable para-asegurar que es asi, la informacién
contenida en la Nota de Valores (incluyendo el Médulo Adicional) es, segin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

“La presente aceptacion la realiza el abajo firmante en nombre y en representacion de BANCAJA
debidamente facultado al efecto.

aliad

Benito Castillo Navarro
Director de Tesoreria y Mercado de Capitales
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Yo, JOSE MANUEL VALIENTE FRBREGA, Notario del
Cdlegio de Valencia, con residencia en la
LEGITIMO, la firma de este documento, correspondiente a Don
Benito Castillo Navarro con D.N.I. nimero 05.146.652-B, por
constar en mi protocolo, y he anotado con el namero 1932 al

Libro Indicador.

Valencia, a dieciséis de Diciembre de dos mil ocho.

ge PUBLICA V{E  SELLODE
TARIAL : ).
NG - LEGITIMACIONES Y
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Moody’s Investors Service
Espania, S.A.

Madrid, 16 de Diciembre 2008 : Bérbara de Braganza, 2
28004 Madirid
Tel: (91) 310 1454

D. Mario Masia Vicente Fax: (91) 310 1911

Director General

Europea de Titulizacion, S.G.F.T., S.A.
¢/ Lagasca 120

Madrid

Re: FINANCIACION BANCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estimado D. Masid Vicente:

Por la presente le comunico que Moody’s Investors Service ha asignado las siguientes calificaciones provisionales
a los Bonos de Titulizacion que serén emitidos por Financiacion Bancaja 1, Fondo de Titulizacién de Activos. La
calificacion de Moody’s para esta operacién mide la pérdida esperada antes de la fecha de vencimiento legal del
fondo (definida en el folleto como “Fecha de Vencimiento Legal” en diciembre de 2025). Las calificaciones de
Moody's sélo miden los riesgos de crédito inherentes a la operacion; otro tipo de riesgos, que pueden tener un
efecto significativo en el rendimiento de los inversores, no son medidos.

(P) Aaa para los bonos de la Serie A (456.500.000 euros)
(P) Aa3 para los bonos de la Serie B (22.000.000 euros)
(P) Baa3 para los bonos de la Serie C (71.500.000 euros)

En opinién de Moody’s, la estructura permite el pago puntual de los intereses y el pago del principal durante la
vida de la operacidn, y en cualquier caso antes de la fecha de vencimiento legal de la operacién en diciembre de
2025.

Moody’s diseminara esta calificaciéon y cualquier revision futura de las calificaciones mediante un comunicado
por escrito y electrénico, y en respuesta a cualquier demanda recibida por el Moody’s rating desk, siempre acorde
con las politicas de Moody’s en vigencia.

Asimismo, Moody’s realizard un seguimiento de las calificaciones. Los informes de seguimiento, asi como el
detalle de cualquier cambio significativo en la informacién facilitada respecto a los activos y a la estructura de la
operacion tendrdn que ser enviados a: monitor.abs@moodys.com.

Moody’s asigna calificaciones provisionales antes de la fecha de constitucion del Fondo. Al asignar esta
calificacion, Moody’s ha tenido en cuenta la informacion facilitada respecto a los activos y la estructura de la
operacion, tal y como se describe en sus documentos, incluyendo las obligaciones de Caja de Ahorros de
Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja. Esperamos asignar la calificacion final, que puede diferir de la
calificacion provisional, una vez que hayan sido revisadas, de manera satisfactoria para Moody’s, las opiniones
legales y los documentos finales de la operacién. Las calificaciones de Moody’s pueden ser revisadas, suspendidas
o retiradas en cualquier momento, y constituyen una opinién y no una recomendacién para adquirir, vender o
mantener valores.

Atentamente,

Alberto Barbiachano Becerril
Vice President — Senior Analyst
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 4384 del Libro de Sociedades, Folio 99, Seccién 8, Hoja M-72712, Inseripcion 1 G.LF, AB0448475
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updministrador”, significa la entidad encargada de la custodia y administres R de-las-fréstam s?an vil;t‘gdf
del Contrato de Administracién de los Préstamos, esto es, BANCAJA (o aquelia entidad que pued @titdfrb;-,
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como Administrador).
“Agencia de Calificacién”, significa Moody's Investors Service Espafia, 5.A.

“Agente de Pagos”, significa la entidad que realiza el servicio financiero de los Bonos. El Agente de Pagos
sera BANCAJA (o aquella entidad que pueda sustituide como Agente de Pagos).

“AIAF", significa AIAF Mercado de Renta Fija.

«Amortizacién Anticipada”, significa la amortizacion de los Bonos en una fecha anterior a la Fecha de
Vencimiento Final en los Supuestos de Liquidacion Anticipada del Fondo de conformidad y con los requisitos
que se establecen en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

“BANCAJA”, significa CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA.

“Bonos”, significan los Bonos de la Serie A, los Bonos de la Serie B y los Bonos de la Serie C emitidos con
cargo al Fondo.

“Bonos de la Serie A", significan los Bonos de la Serie A emitidos con cargo al Fondo por importe nominal
total de cuatrocientos cincuenta y seis millones guinientos mil (456.500.000,00) euros integrada por cuatro
mil quinientos sesenta y cinco (4.565) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie B, significan los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo por importe nomninal
total de veintidés millones (22.000.000,00) de euros integrada por doscientos veinte (220) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie C”, significan los Bonos de la Serie C emitidos con cargo al Fondo por importe nominal
total de setenta y un millones quinientos mil (71.500.000,00) euros integrada por setecientos quince (715)
Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

"CET", significa “Central European Time".
"CNMV", significa Comision Nacional del Mercado de Valores.
“Contrato de Administracién”, significa el Contrato de Administracion de los Préstamos.

“Contrato de Administracién de los Préstamos”, significa el contrato de custodia y administracion de los
Préstamos celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BANCAJA, como
Administrador.

“Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)”, significa el
contrato de apertura de cuenta a tipo de interés garantizado (Cuenta de Tesoreria) celebrado entre la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BANCAJA.

uContrato de Direccién y Suscripcion de la Emision de Bonos”, significa el contrato de direccion y
suscripcion de la Emision de Bonos celebrado entre 1a Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, BANCAJA y J.P. MORGAN como Entidades Directoras de la Emision de Bonos y BANCAJA como
Entidad Suscriptora.

“Contrato de Intermédlacién Financiera”, significa el contrato de intermediacion financiera celebrado entre
la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BANCAJA,

“Contrato do Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el contrato de préstamo subordinado de carécter
mercantil celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BANCAJA por
importe de dos millones setecientos mil (2.700.000,00) euros.



uContrato de Préstamo Subordinado”, significa el contrato de préstamo subordinado de caracter
mercantil celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BANCAJA
por importe de sesenta y seis millones (66.000.000,00) de euros.

“Cuenta de Tesoreria”, significa la cuenta financiera en euros abierta en BANCAJA a nombre del
Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria), a través de la cual se realizan todos los ingresos y pagos del
Fondo.

“Derechos de Crédito”, significa los derechos de crédito cedidos por BANCAJA al Fondo derivados
de préstamos de titularidad y que figuren en el activo de BANCAJA concedidos a personas fisicas
residentes en Espaia para financiar la adquisicién de bienes muebles, vehiculos o valores, Ia
reforma, rehabilitacién o adquisicién de bienes Inmuebles, refinanciacién, gastos de establecimiento
e instalacion, de explotacién y circulante, asi como otros gastos de consumo.

sPerechos de Crédito Dudosos”, significa los Derechos de Crédito que a una fecha se encuentren en
morosidad por un periodo fgual o mayor de doce (12) meses de retraso en el pago de débitos
vencidos o que se clasifiquen como fallidos por la Sociedad Gestora porque presenten dudas
razonables sobre su reembolso total segin las indicaciones o informaciones obtenidas del
Administrador.

“Derechos de Crédito Morosos”, significa los Derechos de Crédito que se encuentren a una fecha en
morosidad con mas de tres (3) meses de retraso en el pago de débitos vencidos, excluidos los
Derechos de Crédito Dudosos.

“Derechos de Crédito no Dudosos”, significa los Derechos de Crédito que a una fecha no se
encuentren considerados como Derechos de Crédito Dudosos.

“Derechos de Crédito no Morosos”, significa los Derechos de Crédito que a una fecha no se
encuentren considerados como Derechos de Crédito Morosos ni como Derechos de Crédito
Dudosos.

“Deucdores”, significa los prestatarios de los Préstamos.

“Dia Habil” significa todo el que no sea festivo en la ciudad de Madrid o inhabil del calendario
TARGETZ,

“Distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacién”, significa.las reglas de aplicacion de los
Fondos Disponibles para Amortizacién en cada Fecha de Pago establecidas en los apartados
4,9.3.1.5 de la Nota de Valores y 3.4.6.2.2.2 del Mddulo Adicional.

“Emision de Bonos”, significa la emisién de bonos de titulizacién emitidos con cargo al Fondo por
importe quinientos cincuenta millones {550.000.000,00} de euros de valor nominal, agrupados en tres
Series (Serie A, Serie B y Serie C).

“Entidad Cedente”, significa BANCAJA cedente de los Derechos de Crédito.

“Entidad Suscriptora”, significa BANCAJA.

“Entidades Directoras”, significan BANCAJA y J.P. MORGAN,

“Ernst & Young”, significa Ernst & Young S.L.

“Escritura de Constitucién”, significa la escritura publica de constitucion del Fondo, cesién por
BANCAJA al Fondo de los Derechos de Crédito, y emisién por el Fondo de los Bonos de Titullzacién,

“Euribor”, significa el Euro Interbank Offered Rate que es el tipo de oferta de depdsitos
interbancarios a plazo en euros calculado como la media diaria de las cotizaciones suministradas
para quince plazos de vencimiento por un panel compuesto por 43 Bancos, entre los més activos de
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la zona Euro. El tipo es cotizado en base al computo de los dide
compuesto por 360 dias, y es fijado a las 11:00 horas de la mana
cifras decimales.

wFocha de Desembolso”, significa el 24 de diciembre de 2008, dia en que se debera desembolsar el
importe efectivo por la suscripcion de los Bonos.

«Fecha de Fijacion del Tipo de interés”, significa el segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago.

“Fecha de Pago”, significa los dias 23 de marzo, 23 de junio, 23 de septiembre y 23 de diciembre de
cada afio o, en caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil. La
primera Fecha de Pago tendra lugar el 23 de marzo de 2009.

“Fecha de Vencimiento Final”, significa la fecha de amortizacién definitiva de los Bonos, es decir, el
23 de diclembre de 2025 o, si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

“Fechas de Determinacion”, significa las fechas que correspondan al cuarto (4°) Dia Habil anterior a
cada Fecha de Pago.

“Fondo”, significa FINANCIACION BANCAJA 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

«Eondo de Reserva”, significa el Fondo de Reserva Inicial constituido en la Fecha de Desembolso y
el posteriormente dotado hasta ol importe del Fondo de Reserva Requerido.

“Fondo de Reserva Inicial”, significa el Eondo de Reserva constituido en la Fecha de Desembolso
con la disposicién del Préstamo Subordinado por importe de sesentay seis millones (66.000.000,00)
de euros.

“Fondo de Reserva Requerido”, significa, en cada Fecha de Page, la menor de las cantidades
siguientes: (i) sesenta y seis millones (66.000.000,00) de euros y {ii) la cantidad mayor entre a) el
24,00% del Saldo de Principal Pendiente de la Emision de Bonos y b) el importe de treinta y tres
millones {33.000.000,00) de euros.

“Fondos Disponibles”, significan, con relacién al Orden de Prelacién de Pagos y en cada Fecha de
Pago, los importes que se destinarén para hacer frente a las obligaciones de pago o de retencion del
Fondo que habran sido depositados en la Cuenta de Tesoreria, segun lo establecido en el apartado
3.4.6.2.1 del Médulo Adicional.

“Fondos Disponibles de Liquidacién”, significan, con relacién al Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién, en la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacién Anticipada, los
importes que se destinaran para hacer frente a las obligaciones de pago o de retencion del Fondo
correspondientes a los siguientes conceptos: (i) los Fondos Disponibles, (ii) los importes que vaya
obteniendo el Fondo por la enajenacién de los Derechos de Crédito y de los activos que quedaran
remanentes y, en su caso, (iii) del importe dispuesto de la linea de crédito o del préstamo que fuera
concertado y destinado exclusivamente para la amortizacién final de los Bonos pendientes de
reembolso con arreglo a lo previsto en el apartado 4.4.3.3 {iii) del Documento de Registro.

“Fondos Disponibles para Amortizacién”, significan la cantidad que se destinara a la amortizacién de
los Bonos en cada Fecha de Pago y serd el importe de la Retencién para Amortizacion efectivamente
aplicado en el orden quinto (5°) de la aplicacion de los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago
correspondiente.

“Iberclear”, significa la entidad Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensaciony
Liquidacion de Valores, S.A.

). P. MORGAN", significa J.P. Morgan Securities Ltd.
“Ley del Mercado de valores”, significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,

reformada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, y por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, y el Real
Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo, entre otras modificaciones.



“Ley 3/1994", s:ignifica la Ley 3/1994, de 14 de abril, por Ia que se adapta la legislacién espafoia en
materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria y se introducen
otras modificaciones re|ativas al sistema financiero.

“Ley 19/1992", significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria.

“Liquidacion Anticipada del Fondo”, significa la liquidacién del Fondo y, con ello, la amortizacién
anticipada de la Emisién de Bonos en una fecha anterior a la Fecha de Vencimlento Final, en los
supuestos y de conformidad con el procedimiento establecido en el apartado 4.4.3 del Documento de
Registro.

“Margen de Intermediacion Financiera”, significa, en virtud del Contrato de Intermediacién
Financiera, la remuneracién variable y subordinada que se devengara al vencimiento de cada periodo
de devengo trimestral, comprensivo, excepto para el primer periodo, de los tres meses naturales
anteriores a cada Fecha de Pago, en una cuantia igual a la diferencia positiva, si la hubiere, entre los
ingresos y gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores si las hubiere, devengados por el
Fondo de acuerdo con su contabilidad y previos al cierre de los meses de febrero, mayo, agosto y
noviembre.

“Moody's”, significan tanto Moody’s Investors Service Espaiia, S.A., como Moody’s Investors Service
Limited, sociedad matriz de cuyo grupo forma parte Moody's Investors Service Espaia, S.A.

“Orden de Prelacion de Pagos”, significa el orden de prelacion para la aplicacion de las obligaciones
de pago o de retencién del Fondo tanto para la aplicacién de los Fondos Disponibles como para la
distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacién a partir de la primera Fecha de Pago y
hasta la Gltima Fecha de Pago o la liquidacién del Fondo, excluida.

“Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion”, significa el orden de prelacién de las obligaciones de
pago o de retencién del Fondo para la aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacién en la
Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo.

“Periodo de Determinacion”, significa los dias efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de
Determinacion consecutivas, excluyendo en cada Periodo de Determinacién la Fecha de
Determinacion inicial e incluyendo la Fecha de Determinacion final. Excepcionalmente, (i) el primer
Periodo de Determinacién tendra la duracién de los dias transcurridos entre el dia de constitucion
del Fondo, incluida, y la primera Fecha de Determinacién, el 17 de marzo de 20089, incluida, y (ii) el
ultimo Periodo de Determinacién tendra una duracion equivalente a los dias transcurridos a) hasta la
Fecha de Vencimiento Final o la fecha en que finalice 1a Liquidacién Anticipada del Fondo, conforme
a lo previsto en el apartado 4.4.3.4 del Documento de Registro, en la que se haya procedido a la
liquidacién de todos los activos remanentes en el Fondo y a la distribucién de todos los Fondos
Disponibles de Liguidacién siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién del Fondo, b)
desde la Fecha de Determinacién anterior a la Fecha de Pago precedente a la fecha citada en a),
excluyendo la primera e incluyendo la Gltima.

“Periodo de Devengo de Intereses”, significa los dias efectivos transcurridos entre cada dos Fechas
de Pago consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago inicial, y excluyendo la Fecha de Pago final. El
primer Periodo de Devengo de Intereses comenzara en la Fecha de Desembolso, incluida, y finalizara
en la primera Fecha de Pago, excluida.

“Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el préstamo otorgado por BANCAJA al Fondo, ds acuerdo
con lo previsto en el Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

“Préstamo Subordinado”, significa el préstamo otorgado por BANCAJA al Fondo, de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Préstamo Subordinado.

“Préstamos”, significa log préstamos de titularidad de BANCAJA concedidos a personas fisicas
residentes en Espafia para financiar la adquisicién de bienes muebles, vehiculos o valores, la
reforma, rehabilitacion o adquisiclén de bienes inmuebles, refinanciacion, gastos de establecimiento
e instalacion, de explotacién y circulante, asl como otros gastos de consumo, que sean cedidos al
Fondo.

“Real Decreto 116/1992", significa el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacién
de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de operaciones
bursatiles.
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«Real Decreto 926/1998", significa el Real Decreto 926/1998, de 14 dAK
fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de tituhaq

“Real Decreto 1310/2005", significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, .
parciaimente la Ley 24/1988, de 28 de jutio, del Mercado de Valores, en materia de admision a N\gBACION
de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto' BN »
a.estos efectos.

“Real Decreto Ley 5/2005", significa el Real Decreto-Ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes
para el impulso a la productividad y para la mejora de la contratacién publica.

“Retencién para Amortizacién”, significa en cada Fecha de Pago la diferencia positiva existente a Ia
Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente entre (i) el Saldo de Principal
pendiente de la Emisién de Bonos, y (i) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito no Dudosos.

“Saldo de Principal Pendiente de la Emision de Bonos”, significa a una fecha la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series A, By C que integran la Emision de Bonos.

«galdo de Principal Pendiente de |a Serie”, significa la suma del principal pendiente de reembolsar (saldo
vivo) a una fecha de todos los Bonos que integran la Serie.

“Saldo Vivo de los Derechos de Crédito”, significa la suma del capital o principal pendiente de vencery el
capital o principal vencido y no ingresado al Fondo de todos y cada uno de los Derechos de Credito.

“Serie A", significa los Bonos de la Serie A emitidos con cargo al Fondo.
“Serie B, significa los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo.
“Serie C", significa los Bonos de la Serie C emitidos ¢on cargo al Fondo.

“gociedad Gestora”, significa ELUROPEA DE TITULIZACION, S.A.,, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION.

“Supuestos de Liguidacién Anticipada”, significan los supuestos recogidos en el apartado 4.4.3.1 del
Documento de Registro por los cuales la Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMV, esta facultada
para proceder a la liquidacion anticipada del Fondo en una Fecha de Pago.

“TACP", significa la tasa efectiva anual constante de amortizacién anticipada o prepago a las que se estiman
vidas medias y duraciones de los Bonos en el presente Folleto.

“Tipo de Interés de Referencia”, significa, salvo para el primer Periodo de Devengo de Intereses, el tipo
Euribor a tres (3) meses de vencimiento fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET) de la Fecha de
Fijacion del Tipo de Interés, o, en caso de ausencia o imposibilidad de obtencion de este tipo Euribor, los
sustitutivos previstos en el apartado 4.8.1.3 de la Nota de Valores. El Tipo de Interés de Referencia para el
primer Periodo de Devengo de Intereses significa el tipo Euribor a tres (3) meses de vencimiento fijado a las
11:00 horas de la mafana (hora CET) del Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso, o, en caso de
ausencia e imposibilidad de obtencion de estos tipos Euribor, los sustitutivos previstos en el apartado 4.8.1.3
de a Nota de Valores.

“Tipo de Interés Nominal”, significa el tipo de interés nominal, variable trimestralmente y con pago
trimestral, aplicable a cada una de las Series y determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses que
sera el que resulte de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia, y (if) un margen para c¢ada una de las
Series segun el detalle del apartado 4.8.1.2 de la Nota de Valores.

*TIR", significa tasa interna de rentabifidad tal como se define el apartado 4.10.1 de la Nota de Valores.
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