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I. RESUMEN

Los elementos de informaciéon de la presente nota de sintesis (el “Resumen”) estan
divididos en cinco secciones (A-E) y numerados correlativamente dentro de cada
seccién (por ejemplo B.1-B.50) segun la numeracion exigida por el Reglamento (CE)
809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la
Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de noviembre de
2003, en cuanto a la informacion contenida en los folletos asi como al formato, la
incorporacion por referencia, la publicacion de dichos folletos y la difusion de
publicidad (el “Reglamento 809/2004”). Los nimeros omitidos en este Resumen se
refieren a elementos de informacién previstos en dicho Reglamento para otros
modelos de folleto. Por otra parte, aquellos elementos de informacién exigidos para
este modelo de folleto pero no aplicables por las caracteristicas de la operaciéon o

del emisor se mencionan como “no procede”.

SECCION A—INTRODUCCION Y ADVERTENCIAS

Al

ADVERTENCIA

= Este Resumen debe leerse como introduccion a la nota sobre los valores (el “Folleto de Base”) y al
documento de registro (el “Documento de Registro”, conjuntamente con el Folleto de Base, el
“Folleto”) de Liberbank, S.A. (“Liberbank”, el “Emisor”, la “Entidad Emisora” o la “Sociedad”,
conjuntamente con sus sociedades dependientes, el “Grupo Liberbank”) inscritos en los registros
oficiales de la Comisi6on Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) con fecha 11 de noviembre
de 2015 y con fecha 25 de junio de 2015, respectivamente, que pueden consultarse en la pagina
web de Liberbank (https://corporativo.liberbank.es/inversores-y-accionistas/informacion-
general/emisiones) y en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es).

Toda decisiéon de invertir en los valores de renta fija, tales como bonos, obligaciones u otros valores que
reconozcan una deuda (los “Valores”) que se emitan al amparo del presente Folleto de Base debe estar
basada en la consideracion por parte del inversor del Folleto en su conjunto.

Ante una eventual demanda sobre la informacién contenida en el Folleto que se presente en un tribunal,
el inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional de un Estado Miembro del Espacio
Economico Europeo, tener que soportar los gastos de la traduccién del Folleto antes de que dé comienzo
el procedimiento judicial.

S6lo se exigira responsabilidad civil a las personas que hayan presentado el Resumen, incluido
cualquier traducciéon del mismo, y inicamente cuando el Resumen sea engafioso, inexacto o incoherente
en relacién con las demas partes del Folleto, o no aporte, leido junto con las otras partes del Folleto,
informacién esencial para ayudar a los inversores a la hora de determinar si invierten o no en los
Valores.

A.2

INFORMACION
SOBRE
INTERMEDIARIOS
FINANCIEROS

No procede. El Emisor no ha otorgado su consentimiento a ningin intermediario
financiero para la utilizaciéon del Folleto de Base en la venta posterior o colocacion final
de los valores.

SECCION B—EMISOR Y POSIBLES GARANTES

B.1

NOMBRE LEGAL Y
COMERCIAL DEL
EMISOR

Liberbank, S.A., y en el ambito comercial “Liberbank”.

B.2

DOMICILIO, FORMA
JURIDICA,
LEGISLACION Y PAIS
DE CONSTITUCION
DEL EMISOR

Liberbank, con C.I.F. A-86.201.993, tiene su domicilio social en Carrera de San Jerénimo
19, 28014 Madrid. Liberbank es una sociedad anénima constituida en Espafia y que opera
bajo normativa espafiola.

B.3

DESCRIPCION DEL
EMISOR

Constituye el objeto social de Liberbank, de acuerdo con sus Estatutos Sociales, la
realizacion de toda clase de actividades, operaciones y servicios propios del negocio de
la banca en general y que le estén permitidas por la legislacién vigente, incluida la
prestacion de servicios de inversion y toda clase de servicios auxiliares asi como la
adquisicioén, tenencia, disfrute y enajenacion de toda clase de valores mobiliarios.



http://www.cnmv.es/

Desde un punto de vista contable, Liberbank elabora su informacién por segmentos de
acuerdo a lo establecido en la NIIF 8. Los segmentos identificados en base a los que se
presenta la informacién requerida son los siguientes:

e Actividad bancaria: que incluye el negocio bancario de Liberbank y sus sociedades
dependientes Banco CCM y Bancantabria Inversiones, S.A.U., E.F.C. ", asi como otras
actividades de caracter accesorio realizadas por Liberbank y de importes no
relevantes y los servicios centrales o generales que no se han imputado a ningan
segmento.

e Actividad de seguros: que incluye las actividades realizadas por las sociedades de

seguros del Grupo Liberbank, incluyéndose en este apartado exclusivamente las
compafiias aseguradoras pertenecientes al Grupo Liberbank y multigrupo (Liberbank
Vida y Pensiones y Seguros y Reaseguros, S.A.).
A partir del 1 de enero de 2013, las participaciones en negocios conjuntos se
valoraron por el método de la participacion de acuerdo a las NIIF 10, 11 y 12.
Durante el ejercicio 2012, estas participaciones se consolidaban por el método de
integracion proporcional conforme a la normativa vigente. Por tanto, la modificacién
del método de consolidacién signific6 que estas participaciones con actividad de
seguros, que venian siendo clasificadas como negocios conjuntos, pasasen a
valorarse por el método de la participacién, no incluyéndose, por tanto, ningun
saldo en el grupo seguros en la informacién reportada por Liberbank desde la
entrada en vigor de la nueva normativa, es decir, desde el 1 de enero de 2013.

e Actividad corporativa: que incluye las actividades realizadas por las sociedades
dependientes no incluidas en el apartado anterior.

La distribucién geografica de la red de oficinas del Grupo Liberbank se divide en 2 areas
claramente diferenciadas: (i) la que constituyen los territorios de origen de Cajastur, Caja
de Extremadura, Caja Cantabria y Banco CCM (los “Territorios de Origen”) y (ii) el resto
de territorio nacional dénde el Grupo Liberbank tiene presencia (los “Territorios
Expansién”). Los Territorios de Origen del Grupo Liberbank son las comunidades
autonomas del Principado Asturias, Extremadura, Cantabria y Castilla-La Mancha. Fuera
de ellos, en los Territorios Expansion, Liberbank estd presente, a nivel nacional, en las
comunidades auténomas de Andalucia, Aragén, Castilla y Ledén, Catalufia, Comunidad
Valenciana, Galicia, Madrid, Murcia y Pais Vasco.

El Grupo Liberbank ofrece una amplia variedad de productos y servicios financieros,
entre los que se incluyen productos de financiacién o de activo y productos de
ahorro/inversién, instrumentados en productos de pasivo y parafinancieros, tales como
fondos de inversion, planes de pensiones y seguros, entre otros.

En relaciéon con las tendencias recientes mas significativas, véanse los Elementos B.7,

B.4a | TENDENCIAS
RECIENTES MAS D.1, D.3 y D.6 del presente Resumen. Desde el 30 de septiembre de 2015 hasta la fecha
del presente Resumen, no se han producido variaciones significativas en las actividades
SIGNIFICATIVAS ; X
y en los ingresos y gastos del Grupo Liberbank.
B.5  GRUPO Liberbank es la sociedad dominante del Grupo Liberbank que opera principalmente en el

sector financiero. Asimismo, Liberbank no se integra, a su vez, en ningan otro grupo de
sociedades.

(1) La Junta General de Accionistas de Liberbank celebrada el 21 de abril de 2015 aprobo la fusion por absorcion de
Liberbank (sociedad absorbente) y Bancantabria Inversiones, S.A.U., E.F.C. y Bancantabria Renting, S.L.U. (sociedades
absorbidas).




B.6

ACCIONISTAS
PRINCIPALES

La siguiente tabla muestra los accionistas significativos de Liberbank a la fecha del
presente Resumen:

N° de % sobre el
derechos de N° de derechos total de
voto de voto derechos de
ACCIONISTA SIGNIFICATIVOS directos indirectos voto
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de
ASTUTIAS .evveieeeiiiiieieee e 786.678.352% 405.258.541 @ 45,6239
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Extremadura................ 235.955.789% -- 9,022@
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de
Santander y Cantabria..........ccccceecviunnnnnnnnnnn. 166.871.163% -- 6,387%
D. Ernesto Luis Tinajero Flores®" ................. - 195.982.926 7,494
D. Fernando Masaveu Herrero® ........c...ccuu... -- 145.454.736 5,568
UBS Group AG®.......... - 109.234.446 4,177

(1) A través de Aivilo Spain, S.L. (7,166%) e Inmosan, S.A. de C.V. (0,328%).

(2) A través de Flicka Forestal, S.L. (0,283%), Fundacién Maria Cristina Masaveu Peterson (0,283%) y Corporaciéon
Masaveu, S.A. (5,002%).

(3) A través de UBS AG (4,155%) y otras sociedades filiales.

(4) La participacion indirecta total de la Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Asturias incluye la participacion total
de la Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Santander y Cantabria y de la Fundacion Bancaria Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Extremadura al amparo del acuerdo alcanzado entre las referidas entidades.

Fuente Segin comunicaciones efectuadas a la CNMV (pagina web de la CNMV consultada a la fecha del presente

Resumen).
Seglin los datos que obran en poder de la Sociedad, el nimero de acciones de Liberbank
de las que los actuales Consejeros son propietarios a titulo individual, directa o
indirectamente, o que estin representadas por los mismos a la fecha del presente
Resumen, asciende a 198.652.645 acciones con derechos de voto, representativas del
7,596% del capital social.

A la fecha del presente Resumen, ningin Consejero ni ningin Alto Directivo de la
Sociedad es titular de derechos de opciones de compra de acciones.

A la fecha del presente Resumen, el total de acciones de Liberbank de las que son
propietarios los miembros de la Alta Direcciéon que no forman parte del Consejo de
Administraciéon es de 482.351 acciones, representativas del 0,018% de los derechos de
voto de la Sociedad.




B.7

INFORMACION
FINANCIERA
HISTORICA
SELECCIONADA

Informacion financiera consolidada seleccionada del balance consolidado
del Grupo Liberbank a 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012.

31/12/2014 31/12/2013% 31/12/2012%
Auditado Var. No auditado Var. No auditado

BALANCE CONSOLIDADO (Segtin NIIF-
UE) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
ACTIVO
Caja y depdsitos en bancos centrales . . 322.634 (25) 428.469 26 338.962
Cartera de negociacion ..........ccccceeeeeiinneeens 75.698 35 55.868 5 53.452
Otros activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y
GANANCIAS .o -- -- - - -
Activos financieros disponibles para la
VEIA oottt 7.874.994 257 2.206.782 (11) 2.471.974
Inversiones crediticias.... 27.355.654 (10) 30.276.628 (4) 31.483.756
Cartera de inversién a vencimiento .... 2.479.033 (65) 7.047.388 46 4.841.364
Ajustes a activos financieros por macro-
CODETTUTAS ..o - - - - -
Derivados de cobertura.. 447.634 531 70.952 (40) 117.777
Activos no corrientes en venta 1.413.394 4 1.365.503 (64) 3.842.679
Participaciones.........ccoeceeeeveeriieieniieecieee 294.608 (6) 312.195 170 115.540
Contratos de seguros vinculados a
PENSIONES ...eeeieeeeeeiieeeeeeeeeeeeeeeenneeeeaeennnees 471 (19) 581 (12) 658
Activos por reaseguros .. -- -- - 100 1.959
Activo material......... 688.265 (2) 672.258 (3) 690.835
Activo intangible.........cccooiiiiiiiiiiiieeeee 83.434 (12) 74.516 (22) 95.272
Activos fiscales .....oovueeeriieiiieeeeeeeeee 1.859.962 2 1.828.364 (6) 1.954.965
Resto de activos .......ceeeeeveeeeeeieiiiiieee s 240.801 3 233.379 (10) 260.033
Total activo 43.136.591 3) 44.572.883 (4) 46.269.226
PASIVO
Cartera de negociacion ..........cccceeeeeeeiuneeeens 48.978 17 41.720 (32) 61.713
Otros pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y
GANANCIAS 1o - - - - -
Pasivos financieros a coste amortizado...... 39.758.093 (6) 42.446.054 (4) 44.376.305
Ajustes a pasivos financieros por macro-
CODEITUTAS . - - - - -
Derivados de cobertura.. 5.895 (86) 43.352 821 4.705
Pasivos asociados con activos no
corrientes en Venta .......c.cceeeveveenieesineennnes - - - - -
Pasivos por contratos de seguros ............... 14.244 (35) 21.989 (85) 143.013
Provisiones.........coccuviiiiiiiiiiniiiies 245.004 3 238.972 (13) 276.184
Pasivos fiscales 322.629 124 144.099 (40) 240.814
Fondo de la obra social (sélo cajas de
ahorros y cooperativas de crédito) ............. - - -- - -
Resto de PasiVos .....eeeeeeiieereeeieiiiireeee s 126.550 11 113.747 14 99.857
Capital reembolsable a la vista (s6lo
cooperativas de crédito) .........coceeeeiiinneenns - - - - -
Total pasivo 40.521.393 (6) 43.049.933 (5) 45.202.591
PATRIMONIO NETO
FOndos Propios ....c.eeeeeeeeeeeeeeeesniieeeeeeeeeees 2.153.301 48 1.454.514 50 967.322
Ajustes por valoracion .........ccccceeeeveeeeeeeenne 359.504 (1.877) (20.228) 273 (5.425)
Intereses minoritarios.......cceeeeevueeevnieenieennns 102.393 15 88.664 (15) 104.738
Total patrimonio neto .......ccccecvvereeriscinnnns 2.615.198 72 1.522.950 44 1.066.635
Total pasivo y patrimonio neto ................ 43.136.591 3) 44.572.883 (4) 46.269.226

(*) La informacion financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como
consecuencia de la aplicacion de la interpretacion CINIIF 21, la informacion ha sido re-expresada. Se presenta,

Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.




Informacion financiera consolidada seleccionada de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del Grupo Liberbank a 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012.

31/12/2014 31/12/2013% 31/12/2012%
Auditado Var. No auditado Var. No auditado
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CONSOLIDADA (Seguin NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
Intereses y rendimientos asimilados ............... 943.736 (13) 1.088.204 (23) 1.412.928
Intereses y cargas asimiladas ...........ccccceeeenne (473.077) (30) (673.372)  (23) (878.593)
Margen de intereses 470.659 13 414.832 (22) 534.335
Rendimiento de instrumentos de capital.......... 10.472 27 8.222 (87) 64.033
Resultado de entidades valoradas por el
método de la participacion .........cccceeeeeeeeeeeennn. 34.171 (10) 37.867 940 3.641
Comisiones percibidas.......ccccceeeeeiiiiiiiiiiiiieennnn. 211.276 (15) 249.744 (6) 266.002
Comisiones pagadas .......cccceervrerreeeeeniineeeeeanns (24.714) (29) (34.737) 11 (31.416)
Resultado de operaciones financieras (neto) ... 299.800 22 245.240 640 33.123
Diferencias de cambio (Neto) .......ccccevveeeiueeenns 275 (85) 1.881 420 362
Otros productos de explotacion.. 32.069 27 25.328 (85) 174.523
Otras cargas de explotacién.........ccccoeecuveeeeennee (95.300) (12) (108.568) (39) (177.264)
Margen bruto 938.708 12 839.809 3) 867.339
Gastos de administracion .. (399.927) (5) (422.513) (18) (512.250)
Amortizacion ........c.cceevueeenne (38.786) (5) (40.827) (11) (45.677)
Dotaciones a provisiones (neto).. (11.080) (147) 23.666 (156) (42.216)
Pérdidas por deterioro de activos
financieros (Neto)........ccceevvereveeeeiieeiiieeeieees (351.118) (25) (465.086) (79) (2.181.696)
Resultado de la actividad de explotacion...... 137.797 (312) (64.951) (97) (1.914.500)
Pérdidas por deterioro del resto de activos
(T18T0) ettt ettt ettt 6.693 (742) (1.042)  (98) (46.511)
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos
no clasificados como no corrientes en venta... 2.717 (90) 26.763 124 11.936
Diferencia negativa en combinaciones de
NEZOCIOS ittt - - - - -
Ganancias (pérdidas) de activos no
corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas .........ccceeeeeieeeieieeennns (29.483) 163 (11.191) 99) (845.390)
Resultado antes de impuestos.. 117.724 (333) (50.421) (98) (2.794.465)
Impuesto sobre beneficios........ccccccoeiiiiieennnnn. (9.686) (117) 58.632 (93) 863.753
(100

Resultado consolidado del ejercicio.............. 108.038 1.216 8.211 ) (1.930.713)
Resultado atribuido a la entidad dominante.... 116.962 439 21.708 (101) (1.831.728)
Resultado atribuido a intereses minoritarios... (8.924) (34) (13.497)  (86) (98.984)

(*) La informacion financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como
consecuencia de la aplicacion de la interpretacion CINIIF 21, la informacién ha sido re-expresada. Se presenta,
Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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B.7

Las principales ratios y magnitudes financieras son las siguientes:

31/12/2014 31/12/2013(*) 31/12/2012(*%)

PRINCIPALES RATIOS Y MAGNITUDES FINANCIERAS No auditado"® No auditado No auditado
SOLVENCIA™

Ratio CET I (%) .. 13,3 n.a. n.a.
Ratio de Capital de Nivel 1% . 14,0 n.a. n.a.
Coeficiente de solvencia (%)?........cccccuevviiiiiiiiniiicniiieseecee 14,0 n.a. n.a.
RENTABILIDAD Y EFICIENCIA

Activos totales finales (miles €)® .........cccooiieiriieinieeiieeeeee 43.136.591 44.572.883 46.269.226
Activos totales medios (ATM) (miles €)@ ........ccceevvviiiiiiniieennnns 44.738.539 46.190.885 50.004.040
Patrimonio neto final (miles €)® 2.615.198 1.522.950 1.066.635
ROA (%) (sobre ATM)® . 0,3 0,1 n.r.
ROE (%) (sobre fondos propios medios)® .......ccccceervueeenveennnnenn. 5,9 1,7 n.r.
Ratio de eficiencia (%)” 42,6 50,31 59,1
Margen de intereses sobre ATM (%, 1,1 0,90 1,1
GESTION DEL RIESGO"®

Riesgos totales (miles €)“ 27.037.270 29.219.843 32.458.284
Crédito a la clientela (bruto) (miles €)... 26.342.147 28.384.728 31.510.155
Activos financieros estimados individualmente como

deteriorados (miles €) 5.914.480 6.248.347 5.709.118
Activos financieros estimados individualmente como

deteriorados (crédito a la clientela) (miles €).........ccceevvvernnnnnne 5.715.365 6.042.768 5.540.529
Correcciones de valor por deterioro de la inversion

crediticia (Miles €) ..ooocveiiiiiiiiiiiie (2.404.701) (2.695.112) (2.663.494)
Ratio de morosidad total (%)™ .......ceeeeueeeeeeeeeeeeee e eeeee e e e 21,9 21,4 17,6
Ratio de morosidad crediticia (%)"" 21,7 21,3 17,6
Ratio cobertura morosidad (%)"*... . 42,1 44,6 48,1
Ratio cobertura morosidad (%) ........cceeeeeeeeiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 44,5 42,6 43,5

@

®
@
(5)
(6)
0]

®
©)

(10)

1)

(12)

(13)
(14)

™

Las ratios de solvencia correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 no son comparables con las ratios de solvencia de 2014 dado que el 1
de enero de 2014 entré en vigor la nueva normativa sobre recursos propios minimos de las entidades financieras. A efectos meramente
informativos, y de acuerdo con la normativa vigente en dicho momento, a 31 de diciembre de 2013, la ratio Tier 1 era del 10,39%, la ratio
de Capital de Nivel 1 era del 10,39% y el coeficiente de solvencia (ratio de capital total) era del 10,39%. Por otro lado, de acuerdo asimismo
con la normativa vigente en dicho momento, a 31 de diciembre de 2012 la ratio Tier 1 era del 5,18%, la ratio de Capital de Nivel 1 era del
4,60% y el coeficiente de solvencia (ratio de capital total) era del 7,80%.

Calculados conforme a lo blecido en el Regl 0 (UE) N° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013,
que entro en vigor el 1 de enero de 2014. En el calculo de las citadas ratios, se han considerado los resultados obtenidos hasta septiembre
durante el ejercicio 2014 cuyo importe ascendio a 94.138 miles de euros.

Dato auditado.

Calculados como la media simple de los activos anuales del periodo.

Calculada al dividir el resultado del ejercicio entre los activos totales medios del periodo.

Calculada al dividir el resultado del ejercicio entre los fondos propios medios del periodo.

Se define como el cociente entre la suma de los gastos de administracion (gastos de personal y otros gastos de administracion) entre el
margen bruto del periodo.

Los datos a 31 de diciembre de 2012 excluyen los riesgos transferidos a la SAREB.

Incluyen los riesgos incluidos en “crédito a la clientela (bruto)” (sin ajustes por valoracion) mds los “fuera de balance” (riesgos
contingentes).

Calculada como cociente de los activos financieros estimados individualmente como deteriorados entre los riesgos totales. En esta ratio se
incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”.

Resulta del cociente de los activos financieros estimados individualmente como deteriorados entre el crédito a la clientela bruto. En esta
ratio se incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”. La ratio de morosidad crediticia excluyendo la cartera EPA se sitiia en un
10,6% a 31 de diciembre de 2014.

Definida como correcciones de valor por deterioro por insolvencias entre activos financieros estimados individualmente como deteriorados
(crédito a la clientela). En esta ratio se incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”.

Ratio de cobertura de morosidad excluyendo EPA.

Datos calculados a partir de datos auditados a excepcion de la magnitud financiera “activos totales medios” y las ratios ROA, ROE y el
margen de intereses sobre ATM 's.

La informacion financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicacion de la
interpretacion CINIIF 21, la informacion ha sido re-expresada. Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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B.7

INFORMACION
FINANCIERA
INTERMEDIA
SELECCIONADA

Informacion financiera consolidada seleccionada del balance intermedio consolidado
del Grupo Liberbank a 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014.

30/09/2015 31/12/2014

No auditado Variacién Auditado
BALANCE CONSOLIDADO (Segun NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €)
ACTIVO
Caja 'y depdsitos en bancos Centrales ..........c.eeeeeeivieeeeeeniiiieeeeeesnieeees 442.749 37 322.634
Cartera de NegOCIACION ...cciviiiiiiiiiieiieii e 34.567 (54) 75.698
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias ... - - -
Activos financieros disponibles para la venta . . 8.632.718 10 7.874.994
Inversiones creditiCias .......ccocviiiieiiiiiniiiiie e 25.912.471 (5) 27.355.654
Cartera de inversidn a vencimiento ............cccceereiiiiiiieieiiiiieeee e 2.060.845 (17) 2.479.033
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas.......ccccoeecuveeeeeeninnns -- -- --
Derivados de CODeITUIA....cciiiuiiiiiii e 371.710 (17) 447.643
Activos no corrientes en VeNta ..........cccueeiiiiiiiiiiinnciiiiiicee e 1.727.218 22 1.413.394
ParticipacCiones.........ccoooviiiiiiiiiiiiii 409.834 39 294.608
Contratos de seguros vinculados a pensiones ..........ccccceeeeveeeeeeiiiineeens 471 0 471
ACHIVOS POT TEASEGUIOS ..vvvvvvvrrrunrrrrsnnsssssssssssssssssssssssssssssssasssssesssaassaaaaae -- -- --
Activo material..... ... 691.033 0 688.265
Activo Intangible.......ooiiiiiiiie e 83.118 0 83.434
ACHIVOS FISCALES ..eieiieieit e 1.845.324 (1) 1.859.962
REStO de ACHIVOS .o 250.583 4 240.801
Total activo 42.462.641 (2) 43.136.591
PASIVO
Cartera de NeZOCIACION ...eeeeiiruuuieeeeaiiiiieee e et ee e e e et ee e e e e e e e e e rnneeees 44.023 (10) 48.978
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en
PErdidas ¥ SaNanCIas ......eeeeerriueeeeeeeeiiieeeeeeesieee e e e s sneee e e e e snee e e e e e s annaeees - - -
Pasivos financieros a coste amortizado .. 39.104.509 (2) 39.758.093
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas .............ccceveveeennnns -- --
Derivados de CObertura.......c..coeeevuverniueeenreesineesneenne 18.346 211 5.895
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta. . - - -
Pasivos por contratos de Seguros .........ccceeeevueeeeens . 11.782 (17) 14.244
Provisiones ... 332.928 36 245.004
Pasivos fiscales... 237.874 (26) 322.629
Fondo de la obra social (sélo cajas de ahorros y cooperativas de
crédito) ... - - -
Resto de pasivos 147.147 16 126.550
Capital reembolsable a la vista (s6lo cooperativas de crédito) .............. - - -
Total pasivo 39.896.608 ) 40.521.393
PATRIMONIO NETO
FONAOS PIOPIOS wevvieiiiiiiiieiee ettt e e e e e e anne e 2.243.332 4 2.153.301
Ajustes POT VAlOTACION ......eeiiieiiiiiiee et 237.737 (34) 359.504
Intereses MiNOTItAIIOS ... eiu i iiiieeie e e ea e e e e e e e eaaaes 84.964 (17) 102.393
Total patrimonio neto 2.566.033 2) 2.615.198
Total pasivo y patrimonio neto 42.462.641 (2) 43.136.591
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Informacion financiera consolidada seleccionada de la cuenta de pérdidas y
ganancias intermedia consolidada del Grupo Liberbank correspondiente a los
periodos finalizados a 30 de septiembre de 2015 y 30 de septiembre de 2014.

30/09/2015 30/09/2014"

No auditado Variacién No auditado
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
(Seguin NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €)
Intereses y rendimientos asimilados ........ccccceeeeerriiieeeeeeniieeeeeeeeees 580.637 (19) 715.867
Intereses y cargas asimiladas ........cccceevveerieeiieeiesiieeeeeeeseesee s (209.488) (44) (376.755)
Margen de intereses 371.149 9 339.111
Rendimiento de instrumentos de capital .........ccoeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiininnnnnn. 1.142 (18) 1.397
Resultado de entidades valoradas por el método de la
STV atu (a1 o - Ud (o) OSSR 85.412 193 29.122
COmiSioNes PErCIDIAAS ....cvveeeurieeiireeeitieeeieeeeteeeeaeeeeereeeeaeeeeareeeaeeeenns 138.749 (10) 153.409
Comisiones pagadas (4.359) (33) (6.521)
Resultado de operaciones financieras (N€t0) .........ccoverververeereereereernens 196.333 (31) 284.004
Diferencias de cambio (Ne0) ......cccevvvueiiiiiiiiiiiiiiiie e (358) 31 (273)
Otros productos de exXplotaCion........cueeeeeeeiceeeeeeeeiiieeeeeeeeieeeeeeeneees 22.630 (4) 23.564
Otras cargas de eXplotaCion........cucvueeiueeiieeiieeiieeieere e eee e e e (29.509) (19) (36.279)
Margen bruto 781.189 (1) 787.533
Gastos de adminiStraCiON ......ccvereerieriereeieeee e (300.195) 0 (300.931)
AMOTTIZACION «.ntiitieiee ettt ettt sa e saeesae e e e et e et e et e eneeeneesneennen (29.147) (1) (29.357)
Dotaciones a provisiones (neto) (128.524) 58.320 (220)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) .............ccceveenn... (120.499) (54) (261.099)
Resultado de la actividad de explotacion 202.824 4 195.925
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto).... (845) (111) 7.828

Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como

NO COTTIENTES €N VENTA .veeeuveeeereeeiureeeueeeeseeeessesesseeeeseesesseseensesenseeeanns (46) (112) 388
Diferencia negativa en combinaciones de negocios.........eccuveeeeerrunne -- - --
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no

clasificados como operaciones interrumpidas...........ccccceeeeerueerreennen. (25.823) (53) (54.569)
Resultado antes de impuestos 176.109 18 149.573
Impuesto SObre benefiCios........covveieeiueeiieeiieeieere et (14.775) (48) (28.151)
Resultado consolidado del periodo 161.334 33 121.422
Resultado atribuido a la entidad dominante.........cccceeevveeerveeniineennns 166.749 35 123.441

Resultado atribuido a intereses minoritarios (5.415) 168 (2.019)

(1) Se han re-expresado las cuentas de 2014 a efectos comparativos en aplicacion de la IFRIC 21.
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B.7

30/09/2015

No auditado

30/09/2014""
No auditado

PRINCIPALES RATIOS Y MAGNITUDES FINANCIERAS
SOLVENCIA

L Lo @ 2 A B RS 13,47% 13,63%
Ratio de Capital de NivVel 1. . ..o iiiiiee e e e e e e e e s e e e e e s e e e e e e s nnneeeas 13,93% 14,42%
Coeficiente de SOIVENCIA (%) ....cccuiiiiiiiiiiiiiiie e 13,93% 14,42%
RENTABILIDAD Y EFICIENCIA

Activos totales finales (miles €)......... 42.462.641 45.258.003
Activos totales medios (ATM) (miles €)“. 42.654.038 45.141.248
Patrimonio neto final (miles €).......... 2.566.033 2.603.074
ROA (%) (sobre ATM)®.......ccceuenn . 0,52% 0,37%
ROE (%) (sobre fondos propios Medios)® ........cocuiieueierieeeireeeeee st 9,99% 8,84%
Ratio de eficiencia (%)™ .......ocouiiiiiiiiiie i 38,43% 38,21%
Margen de intereses SODTE ATM (%) ..cceeeeieiiiiiiiiiiiiiieie et e e e e e e eees 1,16% 1,01%
GESTION DEL RIESGO

Riesgos totales (MIles €)@ ..o i 25.403.107 27.614.102
Crédito a la clientela (bruto) (Miles €).......cccuviiiiiiiiiiiie e 24.769.489 26.852.992
Activos Financieros estimados individualmente como deteriorados (miles €) ........... 5.385.610 6.115.512
Activos financieros estimados individualmente como deteriorados (crédito a la

clientela) (MIlES €) ..o .ueeiiiiie e 5.215.029 5.915.595
Correcciones de valor por deterioro de la inversion crediticia (miles €) ..........cccceee. (2.169.606) (2.559.758)
Ratio de morosidad tOTAl (%) .......eeeeceeeeeeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeneeeeeeessneeeeeeesannaeeeeeeaannnenens 21,2% 22,1%
Ratio de morosidad crediticia (%)®........cccceiriuiiiiiiiiiiiii 21,1% 22,0%
Ratio cobertura morosSidad (%) .......oceeeeiiiieeieeeeeeeeeeeeeeeeeee s 41,6% 43,3%
Ratio cobertura morosidad (%)% .......ceeeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s 44 4% 46,3%

(1) Calculados conforme a lo establecido en el Reglamento (UE) N° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio
de 2013, que entré en vigor el 1 de enero de 2014. En el cdlculo de las citadas ratios se han considerado los resultados
obtenidos hasta junio durante el ejercicio 2015 cuyo importe ascendié a 96.597 miles de euros (no se incorpora ningun
importe en concepto de resultados en los ratios de septiembre de 2014).

(2) Calculados como la media simple de los activos trimestrales del periodo.

(3) Calculada al dividir el resultado del ejercicio entre los activos totales medios del periodo.

(4) Calculada al dividir el resultado del ejercicio entre los fondos propios medios del periodo.

(5) Se define como el cociente entre la suma de los gastos de administracion (gastos de personal y otros gastos de administracion)
entre el margen bruto del periodo.

(6) Incluyen los riesgos incluidos en “crédito a la clientela (bruto)” (sin ajustes por valoracion) mds los “fuera de balance” (riesgos
contingentes).

(7)  Calculada como cociente de los activos financieros estimados individualmente como deteriorados entre los riesgos totales. En
esta ratio se incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”.

(8) Resulta del cociente de los activos financieros estimados individualmente como deteriorados entre el crédito a la clientela
bruto. En esta ratio se incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”. La ratio de morosidad crediticia excluyendo la
cartera EPA se sittia en un 10,4% a 30 de septiembre de 2015.

(9) Definida como correcciones de valor por deterioro de insolvencias entre activos financieros estimados individualmente como
deteriorados (crédito a la clientela). En esta ratio se incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”.

(10) Ratio de cobertura de morosidad excluyendo EPA.

(11) Se han re-expresado las cuentas de 2014 a efectos comparativos en aplicacion de la IFRIC 21.

B.8 | INFORMACION No procede. El Emisor no esta obligado a preparar informacion financiera pro forma de
FINANCIERA conformidad con la legislacion aplicable.
SELECCIONADA PRO
FORMA

B.9 | PREVISIONES O El Emisor ha optado por no incluir previsiones o estimaciones de beneficios futuros.
ESTIMACIONES DE
BENEFICIOS

B.10 | SALVEDADES EN No procede. Los informes de auditoria correspondientes a las cuentas anuales
INFORMES DE individuales y consolidadas del Emisor de los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de
AUDITORIA 2012, 2013 y 2014 no contienen salvedades.

B.17  CALIFICACION Los Valores que se emitan al amparo del presente Folleto de Base podran ser o no objeto

CREDITICIA DEL
EMISOR Y SUS
VALORES

de calificacién crediticia por agencias de calificaciéon de riesgo crediticio.

La tabla siguiente recoge las calificaciones crediticias que Liberbank tiene asignadas en
la actualidad a largo y corto plazo por las agencias de calificacion crediticia Fitch Ratings
Espafia, S.A.U., Moody’s Investors Service Espaia, S.A.U. y DBRS Rating Limited.

Fecha ultima

revision
Agencias de calificacion crediticia Largo plazo Perspectiva Corto plazo rating
Fitch Ratings Espafa, S.A.U. ... . BB Estable B 19/05/2015
Moody’s Investors Service Espana, S.A.U.. . Bl Estable Not Prime 17/06/2015
DBRS Rating Limited. .. . BBB (low) Estable R-2 (middle) 30/09/2015

La calificacion Baseline Credit Assessment otorgada por Moody’s es b1.
Las agencias de calificacion mencionadas anteriormente han sido registradas en la
European Securities and Markets Authority (ESMA) de acuerdo con lo previsto en el
reglamento (CE) numero 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de
septiembre de 2009, sobre agencias de calificacion crediticia.
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SECCION C-VALORES

C.1

TIPO Y CLASE DE
VALORES
OFERTADOS

= C(Clase de Valores: [bonos simples/obligaciones simples/ bonos subordinados/
obligaciones  subordinadas/ obligaciones subordinadas especiales/cédulas
hipotecarias/bonos  hipotecarios/cédulas  territoriales/valores  estructurados]

(eliminar las emisiones que no procedan segtin Condiciones Finales).
= Se trata de Valores que:

e representan una deuda para su emisor, devengan intereses y son reembolsables por
amortizacién anticipada o a vencimiento. (mantener sélo en caso de bonos simples y
obligaciones simples)

e representan una deuda para su emisor, devengan intereses y son reembolsables por
amortizacién anticipada o a vencimiento, salvo emisiones perpetuas. En base a su
condicién de emision subordinada se sitian, a efectos de prelacion de créditos,
tras todos los acreedores privilegiados y acreedores comunes del emisor.
(mantener solo en caso de bonos subordinados y obligaciones subordinadas)

e representan una deuda para su emisor, devengan intereses y tienen caracter
perpetuo. En base a su condicién de emision subordinada especial se sitiian a
efectos de prelacion de créditos tras todos los acreedores con privilegio, ordinarios
y detras del resto de deudas subordinadas con vencimiento del emisor. (mantener
sélo en caso de obligaciones subordinadas especiales)

e representan una deuda para su emisor, devengan intereses y son reembolsables por
amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia de
la cartera de préstamos y créditos concedidos por la entidad emisora con garantia
hipotecaria de inmuebles, que en cualquier momento consten inscritos a favor de
esta y no estén afectos a emisiones de bonos hipotecarios, participaciones
hipotecarias o certificados de transmision hipotecaria y, si existen, por los activos
de sustitucién aptos para servir de cobertura y por los flujos econémicos
generados por los instrumentos derivados vinculados a cada emisién conforme a la
legislacion vigente. (mantener sélo en caso de cédulas hipotecarias)
representan una deuda para su emisor, devengan intereses y son reembolsables por
amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia de
una cartera especifica de préstamos y créditos concedidos por la entidad emisora
con garantia hipotecaria de inmuebles que se afecten en escritura publica y, si
existen, por los activos de sustituciéon aptos para servir de cobertura y por los
flujos econémicos generados por los instrumentos derivados vinculados a cada
emisién conforme a la legislacion vigente. (mantener sdlo en caso de bonos
hipotecarias)
representan una deuda para su emisor, devengan intereses y son reembolsables por
amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia de
la cartera de préstamos y créditos concedidos por la sociedad emisora (a) al Estado,
las Comunidades Auténomas, los Entes Locales, asi como a los organismos
auténomos y a las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos, y
(b) a administraciones centrales, administraciones regionales, autoridades locales,
asi como a organismos auténomos, entidades publicas empresariales y otras
entidades de naturaleza andloga del Espacio Econ6mico Europeo que no
pertenezcan al Estado espainol, siempre que tales préstamos no estén vinculados a
la financiacién de contratos de exportacion de bienes y servicios ni a la
internacionalizacion de empresas, conforme a lo dispuesto en la legislacién vigente
a los efectos. (mantener sélo en caso de cédulas territoriales)

e representan una deuda para su emisor, devengan intereses y son reembolsables por
amortizacién anticipada o a vencimiento, y cuya rentabilidad esta vinculada a la
evolucion de uno o varios subyacentes (acciones, indices, materias primas, divisas,
etc.). En base a esta evolucién, los valores podran amortizarse a la par, por un
importe superior o por un importe inferior, y por tanto podran dar lugar a
rendimientos negativos. (mantener sdlo en caso de valores estructurados)

= Los valores no se encuentran bajo la cobertura del Fondo de Garantia de Depésitos

(FGD).
= (Cobdigo ISIN: (completar segtin las Condiciones Finales).
= Representacion de los Valores: Los Valores que se emitan al amparo del presente

Folleto de Base estaran representados mediante anotaciones en cuenta.

C.2

DIVISA DE EMISION

Los Valores estan denominados en (completar seguin las Condiciones Finales).
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C3

CAPITAL SOCIAL

El capital social de Liberbank asciende a 814.687.309,80 euros, representado por
2.715.624.366 acciones, con un valor nominal de 0,30 euros cada una de ellas, de la
misma clase y serie, integramente suscritas y desembolsadas.

La ultima modificacion del capital social de Liberbank ha tenido lugar con ocasién del
aumento de capital para atender las solicitudes de conversion durante el Gltimo periodo
de conversion voluntario a opcion de los titulares de obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles emitidas al amparo de la Nota sobre los Valores relativa a la
emision de acciones y obligaciones subordinadas necesariamente convertibles a suscribir
por los titulares de participaciones preferentes y deuda subordinada inscrita en los
registros oficiales de la CNMV el 12 de marzo de 2013, tal y como consta en la escritura
publica otorgada el 28 de octubre de 2015 en la que figura la referida cifra de capital
social.

C.5

RESTRICCIONES
SOBRE LA LIBRE
TRANSMISIBILIDAD
DE LOS VALORES

No existe restriccion alguna a la libre transmisibilidad de los Valores.

C.7

POLITICA DE
DIVIDENDOS

En la actualidad, Liberbank no ha establecido una politica de reparto de dividendos En
cualquier caso, el importe de la distribuciéon de dividendos de Liberbank es fijado por su
Junta General de accionistas a propuesta del Consejo de Administracion, sin perjuicio de
la distribucién entre los accionistas de cantidades a cuenta de dividendos que puede ser
acordada por el Consejo de Administracion bajo las condiciones legalmente establecidas.

A este respecto, el 29 de septiembre de 2015, Liberbank anuncié mediante el
correspondiente “hecho relevante” publicado en la pagina web de la CNMV el acuerdo del
Consejo de Administracion de la Sociedad de distribucién de (i) un dividendo a cuenta en
especie mediante la entrega de 56.820.791 acciones propias procedentes de autocartera
en la proporcién de 1 accién por cada 45 acciones que posean los accionistas, con un
valor de mercado de 31,5 millones de euros, equivalente a 0,0123 euros por accion; y (ii)
un dividendo a cuenta en metdlico asociado al dividendo en especie para absorber en su
caso el impacto fiscal del dividendo en especie, con valor estimado de 9,1 millones de
euros.
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C.8

DESCRIPCION DE
LOS DERECHOS
VINCULADOS A LOS
VALORES, ORDEN
DE PRELACION Y
LIMITACIONES

De conformidad con la legislacion vigente, los Valores careceran para el inversor que los
adquiera de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Liberbank.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y
tenencia de los Valores, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacién con que se emitan, y que se resumen en el
apartado C.9 del presente Resumen.

[Se ha constituido sindicato de [obligacionistas/bonistas/cedulistas] / No se ha
constituido sindicado de [obligacionistas/bonistas/cedulistas]]. (eliminar lo que no
corresponda seguin las Condiciones Finales)

En relacion con el orden de prelacién de los tipos de Valores que pueden emitirse al
amparo del presente Folleto de Base:

e Los tenedores de bonos y obligaciones simples, asi como los tenedores de valores
estructurados, estaran situados al mismo nivel que el resto de acreedores comunes,
por detras de los acreedores privilegiados del Emisor y, en todo caso, por delante de
los acreedores subordinados, y no gozaran de preferencia entre ellos. (mantener sélo
en caso de bonos simples y obligaciones simples o valores estructurados)

e Los tenedores de bonos y obligaciones subordinados se situaran detras de todos los
acreedores con privilegio y ordinarios que a la fecha tenga el Emisor, y por delante
de los accionistas, acciones preferentes, obligaciones necesariamente convertibles
en acciones, participaciones preferentes emitidas por el Emisor y no gozaran de
preferencia entre ellos. No obstante, de acuerdo con la Disposicion Adicional
Decimocuarta de la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, en caso de concurso del
Emisor existe un riesgo real de que los tenedores de bonos y obligaciones
subordinados pierdan la totalidad o parte de su inversion. (mantener sdélo en caso de
bonos y obligaciones subordinados)

e Los tenedores de obligaciones subordinadas especiales se situardn por detras de los
acreedores privilegiados y de los acreedores comunes de Liberbank, asi como por
detras de los tenedores de la restante deuda subordinada no considerada como
deuda subordinada especial, en igualdad de prelacion con cualquier otra
financiacién subordinada especial emitida y delante de cualquier clase de recursos
asimilables al capital, acciones preferentes y participaciones preferentes emitidas o
garantizadas por Liberbank. (mantener sdlo en caso de obligaciones subordinadas
especiales)

e En cuanto a las cédulas hipotecarias, en virtud de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, del Mercado Hipotecario (la “Ley del Mercado Hipotecario”), en
relacion con la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (1a “Ley Concursal”), el capital
y los intereses estardan especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcién
registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier tiempo consten inscritas a
favor del Emisor, y no estén afectadas a emisiéon de bonos hipotecarios y
participaciones hipotecarias. (mantener sdlo en caso de cédulas hipotecarias)

e Con respecto a los bonos hipotecarios, en virtud de lo dispuesto en la Ley del
Mercado Hipotecario, en relacién con la Ley Concursal, el capital y los intereses
estaran especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcién registral, por
hipoteca sobre los préstamos y créditos hipotecarios que se afecten en escritura
publica. (mantener sdlo en caso de bonos hipotecarios)

e En el caso de las cédulas territoriales, y en virtud de lo dispuesto en el articulo 13 de
la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero,
en su redaccion actual, el capital y los intereses estaran especialmente garantizados
por los préstamos y créditos concedidos por el Emisor (a) al Estado, las
Comunidades Auténomas, los Entes Locales, asi como a los organismos auténomos y
a las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos; y (b) a
administraciones centrales, administraciones regionales, autoridades locales, asi
como a organismos auténomos, entidades publicas empresariales y otras entidades
de naturaleza analoga del Espacio Econémico Europeo que no pertenezcan al Estado
espafol, siempre que tales préstamos no estén vinculados a la financiacién de
contratos de exportacion de bienes y servicios ni a la internacionalizaciéon de
empresas, conforme a la lo dispuesto en la Ley 44/2002, para el cobro de los
derechos derivados del titulo que ostenten sobre dichos valores, en los términos del
articulo 1.922 del Codigo Civil. (mantener sdlo en caso de cédulas territoriales)
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C.9

EMISION Y
VENCIMIENTO, TIPO
DE INTERES
NOMINAL,
AMORTIZACION Y
REPRESENTANTE DE
LOS TENEDORES DE
LOS VALORES

e Fecha de emisién: (incluir segiin se haya determinado en las Condiciones Finales).

e Fecha de desembolso: (incluir segun se haya determinado en las Condiciones Finales).

e Disposiciones relativas al tipo de interés: (incluir los elementos de informacion
contenidos en los apartados 7, 8, 9, 10 u 11 de las Condiciones Finales, segun sea
aplicable a la emision concreta).

e Disposiciones relativas a la amortizacién anticipada o cancelacién anticipada
automatica: (incluir sdlo cuando haya opciones de amortizacion anticipada y/o
estructuras de cancelacion anticipada. En tal caso, incluir los elementos que sean
aplicables contenidos en el apartado 12 de las Condiciones Finales).

e Disposiciones relativas a la amortizacién final: (incluir los elementos que sean
aplicables contenidos en el apartado 13 de las Condiciones Finales).

e C(Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la emision:

e Interés efectivo para suscriptor: (incluir segun se haya determinado en las
Condiciones Finales).

e Representacién de los tenedores: [Se ha constituido/no se ha constituido] el
sindicato de [obligacionistas/bonistas/cedulistas]. (eliminar lo que no proceda segun
se determine en las Condiciones Finales) de la presente emisiéon y se ha nombrado
Comisario del mismo a (completar segiin se determine en las Condiciones Finales).

e Lugar en que puede encontrarse informacién sobre el subyacente: (incluir segiin se
haya determinado en las Condiciones Finales).

C.10

INSTRUMENTOS
DERIVADOS

No procede, puesto que los Valores no contienen ningiin elemento derivado en el pago
de intereses. (cuando el rendimiento no esté vinculado a subyacentes)

Dado que el rendimiento de los Valores esta vinculado a un subyacente el mismo no
puede estar determinado previamente, por tanto los inversores no podran conocer de
antemano la rentabilidad de la inversion, sino que dependera de la evolucion del activo
subyacente en los términos referidos en el apartado C.9 anterior (solo aplicable cuando el
rendimiento esté vinculado a subyacente/s y no se trate de valores estructurados).

Véase mds detalle en el apartado C.9 del presente Resumen. (solo aplicable cuando el
rendimiento esté vinculado a subyacente/s y no se trate de valores estructurados).

Véase apartado C.15 de este Resumen (solo aplicable cuando se trate de Valores
Estructurados).

C.11

ADMISION A
NEGOCIACION DE
LOS VALORES

Se solicitard la admisién a cotizacién de los Valores en (completar segiin las Condiciones
Finales).

C.15

DESCRIPCION DE
COMO EL VALOR DE
SU INVERSION
RESULTA
AFECTADO POR EL
VALOR DEL
SUBYACENTE

No procede, puesto que el presente Resumen no se refiere a valores estructurados
(cuando las Condiciones Finales no se refieran a valores estructurados).

Los valores estructurados son valores con un riesgo elevado, debido a que pueden
incorporar estructuras complejas y que dependen de la evoluciéon del subyacente a lo
largo de la vida de la inversién. Esto puede dar lugar a la pérdida, total o parcial, del
nominal del Valor. Por tanto, el inversor no podra conocer de antemano la rentabilidad
de la inversion.

La posibilidad de que el precio de amortizaciéon en la fecha de amortizacién esté por
debajo del valor nominal del Valor dependera, fundamentalmente, del tipo de
subyacente del Valor, la evolucién del subyacente, [las barreras de capital (condicion
para la recuperacion de la inversion inicial o con posibilidad de limitar las pérdidas sobre
el valor inicial)] (eliminar cuando el valor estructurado no incluya barreras de capital) [las
barreras de cancelacion anticipada] (eliminar cuando el valor estructurado no incluya
barreras cancelacion anticipada) y el vencimiento de los Valores y la liquidacién final.
Por otra parte, el importe de los cupones que reciba el inversor también dependera,
fundamentalmente, del tipo de subyacente y su evolucién, [asi como de las barreras de
cupoén (condicién para el cobro o no de cupones)] (eliminar cuando el valor estructurado
no incluya barreras de cupon) (solo aplicable a valores estructurados).

Véase mas detalle en el apartado C.9 del presente Resumen. (solo aplicable a valores
estructurados)

C.16

FECHA DE
VENCIMIENTO O
EXPIRACION DE LOS
VALORES
DERIVADOS

No procede, puesto que el presente Resumen no se refiere a valores estructurados
(cuando las Condiciones Finales no se refieran a valores estructurados).

Véase apartado C.9 de este Resumen (cuando las Condiciones Finales se refieran a valores
estructurados).
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C.17

DESCRIPCION DE LA
LIQUIDACION DE
LOS VALORES
DERIVADOS

No procede, puesto que el presente Resumen no se refiere a valores estructurados
(cuando las Condiciones Finales no se refieran a valores estructurados).

La liquidacién de los Valores serd en efectivo. (cuando las Condiciones Finales se refieran
a valores estructurados)

La liquidacion de los Valores podra ser en efectivo o se le podra entregar al inversor, en
lugar de todo o parte del nominal invertido, un determinado niimero de titulos del activo
subyacente (cuando las Condiciones Finales se refieran a valores estructurados y se
prevea la posibilidad de entrega fisica del subyacente).

Véase apartado C.9 de este Resumen (cuando las Condiciones Finales se refieran a valores
estructurados).

C.18 | DESCRIPCION DEL No procede, puesto que el presente Resumen no se refiere a valores estructurados
PAGO DE LOS (cuando las Condiciones Finales no se refieran a valores estructurados).
VALORES Véase apartado C.9 de este Resumen (cuando las Condiciones Finales se refieran a valores
DERIVADOS estructurados).
C.19 | PRECIO DE No procede, puesto que el presente Resumen no se refiere a valores estructurados
REFERENCIA FINAL  (cuando las Condiciones Finales no se refieran a valores estructurados).
DEL SUBYACENTE Véase apartado C.9 de este Resumen (cuando las Condiciones Finales se refieran a valores
estructurados).
C.20 | DESCRIPCION DEL No procede, puesto que el presente Resumen no se refiere a valores estructurados

(cuando las Condiciones Finales no se refieran a valores estructurados).

Véase apartado C.9 de este Resumen (cuando las Condiciones Finales se refieran a valores
estructurados).

TIPO DE
SUBYACENTE Y
LUGAR EN EL QUE
PUEDE
ENCONTRARSE
INFORMACION
SOBRE EL
SUBYACENTE

SECCION D—RIESGOS

Antes de tomar la decisién de invertir en los Valores, los potenciales inversores deberan sopesar detenidamente
los factores de riesgo que se incluyen en el Folleto, que son enumerados a continuacién.

D.1 INFORMACION FUNDAMENTAL SOBRE LOS PRINCIPALES RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR O DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD

1. Las exigencias normativas de capital cada vez mads estrictas y eventuales nuevos requerimientos podrian
afectar negativamente al funcionamiento del Grupo Liberbank y sus negocios.

2. El negocio del Grupo Liberbank depende principalmente de la economia espariola, y en particular de la
actividad en sus Territorios de Origen, por lo que cualquier cambio adverso en la misma o una
prolongacion de la coyuntura economica desfavorable podria afectar negativamente a Liberbank.

3. El Grupo Liberbank esta expuesto al riesgo de crédito y contraparte dado que un porcentaje importante
de su cartera es especialmente sensible a una evolucion desfavorable de la economia, lo que supone un
aumento del perfil de riesgo de sus actividades crediticias.

Un descenso de la calificacion crediticia de Esparia y de Liberbank podria tener un impacto negativo en el
Grupo Liberbank.

Futuras pruebas de resistencia podrian determinar nuevas necesidades de capital para Liberbank
Riesgo de no recuperacion de determinados activos fiscales del Grupo Liberbank

El Grupo Liberbank se enfrenta a una mayor competencia en su negocio

El negocio del Grupo Liberbank es sensible a los tipos de interés

Los riesgos operativos son inherentes a la actividad del Grupo Liberbank

A

S NS

0. EI Grupo Liberbank estd expuesto a las reclamaciones judiciales que puedan surgir del negocio, algunas
de las cuales podrian ser sustanciales.

11. EI Grupo Liberbank esta expuesto al riesgo del mercado asociado a las fluctuaciones de los precios de las
acciones y de los bonos y otros factores de mercado inherentes a su negocio.

En el caso de que Liberbank incumpliese el plan de reestructuracion el Banco de Esparia podria proceder
a la resolucion de la entidad.

Riesgo reputacional.

12.

13.
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14. EIl Grupo Liberbank podria generar menos ingresos por transacciones sujetas a comisiones por servicios o
a otro tipo de comisiones.

15. El Esquema de Proteccion de Activos finaliza su cobertura el 31 de diciembre de 2016, por lo que a partir
de ese momento los activos dejardn de estar sujetos al esquema de proteccion.

16. En caso de que el Grupo Liberbank sufriese una falta de liquidez, podria verse forzado a pagar mds por
su financiacion o a modificar sus prdcticas crediticias.

17. Una posible nulidad de las denominadas “clausulas suelo” podria afectar negativamente al Grupo
Liberbank.

18. El negocio del Grupo Liberbank estd expuesto a unos riesgos regulatorios y juridicos inherentes al mismo.

19. EI Grupo Liberbank se encuentra expuesto al riesgo de errores, fraude y otro tipo de actividades ilicitas
por parte de sus empleados.

20. La exposicion al riesgo de construccion y promocion inmobiliaria en Esparia hace que el Grupo Liberbank
sea vulnerable ante las variaciones del precio de mercado de los bienes inmuebles en Esparia.

21. Eventuales ajustes en la valoracion de los activos transmitidos a la SAREB podrian afectar negativamente
al Grupo Liberbank

22. Los seguros suscritos por el Grupo Liberbank podrian no cubrir adecuadamente las pérdidas derivadas
de los riesgos asegurados.

23. Exposicion a los riesgos de insolvencia de otras entidades financieras

24. EIl Grupo Liberbank se encuentra expuesto a riesgos no identificados e imprevistos

D.3 | INFORMACION FUNDAMENTAL SOBRE LOS PRINCIPALES RIESGOS ESPECIFICOS DE LOS VALORES
y 1. Riesgo de crédito
D.6 2. Riesgo de descenso de la calificacion crediticia del Emisor y de los Valores

3. Riesgo de mercado

4. Riesgo de liquidez de los Valores

5. Riesgo de amortizacion anticipada de los Valores

6. Riesgo de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones concursales

7. Riesgos propios de los valores estructurados: posibilidad de pérdida del principal, entrega fisica del
subyacente, ausencia de cupon y cancelacion automdtica anticipada (en el caso de que los Valores
contemplen esta posibilidad).

8. Riesgo de diferimiento y de rentabilidad negativa para las obligaciones subordinadas especiales
Riesgo derivado del alcance de las medidas previstas en la Directiva 2014/59/CE y en la Ley 11/2005 que
podrdn ser adoptadas en relacion con las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion
que se consideren en situacion de inviabilidad y que podrian afectar negativamente a los Valores.

10. Determinadas circunstancias tales como la actualizacion y/o variacion del tipo de interés fijado para los
Valores; su conversion de fijo a variable, o viceversa, en el caso de que el Emisor esté legitimado para
realizarlo; y/o la volatilidad que pueden experimentar los precios de los Valores emitidos con un
descuento o prima considerable en respuesta a los cambios en los tipos de interés del mercado, podrian
afectar negativamente al valor de mercado de los Valores afectados.

11. Las condiciones de los Valores podrian modificarse sin necesidad de contar con el consentimiento de
todos los inversores.

12. El precio de los Valores podria verse perjudicado en caso de modificarse la legislacion o las prdcticas
administrativas aplicables a los Valores.

13. Riesgo de tipo de cambio en el caso de que un inversor tenga Valores denominados en una moneda
distinta a su moneda nacional.

SECCION E—OFERTA
E.2b  MOTIVOS DE LA Los motivos de la emisién de los Valores y destino de los ingresos son (completar segiin

OFERTA Y DESTINO : las Condiciones Finales).

DE LOS INGRESOS
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E.3  CONDICIONES DE LA | Importe de la oferta:
OFERTA e Nominal total:
e Efectivo total:
e Nominal unitario:
e Numero de Valores:
e Precio de emision:
Suscripcion:
e Procedimiento de suscripcion: (completar segun las Condiciones Finales).
e Periodo de solicitudes de suscripcién: (completar segtin las Condiciones Finales).
e Colectivo de potenciales suscriptores a los que se dirige la emision: (completar
segun las Condiciones Finales).
e Importe de suscripcion minimo/maéaximo: (completar segiin las Condiciones Finales).
Distribucion y Colocacion:
e Procedimiento de adjudicaciéon y colocacion de los Valores: (completar segun las
Condiciones Finales).
e Fecha de desembolso: (completar segtin las Condiciones Finales).
e Entidad(es) Director(as): (completar segun las Condiciones Finales).
e Entidad(es) Asegurador(as): (completar segun las Condiciones Finales).
e Entidad(es) Colocador(as): (completar segun las Condiciones Finales).
e Agente de Pagos: (completar segiin las Condiciones Finales).
e Agente de Calculo: (completar segtin las Condiciones Finales).
E.4  INTERESES (Completar segun las Condiciones Finales)
IMPORTANTES PARA
LA OFERTA,
INCLUIDOS LOS
CONFLICTIVOS
E.7 | GASTOS PARA EL No se prevé que existan gastos para el suscriptor de los Valores en el momento de

INVERSOR

suscribirlos o amortizarlos. No obstante, en el caso de que existiesen estos gastos se
especificarian en las Condiciones Finales correspondientes.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcién de los Valores emitidos
al amparo del Folleto de Base en Iberclear o, en su caso, en otra entidad que desempeifie
sus funciones, seran por cuenta y cargo del Emisor, sin perjuicio de las comisiones en
concepto de mantenimiento de cuentas de efectivo, custodia y administracién de
depdsito de valores y traspaso de valores a otra entidad que puedan establecerse, de
acuerdo con la legislacion vigente, y que hayan sido comunicadas al Banco de Espafa
y/0 CNMV como organismo supervisor.

Las comisiones y gastos repercutibles se podran consultar en los correspondientes
folletos de tarifas de gastos y comisiones repercutibles que legalmente estan obligadas a
publicar las entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia y de la CNMV. Las
copias de dichos folletos de tarifas pueden consultarse en los organismos supervisores
mencionados y en la pagina web del Emisor (https://corporativo.liberbank.es/tablon-de-
anuncios).

Las operaciones de compra o venta de los Valores en el mercado secundario podran
estar sujetas a las comisiones y gastos de intermediacién que el intermediario financiero
que medie en la operacion determine, de acuerdo con la legislacion vigente, y que hayan
sido comunicadas al Banco de Espafia y/o a la CNMV como organismo supervisor.
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II. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

Antes de tomar la decision de suscribir los valores de renta fija, tales como bonos,
obligaciones u otros valores que reconozcan o creen una deuda (los “Valores”) que se emitan
al amparo de la presente nota sobre los valores (el “Folleto de Base”), ademads de los factores
de riesgo propios de Liberbank, S.A. (“Liberbank”, el “Emisor”, la “Entidad Emisora” o la
“Sociedad”, conjuntamente con sus sociedades dependientes, el “Grupo Liberbank”) y de su
sector de actividad, incluidos en el documento de registro inscrito en los registros oficiales
de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) con fecha 25 de junio de 2015
(el “Documento de Registro”), deben sopesarse detenidamente los factores de riesgo
relativos a los Valores que se exponen a continuacién. Cualquiera de estos riesgos podria
afectar negativamente a los Valores. Asimismo, futuros riesgos, actualmente desconocidos o
no considerados como relevantes por Liberbank en el momento actual, podran también
afectar a los Valores. Las condiciones finales los Valores, redactadas conforme al modelo que
figura incluido en el Anexo I del presente Folleto de Base (las “Condiciones Finales”) podrian
recoger, igualmente, riesgos adicionales especificos de los correspondientes Valores.

El orden en el que se presentan los riesgos expuestos a continuacién no es necesariamente
una indicacién de la probabilidad de que dichos riesgos se materialicen realmente, ni de la
importancia potencial de los mismos, ni del alcance de los posibles perjuicios para el
negocio, los resultados o la situacion financiera y patrimonial del Grupo Liberbank.

1. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que por parte del Emisor no se atienda en la fecha de
vencimiento el pago del principal y/o los intereses de los Valores. Salvo que los Valores que
se emitan estén garantizados segun se especifique en las Condiciones Finales, los Valores no
gozaran de mds garantia que la derivada de la solvencia patrimonial del Emisor.

Los datos de solvencia del Grupo Liberbank a 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de
2014 son los siguientes:

DATOS DE SOLVENCIA 30/09/2015 31/12/2014 MINIMO REGULATORIO
Ratio CET 1 (%)D ueeeeeeiieereeeieeniee e e 13,47% 13,3% 4,5%
Ratio de Capital de Nivel 1 (%) .. 13,93% 14,0% 6,0%
Coeficiente de Solvencia (%)V......ccccceeveunnnns 13,93% 14,0% 8,0%

(1) Calculados conforme a lo establecido en el Reglamento (UE) N° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013,
que entrd en vigor el 1 de enero de 2014.

Los datos de morosidad del Grupo Liberbank a 30 de septiembre de 2015 y a 31 de diciembre
de 2014, 2013 y 2012 son los siguientes:

DATOS DE MOROSIDAD 30/09/2015 31/12/2014  31/12/2013% 31/12/2012°
Ratio de morosidad total (%)@ .......cceevvvennnns 21,2% 21,9% 21,4% 17,6%
Ratio de morosidad crediticia (%)® ............ 21,1% 21,7% 21,3% 17,6%
Ratio cobertura morosidad (%)®.....cccceeeu.... 41,6% 42,1% 44,6% 48,1%
Ratio cobertura morosidad (%)®.....ccccceeeeeee 44.,4% 44,5% 42,6% 43,5%

(1) Calculada como cociente de los activos financieros estimados individualmente como deteriorados entre los riesgos totales. En esta ratio se
incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”.

(2) Resulta del cociente de los activos financieros estimados individualmente como deteriorados entre el crédito a la clientela bruto. En esta ratio se
incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”. La ratio de morosidad crediticia excluyendo la cartera EPA se sitia en un 10,6% a 31 de
diciembre de 2014.

(3) Definida como correcciones de valor por deterioro por insolvencias entre activos financieros estimados individualmente como deteriorados
(crédito a la clientela). En esta ratio se incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”.

(4) Ratio de cobertura de morosidad excluyendo EPA

(*)  La informacion financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicacién de la
interpretacion CINIIF 21, la informacion ha sido re-expresada. Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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2. Riesgo de descenso de la calificacion crediticia del Emisor y de los Valores

El riesgo de variaciones en la calificaciéon crediticia (rating) proviene del hecho de que la
calificacién crediticia pueda ser en cualquier momento revisada por las agencias de
calificacién crediticia a la baja, suspendida o incluso retirada.

La calidad crediticia se mide por la capacidad que tiene una compaifia de hacer frente a sus
obligaciones financieras, pudiendo empeorar como consecuencia de incrementos de
endeudamiento o empeoramiento de las ratios financieras, lo que podria conllevar la
imposibilidad por parte de la compaiia de hacer frente a sus obligaciones contractuales.

Las calificaciones crediticias son una forma de medir el riesgo y, en el mercado, los
inversores demandan mas rentabilidad a mayor riesgo. En particular, los inversores deberan
valorar la probabilidad de una variacion a la baja en la calidad crediticia del Emisor o de los
Valores (en caso de que tuviesen alguna asignada), lo que podria conllevar pérdidas de
liquidez de los Valores adquiridos en el mercado y una pérdida de su valor. En el supuesto
de que los Valores sean calificados por una agencia de calificacién crediticia, dicha
informacién se incluird en las Condiciones Finales correspondientes.

La tabla siguiente recoge las calificaciones crediticias que Liberbank tiene asignadas en la
actualidad a largo y corto plazo por las agencias de calificacién crediticia Fitch Ratings
Espafia, S.A.U. (“Fitch”), Moody’s Investors Service Espafa, S.A.U. (“Moody’s”) y DBRS Rating
Limited (“DBRS”).

Fecha ultima

Agencias de calificacién crediticia Largo plazo Perspectiva Corto plazo revision rating
Fitch Ratings Espafa, S.A.U....ccccovvrnieeneniniiiiieenens BB Estable B 19/05/2015
Moody’s Investors Service Espafia, S.A.U. ............ B1 Estable Not Prime 17/06/2015
DBRS Rating Limited........ooccuvveeeeiiiniiiiiieee e BBB (low) Estable R-2 (middle) 30/09/2015

La calificaciéon Baseline Credit Assessment otorgada por Moody’s es b1.

Las agencias de calificacién mencionadas anteriormente han sido registradas en la European
Securities and Markets Autority (ESMA) de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE)
numero 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de septiembre de 2009,
sobre las agencias de calificacion crediticia y posteriores modificaciones.

Estas calificaciones crediticias son una opinién sobre la solvencia del Emisor en base a un
sistema de categorias definidos. Las calificaciones crediticias no son una recomendacién
para comprar, suscribir, vender o mantener valores y pueden ser objeto de supresion,
reduccién o retirada en cualquier momento por la agencia de calificacién que realiza la
calificacién. Estas calificaciones pueden ser actualizadas periédicamente y consultarse en la
pagina web de Liberbank (https://corporativo.liberbank.es/inversores-y-
accionistas/informacion-economico-financiera/rating ).

Una variacion a la baja de estas calificaciones crediticias del Emisor o de los Valores, en caso
de que tuvieran alguna asignada, podria conllevar una disminucién en la liquidez y/o en el
precio de los Valores asi como dificultar el acceso de la Sociedad a los mercados
internacionales de deuda y por tanto podria impactar sobre su capacidad de financiacion
mayorista. Adicionalmente, el descenso en la calificacién crediticia de la Sociedad podria
suponer la aparicién de nuevas obligaciones contractuales ligadas al rating de Liberbank.
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3. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del
mercado frente a los de la inversién.

Los Valores que se emitan estaran sometidos a posibles fluctuaciones de sus precios en el
mercado en funcién, principalmente, del riesgo de crédito del Emisor, de la evoluciéon de los
tipos de interés y de la duraciéon de la inversién. Por consiguiente, el Emisor no puede
asegurar que los Valores se negocien a un precio de mercado igual o superior al precio de
suscripcion de los mismos. Es decir, ante una subida de los tipos de interés en el mercado, el
valor de los Valores emitidos sera menor.

Cuanto mayor sea el periodo de tiempo hasta el vencimiento de los Valores, mayor sera la
volatilidad del precio, en comparacion con valores de similares caracteristicas y emitidos a la
par.

4. Riesgo de liquidez de los Valores

El riesgo de liquidez es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los
Valores que se emitan al amparo del presente Folleto de Base. Los Valores seran valores de
nueva emisién cuya distribucién podria no ser muy amplia y para los cuales no existe
actualmente un mercado de negocio activo.

Aunque tiene previsto solicitarse la admision a negociacién de los Valores emitidos al
amparo del presente Folleto de Base en el mercado AIAF Mercado de Renta Fija, S.A.,
Sociedad Unipersonal (“AIAF”) y/o, en su caso, en otros mercados regulados, no es posible
asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado correspondiente, ni
tampoco la liquidez de los mercados de negociaciéon para cada emisién en particular, todo
ello sin perjuicio de que el Emisor pueda suscribir un contrato de liquidez, en cuyo caso se
indicara en las correspondientes Condiciones Finales junto con sus principales
caracteristicas, especialmente las horquillas de liquidez. No obstante, en el caso de que las
emisiones tengan la consideracién de ofertas publicas y los Valores se admitan a negociacion
en AIAF a través de la plataforma del Sistema Electrénico de Negociacién de Deuda (el
“SEND”), u otras plataformas equivalentes que pudieran existir en un futuro, se designara
siempre una entidad de liquidez, que en la realizacién de sus actividades de contrapartida
cumplira con las pautas sefialadas en el documento “Criterios de buenas prdcticas para la
provision de liquidez a emisiones de renta fija destinadas a inversores minoristas”, publicado
por la CNMV el 25 de octubre de 2010, o por aquellas versiones que lo modifiquen o
sustituyan durante el plazo de vigencia del presente Folleto de Base. El Emisor incorporara a
los contratos de liquidez la obligacién de la entidad de actuar conforme a estos criterios.

5. Riesgo de amortizacion anticipada de los Valores

En aquellos casos en los que en las Condiciones Finales de alguna emision realizada al
amparo del presente Folleto de Base se establezca la posibilidad de amortizacién anticipada
de los Valores por parte del Emisor y este procediese a realizarla, un inversor podria no ser
capaz de reinvertir el resultado de dicha amortizaciéon anticipada en valores comparables y
al mismo tipo de interés.

6. Riesgo de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones concursales

Sin perjuicio de lo que se indica en el factor de riesgo 9 -“Riesgo derivado del alcance de las
medidas previstas en la Directiva 2014/59/UE y en la Ley 11/2005 que podrdan ser adoptadas
en relacion con las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion que se
consideren en situacion de inviabilidad y que podrian afectar negativamente a los Valores”, en
caso de producirse una situacién concursal del Emisor, el riesgo de los inversores dependera
de la posicién en la que se encuentren sus créditos dentro del régimen general establecido
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en la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (la “Ley Concursal”). Concretamente, dependera
de si son tenedores de Valores simples o subordinados, asi como si estan o no garantizados.

a)

(J]

Los tenedores de bonos y obligaciones simples, asi como los tenedores de los valores
estructurados, estaran situados, a efectos de prelacion de créditos, al mismo nivel
que el resto de acreedores comunes, por detras de los acreedores privilegiados del
emisor y, en todo caso, por delante de los acreedores subordinados, y no gozaran de
preferencia entre ellos.

Los tenedores de bonos y obligaciones subordinados se situaran, a efectos de
prelacion de créditos detras de todos los acreedores con privilegio y ordinarios que a
la fecha tenga el Emisor, y por delante de los accionistas, acciones preferentes,
obligaciones necesariamente convertibles en acciones, participaciones preferentes
emitidas por el Emisor y no gozaran de preferencia entre ellos.

No obstante, de acuerdo con lo dispuesto en la Disposicion Adicional Decimocuarta
de la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacién y resoluciéon de entidades de
crédito y empresas de servicios de inversioén, los créditos subordinados incluidos en
el articulo 92.2° de la Ley Concursal tendran, en el caso de concurso del Emisor, la
siguiente prelacion:

(i) El importe principal de la deuda subordinada que no sea capital adicional de
nivel 1 o 2.

(ii) El importe principal de los instrumentos de capital de nivel 2.

(iii) El importe principal de los instrumentos de capital adicional de nivel 1.

Por lo tanto, existe un riesgo real de que los tenedores de bonos y obligaciones
subordinados pierdan la totalidad o parte de su inversién en caso de que el Emisor
entre en situacién de concurso.

Los tenedores de obligaciones subordinadas especiales se situaran, a efectos de
prelacion de créditos, por detras de los acreedores privilegiados y de los acreedores
comunes de Liberbank, asi como por detras de los tenedores de la restante deuda
subordinada no considerada como deuda subordinada especial, en igualdad de
prelacion con cualquier otra financiaciéon subordinada especial emitida y delante de
cualquier clase de recursos asimilables al capital, acciones preferentes vy
participaciones preferentes emitidas o garantizadas por Liberbank.

En cuanto a las cédulas hipotecarias, en virtud de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, del Mercado Hipotecario (la “Ley del Mercado Hipotecario”), en
relaciéon con la Ley Concursal, el capital y los intereses estaran especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que
en cualquier tiempo consten inscritas a favor del Emisor, y no estén afectadas a
emision de bonos hipotecarios y participaciones hipotecarias.

Los tenedores de cédulas hipotecarias tendran el caracter de acreedores
especialmente privilegiados que sefiala el namero 3° del articulo 1923 del Cédigo
Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, en relacién con la totalidad de los
préstamos y créditos hipotecarios inscritos a favor de Liberbank, salvo los que sirvan
de cobertura a los bonos hipotecarios y participaciones hipotecarias, y con relacién a
los activos de sustitucion y a los flujos econémicos generados por los instrumentos
financieros derivados vinculados a las emisiones, si estos existen. Todos los
tenedores de cédulas hipotecarias tendran la misma prelacién, cualquiera que fuera
su fecha de emision. Las cédulas hipotecarias incorporaran el derecho de crédito de
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su tenedor frente al y llevaran aparejada ejecuciéon para reclamar del Emisor el pago,
después de su vencimiento.

Con respecto a los bonos hipotecarios, en virtud de lo dispuesto en la Ley del
Mercado Hipotecario, en relacién con la Ley Concursal, el capital y los intereses
estaran especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por
hipoteca sobre los préstamos y créditos hipotecarios que se afecten en escritura
publica.

Los tenedores de bonos hipotecarios tendran el caracter de acreedores especialmente
privilegiados que sefiala el numero 3° del articulo 1923 del Cédigo Civil, frente a
cualesquiera otros acreedores, en relacion con los préstamos y créditos hipotecarios
afectados, y en relaciéon con los activos de sustituciéon y a los flujos econdémicos
generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones, si
estos existen. Los tenedores de bonos de una emision tendran prelacion sobre los
tenedores de cédulas hipotecarias cuando concurran sobre un préstamo o crédito
afectado a dicha emisién. Los bonos hipotecarios incorporaran el derecho de crédito
de su tenedor frente al Emisor y llevardn aparejada ejecuciéon para reclamar del
Emisor, el pago después de su vencimiento.

En el caso de las cédulas territoriales, y en virtud de lo dispuesto en el articulo 13 de
la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero,
en relacién con la Ley Concursal, en su redacciéon actual (la “Ley 44/2002”), el
capital y los intereses estaran especialmente garantizados por los préstamos y
créditos concedidos por el Emisor (a) al Estado, las Comunidades Auténomas, los
Entes Locales, asi como a los organismos auténomos y a las entidades publicas
empresariales dependientes de los mismos; y (b) administraciones centrales,
administraciones regionales, autoridades locales, asi como a organismos auténomos,
entidades publicas empresariales y otras entidades de naturaleza analoga del Espacio
Econémico Europeo que no pertenezcan al Estado espafol, siempre que tales
préstamos no estén vinculados a la financiacién de contratos de exportaciéon de
bienes y servicios ni a la internacionalizacién de empresas, conforme a la lo
dispuesto en la Ley 44/2002, para el cobro de los derechos derivados del titulo que
ostenten sobre dichos valores, en los términos del articulo 1.922 del Cédigo Civil.

El mencionado titulo tendra caracter ejecutivo en los términos previstos en la Ley de
Enjuiciamiento Civil. En el caso de concurso del Emisor, los tenedores de cédulas
territoriales gozaran de privilegio especial de cobro sobre los derechos de crédito del
Emisor frente a los entes publicos, de conformidad con el articulo 90.1.1° de la Ley
Concursal.

7. Riesgos propios de los valores estructurados: posibilidad de pérdida del principal,

entrega fisica del subyacente, ausencia de cupon y cancelacion automatica anticipada
(en el caso de que los Valores contemplen esta posibilidad).

Los valores estructurados descritos en el Apéndice F de este Folleto de Base son valores con
un riesgo elevado, que pueden generar una rentabilidad positiva pero también pérdidas en el
nominal invertido. En el caso de que, en la fecha de amortizacién, el precio de amortizacién
esté por debajo del precio de emision, los inversores perderan parcialmente el importe
invertido, pérdida que podria llegar a ser total si el precio de amortizacion fuera igual a cero.
Los valores estructurados incorporan estructuras complejas que, en muchos casos, implica
operar con derivados. Operar con derivados requiere conocimientos técnicos adecuados.

Si asi lo prevén las Condiciones Finales de la emisién, la amortizacién, total o parcial, de los
Valores podra conllevar la entrega fisica del Activo Subyacente. En ese caso, se podra
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entregar al inversor, en lugar de todo o parte del nominal invertido, un determinado niimero
de titulos del Activo Subyacente seglin se establezca en las Condiciones Finales.

El tenedor de los Valores, a partir de este momento, estara expuesto a los riesgos de
mercado, crédito, emisor, etc. asociados a la tenencia del valor subyacente entregado.

Ademads, en las Condiciones Finales podran establecerse supuestos en los que no se
producira abono de interés alguno y supuestos de cancelacién anticipada automatica segiin
la evolucion del subyacente.

8. Riesgo de diferimiento y de rentabilidad negativa para las obligaciones subordinadas
especiales.

Es el riesgo de que se produzcan diferimientos en el pago de los intereses y minoraciones en
el principal de las obligaciones subordinadas especiales en caso de ser utilizados por el
Emisor para la compensacién de pérdidas de conformidad con las disposiciones legales
previstas al efecto. En este caso el tenedor de estos Valores podria perder el 100% del capital
invertido, asi como los intereses devengados y no pagados hasta la fecha.

9. Riesgo derivado del alcance de las medidas previstas en la Directiva 2014/59/UE y en
la Ley 11/2005 que podran ser adoptadas en relacion con las entidades de crédito y
las empresas de servicios de inversion que se consideren en situacion de inviabilidad
vy que podrian afectar negativamente a los Valores.

La Directiva 2014/59/UE del Parlamento y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, por la que se
establece un marco para la reestructuracion y la resolucién de entidades de crédito y
empresas de servicios de inversion (la “DRR”), también conocida como Mecanismo Unico de
Resolucion (MUR), y la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacién y resolucién de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversiéon que traspone la DRR (la “Ley
11/2015”) estan concebidas para dotar a las autoridades de resoluciéon, el Fondo de
Reestructuracién Ordenada Bancaria (el “FROB”) en el caso de Espaifla, de una serie de
instrumentos para intervenir con suficiente antelaciéon y rapidez en entidades con problemas
de solvencia o inviables, a fin de garantizar la continuidad de las funciones financieras y
econdmicas esenciales de la entidad, al tiempo que minimizan el impacto de su inviabilidad
en el sistema econémico y financiero.

La Ley 11/2015, al igual que la DRR, prevé 4 instrumentos de resolucién que podran ser
aplicados, individualmente o en cualquier combinacién, cuando la autoridad de resolucién
considere que: (a) la entidad sea inviable o exista la probabilidad de que vaya a serlo; (b) no
existan perspectivas razonables de que ninguna medida alternativa del sector privado pueda
impedir la inviabilidad de la entidad en un plazo de tiempo razonable; y (c) la medida de
resolucion sea necesaria para el interés publico.

Conforme al articulo 20 de la Ley 11/2015, se entendera que una entidad es inviable cuando:
(a) la entidad incumple de manera significativa o es razonablemente previsible que incumpla
de manera significativa en un futuro préximo, los requerimientos de solvencia u otros
requisitos necesarios para mantener su autorizacion; (b) los pasivos exigibles de la entidad
son superiores a sus activos o es razonablemente previsible que lo sean en un futuro
proximo; (c) la entidad no puede o es razonablemente previsible que en un futuro préximo
no pueda cumplir puntualmente sus obligaciones exigibles; o (d) la entidad necesita ayuda
financiera publica extraordinaria (excepto en determinadas circunstancias). La determinacién
de que una entidad es inviable dependera de ciertos factores que pueden ser ajenos al
control de la propia entidad.

Los 4 instrumentos de resoluciéon referidos anteriormente son: (i) el instrumento de venta del
negocio de la entidad faculta al FROB para transmitir, en condiciones de mercado, todo o
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parte del negocio de la entidad objeto de resolucién a un comprador que no sea una “entidad
puente”; (ii) el instrumento de transmision de activos o pasivos a una “entidad puente”
faculta al FROB para transmitir todo o parte del negocio de la entidad objeto de resolucién a
una “entidad puente” (entidad que se constituye para este propésito, que podra estar
participada por el FROB o por otra autoridad o mecanismo de financiacién publico, y que
esté controlada por la autoridad de resolucién); (iii) el instrumento de transmision de activos
y/o0 pasivos faculta al FROB para trasmitir los activos, derechos o pasivos de la entidad
objeto de resolucion a una o varias “entidades de gestiéon de activos” (entidad que se
constituye para este proposito, que podra estar participada por el FROB o por otra autoridad
o mecanismo de financiaciéon publico, y que esté controlada por la autoridad de resolucién);
y (iv) el instrumento de recapitalizacion interna (bail-in tool) que entra en vigor a partir del 1
de enero de 2016 y que otorga a la autoridad de resolucién la facultad de amortizar o
convertir en capital aquellos “pasivos admisibles” (tal y como este término se define en la
DRR y en la Ley 11/2015) de la entidad objeto de resolucion que no estén excluidos del
ambito de aplicacién de este instrumento de resolucién (bail-in tool) de tal manera que dado
que la Ley 11/2015, al igual que la DRR, s6lo excluye de posible amortizacién o conversion
los siguientes pasivos (articulo 42): (i) depositos cubiertos (dentro del nivel de cobertura); (ii)
pasivos garantizados, incluidas las obligaciones garantizadas y los pasivos de instrumentos
financieros utilizados para fines de cobertura que formen parte integrante del conjunto de la
cobertura; (iii) pasivos resultantes de la tenencia por la entidad de activos o dinero de
clientes; (iv) pasivos resultantes de una relaciéon fiduciaria; (v) pasivos de entidades
(excluidas las del Grupo) cuyo vencimiento inicial sea inferior a 7 dias; (vi) pasivos con
vencimiento residual inferior a 7 dias; y (vii) pasivos contraidos con empleados, acreedores
comerciales, administraciones fiscales o de la Seguridad Social y sistemas de garantia de
depo6sitos, lo que podria afectar a los Valores.

Ademas del instrumento de recapitalizacion interna (bail-in tool), la DRR y la Ley 11/2015
prevén que las autoridades de resolucién ostenten la facultad para amortizar y/o convertir
en acciones u otros instrumentos de capital, los “instrumentos de capital pertinentes” (tal y
como este término se define en la DRR, que engloba a los instrumentos de capital adicional
nivel 1 y a los instrumentos de nivel 2, lo que podria incluir a los Valores subordinados)
cuando se den las circunstancias previstas en el articulo 38 de la Ley 11/2015 (la
“Competencia de Amortizacion y Conversion”). La Competencia de Amortizacién y
Conversion podra ser ejercitada independientemente a la adopcion de cualquier medida de
resolucion o conjuntamente con una medida de resolucion (cuando se den las condiciones
para la resolucién, anteriormente descritas).

Las previsiones de la DRR y de la Ley 11/2015 podran tener un impacto significativo en la
administracién de las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversién y, en
ciertos casos, en los derechos de sus acreedores. Los tenedores de los Valores podrian verse
sujetos a una reduccién del valor de sus titulos o a la conversion de estos en instrumentos
de capital, lo que podria conllevar que los tenedores de los Valores perdiesen parte o
incluso, en ultima instancia, la totalidad de su inversién. La determinacién de que todo o
parte del capital principal de los Valores esté sujeto a la aplicacion por parte de la autoridad
de resolucién de alguna de las facultades anteriores es impredecible y depende de una serie
de factores que podrian estar fuera del control del Emisor.

El ejercicio por la autoridad de resolucion (el FROB) de cualquiera de las facultades previstas
en la Ley 11/2015 o la mera sugerencia de su ejercicio, podria tener un impacto significativo
negativo en los derechos de los tenedores de los Valores, en su precio o valor y/o en la
capacidad del Emisor para atender debidamente las obligaciones derivadas de dichos
Valores.
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10. Determinadas circunstancias tales como la actualizacion y/o variacion del tipo de
interés fijado para los Valores; su conversion de fijo a variable, o viceversa, en el
caso de que el Emisor esté legitimado para realizarlo; y/o la volatilidad que pueden
experimentar los precios de los Valores emitidos con un descuento o prima
considerable en respuesta a los cambios en los tipos de interés del mercado, podrian
afectar negativamente al valor de mercado de los Valores afectados.

La evolucion del tipo de interés de los Valores, ya sea por su actualizacion en las
correspondientes fechas de actualizacion, si se tratara de un tipo de interés fijo actualizable,
0 por su variacién, si se tratara de un tipo de interés variable, de conformidad con las
Condiciones Finales, puede resultar en un tipo de interés inferior al inicial, lo que podria
afectar al valor de mercado de los Valores.

Adicionalmente, los Valores a tipo de interés fijo/variable son valores que pueden estar
remunerados con intereses a un tipo que pase de ser fijo a variable, o de variable a fijo. En
los casos en los que el Emisor esté legitimado para efectuar dicha conversién, esto afectara
al mercado secundario y al valor de mercado de los Valores, dado que puede esperarse que
el Emisor convierta el tipo cuando resulte probable que vaya a tener un menor coste total de
financiacion. En el caso de que el Emisor proceda a convertir un tipo fijo en variable en tales
circunstancias, es posible que el diferencial aplicable a los Valores a tipo fijo/variable sea
menos favorable que los diferenciales vigentes en dicho momento aplicables a valores a tipo
fijo comparables vinculados al mismo tipo de referencia. Ademads, es posible que el nuevo
tipo variable sea en cualquier momento inferior a los tipos aplicables a otros valores. En el
caso de que el Emisor proceda a convertir un tipo variable en fijo en tales circunstancias, es
posible que el tipo fijo sea inferior a los tipos de mercado vigentes en dicho momento.

Por otro lado, el valor de mercado de los Valores que hayan sido emitidos con un descuento
(como Valores “cupoén cero”) o con una prima considerable con respecto a su principal tiende
a fluctuar en mayor medida ante los cambios generales de los tipos de interés de lo que lo
hacen los precios de los valores convencionales remunerados con intereses. Por lo general,
cuanto mayor sea el periodo de vigencia restante de un valor, mayor sera la volatilidad de su
precio en comparacién con valores convencionales remunerados con intereses con
vencimientos comparables.

11. Las condiciones de los Valores podrian modificarse sin necesidad de contar con
el consentimiento de todos los inversores.

Las condiciones de los Valores inicialmente previstas podrian modificarse sin necesidad de
contar con el consentimiento de la totalidad de los titulares de los Valores. En este sentido,
en caso de que se celebre, conforme a la normativa aplicable, una reunién de los titulares de
los Valores para la modificaciéon de las condiciones de los Valores, determinadas mayorias de
titulares de Valores podrian obligar a todos los titulares de los mismos, incluidos aquellos
que no hubiesen asistido y votado en la correspondiente reuniéon y aquellos cuyo voto
hubiese sido contrario al de la mayoria.

12. El precio de los Valores podria verse perjudicado en caso de modificarse la
legislacion o las practicas administrativas aplicables a los Valores.

El régimen legal aplicable a los Valores que se emitan al amparo del presente Folleto de Base
podria modificarse. Cualquier posible resoluciéon judicial o cambio en la legislacién o en las
practicas administrativas con posterioridad a la fecha de este Folleto de Base podrian
perjudicar significativamente el precio de los Valores afectados por dichas circunstancias.
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13. Riesgo de tipo de cambio en el caso de que un inversor tenga Valores
denominados en una moneda distinta a su moneda nacional.

El Emisor abonara el principal e intereses de los Valores en la moneda de referencia
establecida en las correspondientes Condiciones Finales. Esto presenta determinados riesgos
de conversion de divisas en caso de que las actividades financieras del inversor estén
denominadas principalmente en una moneda o unidad monetaria (la “Moneda del Inversor”)
distinta a la moneda de referencia. Entre estos riesgos, se incluye el riesgo de que los tipos
de cambio puedan sufrir grandes variaciones (incluidas variaciones debidas a la devaluacion
de la moneda de referencia o a la revaluacién de la Moneda del Inversor) asi como el riesgo
de que las autoridades con competencias sobre la Moneda del Inversor puedan imponer
controles de cambio o modificar los existentes. El incremento del valor de la Moneda del
Inversor en relaciéon con la moneda de referencia reduciria (i) la rentabilidad equivalente en
la Moneda del Inversor de los Valores; (ii) el valor equivalente en la Moneda del Inversor del
principal pagadero de los Valores; y (iii) el valor de mercado equivalente en la Moneda del
Inversor de los Valores.

Las autoridades gubernamentales y monetarias pueden imponer (tal y como ha ocurrido en el
pasado) controles de cambio que podrian perjudicar a un tipo de cambio aplicable o a la
capacidad del Emisor de efectuar pagos en relacién con los Valores. Como consecuencia de
ello, es posible que los inversores reciban menos intereses o principal de lo esperado, o
incluso que no lleguen a recibir intereses o principal alguno.
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III. NOTA SOBRE LOS VALORES
1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Personas que asumen la responsabilidad del contenido del Folleto
de Base

D. Andrés Martinez Secades, actuando en nombre y representacion de Liberbank, con
domaicilio social en Carrera de San Jerénimo 19, 28014 de Madrid, con C.I.F. A-86201993 en
virtud de las facultades otorgadas a su favor por acuerdo de Consejo de Administracién de
fecha 28 de septiembre de 2015, asume la responsabilidad por el contenido del Folleto de
Base.

1.2. Declaracion de responsabilidad

D. Andrés Martinez Secades, en nombre y representacion de Liberbank, declara que, tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacion
contenida en el presente Folleto de Base es, seglin su conocimiento, conforme a los hechos y
no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

Véase la Seccion II “Factores de riesgo de los Valores” del presente Folleto de Base.
3. INFORMACION ESENCIAL

3.1. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes, en su caso,
en las emisiones de Valores que vayan a ofertarse.

En las Condiciones Finales de cada emision se describiran, en su caso, los intereses
particulares que las personas fisicas o juridicas implicadas en la emisién pudiesen tener asi
como la naturaleza del interés.

3.2. Motivos de la oferta y destino de los ingresos. Gastos de la Emision

Los motivos de la emision y destino de los ingresos, en su caso, se declararan en las
Condiciones Finales.

Los gastos estimados relacionados con el registro del Folleto de Base son los siguientes:

Concepto Importe
Costes por tasas de registro en CNMV (Cuota fija) 5.000,00 €
Costes de inscripcion en AIAF (0,005%, maximo 55.000,00€) 55.000,00 €7

(1) No incluye el IVA
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Adicionalmente a estos gastos, cada una de las emisiones de Valores realizadas al amparo
del presente Folleto de Base estara sujeta a los siguientes gastos, aplicados sobre el importe
nominal de cada emision, para el supuesto que coticen en AIAF:

Concepto Importe sobre el nominal emitido

0,01% ( minimo 3.000€, maximo 60.000€), a

Tasas de admision en CNMV partir de la 112 verificacién, incluida, 500€

Coste de inscripcion en AIAF para vencimiento | 0,01 por mil, maximo 55.000€ como suma de

< 1 afio todas las emisiones™

Coste de inscripcion en AIAF para vencimiento | 0,01 por mil, minimo 2.000€ y maximo 55.000€
> 1 afio por emision”

Coste de inscripcion en Iberclear 500€®

Comisiones de aseguramiento y colocacion Se detallaran en las Condiciones Finales.

Otros gastos Se detallaran en las Condiciones Finales.

(1) No incluye el IVA.

Los gastos particulares estimados de cada emision se detallardn en sus respectivas
Condiciones Finales.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE, EN SU CASO,
VAYAN A OFERTARSE.

4.1. Descripcion del tipo y clase de los Valores

Al amparo del presente Folleto de Base, el Emisor podra realizar emisiones de bonos y
obligaciones simples, bonos y obligaciones subordinados, obligaciones subordinadas
especiales, cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios, cédulas territoriales y wvalores
estructurados. La suma del importe nominal de las distintas emisiones de Valores que se
efectien al amparo del presente Folleto de Base no podra superar los 3.000 millones de
euros o cifra equivalente en caso de emisiones en otras divisas.

Con ocasi6on de cada una de las emisiones particulares que se realicen al amparo del presente
Folleto de Base, el Emisor publicara unas Condiciones Finales, conforme al modelo que figura
incluido en el Anexo I del presente Folleto de Base, en las que se detallaran las caracteristicas
particulares de los Valores. Estas Condiciones Finales se depositaran en la Comisiéon Nacional
del Mercado de Valores (la “CNMV”), en la sociedad rectora del mercado donde vayan a
admitirse a cotizaciéon, en su caso, los Valores y en la entidad encargada del registro
contable.

e Bonos y obligaciones simples: Los bonos y obligaciones simples son valores que
representan una deuda para su emisor, devengan intereses y son reembolsables por
amortizacién anticipada o a vencimiento.

e Bonos y obligaciones subordinados: Las caracteristicas principales de los bonos y
obligaciones subordinados se recogen en el Apéndice A del presente Folleto de Base.

e Obligaciones subordinadas especiales: Las caracteristicas principales de las

obligaciones subordinadas especiales se recogen en el Apéndice B del presente Folleto
de Base.
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e (Cédulas hipotecarias: Las caracteristicas principales de las caracteristicas principales
de las cédulas hipotecarias se recogen en el Apéndice C del presente Folleto de Base.

e Bonos hipotecarios: Las caracteristicas principales de los bonos hipotecarios se recogen
en el Apéndice D del presente Folleto de Base.

e (Cédulas territoriales: Las caracteristicas principales de las cédulas territoriales se
recogen en el Apéndice E del presente Folleto de Base.

e Valores estructurados: Las caracteristicas principales de los valores estructurados se
recogen en el Apéndice F del presente Folleto de Base.

Los Valores no se encuentran bajo la cobertura del Fondo de Garantia de Depésitos (FGD).

Salvo que los Valores que se emitan estén garantizados, segin se especifique, en su caso, en
las Condiciones Finales, los Valores que se emitan al amparo del presente Folleto de Base no
contaran con mas garantia que la personal y universal del Emisor, respondiendo éste con su
patrimonio total del integro y puntual pago por cualquier concepto con respecto a las
emisiones realizadas.

La informacién relativa al codigo ISIN (International Securities Identification Number), u otros
codigos utilizados internacionalmente, de cada una de las emisiones de Valores realizadas al
amparo del presente Folleto de Base aparecera recogida en las Condiciones Finales de la
emision correspondiente.

Siempre que asi se establezca en las correspondientes Condiciones Finales de los Valores o
en el correspondiente folleto informativo de emisiones realizadas al margen del presente
Folleto de Base, los valores de una misma naturaleza podran tener la consideracién de
fungibles con otros valores de igual naturaleza. A tales efectos, en las correspondientes
Condiciones Finales se hara constar la relacion de las emisiones anteriores con las que la
nueva resulta fungible.

En caso de concurso de la Sociedad, cuando existan emisiones de valores fungibles con
otros, los tenedores de los Valores ya emitidos no tendran prelacién en derechos con
respecto a los tenedores de los valores emitidos posteriormente.

De forma paralela a la emisién de los Valores podran constituirse tanto derivados de
cobertura de tipos de interés, como otros derivados afectos a las emisiones.

4.2. Legislacion de los Valores

Los Valores se emitiran de conformidad con la legislacién espafiola y, en particular, de
acuerdo con la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (la “Ley del Mercado de
Valores”), el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “Ley de Sociedades de Capital”) y de
acuerdo con aquellas otras normativas que las hayan modificado o desarrollado. No
obstante, el 24 de octubre de 2015 se publicé en el Boletin Oficial del Estado (BOE) el Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Mercado de Valores (el “RDL 4/2015”), el cual entrard en vigor a los 20 dias de su
publicacién en el Boletin Oficial del Estado (BOE). Con la entrada en vigor del RDL 4/2015, las
referencias normativas efectuadas en otras disposiciones a la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores se entenderan efectuadas a los preceptos correspondientes del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado por el RDL 4/2015. En este sentido,
todas las referencias incluidas en el presente Folleto de Base a la Ley del Mercado de Valores
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o0 a la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, se entenderan efectuadas al RDL
4/2015 tras su entrada en vigor.

El presente Folleto de Base se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacién
de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacion
contenida en los folletos asi como al formato, incorporacién por referencia, publicacién de
dichos folletos y difusiébn de publicidad, en su redaccién actual (el “Reglamento
809/2004”).

Asimismo, los Valores podran estar sujetos a legislacion especial que se describe en el
Apéndice correspondiente a cada valor.

Salvo que expresamente se indique lo contrario, toda la normativa que se cita en el presente
Folleto de Base hace referencia a normas en su redaccion actual, esto es, teniendo en cuenta
las posibles modificaciones que hayan podido sufrir por normativa posterior.

4.3. Forma de representacion de los Valores

Los Valores que, en su caso, se emitan al amparo del presente Folleto de Base estaran
representados mediante anotaciones en cuenta.

La Sociedad podra solicitar la admisién a negociacion de los Valores en AIAF, en las bolsas de
valores espafiolas y/o en cualesquiera otros mercados secundarios de la Unién Europea. Esta
informacién aparecera recogida en las correspondientes Condiciones Finales.

Para el caso de Valores que se admitan a negociacién en AIAF o en las bolsas de valores
espafiolas, se solicitara su inclusién en el registro contable y los sistemas de compensacién y
liquidacién gestionados por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. (“Iberclear”) domiciliada en el Palacio de la
Bolsa, Plaza de la Lealtad, 1, 28014 Madrid, junto con sus entidades participantes.

Por otro lado, para el caso de Valores admitidos a negociacién en mercados secundarios de la
Unién Europea, la compensacion y la liquidacion corresponderan al depositario designado,
en su caso, por la sociedad rectora del mencionado mercado secundario extranjero y su
funcionamiento sera el que dicho depositario tenga establecido en sus normas de actuaciéon
particulares.

4.4. Divisa de la emision de los Valores

Los Valores se podran emitir en euros o en cualquier otra divisa de la OCDE. En cualquier
caso, en las correspondientes Condiciones Finales se detallara la moneda en la que estaran
denominados los Valores particulares que se emitan.

4.5. Orden de prelacion

Salvo que los bonos y obligaciones simples que se emitan estén garantizados, con garantia
real o de terceros, segun se especifique en las Condiciones Finales, no gozaran de mas
garantia que la derivada de la solvencia patrimonial del Emisor.

En estos casos, el capital y los intereses de las obligaciones o bonos simples estaran
garantizados por el total del patrimonio de Liberbank.

Los titulares de bonos y obligaciones simples, asi como los titulares de wvalores

estructurados, se situaran, a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones
concursales del Emisor, por detrds de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga el
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Emisor, y por delante de los acreedores de la deuda subordinada que haya emitida, conforme
a la catalogacién y orden de prelacion de créditos establecidos por la Ley Concursal, y no
gozaran de preferencia entre ellos.

En cuanto a los bonos y obligaciones subordinados, obligaciones subordinadas especiales,
cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios y cédulas territoriales, se estara a lo dispuesto en el
correspondiente apéndice del presente Folleto de Base.

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los Valores, incluida
cualquier limitacion de esos derechos, y procedimiento para el
ejercicio de los mismos.

De conformidad con la legislaciéon vigente, los Valores careceran para el inversor que los
adquiera de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Liberbank.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y tenencia
de los Valores seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y
precios de amortizacién con que se emitan, que se encuentran recogidos en los epigrafes 4.7
y 4.8 siguientes y que se concretaran en las Condiciones Finales que se publiquen con
motivo de la emisiéon de Valores que se realice al amparo del presente Folleto de Base.

El servicio financiero de la deuda sera atendido por la entidad que actiie como el agente de
pagos (el “Agente de Pagos”) de cada una de las emisiones que se realicen. El ejercicio de los
derechos econémicos se realizara de forma automatica, abonandose directamente por el
Agente de Pagos en cada fecha de pago en las cuentas propias o de terceros, segiin proceda,
de las entidades participantes las cantidades correspondientes. El Agente de Pagos se
determinara en las Condiciones Finales.

Los titulares de los Valores tendran derecho a voto en el sindicato de
obligacionistas/bonistas/cedulistas que se constituya por imperativo legal o
voluntariamente, de acuerdo con lo previsto en el epigrafe 4.10 siguiente. En las
correspondientes Condiciones Finales se harda constar, en su caso, la existencia de un
sindicato de obligacionistas/bonistas/cedulistas.

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hara constar en
las Condiciones Finales de la emision.

4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses
pagaderos.

4.7.1. Tipo de interés nominal

El tipo de interés nominal previsto para el suscriptor de los Valores se especificara en las
Condiciones Finales y sera el que resulte de aplicar las condiciones particulares de cada
emision.

El tipo de interés podra ser fijo, variable y podra asimismo estar referido a cualquier indice,
referencia o férmula, incluyendo la posibilidad de realizar emisiones de cupén cero.

Los Valores emitidos al amparo del presente Folleto de Base, a excepciéon de los Valores
estructurados (véase Apéndice F y factor de riesgo 7-“Riesgos propios de los valores
estructurados: posibilidad de pérdida del principal, entrega fisica del subyacente, ausencia de
cupon y cancelacion automdtica anticipada (en el caso de que los Valores contemplen esta
posibilidad)”) y de las obligaciones subordinadas especiales en determinados supuestos
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(véase Apéndice B), no pueden generar rendimientos negativos para el inversor, todo ello sin
perjuicio de las medidas que pudiesen implementarse ante situaciones de inviabilidad de la
Sociedad (véase factor de riesgo 9-“Riesgo derivado del alcance de las medidas previstas en la
Directiva de Reestructuracion y Resolucion y en la Ley 11/2005 que podrdn ser adoptadas en
relacion con las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion que se
consideren en situacion de inviabilidad y que podrian afectar negativamente a los Valores”).

Los intereses de los Valores que se emitan al amparo del presente Folleto de Base podran
determinarse de cualquiera de las formas que se recogen a continuacién, y que se
especificaran en las correspondientes Condiciones Finales:

A. Valores con un tipo de interés fijo.

B. Valores “cupén cero”.

C. Valores con un tipo de interés variable.

El tipo de interés variable podra determinarse por referencia a un tipo de interés de
referencia de mercado, ya sea directamente o con la adicién de un margen positivo o
negativo, pudiendo determinarse dicho margen como un margen fijo o variable a su vez,
por referencia a su vez a un tipo de interés de referencia de mercado o mediante féormula
descrita en las Condiciones Finales.

D. Valores indexados a Activos Subyacentes:

a)

(9]

Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de acciones
de sociedades cotizadas en mercados organizados espafioles o extranjeros o cesta de
acciones de mercados organizados de valores de renta variable espafioles o
extranjeros con misma o diferente ponderacion.

Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de indices de
mercados organizados, no creados ni solicitados por el Emisor a terceros, de valores
de renta variable espafoles o extranjeros cotizados o cestas de indices de mercados
organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros cotizados que
cuenten con difusién publica.

Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de activos, de
indices o cestas de activos o de indices de renta fija cotizados en mercados de renta
fija espafoles o extranjeros.

Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
certificados o cestas de certificados, negociados en mercados organizados espafioles o
extranjeros.

Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de precios o
de indices de materias primas o de metales preciosos, o de cestas de materias primas
o metales preciosos, publicados en servicios de informacién u organismos publicos
internacionalmente reconocidos.

Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de precios o
de indices de tipos de energias (incluidas las renovables) o de cestas de precios o de
indices de tipos de energias, publicados en servicios de informacion y organismos
publicos nacional o internacionalmente reconocidos.
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g) Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de emisiones
cuyo rendimiento esté referenciado al riesgo de crédito de un activo, de tipos de
interés o de indices o cesta de activos o de indices cotizados (salvo los descritos en los
puntos b) y c) anteriores).

h) Interés referenciado al rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado
nacional o en los mercados internacionales de divisas.

i) Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de futuros
sobre cualquiera de los activos mencionados en los anteriores parrafos, siempre que
se encuentren negociados en mercados organizados.

j) Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de indices de
precios nacionales o extranjeros, publicados en servicios de informaciéon nacional u
organismos publicos internacionalmente reconocidos.

k) Mediante la indexacién al rendimiento positivo, negativo, o ambos a la vez, de
Instituciones de Inversion Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE o cestas de esta
clase de Instituciones de Inversion Colectiva.

I) Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
estructuras en las que el plazo de vencimiento pueda ser una de varias fechas
previamente determinadas en funcién de cémo evoluciona el subyacente.

m) Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
cualesquiera otros Activos Subyacentes susceptibles de valoracién y cuyos precios se
encuentren publicados diariamente en servicios de informaciéon nacional o
internacionalmente reconocidos, incluidos los indices y valores inmobiliarios.

n) Mediante la combinacién de tipos de interés fijos con tipos de interés variable, o entre
estos y la indexacion a rendimientos de los activos mencionados en los apartados
anteriores.

0) Mediante la combinacion de Activos Subyacentes mencionados en los apartados
anteriores.

Los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses se calcularan
mediante la aplicacién de las siguientes férmulas basicas:

1. Sila emisién genera Uinicamente cupones periédicos o un Uinico cupo6n a vencimiento:

co Nx*xixd
" Base * 100

Donde:

C = Importe bruto del cupén.

N = Nominal del Valor.

i= Tipo de interés nominal anual.

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio de Devengo de Intereses y la Fecha
de Pago del cup6n correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con la
Base establecida y teniendo en cuenta la convencién de dias habiles aplicable.

Base = Base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el nimero de dias
en que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.
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2. Si la emisién genera cupones periodicos y una prima de reembolso a vencimiento, para el
calculo del altimo cupo6n habra que anadir la prima de reembolso pagadera a vencimiento.

3. Si la emisién es “cupdn cero”, la rentabilidad bruta vendra determinada por la diferencia
entre el importe efectivo y el valor nominal. La férmula para calcular el importe efectivo
es la siguiente:

Para Valores con plazo de vencimiento superior a un afo:

N
E=

n
(1 + i)base
Para Valores con plazo de vencimiento inferior a un afio:

N

E=—
1 +1) * (paeo)

Donde:

E = Importe efectivo del Valor.

N = Nominal del Valor.

i= Tipo de interés nominal anual.

n = Numero de dias de vida del Valor, computandose tales dias de acuerdo con la
Base establecida y teniendo en cuenta la convencién de dias habiles aplicable.

Base = Base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el nimero de dias
en que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

4. Si el rendimiento esta indexado a un Activo Subyacente o una cesta de activos
subyacentes, los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de
intereses se calcularan mediante la aplicacion de las siguientes formulas:

a) Si se trata de indexacién al rendimiento de un Activo Subyacente:

e Sise indicia al rendimiento positivo:

I =N * P% % Max

Pf— Pi
0%, Min | (—5—), X%

e Sise indicia al rendimiento negativo:

I = N * P% * Max

Pi — Pf
0%, Min (( P ),X%)}

b) Si se trata de indexacién al rendimiento de una cesta de Activos Subyacentes:

e Sise indicia al rendimiento positivo:

Pf1 — Pil Pf2 — Pi2 Pfn — Pin) .
Pil Pi2 Pin /)7

I=N*P%*Max{0%,Min ((Nl%*%+N2%*%+m+Nn%*%

e Sise indicia al rendimiento negativo:
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Pi1l — Pf1 Pi2 — Pf2 Pin — Pfn
),x%
Pi2

I =N * P% % Max{0%, Min (Nl%*++N2%*++--~+Nn%*+
Pil Pin

Siendo:

I = Interés o rendimiento del Valor

N = Nominal del Valor

X% = Limite maximo del rendimiento a favor del tenedor del Valor

P% =Porcentaje de participacion del tenedor del Valor en la diferencia entre el
Valor/Precio Inicial del Subyacente y el Valor/Precio Final del Subyacente

Pi = Valor/Precio Inicial del Subyacente

Pf = Valor/Precio Final del Subyacente

N% = Porcentaje de participacién de cada componente en la cesta que constituye el
Activo-Subyacente, teniendo en cuenta que N1%+N2%+...+Nn% = 100%

El Precio Inicial y/o el Precio Final del Subyacente podra ser un valor en una fecha
determinada o el valor medio, el valor maximo o el valor minimo en varias fechas
determinadas.

5. Si el rendimiento depende de la evolucién del Activo Subyacente y de alguna de las
siguientes estructuras, entonces los intereses brutos a percibir o cupén seran:

e Cupon digital alcista

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las fechas de determinacién de Precios de referencia (T), para T=1,2,...,N, fuera
igual o superior a su Barrera de Cupoén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,2,...,N, un Cupén A, calculado segiin lo dispuesto
en la siguiente férmula:

Cupodn A = XX% * Importe Nominal de la Inversion
Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las fechas de determinacion de
Precios de Referencia (T), para T=1,2,...,N, fuera inferior a su Barrera de Cupén (XX% de su
Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,2,...,N,
un Cupo6n B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente féormula:

Cupo6n B = YY% * Importe Nominal de la Inversiéon
Siendo el Cup6n A mayor que el Cup6n B.
e CupOn digital bajista
Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las fechas de determinacién de Precios de referencia (T), para T=1,2,...,N, fuera
igual o inferior a su Barrera de Cupén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,2,...,N, un Cupo6n A, calculado segun lo dispuesto
en la siguiente férmula:

Cupo6n A = XX% * Importe Nominal de la Inversion

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de determinacion de
Precios de Referencia (T), para T=1,2,...,N, fuera superior a su Barrera de Cupoén (XX% de su
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Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,2,...,N,
un Cupo6n B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cup6n B = YY% * Importe Nominal de la Inversiéon
Siendo el Cupén A mayor que el Cupén B.
e Cupon digital memoria

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las fechas de determinacion de Precios de referencia (T), para T=1,2,...,N, fuera
igual o superior a su Barrera de Cupoén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,2,...,N, un Cupdn A, calculado segiin lo dispuesto
en la siguiente férmula:

Sit=1;Cup6n A = XX% * Importe Nominal de la Inversion * 1
Sit = 2;Cupdn A = XX% * Importe Nominal de la Inversion * 2
Sit = 3; Cup6n A = XX% * Importe Nominal de la Inversion * 3

Sit = N; Cupdn A = XX% * Importe Nominal de la Inversion * N

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las fechas de determinacion de
Precios de Referencia (T), para T=1,2,...,N, fuera inferior a su Barrera de Cupén (XX% de su
Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,2,...,N,
un Cupoén B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente féormula:

Cupdn B = YY% * Importe Nominal de la Inversion

e Cupon digital memoria (eliminando cupones cobrados)

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las fechas de determinacion de Precios de referencia (T), para T=1,2,...,N, fuera
igual o superior a su Barrera de Cupoén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,2,...,N, un Cupén A, calculado segtiin lo dispuesto
en la siguiente férmula:

Sit=1;Cup6n A = XX% * Importe Nominal de la Inversién * 1

Sit = 2;Cupbn A = XX% * Importe Nominal de la Inversién * 2 — cupones cobrados en periodos anteriores

Sit = 3;Cupdn A = XX% * Importe Nominal de la Inversién * 3 — cupones cobrados en periodos anteriores

Sit = N; Cupén A = XX% * Importe Nominal de la Inversién * N — cupones cobrados en periodos anteriores
Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las fechas de determinacion de
Precios de Referencia (T), para T=1,2,...,N, fuera inferior a su Barrera de Cupén (XX% de su

Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,2,...,N,
un Cupo6n B, que podria ser cero, calculado segtn lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupo6n B = YY% * Importe Nominal de la Inversion
e Cupon revalorizacion
Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en

cualquiera de las fechas de determinacion de Precios de referencia (T), para T=1,2,...,N, fuera
igual o superior a su Barrera de Cupoén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la
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correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,2,...,N, un Cupén A, calculado segiin lo dispuesto
en la siguiente férmula:

P&—PS

Cupén A = Importe Nominal de la Inversion * Max <0%; Pl

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las fechas de determinacion de
Precios de Referencia (T), para T=1,2,...,N, fuera inferior a su Barrera de Cupén (XX% de su
Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,2,...,N,
un Cupo6n B, que podria ser cero, calculado segtn lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupén B = YY% * Importe Nominal de la Inversién
e Cupon revalorizacion con limite maximo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las fechas de determinacion de Precios de referencia (T), para T=1,2,...,N, fuera
igual o superior a su Precio Inicial, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago
(t), para t=1,2,...,N, un Cupén A, igual a la revalorizacion del subyacente con un limite
maximo, calculado segun lo dispuesto en la siguiente féormula:

PR, — PI
Cup6n A = Importe Nominal de la Inversién * Max [0%; Min (XX%; (tp—1>>]

Donde:
XX% = Limite maximo del rendimiento a favor del tenedor del valor.

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las fechas de determinacion de
Precios de Referencia (T), para T=1,2,...,N, fuera inferior a su Precio Inicial, el Producto
pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,2,...,N, un Cupoén B, que podria ser
cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente féormula:

Cupo6n B = YY% * Importe Nominal de la Inversiéon
e CupoOn revalorizacion sobre variacion absoluta

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las fechas de determinacién de Precios de referencia (T), para T=1,2,...,N, fuera
igual o superior a su Barrera de Cupon (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,2,...,N, un Cupoén A, calculado segiin lo dispuesto
en la siguiente férmula:

wm-m»
PI

Cup6n A = Importe Nominal de la Inversidn * <

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las fechas de determinacion de
Precios de Referencia (T), para T=1,2,...,N fuera inferior a su Barrera de Cupon (XX% de su
Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,2,...,N un
Cupén B, que podria ser cero, calculado segiin lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cup6n B = YY% * Importe Nominal de la Inversién
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e Cupon revalorizacion sobre variacion absoluta con limite maximo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha
de Pago (t), para t=1,2,...,N, un Cupo6n A, igual a la revalorizacion del subyacente con un
limite maximo, calculado segiin lo dispuesto en la siguiente férmula:

PR, — PI
Cupo6n A = Importe Nominal de la Inversion * Min (XX%; (%))

Donde:
XX% = Limite maximo del rendimiento a favor del tenedor del valor.
e Cupon revalorizacion desactivante

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las fechas de determinacién de Precios de referencia (T), para T=1,2,...,N, fuera
superior a su Barrera Desactivante - Knock-out (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria,
en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,2,...,N, un Cupén A, que podria ser cero,
calculado segun lo dispuesto en la siguiente féormula:

Cupo6n A = YY% * Importe Nominal de la Inversién

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las fechas de determinacion de
Precios de Referencia (T), para T=1,2,...,N fuera igual o inferior a su Barrera Desactivante -
Knock-out (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago
(t), para t=1,2,...,.N un Cupén B, variable, calculado segiin lo dispuesto en la siguiente
féormula:

PR, — PI
Cupén B = Importe Nominal de la Inversion * Max (0%; tP—I)
e CupOn valor relativo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, definidos dos conjuntos de subyacentes:

Grupo A = (Subyacente A(1); Subyacente A(2);...... ; Subyacente A(n))
Grupo B = (Subyacente B(1); Subyacente B(2);...... ; Subyacente B(m))

Si en cualquiera de las fechas de determinacion de Precios de referencia (T), para T=1,2,...,N,
se cumple la siguiente condicién:

Mi [(Subyacente AG,T) 1)] oM [(Subyacente B(, T) 1)]
HMi=t.n Subyacente A(i, 0) = Vai=1.n Subyacente B(i, 0)

Es decir, si la variacion porcentual del precio del subyacente con peor comportamiento del
grupo A es superior o igual a la variacion porcentual del precio del subyacente con mejor
comportamiento del grupo B, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t),

para t=1,2,...,N, un Cupoén A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente féormula:

Cupo6n A = XX% * Importe Nominal de la Inversion
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En caso contrario, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para
t=1,2,...,N, un Cupdén B, que podria ser cero, calculado segiin lo dispuesto en la siguiente
formula:

Cup6n B = YY% * Importe Nominal de la Inversiéon
e Cupo6n acumulador

Para varios Subyacentes (s), siendo S=1,2,3,...,n, siempre y cuando el Producto esté vigente,
el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=N, un Cupén A, calculado
segln lo dispuesto en la siguiente formula:

Cup6n A = Importe Nominal de la Inversion * (Cupén(l) + Cupongyy + -+ + Cup(’)n(n))

Donde:

f o i)
Cupong;y = CA% * N_()
1

Siendo:

CA% = Cup6n objeto a acumular

i = Periodo de observacioén (1,2,3,...,N)

n(i) = namero de dias del periodo de observacion (i) que son hdbiles para los subyacentes,
s=1,2,3,...,n, en los que el Precio Diario (PD) de todos y cada uno de los subyacentes
es igual o superior a su Barrera de Cup6n (XX% de su Precio Inicial). En caso de que
alguno de los dias del periodo resultara ser no habil por interrupciéon de mercado
para alguno de los subyacentes, no se tendra en consideracién.

N(i) = namero de dias del periodo de observacién (i) que son hdabiles para los subyacentes,
s=1,2,3,...,n. En caso de que alguno de los dias del periodo resultara ser no habil por
interrupcion de mercado para alguno de los subyacentes, no se tendrda en
consideracion.

e Cupon Cliquet digital

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha
de Pago (t), un Cup6n A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupo6n A = XX% * Importe Nominal de la Inversién

Siempre que la suma de las variaciones mensuales (cada una limitada a su maximo de NN%)
del Subyacente sea mayor o igual a 0%, de acuerdo con la siguiente férmula:

- RM(i + 1) — RM(i)
; min (NN%, RM() )

Donde:

Referencia mensual (RM(i))= Precio Oficial de Cierre del Subyacente en cada una de las
fechas de determinacion del Precio de Referencia, para i=1,2,3,...,N.

En caso contrario:
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Cup6n B = YY% * Importe Nominal de la Inversién

Se calculan las N variaciones mensuales del Subyacente, que podran ser positivas o
negativas.

Las variaciones mensuales positivas que superen NN% se sustituyen por un NN%.
Las variaciones mensuales negativas se tienen en cuenta por su valor, sin limite.

Si la suma total de las variaciones, positivas y negativas, es igual o superior a 0, el cliente
recibira el cupén A. Si la suma total de las variaciones, positivas y negativas, es inferior a 0,
el cliente recibira el Cupoén B, que podra ser cero.

e Cupo6n Lock-in

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las fechas de determinacién de Precios de referencia (T), para T=1,2,...,N, fuera
igual o superior a su Barrera de Cupoén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago y en cada una de las Fechas de Pago posteriores, un Cupén A,
calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula, no siendo necesaria ya la observacién
del Precio del Subyacente en las posteriores fechas de determinacién de Precios de
Referencia ni en las fechas de determinaciéon del Precio Final:

Cupo6n A = XX% * Importe Nominal de la Inversién

En caso contrario, el Producto no abonara ningin cupén en la Fecha de Pago (t), y pasara a
observar el Precio de Referencia del Subyacente en la segunda fecha de determinacién de
Precios de Referencia.

e Cupo6n Lock-in memoria

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las fechas de determinacién de Precios de referencia (T), para T=1,2,...,N, fuera
igual o superior a su Barrera de Cupén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago y en cada una de las Fechas de Pago posteriores, un Cupén
calculado segun lo dispuesto en la siguiente féormula, no siendo necesaria ya la observacién
del Precio del Subyacente en las posteriores fechas de determinacién de Precios de
Referencia ni en las fechas de determinaciéon del Precio Final:

Si PR(t)> Barrera | Fecha de pago | Fecha de pago | Fecha de pago | Fecha de pago

de cup6n en t=1 t=2 t=3 t=...N

t=1 XX% * (INI) XX% * (INI) XX% * (INI) XX% * (INI)

=2 0% 2 * XX% * (INI) XX% * (INI) XX% * (INI)

t=3 0% 0% 3 * XX% * (INI) XX% * (INI)

t=N 0% 0% 0% N * XX% * (INI)
Siendo:

INI = Importe Nominal de la Inversion.

Si en ninguna de las fechas de determinaciéon de Precios de referencia (T), para T=1,2,...,N,
fuera igual o superior a su Barrera de Cupén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en
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la correspondiente Fecha de Pago, un Cupo6n B, que podria ser cero, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente férmula:

Cup6n B = YY% * Importe Nominal de la Inversiéon
e Cupon asiatica

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha
de Pago (t), un Cup6n A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente féormula:

Cupo6n A = Rentabilidad * Importe Nominal de la Inversiéon

Siendo la rentabilidad la revalorizacion media del Subyacente (tomando observaciones
periddicas) respecto de la referencia inicial

1
NZ{\I:1 PR L

Rentabilidad = Max | 0%; Pl

Donde:

Precio de Referencia Periddico (PR(i))= Precio Oficial de Cierre del Subyacente en cada una
de las fechas de determinacion del Precio de Referencia, para i=1,2,3,...,N.

e Cupon mixto

Siempre y cuando el Producto esté vigente, para un porcentaje (ZZ%) del Importe Nominal de
la Inversién, el Producto amortizaria parcialmente en la correspondiente Fecha de
Amortizacién Parcial y pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago de Cupén fijo, un Cupén
A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente féormula:

Cup6n A = XX% * Importe Nominal de la Inversion * ZZ%

Para este porcentaje (ZZ%), la estructura funcionaria como una emisiéon de renta fija,
garantizandose en la Fecha de Amortizacién parcial un determinado cupén.

Para un porcentaje (1-ZZ%) del Importe Nominal de la Inversién, la estructura funcionaria
como una emisién estructurada definida en el Apéndice F del presente Folleto de Base.

e Cupones garantizados

En cualquier tipo de estructura, se podra garantizar uno o varios cupones (XX% * Importe
Nominal de la Inversion) pagadero en una o varias fechas predefinidas.

e Disposiciones comunes

Cualquiera de las férmulas establecidas de rentabilidad en los apartados anteriores se podra
referenciar a:

a) un unico tipo de referencia, valor indice o activo,
b) una cesta de ellos,

¢) el mejor de una cesta definiéndose:
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Para varios Subyacentes (i); siendo i=1,2,3,...,n

El de mejor comportamiento de una cesta en aquel que cumple la siguiente condicién:

e (2 )
aXj=1.n Subyacente (i)Pl

d) el peor de una cesta definiéndose
Para varios Subyacentes (i); siendo i=1,2,3,...,n

El de peor comportamiento de una cesta en aquel que cumple la siguiente condicién:

. ()
mMj_q1 n Subyacente (i)p;

Ejemplos de calculo de rentabilidad referenciados al peor de una cesta.
(i) Cup6n digital “peor de”
Para varios Subyacentes (i); siendo i=1,2,3,...,n

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia de todos y cada uno
de los Subyacentes en cualquiera de las fechas de determinacién de Precios de referencia
(T), para T=1,2,...,N, fuera igual o superior a su Barrera de Cupo6n (XX% de su Precio Inicial)
el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,2,...,N, un Cupoén A,
calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupo6n A = XX% * Importe Nominal de la Inversién

Si el Precio de Referencia del Subyacente con peor comportamiento en cualquiera de las
fechas de determinacién de Precios de Referencia (T), para T=1,2,...,N, fuera inferior a su
Barrera de Cupdn (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente
Fecha de Pago (t), para t=1,2,...,N, un Cupén B, que podria ser cero, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente férmula:

Cupén B = YY% * Importe Nominal de la Inversién
Siendo:

Subyacente (i) pF)]

Subyacente con peor comportamiento = [Min-_ < -
y P P 1=1-M\ Subyacente (i)p

(ii) Cup6én revalorizacién con limite maximo el “peor de”
Para varios Subyacentes (i); siendo i=1,2,3,...,n
Siempre y cuando el Producto esté vigente, si en la Fecha de determiancién del Precio
Final (t), el Precio de Referencia de todos y cada uno de los Activos Subyacentes fuera
igual o superior a su respectivo Precio Inicial, el Producto pagaria, en la correspondiente

Fecha de Pago (t), para t=1,2,...,N, un Cupo6n A, calculado segin lo dispuesto en la
siguiente féormula:
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i ] ] Subyacente (i)pg
Cupo6n A = Min [NN%; Min;—;_, (—) — 1]
Subyacente (i)p;
Es decir, paga la revalorizacién del subyacente con peor comportamiento con limite
maximo del NN%.

Si en la Fecha de determiancion del Precio Final, el Precio de Referencia de alguno de los
Subyacentes fuera inferior a su respectivo Precio Inicial, el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), un Cupo6n B, que podria ser cero, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente férmula:

Cupén B = YY% * Importe Nominal de la Inversion

Para el calculo de los pagos a realizar por Valores cuyo rendimiento esté compuesto por la
combinacién de tipos de interés fijo y/o variable y la indexacién a rendimientos de los
activos mencionados en los apartados anteriores, se aplicara una combinacion de las
féormulas anteriormente mencionadas.

En las Condiciones Finales se indicara, de entre las estructuras descritas en este epigrafe, la
que resulte aplicable a la emisi6on en particular, asi como fechas, precios, barreras, etc.
necesarios, segin la férmula y/o estructura en cuestion con los datos concretos de la
emisién.

4.7.2. Disposiciones relativas a los intereses a pagar

El importe bruto de los cupones de los Valores se calculara de conformidad con las férmulas
recogidas en el epigrafe anterior. Los Valores podran generar sus rendimientos mediante el
pago de cupones periodicos (fijo o variable), el pago de un cupé6n anico a vencimiento, o en
forma de “cup6n cero” (pagando su rendimiento en una sola vez, a su vencimiento mediante
la diferencia entre el importe satisfecho de la emisién y el comprometido a reembolsar a
vencimiento) o mediante el pago de cupones periédicos combinados con primas de
suscripcion o amortizacién.

Los precios, valores o niveles de los tipos, indices, divisas o activos de referencia aplicables
en los casos de emisiones cuyo rendimiento esté referenciado a los mismos, se comunicara a
los tenedores de los Valores estructurados.

La compensacion y liquidacion de los pagos de los Valores sera realizada por el Agente de
Pagos a través de Iberclear, junto con sus entidades participantes. No obstante, el Emisor
también podra, sin limitacién alguna, facilitar la compensacién y liquidacién de los Valores a
través de los sistemas internacionales de Euroclear Bank S.A./N.V. y Clearstream Banking,
Société Anonyme, Luxembourg, segin se especifique en las Condiciones Finales.

4.7.3. Fecha de devengo y fecha de pago de los intereses

La fecha de devengo y la fecha de pago de los intereses correspondientes a los Valores se
especificaran en las Condiciones Finales de cada emision.

Véase Apéndice B para conocer las particularidades en esta materia de las obligaciones
subordinadas especiales.

4.7.4. Fecha de vencimiento de los intereses

La fecha o fechas de pago de los intereses, con indicaciéon expresa de los periodos e importes
irregulares, en su caso, se fijaran en las Condiciones Finales.
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Asimismo, en las Condiciones Finales se establecera el calendario relevante de flujos de
emision.

4.7.5. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal de los Valores.

Como regla general, el plazo para reclamar el pago del importe nominal de los Valores ante
los tribunales es de 15 afios computados desde la fecha de vencimiento de los Valores. Por
su parte, el plazo para reclamar el pago de los intereses de los Valores prescribe a los 5 afios
computados desde la fecha de su correspondiente vencimiento.

En el caso de las cédulas territoriales, cédulas hipotecarias y bonos hipotecarios se estara a
lo dispuesto en el correspondiente apéndice del presente Folleto de Base.

4.7.6. Declaracion del tipo de subyacente, en su caso

Cuando en las Condiciones Finales no se haya establecido un tipo fijo, sino variable,
indexado o cuyo rendimiento dependa de alguna de las estructuras descritas en el epigrafe
4.7.1, el subyacente podra ser cualquiera de los subyacentes establecidos en el epigrafe 4.2.2
del Apéndice F.

4.7.7. Descripcion del subyacente

La descripciéon del subyacente o subyacentes, en su caso, se incluirdn en las Condiciones
Finales de cada emisién.

4.7.8. Descripcion del método empleado para relacionar el subyacente y el tipo
de interés nominal.

En las Condiciones Finales se incluird y, en su caso, se completara, la férmula incluida en el
epigrafe 4.7.1 del presente Folleto de Base relativa al caso en que los Valores generen
intereses periddicos (con o sin prima de reembolso al vencimiento) o el rendimiento de los
mismos esté indexado a un subyacente o dependa de alguna de las estructuras mencionadas
en dicho epigrafe.

En el caso de Valores con un tipo de interés variable o cuyo rendimiento esté indexado a un
subyacente, el tipo de interés nominal aplicable a dicha férmula se calculara, en su caso,
como adicién del margen al tipo de interés de referencia que se haya determinado. En las
Condiciones Finales podran establecerse tipos minimos y maximos.

Asimismo, las fechas de determinaciéon de los tipos de interés, y las especificaciones del
redondeo (incluido el nimero de decimales) también se fijaran en las Condiciones Finales.

4.7.9. Indicacion de dénde puede obtenerse informacién sobre la rentabilidad
historica y previsible del subyacente y sobre su volatilidad.

En las Condiciones Finales de cada emisiéon se describird, en su caso, el subyacente o
subyacentes respecto a los que se indicien los rendimientos de los Valores y se hara constar
donde puede obtenerse informacion sobre la rentabilidad historica y previsible del
subyacente y de su volatilidad.

4.7.10. Descripcion de toda perturbacion de mercado o de la liquidacion que
afecte al subyacente.

Si el tipo de interés de referencia es Euribor tomado de la Reuters EURIBOROI (o cualquiera
que la sustituya en el futuro como pantalla relevante (“Pantalla Relevante”)), o de otra que
se pueda acordar y dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera
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disponible, se tomara como Pantalla Relevante, por este orden, las paginas de informaciéon
electrénica que ofrezcan los tipos Euribor (publicados por la British Bankers Association), de
Bloomberg o cualquiera creada que sea practica de mercado para reflejar el Mercado
Interbancario del Euro.

Salvo que se disponga lo contrario en las Condiciones Finales de cada emision, la fijacién del
tipo de interés sera a las 11:00 horas de dos dias habiles TARGET2 antes de la fecha de inicio
de cada Periodo de Interés.

En el caso de que los Valores se emitan en una divisa distinta del euro, se acudira a la
Pantalla Relevante correspondiente a dicha divisa. Dicha Pantalla Relevante se especificara
en las respectivas Condiciones Finales.

En el supuesto de imposibilidad de obtencién del tipo establecido, el tipo de interés de
referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética
simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito no
transferibles, en la divisa de los Valores, al plazo correspondiente, en la fecha de fijacion del
tipo de interés, que declaren cuatro entidades bancarias de reconocido prestigio designadas
para cada emision por el Agente de Calculo.

En el supuesto de imposibilidad de aplicaciéon del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadas entidades, de forma continuada,
declaracion de cotizaciones, sera de aplicacion el tipo de interés que resulte de aplicar la
media aritmética simple de los tipos de interés declarados por, al menos, dos de las citadas
entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los parrafos
anteriores, serd de aplicaciéon el ultimo tipo de interés de referencia aplicado al ultimo
periodo de devengo de intereses y asi por periodos de devengo de intereses sucesivos en
tanto en cuanto se mantenga dicha situacion.

En relacion con el resto de subyacentes, véase el epigrafe 4.2.4 del Apéndice F.

4.7.11. Normas de ajuste en relacion con hechos que afectan al subyacente

Cuando el subyacente sea un tipo de interés de referencia, véase el epigrafe 4.7.10 anterior.
Respecto al resto de subyacentes se estara a lo dispuesto en el epigrafe 4.2.4 del Apéndice F.

4.7.12. Nombre del Agente de calculo

En las emisiones de Valores que se realicen al amparo del Folleto de Base se podra designar a
un agente de calculo, que sera una entidad financiera o una sociedad de valores, que podra
ser Liberbank o una de las sociedades del Grupo.

En las Condiciones Finales de cada emision se incluird informacién acerca de la entidad o
entidades que realizaran las labores de agencia de calculo (el “Agente de Calculo”), su
domicilio social o el domicilio relevante a los efectos del correspondiente contrato de
agencia de calculo.

El Agente de Cdlculo desarrollara actividades de calculo, determinacién y valoracién de los
derechos econémicos que correspondan a los titulares de los Valores de que se trate y de los
precios, tipos o cotizaciones de los Activos Subyacentes en las correspondientes fechas de
valoracién de conformidad con los términos y condiciones de cada emisién y los contenidos
generales del presente Folleto de Base. Para ello, el Agente de Calculo calculard o
determinara:
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a) Los tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos Subyacentes en cada Fecha de
Valoracién en que éstos se deban calcular o determinar, conforme a lo establecido en las
Condiciones Finales.

b) El rendimiento de los Valores que de la aplicacion de las férmulas de liquidacion
previstas resulten en su caso, en las fechas de pago de intereses o de amortizaciéon
correspondientes.

c) Los tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos Subyacentes aplicables en caso
de discontinuidad, interrupcion del mercado, operaciones societarias, defecto de
publicacién de indices o precios de referencia, y los ajustes y valoraciones a realizar de
acuerdo con lo establecido en el Folleto de Base y en las Condiciones Finales
correspondientes.

Los calculos y determinaciones realizados por el Agente de Calculo seran vinculantes, tanto
para Liberbank como para los tenedores de los Valores de la emision.

No obstante, si en el calculo por él efectuado se detectasen errores u omisiones, el Agente de
Calculo lo subsanara en el plazo maximo de 5 dias habiles desde que dicho error u omisién
fuese conocido.

Ni el Emisor ni los tenedores de los Valores de la emision de que se trate podran presentar
reclamacién o queja alguna contra el Agente de Calculo en el caso de que las sociedades
propietarias de los indices, o las sociedades que publican las valoraciones o cotizaciones de
los activos que constituyen el Activo Subyacente de los Valores de la emisién, cometan algin
error, omisiéon o afirmacién incorrecta en lo que afecta al cdlculo y anuncio del valor de
dicho activo.

El Emisor se reservara el derecho a sustituir al Agente de Calculo cuando lo considere
oportuno.

En el caso de que el Agente de Calculo renunciase o se viere imposibilitado a realizar las
funciones que le corresponden, el Emisor nombrara una nueva entidad como Agente de
Calculo en un plazo no superior a 15 dias hdbiles, desde la notificacién de la renuncia del
anterior Agente de Calculo, comunicandose el nombramiento a la CNMV y al organismo
rector del mercado que corresponda. En todo caso, la renuncia o sustitucion del Agente de
Calculo no sera efectiva hasta la aceptacién por parte de la nueva entidad Agente de Calculo
sustituta y la correspondiente comunicacién de la aceptacion y designaciéon a la CNMV y al
organismo rector del mercado secundario que corresponda.

El Emisor advertira, mediante anuncio en su pagina web, a los titulares de los Valores, de
cualquier sustitucién y de cualesquiera cambios que afecten al Agente de Calculo.

El Agente de Calculo actuard exclusivamente como agente del Emisor y no asumira ninguna
obligacion de agencia o representacion con respecto a los titulares de los Valores.

4.7.13. Si el valor contiene un componente derivado en el pago de intereses,
incluir una explicacion clara y completa que ayude a comprender a los
inversores la medida en que el valor de su inversion resulta afectado por
el valor del instrumento o instrumentos subyacentes.

Cuando el rendimiento de los Valores esté vinculado a la evolucién de un subyacente, los
rendimientos que podrd recibir el inversor no estaran predeterminados. Por tanto, el
inversor no podra conocer de antemano la rentabilidad del instrumento. Véase el Apéndice F
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y el epigrafe 4.7.1 anterior, donde se detallan las explicaciones relativas a cada una de las
estructuras.

4.8. Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizacion de los
Valores.

Los datos relativos a la amortizacién de los Valores emitidos al amparo del presente Folleto
de Base se especificaran convenientemente en las correspondientes Condiciones Finales de
acuerdo con las siguientes reglas generales:

4.8.1. Fecha de vencimiento de los Valores

La fecha de vencimiento de los Valores se determinard en las correspondientes Condiciones
Finales.

Tal y como se indica en el Apéndice B, las obligaciones subordinadas especiales que, en su
caso, se emitan al amparo del presente Folleto de Base seran perpetuas, sin perjuicio de la
posibilidad de su amortizacién anticipada por el Emisor.

4.8.2. Modalidades de amortizacion de los Valores

Las fechas y procedimientos de amortizacién de los Valores emitidos al amparo del presente
Folleto de Base se especificaran en las Condiciones Finales. En ningan caso la fecha de
vencimiento de los Valores sera superior a 50 afios, salvo en el caso de las obligaciones
subordinadas especiales que seran perpetuas.

Los Valores podran ser amortizados a su vencimiento o anticipadamente, total o
parcialmente. Entre los supuestos de amortizacion anticipada parcial se podra incluir la
posibilidad de amortizacién mediante la reducciéon del valor nominal unitario de los Valores.

A su vez, el Emisor podrd, amortizar anticipadamente, de forma total o parcial, los Valores
que, por cualquier causa, obren en su poder y legitima posesién. En caso de efectuarse en
mercado, cualquier recompra de Valores por parte del Emisor se realizarda conforme a la
normativa vigente.

Segun se determine en las correspondientes Condiciones Finales, se podran emitir Valores en
los que el Emisor y/o los inversores tengan la facultad de amortizaciéon anticipada, ya sea
esta facultad ejercitable en cualquier fecha desde la fecha de emisién hasta la fecha de
vencimiento de los Valores, en una o varias fechas determinadas, a uno o varios precios
determinados en las Condiciones Finales o ante el acaecimiento de ciertos eventos.

Los Valores podran ser amortizados a la par o por un importe superior o inferior, segiin se
especifique en las Condiciones Finales. El importe de amortizacién que, en su caso, se
establezca, se sujetara a los minimos exigidos por la legislacion que resulte aplicable en
funcién del pais de emisién y del mercado de cotizaciéon de los mismos, todo ello sin
perjuicio de las medidas que pudiesen implementarse ante situaciones de inviabilidad de la
Sociedad (véase factor de riesgo 9 -“Riesgo derivado del alcance de las medidas previstas en
la Directiva 2014/59/UE y en la Ley 11/2005 que podrdn ser adoptadas en relacion con las
entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion que se consideren en situacion de
inviabilidad y que podrian afectar negativamente a los Valores”).

Los Valores que se emitan al amparo del presente Folleto de Base no pueden generar
rendimientos negativos para el inversor, a excepcion de las obligaciones subordinadas
especiales y los Valores estructurados segun lo indicado en los Apéndices B y F,
respectivamente.
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En la fecha de reembolso, el Agente de Pagos procedera a abonar el importe correspondiente
en la cuenta del tenedor del Valor.

La devolucién a los inversores del importe correspondiente a los Valores amortizados se
realizara en las fechas que especificamente se determinen en las Condiciones Finales de la
emision particular.

En el supuesto de que las Condiciones Finales contemplen la posibilidad de amortizacién
anticipada de los Valores por el Emisor y/o por los tenedores de los Valores, la misma se
realizara de acuerdo con las siguientes reglas:

a) Amortizacion anticipada por el Emisor (“Call”)

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacion anticipada por el Emisor en las
Condiciones Finales, éste podra, previa notificacion pertinente con al menos 10 dias habiles
de antelacién a la fecha de amortizacién opcional para Liberbank, salvo que las Condiciones
Finales dispongan un plazo de preaviso mayor, amortizar total o parcialmente (en cuyo caso
se realizard a favor de todos los titulares de Valores en proporcién a su participacién en la
emision) los Valores de la emisiéon de que se trate, por el importe que se determine (el
“Precio de Amortizacién”), ya sea esta facultad ejercitable en cualquier momento desde la
fecha de emisién hasta la fecha de vencimiento de los Valores, ya lo sea en una o varias
fechas determinadas, ya sea esta facultad ejercitable ante determinados eventos, a uno o
varios precios de amortizacion, todo ello en los términos y condiciones, y hasta los limites
especificados en las Condiciones Finales.

La notificacién a la que se refiere el parrafo anterior se dirigirda a la CNMV como Hecho
Relevante, al Agente de Pagos, en su caso, a la sociedad rectora del mercado secundario
donde estén admitidos a cotizacién los Valores, a la entidad encargada del registro de los
mismos y a sus titulares, a estos ultimos, exclusivamente a criterio de Liberbank y de
acuerdo con la legislaciéon vigente, mediante la publicacién del correspondiente anuncio en
el Boletin Oficial de Cotizacién de los mercados secundarios donde coticen los Valores o un
periédico de difusiéon nacional o en los tablones de anuncios de la red de oficinas, y debera
ser firmada por un apoderado de la Entidad Emisora con facultades bastantes.
Las notificaciones deberan especificar los siguientes extremos:
(i) identificacion de los Valores a amortizar;
(ii) importe nominal global a amortizar;
(iii) la fecha de efecto de la amortizacién anticipada, que sera un dia habil a los efectos
del mercado de negociacion de los Valores, y que debera ser posterior en al menos
10 dias habiles a la fecha de emisiéon de la notificacion, y
(iv) el Precio de Amortizacion;
(v) el cupén corrido hasta la fecha de la amortizaciéon anticipada; y

(vi) el procedimiento de amortizacién, en caso de amortizacion parcial.

La notificacién sera irrevocable, y obligara al Emisor en los términos en ella contenidos.
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b) Amortizacion anticipada del tenedor del Valor (“Put”)

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacion anticipada por el tenedor de los Valores
en las Condiciones Finales, Liberbank debera, ante el ejercicio de la opcion del tenedor del
Valor, amortizar los Valores en la(s) fecha(s) especificada(s) en las Condiciones Finales como
la(s) fecha(s) de amortizaciéon anticipada por el tenedor de los Valores, que podra ser una(s)
fecha(s) determinada(s) o cualquier fecha desde la fecha de emisién hasta la fecha de
vencimiento de los Valores. Para el ejercicio de esta opcion, el tenedor de los Valores debera,
previa notificacién pertinente con al menos 10 dias habiles de antelacién a la fecha de
amortizacion opcional para el tenedor, salvo que las Condiciones Finales dispongan un plazo
de preaviso mayor, depositar ante el Emisor un escrito de notificaciéon de amortizaciéon
anticipada segin el modelo disponible en cualquier oficina de la Entidad o del Agente de
Pagos.

c) Reglas aplicables a ambos supuestos

Los términos y condiciones para el ejercicio de las facultades de amortizacién anticipada de
los Valores que, en su caso, se establezcan en determinadas emisiones, se especificaran en
las Condiciones Finales correspondientes.

En caso de existir cupén explicito y amortizar anticipadamente, Liberbank entregara al titular
de los Valores la cantidad correspondiente al cupén corrido asi como el importe del principal
del Valor.

Salvo que expresamente se indique otro extremo en las Condiciones Finales de la emisiéon y
con independencia del tipo de interés, si el dia de pago de la amortizacién no es habil a
efectos de pagos del lugar sefialado en las Condiciones Finales de la emision
correspondiente, el pago del mismo se trasladara al dia habil inmediatamente posterior, sin
que el suscriptor tenga derecho a percibir intereses por dicho diferimiento.

Respecto a las modalidades especificas de amortizacion de los bonos y obligaciones
subordinados, obligaciones subordinadas especiales, cédulas hipotecarias, bonos
hipotecarios y cédulas territoriales, véase lo dispuesto en sus correspondientes apéndices.

4.9. Indicacion del rendimiento para el suscriptor de los Valores y
método de calculo.

El interés efectivo previsto para el suscriptor de los Valores de cada emision se especificara
en las correspondientes Condiciones Finales, y sera el que resulte de aplicar las condiciones
particulares de dicha emisién.

En aquellas emisiones de Valores cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, se detallaran
en las Condiciones Finales de la respectiva emisiéon las hipotesis de calculo de los
rendimientos.

La tasa interna de rentabilidad para el suscriptor de los Valores que se emitan al amparo del
presente Folleto de Base se calcularda mediante la féormula que se indica a continuacion. A
excepcion de los Valores estructurados (véase Apéndice F y factor de riesgo 7) y de las
obligaciones subordinadas especiales en determinados supuestos (véase Apéndice B), los
Valores no pueden generar rendimientos negativos para el inversor, todo ello sin perjuicio
de las medidas que pudiesen implementarse ante situaciones de inviabilidad de la Sociedad
(véase factor de riesgo 9).
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Donde:

» = Precio de emision del Valor.

F; = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del Valor.

r = Rentabilidad anual efectiva o TIR.

d = Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del
correspondiente cup6n y su fecha de pago.

n = Numero de flujos de la emision.

Base = Base para el calculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulta de las
Condiciones Finales.

4.10. Representacion de los tenedores de los Valores

En el caso de que por la naturaleza de la emisién fuese necesario, conforme a la normativa
vigente en cada momento, la constitucion por el Emisor de un sindicato de
obligacionistas/bonistas/cedulistas, o el Emisor acordase su constitucion de forma
voluntaria, se especificara en las correspondientes Condiciones Finales la constitucién del
mismo, asi como el reglamento por el que se regira.

El nombramiento de Comisario se determinard en las Condiciones Finales de cada emision,
asi como las caracteristicas basicas del sindicato y el Reglamento por el que se regira.

La constitucion del sindicato de obligacionistas/bonistas/cedulistas se llevara a cabo a
medida que vayan practicandose las anotaciones, y se regira por un reglamento elaborado en
términos similares a los que se indican a continuacién:

ESTATUTOS APLICABLES AL SINDICATO DE TENEDORES DE

[BONOS/OBLIGACIONES/CEDULAS]

Articulo 1.- Con la denominacion “Sindicato de [obligacionistas/bonistas/cedulistas] de la
emision [nombre de la emision]” (el “Sindicato”) queda constituido un sindicato que tiene por
objeto la defensa de los intereses y los derechos de los titulares de los valores de la [nombre de
la emision], de acuerdo con la legislacion vigente.

Articulo 2.- La duracion del Sindicato se establece por toda la vida de la emision y, una vez
amortizada, hasta que queden cumplidas por el Emisor sus obligaciones ante los titulares de
los valores.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fija en [ 1.

Articulo 4.- El Gobierno y la administracion del Sindicato corresponden a la Asamblea General
de [obligacionistas/bonistas/cedulistas] (la “Asamblea”) y al comisario del Sindicato (el

“Comisario”).

La Asamblea podra acordar el nombramiento de un secretario para llevar a cabo las
funciones que le encomiende el presente reglamento.
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Articulo 5.- La Asamblea podra ser convocada por los administradores de la Entidad Emisora o
por el Comisario, siempre que lo considere ttil para la mejor defensa de los intereses de los
[obligacionistas/bonistas/cedulistas]. En todo caso, el Comisario deberd necesariamente
convocar la Asamblea cuando lo soliciten por escrito [obligacionistas/bonistas/cedulistas] que
representen, al menos, la vigésima parte de los valores emitidos y no amortizados.

Articulo 6.- La convocatoria de la Asamblea habra de hacerse con la antelacion necesaria y en
la forma que se asegure su conocimiento por los [obligacionistas/bonistas/cedulistas].

En todo caso, cuando la Asamblea deba de tratar asuntos relativos a la modificacion de las
condiciones de emision u otros de trascendencia andloga, a juicio del Comisario, la
convocatoria se realizard en la forma prevista en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “Ley de
Sociedades de Capital”) para la Junta General de Accionistas.

No obstante, la Asamblea se entenderd convocada y quedara vdlidamente constituida para
tratar cualquier asunto siempre que estén representados todos los
[obligacionista/bonistas/cedulistas].

Articulo 7.- Tendrdn derecho de asistencia, con voz y voto, todos los titulares de las
[obligacionistas/bonistas/cedulistas] que acrediten la posesion de los titulos con cinco dias de
antelacion a la fecha de la Asamblea. La acreditacion de la posesion deberd realizarse en la
forma y con los requisitos que se sefialen en el anuncio de la convocatoria de Asamblea. Los
[obligacionistas/bonistas/cedulistas] podrdn asistiv a la Asamblea personalmente o mediante
representacion conferida a favor de otro [obligacionistas/bonistas/cedulistas].

Asimismo, podran asistir con voz, pero sin voto, los administradores de la Entidad Emisora. El
Comisario y el Secretario, en caso de ser [obligacionista/bonistas/cedulistas], también tendrdn
derecho a voto.

Articulo 8.- Presidird la Asamblea el Comisario del Sindicato o persona que le sustituya, el cual
podrda designar a un Secretario.

Articulo 9.- Los acuerdos de la Asamblea serdn tomados por mayoria absoluta de los votos
emitidos, y vinculard, a todos los titulares de las [obligaciones/bonos/cédulas], incluso a los no
asistentes y a los disidentes. Las modificaciones del plazo o de las condiciones de reembolso del
valor nominal, de la conversion o del canje requerirdn el voto favorable de las dos terceras
partes de los valores en circulacion.

Articulo 10.- El Comisario serd el Presidente del Sindicato de
[obligacionistas/bonistas/cedulistas], y ademads de las competencias que le atribuya la Ley, el
presente Reglamento y la Asamblea General, tendra la representacion legal del Sindicato y
podra ejercitar las acciones que a éste correspondan y actuard como organo de relacion entre
el Emisor y el Sindicato.

El Comisario serd nombrado por el Emisor, y ejercerd su cargo hasta que presente su renuncia
0 sea removido por la Asamblea.

En caso de ausencia o enfermedad del Comisario, le sustituira el titular de
[obligaciones/bonos/cédulas] en quien él delegue y, a falta de éste, en el que posea un mayor
numero de [obligaciones/bonos/cédulas], hasta que la Asamblea acuerde, en su caso, el nuevo
nombramiento.

Articulo 11.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento serd de aplicacion la Ley de
Sociedades de Capital.
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4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las
cuales se emiten los Valores.

Las resoluciones y acuerdos del Emisor por los que se procede a la realizacion de este Folleto
de Base son los que se enuncian a continuacion:

e Acuerdo de la Junta General Ordinaria de Liberbank celebrada el 27 de junio de 2013.

e Acuerdo del Consejo de Administracion de Liberbank de fecha 28 de septiembre de
2015.

La vigencia de los anteriores acuerdos, asi como cualquier otro acuerdo bajo el que se realice
cada emisioén se especificara en las Condiciones Finales.

Adicionalmente, para el caso de que los Valores que se emitan sean bonos y obligaciones
subordinados y/o obligaciones subordinadas especiales, véanse Apéndices A y B,
respectivamente.

4.12. Fecha de emision de los Valores

En las Condiciones Finales de cada emision se establecera la fecha prevista de emisién de los
Valores.

4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los Valores

No existe restriccion alguna a la libre transmisibilidad de los Valores, por lo que seran
libremente transmisibles de conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades de
Capital, la Ley del Mercado de Valores y demds normativa de desarrollo. Todo ello sin
perjuicio de las limitaciones que puedan resultar de la normativa aplicable en los paises
donde vaya a realizarse, en su caso, la oferta.

Para mas detalle en relacién con la libre transmisibilidad de los bonos y obligaciones
subordinados, obligaciones subordinadas especiales, cédulas hipotecarias y bonos
hipotecarios, véanse los apéndices A, B, C y D, respectivamente.

4.14. Fiscalidad de los Valores

A los Valores emitidos al amparo del presente Folleto de Base les serda de aplicacion el
régimen fiscal general vigente en Espafia en cada momento para las emisiones de valores de
renta fija.

A continuacién se expone un resumen del citado régimen fiscal general de acuerdo con la
legislacion estatal en vigor en el momento de verificacién del presente Folleto de Base, sin
perjuicio de los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio econémico en vigor,
respectivamente, en los territorios histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de
Navarra, de la normativa aprobada por las distintas Comunidades Auténomas, o de aquellos
otros regimenes especiales que pudieran resultar aplicables en funcién de las caracteristicas
especificas del inversor (como, por ejemplo, las entidades financieras, las instituciones de
inversion colectiva o las entidades en régimen de atribucién de rentas).

En concreto, dicho régimen fiscal general viene regulado en las siguientes normas:

(i) Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y
de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta
de no Residentes y sobre el Patrimonio, en su redaccion actual (la “Ley del IRPF”), y su
reglamento de desarrollo, aprobado por el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo (el
“Reglamento del IRPF”).
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(ii) Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, (la “Ley del IS”), y su
reglamento de desarrollo, aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio (el
“Reglamento del IS”).

(iii) Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (la “Ley del IRnR”), y su
reglamento de desarrollo, aprobado por el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio, en su
redaccion actual (el “Reglamento del IRnR”).

(iv) Disposicién Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién,
supervision y solvencia de entidades de crédito y el Real Decreto 1065/2007, de 27 de
julio, en el que se establecen las obligaciones de informacién respecto de las
participaciones preferentes y otros instrumentos de deuda y de determinadas rentas
obtenidas por personas fisicas residentes en la Unién Europea (el “RD 1065/20077).

Todo ello sin perjuicio de las modificaciones que puedan producirse en la normativa
aplicable a los Valores emitidos al amparo del presente Folleto de Base desde la fecha de
emision hasta la fecha de vencimiento.

En cualquier caso, es aconsejable que los inversores interesados en la adquisicién de los
Valores consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un
asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.

4.14.1. Imposicion indirecta en la adquisicion y transmision de los Valores

La adquisicién y, en su caso, la posterior transmision de los Valores emitidos al amparo del
presente Folleto de Base estara exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales
Onerosas y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor Anadido, de
conformidad con lo establecido en la Ley del Mercado de Valores y concordantes de las leyes
reguladoras de los impuestos citados.

4.14.2. Imposicion directa sobre las rentas derivadas de la titularidad,
transmision, amortizacion o reembolso de los Valores.

A. Inversores personas fisicas o juridicas residentes fiscales en Espaifia
A.1 Personas fisicas residentes en Esparia (contribuyentes por el IRPF)

De acuerdo con la definicion establecida en el articulo 25.2 de la Ley del IRPF y la
interpretacién que de la misma hacen las autoridades fiscales espafiolas, el rendimiento
obtenido por los inversores derivado de los Valores, ya sea en forma de cupén o como
consecuencia de su transmision, amortizaciéon o reembolso, sera considerado rendimiento
del capital mobiliario y, por tanto, se integrara en la base imponible del ahorro del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas del inversor a los siguientes tipos de gravamen: al tipo
del 19,5% por los primeros 6.000 euros (19% a partir del 1 de enero de 2016); al 21,5% desde
6.000,01 euros hasta 50.000 euros (21% a partir del 1 de enero de 2016) y al tipo del 23,5%
de 50.000,01 euros en adelante (23% a partir del 1 de enero de 2016).

El rendimiento integro derivado de la percepciéon de los cupones de los Valores vendra
determinado por la cuantia bruta de los intereses percibidos, incluyendo la retencién a
cuenta del IRPF que, en su caso, se hubiera practicado.

En caso de transmision, amortizacion o reembolso de los Valores, el rendimiento obtenido

serd igual a la diferencia entre el valor de transmision, reembolso o amortizacién (minorado
en los gastos accesorios de enajenacién, en tanto se justifiquen adecuadamente) y su valor de
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adquisicion o suscripcion (incrementado en los gastos accesorios de adquisicién, en tanto se
justifiquen adecuadamente).

El rendimiento neto del capital mobiliario se determinara deduciendo de los rendimientos
integros los gastos de administracion y deposito de los Valores, siempre y cuando dichos
gastos no correspondan a la contraprestacion de una gestion discrecional e individualizada
de la cartera de inversiones.

Como norma especial, los rendimientos negativos derivados de la transmision de los Valores,
cuando el contribuyente hubiera adquirido otros valores homogéneos dentro de los 2
meses anteriores o posteriores a dicha transmision, se integraran en la base imponible del
inversor a medida que se transmitan los valores homogéneos que permanezcan en su
patrimonio.

Con caracter general, los rendimientos del capital mobiliario obtenidos quedaran sujetos a
una retencién del 19,5% en el periodo comprendido entre el 12 de julio de 2015 hasta el 31
de diciembre de 2015 y del 19% a partir del 1 de enero de 2016. Dicha retencién debera ser
practicada por quienes satisfagan rentas sometidas a esta obligacién y sean residentes en
Espafia o no residentes que operen en Espafia a través de un establecimiento permanente.

En los rendimientos obtenidos como consecuencia de la amortizacién o reembolso de los
Valores, serd el emisor o, en su caso, la entidad financiera encargada de la materializacion de
la operacion quien estara obligado a practicar la retenciéon. En los rendimientos derivados de
la transmisién de los Valores, la obligacién recaera sobre la institucién financiera que actie
por cuenta del transmitente o sobre el fedatario publico que intervenga en la operacion.

No obstante el régimen general descrito anteriormente, el articulo 75 del Reglamento del
IRPF establece, en su apartado 3.e), la exenciéon de retenciéon para las rentas obtenidas por
personas fisicas residentes en Espafna derivadas de la transmision o reembolso de activos
financieros con rendimiento explicito, siempre que dichos valores estén representados
mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado secundario oficial de valores
espafol. Por otra parte, quedara sujeta a retencion la parte del precio que equivalga al cupén
corrido en las transmisiones de activos efectuadas dentro de los 30 dias inmediatamente
anteriores al vencimiento del cupén, cuando el adquirente sea una persona o entidad no
residente en territorio espafiol o sea sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades, y los
rendimientos explicitos de los Valores transmitidos estén exceptuados de la obligacion de
retener en relaciéon con el adquirente.

A.2 Personas juridicas residentes en Esparia (sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades)

El rendimiento obtenido por los inversores sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (el
“IS”) derivado de los Valores, ya sea en forma de cupén o como consecuencia de su
transmision, amortizacion o reembolso, se incluira en la base imponible del IS, al tipo
general del 28% para 2015 (25% a partir del 1 de enero de 2016).

El articulo 59.q) del Reglamento del IS establece la exencién de retencién para las rentas
obtenidas por personas juridicas residentes en Espafia cuando procedan de activos
financieros que estén representados mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un
mercado secundario oficial de valores espafiol. Esta excepcion serd igualmente aplicable en
el caso de que los citados activos financieros estén negociados en algin mercado
organizado situado en un pais perteneciente a la OCDE, siempre que ademas se cumplan los
restantes requisitos exigidos por la Administracién tributaria para que dicha exencién
resulte aplicable.

A.3 Impuesto sobre el Patrimonio
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En virtud del Real Decreto-Ley 13/2011, de 16 de septiembre, asi como de la Ley 36/2014, de
26 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el ejercicio 2015, se ha
establecido la obligacion de tributar por el Impuesto sobre el Patrimonio (el “IP”) en el
ejercicio 2015.

Las personas fisicas con residencia habitual en territorio espafol, de conformidad con lo
establecido en el articulo 9 de la Ley del IRPF, estan sometidos al IP por la totalidad del
patrimonio neto del que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio, con independencia del
lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse los derechos.

Sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad
Autonoma, la Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio (la “Ley del IP”)
fija a estos efectos un minimo exento (en la actualidad 700.000 euros) y una escala de
gravamen cuyos tipos marginales oscilan para el afio 2015 entre el 0,2% y el 2,5%. En algunas
Comunidades Autdénomas se han regulado determinadas exenciones o bonificaciones que
deberan ser consultadas.

Las personas juridicas no estan sujetas al IP.
A.4 Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Segun lo establecido por la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones
y Donaciones, las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas residentes en
territorio espafol estan sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (el “ISD”) en los
términos previstos por la normativa del impuesto. En algunas Comunidades Auténomas se
han regulado normas especiales que prevén determinadas exenciones o bonificaciones que
deberan ser consultadas. El tipo efectivo de gravamen oscila entre el 0% y el 81,60%.

Las personas juridicas no estan sujetas al ISD, quedando las rentas obtenidas sujetas con
arreglo a la normativa del IS.

B. Inversores no residentes fiscales en Espana
B.1 No residentes en territorio espariol que operan en él mediante establecimiento permanente

En el supuesto de inversores no residentes a efectos fiscales en territorio espafiol que operen
en Espafia por medio de establecimiento permanente, el rendimiento derivado de los Valores
emitidos al amparo del presente Folleto de Base constituyen una renta mas que debe
ingresarse en la base imponible del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (el “IRnR”),
cuyo calculo se establece en el articulo 18 de la Ley del IRnR. Por tanto, el régimen fiscal
coincide en general con el de los inversores sujetos pasivos del IS. Dichos rendimientos
quedaran exentos de retencion.

B.2 No residentes en territorio espariol que operan en él sin mediacion de establecimiento
permanente

De conformidad con la Disposiciéon Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacién, supervision y solvencia de entidades de crédito, las rentas obtenidas por no
residentes sin mediacion de establecimiento permanente estardn exentas del Impuesto
sobre la Renta de No Residentes y, por tanto, no sujetos a retencion.

A estos efectos habra que cumplir con la obligacién de suministro de informacién descrita

en el apartado C) siguiente conforme a lo dispuesto en el RD 1065/2007. No obstante, en
caso de no cumplir con el deber de suministro de informacién, los inversores no residentes
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podran obtener la devolucion del importe retenido tal y como se explica en el apartado C)
siguiente.

B.3 Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los convenios para evitar la doble imposicion
internacional suscritos por Espafia, de conformidad con lo previsto en la Ley 36/2014, de 26
de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el 2015, y con efectos para el
ejercicio 2015, estan sujetas al IP las personas fisicas que no tengan su residencia habitual
en territorio espanol de conformidad con lo previsto en el articulo 9 de la Ley del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y que sean titulares a 31 de diciembre de bienes
situados en territorio espafol o de derechos que pudieran ejercitarse o hubieran de
cumplirse en el mismo. Estos bienes o derechos seran los Gnicos gravados por el IP, si bien
los sujetos pasivos podran practicar la minoraciéon correspondiente al minimo exento por
importe de 700.000 euros, aplicandoles la escala de gravamen general del impuesto, cuyos
tipos marginales oscilan para el afio 2015 entre 0,20% y el 2,5%.

Las personas juridicas no residentes en Espafia no estan sujetas al IP.
B.4 Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

De conformidad con la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones, las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes a efectos
fiscales en territorio espanol, cualquiera que sea el Estado de residencia del transmitente,
estaran sujetas al ISD cuando la adquisicién lo sea de bienes situados en territorio espaifol o
de derechos que puedan ejercitarse en dicho territorio. En general, el gravamen por el ISD
de las adquisiciones de no residentes sujetas al impuesto se realiza de la misma forma que
para los residentes, todo ello sin perjuicio de los Convenios Internacionales para evitar la
Doble Imposicién que pudieran resultar aplicables. El tipo efectivo de gravamen oscila entre
el 0% y el 81,60%. Las sociedades no residentes en territorio espafiol y que no operen a
través de un establecimiento permanente situado en dicho territorio no son sujetos pasivos
de este impuesto y las rentas que obtengan por adquisiciones a titulo lucrativo tributaran
con caracter general de acuerdo con las normas del IRnR, sin perjuicio de lo previsto en los
Convenios Internacionales para evitar la Doble Imposicion que pudieran resultar de
aplicacion.

C. Obligaciones de informacion

El articulo 44 del RD 1065/2007 establece que, cuando se trate de valores registrados
originariamente en una entidad de compensacién y liquidacién de valores domiciliada en
territorio espafnol, las entidades que mantengan los valores registrados en sus cuentas de
terceros, asi como las entidades que gestionan los sistemas de compensacién y liquidaciéon
de valores con sede en el extranjero que tengan un convenio suscrito con la citada entidad,
deberan suministrar al Emisor, en cada pago de rendimientos, una declaraciéon que contenga
la siguiente informacién:

a) Identificacién de los Valores.
b) Importe total de los rendimientos.
¢) Fecha de pago del rendimiento.

d) Importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF.

e) Importe de los rendimientos que deban abonarse por su importe integro, esto es,
aquellos rendimientos abonados a inversores que no sean contribuyentes por el
IRPF.
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La citada declaracién habra de presentarse en el dia habil anterior a la fecha de pago de
cada remuneracién de los Valores, reflejando la situaciéon al cierre del mercado de ese
mismo dia.

La falta de presentacién de la declaracién en el plazo que se ha mencionado determinara
que la totalidad del rendimiento satisfecho a los titulares de los Valores esté sujeto a
retencion a cuenta del IRnR.

Sin perjuicio de lo anterior, los titulares no residentes de los Valores podran recibir la
devolucion del importe inicialmente retenido siempre que las entidades obligadas a ello
remitan al Emisor la declaracion mencionada con anterioridad antes del dia 10 del mes
siguiente al mes en que se haya efectuado el pago. En este caso, el Emisor procedera, tan
pronto como reciba la indicada declaracion, a abonar las cantidades retenidas en exceso.

Los inversores no residentes que, teniendo derecho a aplicar la exencién prevista en el
segundo parrafo del presente apartado, no hubieran podido acreditar su residencia fiscal en
los términos indicados anteriormente, podran solicitar de las autoridades fiscales espanolas
la devolucién del importe retenido en exceso con sujecion al procedimiento y al modelo de
declaracion previstos en la Orden EHA/3316/2010, de 17 de diciembre de 2010.

En el supuesto de inversores no residentes que operen en Espafia con establecimiento
permanente se les aplicara a efectos del régimen de retenciones, y de conformidad con el
articulo 11 del Reglamento del IRnR, los criterios establecidos anteriormente para las
personas juridicas residentes.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1. Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y
procedimiento de suscripcion de la oferta.

5.1.1. Condiciones a las que estan sujetas las ofertas

Al amparo del presente Folleto de Base se podran poner en circulacién distintas emisiones
de Valores, cuya emision, indistintamente para cada tipo de valor, tendra lugar en los
proximos 12 meses a contar desde la fecha de aprobacion del Folleto de Base por la CNMV,
sin perjuicio del compromiso del Emisor de publicar un suplemento al Folleto de Base, al
menos, ante el acaecimiento de cualquiera de las situaciones previstas en el Reglamento
Delegado (UE) n.° 382/2014 de la Comision, de 7 de marzo de 2014.

Aquellas emisiones de Valores dirigidas a inversores cualificados se formalizaran mediante
el envio previo a su fecha de desembolso y depdsito en la CNMV de las Condiciones Finales
de cada emisiéon. Aquellas emisiones de Valores que tengan la consideracién de ofertas
publicas se formalizardn mediante el envio previo a la fecha de inicio del periodo de
suscripcion y depédsito en la CNMV de las Condiciones Finales de cada emision. Las
Condiciones Finales de cada emision contendran las condiciones particulares vy
caracteristicas concretas aplicables a la misma. Se adjunta como Anexo I el modelo de
Condiciones Finales que se utilizara con motivo de cada emision realizada al amparo del
presente Folleto de Base.

Adicionalmente, las Condiciones Finales de las emisiones de Valores con importe nominal
unitario inferior a 100.000 euros iran acompafadas de un Resumen especifico de la emision

de Valores concreta, elaborado de conformidad con el Anexo XXII del Reglamento 809/2004.

5.1.2. Importe nominal maximo total de los Valores
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El importe nominal maximo total de los Valores que se emitan al amparo del presente
Folleto de Base sera de tres mil millones de euros (3.000.000.000 EUR), o cifra equivalente
en caso de emisiones de Valores realizadas en otras divisas.

En las Condiciones Finales se determinara el importe nominal y efectivo de la emisién, asi
como el nominal y efectivo unitario de los Valores y el niumero de Valores.

En el caso de que alguna emisién no se colocarse en su totalidad y ésta no estuviera
asegurada, el importe de la misma se vera reducido hasta el volumen total de fondos
solicitado efectivamente por los inversores.

5.1.3. Plazos de las ofertas y descripcion del proceso de solicitud

El plazo de vigencia del presente Folleto de Base sera de 12 meses a partir de la fecha de su
aprobacion por la CNMV, siempre que se actualice, en su caso, con los suplementos
correspondientes de acuerdo con la normativa vigente.

El periodo de solicitudes de suscripciéon de los Valores se especificara en las Condiciones
Finales de cada emision, al igual que el plazo y el proceso de solicitud de Valores, siempre
que la emision tenga la consideracién de oferta publica. Si en alguna emision se prevé la
posibilidad de prorrogar el periodo de suscripciéon inicial, se hara constar en las
Condiciones Finales, incluyendo el procedimiento a seguir. En el caso de que se produjese
una proérroga, se realizaran las oportunas publicaciones.

La forma en que se podran realizar las solicitudes de suscripcién asi como el proceso de
suscripciéon correspondiente en caso de oferta publica se especificara en las Condiciones
Finales correspondientes.

5.1.4. Procedimiento de adjudicacion y colocacion de Valores

El procedimiento de adjudicacién y colocacién de los Valores se describira en las
Condiciones Finales de cada emisién, siempre que la emisién tenga la consideracién de
oferta publica.

5.1.5. Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud

El detalle de la cantidad minima y/o maxima de solicitud se especificard, en caso de existir,
en las Condiciones Finales de cada emisi6n, siempre que la emision tenga la consideracion
de oferta publica.

El nominal minimo unitario de los Valores emitidos al amparo del presente Folleto de Base
sera de 1.000 euros.

5.1.6. Método y plazos para el pago de los Valores y para la entrega de los
mismos

Los métodos y plazos para el pago de los Valores y para la entrega de los mismos se
describiran en las Condiciones Finales de cada emisién, siempre que la emisién tenga la
consideracién de oferta publica.

5.1.7. Publicacion de los resultados de la oferta

La publicacion de los resultados de la oferta se realizara de conformidad con lo que se
establezca en las Condiciones Finales para cada emision, siempre que la emision tenga la
consideracion de oferta publica.
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Los resultados se comunicaran a la CNMV, en su caso, a la Sociedad Rectora del mercado
secundario donde vayan a admitirse a cotizacién los Valores, a la entidad encargada del
registro de los Valores y a los titulares de los mismos, a estos ultimos, exclusivamente a
criterio de Liberbank y de acuerdo con la legislacién vigente, mediante la publicacion del
correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacién de los mercados
secundarios donde coticen los Valores y en el tablon de anuncios de la entidad, para ofertas
publicas.

5.1.8. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de
compra.

No esta previsto que ninguna emision con cargo al presente Folleto de Base recoja derechos
preferentes de compra.

5.2. Plan de colocacion y adjudicacion

5.2.1. Categorias de posibles inversores a los que se ofertan los Valores

La colocacién de los Valores de las distintas emisiones se podra realizar (i) exclusivamente a
inversores cualificados nacionales o extranjeros, (ii) exclusivamente a inversores minoristas
nacionales o extranjeros o (iii) realizarse un Tramo Minorista y un Tramo Cualificado. En este
ualtimo caso, el porcentaje de emisiéon y el nimero de Valores asignado a cada tramo se
indicara en las Condiciones Finales.

Igualmente, se podran realizar emisiones en las que se ofrezcan los Valores tanto a
inversores minoristas como a inversores cualificados, en un Unico tramo. En este caso, la
colocacién de los Valores a los inversores cualificados seguira los tramites de colocaciéon
establecidos en las correspondientes Condiciones Finales para inversores minoristas.

De la misma forma, las emisiones de Valores realizadas al amparo del presente Folleto de
Base podran ser objeto de colocacién en uno o varios paises simultaneamente, si bien las
emisiones que tengan la consideracién de oferta publica se colocardn exclusivamente en
Espafa. En caso de que hubiese algun tipo de reserva o tramo exclusivo para alguna
jurisdiccién concreta se haria constar en las Condiciones Finales.

Respecto de la comercializacién o colocaciéon de obligaciones subordinadas y obligaciones
subordinadas especiales, véase también lo establecido en los apéndices A y B,
respectivamente.

5.2.2. Notificacidén a los solicitantes de la cantidad asignada

El proceso de notificacién de las solicitudes de la cantidad asignada e indicacién de si la
negociacion puede comenzar antes de efectuar notificaciébn se especificara en las
Condiciones Finales, siempre que la emisién tenga la consideracion de oferta publica.
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5.3. Precios

5.3.1. Precio de los Valores y método para su determinacion. Gastos para el
suscriptor.

El precio de los Valores se determinara en el momento del lanzamiento de cada emisién y
aparecera reflejado en las Condiciones Finales correspondientes.

En este sentido, el importe efectivo de los Valores dependera de las condiciones existentes
en el mercado en el momento de su lanzamiento. Por ello, el precio de emision de los Valores
podra ser a la par, exceder del 100% de su nominal, o bien, ser inferior a éste. En cualquier
caso, en las Condiciones Finales de cada emisién aparecera claramente reflejado el importe
efectivo de los Valores.

No se prevé que existan gastos para el suscriptor de los Valores en el momento de
suscribirlos o amortizarlos. No obstante, en el caso de que existiesen estos gastos se
especificarian en las Condiciones Finales correspondientes.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripciéon de los Valores emitidos al
amparo del presente Folleto de Base en Iberclear o, en su caso, en otra entidad que
desempefie sus funciones, serdn por cuenta y cargo del Emisor, sin perjuicio de las
comisiones en concepto de mantenimiento de cuentas de efectivo, custodia y administracién
de depédsito de valores y traspaso de valores a otra entidad que puedan establecerse, de
acuerdo con la legislacién vigente, y que hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o
CNMV como organismo supervisor.

Las comisiones y gastos repercutibles se podran consultar en los correspondientes folletos
de tarifas de gastos y comisiones repercutibles que legalmente estan obligadas a publicar las
entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia y de la CNMV. Las copias de dichos
folletos de tarifas pueden consultarse en los organismos supervisores mencionados y en la
pagina web del Emisor (https://corporativo.liberbank.es/tablon-de-anuncios ).

Las operaciones de compra o venta de los Valores en el mercado secundario podran estar
sujetas a las comisiones y gastos de intermediacién que el intermediario financiero que
medie en la operacién determine, de acuerdo con la legislacién vigente, y que hayan sido
comunicadas al Banco de Espafia y/o a la CNMV como organismo supervisor.

5.4. Colocacion y aseguramiento

5.4.1. Entidades coordinadoras y participantes en la colocacion

En las Condiciones Finales de cada emisién se determinara el sistema de colocacién y
adjudicacion aplicable, indicando las entidades colocadoras, directoras y/o co-directoras,
coordinadoras y aseguradoras que, en su caso, intervengan en la emision, especificAindose
sus cometidos.

Asimismo, en las Condiciones Finales se especificara el importe global de las comisiones

acordadas, en su caso, entre las entidades colaboradoras y Liberbank, si las hubiere, siempre
que la emision tenga la consideracién de oferta publica.
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5.4.2. Agente de Pagos y entidades depositarias

El pago de cupones, en su caso, y de principal de los correspondientes Valores emitidos al
amparo del presente Folleto de Base sera atendido por la entidad designada para realizar las
funciones de agencia de pagos (el “Agente de Pagos”) que se determinard en las Condiciones
Finales de la emision y que necesariamente debera disponer de la capacidad para llevar a
cabo estas funciones en relacién con el mercado donde vaya a tener lugar la admisiéon a
cotizacion de los Valores. En su caso, también se incluird en las Condiciones Finales el
nombre y la direccion de las entidades depositarias de los Valores.

5.4.3. Entidades aseguradoras y procedimiento

En el caso de emisiones realizadas al amparo de este Folleto de Base que tengan la
consideraciéon de ofertas publicas, la existencia, en su caso, de entidad(es) que asegure(n) la
emisién de los Valores (las “Entidades Aseguradoras”) se especificard en las
correspondientes Condiciones Finales, y se especificara su nombre y direccién. Asimismo se
indicaran las caracteristicas importantes de los contratos, la cuota de cada entidad, el
caracter juridico del aseguramiento (solidario o mancomunado), asi como cualquier otro dato
relevante para el inversor. Adicionalmente se indicara el importe global de la comisién de
aseguramiento y de colocacién. En el caso de que no se asegure toda la emisién, se indicara
la parte no cubierta.

5.4.4. Fecha del acuerdo de aseguramiento

En caso de que exista un contrato de aseguramiento en emisiones realizadas al amparo de
este Folleto de Base que tengan la consideraciéon de ofertas publicas, se incluira su fecha de
suscripcion en las Condiciones Finales.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1. Solicitudes de admision a cotizacion

Esta previsto que los Valores que se emitan al amparo del presente Folleto de Base sean
admitidos a negociacion.

Se podra solicitar la admision a negociacion de los Valores en AIAF, en las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Valencia o Bilbao y/o en otro mercado secundario oficial espafol. Las
emisiones que tengan la consideraciéon de ofertas publicas admitidas a cotizacion en AIAF
seran negociadas a través de SEND, u otras plataformas equivalentes que pudieran existir en
un futuro.

En las Condiciones Finales se especificara el mercado o mercados espafoles en los que se
solicitara la admision a negociaciéon de los Valores.

Salvo que se especifique otro extremo en las Condiciones Finales de la emision, la Entidad
Emisora se compromete a realizar los tramites necesarios para que la admision a negociacion
de los Valores tenga lugar en un plazo maximo de 30 dias desde la fecha de desembolso de
los Valores.

En caso de que no se cumplan estos plazos, la Entidad Emisora dard a conocer esta
circunstancia, asi como las causas del incumplimiento mediante la publicacién del
correspondiente “hecho relevante” en la CNMV, sin perjuicio de la eventual responsabilidad
en que pueda incurrir el Emisor por este hecho.
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El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusion de los Valores en los mercados secundarios organizados,
segun la legislacién vigente asi como los requerimientos de sus Organos rectores y acepta
cumplirlos.

6.2. Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion valores
del emisor de la misma clase.

En las correspondientes Condiciones Finales se mencionaran los mercados regulados en los
que estén admitidos a cotizacion valores de la misma clase que los Valores emitidos por
Liberbank.

6.3. Entidad proveedora de liquidez de los Valores

Se podra solicitar a alguna entidad habilitada al efecto que realice la funcién de entidad
proveedora de liquidez.

Para cada emisiéon de Valores que se realice al amparo del presente Folleto de Base se
especificard en las Condiciones Finales la entidad proveedora de liquidez, si la hubiera, asi
como las caracteristicas principales, especialmente las horquillas de liquidez del
correspondiente contrato de liquidez suscrito entre ésta y Liberbank. En las emisiones que
tengan la consideracién de ofertas publicas, cuyos Valores se admitan a negociacién en AIAF
y se negocien en dicho mercado a través de SEND u otra plataforma equivalente que pudiera
existir en un futuro, se designara siempre una entidad de liquidez, que en la realizacién de
sus actividades de contrapartida cumplirda con las pautas sefialadas en el documento
“Criterios de buenas prdcticas para la provision de liquidez a emisiones de renta fija
destinadas a inversores minoristas”, publicado por la CNMV el 25 de octubre de 2010, o por
aquellas versiones que lo modifiquen o sustituyan durante el plazo de vigencia del presente
Folleto de Base. El Emisor incorporara a los contratos de liquidez la obligacion de la entidad
de actuar conforme a estos criterios.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. Personas y entidades asesoras en la emision

Se determinaran en las Condiciones Finales.

7.2. Informacion del Folleto de Base revisado por los auditores

Salvo lo indicado expresamente en el presente Folleto de Base, no se incluye otra
informacién en el mismo que haya sido revisada por los auditores

7.3. Informacion aportada por terceros

No procede.

7.4. Vigencia de la informacion aportada por terceros

No procede.

7.5. Ratings

A la fecha del presente Folleto de Base, el Emisor tiene asignadas las calificaciones crediticias
que se detallan en el siguiente cuadro, otorgadas por las agencias de calificacion Fitch,
Moody’s y DBRS. No obstante, no existen garantias de que estas calificaciones vayan a
mantenerse durante todo el plazo de vigencia del Folleto de Base.
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Fecha ultima

Agencias de calificacién crediticia Largo plazo Perspectiva Corto plazo revision rating
Fitch Ratings Espafa, S.A.U...ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeeees BB Estable B 19/05/2015
Moody’s Investors Service Espafia, S.A.U. ...ccceeeveeeeees Bl Estable Not Prime 17/06/2015
DBRS Rating Limited........ccccuveeeeiiniiriieeeseecieeeee e e BBB (low) Estable R-2 (middle) 30/09/2015

La calificaciéon Baseline Credit Assessment otorgada por Moody’s es b1.

Las agencias de calificacion mencionadas anteriormente han sido registradas en la European
Securities and Markets Authority (ESMA) de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) n°
1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de septiembre de 2009, sobre las
agencias de calificacion crediticia.

8. ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO

De conformidad con lo previsto en el articulo 19.4 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, en materia de admision a negociacion de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos, a
continuacién se recoge una actualizaciéon del Documento de Registro que incluye la nueva
informacién mas relevante relativa a Liberbank.

I. Estados financieros intermedios resumidos consolidados de Liberbank
correspondientes al tercer trimestre de 2015.

Los estados financieros intermedios consolidados de Liberbank correspondientes al tercer
trimestre de 2015, no auditados, han sido depositados en la CNMV. Al amparo de lo
establecido en el articulo Quinto de la Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que
se desarrolla el articulo 27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (la
“Orden EHA/3537/2005”) se incorpora por referencia al presente Folleto de Base dicha
informacién financiera intermedia, que pueden consultarse en la pagina web de la CNMV
(Wwww.cnmv.es) y en la pagina web de Liberbank
(https://corporativo.liberbank.es/inversores-y-accionistas/informacion-economico-
financiera/informes-financieros ).

A continuacién se recoge, a efectos informativos, (i) el balance resumido consolidado de
Liberbank a 30 de septiembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014; (ii) la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada de Liberbank a 30 de septiembre de 2015 y 2014; asi como (iii) las
principales ratios de solvencia, rentabilidad eficiencia y calidad de los activos del Grupo
Liberbank a 30 de septiembre de 2015 y 2014.
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* Balance resumido consolidado de Liberbank a 30 de septiembre de 2015 y a 31 de
diciembre de 2014.

30/09/2015 31/12/2014

No auditado Variacion Auditado
BALANCE CONSOLIDADO (Segtin NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €)
ACTIVO
Cajay depdsitos en bancos Centrales.......ccueeeeeririiieireeninniiieeee e erieeeeeee s 442.749 37 322.634
Cartera de negociacién 34.567 (54) 75.698
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
Lo 4 B2 1 Lol - S PPP S PPRR - -
Activos financieros disponibles para la Venta ........cccceeeeeveicveeeeeeseecinieenen, 8.632.718 10 7.874.994
INversiones CreditiCias .....ccoeereeiiriiuiiiiee e 25.912.471 (5) 27.355.654
Cartera de inversion a vencimiento.........oeccueeeeeenn. . 2.060.845 17) 2.479.033
Ajustes a activos financieros por macro-Coberturas .....ccc.oeeevveeeeeerrciuveenen, -- --
Derivados de CODEITUTA . ....iiuueiiiiiiiiii i eee e ee e e e e e e e e e ea e een e eennnes 371.710 (17) 447.643
ACtivOS NO COITIENTES €1 VEINTA ..uvvvrrnrnniinnninniiieiinnnnn e 1.727.218 22 1.413.394
Participaciones ........ccceuuuiiieiieeiiiii e eeeeees . 409.834 39 294.608
Contratos de seguros vinculados a pensiones......cccccceveeeeeeeeeeieieeeeeeeeeeeenen, 471 0 471
ACHIVOS POT TEASEZUIOS .ereeriruurrrireessaiurrreeeessssissreeeessssssseeeessssassseeeessssssneeeens - -
PN Ao T8 s - U3 o T | PP 691.033 0 688.265
Activo intangible . . 83.118 0 83.434
ACTIVOS FISCALES . ..ciiiuueeiiieiietee e e et e e e et e e e e e e s e e e e eaae s e eereeaaa s eeerennanns 1.845.324 (1) 1.859.962
| (o R L Vet A7 o TSP 250.583 4 240.801
B0 ¥ - Ut oY 42.462.641 2) 43.136.591
PASIVO
Cartera de NeGOCIACION ...c.uvveireeiiiiiiiiee et e e 44.023 (10) 48.978
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
D=1 s -V Lol - PP - -
Pasivos financieros a coste amortizado ........cccevrueeriiiieeiiiee e 39.104.509 (2) 39.758.093
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas.....c...ceeeveeeeeeeecuveenan -- --
| DX ATZ:Te (o3 [l ofo) 0 1<) o B - PP RR 18.346 211 5.895
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta .......ccccceeeeecveeeeeennnns -- --
Pasivos POr CONtratos de SEGUIOS .uuuiiiieieeeieririerieereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee: 11.782 (17) 14.244
Provisiones .......ccccceeeeeeeiiiieiieenennns . 332.928 36 245.004
Pasivos fiscales 237.874 (26) 322.629
Fondo de la obra social (sélo cajas de ahorros y cooperativas de
(& L6 110 ) PRSP -
LT (o T L= o T U3 1o 1 147.147 16 126.550
Capital reembolsable a la vista (s6lo cooperativas de crédito) .................. - -
TOUAl PASIVO ceuuiiiieiiiiiaiiriaerrias s e s s e s s smn s rens s renassrennssrennsssensssrennssrennnnn 39.896.608 (2) 40.521.393
PATRIMONIO NETO
2000 e Ko T30 o] o) o) Lo XS 2.243.332 4 2.153.301
AN LR R o Jo) g2 U Lo} - el U ) o WP 237.737 (34) 359.504
INtEreSeS MINOTITATIOS ciivvuiietieiiieieeieeeeeeeeeeeeea e eraneeera e e eareranreraneerennsernnnns 84.964 (17) 102.393
Total patrimonio NETO .....coiveeiiiieiiiricrrrrr s r s s r e rman s 2.566.033 (2) 2.615.198
Total pasivo y patrimonio Neto......cccceiveeiiiieiiiecie e s e e e renans 42.462.641 2) 43.136.591
ACTIVO

A continuacién de describen las variaciones de las principales partidas de “activo”:

e “Caja y depésitos en banco centrales”: el saldo de esta partida depende
fundamentalmente de los requerimientos establecidos por el Banco de Espafa para el
mantenimiento del coeficiente de reservas minimas, que se expresan en términos de
medias mensuales. Por lo tanto, el saldo de cierre de mes, varia en funcion de las
condiciones de liquidez y volatilidad de los mercados. En septiembre de 2015 la cifra
asciende a 443 millones de euros, lo que supone un incremento en el periodo de +120
millones de euros.

e “Activos financieros disponibles para la venta”: en septiembre de 2015, el saldo de
esta partida asciende a 8.633 millones, con un incremento durante el periodo de 758
millones de euros. Este aumento se concentra en valores representativos de deuda (+780
millones), de los que la mayor parte son titulos de deuda publica. La renta variable
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disminuye en -23 millones de euros.

La variaciéon producida en la cartera de renta fija durante el ejercicio 2015 se debe,
principalmente, a la adquisicién titulos de deuda publica por un valor en libros de 1.903
millones de euros y a ventas de titulos de deuda publica, por un importe total de 1.200
millones.

El descenso en el periodo de los instrumentos de capital (-23 millones de euros) tiene su
origen en la venta la venta de acciones de Telecable de Asturias SA (valoradas en 32
millones de euros en diciembre) y la adquisicién por canje de deuda de acciones de
General de Alquiler de Maquinaria SA (GAM) por +10 millones de euros.

“Inversiones crediticias”: dentro de este apartado, la partida mas importante es la del
“crédito a la clientela” que a septiembre de 2015 totaliza 22.951 millones de euros y
presenta un descenso en el periodo de -1.213 millones (-5,0%), de los cuales -1.337
millones corresponden al “Crédito a la clientela neto” propiamente dicho (-1.573
millones brutos), y el resto (+124 millones) a “Otros activos financieros”.

En términos brutos (sin ajustes por valoracién) el crédito alcanza a 30 de septiembre de
2015 un saldo de 24.769 millones de euros y se reduce en el periodo un -6%, (-5,1%
descontando la cartera EPA, variacion equivalente a -1.169 millones de euros). El perfil de
riesgos del grupo es basicamente minorista, los riesgos de particulares y pymes (no
cubiertos por el EPA) representan el 85% del total. El mayor descenso de la cartera
corresponde a riesgos de empresas.

En el periodo el nimero de operaciones de préstamos y créditos formalizadas asciende a
33.205, por un montante total de 1.995 millones de euros.

Los saldos dudosos ascienden a 5.215 millones de euros (-500 millones menos que a
cierre de 2014), buena parte de ellos estan cubiertos por el EPA de Banco de Castilla-La
Mancha SA. Los créditos dudosos no cubiertos por el EPA suponen 2.255 millones de
euros, y se reducen en el periodo en -163 millones de euros. La tasa de morosidad
alcanza el 21,05% (10,44% excluido el crédito cubierto por el EPA).

Por su parte, los fondos de provisién de insolvencias, que ascendian a 2.405 millones de
euros al cierre de 2014, se reducen -235 millones de euros en el periodo, hasta los 2.170
millones, dando lugar a un nivel de cobertura de activos dudosos del 41,60% (52,45%
incluyendo los fondos del EPA no utilizados).

La renta fija perteneciente a la cartera de inversiones crediticias, presenta un saldo a 30
de septiembre de 2.787 millones de euros. Esta formada principalmente por titulos de la
SAREB, cuya amortizacién parcial anticipada es la responsable de la variacién en el
periodo de esta cartera (explica, -166 millones de euros de variaciéon anual, de un total de
-165 millones de euros).

“Cartera de inversion a vencimiento”: cerraba el ejercicio 2014 con un saldo de 2.479
millones de euros, y en el periodo desciende -418 millones de euros, hasta situarse en
2.061 millones de euros. De dicha variacion anual, -528 millones de euros se
corresponden con amortizaciones de titulos de deuda publica, -124 millones de euros
por la amortizacién de un bono del European Stability Mechanism (Mecanismo Europeo de
Estabilidad) y +247 millones de euros por compras de renta fija privada

“Derivados de cobertura”: esta partida del balance recoge principalmente la valoracion
de los swaps ligados a las cédulas hipotecarias y a la cartera de renta fija. A 30 de
septiembre de 2015 su saldo asciende a 372 millones de euros y disminuye en -76
millones en el periodo, influenciada principalmente por la evolucién de los tipos de
interés.

“Activos no corrientes en venta”: refleja el saldo de los activos inmobiliarios
residenciales, rusticos y de todo tipo, con un valor neto a 30 de septiembre de 2015 de
1.727 millones de euros, lo que supone un crecimiento de +314 millones de euros desde
el cierre del ejercicio anterior.
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“Participaciones”: en septiembre de 2015 la cifra asciende a 410 millones de euros,
incrementandose en 115 millones desde diciembre, principalmente por la revalorizacion
de Oppidum S.L (+103 millones de euros). Este cambio de valor es consecuencia de la
recomendacion de los auditores de Oppidum S.L, de reclasificar su participacion en EDP
como disponible para la venta, haciendo con ello que quede valorada a precios de
mercado, en lugar a coste de adquisicion.

“Activo material”: durante el ejercicio 2015 esta partida aumenta en +3 millones de
euros (+0,4% con respecto a diciembre 2014), hasta situarse en 691 millones de euros.

“Activo intangible”: a cierre de septiembre de 2015 el saldo es de 83 millones de euros,
sin apenas variaciones en el periodo.

“Activos fiscales”: en septiembre de 2015, el saldo final de activos fiscales asciende a
1.845 millones de euros, de los cuales 1.785 millones son activos diferidos. Su variacion
en el periodo asciende a -15 millones de euros, con el siguiente detalle: los activos
fiscales corrientes, que contabilizan las devoluciones pendientes por parte de Hacienda,
aumentaron en +8 millones de euros y la partida de activos fiscales diferidos disminuyé
en -23 millones de euros.

PASIVO

“Cartera de negociaciéon”: recoge principalmente permutas financieras sobre tipos de
interés y opciones sobre tipos de interés. Las variaciones de este apartado se deben a
contrataciones, vencimientos y cambios de valor de este tipo de operaciones, poco
relevantes en el balance del Grupo. A 30 de septiembre de 2015 el saldo de la partida
asciende a 44 millones de euros.

“Pasivos financieros a coste amortizado”: este apartado consta de los siguientes
componentes:

Los “depdsitos en bancos centrales” presentan un saldo a septiembre de 2015 de 3.922
millones de euros y un crecimiento de +829 millones sobre la cifra de cierre de 2014. El
vencimiento de los fondos captados en las subastas a largo plazo realizadas por el Banco
Central Europeo (BCE) en 2012, conocidas como LTROS (Long-Term Refinancing
operations), por un montante total de 1.500 millones de euros, se compensé con fondos
obtenidos en las subastas del BCE a largo plazo condicionadas al crecimiento del crédito
al sector privado, conocidas como TLTROS (Targeted Long-Term Refinancing operations),
por valor de 1.575 millones de euros. Adicionalmente fueron obtenidos otros 775
millones de euros en las subastas semanales realizadas por el BCE.

Los “depdsitos de entidades de crédito” se reducen en el periodo -336 millones de euros y
cierran el tercer trimestre de 2015 con un saldo de 586 millones de euros.

Los “depdsitos de la clientela” constituyen la partida mads significativa del pasivo del
balance, con un saldo a 30 de septiembre de 2015 de 33.790 millones de euros (y un
descenso en el periodo del -3,2%, -1.126 millones de euros). Dentro de este apartado se
registra la financiacién procedente de cesiones temporales de activos realizadas a través
de Camaras de Compensacién, con un crecimiento en el periodo de +1.002 millones de
euros, asi como los Depésitos de clientes propiamente dichos, con variacién en el
periodo de -2.128 millones de euros. La variacién en el periodo de estos ultimos se
reparte de la siguiente manera: -510 millones corresponden a depdsitos minoristas (e
incluyen saldos a la vista, a plazo y cesiones temporales), -750 millones corresponden a
saldos de clientes mayoristas (-500 millones procedentes de las subastas de liquidez del
Tesoro), -20 millones al descenso de cesiones mayoristas, +52 millones a la variacién de
la cuenta del EPA, -745 millones a amortizaciones de cédulas hipotecarias y -156
millones a ajustes por valoracién.

Los “depdsitos representados por valores negociables” presentan un saldo a septiembre de
401 millones de euros, con un aumento en el periodo de 83 millones de euros, debido al
vencimiento de bonos (-55 millones de euros), compensando con el incremento de la
financiacion obtenida en la venta de pagarés (+142 millones de euros).

Los “pasivos subordinados” muestran un saldo de 161 millones de euros, y una
disminucién en el periodo de -78 millones de euros, por incrementos de autocartera
(incluidos ajustes por valoracion).
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La partida de “otros pasivos financieros” presenta un saldo de 244 millones de euros a
finales del tercer trimestre y una variacién en el periodo de -26 millones de euros. En
esta partida se recogen conceptos como cuentas de recaudacion, 6rdenes de pago
pendientes, cheques de viaje, obligaciones a pagar de diverso indole, etc.

“Derivados de cobertura”: proceden de la cobertura de cédulas hipotecarias y renta fija.
En septiembre de 2015, los derivados de cobertura tienen un saldo deudor de 18
millones de euros, con una variaciéon de +12 millones de euros en el periodo.

“Pasivos por contratos de seguros”: se incluyen dentro de esta partida del balance las
comisiones por garantias financieras de avales técnicos, por importe de 12 millones de
euros y con un descenso de -2 millones de euros en el periodo.

“Provisiones”: el saldo a 30 de septiembre de 2015 asciende a 333 millones de euros, lo
que supone un aumento de 88 millones en el periodo (+35,9%).

En el ejercicio 2015, se ha constituido una provisién de 111 millones de euros para
poner en marcha un plan de bajas voluntarias incentivadas. Asimismo, se ha registrado
una provision de 16 millones de euros para la cobertura de un litigio suscitado con el
Fondo de Garantia de Depésitos. En sentido contrario, mencionar el descenso de las
provisiones para riesgos y compromisos contingentes (-16 millones de euros) y para
pensiones (-11 millones de euros).

“Pasivos fiscales”: en septiembre de 2015 la cifra asciende a 238 millones de euros (-85
millones respecto al cierre 2014), con una reduccién concentrada en los pasivos
diferidos (-81 millones de euros).

“Resto de pasivos”: a 30 de septiembre de 2015 este apartado presenta un saldo de 147
millones de euros y una variacién en el periodo de +21 millones de euros.
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* Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de Liberbank a 30 de septiembre de 2015 y

2014

30/09/2015 30/09/2014"

No auditado Variacion No auditado
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
(Seguin NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €)
Intereses y rendimientos asimiladoS........ccceeeeriiiiiiiiieeniieiiieeeee e 580.637 (19) 715.867
Intereses y cargas asimiladas .......ccceeeveeecueeeieeieeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneeenes (209.488) (44) (376.755)
Margen de INTEIeSES ..uuuuuiiiiirrrmussrissirrrrnssss s nrnsssssns 371.149 9 339.111
Rendimiento de instrumentos de capital 1.142 (18) 1.397
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion .. 85.412 193 29.122
Comisiones Percibidas......iiiiiiiiiiiiiiiieieiiiieeeeeeeeeeeeeeeeee e 138.749 (10) 153.409
Comisiones pagadas........cccceereeeeererreereesreeeennes (4.359) (33) (6.521)
Resultado de operaciones financieras (NE€t0) ........cccceeeerieeiureeeeesesiinneees 196.333 31) 284.004
Diferencias de cambio (NETO) ......cueeireuereiiieieieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e (358) 31 (273)
Otros productos de eXplotaCion ......cceeveveeeieeiiieieeeeieeece e eeeeeeeeees 22.630 4) 23.564
Otras cargas de eXplotacion.......cccecceeiiiecuieeieeieeeee e e e eee e enes (29.509) (19) (36.279)
1LY BT =3 ¢ 03 o R 781.189 (1) 787.533
Gastos de admMINIStIACION .uevvveeeeereeereeeeeeeee e e eesereeseeeeesereeesereeessereeesans (300.195) 0 (300.931)
PN Y0 a2 Lo (o) o WORURRRR OO (29.147) (1) (29.357)
Dotaciones a provisiones (NET0) .......ccveeeeueeeeereeesueeeeeeseeesseeeeessseesseeeses (128.524) 58.320 (220)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) ........ccccceeveeecuveeeens (120.499) (54) (261.099)
Resultado de la actividad de explotacion .............. . 202.824 4 195.925
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (845) (111) 7.828

Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no

COTTIONTES €11 VEIITA 1vvvreeeieeeeeieeesseeeeeeessseeessaeeeessseassseeeessseesrsereesssesasneeees (46) (112) 388
Diferencia negativa en combinaciones de Negocios ........cccccvveeerrueennnne -- -- -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no

clasificados como operaciones interrumpidas ........ccoceeeeeveeeeeieeeeeiveeeenns (25.823) (53) (54.569)
Resultado antes de iMPUESTOS ....euereeeeeeeeeeeeeemeeemeeenenenmnenenensnsnsnsnsnsnens 176.109 18 149.573
Impuesto sobre benefiCios....ccccvucuuiiieeiiiiiiiiiee e (14.775) (48) (28.151)
Resultado consolidado del Periodo ........eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenenenenenenen 161.334 33 121.422
Resultado atribuido a la entidad dominante.........ccceeeeveveeieeseerieeeseennns 166.749 35 123.441
Resultado atribuido a intereses mMinoritarios........cocceeeeeeeiveereeeresienenes (5.415) 168 (2.019)

(1) Se han re-expresado las cuentas de 2014 a efectos comparativos en aplicacion de la IFRIC 21.

En la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el “margen de intereses” asciende a 371
millones de euros que, en términos relativos sobre ATM, representa un 1,16%. La evolucion
del margen de intereses se ve favorecida por la reducciéon de los costes de financiacién,
tanto mayoristas como minoristas, compensada parcialmente por la reducciéon del volumen
del crédito y el descenso de los tipos de interés. Como consecuencia de ello, la variacién
interanual del margen de intereses es del +9,45%.

Los “intereses y rendimientos asimilados” ascendieron a 581 millones de euros a septiembre
de 2015, que suponen un descenso del 18,9% respecto al mismo periodo del afio anterior.
Dentro de éstos, se incluyen tanto los procedentes de créditos concedidos a clientes (403
millones de euros) como los correspondientes a la cartera de renta fija y al interbancario
activo (177 millones de euros). Los relacionados con el crédito se van reduciendo a lo largo
del ejercicio principalmente por el descenso del volumen de inversién. Este descenso explica
el 48% de la caida de los ingresos financieros del crédito. La rentabilidad del crédito en
situacién normal en septiembre de 2015 es del 1,96% y la del crédito dudoso del 0,36%.

Los “intereses y cargas asimiladas” ascienden a 209 millones de euros, lo que suponen un
descenso del 44,4% respecto al mismo periodo del afio anterior. Dentro de este apartado se
contabilizan los costes de la financiaciéon mayorista, minorista y otros gastos financieros.
Los costes financieros minoristas ascienden a 87 millones de euros y presentan un descenso
interanual de 103 millones de euros, haciendo que el coste financiero medio minorista se
sitie en el 0,48% (1,02% en septiembre de 2014). Los costes financieros mayoristas
ascendieron a 110 millones de euros y presentaron un descenso interanual de 67 millones de
euros, haciendo que el coste financiero medio mayorista se situara en el 1,08% (1,5% en
septiembre de 2014). El resto de ingresos y gastos financieros asciende a 13 millones de
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euros.

Las participaciones del Grupo Liberbank en diversas sociedades permitieron agregar unos
resultados por “resultados de entidades valoradas por el método de la participacion” de 85
millones de euros procedentes, principalmente, de la participacién del grupo en Oppidum
S.L. (77 millones de euros).

Las “comisiones netas” ascienden a 134 millones de euros y experimentaron un descenso
interanual del 8,5%, ocasionado en parte por modificaciones legales que limitan las tasas de
intercambio del negocio de tarjetas, y en parte por la reduccion de los niveles de actividad,
especialmente en el negocio de empresas.

Los “resultados por operaciones financieras y diferencias de cambio” totalizan 196 millones
de euros procedentes principalmente de ventas de renta fija (+157 millones de euros).

Los resultados contabilizados como “otros productos/cargas de explotacion” presentan un
saldo negativo a septiembre de -7 millones de euros, recogiendo 7 millones de euros del
impuesto estatal sobre depdsitos, el resto de ingresos y costes de este apartado tienen su
origen en la prestaciéon de servicios no financieros por parte de diversas empresas del Grupo
consolidable. La periodificaciéon de la aportacién al Fondo de Garantia de Depésito (FGD), que
en aplicaciéon de la IFRIC 21, no debe registrarse hasta diciembre, habria supuesto un gasto
de 34 millones de euros en septiembre de 2015.

Todos estos factores determinaron un “margen bruto” al cierre del tercer trimestre de 2015
de 781 millones de euros, inferior en un 0,8% al del ejercicio anterior, relacionado con la
menor contribucién anual de resultados por operaciones financieras.

Los “gastos de personal” ascienden a 190 millones de euros. Estos gastos tienen una
variacién interanual del 0,1%. Los “otros gastos generales de administracion” totalizaron 110
millones de euros con una variacién interanual del -0,81%.

La estabilidad en los gastos de administracién y amortizaciones y la recuperaciéon del
margen bruto recurrente ha permitido una mejora interanual del nivel de eficiencia.

La partida de “dotaciones a provisiones” registra un saldo de 129 millones de euros, debido a
que se ha dotado una provisién de 111 millones de euros para hacer frente a un plan de
bajas incentivadas y una provision de 16 millones por litigio con el Fondo de Garantia de
Depositos por la comision del disponible EPA.

Las “Pérdidas por deterioro de activos financieros” ascienden a 120 millones de euros,
correspondientes en su mayor parte a saneamientos de la inversién crediticia.

La partida de “ganancias / pérdidas en activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas” con un saldo final de -26 millones de euros recoge
principalmente el saneamiento de inmuebles.

A 30 de septiembre de 2015, el beneficio neto atribuido a Liberbank se sitiia en 167 millones
de euros, con un incremento interanual del 35,1% dando lugar a una rentabilidad sobre
recursos propios (ROE) del 10% y una rentabilidad sobre activos totales medios (ROA) del
0,5%.
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»  Principales ratios y magnitudes financieras a 30 de de septiembre de 2015y 2014

La tabla siguiente muestra las principales ratios de solvencia, rentabilidad, eficiencia y
calidad de los activos del Grupo Liberbank a 30 de septiembre de 2015 y a 30 de septiembre
de 2014.

30/09/2015 30/09/2014"

PRINCIPALES RATIOS Y MAGNITUDES FINANCIERAS No auditado No auditado
SOLVENCIA

TG o 23 0 N 13,47% 13,63%
Ratio de Capital de Nivel 1¥ 13,93% 14,42%
Coeficiente de solvencia (%)™ ... 13,93% 14,42%
RENTABILIDAD Y EFICIENCIA

Activos totales fiNales (IMELES €)......iiiiiiiieieieiee ettt nn e nne e 42.462.641 45.258.003
Activos totales medios (ATM) (INHLES €)@ .......euirueuirueuerieieieteeeteeetesestesesteseseesessese e seneeseneeseeeseneeseneasenes 42.654.038 45.141.248
Patrimonio neto final (miles €) 2.566.033 2.603.074
ROA (%) (sobre ATM)® 0,52% 0,37%
ROE (%) (sobre fondos propios medios)®.. 9,99% 8,84%
RAIO A€ €FICIENCIA (9)™.....eeueeueeueeeieieee ettt ettt ettt et e e et e e e e e e e e e s e e et et e s et e e e nne s e nennan 38,43% 38,21%
Margen de intereSes SODIE ATM (%) ...ceuereeereerueerieeieeeieeerteesseeteesteentesseesseesseesseaseesseenseeneeaseesseenseenseensenn 1,16% 1,01%
GESTION DEL RIESGO

Riesgos totales (miles €)© 25.403.107 27.614.102
Crédito a la clientela (bruto) (miles €) ... 24.769.489 26.852.992
Activos Financieros estimados individualmente como deteriorados (miles €).........cccceeveeerieriesieeneennes 5.385.610 6.115.512
Activos financieros estimados individualmente como deteriorados (crédito a la clientela) (miles €)... 5.215.029 5.915.595
Correcciones de valor por deterioro de la inversion crediticia (miles €)... (2.169.606) (2.559.758)
Ratio de morosidad total (%)”... 21,2% 22,1%
Ratio de morosidad crediticia (%)® 21,1% 22,0%
Ratio cObertura MOTOSIAAM (%) .......eueeeeeeeeeeeeeeesteeesee e et e e e e s e e e e e e e s e e e e e s et e s e s e s e e e nseeseneennan 41,6% 43,3%
Ratio cODErtura MOTOSIAAM (96)™” ....c..eeieeieeeieeieeeiee et e st e rteerteebe e ee et e sseessee s e e sbeeseenseeneeeneesneesseenseesseeaenn 44,4% 46,3%

(1) Calculados conforme a lo establecido en el Reglamento (UE) N° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, que entrd en
vigor el 1 de enero de 2014. En el cdlculo de las citadas ratios se han considerado los resultados obtenidos hasta junio durante el ejercicio 2015 cuyo
importe ascendio a 96.597 miles de euros. (No se incorpora ningiin importe en concepto de resultados en los ratios de septiembre de 2014)

(2) Calculados como la media simple de los activos trimestrales del periodo.

(3) Calculada al dividir el resultado del ejercicio entre los activos totales medios del periodo.

(4) Calculada al dividir el resultado del ejercicio entre los fondos propios medios del periodo.

(5) Se define como el cociente entre la suma de los gastos de administracion (gastos de personal y otros gastos de administracion) entre el margen bruto
del periodo.

6) Incluyen los riesgos incluidos en “crédito a la clientela (bruto)” (sin ajustes por valoracion) mas los “fuera de balance” (riesgos contingentes).

(7)  Calculada como cociente de los activos financieros estimados individualmente como deteriorados entre los riesgos totales. En esta ratio se incluye
tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”.

(8) Resulta del cociente de los activos financieros estimados individualmente como deteriorados entre el crédito a la clientela bruto. En esta ratio se
incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”. La ratio de morosidad crediticia excluyendo la cartera EPA se situa en un 10,4% a 30 de
septiembre de 2015.

(9) Definida como correcciones de valor por deterioro de insolvencias entre activos financieros estimados individualmente como deteriorados (crédito a la
clientela). En esta ratio se incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”.

(10) Ratio de cobertura de morosidad excluyendo EPA.

(11) Se han re-expresado las cuentas de 2014 a efectos comparativos en aplicacion de la IFRIC 21.

II. Otros factores o acontecimientos significativos recientes

Desde el 25 de junio de 2015, fecha de registro del Documento de Registro del Emisor en la
CNMV, hasta la fecha del presente Folleto de Base, los hechos o acontecimientos que, en su
caso, han afectado de manera significativa al Grupo Liberbank vy, en particular, a su situacién
financiera, han sido comunicados por la Sociedad mediante la publicacién de los
correspondientes “hechos relevantes”.

En este sentido, y al amparo de lo establecido en el articulo Quinto de la Orden
EHA/3537/2005, se incorporan por referencia al presente Folleto de Base todos los “hechos
relevantes” publicados en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) desde la fecha de
registro del Documento de Registro en la CNMV (25 de junio de 2015) hasta la fecha del
presente Folleto de Base. Estos “hechos relevantes” pueden consultarse, asimismo, en la
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pagina web de Liberbank (https://corporativo.liberbank.es/inversores-y-
accionistas/informacion-general/hechos-relevantes ).

De estos “hechos relevantes” los mas significativos son los siguientes (orden cronolégico):
. Distribucion de dividendo

El 29 de septiembre de 2015, Liberbank anuncié mediante el correspondiente “hecho
relevante” publicado en la pagina web de la CNMV el acuerdo del Consejo de Administracién
de la Sociedad de distribucion de (i) un dividendo a cuenta en especie mediante la entrega de
56.820.791 acciones propias procedentes de autocartera en la proporciéon de 1 acciéon por
cada 45 acciones que posean los accionistas, con un valor de mercado de 31,5 millones de
euros, equivalente a 0,0123 euros por accién; y (ii) un dividendo a cuenta en metalico
asociado al dividendo en especie para absorber en su caso el impacto fiscal del dividendo en
especie, con valor estimado de 9,1 millones de euros.

] Actualizacion de la calificacion crediticia (rating) asignada a Liberbank por DBRS

El 30 de septiembre de 2015, Liberbank anuncié mediante el correspondiente “hecho
relevante” publicado en la pagina web de la CNMV la asignacién por DBRS a Liberbank de las
calificaciones BBB (low) a largo plazo y perspectiva estable, y de R 2 (middle) a corto plazo.

] Resultado del periodo voluntario de conversion de obligaciones

El 22 de octubre de 2015, Liberbank informé mediante el correspondiente “hecho relevante”
publicado en la pagina web de la CNMV de la conversién de 5.560.221 obligaciones como
resultado de la finalizacién del periodo de conversiéon voluntario a opcién de los titulares de
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles. En consecuencia, se ha procedido a
la emision de 100.343.657 acciones, representativas del 3,695% del capital social de la
Sociedad tras la emisiéon de las referidas acciones.
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El presente Folleto de Base esta visado en todas sus pdginas y firmado en Madrid, a 11 de

noviembre de 2015.

Liberbank, S.A.

P.P.

D. Andrés Martinez Secades
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APENDICE A: BONOS Y OBLIGACIONES SUBORDINADOS

Toda la informacién descrita en el Folleto de Base resulta aplicable a los bonos vy
obligaciones subordinados excepto por las caracteristicas especificas de este tipo de Valores
que se recogen a continuacion y que resulta aplicable, mutatis mutandis, a los bonos y
obligaciones subordinados que se emitan. Los epigrafes 4.1, 4.2, 4.5, 4.8.2, 4.11, 4.13 y 5.2.1
siguientes del presente Apéndice A complementan o, en lo que resulte contradictorio,
reemplazan a los epigrafes correspondientes del Folleto de Base, todo ello sin perjuicio de lo
que en cada momento pudiera establecerse en su regulaciéon especifica aplicable y en los
términos y condiciones fijados en cada emisién.

4.1. Descripcion del tipo y clase de los Valores

Los bonos y obligaciones subordinados son valores que representan una deuda para su
emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizaciéon anticipada o a
vencimiento, salvo emisiones perpetuas. En base a su condicion de emisiéon subordinada se
sitian, a efectos de prelacion de créditos, tras todos los acreedores privilegiados y
acreedores comunes del emisor.

4.2. Legislacion de los Valores

Las emisiones de bonos y obligaciones subordinados estardan sujetos a lo dispuesto en el
Reglamento (UE) n° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013,
sobre requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversién y por
el que se modifica el Reglamento (UE) n° 648/2012 (el “Reglamento 575/2013”), en la Ley
10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervisiéon y solvencia de las entidades de crédito,
en el Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrolla la Ley 10/2014, y en la
Ley del Mercado de Valores.

Igualmente, los bonos y obligaciones subordinados estaran sujetos a lo establecido en la
Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos, en su redacciéon actual (la
“Circular 3/2008”), asi como cualquier otra normativa aplicable en cada momento.

Finalmente, los bonos y obligaciones subordinados estaran sujetos a lo dispuesto en el
capitulo VI de la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de las entidades
de crédito y empresas de servicios de inversion sobre amortizacién y conversion de
instrumentos de capital y recapitalizaciéon interna (si bien el instrumento de recapitalizacién
interna no entrara en vigor hasta el 1 de enero de 2016) y, hasta el 31 de diciembre de 2015,
a lo dispuesto en el Capitulo VII de la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y
resolucion de entidades de crédito respecto de las acciones de gestion de instrumentos
hibridos de capital y de deuda subordinada.

4.5. Orden de prelacion

Los bonos y obligaciones subordinados que se emitan al amparo del presente Folleto de Base
no tendran garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de las obligaciones o los
bonos subordinados estaran garantizados por el total del patrimonio de Liberbank.

Los Valores subordinados presentan la condicion de créditos subordinados para los
acreedores, entendiéndose por tal, segun el articulo 63(d) del Reglamento 575/2013 aquellos

que estén totalmente subordinados a los créditos de todos los acreedores no subordinados.

El Emisor atendera, de conformidad con lo previsto en el articulo 92 de la Ley Concursal, los
créditos subordinados en el siguiente orden y de forma proporcional dentro de cada clase
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(salvo lo que se indica a continuacién para los créditos subordinados por pacto contractual):
(i) créditos comunicados tardiamente o incorrectos; (ii) créditos que, por pacto contractual,
tengan caracter de subordinados (incluidos los bonos y obligaciones subordinados); (iii)
intereses (incluidos los moratorios sobre los bonos y obligaciones subordinados); (iv) multas
0 sanciones pecuniarias; (v) créditos de acreedores especialmente relacionados con el
Emisor; (vi) créditos en perjuicio del Emisor en los casos en los que un juzgado o tribunal
espafiol determine que el acreedor correspondiente ha actualizado de mala fe (rescision
concursal); y (vii) los créditos derivados de los contratos con obligaciones reciprocas de los
articulos 61, 62, 68, y 69 de la Ley Concursal cuando el juez constate, previo informe de la
administracion concursal, que el acreedor obstaculiza de forma reiterada el cumplimiento
del contrato en perjuicio del interés del concurso.

No obstante, de acuerdo con la Disposicion Adicional Decimocuarta de la Ley 11/2015, de 18
de junio, de recuperacion y resolucion e entidades de crédito y empresas de servicios de
inversion, en caso de concurso del emisor, los créditos subordinados por pacto contractual
incluidos en el articulo 92.2° de la Ley Concursal tendran la siguiente prelacién:

(i) El importe principal de la deuda subordinada que no sea capital adicional de nivel 1 o
capital de nivel 2;

(ii) El importe principal de los instrumentos de capital de nivel 2; y
(iii) El importe principal de los instrumentos de capital adicional de nivel 1.

Por tanto, existe un riesgo real de que los tenedores de Valores subordinados pierdan la
totalidad o parte de su inversién en caso de que el Emisor entre en una situacién de
concurso.

4.8.2. Modalidades de amortizacion de los Valores

Las Condiciones Finales no podran incluir clausulas de rescate, reembolso o amortizacién
anticipada de Valores subordinados a opcién del tenedor, sin perjuicio de que el Emisor
pueda proceder a su amortizaciéon anticipada una vez transcurridos al menos 5 afios desde el
desembolso si con ello no se ve afectada la solvencia de la Entidad, previa autorizacion del
Banco de Espafia (o de la entidad competente que lo sustituya).

Conforme a lo previsto en el articulo 78.1 del Reglamento 575/2013, el Banco de Espafia (o la
autoridad competente que lo sustituya) concedera su autorizacién sélo si se cumplen las
siguientes condiciones:

a) la entidad sustituya el instrumento amortizado con elementos computables como
recursos propios basicos, y dicha sustitucién se efectiie en condiciones que sean
compatibles con la capacidad de generacion de ingresos de la entidad; o

b) ésta demuestre que sus recursos propios computables superan ampliamente los
requerimientos minimos tras la amortizacién anticipada.

Ademas, las clausulas que permitan la amortizaciéon anticipada a opcién del emisor no
podran incluir incentivos a dicha amortizacién como, por ejemplo, el incremento del tipo de
interés para el caso de que no se ejerza la opcién. La entidad no podra crear expectativa
alguna de que se ejercitard la opcién. Tampoco seran admisibles las clausulas que incentiven
indirectamente dicha amortizacién, como, por ejemplo, las que prevean que la remuneracion
se eleve cuando disminuya la calidad crediticia del emisor o de otras sociedades de su
grupo.

78



Segun establece el articulo 78(1) del Reglamento 575/2013, la autoridad competente podra
conceder autorizacién en cualquier momento para el reembolso anticipado de instrumentos
con o sin vencimiento en el supuesto de que se produzca una modificacién en el régimen
fiscal (Evento Fiscal, de acuerdo con la definicién del Reglamento 575/2013) o de
computabilidad como recursos propios de dichos instrumentos que no estuviese prevista en
la fecha de emisién (Evento Regulatorio, de acuerdo con la definicién del Reglamento
575/2013).

El articulo 78(4) del Reglamento 575/2013 establece que la autoridad competente
Unicamente permitira al emisor amortizar anticipadamente la emisién antes de que hayan
transcurrido 5 afios desde su fecha de emision, (a) en el caso de que haya ocurrido un Evento
Fiscal si el Emisor demuestra a satisfaccion de la autoridad competente que dicho Evento
Fiscal es importante y no era razonablemente previsible en el momento de la emisién; y (b)
en el caso de que haya ocurrido un Evento Regulatorio si la autoridad competente considera
que el Evento Regulatorio tiene suficiente certidumbre y el Emisor demuestra a satisfaccion
de la autoridad que el Evento Regulatorio no era razonablemente previsible en el momento
de la emision.

4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las
cuales se emiten los Valores.

Ademads de lo mencionado en el epigrafe 4.11 del Folleto de Base, se solicitara al Banco de
Espaia y/o Banco Central Europeo la computabilidad como recursos propios de las
obligaciones o bonos subordinados que, en su caso, se emitan al amparo del presente Folleto
de Base. El Emisor remitird al Banco de Espafia las condiciones particulares de estos Valores
siguiendo el mismo modelo de Condiciones Finales de los Valores adjunto al presente Folleto
de Base. En todo caso, ni la autorizacién por el Banco de Espafia y/o por el Banco Central
Europeo ni el citado pronunciamiento positivo sobre su consideracién como recursos
propios implican recomendaciéon alguna respecto de la suscripcion o adquisicion de los
Valores que se vayan a emitir o que puedan emitirse en un futuro, ni sobre la rentabilidad de
los mismos, ni sobre la solvencia de la Entidad Emisora.

4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los Valores

Segun la legislacién vigente, no existen restricciones a la libre transmisibilidad de los bonos
y obligaciones subordinados que se emitan al amparo del presente Folleto de Base.

Cualquier sociedad del Grupo podra comprar o de cualquier otro modo adquirir bonos y
obligaciones subordinados, en la medida en que esté permitido por la legislacion aplicable
en cada momento, siempre que se cumpla con cualesquiera requisitos exigidos por dicha
normativa y contando, en su caso, con la autorizaciéon previa del Banco de Espafa y/o Banco
Central Europeo.

5.2.1. Categorias de inversores a los que se ofrecen los Valores

Los bonos y obligaciones subordinados que vaya a ser comercializados entre clientes
minoristas contaran con un tramo dirigido exclusivamente a clientes o inversores
cualificados de, al menos, el 50% del total de la misma, sin que el namero total de tales
inversores pueda ser inferior a 50, excluyendo de dicha cifra a aquellos inversores
minoristas que previamente hayan solicitado su consideracion como inversores cualificados.
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APENDICE B: OBLIGACIONES SUBORDINADAS ESPECIALES

Toda la informacién descrita en el Folleto de Base resulta aplicable a las obligaciones
subordinados especiales excepto por las caracteristicas especificas de este tipo de Valores
que se recogen a continuacién y que resulta aplicable, mutatis mutandis, a las obligaciones
subordinados especiales que se emitan. Los epigrafes 4.1, 4.2, 4.5, 4.7.3, 4.8.1, 4.11, 4.13 y
5.2.1 siguientes del presente Apéndice B complementan o, en lo que resulte contradictorio,
reemplazan a los epigrafes correspondientes del Folleto de Base, todo ello sin perjuicio de lo
que en cada momento pudiera establecerse en su regulacién especifica aplicable y en los
términos y condiciones fijados en cada emisién.

4.1. Descripcion del tipo y clase de los Valores

Las obligaciones subordinadas especiales son valores que representan una deuda para su
emisor, devengan intereses y tienen caracter perpetuo. En base a su condicién de emision
subordinada especial se sitilan a efectos de prelacién de créditos tras todos los acreedores
con privilegio, ordinarios y detras del resto de deudas subordinadas con vencimiento del
emisor (véase epigrafe 4.5 del presente Apéndice).

Se podran producir diferimientos en el pago de intereses y minoracion en el principal en el
caso de ser utilizados por el Emisor para la compensaciéon de pérdidas conforme a las
disposiciones legales previstas a efecto.

4.2. Legislacion de los Valores

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada especial estan sujetas a lo establecido
en la Ley 13/1992, de 1 de junio, de recursos propios y supervision en base consolidada de
las Entidades Financieras, en el Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, de recursos propios
de las entidades financieras y en la Circular 3/2008.

Asimismo, a las emisiones de deuda subordinada especial le seran de aplicacién el
Reglamento (UE) 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresa de inversion y la Directiva
2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, del 26 de junio de 2013, relativa al
acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervisiéon prudencial de las
entidades de crédito y las empresas de inversion.

4.5. Orden de prelacion

Las obligaciones subordinadas especiales que se emitan al amparo del presente Folleto de
Base no tendran garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de las obligaciones
subordinadas especiales estaran garantizados por el total del patrimonio de Liberbank.

Estos Valores presentan la condicién de financiacion subordinada especial, y para que sea
computable como tal, seglin lo establecido por la normativa vigente se deberan cumplir los
siguientes requisitos:

a) De acuerdo con la Norma Octava de la Circular 3/2008, deberan contemplar la
posibilidad (o la obligacion, segun decida el Emisor) de diferir el pago de los intereses en
el caso de pérdidas al cierre del ejercicio inmediato anterior al del pago o en el caso de
que la entidad presente, durante mdas de un trimestre consecutivo, un déficit en el
cumplimiento de sus requerimientos de recursos propios superior al 20%. Los intereses
diferidos podran (o deberan, segiin decida el Emisor) pagarse cuando haya beneficios
suficientes, cuando se elimine el déficit citado, cuando se pague un dividendo, en caso
de amortizacién anticipada de la emisiéon, y cuando se disuelva el Emisor.
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b) Segun la Norma Octava de la Circular 3/2008, la deuda y los intereses pendientes de
pago podran aplicarse a la absorcion de pérdidas sin necesidad de proceder a la
disolucion de la entidad, atn cuando sea después de haberse agotado las reservas y
reducido a cero el capital ordinario, y las acciones y participaciones preferentes. La parte
de las financiaciones utilizada para absorber pérdidas podra recuperarse por el acreedor
cuando el Emisor obtenga beneficios suficientes y cumpla, al menos durante dos afos
ininterrumpidos, sus obligaciones de solvencia.

En el supuesto de aplicacion de las reglas de prelacién establecidas en la legislacién vigente
por incurrir Liberbank en procedimiento concursal, los derechos y créditos de los tenedores
de los Valores que integren la emisién de deuda subordinada especial se situaran detras de
todos los derechos y créditos de todos los acreedores privilegiados y comunes del Emisor, y
detras de las restantes deudas subordinadas no consideradas como deudas subordinadas
especiales, en igualdad de prelaciéon con cualquier otra financiacion subordinada especial
emitida y delante de cualquier clase de recursos asimilables al capital, acciones preferentes,
cuotas participativas, obligaciones convertibles en acciones y participaciones preferentes
emitidas o garantizadas por Liberbank.

4.7.3. Fecha de devengo y fecha de pago de intereses

En el caso de obligaciones subordinadas especiales, el pago de los intereses podra diferirse
en el supuesto de que la cuenta de resultados de Liberbank presente pérdidas, de
conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, de recursos
propios de las entidades financieras.

El pago de intereses podra diferirse en el caso de pérdidas al cierre del ejercicio
inmediatamente anterior al del pago o en el caso de que la Sociedad presente, durante mas
de un trimestre consecutivo, un déficit en el cumplimiento de sus requerimientos de
recursos propios superior al 20%.

Una vez se restituya la situacién que dio lugar al diferimiento, es decir, cuando la cuenta de
pérdidas y ganancias del Emisor presente beneficios suficientes, se elimine el déficit, se
paguen dividendos, en caso de amortizacién anticipada de los Valores o en caso de
disolucién, el Emisor abonarda los cupones de los Valores pendientes de cobro a los
inversores en la primera fecha de pago de cupén posterior a la fecha de la auditoria de
dichas cuentas anuales.

4.8.1. Fecha de vencimiento de los Valores

Estos Valores son perpetuos, por lo que no tiene fecha de amortizacién. No serd posible la
amortizacién anticipada por parte del tenedor de los Valores. No obstante, a pesar de su
caracter perpetuo, el Emisor podrd proceder a la amortizacién anticipada previa autorizaciéon
del Banco de Espafia y/o Banco Central Europeo, transcurridos 5 afios desde el desembolso,
seglun disponga la legislacién aplicable en cada momento.

4.8.2. Modalidades de amortizacion de los Valores

En el supuesto de que se acordase la amortizacion de las obligaciones subordinadas
especiales, el precio de amortizacién sera por debajo de la par, a la par o sobre la par. No
obstante, el diferimiento en el pago de los intereses y minoraciones en el principal de las
obligaciones subordinadas especiales en caso de ser utilizadas por Liberbank para la
compensacion de pérdidas conforme a las disposiciones legales previstas al efecto podria
suponer la pérdida del 100% del capital invertido, asi como los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha.
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4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las
cuales se emiten los Valores.

Ademas de lo mencionado en el epigrafe 4.11 del Folleto de Base, se solicitara al Banco de
Espafia y/o Banco Central Europeo la computabilidad como recursos propios de las
obligaciones subordinadas especiales que, en su caso, se emitan al amparo del presente
Folleto de Base. El Emisor remitira al Banco de Espafna las condiciones particulares de estos
Valores siguiendo el modelo de Condiciones Finales de los Valores adjunto al presente
Folleto de Base. En todo caso, ni la autorizacién por el Banco de Espaia y/o por el Banco
Central Europeo ni el citado pronunciamiento positivo sobre su consideracién como recursos
propios implican recomendaciéon alguna respecto de la suscripcion o adquisicion de los
Valores que se vayan a emitir o que puedan emitirse en un futuro, ni sobre la rentabilidad de
los mismos, ni sobre la solvencia de la Entidad Emisora.

4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los Valores

Seguin la legislaciéon vigente, no existen restricciones a la libre transmisibilidad de las
obligaciones subordinadas especiales que se emitan al amparo del presente Folleto de Base.

Las sociedades del Grupo podran comprar o de cualquier otro modo adquirir obligaciones
subordinadas especiales, en la medida en que esté permitido por la legislacién aplicable en
cada momento, siempre que se cumpla con cualesquiera requisitos exigidos por dicha
normativa y contando, en su caso, con la autorizacién previa del Banco de Espafa y/o Banco
Central Europeo.

5.2.1. Categorias de posibles inversores a los que se ofertan los Valores

Las emisiones de obligaciones subordinadas especiales que vaya a ser comercializadas entre
clientes minoristas contaran con un tramo dirigido exclusivamente a clientes o inversores
cualificados de, al menos, el 50% del total de la misma, sin que el nimero total de tales
inversores pueda ser inferior a 50, excluyendo de dicha cifra a aquellos inversores
minoristas que previamente hayan solicitado su consideracién como inversores cualificados.
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APENDICE C: CEDULAS HIPOTECARIAS

Toda la informacién descrita en el Folleto de Base resulta aplicable a las cédulas hipotecarias
excepto por las caracteristicas especificas de este tipo de Valores que se recogen a
continuacién y que resulta aplicable, mutatis mutandis, a las cédulas hipotecarias que se
emitan. Los epigrafes 4.1, 4.2, 4.5, 4.7.5, 4.8.2 y 4.13 siguientes del presente Apéndice C
complementan o, en lo que resulte contradictorio, reemplazan a los epigrafes
correspondientes del Folleto de Base, todo ello sin perjuicio de lo que en cada momento
pudiera establecerse en su regulacién especifica aplicable y en los términos y condiciones
fijados en cada emision.

4.1. Descripcion del tipo y clase de los Valores

Las cédulas hipotecarias son valores que representan una deuda para su emisor, devengan
intereses y son reembolsables por amortizaciéon anticipada o a vencimiento. Estos valores se
emiten con la garantia de la cartera de préstamos y créditos concedidos por la entidad
emisora con garantia hipotecaria de inmuebles, que en cualquier momento consten inscritos
a favor de esta y no estén afectos a emisiones de bonos hipotecarios, participaciones
hipotecarias o certificados de transmisién hipotecaria y, si existen, por los activos de
sustitucion aptos para servir de cobertura y por los flujos econémicos generados por los
instrumentos derivados vinculados a cada emisién conforme a la legislacién vigente.

4.2. Legislacion de los Valores

Las emisiones de cédulas hipotecarias estdn sujetas a la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario (la “Ley 2/1981”) y al Real Decreto 716/2009, de 24 de
abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981 (el “Real Decreto
716/2009").

De conformidad con el articulo doce de la Ley 2/1981 y del articulo 21 del Real Decreto
716/2009, la entidad emisora de los bonos hipotecarios llevara un registro contable especial
de los préstamos y créditos hipotecarios afectos a la emisién vy, si existen, de los activos de
sustitucion incluidos en la cobertura, asi como de los instrumentos financieros derivados
vinculados a la emision.

4.5. Orden de prelacion

El capital y los intereses de las cédulas hipotecarias estaran especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcién registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier tiempo
consten inscritas a favor de Liberbank y no estén afectas a emisién de bonos hipotecarios y
participaciones hipotecarias, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de
Liberbank vy, si existiesen, por los activos de sustitucion contemplados en el articulo
diecisiete de la Ley 2/1981 y por los flujos econémicos generados por los instrumentos
financieros derivados vinculados a cada emisién.

El volumen de cédulas hipotecarias emitido por Liberbank no superara el 80% del importe de
los capitales no amortizados de los préstamos y créditos hipotecarios de su cartera que
reunan los requisitos para ser considerados aptos para servir de cobertura, deducido el
importe integro de los afectados a los bonos y participaciones hipotecarias, de conformidad
con el articulo dieciseis de la Ley 2/1981.

Las cédulas hipotecarias podran estar respaldadas hasta un limite del 5% del principal
emitido por los activos de sustitucién enumerados en el articulo diecisiete de la Ley 2/1981.
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A efectos del calculo del limite del 80%, los bienes inmuebles por naturaleza sobre los que
recaeran las hipotecas de los préstamos que serviran de cobertura a las emisiones de cédulas
hipotecarias habran sido tasados con anterioridad a la emision de los valores, y habran sido
asegurados en las condiciones que establece el articulo 10 del Real Decreto 716/2009.

Los préstamos hipotecarios que serviran de cobertura a las emisiones de cédulas
hipotecarias estaran garantizados por primera hipoteca sobre el pleno dominio. Las
inscripciones de las fincas hipotecadas sujetas a los préstamos que serviran de cobertura a
las emisiones de cédulas hipotecarias se encontraran vigentes y sin condicién alguna y no
sujetas a limitaciones por razén de inmatriculaciéon o por tratarse de inscripciones realizadas
al amparo del articulo 298 del Decreto de 14 de febrero de 1947 por el que se aprueba el
Reglamento Hipotecario.

De conformidad con el articulo catorce de la Ley 2/1981, las cédulas hipotecarias incorporan
el derecho de crédito del tenedor frente a la entidad emisora y llevan aparejada ejecuciéon
para reclamar del emisor el pago, después del vencimiento. Los tenedores de las cédulas
hipotecarias tendran el caracter de acreedores especialmente privilegiados que sefala el
numero 3° del articulo 1923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con
relacién a la totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios inscritos a favor de
Liberbank, salvo los que sirvan de cobertura a los bonos hipotecarios y participaciones
hipotecarias, con relaciéon a los activos de sustitucién y a los flujos econémicos generados
por los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones, si estos existen.
Todos los tenedores de cédulas, cualquiera que sea su fecha de emision, tendran la misma
prelacion sobre los préstamos y créditos que las garantizan vy, si existen, sobre los activos de
sustitucion y sobre los flujos econémicos generados por los instrumentos financieros
derivados vinculados a las emisiones.

En caso de concurso, los titulares de las cédulas hipotecarias gozaran de privilegio especial
de cobro sobre los préstamos y créditos hipotecarios del emisor, de conformidad con el
articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, de acuerdo con el articulo 84.2.7 de la Ley
Concursal y el articulo catorce de la Ley 2/1981, se atenderan como créditos contra la masa
los pagos que correspondan por amortizacion de capital e intereses de las cédulas emitidas y
pendientes de amortizaciéon de la fecha de solicitud de concurso, hasta el importe de los
ingresos percibidos por el concursado de los préstamos y créditos hipotecarios que
respalden las cédulas vy, si existen, de los activos de sustitucion contemplados en el apartado
dos del articulo 17 de la Ley del Mercado Hipotecario y de los flujos econdémicos generados
por los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones.

En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursado sean
insuficientes para atender los pagos mencionados en el parrafo anterior, la administracién
concursal debera satisfacerlos mediante liquidacién de los activos de sustituciéon afectos a la
emision y, si esto resultase insuficiente, debera efectuar operaciones de financiacién para
cumplir el mandato de pago a los tenedores de la cédulas, subrogandose el financiador en la
posicion de éstos. En caso de que hubiera de procederse conforme a lo sefialado en el
articulo 155.3 de la Ley Concursal, el pago a todos los titulares de cédulas emitidas por el
emisor se realizara a prorrata, independientemente de las fechas de emisién de sus titulos.
Si un mismo crédito o préstamo estuviere afecto al pago de cédulas y a una emision de
bonos se pagara primero a los titulares de los bonos.
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4.7.5. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el
reembolso del principal de los Valores.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 22 del Real Decreto 716/2009, y en el articulo 950 del
Cdédigo de Comercio, el pago de los intereses asi como el reembolso del principal de las
cédulas hipotecarias dejaran de ser exigibles a los tres afios de su vencimiento.

4.8.2. Modalidades de amortizacion de los Valores

Por lo que se refiere a la amortizacion anticipada de cédulas hipotecarias, de acuerdo con lo
establecido en el articulo dieciseis de la Ley 2/1981 y en el articulo 24 del Real decreto
716/2009, el volumen de dichos Valores emitidos por el Emisor, y no vencidos, no podra
superar el 80% de una base de cémputo formada por la suma de los capitales no amortizados
de todos los préstamos y créditos hipotecarios (deducido el importe de los afectos a los
bonos hipotecarios y a las participaciones hipotecarias) de la cartera del Emisor aptos para
servir de cobertura.

En caso de que el volumen de cédulas hipotecarias emitido y no vencido por Liberbank
llegase a superar este limite, el Emisor podra proceder a la amortizacién de cédulas
hipotecarias hasta el importe excedido de acuerdo con lo que determina el articulo 25 del
Real Decreto 716/2009. De optarse por la amortizacién de cédulas hipotecarias ésta se
realizarda en la forma prevista en la ley abonandose el importe correspondiente a los
tenedores de cédulas.

No obstante, si el limite se traspasa por incrementos en las amortizaciones de los préstamos
afectados, o por cualquier otra causa, la Entidad Emisora debera restablecer el equilibrio de
acuerdo con lo que determina el articulo 25 del Real Decreto 716/2009.

En el supuesto de producirse amortizaciones anticipadas de cédulas, ésta se notificara a la
CNMV, a la sociedad rectora del mercado secundario donde estén admitidos a cotizacién
estos Valores, a la entidad encargada del registro de los mismos y a sus titulares, a estos
ultimos, exclusivamente a criterio de Liberbank y de acuerdo con la legislaciéon vigente,
mediante la publicacién del correspondiente hecho relevante en la pagina web de la CNMV o
la publicacién de un anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacién de los mercados secundarios
donde coticen los valores o un periédico de difusiéon nacional o en los tablones de anuncios
de la red de oficinas y en la pagina web de Liberbank.

4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los Valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares a la libre transmisibilidad
de las cédulas hipotecarias que se emitan al amparo del presente Folleto de Base, amparados
por la Ley 2/1981 y el Real Decreto 716/2009, pudiendo ser transmitidas sin necesidad de
intervencién de fedatario publico segiin lo dispuesto en el articulo 37 del citado Real Decreto
716/2009.

El Emisor podra negociar sobre sus propias cédulas hipotecarias, asi como amortizarlas
anticipadamente siempre que obren en su poder. También podrda mantener en cartera
cédulas hipotecarias propias que, en caso de emisiones cuya distribucién se haya realizado
entre el publico en general, no podra exceder del 50% de cada emisién.
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APENDICE D: BONOS HIPOTECARIOS

Toda la informacién descrita en el Folleto de Base resulta aplicable a los bonos hipotecarios
excepto por las caracteristicas especificas de este tipo de Valores que se recogen a
continuacién y que resulta aplicable, mutatis mutandis, a los bonos hipotecarios que se
emitan. Los epigrafes 4.1, 4.2, 4.5, 4.7.5, 4.8.2 y 4.13 siguientes del presente Apéndice D
complementan o, en lo que resulte contradictorio, reemplazan a los epigrafes
correspondientes del Folleto de Base, todo ello sin perjuicio de lo que en cada momento
pudiera establecerse en su regulaciéon especifica aplicable y en los términos y condiciones
fijados en cada emision.

4.1. Descripcion del tipo y clase de los Valores

Los bonos hipotecarios son valores que representan una deuda para su emisor, devengan
intereses y son reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento. Estos valores se
emiten con la garantia de una cartera especifica de préstamos y créditos concedidos por la
entidad emisora con garantia hipotecaria de inmuebles que se afecten en escritura publica vy,
si existen, por los activos de sustitucién aptos para servir de cobertura y por los flujos
econémicos generados por los instrumentos derivados vinculados a cada emision conforme
a la legislacién vigente.

4.2. Legislacion de los Valores

Las emisiones de bonos hipotecarios estan sujetas, en su redaccion actual, a la Ley 2/1981 y
al Real Decreto 716/2009.

4.5. Orden de prelacion

El capital y los intereses de las emisiones de bonos hipotecarios estaran especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcién registral, por hipoteca sobre los préstamos y
créditos hipotecarios que se afecten en escritura publica, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal de Liberbank vy, si existiesen, por los activos de sustituciéon
contemplados en el articulo diecisiete de la Ley 2/1981 que se afecten en escritura publica y
por los flujos econémicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados
a cada emision.

Todos los préstamos y créditos hipotecarios afectos a una emisién de bonos hipotecarios
deberan cumplir los requisitos de la seccion Il de la Ley 2/1981.

En las Condiciones Finales de las emisiones de bonos hipotecarios se identificaran los
préstamos y créditos hipotecarios afectos a las mismas asi como cualquier informacién
sobre estos que resulte relevante.

Los préstamos hipotecarios que serviran de cobertura a las emisiones de bonos hipotecarios
estaran garantizados por primera hipoteca sobre el pleno dominio. Las inscripciones de las
fincas hipotecadas sujetas a los préstamos que servirdn de cobertura a las emisiones de
bonos hipotecarios se encontraran vigentes y sin condicién alguna y no sujetas a
limitaciones por razén de inmatriculacion o por tratarse de inscripciones realizadas al
amparo del articulo 298 del Decreto de 14 de febrero de 1947 por el que se aprueba el
Reglamento Hipotecario.

Los préstamos garantizados que sirvan de cobertura a estas emisiones de bonos hipotecarios
no excederan de los limites establecidos en la Ley 2/1981. Asimismo, el valor actualizado de
los bonos hipotecarios debera ser inferior, al menos, en un 2% al valor actualizado de los
préstamos y créditos afectados.
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Los bonos hipotecarios podran estar respaldados hasta un limite del 10% del principal
emitido por los activos de sustitucién aptos para servir de cobertura que se enumeran en el
articulo diecisiete de la Ley 2/1981.

A efectos del cdlculo del limite los bienes inmuebles por naturaleza sobre los que recaeran
las hipotecas de los préstamos y créditos que serviran de cobertura a las emisiones de bonos
hipotecarios habran sido tasados con anterioridad a la emision de los valores, y habran sido
asegurados en las condiciones que establece el articulo 10 del Real Decreto 716/2009.

De conformidad con el articulo catorce de la Ley 2/1981, los bonos hipotecarios incorporan
el derecho de crédito del tenedor frente a la entidad emisora y llevan aparejada ejecucién
para reclamar del emisor el pago, después del vencimiento. Los tenedores de los bonos
hipotecarios tendran el caracter de acreedores con la preferencia especial que sefiala el
numero 3° del articulo 1923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con
relacién los préstamos y créditos hipotecarios afectados, a los activos de sustitucién y a los
flujos econdémicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a las
emisiones, si estos existen.

En caso de concurso, los titulares de las cédulas hipotecarias gozaran de privilegio especial
de cobro sobre los préstamos y créditos hipotecarios del emisor, de conformidad con el
articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, de acuerdo con el articulo 84.2.7 de la Ley
Concursal y el articulo catorce de la Ley 2/1981, se atenderan como créditos contra la masa
los pagos que correspondan por amortizacién de capital e intereses de los bonos
hipotecarios pendientes de amortizacién de la fecha de solicitud de concurso, hasta el
importe de los ingresos percibidos por el concursado de los préstamos y créditos
hipotecarios que respalden los bonos hipotecarios vy, si existen, de los activos de sustitucién
contemplados en el apartado dos del articulo 17 de la Ley del Mercado Hipotecario y de los
flujos econdémicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a las
emisiones.

En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursado sean
insuficientes para atender los pagos mencionados en el parrafo anterior, la administracion
concursal debera satisfacerlos mediante liquidacién de los activos de sustituciéon afectos a la
emision y, si esto resultase insuficiente, debera efectuar operaciones de financiacién para
cumplir el mandato de pago a los tenedores de los bonos, subrogandose el financiador en la
posicion de éstos. En caso de que hubiera que proceder conforme a lo sefialado en el articulo
155.3 de la Ley Concursal, el pago a todos los titulares de bonos hipotecarios emitidos por el
Emisor se realizard a prorrata, independientemente de las fechas de emisién de sus titulos.

4.7.5. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el
reembolso del principal de los Valores.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 22 del Real Decreto 716/2009, y en el articulo 950 del
Cédigo de Comercio, el pago de los intereses asi como el reembolso del principal de los
bonos hipotecarios dejaran de ser exigibles a los tres afios de su vencimiento.

4.8.2. Modalidades de amortizacion de los Valores

Respecto a los bonos hipotecarios, tanto la Ley 2/1981 como el Real decreto 716/2009
establecen que el valor actualizado de los bonos hipotecarios debera ser inferior, al menos,
en un 2% al valor actualizado de los préstamos y créditos hipotecarios afectados.
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El Emisor esta obligado a mantener en todo momento los porcentajes establecidos por la Ley
2/1981. No obstante, si el limite se traspasa por incrementos en las amortizaciones de los
préstamos afectados, o por cualquier otra causa, la Entidad Emisora debera restablecer el
equilibrio de acuerdo con lo que determina el articulo 25 del Real Decreto 716/2009.

En el supuesto de producirse amortizaciones anticipadas de bonos hipotecarios, ésta se
notificara a la CNMV, a la sociedad rectora del mercado secundario donde estén admitidos a
cotizacion estos Valores, a la entidad encargada del registro de los mismos y a sus titulares,
a estos ultimos, exclusivamente a criterio de Liberbank y de acuerdo con la legislacion
vigente, mediante la publicacién del correspondiente hecho relevante en la pagina web de la
CNMV o la publicacién de un anuncio en el Boletin Oficial de Cotizaciéon de los mercados
secundarios donde coticen los valores o un periédico de difusiéon nacional o en los tablones
de anuncios de la red de oficinas y en la pagina web de Liberbank.

4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los Valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares a la libre transmisibilidad
de los bonos hipotecarios que se emitan al amparo del presente Folleto de Base, amparados
por la Ley 2/1981 y el Real Decreto 716/2009, pudiendo ser transmitidas sin necesidad de
intervencién de fedatario publico segin lo dispuesto en el articulo 37 del citado Real Decreto
716/2009.

El Emisor podra negociar sobre sus propios bonos hipotecarios, asi como amortizarlas
anticipadamente siempre que obren en su poder. También podra mantener en cartera bonos
hipotecarios propios que, en caso de emisiones cuya distribucién se haya realizado entre el
publico en general, no podra exceder del 50% de cada emision.

88



APENDICE E: CEDULAS TERRITORIALES

Toda la informacion descrita en el Folleto de Base resulta aplicable a las cédulas territoriales
excepto por las caracteristicas especificas de este tipo de Valores que se recogen a
continuacién y que resulta aplicable, mutatis mutandis, a las cédulas territoriales que se
emitan. Los epigrafes 4.1, 4.2, 4.5, 4.7.5 y 4.8.2 siguientes del presente Apéndice E
complementan o, en lo que resulte contradictorio, reemplazan a los epigrafes
correspondientes del Folleto de Base, todo ello sin perjuicio de lo que en cada momento
pudiera establecerse en su regulacién especifica aplicable y en los términos y condiciones
fijados en cada emision.

4.1. Descripcion del tipo y clase de los Valores

Las cédulas territoriales son valores que representan una deuda para su emisor, devengan
intereses y son reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento. Estos valores se
emiten con la garantia de la cartera de préstamos y créditos concedidos por la sociedad
emisora (a) al Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes Locales, asi como a los
organismos autéonomos y a las entidades publicas empresariales dependientes de los
mismos, y (b) a administraciones centrales, administraciones regionales, autoridades locales,
asi como a organismos auténomos, entidades publicas empresariales y otras entidades de
naturaleza andloga del Espacio Econémico Europeo que no pertenezcan al Estado espafiol,
siempre que tales préstamos no estén vinculados a la financiacion de contratos de
exportacion de bienes y servicios ni a la internacionalizacién de empresas, conforme a lo
dispuesto en la legislacion vigente a los efectos.

4.2. Legislacion de los Valores

Las emisiones de cédulas territoriales estan sujetas, ademas, a lo establecido en la Ley
44/2002, en su redaccién actual.

4.5. Orden de prelacion

El capital y los intereses de las cédulas territoriales estaran especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcion registral, por los préstamos y créditos concedidos por Liberbank (a)
al Estado, las Comunidades Autdénomas, los Entes Locales, asi como a los organismos
autonomos y a las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos, y (b) a
administraciones centrales, administraciones regionales, autoridades locales, asi como a
organismos auténomos, entidades publicas empresariales y otras entidades de naturaleza
andloga del Espacio Econémico Europeo que no pertenezcan al Estado espafiol, siempre que
tales préstamos no estén vinculados a la financiacién de contratos de exportaciéon de bienes
y servicios ni a la internacionalizacién de empresas, conforme a la lo dispuesto en la Ley
44/2002, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal del Emisor.

El volumen de cédulas territoriales emitido por Liberbank no superara el 70% del importe de
los capitales no amortizados de los préstamos y créditos que sirven para su garantia,
concedidos a las Administraciones Publicas y entidades antes referidas.

De conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, los tenedores de las cédulas
territoriales tendran derecho preferente sobre los derechos de crédito de Liberbank frente (a)
al Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes Locales, asi como a los organismos
autonomos y a las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos, y (b) a
administraciones centrales, administraciones regionales, autoridades locales, asi como a
organismos auténomos, entidades publicas empresariales y otras entidades de naturaleza
andloga del Espacio Econémico Europeo que no pertenezcan al Estado espafiol, siempre que
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tales préstamos no estén vinculados a la financiacién de contratos de exportacion de bienes
y servicios ni a la internacionalizacién de empresas, conforme a la lo dispuesto en la Ley
44/2002, para el cobro de los derechos derivados del titulo que ostenten sobre dichos
valores, en los términos del articulo 1.922 del Cédigo Civil. El mencionado titulo tendra el
caracter de ejecutivo en los términos previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil.

En caso de concurso, los titulares de las cédulas territoriales gozaran de privilegio especial
de cobro sobre los derechos de crédito de la entidad emisora frente a los entes publicos que
respalden las cédulas territoriales de conformidad con el articulo 90.1.1° de la Ley
Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, se atenderan como créditos contra la masa
los pagos que correspondan por amortizacion de capital e intereses de las cédulas
territoriales emitidas y pendientes de amortizaciéon de la fecha de solicitud de concurso,
hasta el importe de los ingresos percibidos por el concursado de los préstamos y créditos
que respalden las cédulas.

4.7.5. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el
reembolso del principal de los Valores.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 950 del Cédigo de Comercio, el pago de los intereses
asi como el reembolso del principal de las cédulas territoriales dejaran de ser exigibles a los
tres afios de su vencimiento.

4.8.2. Modalidades de amortizacion de los Valores

Por lo que se refiere a la amortizacién anticipada de cédulas territoriales, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 13 de la Ley 44/2002, el volumen de dichos Valores emitidos por el
Emisor, y no vencidos, no podra superar el 70% del importe de los capitales no amortizados
de los préstamos y créditos concedidos por Liberbank a las Administraciones Publicas y
entidades antes referidas.

No obstante, si sobrepasa este limite, debera recuperarlo en un plazo no superior a tres
meses, aumentando su cartera de préstamos o créditos concedidos a las entidades publicas,
adquiriendo sus propias cédulas en el mercado o mediante la amortizacion de cédulas por el
importe necesario para restablecer el equilibrio y, mientras tanto, debera cubrir las
diferencias mediante un depdsito en efectivo o de fondos publicos en el Banco de Espaiia.

En el supuesto de producirse amortizaciones anticipadas de cédulas territoriales, ésta se
notificara a la CNMV, a la sociedad rectora del mercado secundario donde estén admitidos a
cotizacion estos Valores, a la entidad encargada del registro de los mismos y a sus titulares,
a estos ultimos, exclusivamente a criterio de Liberbank y de acuerdo con la legislacion
vigente, mediante la publicacién del correspondiente hecho relevante en la pagina web de la
CNMV o la publicaciéon de un anuncio en el Boletin Oficial de Cotizaciéon de los mercados
secundarios donde coticen los valores o un peridédico de difusiéon nacional o en los tablones
de anuncios de la red de oficinas y en la pagina web de Liberbank.
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APENDICE F: VALORES ESTRUCTURADOS

El presente Apéndice ha sido redactado de conformidad con el Anexo XII del Reglamento
809/2004. No obstante, no incluye los epigrafes del mencionado Anexo cuya informacion
aparece en el Folleto de Base.

Toda la informacion descrita en el Folleto de Base resulta aplicable a los valores
estructurados excepto por las caracteristicas especificas de este tipo de Valores que se
recogen a continuacién y que resulta aplicable, mutatis mutandis, a los valores estructurados
que se emitan. Los epigrafes 4.1.1, 4.1.2, 4.1.11, 4.1.12, 4.1.13, 4.2.1,4.2.2,4.2.3,4.2.4y 3.2
siguientes del presente Apéndice F complementan o, en lo que resulte contradictorio,
reemplazan al epigrafe 4.1 del Folleto de Base, todo ello sin perjuicio de lo que en cada
momento pudiera establecerse en su regulacién especifica aplicable y en los términos y
condiciones fijados en cada emision.

En la medida en que los bonos y obligaciones estructurados pueden incorporar o replicar
caracteristicas de varios tipos de instrumentos derivados sobre distintos tipos de Activos
Subyacentes, las Condiciones Finales podran determinar la aplicacion de términos de
documentacion estandar en el mercado internacional de derivados, y en concreto, de las
definiciones y modelos publicados por la “International Swaps and Derivatives Association,
Inc” (ISDA) que se usan habitualmente en operaciones de derivados.

4.1. Informacion sobre los Valores

4.1.1 Descripcion del tipo y clase de los Valores

Las obligaciones y bonos estructurados son valores que representan una deuda para su
emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizacién anticipada o a
vencimiento, y cuya rentabilidad esta vinculada a la evoluciéon de uno o varios subyacentes
(acciones, indices, materias primas, divisas, etc.). En base a esta evolucién, los Valores
podran amortizarse a la par, por un importe superior o por un importe inferior, y por tanto
podran dar lugar a rendimientos negativos, e incluso puede prever la posibilidad de entrega
fisica del Activo Subyacente en lugar de todo o parte del importe invertido (véase factor de
riesgo 7-“Riesgos propios de los valores estructurados: posibilidad de pérdida del principal,
entrega fisica del subyacente, ausencia de cupon y cancelacion automdtica anticipada (en el
caso de que los Valores contemplen esta posibilidad)”).

El riesgo que pueda existir de que el precio de amortizacion en la fecha de amortizacién esté
por debajo de la par, dependera del tipo de subyacente del Valor, de la evoluciéon del
subyacente y de su liquidacién final.

Este producto incorpora una estructura compleja que, en muchos casos, implica operar con
derivados lo cual requiere tener conocimientos técnicos adecuados. Los mencionados
Valores podran emitirse a la par, por un importe superior o por un importe inferior, segin se
establezca para cada caso concreto en las Condiciones Finales correspondientes.

4.1.2. Explicacion de como el valor de la inversion resulta afectado por
el valor del subyacente.

Los bonos y obligaciones estructurados son Valores con un riesgo elevado, debido a que
pueden incorporar estructuras complejas y que dependen de la evolucion del subyacente a lo
largo de la vida de la inversion. Esto puede dar lugar a pérdida, total o parcial, del nominal
del Valor asi como, en su caso, de la posibilidad de entrega fisica del Activo Subyacente en
lugar de todo o parte del capital invertido (véase factor de riesgo 7-“Riesgos propios de los
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valores estructurados: posibilidad de pérdida del principal, entrega fisica del subyacente,
ausencia de cupon y cancelacion automdtica anticipada (en el caso de que los Valores
contemplen esta posibilidad)’). Por tanto, el inversor no podra conocer de antemano la
rentabilidad de la inversioén.

La posibilidad de que el precio de amortizacion en la fecha de amortizacién esté por debajo
del valor nominal del Valor dependera, fundamentalmente, del tipo de subyacente, la
evolucién del subyacente, las barreras de capital (condicion para la recuperacion de la
inversion inicial o con posibilidad de limitar las pérdidas sobre el valor inicial), las barreras
de cancelacién anticipada, el vencimiento de estos Valores y su liquidaciéon final. Por otra
parte, el importe de los cupones que reciba el inversor también dependera del tipo de
subyacente y de su evolucion, asi como, en su caso, de las barreras de cupén (condicién para
el cobro o no de los cupones).

Para mas detalle de cada estructura concreta, véanse epigrafes 4.7.1 y 4.7.2 del Folleto de
Base y epigrafe 4.1.12 del presente Apéndice.

4.1.11. Fecha de expiracion de los Valores estructurados y fecha de
ejercicio o fecha de referencia final.

La fecha de expiraciéon o vencimiento de los Valores y la fecha de referencia final del
subyacente se haran constar en las Condiciones Finales correspondientes.

4.1.12. Procedimiento de liquidacion de los Valores estructurados

La liquidacién de los Valores se realizara en efectivo, sin perjuicio de la posibilidad, en su
caso, de entrega fisica del Activo Subyacente en lugar de todo o parte del importe nominal
invertido.

El rendimiento dependera de los cupones que, en su caso, se puedan ir generando en funciéon
de estructuras y formulas descritas en el epigrafe 4.7.1 del Folleto de Base, asi como del
precio de amortizacion que resulte de aplicar cualquiera de las estructuras establecidas a
continuacién o, el que resulte, en su caso, de la amortizacién o cancelacién automatica
segin lo descrito en el epigrafe 4.8.2 del Folleto de Base. Los Valores estructurados que se
emitan al amparo del presente Folleto de Base incorporardan alguna de las siguientes
estructuras, segun se determine en las Condiciones Finales.

A. Amortizacion anticipada
Opcion 1

Cuando el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las fechas de determinacién
de Precios de Referencia, para t=1, 2,... N-1, fuera igual o superior a la Barrera de Cancelaciéon
(XX% del Precio Inicial), el Producto seria amortizado anticipadamente en la correspondiente
Fecha de Pago, recibiendo el cliente el 100% del Importe Nominal de la Inversion.

Opcioén 2

Cuando el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las fechas de determinaciéon
de Precios de Referencia, para t=1, 2,... N-1, fuera igual o inferior a la Barrera de Cancelacion
(XX% del Precio Inicial), el Producto seria amortizado anticipadamente en la correspondiente
Fecha de Pago, recibiendo el cliente el 100% del Importe Nominal de la Inversion.
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B. Amortizacion final
Opcion 1

En caso de valores estructurados con el 100% de capital garantizado, el Producto seria
amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el cliente el 100% del Importe Nominal de
la Inversién, con independencia de la evolucién del subyacente.

Opcion 2

En caso de que no se hubiera producido ningiin Supuesto de Cancelacién Anticipada y
cuando el Precio Final del Subyacente fuera superior o igual a la Barrera de Capital (XX% del
Precio Inicial), el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el cliente
el 100% del Importe Nominal de la Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ningiin Supuesto de Cancelacién Anticipada y
cuando el Precio Final del Subyacente fuera inferior a la Barrera de Capital (XX% de su Precio
Inicial), el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el cliente un
porcentaje del Importe Nominal de la Inversién que se calcula segiin lo dispuesto en la
siguiente féormula:

Importe Nominal de la Inversion * Porcentaje IN

Siendo:

P taje IN (PF)
orcentaje = 71

En caso de evoluciéon desfavorable del subyacente (esto es, si el precio final del subyacente
fuese 0), el inversor podria perder el total de la inversion.

Opcioén 3

En caso de que no se hubiera producido ningiin Supuesto de Cancelacién Anticipada y
siempre que durante el periodo de observacion del Subyacente no haya cerrado a un precio
inferior a la Barrera de Capital (XX% del Precio Inicial), el Producto seria amortizado en la
Fecha de Vencimiento, recibiendo el cliente el 100% del Importe Nominal de la Inversién.

En caso de que no se hubiera producido ningiin Supuesto de Cancelacién Anticipada y
siempre que durante el periodo de observacion del Subyacente alguna vez haya cerrado a un
precio inferior a la Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial), y el Precio Final del
Subyacente sea:

e Inferior al Precio Inicial, el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento,
recibiendo el inversor un porcentaje del Importe Nominal de la Inversién que se calcula
segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Importe Nominal de la Inversion * Porcentaje IN

Siendo:

p tajeIN = (PF>
orcentaje = 7

En caso de evolucion desfavorable del subyacente (esto es, si el precio final del
subyacente fuese 0), el inversor podria perder el total de la inversion.
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° Superior al Precio Inicial, el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento,
recibiendo el inversor un 100% del Importe Nominal de la Inversién.

Opcion 4

En caso de que no se hubiera producido ningiin Supuesto de Cancelacién Anticipada y
cuando el Precio Final del Subyacente fuera inferior a la Barrera de Capital (XX% de su Precio
Inicial), el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el cliente un
porcentaje del Importe Nominal de la Inversién que se calcula segiin lo dispuesto en la
siguiente féormula:

Max{0; Importe Nominal de la Inversion * Porcentaje IN}

Siendo:
PF
Porcentaje IN = Max (X%; 1- {n * <1 — —) } )

PI
n=1,2,3....N
X% = % garantizada del nominal de inversion

En caso de evoluciéon desfavorable del subyacente, el inversor podria perder el total de la
inversion incluso con un precio final del subyacente superior a 0.

El porcentaje del Importe Nominal de la Inversion a recibir por el inversor vendra dado por la
diferencia entre 1 menos n veces la pérdida del valor del Activo Subyacente sobre el precio
inicial (apalancamiento).

Opcioén 5

Cualquiera de las férmulas establecidas para el cdlculo de la amortizacién a vencimiento se
podra referenciar a un unico tipo de referencia, valor, indice o activo, una cesta de ellos, el
mejor de una cesta o el peor de una cesta, definiéndose:

Para varios Subyacentes (i), siendoi=1, 2, ... n
El de mejor comportamiento de una cesta aquel que cumple la condicién

Subyacente (i)pF)}

Max. <—
{ HXic1,2..n Subyacente (i)p;

El de peor comportamiento de una cesta aquel que cumple la siguiente condicién

{M' (Subyacente (i)pp)}
Mi=1,2,..n Subyacente (i)p;

Para el calculo de los pagos a realizar por los Valores cuyo rendimiento esté compuesto por
la combinacién de tipos de interés fijo y/o variable y la indexacién a rendimientos de los
activos mencionados en los apartados anteriores, la formula aplicable sera una combinaciéon
de las férmulas anteriormente mencionadas.

La determinaciéon concreta del rendimiento de los Valores estructurados, asi como los tipos
de referencia, valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indicie la rentabilidad de
estos Valores, su denominaciéon formal, forma, momento de determinacién y calculo,
publicidad, limites maximo y minimo que en su caso se fijen, precios o valores iniciales,
precios o valores finales, fechas de valoracién, barreras, informacién sobre los Activos
Subyacentes, periodicidad en el pago de los cupones periédicos y demds parametros
especificos necesarios para determinar los derechos de los suscriptores o titulares de cada
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emision concreta y otras caracteristicas relevantes para la determinacién del rendimiento y
caracteristicas de los valores a emitir, asi como sus caracteristicas concretas, se indicaran en
las Condiciones Finales de cada emisién.

4.1.13. Descripcion del procedimiento para el pago de los Valores, fecha
de pago y método de calculo.

Los pagos provenientes de estos Valores seran los cupones y el precio de amortizacién y se
liguidaran en efectivo, sin perjuicio de la posibilidad, en su caso, de entrega fisica del
Activo Subyacente en lugar de todo o parte del importe nominal invertido.

Las fechas de pago de cupones y amortizacién a vencimiento de estos Valores, asi como, en
su caso, las fechas de amortizacién parcial o cancelacién automatica, asi como la convencién
de dia habil, se haran constar en las Condiciones Finales.

En relacion al pago de cupones, véase el epigrafe 4.7.1 del Folleto de Base.

En relacién a la posibilidad de amortizaciéon parcial o cancelacién anticipada de estos
Valores, véase el epigrafe 4.8.2 del Folleto de Base.

En relacion a los pagos relativos a la amortizacién final de los Valores, véanse las estructuras
recogidas en el epigrafe 4.1.12 anterior del presente Anexo.

4.2. Informacion sobre el subyacente

4.2.1. Precio de ejercicio y precio final del subyacente

Ni las estructuras descritas en el epigrafe 4.1.12 anterior del presente Apéndice, respecto a
la amortizaciéon de los Valores ni las contenidas en el epigrafe 4.8.2 del Folleto de Base
respecto a la cancelaciéon automatica establecen opciones de ejercicio para los tenedores.

Las disposiciones relativas al Precio de Referencia final del Subyacente se haran constar en
las Condiciones Finales.

4.2.2. Tipo de subyacente

Segun se establezca en las Condiciones Finales, se podran realizar emisiones de Valores
indexados a Activos Subyacentes tales como un valor, un indice, un tipo de interés, otros, o
una cesta de subyacentes.

(i) Valores:

e Acciones de sociedades cotizadas en mercados organizados espafioles o extranjeros.
e Activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija espafioles o extranjeros.
e Certificados negociados en mercados espafioles o extranjeros.

Cuando el subyacente sea un valor, su denominacién y su cédigo ISIN se haran constar en las
Condiciones Finales.

(ii) Indice:

e indices de mercados organizados de valores de renta variable espafioles o
extranjeros.

e Indices de renta fija cotizados en mercados de renta fija espafioles o extranjeros.
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e Indices de materias primas o de metales preciosos publicados en servicios de
informacién u organismos publicos internacionalmente reconocidos.

e Indices de tipos de energias (incluidas las renovables) publicados en servicios de
informacion u organismos publicos internacionalmente reconocidos.

e Indices de precios nacionales o extranjeros, publicados en servicios de informaciéon u
organismos publicos internacionalmente reconocidos.

e Indices del rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de cualesquiera otros
Activos Subyacentes susceptibles de valoracion y cuyos precios se encuentren
publicados diariamente en servicios de informacién nacional o internacionalmente
reconocidos, incluidos los indices y valores inmobiliarios.

Cuando el subyacente sea un indice, su denominacién asi como doénde obtenemos
informacién sobre el mismo se haran constar en las Condiciones Finales.

(iii) Tipo de interés:

e Indices de renta fija cotizada.

e Combinacién de tipos de interés fijos con tipos de interés variable, o entre estos y la
indexacién a rendimientos de los activos mencionados en el presente epigrafe.

Cuando el subyacente sea un tipo de interés, la descripciéon del tipo de interés se hara
constar en las Condiciones Finales.

(iv) Otros:

e Precios de materias primas o de metales preciosos, publicados en servicios de
informacién u organismos publicos internacionalmente reconocidos.

e Precios de tipos de energias (incluidas las renovables) publicados en servicios de
informacién u organismos publicos internacionalmente reconocidos.

e Rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado nacional o en los mercados
internacionales de divisas.

e Riesgo de crédito de un activo.

e Futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en los parrafos anteriores,
siempre que se encuentren negociados en mercados organizados.

e Instituciones de inversién colectiva domiciliadas en paises de la OCDE.

e (Cualesquiera otros Activos Subyacentes susceptibles de valoracion y cuyos precios se
encuentren publicados diariamente en servicios de informacién nacional o
internacionalmente reconocidos, incluidos los indices y valores inmobiliarios.

Para este tipo de subyacente se hard constar en las Condiciones Finales informacion
equivalente a la mencionada en los otros tipos de subyacente.

(v) Cesta de Subyacentes

e (estas de acciones de mercados organizados de valores, de renta variable espafioles
0 extranjeros.

o (estas de indices de mercados organizados de valores de renta fija espafoles o
extranjeros.

e (Cestas de activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija espafoles o
extranjeros.

e (estas de precios o de indices de materias primas o metales preciosos publicados en
servicios de informacion u organismos publicos internacionalmente reconocidos.
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e (Cestas de precios o de indices de tipos de energias publicados en servicios de
informacién u organismos publicos internacionalmente reconocidos.

e (estas de instituciones de inversién colectiva domiciliadas en paises de la OCDE.
e (estas de certificados negociados en mercados organizados espafioles o extranjeros.

Cuando el subyacente sea una cesta, se indicara la proporcion de cada subyacente, asi como
informacién sobre cada subyacente equivalente a la mencionada en los apartados anteriores,
y se hara constar en las Condiciones Finales.

Igualmente se podran realizar emisiones concretas cuyo rendimiento se determine mediante
la combinacion de Activos Subyacentes mencionados en los apartados anteriores del
presente epigrafe.

4.2.3. Distorsiones de mercado que afecten al subyacente

Véase epigrafe 4.2.4 del presente Apéndice

4.2.4. Normas de ajuste del subyacente

En el caso de Valores cuyo interés esté referenciado a Activos Subyacentes durante el
periodo que medie entre las diferentes fechas de valoraciéon de los indices o activos, o cuya
evolucién se haya indexado al rendimiento de los correspondientes Activos Subyacentes, se
puede producir una serie de sucesos que pueden dar lugar a cambios en las fechas de
valoracién designadas o ajustes en las valoraciones tomadas para calcular el rendimiento de
los valores emitidos, ya sea por el acaecimiento de un suceso de interrupcion de los
mercados de cotizacion de los Activos Subyacentes, defecto o discontinuidad en la
publicaciéon de indices o valores de Activos Subyacentes o por el acaecimiento de
determinados eventos que alteren la situacion societaria de las sociedades emisoras de
Activos Subyacentes. Los ajustes se realizaran por el Emisor, por indicaciéon del Agente de
Calculo de la emisi6n de que se trate.

Los cambios y/o ajustes se indican en los apartados siguientes. En todos los casos
mencionados y en aquellos en que se ofrezcan varias alternativas a los titulares de los
Activos Subyacentes afectados, el Agente de Calculo, de acuerdo con el Emisor, elegira la
opcién que, a su juicio, sea mas ventajosa para los tenedores, indicando al Emisor la forma
de proceder con la emision de que se trate en cada caso.

Los ajustes que se realicen seran efectivos en la fecha de ajuste, que serd el dia que tenga
efectos la operacion societaria o el evento que dé lugar al ajuste, o una fecha anterior, en los
casos en que los ajustes vengan motivados por supuestos de insolvencia o exclusion de
cotizacion de los valores o activos que constituyan Activos Subyacentes.

En el supuesto de que el Emisor, por acaecimiento de cualquiera de los eventos indicados en
los apartados siguientes, decida amortizar los Valores anticipadamente, pagando a los
inversores el valor de amortizacioén anticipada que en su caso resulte de conformidad con lo
establecido en los apartados II y III siguientes, el Agente de Calculo determinara dicho valor.

I- Supuestos de interrupcion de mercado

Se entendera que existe interrupcion del mercado (“Interrupcion del Mercado”):
a) Respecto de un indice o cesta de indices bursatiles, cuando en cualquier dia en que se

encuentre abierto a la realizacion de operaciones el mercado de cotizacion o el
mercado de cotizacion relacionado donde se negocie o cotice el indice de que se trate,
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y durante un periodo no inferior a media hora, inmediatamente anterior al momento
de valoracién correspondiente, se produzca, por cualquier causa, una suspensién o
restriccién de las actividades del mercado que afecte a valores que comprendan al
menos el 20% de la composicion total del indice de que se trate, o a opciones o
contratos de futuro sobre el indice de que se trate en su mercado de cotizacién
relacionado, siempre que dicha suspension o limitacién impida al Agente de Calculo
efectuar la valoracién a precios de mercado del Activo Subyacente en el momento en
que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupciéon del
Mercado, si la cotizacion de uno o mas valores o activos de los que ponderen en el
indice o cesta de que se trate se suspende o se restringe, se procedera a calcular el
porcentaje de ponderacion de dicho valor o activo en el indice, en el momento
inmediato anterior a la suspensioén o restriccién a su cotizacion, a fin de determinar si
el porcentaje de ponderaciéon del/los valor/es suspendido/s es lo suficientemente
elevado como para dar lugar a la existencia de un supuesto de Interrupcién del
Mercado. Como regla general se entenderd que existe un supuesto de Interrupcién del
Mercado cuando el porcentaje de ponderaciéon del/los valor/es suspendido/s en el
indice o cesta de que se trate alcance el 20%.

También se entenderda que existe un supuesto de Interrupcién de Mercado cuando se
produzca el cierre del mercado de cotizaciéon (siempre que afecte a valores que
representen al menos un 20% de composicion del indice) o del mercado de cotizacién
relacionado antes de sus respectivas horas de cierre habitual sin que haya mediado
preaviso por parte del gestor de mercado en cuestién de tal cierre con al menos una
hora de antelaciéon a la hora de cierre habitual o a la hora limite de introducciéon de
ordenes (lo que antes ocurra).

Respecto de una accién o cesta de acciones, cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto a la realizacion de operaciones el mercado de cotizacion o el
mercado de cotizacién relacionado donde se negocie o cotice el Activo Subyacente de
que se trate, y durante un periodo no inferior a media hora, inmediatamente anterior al
momento de valoraciéon correspondiente, se produzca, por cualquier causa, una
suspension o restriccién de las actividades del mercado en la negociacion de la accién
de que se trate, o que afecte a opciones o contratos de futuro sobre la accién de que se
trate, en su mercado de cotizacién relacionado, siempre que dicha suspensién o
limitacion impida al Agente de Célculo efectuar la valoracién a precios de mercado del
Activo Subyacente en el momento en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcion de
Mercado, si la cotizacién de una o mds acciones de las que componen la cesta de que
se trate se suspende o se restringe, se procedera a calcular el porcentaje de
ponderacion de dicha/s accion/es en la cesta, en el momento inmediato anterior a la
suspension o restriccion a su cotizacién, a fin de determinar si el porcentaje de
ponderacién de la/s accién/es suspendida/s es lo suficientemente elevado como para
dar lugar a la existencia de un supuesto de Interrupcién de Mercado. Como regla
general se entenderd que existe un supuesto de Interrupciéon de Mercado cuando el
porcentaje de ponderacién de la/s accidon/es suspendida/s, en la cesta de que se trate,
alcance el 20%.

También se entendera que existe un supuesto de Interrupcién de Mercado cuando se
produzca el cierre del mercado de cotizacién (siempre que afecte a valores que
representen al menos un 20% de composicion del indice) o del mercado de cotizacion
relacionado antes de sus respectivas horas de cierre habitual sin que haya mediado
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g)

preaviso por parte del gestor de mercado en cuestién de tal cierre con al menos una
hora de antelaciéon a la hora de cierre habitual o a la hora limite de introduccién de
ordenes (lo que antes ocurra).

Respecto de activos de renta fija o cesta de activos de renta fija, cuando en cualquier
dia en que se encuentre abierto el mercado de cotizacién o mercado de cotizacién
relacionado donde se negocie o cotice el activo de que se trate no se puedan obtener
cotizaciones, ya sea por una suspension o restriccién de las actividades del mercado o
por cualquier otra causa. Como regla general se entendera que existe un supuesto de
Interrupciéon del Mercado cuando el porcentaje de ponderacion del/los valor/es
suspendido/s en la cesta de que se trate alcance el 20%.

Respecto de la cotizacién de una divisa contra otra, cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto el mercado de divisas donde se negocie o cotice la divisa de que se
trate no se puedan obtener cotizaciones de dicha divisa.

Respecto de futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en el epigrafe 4.2.2
del presente Apéndice, que se encuentren negociados en mercados organizados,
cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto el mercado de cotizaciéon o
mercado de cotizacion relacionado donde se negocie o cotice el futuro de que se trate,
no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una suspension o restriccién de las
actividades del mercado del futuro (o de su subyacente) o por cualquier otra causa.

Respecto de un certificado o cesta de certificados, cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto a la realizacion de operaciones el mercado de cotizacion o el
mercado de cotizacién relacionado donde se negocie o cotice el Activo Subyacente de
que se trate, y durante un periodo no inferior a 30 minutos, inmediatamente anterior
al momento de valoracién correspondiente, se produzca, por cualquier causa, una
suspension o restriccion de las actividades del mercado en la negociacién del
certificado de que se trate, o que afecte a opciones o contratos de futuro sobre el
certificado de que se trate, en su mercado de cotizacién relacionado, siempre que
dicha suspensién o limitaciéon impida al Agente de Calculo efectuar la valoracién a
precios de mercado del Activo Subyacente en el momento en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcion de
Mercado, si la cotizacién de uno o mas certificados de los que componen la cesta de
que se trate se suspende o se restringe, se procedera a calcular el porcentaje de
ponderacién de dicho/s certificado/s en la cesta, en el momento inmediato anterior a
la suspensién o restriccién a su cotizacién, a fin de determinar si el porcentaje de
ponderacién del/ los certificado/s suspendido/s es lo suficientemente elevado como
para dar lugar a la existencia de un supuesto de Interrupcion de Mercado. Como regla
general se entenderd que existe un supuesto de Interrupciéon de Mercado cuando el
porcentaje de ponderacion del/los certificado/s suspendido/s, en la cesta de que se
trate, alcance el 20%.

Respecto de precios de materias primas o metales preciosos o cestas de materias
primas o metales preciosos, cuando se produzca la discontinuidad temporal o
permanente del futuro sobre la materia prima o el metal precioso de que se trate.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcién de
Mercado, si la cotizacién de uno o mas precios de materias primas o metales preciosos
de los que ponderen en el indice o compone la cesta de que se trate se suspende o se
restringe, se procedera a calcular el porcentaje de ponderacién de dicha materia prima
o material precioso en el indice o cesta, en el momento inmediato anterior a la
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suspension o restriccion a su cotizaciéon, a fin de determinar si el porcentaje de
ponderacion de la/s materia/s prima/s suspendida/s o el/los metales precioso/s
suspendido/s es lo suficientemente elevado como para dar lugar a la existencia de un
supuesto de Interrupcion de Mercado. Como regla general se entendera que existe un
supuesto de Interrupcion de Mercado cuando el porcentaje de ponderacién de la/s
materia/s prima/s suspendida/s o el/los metal/es precioso/s, en el indice o cesta de
que se trate, alcance el 20%.

También se entendera que existe un supuesto de Interrupciéon de Mercado cuando se
produzca el cierre del mercado de cotizacién (siempre que afecte a valores que
representen al menos un 20% de composicion del indice) o del mercado de cotizacion
relacionado antes de sus respectivas horas de cierre habitual sin que haya mediado
preaviso por parte del gestor de mercado en cuestién de tal cierre con al menos una
hora de antelacion a la hora de cierre habitual o a la hora limite de introduccién de
ordenes (lo que antes ocurra).

Respecto a precios o indices de tipos de energias (incluidas las renovables), o de cestas
de precios o de indices de tipos de energia, cuando se produzca la discontinuidad
temporal o permanente del futuro sobre el tipo de energia de que se trate.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcién de
Mercado, si la cotizacion de uno o mas precios de tipos de energia de los que ponderen
el indice o componen la cesta de que se trate se suspende o se restringe, se procedera
a calcular el porcentaje de ponderacién de dicho tipo de energia en el indice o cesta,
en el momento inmediato anterior a la suspensién o restriccién a su cotizacién, a fin
de determinar si el porcentaje de ponderacién del/ los tipos de energia suspendido/s
es lo suficientemente elevado como para dar lugar a la existencia de un supuesto de
Interrupcion de Mercado. Como regla general se entendera que existe un supuesto de
Interrupcién de Mercado cuando el porcentaje de ponderacion del/los tipos de energia
suspendido/s, en el indice o la cesta de que se trate, alcance el 20%.

Respecto de indices de precios nacionales o extranjeros, cuando no se puedan obtener
dichos indices de las publicaciones diarias en servicios de informacién
internacionalmente reconocidos.

Respecto de valores indiciados al rendimiento de Instituciones de Inversién Colectiva
domiciliadas en paises de la OCDE, cuando no se pueda obtener dicho rendimiento de
las publicaciones en servicios de informacién internacionalmente reconocidos.

Respecto de combinaciones de tipos de interés fijo con tipos de interés variable, o
entre éstos, y la indexacidon al rendimiento positivo, negativo o ambos a la vez de
estructuras en las que el plazo de vencimiento pueda ser una de varias fechas
previamente determinadas en funcién de cémo evoluciona el subyacente, o
cualesquiera otros susceptibles de valoracién y cuyos precios se encuentren
publicados diariamente en servicios de informacién internacionalmente reconocidos,
incluidos valores inmobiliarios, o en emisiones concretas cuyo rendimiento se
determine mediante diversas combinaciones o variaciones de las formulas definidas en
los anteriores apartados, cuando no se puedan obtener dichos indices de las
publicaciones diarias en servicios de informacién internacionalmente reconocidos o
siempre que exista una suspensién o limitacion que impida al Agente de Calculo
efectuar la valoracion a precios de mercado en el momento en que ésta se deba
realizar.
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Valoracion alternativa en casos de supuesto de Interrupcion de Mercado

Verificada por el Agente de Calculo la existencia de un supuesto de Interrupcion del Mercado
en una fecha tal que, impida ofrecer la valoracién del Activo Subyacente en una de las Fechas
de Valoraciéon previstas en las Condiciones Finales correspondientes, el Agente de Calculo
seguira las siguientes reglas de valoracion alternativa:

a)

]

En el caso de Valores indiciados al rendimiento de indices bursatiles o acciones, se
tomara como nueva fecha de valoracion el siguiente dia de cotizacién en que no exista
un supuesto de Interrupcion del Mercado, salvo que el supuesto de Interrupcion del
Mercado permanezca durante los cinco dias de cotizaciéon inmediatamente posteriores
a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como fecha de valoracién, en cuyo
caso, el quinto dia de cotizacién inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara
como fecha de valoracion, independientemente de que en esa fecha se produzca o
permanezca el supuesto de Interrupcion del Mercado. En este caso, el Agente de
Calculo determinara, en el caso en que se trate de un indice, el valor del indice de que
se trate de acuerdo con la formula y método de calculo de dicho indice que estuviese
en vigor en la fecha en que comenzé el supuesto de Interrupcién del Mercado,
utilizando para ello el precio de cotizacion de los valores que componen el indice (o
una estimacion del mismo, si los valores que componen el indice se encuentran
suspendidos de cotizacién) en el momento de la valoracion en dicho quinto dia de
cotizacion. En el caso de que se trate de una accién, el Agente de Calculo determinara
su valor en la misma fecha mediante la media aritmética entre el dltimo precio de
mercado disponible y una estimacion del precio que dicha accién hubiese tenido en el
mercado, en dicho quinto dia de cotizacién, de no haberse producido el supuesto de
Interrupcién del Mercado. En ambos casos, el Agente de Calculo utilizara las formulas
y métodos de calculo que considere mas apropiados para la determinacién del valor de
los Activos Subyacentes, pero siempre intentando aproximarse al valor que hubiera
prevalecido de no haberse producido el supuesto de Interrupcién del Mercado.

En el caso de Valores indiciados al rendimiento de cestas de indices bursatiles, la fecha
de valoracién de cada uno de los indices que no se encuentren afectados por la
Interrupcién del Mercado sera la fecha de valoracién originalmente especificada para
los mismos y se tomara como fecha de valoracién de los indices afectados por la
interrupcién, el siguiente dia de cotizacién en que no exista un supuesto de
Interrupcion de Mercado para cada uno de ellos, salvo que el supuesto de Interrupcién
de Mercado permanezca durante los cinco dias de cotizacion inmediatamente
posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como fecha de
valoraciéon para cada uno de los indices afectados, en cuyo caso, el quinto dia de
cotizacion del indice de que se trate, se reputara como fecha de valoracién del indice
que se trate, independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el
supuesto de Interrupcion del Mercado. En este caso, el Agente de Calculo determinara
el valor del indice de que se trate, de acuerdo con la férmula y método de calculo de
dicho indice que estuviese en vigor en la fecha en que comenzé el supuesto de
Interrupcion del Mercado, utilizando para ello el precio de cotizacién de los valores
que componen el indice (o una estimacion del mismo, si los valores que componen el
indice se encuentran suspendidos de cotizacién) en el momento de valoracién en
dicho quinto dia de cotizacidn, intentando aproximarse en la medida de lo posible al
valor que hubiera prevalecido de no haberse producido el supuesto de Interrupcion del
Mercado.

En el caso de Valores indiciados al rendimiento de cestas de acciones, la fecha de

valoracion de cada accién que no se encuentre afectada por la Interrupciéon del
Mercado serd la fecha de valoracién originalmente especificada para dichas acciones y
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se tomara como fecha de valoracién de las acciones afectadas por la interrupcién, el
siguiente dia de cotizacién en que no exista un supuesto de Interrupcion de Mercado
para cada una de ellas, salvo que el supuesto de Interrupcién de Mercado permanezca
durante los cinco dias de cotizaciéon inmediatamente posteriores a la fecha que se
hubiera especificado inicialmente como fecha de valoracién para cada una de las
acciones afectadas, en cuyo caso, el quinto dia de cotizaciéon inmediatamente posterior
a dicha fecha se reputard como fecha de valoracién de la accién de que se trate,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de de
Interrupcion de Mercado. En este caso, el Agente de Calculo determinara su valor en la
misma fecha, mediante la media aritmética entre el ultimo precio de mercado
disponible y una estimacién del precio que dicha accién hubiese tenido en el mercado
en dicho quinto dia de cotizacién de no haberse producido el supuesto de Interrupcién
del Mercado, intentando siempre aproximarse en la medida de lo posible al valor que
hubiera prevalecido de no haberse producido el supuesto de Interrupciéon del Mercado.

En el caso de Valores indiciados al rendimiento de valores o cesta de valores de renta
fija, el Agente de Calculo determinara las cotizaciones de los valores afectados
mediante la obtencion de la media aritmética de cotizaciones proporcionadas por
cinco entidades de referencia, descartando las cotizaciones mas alta y mas baja.

En el caso de Valores indiciados al rendimiento de unas divisas contra otras, el Agente
de Calculo determinara las cotizaciones de las divisas afectadas mediante la obtencién
de la media aritmética de cotizaciones proporcionadas por cinco entidades de
referencia, por importe y plazo igual al determinado para la emisiéon de que se trate,
descartando las condiciones mas alta y mas baja.

En el caso de Valores indiciados al rendimiento de certificados o cestas de certificados
negociados en mercados regulados espafioles o extranjeros, el Agente de Calculo
tomara como nueva fecha de valoracién el siguiente dia de cotizacién en el que no
exista un supuesto de Interrupcién del Mercado, salvo que el supuesto del Interrupcion
de mercado permanezca durante los cinco dias de cotizacién inmediatamente
posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como fecha de
valoracion, en cuyo caso, el quinto dia de cotizacién inmediatamente posterior a dicha
fecha se tomara como fecha de valoracién, independientemente de que en esa fecha se
produzca o permanezca el supuesto de Interrupcién del Mercado. En este caso, se
determinard el valor justo de mercado del certificado en la fecha de valoracién fijada
para la determinaciéon del precio de liquidacién de dicho subyacente.

En el supuesto de Valores indiciados al precio de materias primas o metales preciosos,
el Agente de Calculo tomard como nueva fecha de valoracién el siguiente dia de
cotizacion en el que no exista un supuesto de Interrupcion de Mercado, salvo que el
supuesto de Interrupcion de Mercado permanezca durante los cinco dias de cotizacién
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como
fecha de valoraciéon, en cuyo caso, el quinto dia de cotizacién inmediatamente
posterior a dicha fecha se tomara como fecha de valoracién, independientemente de
que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de Interrupcién del Mercado.
En este caso, el Agente de Calculo estimara el valor justo de mercado de la energia en
la fecha de valoracién fijada para la determinacién del precio de liquidacion.

En el supuesto de Valores indiciados al precio o indices de tipos de energias (incluidas
renovables), el Agente de Calculo tomara como nueva fecha de valoracion el siguiente
dia de cotizacion en el que no exista un supuesto de Interrupcién de Mercado, salvo
que el supuesto de Interrupcién de Mercado permanezca durante los cinco dias de
cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado
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inicialmente como fecha de valoracién, en cuyo caso, el quinto dia de cotizacién
inmediatamente posterior a dicha fecha se tomara como fecha de valoracién,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de
Interrupcion del Mercado. En este caso, el Agente de Calculo estimara el valor justo de
mercado del tipo de energia en la fecha de valoracién fijada para la determinaciéon del
precio de liquidacion.

Para los Valores que tengan como referencia un futuro sobre cualquiera de los activos
mencionados en el [epigrafe 4.2.2] del presente Apéndice, se atendera a las normas de
valoracion alternativas dictadas por el mercado oficial en el que cotice el futuro
correspondiente.

En el caso de indices o cestas de precios, nacionales o extranjeros, publicados
diariamente en servicios de informacién internacionalmente reconocidos, el Agente de
Calculo determinara dichos indices mediante la obtencion de la media aritmética de
los indices de precios publicados en esos mismos servicios de informacién en los
cinco dias siguientes a la primera fecha en que no exista Interrupcién del Mercado. Si
la Interrupcion del Mercado persiste por un tiempo superior a diez dias, el Agente de
Calculo estimara el valor del indice.

En el caso de Valores indiciados al rendimiento de Instituciones de Inversion Colectiva
domiciliadas en paises de la OCDE, el Agente de Calculo determinara dicho
rendimiento mediante la obtencion de la media aritmética del rendimiento publicado,
en los mismos servicios de informacién, en los cinco dias siguientes a la primera fecha
en que no exista Interrupcién del Mercado. Si la Interrupcion de Mercado persiste por
un tiempo superior a diez dias, el Agente de Calculo estimara el valor de la IIC,
teniendo en cuenta la misma metodologia prevista en el Folleto Informativo de la IIC.

En el caso de Valores indiciados respecto a combinaciones de tipos de interés fijos con
tipos de interés variables, o entre estos, y la indexacion al rendimiento positivo,
negativo o ambos a la vez, de estructuras en las que el plazo de vencimiento pueda ser
una de varias fechas previamente predeterminadas en funcién de cémo evoluciona el
subyacente, o cualquiera otros susceptibles de valoracién y cuyos precios se
encuentren publicados diariamente en servicios de informacién internacionalmente
reconocidos, incluidos valores inmobiliarios, o en emisiones concretas cuyo
rendimiento se determine mediante diversas combinaciones o variaciones de las
férmulas definidas en los anteriores apartados, el Agente de Calculo determinara las
cotizaciones de los valores afectados mediante la obtencién de la media aritmética de
cotizaciones proporcionadas por cinco entidades de referencia, descartando Ila
cotizacion mas alta y mas baja.

Para los Valores indiciados al rendimiento de Activos Subyacentes, en el caso de que la
determinacion del precio/valor inicial del Activo Subyacente de que se trate se hubiese
de realizar mediante la obtencién de la media aritmética de los valores, niveles o
precios, en una serie de fechas de valoracion inmediatamente sucesivas y en alguna de
ellas se produjese un supuesto de Interrupcién del Mercado, se tomara como nueva
fecha de valoracién el siguiente dia de cotizacién, salvo que esa fecha ya fuese una
fecha de valoracion, en cuyo caso, el periodo comprendido por las fechas fijadas, a
efectos de obtener el precio inicial del Activo Subyacente, se prolongara en tantos dias
de cotizacion como fuere necesario, a fin de obtener el nimero de fechas de valoracién
inicialmente fijado para la determinaciéon del precio/valor inicial del Activo Subyacente
de que se trate. Las formulas o el calculo de los precios vendran determinados en las
Condiciones Finales.
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Igualmente, y para dichos Valores, en el caso en que la determinacién del precio/valor
final del Activo Subyacente se hubiese de realizar mediante la obtencién de la media
aritmética de los valores o precios de dicho Activo Subyacente en una serie de fechas
de valoraciéon inmediatamente sucesivas (Fechas de Valoraciéon Final) y en alguna de
ellas se produjese un supuesto de Interrupcion del Mercado, se tomara como nueva
fecha de valoraciéon el siguiente dia de cotizacion, salvo que esa fecha ya fuera una
fecha de valoraciéon, en cuyo caso, el periodo comprendido por las fechas de
valoracion fijadas, a efectos de obtener el precio/valor final del Activo Subyacente, se
prolongara en tantos dias de cotizacion como fuere necesario, a fin de obtener el
numero de Fechas de Valoracion Finales inicialmente fijado para la determinacién del
precio/valor final del Activo Subyacente, salvo que por la proximidad de la fecha de
amortizacion de los Valores, no fuese posible obtener el nimero de Fechas de
Valoraciéon Final requerido, en cuyo caso, el Agente de Calculo procedera a calcular los
valores o precios correspondientes en las Fechas de Valoracion Final originalmente
especificadas, independientemente de que en cualquiera de las mismas se hubiese
producido un supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando la férmula y método
de calculo de dichos precios o valores en vigor en la/s fecha/s en que se produjo el
supuesto de Interrupcién del Mercado e intentando, en todo caso, aproximarse, en la
medida de lo posible, al valor que hubiera prevalecido en esas fechas, de no haberse
producido el supuesto de Interrupcién del Mercado.

Para dichos Valores, en el caso en que la determinaciéon del precio/valor final del
Activo Subyacente se hubiese de realizar en una sola Fecha de Valoracién Final y en
esa fecha se produjese un supuesto de Interrupcién del Mercado, se tomard como
nueva Fecha de Valoracion Final el siguiente dia de cotizacién en que no se produzca
un supuesto de Interrupcién del Mercado, salvo que, por la proximidad de la fecha de
vencimiento de la emision, no fuese posible obtener una nueva Fecha de Valoracién
Final, en cuyo caso, el Agente de Calculo, independientemente de que se hubiese
producido un supuesto de Interrupcién del Mercado, determinara el valor del Activo
Subyacente de que se trate en la Fecha de Valoracion Final originalmente fijada para la
determinacién del precio/valor final, de acuerdo con lo establecido en los apartados
anteriores.

En aquellos supuestos en que los precios/valores se deban determinar mediante la
obtenciéon de cotizaciones de entidades de referencia, se seguirda el procedimiento
siguiente:

e Se designaran cinco entidades de referencia para la emision de que se trate.

e Si en la fecha en que se deba determinar el precio/valor de que se trate, dos
cualesquiera de las entidades de referencia indicadas se hubieran fusionado, o
cualquiera de ellas se hubiera fusionado con una tercera entidad y hubiera dejado
de existir como tal, o por cualquier causa, cualquiera de las entidades financieras
de referencia indicadas no proporcionase una cotizacién en la fecha prevista para
ello, el Agente de Calculo seleccionara nuevas entidades de referencia, destacadas
por su actividad en el mercado de que se trate, de tal forma que se obtengan cinco
cotizaciones de cinco entidades de referencia a efectos de determinar el
precio/valor de que se trate.

e Si en la fecha prevista para ello inicamente se obtuviesen cotizaciones de tres
entidades de referencia, el precio/valor de que se trate se determinara como la
media aritmética de las cotizaciones disponibles. Lo mismo se hara si inicamente
se obtuviesen cotizaciones de dos entidades de referencia. Si tGnicamente se
obtuviese la cotizacién de una entidad de referencia, el precio/valor de que se
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trate sera igual a dicha cotizacion. Si no se obtuviesen cotizaciones de ninguna
entidad de referencia, el precio/valor de que se trate se determinara por el Agente
de Calculo, sobre la base de los datos y situaciéon de mercado vigentes en la fecha
en que dichas cotizaciones debieran de haberse obtenido.

Discontinuidades y ajustes en Activos Subyacentes constituidos por
indices bursatiles.

En el supuesto de que cualquier indice utilizado como referencia para la valoracién de
los Activos Subyacentes de los Valores de que se trate no se haya calculado y/o
publicado por sus promotores, entidades o agencias designadas para ello, en las fechas
de valoracion correspondientes, pero si lo sea por una entidad que les suceda y que
sea aceptable para el Agente de Calculo, o sea sustituido por un indice sucesor que
utilice una féormula y método de calculo idéntico o sustancialmente similar a los
utilizados para el calculo del indice de que se trate, se entendera por indice de
referencia el indice asi calculado y publicado por dicha entidad sucesora o dicho
indice sucesor, segln sea el caso.

Si, en cualquier fecha de valoracién designada como tal para una emisiéon o, con
anterioridad a la misma, los promotores, entidades o agencias designadas para el
calculo del indice utilizado como referencia para la valoraciéon del Activo Subyacente,
llevaran a cabo una modificacién material en la férmula o método de céalculo de dicho
indice, lo modificaran de cualquier otra forma relevante (en el supuesto de que se trate
de una modificacién en la férmula o método de calculo distinta a las previstas para el
mantenimiento del indice de referencia, en el supuesto de cambios en los valores o
activos integrados en el mismo o en otros supuestos extraordinarios), o si en cualquier
fecha de valoracién las entidades asi designadas dejaran de calcular y publicar el
indice de referencia utilizado y no existiera una entidad que les sucediera o que fuera
aceptable para el Agente de Calculo como sucesora, en dichos supuestos, el Agente de
Calculo calculara el correspondiente valor del indice utilizando, en lugar del nivel
publicado, el nivel de dicho indice en la fecha de valoracion designada, segun se
determine por el Agente de Calculo, de conformidad con la ultima féormula y el método
de calculo vigente con anterioridad a dicha modificacion o discontinuidad, pero
utilizando unicamente aquellos valores, activos o componentes que integraban el
indice con anterioridad a la citada modificacién o discontinuidad y excluyendo, en
consecuencia, los que hubieran dejado desde entonces de cotizar en el mercado a que
se refiere el indice. En todo caso la sustitucién de valores que integren un indice por
otros que lo sustituyan, no constituye en si misma un supuesto de alteraciéon o
discontinuidad que dé lugar a un ajuste, salvo que determine un cambio material en la
formula o método de calculo del indice, tal como se ha indicado en este mismo
apartado.

Modificaciones y ajustes a realizar en activos subyacentes
constituidos por acciones o cestas de acciones.

Ajustes por sucesos con efectos de diluciéon o concentracion del valor
tedrico de Activos Subyacentes constituidos por acciones.

Se considera que pueden tener efectos de diluciéon o concentracién del valor teérico de las
acciones que constituyan el Activo Subyacente de las emisiones indiciadas a realizar bajo el
Folleto de Base, los siguientes eventos:

divisiones del nominal de las acciones -“splits”-;
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. reducciones de capital mediante devoluciéon de aportaciones a los accionistas;

. ampliaciones de capital; y

. cualquier otra circunstancia que tenga efectos de dilucién o de concentraciéon del valor
tedrico de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones anteriormente mencionadas el
Agente de Calculo procedera a calcular, en su caso, el nuevo Precio/Valor Inicial de la forma
siguiente:

A. Ampliaciones de capital

Conforme a la legislacion vigente sobre sociedades anodnimas, y a titulo meramente
enunciativo, existen varios tipos de ampliaciones de capital:

. ampliaciones de capital por elevacién del valor nominal de las acciones;

. ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par o con prima de
emision;

e ampliaciones de capital liberadas total o parcialmente (con cargo a reservas);

e ampliaciones por compensacion de créditos; y

. ampliaciones por conversién de obligaciones en acciones

Las ampliaciones de capital por elevacién del valor del nominal de las acciones no dan lugar
a la emisién de nuevas acciones y no afectan al valor de las mismas en el mercado, si dicho
aumento se realiza integramente con cargo a reservas o a beneficios de la sociedad. En este
caso no habra lugar a la realizacién de ajuste alguno por no tener efectos sobre el valor
teérico de las acciones.

Las ampliaciones de capital con emisién de nuevas acciones a la par son aquellas en las que
los suscriptores suscriben acciones de nueva emisiéon, desembolsando Unicamente el valor
nominal de las mismas. Las ampliaciones con prima de emisién son aquellas en las que los
suscriptores desembolsan, por las nuevas acciones emitidas, el nominal mas una prima de
emisién fijada por el emisor. Las ampliaciones de capital total o parcialmente liberadas y con
emisién de acciones son aquellas en las que se emiten nuevas acciones pero los suscriptores
no realizan desembolso alguno por las nuevas acciones emitidas, ampliandose el capital
integramente contra las reservas de la sociedad, si son totalmente liberadas, o pagan
Unicamente una parte, cargandose el resto del importe contra las reservas de libre
disposicion de la sociedad emisora, si son parcialmente liberadas.

Las ampliaciones por compensaciéon de créditos consisten en la ampliacién del capital
mediante la emisién de nuevas acciones que son adquiridas por acreedores de la sociedad a
cambio de los créditos de éstos contra la propia sociedad.

Las ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones (a la par, con prima, liberadas,
etc.) podran ser realizadas con diferencia o sin diferencia de dividendos. El primer caso
ocurre cuando las nuevas acciones emitidas no reciben los mismos dividendos (no tienen los
mismos derechos econdémicos) que las acciones ya emitidas anteriormente, con lo que las
nuevas acciones emitidas cotizaran con un descuento sobre las acciones viejas en tanto no
queden igualados los derechos econémicos de las mismas con los de las acciones viejas. Una
vez que tengan los mismos derechos, se iguala el precio de cotizacién de las acciones nuevas
y las viejas. La sociedad puede, sin embargo, acordar la ampliaciéon de capital con
equiparaciéon de dividendos desde el momento de la emisién de las nuevas acciones, con lo
que se realiza sin diferencia de dividendos, cotizando las acciones nuevas en el mercado al
mismo precio que las viejas desde el momento mismo de su admisién a cotizacién.
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Dependiendo de los factores anteriormente mencionados, los ajustes a realizar por el Emisor
en el Precio Inicial, a peticiéon del Agente de Calculo, en el supuesto de ampliaciones de
capital, son los siguientes:

A.l Ampliaciones de capital totalmente liberadas y sin diferencia de dividendos:

Tanto si la proporcion es de un niumero entero o no por cada accién existente, el ajuste a
realizar es el siguiente: se multiplicara el Precio Inicial por el cociente “acciones antes de la
ampliacién/acciones después de la ampliacion”.

A2 Ampliaciones de capital parcialmente liberadas, ampliaciones a la par y con prima de
emision y emision de obligaciones convertibles en acciones.

Para todo este tipo de ampliaciones, se realizara el siguiente ajuste: el precio inicial se
reducira por el importe del valor tedrico de los derechos de suscripcién preferente. A estos
efectos, el valor teérico de los derechos de suscripcion preferente se calculara sobre la base
del precio de cierre de la acciéon en el dia hdabil anterior a la fecha de ajuste (fecha de
efectividad de la ampliacién y que es el ultimo dia en que cotizan los derechos de
suscripcion) y a las condiciones de emision (desembolso, proporcién sobre las acciones
existentes, diferencia de dividendos) de las acciones nuevas. En concreto, el valor tedrico del
derecho de suscripcién preferente se calcula con la formula siguiente:

_N*(C—E)
~ N+V
Donde:

= Valor teorico del derecho
N = Numero de acciones nuevas emitidas por cada n° V de acciones antiguas
(relacion de canje de la ampliacién)
V = Numero de acciones antiguas necesarias para suscribir N acciones nuevas
= Valor teodrico de la accién deducido del balance a la fecha anterior a la ejecuciéon
de la ampliacion (si la sociedad cotiza en Bolsa, generalmente se escoge el valor
de cotizacién al cierre del dia anterior a la fecha de ejecucién de la ampliacién).
E = Importe a desembolsar por cada accién nueva emitida (precio de emisién)

Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcién preferente, entre otros, en los
siguientes supuestos:

. Cuando la ampliacion de capital se lleve a cabo mediante el aumento de valor de las
acciones existentes.

. Cuando la ampliacion se deba a la conversion de obligaciones en acciones o a la
absorciéon de otra sociedad dentro de un procedimiento de fusion.

. Cuando las nuevas acciones a emitir constituyan la contraprestacion ofrecida en una
OPA, supuesto en que esta excluido legalmente el derecho de suscripcién preferente.

. Cuando se haya excluido el derecho de suscripcién preferente en el acuerdo de
ampliacion.

Por otro lado, los derechos de suscripcion preferente surgen en el caso de emisiones de
obligaciones convertibles en acciones (siempre que la emision se haya acordado sin
exclusién de los derechos de suscripcién preferente), por lo que en este caso habra que
proceder igualmente a realizar el ajuste correspondiente en el Precio Inicial.
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A.3. Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones por compensacion de créditos, por
conversion de obligaciones en acciones y por elevacion del valor nominal de las acciones.

En el caso de emision de nuevas acciones por conversion de obligaciones en acciones y por
elevacion del valor nominal de las acciones, no procede realizar ajustes, por cuanto que en el
caso de las obligaciones convertibles en acciones el ajuste se realiza en el momento de la
emision de las obligaciones convertibles en acciones y en el caso de elevaciéon del nominal
no hay emisiéon de nuevas acciones. En las ampliaciones por compensacion de créditos se
estara a cada caso concreto.

B. Reduccién de capital mediante devoluciéon de aportaciones en efectivo a
los accionistas.

En este caso se reajustara el Precio Inicial restandole el importe por accién que la entidad
emisora haya devuelto a sus accionistas.

C. Division del nominal (“splits”)

Se ajustara el Precio Inicial de la forma siguiente: se multiplicara el Precio Inicial por el
cociente “acciones antes de la divisién/acciones después de la division”.

3.2 Ajustes a realizar en supuestos de adquisiciones, fusiones vy
absorciones, exclusion de cotizacion e insolvencia.

A. Supuesto de adquisicion, fusion y absorcion

A efectos de los Valores indiciados al rendimiento de acciones o cestas de acciones que se
emitan al amparo del presente Folleto de Base, (a) se considera que se produce una
adquisicién cuando una entidad adquiera la totalidad o realice una oferta global de
adquisicién sobre acciones que sean Activo Subyacente del valor de que se trate, (b) se
considera que se produce una fusién o absorciéon, cuando la entidad emisora de las acciones
que sean Activo Subyacente se fusione, por cualquiera de los medios reconocidos en la
legislacion que resulte aplicable, con otra entidad, dando lugar al canje de acciones
correspondiente o a la existencia de acciones de la entidad resultante de la fusién.

Como consecuencia de los eventos mencionados en cada caso, cabe que a los titulares de las
acciones afectadas se les ofrezca en contraprestacién, acciones nuevas o acciones ya en
circulacién, acciones y dinero, o inicamente dinero.

En los casos en que la adquisicién, fusion o absorcién sea efectiva con anterioridad a la
Fecha de Amortizacion de los valores, los ajustes a realizar por el Agente de Cdlculo en las
emisiones indiciadas al rendimiento de acciones y cestas de acciones emitidos, seran los
siguientes:

a) Sise ofrecen acciones en contraprestacion:

En el caso de Valores indiciados al rendimiento de acciones, las acciones afectadas se
sustituiran por acciones de la sociedad resultante, absorbente o adquirente sobre la base de
la relacion de canje establecida, y el Emisor realizara los ajustes correspondientes en el
precio/valor inicial a fin de tener en cuenta cualquier “pico” que se produzca como
consecuencia de la relacion de canje. Si dicha sustitucion no fuera posible, por cualquier
causa, se procederia a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el
valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte.
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En el caso de Valores indiciados al rendimiento de cestas, la cesta correspondiente se
ajustara a fin de incluir las nuevas acciones ofrecidas en canje y el Emisor, a solicitud del
Agente de Calculo, realizara los ajustes correspondientes en el nimero de acciones de la
cesta y en el correspondiente precio/valor inicial de la misma, a fin de tener en cuenta
cualquier “pico” que se produzca como consecuencia de la relacion de canje, si ello fuera a
juicio del Agente de Calculo y del Emisor adecuado, o, en caso contrario, se procedera a
eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el
precio/valor inicial de la misma.

b) Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En el caso de Valores indiciados al rendimiento de acciones, el Emisor, a solicitud del Agente
de Calculo vy si ello fuera viable, procedera a sustituir las acciones subyacentes por acciones
de la sociedad absorbente o adquirente y realizara los ajustes correspondientes en el
precio/valor inicial. En caso contrario se procedera a amortizar los valores anticipadamente,
pagando a los inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En el caso de Valores indiciados al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor, a solicitud
del Agente de Calculo, y si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las acciones afectadas
por acciones de la sociedad absorbente o adquirente, y realizara los ajustes
correspondientes en el precio/valor inicial de la cesta. En caso contrario, se procedera a
eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el
precio/valor de la misma.

c¢) Sise ofrecen acciones y dinero en contraprestacion:

En el caso de Valores indiciados al rendimiento de acciones, el Emisor, a solicitud del Agente
de Calculo vy si ello fuera viable, procedera a sustituir las acciones subyacentes por acciones
de la sociedad absorbente o adquirente, con su misma relacién de canje, y realizara los
ajustes correspondientes en el nimero de acciones de la base de calculo de indiciacién y en
el correspondiente precio/valor inicial, a fin de tener en cuenta los importes percibidos en
efectivo como consecuencia del canje. En caso contrario, se procederd a amortizar los
valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacién anticipada que
en su caso resulte.

En el caso de Valores indiciados al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor, a solicitud
del Agente de Calculo vy si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las acciones afectadas
por acciones de la sociedad absorbente o adquirente y realizara los ajustes correspondientes
en el nimero de acciones de la base de calculo de indiciacion y en el correspondiente precio
inicial/valor de la misma, a fin de tener en cuenta el pago en efectivo percibido como
consecuencia del canje. En caso contrario, se procedera a eliminar de la cesta las acciones
afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la misma, a fin
de tener en cuenta e efectivo percibido.

B. Supuestos de insolvencia

En el caso en que por cualquier causa se produzca la quiebra, suspensién de pagos o
cualquier procedimiento concursal que afecte al emisor de acciones que sean Activo
Subyacente de Valores indiciados emitidos por el Emisor:

. En el caso de que se trate de Valores indiciados al rendimiento de acciones, podra
amortizar anticipadamente los Valores desde el momento en que tuviese conocimiento
de la situacién de insolvencia del emisor de las acciones que fueren Activo Subyacente
de los Valores, pagando a sus titulares el importe de amortizacion anticipada que en
su caso resulte.
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. En el caso de Valores indiciados al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor podra
eliminar de la cesta las acciones, afectadas y realizar el correspondiente ajuste en el
precio/valor inicial de la misma.

C. Supuestos de exclusion definitiva de cotizacion.

En el caso de Valores indiciados al rendimiento de acciones, se procedera a amortizar los
Valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacién anticipada que
en su caso resulte. A estos efectos, la nueva fecha de amortizacién sera una fecha que estara
comprendida entre la fecha en que se anuncie la exclusiéon definitiva de cotizaciéon del valor
afectado y la fecha de efectividad de la exclusion.

En el caso de Valores indiciados al rendimiento de cestas de acciones, se procedera a
eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el
precio/valor inicial de la misma, ya sea tomando como precio de mercado el precio de las
acciones afectadas al cierre del mercado de cotizaciéon en una fecha comprendida entre la
fecha del anuncio de la exclusiéon de cotizacién y la fecha de efectividad de la misma, o el
precio ofrecido en una OPA de exclusion, segiin sea el caso.

Los ajustes se realizaran por el Agente de Calculo de la emisién de Valores de que se trate.

En todos los casos contemplados anteriormente y en aquellos en que se ofrezcan varias
alternativas a los titulares de los Activos Subyacentes afectados, el Agente de Calculo elegira
la opcién que, a su juicio, sea mas ventajosa para los titulares de los Valores emitidos,
indicando al Emisor la forma de proceder con la emisién de que se trate. Los ajustes que se
realicen seran efectivos desde la fecha de ajuste, que sera el dia en que tenga efectos la
operacioén societaria o el evento que dé lugar al ajuste, o una fecha anterior en los supuestos
en que los ajustes vengan motivados por supuesto de insolvencia o exclusiéon de valores o
activos que constituyan Activos Subyacentes.

En el supuesto en que el Agente de Calculo, por acaecimiento de cualquiera de los eventos
indicados en el apartado 3.2 anterior, decida amortizar los Valores anticipadamente pagando
a los inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte, el Agente de
Calculo determinara dicho valor de amortizacién anticipada conforme a la valoraciéon que
resulte de aplicar a los valores afectados los métodos de valoracién habitualmente utilizados
en el mercado para este tipo de productos y utilizando como precios de los Activos
Subyacentes afectados las cotizaciones disponibles mas cercanas a la fecha de amortizacién
de los Valores afectados.
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ANEXO I: MODELO DE CONDICIONES FINALES

CONDICIONES FINALES
[ Denominacion de la emision ]

Liberbank, S.A.

[ Importe de la emision ]

Emitida bajo el Folleto de Base de Valores no Participativos 2015, registrado en la
Comision Nacional del Mercado de Valoresel[ ]de[ ]de 2015.

El Emisor declara que:

a) Las presentes Condiciones Finales se han elaborado a efectos de lo dispuesto en el
articulo 5, apartado 4, de la Directiva 2003/71/CE y deben leerse en relacién con el
Folleto de Base?y el suplemento o suplementos® al mismo que pudieran publicarse.

b) El Folleto de Base y su suplemento o suplementos, estan publicados en las paginas
web del Emisor (https://corporativo.liberbank.es/inversores-y-
accionistas/informacion-general/emisiones) y de la CNMV (www.cnmv.es) de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 14 de la Directiva 2003/71/CE.

¢) A fin de obtener la informacién completa, deberan leerse conjuntamente el Folleto de
Base y las Condiciones Finales. En caso de discrepancia entre el Folleto de Base y las
Condiciones Finales, prevaleceran estas ultimas.

d) Aneja a estas Condiciones Finales figura un resumen de la presente emisién (sélo
aplicable para emisiones con valor nominal unitario inferior a 100.000 euros).

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas Condiciones Finales se emiten por Liberbank, S.A., con
domicilio social en Madrid, C.P. 28041, Carrera de San Jerénimo, 19 y CIF A-086201993 (el
“Emisor” o “Liberbank”)

D. [nombre y apellidos], actuando como [cargo] de Liberbank, en virtud del [tipo de
apoderamiento o facultad y fecha en que se concedid] y en nombre y representacién de
Liberbank, con domicilio profesional en Madrid, Carrera de San Jerénimo, 19, asume la
responsabilidad de las informaciones contenidas en estas Condiciones Finales.

D. [nombre y apellidos] declara que, tras comportarse con una diligencia razonable de que asi
es, la informaciéon contenida en estas Condiciones Finales es, segin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

[D. [nombre y apellidos], mayor de edad, con domicilio a estos efectos en [direccion], con
[D.N.I. numero], comparece en su propio nombre a los solos efectos de aceptar el
nombramiento de comisario del sindicato de [obligacionistas/bonistas/cedulistas].] (Solo
aplicable cuando por la naturaleza de la emision fuese necesaria la constitucion de un
sindicato de [obligacionistas/bonistas/cedulistas] o se constituyese voluntariamente)

(2) El Folleto de Base incorpora por referencia el Documento de Registro de Liberbank, registrado en la CNMV el 25 de
junio de 2015.

(3) A la fecha de las presentes Condiciones [no se han publicado suplementos al Folleto de Base/ se han publicado los
siguientes suplementos al Folleto de Base...]. (eliminar o complementar segun proceda)
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2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

(véanse los términos y condiciones generales del tipo de Valor emitido en el Folleto de
Base)

1. Naturaleza y denominacién de los Valores:

[Bonos Simples/Obligaciones Simples/ Obligaciones Subovdinadas/ Bonos Subordinados/
Obligaciones Subordinadas Especiales/Cédulas Hipotecarias/Bonos Hipotecarios/Cédulas
Territoriales/Valores Estructurados- serie o tramo de emision] (Eliminar lo que no proceda
segun la emision concreta).

e (Codigo ISIN:
e Forma de representacion de los Valores: anotaciones en cuenta.

e [Si la emisi6on es fungible con otra previa: los Valores integrantes de la presente
emisién serdn fungibles desde la fecha de emisiéon con los emitidas en fecha [ ] en
méritos de la “Emision [ ]”, por lo que sus términos y condiciones seran los mismos
que los de la emision meritada con los que resultan fungibles. Asimismo, los Valores
integrantes de la presente emisién podran tener la consideraciéon de fungibles con
otros de igual naturaleza que, con posterioridad, pudieran ser objeto de emision.]

e [Si la emisién no es fungible con otra previa pero va a poder ser fungible con otra
futura: los Valores integrantes de la presente emisién podran tener la consideracion de
fungibles con otros de igual naturaleza que, con posterioridad, pudieran ser objeto de
emision.]

2. Divisa de la emision:

3. Importe nominal y efectivo de la emisién:
e Nominal:
e Efectivo:

4. Importe nominal efectivo unitario de los Valores:
e Nominal unitario:
e Numero de valores:
e Precio de emisién (%):
e Efectivo inicial:

5. Fecha de Emisién/Desembolso:

6. Fecha de vencimiento:

7. Tipo de interés fijo:
e (N/A; %; pagadero: anualmente, semestralmente, trimestralmente, otros)
e Base de cdlculo para el devengo de intereses:
e Convencién dia habil:

e Fecha(s) de devengo de intereses:
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Importes irregulares:
Fechas de pago de los cupones:

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés fijo:

. Tipo de interés variable:

(N/A;  Euribor/Libro/otro) +/- (%); pagadero: anualmente, semestralmente,
trimestralmente, otro).

Tipo de subyacente: (N/A; Tipo de Interés de Referencia):
Nombre/s y descripcién de subyacente/s:

Indicacién de doénde puede obtenerse informaciéon sobre rentabilidad histoérica y
previsible del subyacente y sobre su volatilidad:

Férmula de calculo:
(completar la formula)

c= Nx*xixd
" Base * 100

Margen aplicable:

Fechas de determinacion del tipo de interés aplicable:
Especificaciones del redondeo: (incluido nimero de decimales)
Base de calculo para el devengo de intereses:

Convencion dia habil:

Fecha(s) de devengo de intereses:

Fechas de pago de los cupones:

Importes irregulares:

Tipo Minimo: (N/A-(%))

Tipo Maximo (N/A-(%))

Procedimiento de publicacién de fijacién de nuevos tipos de interés:
Intereses de demora:

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés variable:

. Tipo de interés indexado:

Tipo de subyacente: (N/A; /valor/indice/tipo de interés/otros/cesta de subyacentes)
(Solo aplicable en caso de tipo de interés indexado) (Si la informacion al respecto es la
misma que la contenida en las Condiciones Finales para la cancelacion anticipada o la
amortizacion final, tan sdélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la
informacion).

Nombre/s y descripcion de subyacente/s: (incluido, en su caso, Cddigo ISIN) (Solo
aplicable en caso de tipo de interés indexado) (Si la informacion al respecto es la misma
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que la contenida en las Condiciones Finales para el tipo de subyacente, tan sdlo
referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

e Indicaciéon de dénde puede obtenerse informacién sobre rentabilidad histérica y
previsible del subyacente y sobre su volatilidad: (Si la informacion al respecto es la
misma que la contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la
amortizacion final, tan sdélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la
informacion)

e Ponderacién del Subyacente: (aplicable sdélo en caso de cestas)

e Margen aplicable:

e Fechas de determinacion del tipo de interés aplicable:

e Especificaciones de redondeo: (incluido el nuiimero de decimales)
e Base de cdlculo para el devengo de intereses:

e Convencién dia habil:

e Fecha(s) de devengo de intereses:

e Fecha de pago de cupones:

e Importes irregulares:

e Tipo Minimo: (N/A- (%))

e Tipo Maximo: (N/A- (%))

e Procedimientos de publicacion es la fijacion de las nuevas referencias /rendimientos:

e Foérmulas de calculo: (detallar la formula que sea aplicable y completar la formula con
los datos concretos de la emision/incluir informacion adicional necesaria)

e Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés indexado:

10. Tipo de interés con estructura ligada a un subyacente:

e Tipo de Subyacente: (N/A;/valor/indice/tipo de interés/otros/cesta de subyacentes) (Si
la informaciéon al respecto es la misma que la contendia en las Condiciones Finales
para la cancelacién anticipada o la amortizaciéon final; tanto sélo referenciar donde
consta en las Condiciones Finales la informacion).

e Nombre/s y descripcion de Subyacente/s: (incluido, en su caso, Codigo ISIN) (Si la
informacién al respecto es la misma que contenida en las Condiciones Finales para la
cancelaciéon anticipada y/o la amortizacién final, tan sélo referenciar donde consta en
las Condiciones Finales la informacion).

e Indicaciéon de dénde puede obtenerse informaciéon sobre rentabilidad histérica y
previsible del subyacente y sobre su volatilidad: (Si la informaciéon al respecto es la
misma que la contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la
amortizacion final, tan sélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la
informacién).

e Ponderaciéon de los subyacentes: (solo aplicable en caso de cestas) (Si la informacién al
respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para la cancelacion
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anticipada o la amortizacion final, tan so6lo referenciar donde consta en las
Condiciones Fiables la informacion).

e Foérmula de calculo: (detallar de las estructuras/férmulas recogidas a continuacién la
que sea aplicable e incluir toda la informacién -fechas, precios, barreras, etc.-
requerida por la estructura en cuestioén para la cual no haya un apartado especifico en
esta seccion).

e Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés con estructura ligada a un
subyacente.

11. Cupén cero: (N/A-Si)
e Precio y prima de amortizacién (en su caso)
12. Opciones de amortizacién anticipada o cancelacion anticipada
e Modalidad: (Opcion Emisor/ Opcion Inversor/ Cancelacion Automdtica)

e Importe/s de la amortizacién: (Total/Parcial - % sobre el nominal y/o valor nominal a
amortizar en euros)

e Estructura de Cancelacién Anticipada: (N/A- (mantener de las estructuras recogidas a
continuacion la que sea aplicable e incluir toda la informacion (fechas, precios,
barreras, etc requerida por la estructura en cuestion para la cual no haya un apartado
especifico en esta seccion))

o Opcién 1 de Cancelacion Anticipada: Cuando el Precio de Referencia del Subyacente
en cualquiera de las fechas de determinacién de Precios de Referencia, para
t=1,...,,N-1 fuera igual o superior a su Barrera de cancelacién (XX% de su Precio
Inicial) el producto seria amortizado anticipadamente en la correspondiente Fecha
de Pago, recibiendo el cliente el 100% del importe Nominal de Inversion.

o Opcién 2 de cancelacion Anticipada: Cuando el Precio de Referencia del Subyacente
en cualquiera de las fechas de determinaciéon de Precios de Referencia, para
t=1,...,N-1, fuera igual o inferior a su barrera de Cancelacion (XX% de su Precio
Inicial) el Producto seria amortizado anticipadamente en la correspondiente Fecha
de Pago, recibiendo el Cliente el 100% del Importe Nominal de la Inversion.

e Tipo de Subyacente. (N/A;/valor/indice/tipo de interés/ otros/cesta de subyacentes)(Solo
aplicable en caso de estructura de cancelacion anticipada)(Si la informacion al respecto
es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la
amortizacion final, tan sodlo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la
informacion)

e Nombre/s y descripcion del Subyacente/s: (incluido, en su caso, Cédigo ISIN) (Sélo
aplicable en caso de estructura de cancelacion anticipada)(Si la informacion al respecto
es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la
amortizacion final, tan sdélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la
informacion)

e Indicacién de dénde puede obtenerse informaciéon sobre rentabilidad histérica y
previsible del subyacente y sobre su volatilidad: (S6lo aplicable en caso de estructura
de cancelacion anticipa)(Si la informacion al respecto es la misma que la contenida en
las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final, tan sdlo
referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

e Ponderacién de los subyacentes: (s6lo aplicable en caso de cestas)(Solo aplicable en
caso de estructura de cancelacion anticipada)(Si la informacion al respecto es la misma
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que la contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion
final, tan sdlo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

Precio inicial del Activo Subyacente: (Si la informacion al respecto es la misma que la
contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final,
tan sdlo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

Disposiciones relativas al Precio de Referencia del Subyacente. (Si la informacion al
respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para el pago de
cupones o la amortizacion final, tan sélo referenciar donde consta en las Condiciones
Finales la informacion)

Fecha de amortizacién anticipada y/o cancelacion Automatica:

Precio/s de Amortizacion anticipada: (N/A-(% sobre el nominal)

13. Fecha de amortizacidn final y sistema de amortizacion:

Fecha: (XX/perpetua)
Precio de Amortizacién Final: (N/A - (% sobre nominal))

Estructura de Amortizacién Final: (N/A-(mantener de las estructuras/formulas
recogidas a continuacion la que sea aplicable e incluir toda la informacion (fechas,
precios, barreras, etc.) requerida por la estructura en cuestion para la cual no hay un
apartado especifico en esta seccion))

Opcion 1

En caso de que no se hubiera producido ningiin Supuesto de Cancelaciéon Anticipada
sin que exista Barrera de Capital, el Producto seria amortizado en la Fecha de
Vencimiento, recibiendo el Cliente el 100% del Importe Nominal de la Inversion.

Opcioén 2

En caso de que no se hubiera producido ningin Supuesto de Cancelacién Anticipada y
cuando el Precio Final del Subyacente fuera superior o igual a la Barrera de Capital
(XX% del Precio Inicial), el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento,
recibiendo el cliente el 100% del Importe Nominal de la Inversién.

En caso de que no se hubiera producido ningtn Supuesto de Cancelacién Anticipada y
cuando el Precio Final del Subyacente fuera inferior a la Barrera de Capital (XX% de su
Precio Inicial), el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el
cliente un porcentaje del Importe Nominal de la Inversién que se calcula segun lo
dispuesto en la siguiente férmula:

Importe Nominal de la Inversion * Porcentaje IN

Siendo:

p taje IN = (PF>
orcentaje = 7

En caso de evolucién desfavorable del subyacente (esto es, si el precio final del
subyacente fuese 0), el inversor podria perder el total de la inversion.

Opcioén 3
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En caso de que no se hubiera producido ningiin Supuesto de Cancelacion Anticipada y
siempre que durante el periodo de observacion del Subyacente no haya cerrado a un
precio inferior a la Barrera de Capital (XX% del Precio Inicial), el Producto seria
amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el cliente el 100% del Importe
Nominal de la Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ningiin Supuesto de Cancelacion Anticipada y
siempre que durante el periodo de observacién del Subyacente alguna vez haya
cerrado a un precio inferior a la Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial), y el Precio
Final del Subyacente sea:

o Inferior al Precio Inicial, el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento,
recibiendo el inversor un porcentaje del Importe Nominal de la Inversién que se calcula
segun lo dispuesto en la siguiente féormula:

Importe Nominal de la Inversion * Porcentaje IN

Siendo:

p taje IN = (PF>
orcentaje =7

En caso de evolucién desfavorable del subyacente (esto es, si el precio final del
subyacente fuese 0), el inversor podria perder el total de la inversién.

o Superior al Precio Inicial, el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento,
recibiendo el inversor un 100% del Importe Nominal de la Inversion.
Opcioén 4

En caso de que no se hubiera producido ningin Supuesto de Cancelacién Anticipada y
cuando el Precio Final del Subyacente fuera inferior a la Barrera de Capital (XX% de su
Precio Inicial), el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el
cliente un porcentaje del Importe Nominal de la Inversién que se calcula segun lo
dispuesto en la siguiente férmula:

Max{0; Importe Nominal de la Inversion * Porcentaje IN}
Siendo:

PF
Porcentaje IN = Max <X%; 1- {n * <1 — —) })

PI
n=1,2,3....N
X% = % garantizada del nominal de inversion

En caso de evoluciéon desfavorable del subyacente, el inversor podria perder el total de
la inversion incluso con un precio final del subyacente superior a 0.

El porcentaje del Importe Nominal a recibir por el inversor vendra dado por la
diferencia entre 1 menos n veces la pérdida del valor del Activo Subyacente sobre el

precio inicial (apalancamiento).

Opcioén 5
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Cualquiera de las férmulas establecidas para el calculo de la amortizaciéon a
vencimiento se podra referenciar a un unico tipo de referencia, valor, indice o activo,
una cesta de ellos, el mejor de una cesta o el peor de una cesta, definiéndose:

Para varios Subyacentes (i), siendoi=1,2,...n
El de mejor comportamiento de una cesta aquel que cumple la condicién

(Subyacente (i)pp)}
=L2-n \ Subyacente (i)p;

El de peor comportamiento de una cesta aquel que cumple la siguiente condiciéon

(Subyacente () PF)}
Subyacente (i)p;

e Tipo de Subyacente: (N/A;/valor/indice/tipo de interés/ otros/cesta de subyacentes)(Solo
aplicable en caso de estructura de cancelacion anticipada)(Si la informacion al respecto
es la misma que la concedida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la
amortizacion final, tan sélo referenciar donde consta las Condiciones Finales la
informacion)

e Nombre/s y descripcion del Subyacente/s: (incluido, en su caso, Cédigo ISIN) (Sélo
aplicable en caso de estructura de cancelacion anticipada)(Si la informacion al respecto
es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la
amortizacion final, tan soélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la
informacion)

e Indicacién de dénde puede obtenerse informaciéon sobre rentabilidad histérica y
previsible del subyacente y sobre su volatilidad: (Sélo aplicable en caso de estructura
de cancelacion anticipa)(Si la informacion al respecto es la misma que la contenida en
las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final, tan sdlo
referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

e Ponderaciéon de los subyacentes: (sélo aplicable en caso de cestas)(Solo aplicable en caso
de estructura de cancelacion anticipada)(Si la informacion al respecto es la misma que
la contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final,
tan sdlo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

e Precio inicial del Activo Subyacente: (Si la informacion al respecto es la misma que la
contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final,
tan sdlo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

e Disposiciones relativas al Precio de Referencia del Subyacente. (Si la informacion al
respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para el pago de
cupones o la amortizacion final, tan sélo referenciar donde consta en las Condiciones
Finales la informacion)

14. Activos de sustitucién y/o instrumentos financieros derivados vinculados:
(Si/No) (solo aplicable en caso de cédulas hipotecarias y bonos hipotecarios)

15. TIR para el Tomador de los Valores: [x,xx%] (incluir hipotesis de cdlculo cuando los
rendimientos no estén prefijados)

16. Representacion de los inversores:

¢ Constitucién del sindicato: (si/no)
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e Identificacion del Comisario.
DISTRIBUCION Y COLOCACION
17. Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que se dirige la emisién:
18. Importe de suscripciéon minimo/maximo: (N/A; detallar)
19. Periodo de Solicitud de Suscripcion: (N/A; detallar)

20. Plazos de oferta publica y descripcion del proceso de solicitud: (solo si la emision tiene la
consideracion de oferta publica)

21. Detalle de la cantidad minima y/o maxima de la solicitud: (solo si la emision tiene la
consideracion de oferta publica)

22. Procedimiento de adjudicacion y colocacién de los Valores: (solo si la emision tiene la
consideracion de oferta publica)

23. Métodos y plazos el pago y entrega de los Valores: (solo si la emision tiene la
consideracion de oferta puiblica )

24. Publicacién de los resultados: (solo si la emision tiene la consideracion de oferta ptiblica )

25. Notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada: (solo si la emision tiene la
consideracion de oferta publica)

26. Entidad(es) Director(as) y/o Co-directora(s): (N/A; detallar)

27. Entidad(es) Aseguradora(s): (N/A; detallar) (asimismo, direccion, aspectos relevantes del
acuerdo de aseguramiento, fecha y parte no cubierta e importe global de la comision de
aseguramiento si la emision tiene la consideracion de oferta publica)

28. Entidad(es) Colocadora(s): (Detallar) (asimismo, direccion y aspectos relevantes del
acuerdo de colocacion e importe global de la comision de aseguramiento, solo si la emision
tiene la consideracion de oferta ptiblica )

29. Entidades Coordinadoras: (N/A; detallar)

30. Entidades de Contrapartida y Obligaciones de Liquidez: (N/A; detallar)
INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

31. Agente de Pagos: (Nombre de la entidad y direccion)

32. Entidades Depositarias: (Nombre de las entidades y direccion)

33. Agente de Calculo: (Nombre de la entidad y direccion)

34. Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la emision:

35. Entidades de liquidez: (N/A/ Nombre y caracteristicas principales del Contrato de
liquidez)

36. Liquidacién de los valores: Iberclear [y Euroclear /Clearstream] (eliminar lo que no
proceda)

OTRA INFORMACION RELEVANTE SOBRE LOS VALORES Y LA EMISION

37. Acuerdos de la emisién: Los acuerdos para realizar la emisién, los cuales se encuentran
plenamente vigentes a la fecha de las presentes Condiciones Finales son los siguientes:
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38. Rating: (N/A; detallar)

39. Gastos de la emisién y admision

Concepto Importe Importe
Tasa de admisién CNMV
Coste de admision a cotizacion [AIAF]
Coste de alta en [Iberclear]
Comisiones aseguramiento y colocacion
Otros gastos
Total gastos

(1) No incluye el IVA.
(Eliminar “Comisiones de aseguramiento y colocacién” si la emisiéon no tiene la consideracion
de oferta publica)

40. Teniendo en cuenta los gastos de la tabla anterior, los ingresos netos ascienden a:

41. Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacién los valores de la misma clase
emitidos por Liberbank:

42. Intereses particulares de las personas fisicas o juridicas participantes en la emisién:

43. Motivos de la emisiéon y destino de los ingresos: OTRA INFORMACION ADICIONAL
(Informacion a opcioén del Emisor)

44. Disposiciones adicionales, no exigidas en la correspondiente nota sobre los valores
relativa al subyacente.

45. Ejemplos: (Incluir distintos escenarios) (solo aplicable en caso de valores estructurados).
46. Pais o paises donde tiene lugar la oferta u ofertas publicas: (indicar pais o paises)
47. Pais donde se solicita la admisién a cotizacién: (indicar pais y mercado)

ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION DEL SINDICATO DE
(OBLIGACIONES / BONOS / CEDULAS)

e Acuerdos sociales: (Indicar aqui con base en qué acuerdos se realiza la emision)

[Constituciéon del Sindicato de [obligacionistas/bonistas/cedulistas]: de conformidad con el
epigrafe 4.10 del folleto de base, se procede a la constitucién del sindicato de tenedores de
(bonos/ obligaciones/ cédulas) denominado “Sindicato de Tenedores de (indicar descripcion
de la emision)” cuya direccion se fija a estos efectos en [ ], y que se regird por la normas
previstas en el Reglamento que se adjunta como Anexo a las presentes Condiciones Finales.

Nombramiento del comisario del sindicato: se nombra comisario del sindicato a D. [ ] quien
tendra las facultades que le atribuye el Reglamento.] (Sélo aplicable cuando por la naturaleza
de la emision fuese necesaria la  constitucion de un  Sindicato  de
[Obligacionistas/Bonistas/Cedulistas] o se acuerde su constitucion de manera voluntaria)

ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION
Se solicitara la admisién a negociaciéon de los Valores de las presentes Condiciones Finales en
(AIAF Mercado de Renta Fija / otros mercados sefialar aqui) con posterioridad a la Fecha de

Desembolso, segtn se establece en el epigrafe 6.1 del Folleto de Base en un plazo inferior a [
] dias desde la Fecha de Desembolso.
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Las presentes Condiciones Finales incluyen la informacién necesaria para la emisiéon y
admision a cotizacion de los Valores en el mercado mencionado anteriormente.

Firmado:

Apoderado del Emisor [Comisario del Sindicato de [Obligacionistas/Bonistas/Cedulistas]
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ANEXO II: GLOSARIO

A los efectos de interpretacién de los términos contenido en este Folleto de Base y en las
Condiciones Finales correspondientes a cada emision, y salvo por las especialidades que se
pudieran prever en las mismas, los términos que se indican tendran el significado que se les
atribuye a continuacion:

Activo Subyacente: significa el activo cuya evolucién de precios, medida en momentos
diferentes en el tiempo, determina, al vencimiento o en las fechas al efecto especificadas
para la emision indiciada de que se trate, el pago a los titulares de dicha emisién de un
rendimiento positivo, negativo o nulo, dependiendo de la evoluciéon de precios de dicho
activo.

Base de Calculo: significa el nimero de dias en que se divide el afio a efectos del calculo de
intereses o rendimientos.

Dia Habil: significa un dia en el que se esta abierto el Sistema TARGET2 y en que los bancos
comerciales estén abiertos para la realizacién de operaciones financieras en las plazas
indicadas en las Condiciones Finales de cada emisién.

Dia de Cotizacion: significa cualquier dia que (salvo que se produzca un Supuesto de
Interrupcién del Mercado) sea dia de negociacién y estén abiertos para la realizaciéon de
operaciones el Mercado de Cotizaciéon y el Mercado de Cotizaciéon Relacionado, salvo en el
supuesto en que en dichos Mercados adelanten su cierre sobre la hora habitual prevista para
ello.

Entidad de Referencia: significa una entidad financiera destacada por su actividad en el
mercado de un determinado Activo Subyacente o de otros activos que sirvan de referencia
para la determinacién del rendimiento o el interés de una emisién determinada.

Fecha de Cierre: significa la fecha a partir de la cual ya no se admitira por el Emisor (o por
las entidades que en su caso coloquen cada emisiéon) solicitud alguna de suscripcién de los
valores emitidos al amparo de este Folleto de Base.

Fecha de Desembolso: significa la fecha en que se hace efectivo el pago del precio efectivo
de emision de los valores de cada emision.

Fecha de Emision: significa la fecha en la que se formalice el instrumento juridico
correspondiente o aquella otra que se establezca en las Condiciones Finales de cada emision.

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses o Rendimientos: significa la fecha a partir de la
cual se devengan los intereses o rendimientos correspondientes a una emisién o a un
Periodo de Interés.

Fecha de Liquidacion: significa la fecha en la que el Emisor o, en su caso, el Agente de
Calculo, procedera a calcular el Importe de Liquidacién mediante la aplicaciéon de la féormula
de liquidacion de rendimientos que en su caso sea aplicable a cada emision.

Fecha de Pago: significa la/s fecha/s en la/s que se hara efectivo por el Emisor el/los
Importe/s de Liquidacién, intereses, cupones o demas rendimientos que resulten a favor de
los titulares de los valores de cada emision.

Fecha de Valoracion: significa cada fecha en que el Agente de Calculo determinarda o
valorara los precios o niveles del Activo Subyacente a fin de determinar el Precio Inicial y el
Precio Final, salvo que en cualquiera de esas fechas se haya producido un Supuesto de
Interrupcién del Mercado, en cuyo caso se estara a lo indicado para el supuesto que ocurra
dicha circunstancia,. Igualmente, significa cada fecha en que el Agente de Calculo o, en su
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caso, el Emisor, determine los tipos de referencia para el cdlculo y determinaciéon de los
intereses o cupones a pagar en el caso de emisiones con intereses variables.

Fecha de Vencimiento: Amortizacién o Reembolso, significa la fecha en que vence el
periodo de vigencia de los valores emitidos y se procede a su amortizacion.

Importe de Liquidacion: significa el importe resultante de aplicar la féormula de calculo de
rendimientos de cada emisién indiciada. Dicho importe se abonara por el Emisor a los
titulares de los valores correspondientes, en las fechas para ello especificadas, en caso de
que de la aplicacién de dicha férmula resulte un importe a abonar a dichos titulares.

Importe Nominal de la Inversion: significa el importe sobre el que se aplicara la férmula de
liquidacién o de calculo de intereses o rendimientos correspondiente a cada valor de una
emisién.

Margen: significa para las emisiones cuyos intereses se determinen basandose en un Tipo de
Interés de Referencia, el diferencial positivo o negativo que se aplicara sobre el Tipo de
interés de Referencia escogido a fin de determinar el tipo de interés de la emisién en cada
Periodo de interés.

Mercado de Cotizacion: significa (a) respecto de un indice, cesta de indices o tipo de
interés, el mercado organizado o sistema de cotizacion especificado para cada indice o tipo
de interés de que se trate en las Condiciones finales correspondientes a cada emision, y (b)
respecto de una acciéon o cesta de acciones, materia prima u otros Activos Subyacentes, el
mercado organizado o sistema de cotizacién especificado para cada Activo Subyacente en las
Condiciones Finales correspondientes a cada emision, teniendo en cuenta que si cualquier
activo que sea o forme parte de la cesta que sea Activo Subyacente deja de cotizar, por
cualquier causa, en el mercado, organizado o sistema de negociaciéon especificado como
Mercado de Cotizacion, el Emisor notificara a los titulares de los valores otro mercado
organizado o sistema de cotizaciéon donde se negocie el activo de que se trate.

Mercado de Cotizacién Relacionado: significa el mercado organizado o sistema de
cotizacion asi especificado en las Condiciones Finales correspondientes a cada emision.

Momento de Valoracion: significa, en cada Fecha de Valoracién, la hora o el momento asi
especificados en las Condiciones Finales o, si no se ha especificado hora o momento alguno,
significa la hora de cierre del Mercado de Cotizacion de que se trate.

Periodo de Interés: significa, para las emisiones cuyos intereses se determinen sobre la base
de un Tipo de Interés de Referencia, el plazo durante el cual se aplicara el Tipo de Interés de
Referencia para la fijacién de cada cupdn o de los intereses a pagar por cada emision.

Precio o Tipo de Interés Inicial: significa, para las emisiones indiciadas, el precio del Activo
Subyacente fijado inicialmente que se utilizara por el Emisor como precio de referencia
inicial del Activo Subyacente a fin de determinar mediante la aplicacién de la férmula de
liguidacién si corresponde un Importe de Liquidacién, en la/s fecha/s prevista/s para ello, a
favor de los titulares de los valores correspondientes. Se le denominara también Nivel Inicial
del Activo Subyacente de que se trate.

Precio o Tipo de Interés de Liquidacion: significa, para las emisiones indiciadas, el precio
del Activo Subyacente que se utilizard por el Emisor como precio de referencia final del
Activo Subyacente a fin de determinar mediante la aplicaciéon de la férmula de liquidacién si
corresponde un Importe de Liquidacion, en la/s fecha/s prevista/s para ello, a favor de los
titulares de los valores. Se le denominard igualmente Nivel final del Activo Subyacente de
que se trate.
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Precio de Amortizacion o Reembolso: significa el importe, expresado sobre el nominal de
cada valor, que el Emisor pagara a los titulares de los valores en concepto de amortizacién o
reembolso de los valores.

Sistema TARGET?2: significa el sistema Trans-Europeo de Transferencia Expresa de
liquidaciones Brutas en Tiempo Real (Trans-European Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer TARGET system).

Tipo de Interés de Referencia: significa, para las emisiones a tipo variable, el tipo de
interés fijado como referencia para la determinaciéon del interés a pagar por dichas
emisiones.

Los términos utilizados para cualquier emisién a realizar al amparo del Folleto de Base se
podran definir por el Emisor en las Condiciones Finales correspondientes a la emision de que
se trate.

e Determinados términos en el ambito de los valores estructurados
Barrera de Cancelacion: XX% del Precio Inicial del Subyacente.

Alcista: la Barrera de Cancelacion de los Valores de Renta Fija Estructurados es aquella en la
que, cuando el Precio de Referencia del Subyacente, en cualquiera de las fechas de
determinacion de Precios de Referencia, se encuentre en un nivel igual o superior a la barrera
de cancelacion, el Producto se cancelaria anticipadamente y el cliente recuperara el 100% del
valor de la inversion.

Bajista: la Barrera de Cancelaciéon de los Valores de Renta Fija Estructurados es aquella en la
que cuando el Precio de Referencia del Subyacente, en cualquiera de las Fechas de
determinacién de Precios de Referencia, se encuentre en un nivel por debajo o igual a la
barrera de cancelacidon, el Producto se cancelaria anticipadamente y el cliente recuperara el
100% del valor de su inversion.

Barrera de Cupon: XX% del precio Inicial del Subyacente. Puede ser alcista o bajista.

Alcista: La Barrera de Cupo6n es aquella en la que, cuando el Precio de Referencia del
Subyacente, en cualquiera de las fechas de determinacion de Precios de Referencia, sea igual
o superior a la barrera de cupon, el Producto pagaria un cupdén cuyo importe vendra
determinado en las Condiciones Finales de la Emision.

Bajista: La Barrera de Cupoén es aquella en la que, cuando el Precio de Referencia del
Subyacente, en cualquiera de las fechas de determinacion de Precios de Referencia, sea igual
o inferior a la barrera de cupoén, el Producto pagaria un cupén cuyo importe vendra
determinado en las Condiciones Finales de la Emision.

Barrera de Capital: XX% del precio Inicial del Subyacente.

Alcista: La barrera de capital, es aquella en la que cuando el Precio de Referencia del
Subyacente, en la fecha de determianciéon del Precio Final, sea superior a la barrera de
capital, el cliente recuperara un % del valor de su inversion:

Bajista: La barrera de capital, es aquella en la que cuando el Precio de Referencia del
Subyacente, en la Fecha de determiancién del Precio Final, sea igual o inferior a la barrera de
capital, el cliente recuperara un % del valor de su inversion.

Precio Inicial del Subyacente: Es el precio Oficial de Cierre del subyacente en la fecha de
determiancién del Precio Inicial. El Precio Inicial podra determinarse como el precio minimo,
el precio maximo o el precio medio (media aritmética simple) de los precios oficiales de
cierre del Subyacente de un periodo determinado de dias.
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Precio Final del Subyacente: Es el precio Oficial de Cierre del subyacente en la Fecha de
determiancion del Precio Final. El Precio Final podra determinarse como el precio minimo, el
precio maximo o el precio medio (media aritmética simple) de los precios oficiales de cierre
del Subyacente de un periodo determinado de dias.

Precio de Referencia del Subyacente: Es el Precio Oficial de Cierre del subyacente, en cada
una de las fechas de determinacién de Precios de Referencia.

Precio Diario del Subyacente: Es el Precio Oficial de Cierre diario del subyacente.
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