Comision Nacional del Mercado de Valores

A la Atencion de la Direccion General de Mercados
Miguel Angel, 11

28046, Madrid.

Madrid, a 17 de enero de 2012

Muy Sres. Nuestros:

En relacion con el proceso de autorizacién de la oferta publica voluntaria de
adquisicion de acciones y obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles de la sociedad BANCO PASTOR, S.A por la Sociedad BANCO
POPULAR ESPANOL, S.A., remitimos CD-ROM que contiene copia del Folleto
Explicativo de la Oferta y el modelo de anuncio de la misma previsto en el
articulo 22 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el Régimen de
las Ofertas Publicas de Adquisicién de Valores.

El contenido de los citados documentos, presentados por Registro ante la
Comisidon Nacional del Mercado de Valores el 13 de enero de 2012, coincide
integramente con el que se presenta adjunto a la presente carta en soporte
informatico.

Se autoriza la difusion del contenido del Folleto Explicativo de la Oferta y del

modelo de anuncio de la misma a través de la pagina web de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores.

Atentamente,

D. Jacobo Gonzalez-Robatto
BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.



ANUNCIO DE LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES Y DE OBLIGACIONES
SUBORDINADAS NECESARIAMENTE CONVERTIBLES DE BANCO PASTOR, S. A.
FORMULADA POR BANCO POPULAR, S.A.

La Comisiéon Nacional del Mercado de Valores ha autorizado con fecha 18 de enero de 2012 la
oferta publica de adquisicion de acciones y de obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles de BANCO PASTOR, S.A. (en adelante, “BANCO PASTOR” o la “Sociedad
Afectada”) formulada por BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. (en adelante, “BANCO POPULAR” o
el “Oferente”). La oferta publica de adquisicion citada (la “Oferta™) se rige por la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores (“LMV”), por el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio,
sobre el régimen de ofertas publicas de adquisicion de valores (“RD 1066/2007”) y demas
legislacion aplicable. A continuacion, de acuerdo con las previsiones del articulo 22 del RD
1066/2007, se incluyen los datos esenciales de la Oferta que constan en el Folleto Explicativo de
la Oferta (en adelante, el “Folleto”).

1. INTRODUCCION

La Oferta se realiza con la finalidad de adquirir el control de BANCO PASTOR. A tal efecto, BANCO
POPULAR y accionistas de BANCO PASTOR titulares, en su conjunto, de un 52,28% del capital
social de BANCO PASTOR, y de un 29,37% de las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles (los “Accionistas de Referencia”) suscribieron, el 10 de octubre de 2011, unos
contratos denominados “Contrato de Compromiso de Formulacién, Presentacion y Aceptacion de
Oferta Publica de Adquisicion de Acciones de BANCO PASTOR, S.A.” (los “Compromisos de
Aceptacién”), mediante los cuales BANCO POPULAR se comprometié a formular la presente
Oferta, de caracter voluntario, con una contraprestacion consistente en acciones ordinarias de
nueva emision de BANCO POPULAR que seran objeto de negociacidn en un mercado secundario
oficial. Mediante los Compromisos de Aceptacion, cada uno de los Accionistas de Referencia se
comprometié6 a acudir a la Oferta y a transmitir en la misma todas las acciones y las
“Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles 1/2011” (en adelante, las
“obligaciones subordinadas necesariamente convertibles”) de BANCO PASTOR de las que
es titular. Las principales caracteristicas de los Compromisos de Aceptacion se resumen en el
apartado 5.1 del Capitulo | del Folleto.

La Oferta se condiciona a la aceptacion de un minimo de acciones tal que aseguren que BANCO
POPULAR sea titular de acciones que representen al menos el setenta y cinco por ciento (75%)
del capital social de BANCO PASTOR. Asimismo, la Oferta se encontraba condicionada a la
aprobacién por parte de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de BANCO POPULAR, antes
de finalizar el plazo de aceptaciéon de la Oferta, de la emision de las acciones de BANCO POPULAR
necesarias para atender al canje, lo que ocurrié con fecha 20 de diciembre de 2011, y a la
obtencién de la autorizacién de la Oferta por parte de la Comisién Nacional de la Competencia
(“CNC”), la cual se obtuvo el 18 de enero de 2012.

La Oferta se formula con caracter voluntario. No obstante, el Oferente considera que la
contraprestacion ofrecida redne todos los requisitos para tener la consideracion de precio
equitativo de conformidad con lo establecido en el articulo 9 del RD 1066/2007, puesto que es
igual a la contraprestacion acordada por el Oferente con los Accionistas de Referencia en los
Compromisos de Aceptacion, y éste es el precio mas alto pagado o acordado por el Oferente o
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por personas que actlen concertadamente con él por los mismos valores durante los doce meses
previos al anuncio de la Oferta.

En consecuencia, en caso de que esta Oferta tenga un resultado positivo y BANCO POPULAR
alcance el control de BANCO PASTOR, no sera necesaria la formulacion de una oferta publica de
adquisicion de caracter obligatorio, en virtud de lo previsto en el articulo 8.f) del citado RD
1066/2007.

2. IDENTIFICACION SOBRE LA SOCIEDAD AFECTADA

La Sociedad Afectada es BANCO PASTOR, S.A., entidad de nacionalidad espafiola, con domicilio
social en A Corufa (15003), calle Cantén Pequefio, nUmero 1. Las acciones de BANCO PASTOR
estan admitidas a negociaciéon en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, y
se negocian a través del Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol (“SIBE” o “Mercado
Continuo™). La estructura accionarial de BANCO PASTOR se recoge en el Capitulo | del Folleto.
Ninguna persona fisica o juridica ostenta el control sobre la Sociedad Afectada de acuerdo con el
articulo 4 de la LMV y el articulo 42 del Cédigo de Comercio. En caso de que se cumpla la
condicion a la que esta sujeta la Oferta y esta alcance un resultado positivo, tras su liquidacion,
BANCO POPULAR ostentara el control sobre BANCO PASTOR, en el sentido establecido por el
articulo 42 del Cédigo de Comercio y el articulo 4 de la LMV.

3. IDENTIFICACION SOBRE LA SOCIEDAD OFERENTE

El Oferente es BANCO POPULAR ESPANOL, S.A., entidad de nacionalidad espafiola, con domicilio
social en Madrid, calle Velazquez nimero 34, esquina a calle Goya nimero 35. Las acciones de
BANCO POPULAR estan admitidas a negociacidon en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao, Valencia y Euronext Lisboa (Portugal), siendo negociadas a través del SIBE. La estructura
accionarial de BANCO POPULAR se recoge en el Capitulo | del Folleto. De acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 4 de la LMV y en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, ninguna persona fisica o
juridica ostenta una participacion de control, directa o indirecta, sobre BANCO POPULAR.

4. ACUERDOS SOBRE LA OFERTA Y BANCO PASTOR

En fecha 10 de octubre de 2011, y tal y como se indicé en el Anuncio Previo de la Oferta y se
informé mediante Hecho Relevante nimero 151112, BANCO POPULAR suscribié con cada uno de
los Accionistas de Referencia de BANCO PASTOR, listados a continuacion, titulares en conjunto de
un 52,28% de las acciones de BANCO PASTOR y de un 29,37% de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles de BANCO PASTOR, los Compromisos de Aceptacion:

Accionista Acciones % Obligaciones %
subordinadas
necesariamente
convertibles

FUNDACION PEDRO BARRIE 115.078.130 42,18% 612.019 24,305%
DE LA MAZA
PONTEGADEA INVERSIONES, 13.814.467 5,06% 127.492 5,063%
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S.L.®

FINANCIERE TESALIA, S.A 13.753.947 5,04% 0 0
Total 142.646.544 52,28% 739.511 29,368%
(€8) Titular dltimo: D. Amancio Ortega Gaona.

Aquellas clausulas de los Compromisos de Aceptacion que imponen restricciones temporales a la
libre transmisibilidad de acciones de BANCO PASTOR de titularidad de los Accionistas de
Referencia fueron comunicadas por BANCO PASTOR a la CNMV como pactos parasociales
mediante Hecho Relevante numero 151115, habiendo sido depositadas, asimismo, en el Registro
Mercantil de La Corufia con fecha 25 de octubre de 2011 e inscritas en el mismo el 8 de
noviembre de 2011, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 531 de la LSC.

Las principales caracteristicas de los referidos Compromisos de Aceptacion, los cuales se adjuntan
como Anexos 5, 6 y 7 al Folleto, son las siguientes: (i) BANCO POPULAR se comprometi6é a
realizar la presente Oferta y, tras la liquidacion de la Oferta, sometera a la Junta General de
Accionistas de BANCO POPULAR el nombramiento de tres personas o entidades presentadas por
la FUNDACION PEDRO BARRIE DE LA MAZA como miembros del Consejo de Administracion de
BANCO POPULAR (habiéndose aprobado el 20 de diciembre de 2011 la ampliacién del namero
estatutario maximo de consejeros de BANCO POPULAR de 18 a 20), de los cuales uno de ellos
seria el Presidente de BANCO PASTOR, a quien se ofreceria una Vicepresidencia del Consejo de
Administracion de BANCO POPULAR; (ii) los Accionistas de Referencia de BANCO PASTOR se
obligaron a aceptar la Oferta en el primer dia habil de su periodo de aceptacién y a no transmitir
ni entablar negociaciones para la transmision o venta de sus acciones u obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles de BANCO PASTOR, asi como a no transmitir, vender,
ni a entablar conversaciones o negociaciones para la transmision o venta de, sus acciones u
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de BANCO PASTOR, ya fuese a través de
una oferta publica o privada, directa o indirectamente, asi como a no negociar ninguna operacién
que pudiera perjudicar la viabilidad de la operacion o la aceptacion de la Oferta, hasta la fecha de
finalizacion del plazo de aceptacion de la misma. En caso de que el Accionista de Referencia
firmante acepte una oferta distinta de la presente, o no acepte la Oferta con la totalidad de sus
acciones y obligaciones subordinadas necesariamente convertibles, BANCO POPULAR tendra
derecho de reclamar, en concepto de penalizacidon, determinadas cantidades detalladas en los
Compromisos de Aceptacién. En este sentido, los Accionistas de Referencia se comprometieron a
no aceptar en su condicién de accionistas ninguna oferta previa o competidora y/o a no contribuir
a que la misma tuviere éxito.

Asimismo, se acordé que los Compromisos de Aceptacién quedarian resueltos en los siguientes
supuestos: (i) oposicion por parte del Banco de Espafia bien a la toma de control de BANCO
PASTOR por parte de BANCO POPULAR, bien a la toma de participacion de los Accionistas de
Referencia en el capital del BANCO POPULAR a consecuencia del canje, en su caso; (ii) no
obtencion de la aprobacion requerida por parte de la CNC, u obtencion de dicha aprobacion con
sujecion a condiciones que resulten en un perjuicio significativo para cualquiera de las partes de
los Compromisos de Aceptacién o para BANCO PASTOR; y (iii) no obtencién de la autorizacién de
la Oferta por parte de la CNMV en el plazo de seis meses desde la firma de los Compromisos de
Aceptacion.

Pag. 3



Igualmente las partes de los Compromisos de Aceptacion acordaron mediante adenda que BANCO
POPULAR podria proceder a una emision de cualquier instrumento de captaciéon de capital a
determinar, con el fin de reforzar la situacién de capital del grupo, por un importe que permitiese
mantener el Ratio de Core Capital del nuevo BANCO POPULAR como consecuencia de la
integracion de BANCO PASTOR en niveles en el entorno del 9,8%, esto es, del orden de
€700.000.000, lo que podria suceder antes o después de la liquidacién de la Oferta, en funcién de
las condiciones de mercado. En el primer caso, BANCO POPULAR se comprometié a realizar la
emision de forma que tuviese un efecto neutro para los accionistas de BANCO PASTOR respecto
de los términos de la Oferta comprometidos, realizando, en su caso, los ajustes necesarios para
mantener el principio de equivalencia de las prestaciones (modificando, si fuera preciso, la
ecuacion de canje), todo ello de conformidad con el RD 1066/2007 y las normas de solvencia de
entidades de crédito.

A fecha de hoy, BANCO POPULAR no tiene intencion de hacer uso de esta posibilidad, prevista en
los Compromisos de Aceptacion. No obstante lo anterior, no se descarta totalmente que en el
futuro pueda hacerse uso de la facultad descrita, si dicho uso deviene aconsejable en atencién a
las circunstancias de mercado, regulatorias o de cualquier otra indole que pudiesen presentarse.

Los Compromisos de Aceptacion no suponen una accion concertada ni de BANCO POPULAR con
los Accionistas de Referencia, ni de los Accionistas de Referencia entre si, en los términos del
articulo 5 del RD 1066/2007. Més alla de los Compromisos de Aceptacion descritos, no existen
otros contratos, acuerdos o pactos de cualquier naturaleza entre, de una parte, BANCO POPULAR
y, de otra parte, los accionistas y/o miembros de los érganos de administracién de BANCO
PASTOR y/o de las sociedades del grupo de BANCO PASTOR, como tampoco existen ventajas
especificas reservadas por BANCO POPULAR a los miembros de los 6rganos de administracion de
BANCO PASTOR (con la excepciéon de lo sefialado en el apartado 1.5.1 (iv) del Folleto).

5. VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA

La Oferta se dirige de forma efectiva al 100% de las acciones representativas del capital social de
BANCO PASTOR y al 100% de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de
BANCO PASTOR. Por lo tanto, el nimero de acciones al que se extiende la Oferta asciende a
272.850.714, representativas del 100% de su capital social y de sus derechos de voto. La Oferta
se dirige también a 2.518.105 “Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles 1/2011”
que tiene emitidas BANCO PASTOR, por importe nominal de €251.810.500.

6. CONTRAPRESTACION OFRECIDA

La Oferta se formula como un canje de valores, ofreciéndose como contraprestaciéon acciones
ordinarias de BANCO POPULAR de nueva emision.

La ecuacion de canje establecida prevé la entrega de:

(i) 1,115 acciones ordinarias de BANCO POPULAR de €0,10 de valor nominal por cada
accion de BANCO PASTOR; y
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(i) 30,9 acciones ordinarias de BANCO POPULAR de €0,10 de valor nominal por cada
obligacién subordinada necesariamente convertible de BANCO PASTOR.

Las acciones de BANCO POPULAR a entregar estaran representadas por anotaciones en cuenta y
tendran los mismos derechos politicos y econdémicos que las acciones ya emitidas y en
circulacion.

El 20 de diciembre de 2011 se aprobaron por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
BANCO POPULAR, celebrada en segunda convocatoria, las propuestas de acuerdos necesarias
para la emision de acciones ordinarias en la cuantia requerida para atender al canje tanto de las
acciones como de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de BANCO PASTOR
(por un importe méaximo de €38.203.799,10, con la emisién y puesta en circulacién de, como
méaximo, 382.037.991 nuevas acciones ordinarias de la misma clase, de €0,10 de valor nominal
cada una de ellas).

BANCO POPULAR se ha comprometido a realizar sus mejores esfuerzos para que el procedimiento
de ejecucion del aumento de capital y de admisiéon a negociacion se realice con la maxima
celeridad posible de forma que las nuevas acciones emitidas como contraprestacion de la Oferta
sean admitidas a negociacion en el plazo mas breve posible desde la fecha de publicacion del
resultado de la Oferta. En consecuencia, a pesar de que BANCO POPULAR se obligd en los
Compromisos de Aceptaciéon a solicitar la admisién a negociacién de las nuevas acciones en el
plazo maximo de seis semanas desde la fecha de la publicacién del resultado de la Oferta, esta
previsto que las nuevas acciones sean admitidas a negociacidn en mercados secundarios oficiales
en el plazo de cuatro dias habiles bursatiles desde la inscripcién de los nuevos valores como
anotaciones en cuenta en lberclear, salvo imprevistos, esto es, en el plazo maximo de 17 dias
héabiles bursatiles desde la fecha de publicacion del resultado de la Oferta.

El precio efectivo equivalente que resulta de las ecuaciones de canje antes descritas, calculado
por BANCO POPULAR, es de €3,831 por cada acciéon de BANCO PASTOR y €106,169 por cada
obligacién subordinada necesariamente convertible de BANCO PASTOR, habiendo sido calculado

conforme a lo previsto en el articulo 14 del RD 1066/2007.

Régimen de Picos. Sin perjuicio de la posibilidad que tienen los accionistas y obligacionistas de

BANCO PASTOR de acudir al mercado para ajustar el nimero de acciones y obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles de las que son titulares a la ecuacién de canje, y con
la finalidad de facilitar la aceptacién de la Oferta en los supuestos en que, en aplicacién de la
ecuacion de canje, las acciones y obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de
BANCO PASTOR con las que un accionista y/o obligacionista de BANCO PASTOR acuda a la Oferta
no resulten en un numero entero de acciones de BANCO POPULAR, el Oferente ha establecido un
mecanismo para asegurar que dichos accionistas y obligacionistas de BANCO PASTOR que se
encuentren en ese supuesto puedan: (i) recibir el nimero entero inferior mas préximo de
acciones ordinarias resultante de la ecuacibn de canje de acciones y/o de obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles y (ii) recibir el resto (en adelante, los “Picos™) en
efectivo.

En consecuencia, BANCO POPULAR adquirirda la totalidad de las acciones y obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles de BANCO PASTOR que consten en cada una de las
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declaraciones de aceptacion que reciba, (i) aplicara la ecuaciéon de canje al nUmero de acciones
ordinarias y/o obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de BANCO PASTOR que
consten en la declaracién de aceptaciéon; (ii) entregara el niumero de acciones que resulte de
redondear el resultado obtenido al numero entero inferior de acciones ordinarias de BANCO
POPULAR mas préximo, y (iii) pagara en efectivo todas las cuotas de acciones ordinarias de
BANCO POPULAR restantes, esto es, los Picos. En el Capitulo 111 del Folleto se indica la férmula de
célculo del precio de referencia a utilizar para determinar los Picos y se incorporan, a modo de
ejemplo, una serie de supuestos explicativos con la finalidad de facilitar la comprensién de su
funcionamiento.

7. CONDICIONES A LAS QUE ESTA SUJETA LA OFERTA

La Oferta esta condicionada a la aceptacion por parte de accionistas de BANCO PASTOR que sean
titulares de acciones que representen al menos el setenta y cinco por ciento (75%) del capital
social de BANCO PASTOR, esto es 204.638.036 acciones. En virtud de los Compromisos de
Aceptacion, existe un compromiso de aceptacion por parte de los Accionistas de Referencia.

Adicionalmente, la Oferta se encontraba condicionada a la aprobaciéon por parte de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de BANCO POPULAR de los acuerdos necesarios para la
emision de las acciones de BANCO POPULAR que se entregaran en el canje. La referida condiciéon
ha sido cumplida, ya que se adopté el referido acuerdo por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de BANCO POPULAR celebrada en segunda convocatoria en 20 de diciembre de 2011.

Finalmente, en virtud de la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia (“LDC"), la
operaciéon de concentracién resultante de la Oferta se encontraba sujeta a la autorizaciéon por
parte de la CNC y, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 26 del RD 1066/2007, la Oferta
se sujetaba a la condicién consistente en la obtencion de la autorizacién por parte de la CNC. La
autorizacion por parte de la CNC fue obtenida el 18 de enero de 2012, por lo que la referida
condicion ha sido cumplida.

8. GARANTIAS CONSTITUIDAS POR BANCO POPULAR PARA LA LIQUIDACION DE
LA OFERTA

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 15.4 del RD 1066/2007, los administradores de
BANCO POPULAR han actuado y continuaran actuando de modo no contradictorio con la decision
de formular la Oferta. En particular:

(0] Se han tramitado y obtenido todas las autorizaciones y verificaciones administrativas
necesarias para la Oferta, tal y como se describe en mayor detalle en el Capitulo V del
Folleto.

(i) En fecha 20 de diciembre de 2011 se celebrd, en segunda convocatoria, la Junta General

Extraordinaria de Accionistas de BANCO POPULAR llamada a decidir sobre la emision de
las acciones necesarias para hacer frente al canje.
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En relacion con los Picos, BANCO POPULAR ha aportado un aval bancario de caracter irrevocable
emitido por Bankinter, S.A., por importe de €325.000, como garantia del pago de los importes en
efectivo relativos a los Picos, el cual se adjunta como Anexo 12 al Folleto.

9. FINANCIACION DE LA OFERTA

Dado que la contraprestacion consiste en acciones de nueva emisiéon, BANCO POPULAR no tendra
que desembolsar ni, en consecuencia, financiar importe alguno para la liquidacién de la Oferta.
Tampoco ha incurrido en financiacion externa. El pago de los Picos sera atendido exclusivamente
con fondos de BANCO POPULAR.

10. PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y LIQUIDACION DE LA OFERTA

Plazo de aceptacion de la Oferta. El plazo de aceptacion de la presente Oferta es de 22 dias
naturales contados a partir del dia habil bursatil siguiente a la fecha de publicacion del primero de
los anuncios a los que se refiere el articulo 22 del RD 1066/2007, que se publicaran en los
Boletines Oficiales de Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia
y, al menos, en un periédico de difusion nacional. Se tomara como fecha de publicacién del
anuncio en los mencionados Boletines Oficiales de Cotizacién, la fecha de la sesién bursétil a que
dichos Boletines Oficiales de Cotizacion se refieran. A efectos de coémputo del referido plazo de 22
dias naturales se incluira tanto el dia inicial como el Gltimo dia del plazo. El plazo de aceptacion se
extendera, en caso de que el Ultimo dia fuese inhabil a efectos bursatiles, hasta el dia habil
bursatil inmediatamente posterior. El plazo de aceptacion finalizara en todo caso a las 24:00
horas del dltimo dia del referido plazo. De conformidad con lo previsto en el articulo 23.2 del RD
1066/2007, BANCO POPULAR podréa prorrogar el plazo de aceptacién, previa comunicacién a la
CNMV, en cuyo caso se publicara el acuerdo en los mismos medios en que hubiera sido publicada
la Oferta al menos tres dias naturales antes del término del plazo inicial indicandose las
circunstancias que la motivan.

Aceptacion incondicional y revocable. De conformidad con lo previsto en el articulo 34.3 del
RD 1066/2007, las declaraciones de aceptacion de la Oferta de los accionistas o titulares de
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de BANCO PASTOR se admitiran desde el
primer dia del plazo de aceptacién y seran revocables en cualquier momento antes del ultimo dia
de dicho plazo. La revocacion debera formularse por escrito y mediante el mismo procedimiento
que el utilizado para la aceptacion de la Oferta, ante la entidad depositaria en la que el accionista
u obligacionista hubiese cursado su orden de aceptacion. Las declaraciones de aceptacién no
podran someterse a condicion, tal y como establece el articulo 34.5 del RD 1066/2007. Las
declaraciones que no relinan esta caracteristica careceran de validez y no seran admitidas.

Procedimiento de aceptacion de la Oferta. Los titulares de acciones u obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles de BANCO PASTOR que deseen aceptar la Oferta
deberan dirigirse a la entidad participante en Iberclear donde figuren depositadas sus acciones u
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles y manifestar por escrito ante la misma su
declaracion de aceptacion. Las declaraciones de aceptacion de los titulares de acciones u
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de BANCO PASTOR seran cursadas a
BANCO POPULAR a través de las entidades depositarias participantes en lberclear en las que se
encuentren depositados los valores correspondientes, quienes las comunicaran a BANCO
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POPULAR por medio de los correspondientes soportes informaticos. Las declaraciones de
aceptacion de los titulares de acciones u obligaciones subordinadas necesariamente convertibles
de BANCO PASTOR se acompafaran de la documentacion suficiente para que pueda realizarse la
transmision de dichos valores y deberan incluir todos los datos identificativos requeridos por la
legislacion vigente para este tipo de operaciones. Las acciones u obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles de BANCO PASTOR por las que se acepte la Oferta deberan
comprender todos los derechos politicos y econémicos que les sean inherentes, cualquiera que
sea su naturaleza. A tal efecto, las referidas acciones y obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles deberan ser transmitidas libres de cargas, gravamenes y cualesquiera derechos a
favor de terceros que limiten los derechos politicos, econémicos o su libre transmisibilidad, por
persona legitimada para transmitirlas segun los asientos del registro contable, de forma que
BANCO POPULAR adquiera una propiedad irreivindicable de acuerdo con el articulo 9 de la LMV.
Las entidades participantes seran las encargadas de recoger las aceptaciones por escrito y
responderan de acuerdo con sus registros de detalle de la titularidad y tenencia de los valores a
que se refieran las declaraciones de aceptacion, asi como de la inexistencia de inscripciones de
cargas, gravamenes o derechos de terceros que limiten los derechos politicos o econémicos de los
valores o su libre transmisibilidad. Se entendera que la declaracion de aceptacion de la Oferta
implica automéaticamente el consentimiento del accionista u obligacionista aceptante para que
todos los valores que estén comprendidos en su declaracion de aceptacidon sean presentados por
la entidad participante en la que estén depositados a BANCO POPULAR, de manera que éste
gestione el cambio de titularidad de los valores objeto de aceptacion.

Durante el periodo de aceptacion de la Oferta, las entidades depositarias participantes en
Iberclear que reciban las declaraciones de aceptaciéon remitiran a BANCO POPULAR y a las
respectivas sociedades rectoras, con una periodicidad diaria, los datos relativos al nimero de
acciones y obligaciones subordinadas necesariamente convertibles comprendidas en las
declaraciones de aceptacion presentadas. Cada accionista u obligacionista de BANCO PASTOR que
acepte la Oferta podra requerir de la entidad participante en lberclear, a través de la cual curse
su aceptacion, el oportuno justificante de que su declaracién ha sido presentada a BANCO
POPULAR de conformidad con lo previsto en el Folleto. No seran admitidas declaraciones de
aceptacion respecto de acciones u obligaciones subordinadas necesariamente convertibles cuyas
referencias de registro sean posteriores al ultimo dia del plazo de aceptaciéon de la Oferta, por lo
que aquellas acciones u obligaciones subordinadas necesariamente convertibles que acepten la
Oferta deberan haber sido adquiridas, como maximo, durante el Gltimo dia del plazo establecido
para la aceptacion de la Oferta, sin perjuicio de lo que se dispone a continuacién en relaciéon con
el compromiso asumido por el Oferente en relacion con los Picos. La informacién sobre el niUmero
de aceptaciones presentadas y no revocadas, segun lo dispuesto en el articulo 35.2 del RD
1066/2007, podra ser obtenida por los interesados en el domicilio social de BANCO POPULAR
durante el plazo de aceptacion de la Oferta, previa solicitud e identificacion completa del
solicitante y, de considerarse necesario, se publicaria como Hecho Relevante.

Los accionistas y obligacionistas de BANCO PASTOR podran aceptar la Oferta por la totalidad o
parte de las acciones u obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de las que sean
titulares teniendo, en todo caso, derecho a acudir al canje ofrecido por BANCO POPULAR por la
totalidad de los citados valores. Toda declaraciéon que formulen debera referirse al menos a una
accibn o a una obligacion convertible de BANCO PASTOR. Debido a la naturaleza de la
contraprestacion ofrecida, y al ofrecerse una ecuacidon de canje distinta para las acciones y para
las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles, la declaracién de aceptacion que se
realice se deberd referir a una de las siguientes posibilidades:
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Para los titulares de acciones de BANCO PASTOR

®

(i)

i)

Aceptacion de la Oferta por una Unica acciéon de BANCO PASTOR. En este supuesto, la
declaraciéon de aceptacion conllevara el derecho a percibir de una accién de BANCO
POPULAR, mas la contraprestacion en metélico prevista por la transmisiéon del Pico
existente (es decir 0,115 acciones de BANCO POPULAR).

Aceptacion de la Oferta por un nimero de acciones de BANCO PASTOR que, como
consecuencia de la aplicacion de la ecuacién de canje, resulte en un nimero entero de
acciones de BANCO POPULAR (es decir en caso de ser titular de 200 acciones de BANCO
PASTOR o algun numero multiplo de 200). En este supuesto, no habra Picos y el
aceptante percibira la totalidad de la contraprestacion en acciones de BANCO POPULAR
(223 acciones de BANCO POPULAR para el caso de que sea titular de 200 acciones de
BANCO PASTOR).

Aceptacion de la Oferta por un nimero de acciones de BANCO PASTOR que, como
consecuencia de la aplicacion de la ecuacion de canje, no resulte en un nimero entero
de acciones de BANCO POPULAR. En este supuesto, los accionistas de BANCO PASTOR
recibirdn un nimero entero de acciones de BANCO POPULAR y un pago en efectivo por
las fracciones de acciones que correspondan, segun se explica en el apartado 2.3 del
Capitulo 111 del Folleto.

Para los titulares de obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de BANCO PASTOR

®

(i)

i)

Aceptacion de la Oferta por una Unica obligacion subordinada necesariamente convertible
de BANCO PASTOR. En este supuesto, la declaraciéon de aceptacién conllevara el derecho
a percibir 30 acciones de BANCO POPULAR, méas la contraprestaciéon en metdlico prevista
por la transmision del Pico existente (es decir 0,9 acciones de BANCO POPULAR).

Aceptacion de la Oferta por un numero de obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles de BANCO PASTOR que, como consecuencia de la aplicacién de la ecuacion
de canje, resulte en un nimero entero de acciones de BANCO POPULAR (es decir en caso
de ser titular de 10 obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de BANCO
PASTOR o algun numero mdltiplo de 10). En este supuesto, no habra Picos y el
aceptante percibira la totalidad de la contraprestaciéon en acciones de BANCO POPULAR
(309 acciones de BANCO POPULAR para el caso de que sea titular de 10 obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles de BANCO PASTOR).

Aceptacion de la Oferta por un nimero de obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles de BANCO PASTOR que, como consecuencia de la aplicacién de la ecuacién
de canje, no resulte en un nimero entero de acciones de BANCO POPULAR. En este
supuesto, los obligacionistas de BANCO PASTOR recibirdan un nimero entero de acciones
de BANCO POPULAR y un pago en efectivo por las fracciones de acciones que
correspondan, segUln se explica en el apartado 2.3 del Capitulo 111 del Folleto.
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Publicacion del resultado. Transcurrido el plazo de aceptacién previsto en el Folleto o el que
resulte, en su caso, de su prérroga o modificaciéon y en un plazo que no excedera de cinco dias
héabiles bursatiles desde dicha fecha, BANCO POPULAR comunicara a la CNMV el namero total de
acciones y obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de BANCO PASTOR
comprendido en las declaraciones de aceptacion de la Oferta validamente presentadas. Recibida
por la CNMV la informacién sobre el total de aceptaciones, ésta comunicara en el plazo maximo
de dos dias habiles a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia y a la Sociedad de Bolsas, a BANCO PASTOR y a BANCO POPULAR, el resultado
de la Oferta. Las Sociedades Rectoras publicaran dicho resultado, con su alcance concreto, en el
Boletin de Cotizacion correspondiente a la sesidn bursatil en la que reciban la comunicacién. Se
entendera por fecha de publicacion del resultado de la Oferta la fecha de la sesi6on a la que se
refieran los mencionados Boletines de Cotizacién.

Liquidacion mediante la entrega de los valores de nueva emision de BANCO POPULAR.

BANCO POPULAR se ha comprometido a realizar sus mejores esfuerzos para que la liquidacién de
la Oferta tenga lugar a la mayor brevedad posible.

La tramitacién y liquidacién de la adquisicion de las acciones y obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles comprendidas en las declaraciones de aceptacidon cursadas en la
Oferta la realizara el propio BANCO POPULAR. BANCO POPULAR promovera ante lberclear la
puesta a su disposicion de las acciones y obligaciones subordinadas necesariamente convertibles
de BANCO PASTOR objeto de aceptacion de la presente Oferta. Esta solicitud serda atendida
mediante el bloqueo por parte de lberclear de las acciones y obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles de BANCO PASTOR que correspondan hasta su efectivo canje por las
nuevas acciones de BANCO POPULAR que deberan entregarse como contraprestacion. A estos
efectos, lberclear emitira en el plazo de cuatro dias habiles bursatiles a partir de la fecha de
publicacién del resultado de la Oferta, un certificado que, para BANCO POPULAR, tendra la
consideracion de entrega a los efectos del aumento de capital que éste realizard, de modo que,
una vez bloqueadas (en la misma fecha en que se emita el certificado) las acciones y obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles de BANCO PASTOR que hayan acudido a la Oferta, se
entendera suscrito y desembolsado dicho aumento de capital, mediante la aportacién de las
mencionadas acciones y obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de BANCO
PASTOR.

Una vez bloqueadas las acciones y obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de
BANCO PASTOR objeto de aceptacion de la Oferta a favor de BANCO POPULAR, previsiblemente el
siguiente dia habil y no mas tarde de los tres dias habiles bursatiles siguientes, el Consejo de
Administraciéon de BANCO POPULAR o, en su caso, la persona o personas apoderadas a tal efecto,
procederan a ejecutar el aumento de capital, acordando la adjudicacién de las acciones ordinarias
de BANCO POPULAR a los aceptantes de la Oferta, en atencién a la ecuacion de canje prevista y
al nimero de acciones y/u obligaciones subordinadas necesariamente convertibles con el que los
aceptantes hayan acudido a la Oferta. El acuerdo de ejecucion del aumento de capital sera
comunicado de forma inmediata mediante Hecho Relevante y sera objeto de elevacion a publico y
de inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid, todo ello en el plazo mas breve posible, que
previsiblemente no sera superior a tres dias habiles bursatiles desde la fecha de ejecucién del
acuerdo de aumento de capital.
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Una vez inscrito en el Registro Mercantil de Madrid el aumento de capital de BANCO POPULAR, se
presentarda en lberclear y en la CNMV copia autorizada o testimonio notarial de la escritura
publica de ampliacién de capital de BANCO POPULAR. lberclear y las entidades participantes
procederan a la inscripciéon de las acciones como anotaciones en cuenta en los correspondientes
registros contables a favor de los aceptantes de la Oferta. Inscripcidn que se procurara realizar
con la mayor rapidez posible, estimandose que tenga lugar entre el siguiente dia habil bursatil y
un maximo de tres dias héabiles bursétiles desde la recepcion de la escritura publica de aumento
de capital.

El mismo dia de su inscripcibn como anotaciones en cuenta en los Registros de lIberclear, los
nuevos valores seran depositados en las entidades participantes en lIberclear en las que los
accionistas y obligacionistas aceptantes tuvieran previamente depositadas sus acciones y
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de BANCO PASTOR con las que hubiesen
concurrido a la Oferta. Hasta que se inscriban las nuevas acciones bajo la titularidad de los
accionistas y obligacionistas aceptantes, BANCO POPULAR facilitard a cada aceptante que, con
posterioridad a la fecha de liquidacion de la Oferta, asi lo solicite por escrito dirigido a BANCO
POPULAR, una certificacion acreditativa de la suscripcion, si bien dicha certificacion no constituira
un valor negociable.

La fecha de emision de las nuevas acciones de BANCO POPULAR que se emitan como
contraprestacion en la Oferta seré la de inscripciéon en el Registro Mercantil de las escrituras de
aumento de capital. El efectivo cambio de titularidad a favor de BANCO POPULAR de las acciones
y obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de BANCO PASTOR bloqueadas se
producird con caracter simultaneo a la inscripciéon en los Registros de lIberclear y sus entidades
participantes de las nuevas acciones de BANCO POPULAR a nombre de los aceptantes de la
Oferta.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 37.2 del RD 1066/2007, al consistir la contraprestacion
ofrecida en una permuta, su liquidacidon se producira en la forma prevista en el Folleto y que es la
indicada en este apartado.

Se considerara fecha de liquidacion de la Oferta la fecha en que se produzca la inscripcion en los
Registros Contables de Iberclear y sus entidades participantes de la titularidad de las nuevas
acciones de BANCO POPULAR a favor de los accionistas y obligacionistas de BANCO PASTOR que
hayan aceptado la Oferta. Esta fecha se considerara como fecha de canje de las acciones y
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de BANCO PASTOR por las nuevas
acciones de BANCO POPULAR. Se estima que esta liquidacion tendra lugar en un plazo maximo de
10 dias habiles bursatiles desde la fecha de publicacion del resultado de la Oferta. BANCO
POPULAR se ha comprometido a realizar sus mejores esfuerzos para que el procedimiento de
ejecucion del aumento de capital y de admision a cotizacidon se realice a la mayor brevedad
posible de forma que las nuevas acciones emitidas como contraprestacion de la Oferta sean
admitidas a negociacion en el plazo mas breve posible desde la fecha de publicacién del resultado
de la Oferta. En consecuencia, a pesar de que BANCO POPULAR se obligé en los Compromisos de
Aceptacion a solicitar la admisién a negociacion de las nuevas acciones en el plazo maximo de
seis semanas desde la fecha de la publicacién de la Oferta, esta previsto que las nuevas acciones
sean admitidas a negociacidon en mercados secundarios oficiales en el plazo de cuatro dias habiles
bursétiles desde la inscripcion de los nuevos valores como anotaciones en cuenta en lberclear,
salvo imprevistos, esto es, en el plazo maximo de 17 dias habiles bursatiles desde la fecha de
publicaciéon del resultado de la Oferta.
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La liquidacion y pago de la contraprestacion en metalico relativa a los Picos descritos en el
apartado 111.2.3 del Folleto, se producira de manera simultanea a la liquidacion de la
contraprestacion de la Oferta, esto es, en la fecha de inscripcién en los Registros de Iberclear.

Plazos para la renuncia a la condicién a la que, en su caso, esté sujeta la eficacia de la
Oferta. A pesar de que BANCO POPULAR no ha tomado ninguna decisiéon al respecto, se hace
constar que, de conformidad con el RD 1066/2007, la aceptacién de un minimo de acciones tal
que aseguren que BANCO POPULAR sea titular de acciones que representen al menos el setenta y
cinco por ciento (75%) del capital social, podria renunciarse y quedar sin efecto. BANCO POPULAR
se compromete a comunicar su decisidon de renunciar o no a la indicada condiciéon, como tarde, en
el momento en que comunique a la CNMV el numero total de acciones y obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles de BANCO PASTOR que hayan aceptado la Oferta.

Entidad encargada de intervenir y liquidar. BANCO POPULAR sera la entidad encargada de
tramitar y liquidar las operaciones de adquisicion de acciones y obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles de BANCO PASTOR que resulten de la presente Oferta y de las
operaciones de compraventa forzosa.

11. FORMALIDADES QUE DEBEN CUMPLIR LOS TITULARES DE ACCIONES DE BANCO
PASTOR PARA SOLICITAR LA COMPRA FORZOSA SI SE DAN LAS CIRCUNSTANCIAS
NECESARIAS

Tal y como se establece también en el apartado 11 del Capitulo IV del Folleto, en el caso de que a
resultas de la Oferta BANCO POPULAR posea un numero de acciones que represente al menos el
90% del capital con derecho de voto de BANCO PASTOR y la Oferta haya sido aceptada por un
numero igual o superior al 90% de los derechos de voto a los que se dirigié la Oferta. BANCO
POPULAR exigira a los restantes accionistas y obligacionistas de BANCO PASTOR la venta forzosa
de la totalidad de sus acciones y obligaciones subordinadas necesariamente convertibles, con una
contraprestacion igual a la de la Oferta, y siendo a cargo de BANCO POPULAR todos los gastos
derivados de la operacién de venta forzosa y los correspondientes a la liquidacion de dicha
operacion. Por lo tanto, BANCO POPULAR estara en disposicion de exigir la venta forzosa si, como
consecuencia de la Oferta adquiriese, al menos, 245.565.643 acciones.

De igual forma, en el supuesto de que se cumplan las referidas circunstancias, los accionistas y
obligacionistas que lo deseen podran exigir a BANCO POPULAR la compra forzosa de la totalidad
de sus acciones y obligaciones subordinadas necesariamente convertibles por la misma
contraprestacion de la Oferta si bien, en este caso, todos los gastos derivados de las operaciones
de compra forzosa y su correspondiente liquidaciéon seran a cuenta de los accionistas y
obligacionistas vendedores. De conformidad con lo anteriormente sefialado y teniendo en cuenta
las formalidades relativas a la compra forzosa (sell-out) que se sefialan en el apartado 6 del
Capitulo 111 del Folleto, los titulares de acciones y obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles de BANCO PASTOR que no hayan aceptado la Oferta por la totalidad de los valores
de los que sean titulares, deberian tener presente las siguientes consideraciones antes de tomar
la decisién de exigir a BANCO POPULAR la compra forzosa (sell-out) de sus valores:

(0] Las condiciones para que nazca el derecho de BANCO POPULAR a exigir la venta forzosa
de las acciones y obligaciones subordinadas necesariamente convertibles que no acudan
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a la Oferta son las mismas que las exigidas por la normativa para que nazca el derecho
de los accionistas y obligacionistas que no acudan a la Oferta a exigir la compra forzosa.

(i) La contraprestaciéon a percibir por los accionistas y obligacionistas que no hubiesen
acudido a la Oferta serd la misma tanto en el caso en que BANCO POPULAR exija la
venta forzosa como en el supuesto de que dichos accionistas y/o obligacionistas exijan la
compra forzosa, esto es, percibiran la contraprestaciéon de la Oferta.

(iii) El proceso de venta forzosa, regulado en el apartado 11 del capitulo IV del Folleto,
otorga a los accionistas y obligacionistas la proteccion de sus legitimos derechos
contemplados en el proceso de compra forzosa y les permitira recibir la contraprestacion
en una fecha proxima a la de la liquidacion de la Oferta, siendo todos los gastos
derivados de la operacién y su liquidacion por cuenta de BANCO POPULAR, mientras que
en el supuesto de compra forzosa dichos gastos seran por cuenta de los accionistas u
obligacionistas vendedores.

(iv) Dado los plazos en que el Oferente prevé liquidar la venta forzosa, y considerando que
las solicitudes de compra forzosa no podran formalizarse hasta la liquidacién de la
Oferta, se estima que la liquidacion de la operacién de venta forzosa se producira con
anterioridad a las eventuales liquidaciones de las compras forzosas que instasen los
titulares de las acciones u obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de
BANCO PASTOR.

En este sentido, en el Folleto se sefialan las formalidades que deberan cumplir aquellos titulares
de acciones u obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de BANCO PASTOR que
deseen exigir a BANCO POPULAR la compra forzosa de dichos valores. Si a la vista de la fecha de
recepcion de cualquier solicitud de compra forzosa, su liquidacion, segun lo indicado en el
apartado 6 del capitulo 111 del Folleto, resultase posterior a la de liquidacién de la operacién de
venta forzosa, la solicitud quedara sin efecto quedando las acciones u obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles comprendidas en la operacion de venta forzosa.

12. GASTOS DE ACEPTACION DE LA OFERTA

Todos los gastos derivados de la ampliacién de capital de BANCO POPULAR seran por cuenta de
BANCO POPULAR. BANCO POPULAR también se harad cargo de las comisiones de lIberclear
correspondientes al cambio de titularidad de las acciones y obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles de BANCO PASTOR a su favor, asi como de las comisiones
correspondientes a la inscripcion de las acciones emitidas a favor de los accionistas y
obligacionistas de BANCO PASTOR que acepten la Oferta. Asimismo, BANCO POPULAR asumira
todos los gastos derivados del régimen de Picos y de la transmisién de las acciones y obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles de BANCO PASTOR. Seran a cargo de los accionistas y
obligacionistas aceptantes de la Oferta las comisiones y gastos que las entidades depositarias y
administradoras de las acciones y obligaciones subordinadas necesariamente convertibles
carguen a sus clientes por la tramitacidon de 6rdenes derivadas de la aceptacion de la Oferta y el
mantenimiento de sus saldos. Los gastos en los que incurra BANCO POPULAR como adquirente
seran, en todo caso, por cuenta de este. Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente
indicados seran asumidos por quien incurra en ellos.
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13. FINALIDAD DE LA OPERACION

La finalidad perseguida con la adquisicion de BANCO PASTOR es la toma de control por parte de
BANCO POPULAR. Su adquisicion tiene un sentido estratégico por cuanto permitiria la
consolidacion del GRUPO BANCO POPULAR como quinto grupo bancario en Espafa. El Oferente
estima que las sinergias totales anuales de la operaciéon se sitian en 147 millones de euros (128
de costes y 19 de ingresos) estableciendo el horizonte del 100% de su consecuciéon a partir de
2014. BANCO POPULAR Unicamente podra cuantificar el desglose de sinergias una vez adquiera
mayor conocimiento de BANCO PASTOR.

Actividades futuras y localizacién de los centros de actividad de BANCO PASTOR. Tras la
liquidacion de la presente Oferta y siempre que se cumplan la condicién a la que ésta esta sujeta
segun los términos del Folleto, BANCO POPULAR pretende desarrollar un modelo de integracion
que considere y proteja los valores y capital humano de BANCO PASTOR. Para llevar esto a cabo,
se mantendran y desarrollaran aspectos clave que permitan preservar la identidad y arraigo de
BANCO PASTOR en su territorio histérico. Esto implica la permanencia de la marca de BANCO
PASTOR en Galicia. En relacién con la red de oficinas, se llevara a cabo la integracién de las redes
comerciales de ambas entidades, de forma que se preserve la red de BANCO PASTOR en su
territorio historico y se integren las redes en el resto de territorios con base en criterios de
proximidad y de optimizacién de la gestion comercial de clientes. BANCO POPULAR realizaréa los
mejores esfuerzos para que el proceso de integracion de ambas entidades se realice con la mayor
celeridad y eficacia posible. Dicho proceso se realizard con especial celo a la proteccién de la
cartera de clientes de BANCO PASTOR con la intencién de mantener, fidelizar y potenciar la
misma, asi como de preservar el estilo y arraigo de BANCO PASTOR.

Respecto a los servicios centrales, se producira una potenciacion de las capacidades actuales del
conjunto de los servicios administrativos centrales de BANCO PASTOR mediante la ubicacién de
un Centro Administrativo Regional en La Corufa, donde se mantendra en todo caso una sede
operativa relevante, con la finalidad de dar cobertura a Galicia bajo la marca BANCO PASTOR. Por
otro lado, y con el objeto de maximizar las sinergias vinculadas a los costes tecnolégicos y
operativos, esta previsto que durante 2012 y, en cualquier caso, en el plazo maximo de 24 meses
desde la fecha del Folleto, se lleve a cabo el proceso de implantacion de la plataforma tecnoldgica
que actualmente utiliza BANCO POPULAR en BANCO PASTOR.

Asimismo, el 5 de agosto de 2010, BANCO PASTOR y Companhia de Seguros Tranquilidade,
suscribieron un acuerdo en virtud del cual ésta dltima adquiri6 el del 50% las acciones
representativas del capital social de PASTOR VIDA, S.A., SEGUROS Y REASEGUROS. A fecha del
Folleto, BANCO PASTOR es titular del 50% del capital social y derechos de voto de PASTOR VIDA,
S.A., SEGUROS Y REASEGUROS, el cual tiene suscrito un contrato de distribucién comercial de
seguros de vida y fondos de pensiones con BANCO PASTOR. BANCO PASTOR tiene suscritos
contratos similares con otros proveedores respecto a otros productos parabancarios (seguros
generales y participaciones en instituciones de inversion colectiva).

En este sentido, es intencién de BANCO POPULAR proceder la reordenacion de la distribucion de
productos parabancarios a través de la red de BANCO PASTOR lo que, en funcién de los términos
de los acuerdos, podria llevar a resolver el citado contrato, en virtud del cual Companhia de
Seguros Tranquilidade esta facultado para hacer uso de la red de distribucion de BANCO PASTOR,
entre otros de naturaleza semejante con otras contrapartes.
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Planes relativos al mantenimiento de los puestos de trabajo del personal y directivos de
BANCO PASTOR. BANCO POPULAR procederd a una evaluacion objetiva (que incluird una
opinién externa) del colectivo de los principales ejecutivos de BANCO PASTOR, para maximizar la
retencion de talento, cuidar las carreras profesionales y facilitar la transicién conjunta. El objetivo
de BANCO POPULAR es el de dar cierta continuidad a la gestiéon del nuevo banco y asegurarse el
compromiso y la identificacion del equipo directivo de BANCO PASTOR con un nuevo proyecto
conjunto. Asimismo, esta previsto y es intencion de BANCO POPULAR el mantenimiento de
unidades de servicios centrales de BANCO PASTOR en la nueva organizacién, tal y como se ha
mencionado anteriormente, respecto al Centro Administrativo Regional. En relaciéon con las
sinergias de personal en el proceso de integracion, es intencion de BANCO POPULAR aprovechar
al maximo el personal de BANCO PASTOR para funciones del GRUPO BANCO POPULAR, si bien
BANCO POPULAR Unicamente podra valorar dichas sinergias de personal una vez adquiera un
mayor conocimiento de la plantilla de BANCO PASTOR. En el supuesto de que existiera personal
excedente como consecuencia de las sinergias derivadas de esta operacién, las mismas serian
tratadas a través de acuerdos individuales y en su caso a través de prejubilaciones. BANCO
POPULAR tiene previsto tras la Oferta, el inicio de negociaciones con los sindicatos de un pacto de
homologaciéon de condiciones para el personal de BANCO PASTOR respecto a las condiciones
vigentes en BANCO POPULAR.

Planes relativos a activos de BANCO PASTOR y variaciones previstas en su
endeudamiento financiero neto. Debido a las sinergias existentes, y como consecuencia del
proceso de integracion al que se hace referencia en apartados anteriores, el Oferente, una vez
adquiera mayor conocimiento de BANCO PASTOR, podria acordar la realizacién de algun ajuste u
optimizacion que implicara la venta o disposicion de algun activo de BANCO PASTOR. A fecha del
Folleto, BANCO POPULAR no tiene adoptada ninguna decision sobre la utilizacion o disposicion de
ningun activo de BANCO PASTOR tras la liquidacion de la Oferta.

A fecha del Folleto, BANCO POPULAR no tiene previsto introducir ninguna variacion significativa
en relacion con la politica que actualmente mantiene BANCO PASTOR en relacion con su
endeudamiento financiero neto, por lo que no prevé realizar ninguna refinanciacion o
amortizacion de la deuda financiera de BANCO PASTOR, sin perjuicio de las variaciones que, en
un futuro, pudieran llegar a implantarse como consecuencia de la evolucién del negocio bancario
de la entidad o por cambios regulatorios.

Planes relativos a la emisién de valores por parte del BANCO PASTOR. El Oferente no
tiene intencion de aprobar la emision por parte de BANCO PASTOR de ningun tipo de valor
(excepto las derivadas de la gestion habitual de la liquidez, que en cualquier caso implicarian
valores de renta fija).

Reestructuraciones societarias. BANCO POPULAR prevé, tras la liquidacion de la Oferta, una
fusion por absorcién de BANCO PASTOR como medida mas probable de integracion de ambos
negocios bancarios. No obstante lo anterior, si las condiciones de mercado en el momento de la
decision o cualquier otra circunstancia relevante desaconsejasen llevar a cabo el proceso de
fusion, BANCO PASTOR seguiria operando como entidad juridica dependiente de BANCO
POPULAR, siempre con el objetivo de optimizar la integraciéon operativa y el cumplimiento de
objetivos en materia de costes. En todo caso, esta previsto que, a continuaciéon de la toma de
control de BANCO PASTOR, los activos bancarios del GRUPO resultante queden agrupados bajo la
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marca BANCO PASTOR en el territorio de Galicia (con alguna excepcién) y bajo la marca BANCO
POPULAR en el resto del territorio espafiol, estando aun pendientes de determinacion los
mecanismos juridico-mercantiles a los que se recurriria para lograr ese propésito. Las
operaciones de integracién y/o reestructuraciéon se harian con estricta observancia de la
normativa aplicable y en especial con estricta observancia de las restricciones legales en materia
de asistencia financiera.

La intencion actual de BANCO POPULAR es la integracion de las operaciones de los negocios de
ciertas sociedades filiales de ambas entidades, especialmente aquellas vinculadas al negocio
Inmobiliario, Gestién de Activos e Instituciones de Inversiéon Colectiva y Seguros, con la finalidad
de optimizar y potenciar la oferta de BANCO PASTOR mediante la utilizacion de las capacidades
existentes en el GRUPO BANCO POPULAR. En cualquier caso, dicho proceso no se realizara hasta
el momento en que BANCO POPULAR adquiera un mayor conocimiento de BANCO PASTOR.

Por lo que se refiere a la cartera de filiales y participadas de caracter industrial de BANCO
PASTOR, BANCO POPULAR tampoco ha adoptado ninguna decision ni tiene planes que prevean o
comporten cambios en la configuracion actual de dicha cartera.

Politica de dividendos. Por una parte, BANCO POPULAR lleva a cabo una politica de dividendos
con un pay-out ratio cercano al 50% del beneficio atribuido y, por otra parte, BANCO PASTOR una
politica de dividendos con un pay-out ratio cercano al 40% del beneficio atribuido. En ambos
casos se ha venido pagando el dividendo o bien en metalico o bien mediante la entrega de
acciones.

BANCO POPULAR no tiene previsto introducir cambios relevantes respecto de la politica de
distribucion de dividendos y retribucién al accionista que ha venido manteniendo BANCO PASTOR
hasta la fecha.

Sin perjuicio de lo anterior, se deja expresa constancia de que, en virtud de los acuerdos
adoptados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de BANCO POPULAR el pasado 20 de
diciembre de 2011, el Consejo de Administracion de BANCO POPULAR tiene la facultad de
determinar, como férmula de retribuciébn sustitutiva del segundo dividendo a cuenta
correspondiente al ejercicio 2011, si la retribucién a los accionistas se abonarad mediante la
entrega de acciones liberadas de BANCO POPULAR de nueva emisiéon o mediante el ofrecimiento a
los accionistas de optar, a su libre eleccién, entre recibir acciones liberadas de BANCO POPULAR
de nueva emisién o percibir una retribucién en efectivo equivalente. Esto implica la posibilidad de
que los accionistas sean retribuidos mediante la entrega de acciones. A la fecha del Folleto, no se
ha adoptado ninguna decisiéon al respecto.

Por lo que se refiere a futuras distribuciones de dividendos, BANCO POPULAR no descarta ni la
posibilidad de utilizar esta misma féormula flexible ni cualquier otra forma posible de retribucion,
incluyendo la retribucién en efectivo.

Igualmente, BANCO POPULAR, tras la liquidacion de la Oferta, podra aplicar las mismas politicas
en BANCO PASTOR.

Planes sobre la estructura, composicion y control de los 6rganos de administracion de
BANCO PASTOR. BANCO POPULAR, en su objetivo de obtener una posicién de control sobre
BANCO PASTOR, trasladara su mayoria accionarial a los érganos de direccién de BANCO PASTOR
y nombrara a la mayor parte de los miembros del 6rgano de administracion de BANCO PASTOR,
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en proporcién a la posicién accionarial que obtenga una vez liquidada la Oferta. En funcion del
resultado de la Oferta y, en el eventual supuesto de que se llegara a producir la exclusién de
negociaciéon de BANCO PASTOR, la estructura del gobierno corporativo se adaptaria a esta nueva
situacion, en el marco del mas estricto cumplimiento de lo que disponga la legislacion vigente. En
este sentido, se intentaria reducir el nimero de miembros del Consejo de Administracion, dentro
de los limites estatutarios (actualmente, el Consejo de Administracién de BANCO PASTOR esta

formado por nueve miembros, dentro de un minimo de cinco y un maximo de 15). En este caso,

es intenciéon de BANCO POPULAR llevar a cabo en BANCO PASTOR una politica de Gobierno
Corporativo y tener una composiciéon de su Consejo de Administracién en linea con los estandares
establecidos en Espafia para las entidades bancarias. Tras la eventual exclusion de cotizacion,
desaparecerian las Comisiones del Consejo, a excepciéon de la de Auditoria. Asimismo, esta
previsto que el actual Presidente del Consejo de Administracion de BANCO PASTOR mantenga su
cargo tras la liquidacion de la Oferta, aunque sin funciones ejecutivas.

La estructura, funcionamiento, composicién de los érganos de administracion se valorara, no
obstante, en el proceso de integracion y restructuraciéon societaria que pueda implicar la
reorganizacion de ambos GRUPOS.

Previsiones relativas al mantenimiento de los Estatutos Sociales de BANCO PASTOR.
BANCO POPULAR no tiene previsto introducir modificaciones en los Estatutos Sociales de BANCO
PASTOR una vez liquidada la Oferta.

Intenciones con respecto al mantenimiento de la cotizacion de los valores de BANCO
PASTOR. BANCO POPULAR no tiene intencion de excluir de cotizaciéon las acciones y las
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de BANCO PASTOR con posterioridad a la
liquidacion de la presente Oferta, salvo que la aceptacién de la misma suponga el cumplimiento
de los dos umbrales previstos en el articulo 60 quater de la LMV y 47 del RD 1066/2007, para el
nacimiento del derecho de venta forzosa. En este caso, tal y como se detalla en el apartado 11.1
del capitulo 1V del Folleto, BANCO POPULAR ejercera su derecho de venta forzosa sobre las
restantes acciones ordinarias y obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de BANCO
PASTOR que no hayan acudido a la Oferta publica de adquisicién en los términos del articulo 47
del RD 1066/2007, lo que conllevara la exclusion de negociacion de todos los valores afectados
por la Oferta.

En el supuesto en que la aceptacién de la Oferta no alcance los niveles necesarios para lo
anterior, es intencion de BANCO POPULAR no excluir de cotizacién las acciones ordinarias y
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de BANCO PASTOR, por considerar que
las acciones tendrian una difusién suficiente. No obstante, si dicha difusibn no permitiese una
frecuencia de negociacion y liquidez bursatil adecuadas para el mantenimiento en Bolsa de las
acciones de BANCO PASTOR, BANCO POPULAR se compromete a que BANCO PASTOR suscriba,
en el plazo maximo de seis meses a contar desde la liquidacién de la Oferta, un contrato de
liquidez relativo a las acciones y otro relativo a las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles, de conformidad con lo dispuesto en la Circular 3/2007, de 19 de diciembre, de la
CNMV. En su defecto, BANCO POPULAR se compromete, en el mismo plazo méaximo indicado, a
promover la exclusién de negociacidn de las acciones ordinarias y obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles de BANCO PASTOR, de conformidad con el articulo 34 de la LMV.

Intencién de aplicar el derecho de venta forzosa. Al estar dirigida la Oferta a la totalidad de
las acciones y obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en circulacion de BANCO
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PASTOR y al no ser titular BANCO POPULAR, a fecha del Folleto, de acciones ni de valores o
instrumentos que pudieran dar lugar a la adquisicién de acciones de BANCO PASTOR, en el caso
en que la Oferta sea aceptada por un nimero de acciones de BANCO PASTOR representativas de,
al menos, el 90% de los derechos de voto a los que se dirige la Oferta (esto es, por el 90% de las
acciones ordinarias) y el Oferente posea al menos el 90% del capital con derecho de voto de
BANCO PASTOR (es decir, el 90% de las acciones ordinarias), las condiciones para el ejercicio de
los derechos de compra y venta forzosas, previstas en el articulo 60 quater de la LMV y 47 del RD
1066/2007, se tendran por cumplidas. Por lo tanto, BANCO POPULAR estara en disposicion de
exigir la venta forzosa si, como consecuencia de la Oferta adquiriese, al menos, 245.565.643
acciones. A estos efectos: (i) de conformidad con lo dispuesto en el articulo 47 del RD
1066/2007, los umbrales referidos en se computaran sobre las acciones ordinarias de BANCO
PASTOR, como Unicos valores que otorgan derechos de voto; y (ii) dado que BANCO POPULAR no
posee acciones de BANCO PASTOR, ni le es atribuible ningun derecho de voto de conformidad con
las reglas de computo contenidas en el articulo 5 del RD 1066/2007, se entendera que la Oferta
ha sido aceptada por el 90% de los derechos de voto si las aceptaciones comprenden un namero
de acciones ordinarias de BANCO PASTOR igual o superior a 90% de las acciones con derecho a
voto, esto es, 245.565.643 acciones.

BANCO POPULAR comunicara a la CNMV a la mayor brevedad posible y no mas tarde de los tres
dias hébiles siguientes al de publicacion del resultado de la Oferta, si se dan las condiciones
mencionadas en el articulo 47 del RD 1066/2007. En el supuesto de que se hubiesen dado las
mencionadas condiciones, BANCO POPULAR comunicard a la CNMV, tan pronto como pueda
constatar el cumplimiento de las mismas, su decisién de exigir la venta forzosa de las acciones y
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles, fijando como fecha de la operacién entre
el decimoquinto y vigésimo dia habil siguiente a dicha comunicacién, que sera difundida
publicamente por la CNMV. Tan pronto como sea posible y siempre dentro de los cinco dias
hébiles siguientes a la mencionada publicacién, BANCO POPULAR daré difusién publica y general
de las caracteristicas de la venta forzosa por medios anéalogos a los de la presente Oferta.

De conformidad con lo previsto en el articulo 60 quater de la LMV, si las acciones u obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles de BANCO PASTOR objeto de la venta forzosa, se
encontrasen embargadas como consecuencia de actos administrativos o de resoluciones judiciales
0, existiera sobre ellas algln tipo de carga, gravamen, derechos reales limitados o garantias a
favor de terceros, los referidos valores se enajenaran libres de dichas cargas, pasando éstas a
constituirse sobre los valores entregados por BANCO POPULAR como pago de la contraprestacion.

El depositario de los valores estara obligado a mantener en depésito los valores entregados y/o,
en su caso, la contraprestacion en metalico correspondiente a los Picos, poniendo en
conocimiento de la autoridad judicial o administrativa que hubiere ordenado los embargos o del
titular de cualesquiera otras cargas o derechos la aplicacién del presente procedimiento.

Si, una vez aplicado lo dispuesto en los dos parrafos inmediatamente anteriores, existiera una
parte de la contraprestacién que resultase innecesaria para la satisfaccion de las obligaciones
garantizadas con el embargo o embargos practicados, o con las cargas existentes sobre los
valores, se pondra inmediatamente a disposicion del titular de éstos.

Al consistir la contraprestacion de la venta forzosa en una permuta de valores, la operacion y la

liquidacion de la venta forzosa se producirdn en la misma fecha y se llevara a cabo de
conformidad con los procedimientos y plazos previstos en el Capitulo 11l del Folleto para la
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liquidacion de la Oferta, actuando en la liquidacién, por cuenta del Oferente, el propio BANCO
POPULAR.

Antes de la liquidacion de la operacion de venta forzosa, BANCO POPULAR promovera ante la
CNMV la suspension de negociacion en Bolsa de las acciones y obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles de BANCO PASTOR con objeto de que Iberclear pueda proceder al
bloqueo de dichas acciones y BANCO POPULAR pueda realizar los tramites necesarios para llevar
a cabo la emision de las nuevas acciones que deberd entregar como contraprestacion y su
inscripcion en los registros contables de Iberclear a nombre de los titulares de acciones y
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de BANCO PASTOR, asi como el abono de
los importes que resulten de los Picos en la fecha de liquidacion de la operaciéon. BANCO POPULAR
se compromete a realizar sus mejores esfuerzos y a emplear la maxima diligencia para que la
operacion de venta forzosa se ejecute con la maxima celeridad posible de forma que los nuevos
valores emitidos como contraprestacion sean admitidos a negociaciéon en el plazo mas breve
posible desde la fecha de publicacion del resultado de la presente Oferta con arreglo a lo
establecido en el apartado 2.1 del Capitulo Il del Folleto. En consecuencia, BANCO POPULAR
estima que las nuevas acciones de esta entidad emitidas como consecuencia del ejercicio del
derecho de venta forzosa estaran admitidas a negociaciéon en los mercados secundarios oficiales
en un plazo maximo de 20 dias habiles bursatiles siguientes a la fecha de

publicacién del resultado de la Oferta.

BANCO POPULAR, en su calidad de banco agente, tramitara la operacién de venta forzosa
conforme a lo previsto en este apartado. En particular, BANCO POPULAR y las entidades
encargadas de la liquidacién estaran obligados a ejecutar el canje, en la fecha sefialada para la
operacion, mediante la realizacién de los traspasos de los valores y del efectivo correspondiente a
los Picos que sean necesarios para consumar la venta forzosa. La realizacion de la operacion de
venta forzosa, conllevard la exclusion de negociacion de todas las acciones y obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles de BANCO PASTOR, de conformidad con lo indicado en
el apartado anterior. Dicha exclusion sera efectiva a partir de la liquidacién de dicha operacion.
Todos los gastos derivados de la operacién de venta forzosa y los correspondientes a la
liquidacién de dicha operacién seran por cuenta de BANCO POPULAR.

Intenciones relativas a la transmisiéon de valores de la Sociedad Afectada. La intencién de
BANCO POPULAR es mantener y ejercer el control de BANCO PASTOR sin que, a la fecha del
Folleto, tenga previsto transmitir total o parcialmente las acciones ni las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles de BANCO PASTOR que adquiera a través de la Oferta.
Asimismo BANCO POPULAR no tiene conocimiento de que terceras partes puedan estar
interesadas en la adquisicion de BANCO PASTOR en el futuro y no tiene suscrito acuerdo alguno
con tercero para transmitir, total o parcialmente, las acciones u obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles de BANCO PASTOR que pueda adquirir a través de la Oferta.

Previsiones relativas a BANCO POPULAR y su GRUPO.

(i) Cambios en la estructura, composicién y funcionamiento del 6rgano de administracion y de
los Estatutos Sociales de BANCO POPULAR

Tras la liquidacion de la Oferta, se sometera a la Junta General de Accionistas el nombramiento
de tres personas o entidades presentadas por la FUNDACION PEDRO BARRIE DE LA MAZA como
miembros del Consejo de Administracion de BANCO POPULAR. De estos tres nuevos Consejeros,
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uno de ellos seria el Presidente de BANCO PASTOR, a quien se ofreceria una Vicepresidencia de
BANCO POPULAR. Asimismo, la ampliacion del nimero estatutario de consejeros de BANCO
POPULAR de 18 a 20 fue aprobada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas que se
celebré, en segunda convocatoria, el 20 de diciembre de 2011.

De acuerdo con el apartado b) del articulo 8.2. del RD 1245/1995, con fecha 10 de enero de 2012
la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera del Ministerio de Economia y Competitividad
autoriz6 la modificacion estatutaria derivada de la ampliacion del numero de consejeros.
Asimismo, con fecha 22 de noviembre de 2011 el Banco de Espafia comunicé su no objecion al
aumento de capital social necesario para la emisidon de las nuevas acciones que se ofrecen como
contraprestacion en la presente Oferta. La ejecucion, en su caso, de dicho aumento de capital,
implicara la consecuente modificacion de los Estatutos Sociales de BANCO POPULAR. Aparte de
los cambios anteriormente indicados, BANCO POPULAR no prevé que la adquisicion de BANCO
PASTOR suponga ningun otro tipo de cambio en la estructura, composicién y funcionamiento del
6rgano de administracion ni en los Estatutos Sociales de BANCO POPULAR ni de su grupo.

(i) Venta de activos de BANCO POPULAR

La Oferta no comportara para BANCO POPULAR la necesidad de desprenderse de ningln activo de
BANCO POPULAR o de su GRUPO.

(iii) Emisién de valores

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de BANCO POPULAR aprob6é con fecha 20 de
diciembre de 2011 los acuerdos necesarios para la emision de las acciones a entregar en canje,
esto es, la emisién de acciones ordinarias por un importe maximo €38.203.799,10, con la emisién
y puesta en circulaciéon de, como maximo, 382.037.991 nuevas acciones ordinarias, de €0,10 de
valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie de las actualmente en circulacion, con
la consiguiente modificaciéon de los Estatutos Sociales, asi como la delegacién de facultades en el
Consejo de Administraciéon, con expresa facultad de sustitucién en la Comisién Ejecutiva, para su
desarrollo y ejecucion.

Por otra parte, la misma Junta General Extraordinaria de Accionistas acordd autorizar al Consejo
de Administracion, conforme a lo dispuesto en los articulos 297.1.b), 311 y 506 de la Ley de
Sociedades de Capital, para que pueda aumentar el capital social dentro del plazo maximo de
cinco afos, en una o varias veces y hasta la mitad del capital social resultante una vez ejecutado
el acuerdo relativo a la ampliacion para atender al canje, condicionado a la ejecuciéon del citado
acuerdo, con la facultad de excluir el derecho de suscripciéon preferente y dar nueva redaccion al
articulo final de los Estatutos Sociales.

Asimismo, con el fin de retribuir a los accionistas, la misma Junta General Extraordinaria de
Accionistas aprobd la realizacion de un aumento de capital social por un importe determinable
mediante la emisién de nuevas acciones ordinarias de €0,10 de valor nominal cada una de ellas,
sin prima de emisién, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacién, con cargo a
reservas voluntarias procedentes de beneficios no distribuidos, para su asignacién gratuita a los
accionistas. Dicho aumento de capital tendra un valor de mercado de referencia maximo que
variara en funcién de que se lleven a efecto o no los aumentos de capital aprobados para atender
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al canje de la Oferta y para atender a la conversion de obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles de BANCO POPULAR, asi como del porcentaje en que, en su caso, sean finalmente
realizados, situandose en un rango entre 57 y 78 millones de euros.

Las acciones resultantes de dicho aumento de capital podran ser ofrecidas a los accionistas de
BANCO POPULAR como forma de pago sustitutiva del dividendo a cuenta del ejercicio 2011, pago
que se realizara siempre tras la liquidaciéon de la Oferta y, en su caso, de las operaciones de
compra o venta forzosas. En tal sentido la Junta General Extraordinaria de Accionistas deleg6 las
mas amplias facultades en el Consejo de Administracién, al amparo de lo previsto en el articulo
297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, para que, a partir del momento en el que se haya
ejecutado la ampliacion del capital social para atender al canje de la Oferta, y en el plazo de un
afio contado desde la fecha de celebracién de la Junta General Extraordinaria de Accionistas,
pueda determinar si el dividendo se abonard mediante la entrega de acciones liberadas de BANCO
POPULAR de nueva emision o mediante el ofrecimiento a los accionistas de optar, a su libre
eleccién, entre recibir acciones liberadas de BANCO POPULAR de nueva emisién o percibir una
retribucion en efectivo equivalente.

Ademas, dicha Junta General ha autorizado al Consejo de Administracién, al amparo de lo
previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, para que, a partir del
momento en el que se haya ejecutado la ampliacién del capital social para atender al canje de la
Oferta, y en el plazo de un afio contado desde la fecha de celebracién de la Junta, pueda sefialar
la fecha y fijar las condiciones, en todo lo no previsto por la propia Junta, de un aumento de
capital por un importe de €500.000.000.

En todo caso, a excepcion de la primera, las citadas ampliaciones de capital se realizaran, en caso
de que se llevaran a cabo, después de la liquidacion de la Oferta y, en su caso, de la venta
forzosa de las acciones y obligaciones subordinadas necesariamente convertibles que no acudan a
la Oferta (squeeze-out) o de la compra forzosa (sell-out).

Como ya fue publicado mediante hechos relevantes el 27 de octubre y el 8 de diciembre de 2011,
BANCO POPULAR reforzara su Core Capital EBA antes del 30 de junio de 2012. Existen diferentes
alternativas en proceso de estudio entre las que se encuentran, ademas de la generacion
organica de capital, la conversién total o parcial de las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles actualmente en circulacién o la sustitucion de instrumentos hibridos por otros
computables como Core Capital de acuerdo con los criterios de European Banking Authority
(“EBA”). En cualquier caso, dichas alternativas se implementaran tras la liquidacién de la Oferta
Yy, en su caso, de las ventas o compras forzosas. Las medidas que finalmente se adopten podran
tener un efecto dilutivo tanto para los actuales accionistas de BANCO POPULAR como para los
accionistas y obligacionistas de BANCO PASTOR que acepten la Oferta.

(iv) Otros cambios previstos como consecuencia de la adquisicion de BANCO PASTOR

Al margen de lo anterior, BANCO POPULAR no prevé que la adquisicion de BANCO PASTOR
suponga: (i) ningun cambio en la organizacién funcional de BANCO POPULAR, ni en la actividad y
estrategia del mismo; (ii) ninguna disminucion de las inversiones que BANCO POPULAR y BANCO
PASTOR tuvieran previsto realizar por separado antes de su integracion; (iii) ningun incremento
en el nivel de endeudamiento de BANCO POPULAR; (iv) ninguna modificacién en la politica de
personal de BANCO POPULAR ni de su GRUPO, ni en sus centros de actividad; como tampoco (V)
ninguna alteracion en la politica de reparto de dividendos de BANCO POPULAR y de su GRUPO,
manteniendo la distribuciéon del dividendo correspondiente al primer trimestre de 2012 tras la
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liquidacion de la Oferta (lo que incluye la posibilidad de retribuir al accionista, incluso
integramente, en acciones, tal y como se acordé en la Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada el 20 de diciembre de 2011 y como se describe en el apartado 1V.7 del Folleto) o, en su
caso tras la liquidacion del derecho de venta forzosa, previsiblemente en el mes de febrero de
2012, ni, finalmente (vi) ninguna reestructuracion societaria que afecte a BANCO POPULAR o a
las sociedades de su GRUPO.

14. DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y AUTORIZACIONES ADMINISTRATIVAS

La Oferta no estd sometida a notificacién ante la Comisién Europea en virtud de lo dispuesto en el
Reglamento (CE) 139/2004 del Consejo, de 20 de enero de 2004, sobre el control de las
operaciones de concentracion entre empresas.

En virtud de lo previsto en la LDC, la Oferta, se encontraba sujeta a la autorizacién por parte de
la CNC, la cual fue obtenida el 18 de enero de 2012.

Al ser la Sociedad Afectada, BANCO PASTOR, una entidad bancaria, siendo titular, ademas, del
100% del capital social de otra entidad de crédito (PASTOR SERVICIOS FINANCIEROS, E.F.C.,
S.A.) y al estar dirigida la Oferta a mas del 10% de su capital social, la adquisicion de BANCO
PASTOR por BANCO POPULAR estaba sometida a la no oposicién del Banco de Espafia, en virtud
de los articulos 57 y 58 de la Ley 26/1988 de 29 de julio, sobre Disciplina e Intervencién de las
Entidades de Crédito (“LDIEC”). Asimismo, dado que uno de los Accionistas de Referencia de
BANCO PASTOR (FUNDACION PEDRO BARRIE DE LA MAZA), firmante de uno de los Compromisos
de Aceptacion descritos en el apartado 5.1 del Capitulo | del Folleto, devendra tras la liquidacion
de la Oferta accionista significativo de BANCO POPULAR, que también es una entidad bancaria, su
toma de participacion en el Oferente también se someti6é a la no oposicidon del Banco de Espafa,
en virtud de los preceptos citados. En fecha 23 de diciembre de 2011 se ha obtenido el escrito de
no oposicién del Banco de Espafia.

Por otra parte, si bien de acuerdo con el apartado b) del Articulo 8.2. del RD 1245/1995, no
requeriran autorizaciéon previa, aunque deberadn ser comunicadas al Banco de Espafa, las
modificaciones de los estatutos sociales de las entidades bancarias que tengan por objeto el
aumento de capital social, la realizacién de la ampliacion de capital en la que se emitieron las
nuevas acciones de BANCO POPULAR fue comunicada con caréacter previo al Banco de Espafia por
parte de BANCO POPULAR al tiempo de solicitar la no oposicidon, acordada segun se sigue del
Anexo 18, a los efectos de lo previsto en la Circular del Banco de Espafia nimero 97, de 20 de
octubre de 1974, y notificada con posterioridad para su constancia en el Registro Administrativo
Especial al efecto. La no objecion al Banco de Espafia a dicha ampliacion de capital para atender
al canje fue notificada en fecha 22 de noviembre de 2011.

Del mismo modo, en virtud de lo previsto en el articulo 22 bis.2 del Real Decreto Legislativo
6/2004, de 29 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de ordenacién y
supervision de los seguros privados, y en la Orden EHA/3241/2010, de 13 de diciembre, por la
que se aprueba la lista de informacion a remitir en supuestos de adquisicién o incremento de
participaciones significativas y por quienes pretendan desempefar cargos de administraciéon y
direccion en entidades aseguradoras, reaseguradoras y en sociedades cuya actividad principal
consista en tener participaciones en dichas entidades, y dado que la Oferta supondra la
adquisicion por parte de BANCO POPULAR de una participacién indirecta en PASTOR VIDA, S.A.
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DE SEGUROS Y REASEGUROS, se solicitd, con fecha 3 de noviembre de 2011, la no oposicién de
la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones ("DGSFP"). En fecha 29 de diciembre de
2011, se ha obtenido el escrito de no oposicion de la DGSFP a la toma de participacién
significativa indirecta.

Asimismo, en virtud del apartado 4 del articulo 69 de la LMV y del articulo 82 de Real Decreto
217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y
de las demas entidades que prestan servicios de inversion, se solicitd, al resultar preceptiva, la
no oposicién de la CNMV para la toma de participacion significativa indirecta por parte de BANCO
POPULAR en MERCAVALOR, SOCIEDAD DE VALORES, S.A., en la cual BANCO PASTOR posee una
participacion del 20%. En fecha 13 de enero de 2012 se emitio por parte de la CNMV dicho escrito
de no oposicidn.

Si bien la adquisicion de las acciones y obligaciones subordinadas necesariamente convertibles no
requiere esta autorizacién y, por lo tanto, en nada afecta al transcurso y liquidacion de la
presente Oferta, de conformidad con el articulo 8.1 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio,
sobre Creacion de Bancos, actividad transfronteriza y otras cuestiones relativas al RD 1245/1995,
la modificacién estatutaria de BANCO POPULAR, consistente en la ampliacion del nimero maximo
de miembros del Consejo de Administraciéon que, de conformidad con lo expuesto, y en virtud de
los Compromisos de Aceptacion, se propuso a la Junta General Extraordinaria de Accionistas
(sujeta a la condicién de la efectiva liquidacién de la Oferta y la obtencién de la autorizacién
descrita a continuacion), requeria la no objecidn de la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera, que ha sido obtenida en fecha 10 de enero de 2012.

BANCO POPULAR manifiesta que no son precisas otras autorizaciones o verificaciones
administrativas relativas a o derivadas de la presente Oferta o de la emision de acciones de
BANCO POPULAR. BANCO POPULAR no tiene obligacion de notificar la Oferta ni la emisiéon de
acciones, o la adquisicion de acciones y obligaciones subordinadas necesariamente convertibles
de BANCO PASTOR, en general, a ningln otro organismo o autoridad de supervision, espafiol o
extranjero, distinto de la CNMV y las autoridades antes mencionadas.

15. INFORMACION ADICIONAL SOBRE LOS VALORES A ENTREGAR EN
CONTRAPRESTACION

De conformidad con lo establecido en el articulo 18.6 del RD 1066/2007, al consistir la
contraprestacion ofrecida en esta Oferta en acciones ordinarias de nueva emisién de BANCO
POPULAR, que seran entregadas a los accionistas y obligacionistas de BANCO PASTOR que
acudan a la Oferta, en el apartado V del Folleto se incluye informacidon sobre dichos valores
equivalente a la que seria requerida en caso de realizar una oferta publica de venta o suscripcion
de valores, de acuerdo con lo previsto en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el
que se desarrolla parcialmente la LMV en materia de admisién a negociacion de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcién y del folleto exigible a
tales efectos. En consecuencia, el apartado V.3 del Folleto recoge la informacidn exigida conforme
al Anexo Il del Reglamento (CE) N°© 809/2004 de la Comisioén, de 29 de abril de 2004 (el
“Reglamento 809/2004”) en relacién con las acciones ordinarias de BANCO POPULAR, que no
se encuentre recogida en otros capitulos del Folleto. La informacién se complementa con el
Documento de Registro de BANCO POPULAR registrado en la CNMV en fecha 20 de septiembre de
2011 (el “Documento de Registro”), el cual se incorpora por referencia o se contiene en los
demas capitulos del Folleto. Desde la fecha de registro del Documento de Registro, es decir,
desde 20 de septiembre de 2011 hasta la fecha del Folleto, no se han producido otros hechos
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destacables que pudieran tener una incidencia en la Oferta y que supongan una actualizacion del
Documento de Registro, distintos de los que se describen a continuacion.

Las Cuentas Anuales correspondientes al tercer trimestre de 2011 de BANCO POPULAR se
encuentran disponibles en los registros publicos de la CNMV, y el apartado 8 del Capitulo | del
Folleto contiene un resumen de las principales magnitudes financieras.

Por otra parte, BANCO POPULAR fue incluido por la EBA dentro de la muestra de entidades
espafiolas consideradas relevantes a efectos de las valoraciones sobre la necesidad de
recapitalizaciéon de la banca europea, enmarcadas en la estrategia de mejora de la confianza y la
estabilidad de los mercados financieros acordada por el Consejo Europeo de 26 de octubre de
2011 y ratificada en el Consejo de Asuntos Econdémicos y Financieros de la Unién Europea
(“ECOFIN”) de 30 de noviembre del mismo afio. La consideracién de BANCO POPULAR dentro de
ese grupo de entidades espafolas mas significativas y, por extensiéon, dentro del grupo de las
entidades bancarias europeas mas relevantes hace prever que, en primera instancia, y de
conformidad con las recomendaciones de la propia EBA, BANCO POPULAR deba, en funcién de lo
que determine el Banco de Espafia, afrontar requerimientos de capital mas exigentes.

Los nuevos requerimientos de capital actualizados con datos a septiembre de 2011 ascienden a
2.581 millones de euro, de los que 900 corresponden al ajuste de la deuda soberana. El ejercicio
propuesto por EBA y acordado por el Consejo Europeo el dia 26 de Octubre de 2011, exige a 71
bancos, catalogados como sistémicos en Europa, el fortalecimiento de su solvencia mediante la
constitucion de un colchén de capital para reflejar los precios actuales de mercado de la deuda
soberana. Adicionalmente, se requiere a estos bancos establecer un colchén de tal forma que el
ratio Core Tier 1, definido por EBA, alcance un minimo del 9 a junio de 2012. El colchén de capital
de la deuda soberana no seréa revisado. Los nuevos requerimientos actualizados suponen un
incremento de 219 millones de euros respecto a la informacién publicada con datos a junio 2011,
debido a la actualizacién del precio de la deuda soberana por la variacién de las condiciones de
mercado entre junio y septiembre y a un cambio en la metodologia de céalculo de EBA que a
septiembre incluye los ajustes por valor de mercado de los instrumentos de cobertura de la deuda
europea. La generacion de capital de BANCO POPULAR en el altimo trimestre ha contribuido a que
el impacto del ajuste de la deuda soberana se haya visto reducido.

Para abordar estos nuevos requisitos BANCO POPULAR dispone de medidas ya realizadas o
anunciadas o en camino de realizarse que permitirian alcanzar el citado limite del 9% gracias a la
generacion organica de capital, a las emisiones de Obligaciones Subordinadas Necesariamente
Convertibles 1/2009 y 1/2010 y contabilizadas de forma efectiva en el balance; extensién del
programa “Dividendo Popular” (script dividend) y mejoras por optimizacidon de activos y pasivos,
entre otras opciones disponibles para BANCO POPULAR. En este sentido, existen diferentes
alternativas en proceso de estudio entre las que se encuentran, ademas de la generacion
orgénica de capital, la conversién total o parcial de las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles actualmente en circulacién o la sustitucién de instrumentos hibridos por otros
computables como Core Capital de acuerdo con los criterios EBA. En cualquier caso, dichas
alternativas se implementaran tras la liquidacion de la Oferta y, en su caso, de las ventas o
compras forzosas. Las medidas que finalmente se adopten podran tener un efecto dilutivo tanto
para los actuales accionistas de BANCO POPULAR como para los accionistas y obligacionistas de
BANCO PASTOR que acepten la Oferta. BANCO POPULAR, en linea con el resto de los bancos
europeos denominados sistémicos, presentara un plan detallado el 20 de enero de 2012 a Banco
de Espafia con las medidas a adoptar para alcanzar los requerimientos de capital establecidos. En
este nuevo escenario, BANCO POPULAR reitera que los requerimientos de capital actualizados a
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septiembre 2011 no merman la actividad, ni los planes futuros de la entidad. Concretamente no
varian los planes anunciados tras la Oferta. BANCO POPULAR descarta la percepcion de ayudas
publicas.

En este nuevo escenario, BANCO POPULAR subraya su capacidad de alcanzar estos requisitos
adicionales sin alterar su fortaleza financiera.

Asimismo, y mas en general, es de esperar, en linea con los pronunciamientos de los foros
europeos e internacionales, resultar, con toda probabilidad, que las entidades de la dimensién de
BANCO POPULAR deban afrontar unos requisitos mas rigurosos que los que se apliquen a las
entidades consideradas menos significativas, lo que en todo caso debera redundar en una mayor
garantia de su propia estabilidad y de su contribucién a la estabilidad del sistema financiero en su
conjunto.

16. DISPONIBILIDAD DE LA OFERTA Y DE LA DOCUMENTACION COMPLEMENTARIA

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 22.3 del RD 1066/2007, el Folleto y la
documentacion que lo acomparia estara a disposicion de los accionistas y titulares de obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles de BANCO PASTOR desde el dia siguiente a la
publicacién del primero de los anuncios a que se refiere el articulo 22.1 del mencionado RD
1066/2007 en los siguientes lugares:

(0] en las sociedades rectoras de las Bolsas de Madrid (Plaza Lealtad 1, Madrid), Barcelona
(Paseo de Gracia 19, Barcelona), Bilbao (calle José Maria Olabarri, nimero 1, Bilbao) y
Valencia (Calle Libreros, 2 - 4);

(i) en el domicilio social de BANCO POPULAR en Madrid, calle Velazquez namero 34, esquina
a calle Goya numero 35; y

(iii) en los registros publicos de la CNMV en Madrid (Miguel Angel, 11) y Barcelona (Paseo de
Gracia, 19).

Igualmente y como méximo en el plazo indicado anteriormente, el Folleto y el anuncio de la
Oferta podran consultarse en las paginas web de la CNMV (www.cnmv.es) y de BANCO POPULAR
(www.bancopopular.es), en el apartado de “Informacion para accionistas e inversores”.

En Madrid, a 18 de enero de 2012

D. Jacobo Gonzalez-Robatto Fernandez
BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.
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