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INFORME DE_REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

A los Accionistas de
Abertis Infraestructuras, S.A., por encargo del Consejo de Administracion:

1. Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Abertis Infraestructuras,
S.A. (en adelante la Sociedad Dominante) y Sociedades Dependientes (en adelante el Grupo), que
comprenden el balance de situacion a 30 de junio de 2012 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de resultado global, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de
efectivo, ast como las notas explicativas, todos ellos resumidos y consolidados, correspondientes al
periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad Dominante la elaboracion de dichos estados financieros intermedios de acuerdo con los
requisitos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién
Financiera Intermedia, adoptada por la Union Euvropea, para la elaboracion de informacion
financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto
1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados financieros
intermedios basada en nuestra revision limitada.

2. Nuestra revision se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision
2410, “Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la formulacion de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacidn de ciertos procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de
una revision limitada es sustancialmente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no
permite asegurar que todos los asuntos significativos que podrian ser identificados en una auditoria
lleguen a nuestro conocimiento. Por tanto, no expresamos una opinion de auditoria sobre los
estados financieros intermedios adjuntos.

3. Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ningin momento puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningiin asunto que nos haga
concluir que los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2012 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los
requerimientos establecidos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién
Financiera Intermedia, adoptada por la Union Europea, conforme 2 lo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 1362/2007, para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.

4. Sin que afecte a nuestra conclusion, llamamos la atencion respecto a lo sefialado en la Nota 2-a de
las notas explicativas adjuntas, en la que se menciona que los citados estados financieros
intermedios adjuntos no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados financieros
consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados financieros intermedios
adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes
al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, :

Deloitte, 5.1 Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, toma 13.650, seccidn 87, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 96°. C 1F: B-78104469
Bomidlic sadial: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.
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El informe de gestién consolidado intermedio adjunto del periodo 2012 contiene las explicaciones
que los Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre los hechos
importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados financieros intermedios
presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién requerida conforme a lo
previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con los estados financieros
intermedios del periodo 2012. Nuestro trabajo se limita a la verificacion del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de las sociedades consolidadas.

Con fecha 22 de febrero de 2012 otros auditores emitieron su informe de auditoria correspondiente
a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011, manifestando que en todos los aspectos
significativos expresan la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2011, asi como de los resultados consolidados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo consolidados correspondiente al ejercicio anual terminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas
por la Unidn Europea, v demas disposiciones del marco normativo de informacién financiera que
resultan de aplicacion,

Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracion de Abertis
Infraestructuras, S.A. en relacién con la publicacién del informe financiero semestral requerido por
el articulo 35 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores desarrollado por el Real
Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

DELOITTE, S.L.

24 de julio de 2012
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Balances de situacion consolidados

(en miles de euros)

AZ4102762
0K8134692

30 junio 31 diciembre
Notas 2012 2011

ACTIVOS
Activos no corrientes
Inmovilizado material 4 1.692.334 1.741.827
Fondo de Comercio 5 4.259.714 4.263.123
Otros activos intangibles 5 10.999.961 11.217.068
Participaciones en entidades asociadas 6 812.740 1.899.05%9
Activos por impuestos diferidos - 673.739 676.181
Activos financieros disponibles para la venta 7 460.830 13.577
Instrumentos financieros derivados 8 195.742 235.186
Deudores y otras cuentas a cobrar 9 1.540.392 1.357.140
Activos no corrientes 20.635.452 21.403.161
Activos corrientes
Existencias - 21.511 21,123
Deudores y otras cuentas a cobrar 9 1.013.382 933.389
Instrumentos financieros derivados 8 224 512
Efectivo y equivalentes del efectivo - 1.051.173 391.010

ctivos corrientes 2.086.290 1.346.034

22.721.742 22.749.195




ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de situacion consolidados

(en miles de euros)

30 junio 31 diciembre
Notas 2012 2011
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas atribuibles a los
accionistas de la Sociedad

Capital social 10.a 2.444 367 2.327.969
Prima de emision 10.a - 11.262
Acciones propias 10.a (953.492) (411.354)
Reservas 10 (12.107) (66.678)
Ganancias acumuladas vy otras reservas 10 1.573.428 1.203.156 . .

3.052.186 3.064.355
Participaciones no dominantes 10 1.314.125 1.351,358
Patrimonio neto 4.366.321 4.415.713
PASIVOS
Pasivos no corrientes
Deudas financieras 11 13.467.668 13.462.360
Instrumentos financieros derivados g 311.379 280.116
Ingresos diferidos - 40.084 28.741
Pasivos por impuestos diferidos - 1.592.821 1.654.197
Obligaciones por prestaciones a empteados 13 74.011 70.576
Provisiones y otros pasivos 14 916.576 832.280
Pasivos no corrientes 16.402.539 16.328.270

sivos corrientes

Deudas financieras 11 996.867 1.083.309
Instrumentos financieros derivados 8 5.177 4.466
Proveedores y otras cuentas a pagar - 440.081 541.479
Pasivos por impuestos corrientes - 304.121 184.647
Provisiones y otros pasivos 14 206.636 191.311
Pasivos corrientes 1.952.882 2.005.212
Pasivos 18.355.421 18.333.482
Patrimonio neto y pasivos 22.721.742 22.749.195

Los presentes balances de situacion consclidados deben ser leidos conjuntamente con las Notas

incluidas en las paginas 8 a 51.
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas

AZ4102761
0K8134693

Periodo de 6 meses cerrado a 30 de

Notas 2012 2011
Prestacién de servicios 15 1.853.617 1.828.044
Otros ingresos de explotacion - 25.132 30.403
Trabajos para et inmavilizado - 4.394 7.121
Otros ingresos - 372 290
Ingresos de las operaciones 1.883.515 1.865.858
Ingresos por mejora de las infraestructuras - 78.567 111.273
Ingresos de explotacidn 1.962.082 1.977.131
Gastos de personal - (323.850) (293.470)
Otros gastos de explotacion - (395.921) (406.485}
Variaciones provisiones de trafico - {953) (4.421)
Variacion provisién por deterioro de activos 4 (1.726) (1.678)
Dotacidén a la amertizacion del inmovilizado 4/5 (475.042) {467.288)
Otros gastos - (91) (635)
Gastos de las operaciones (1.197.583) (1.173.977)
Gastes por mejora de las infrasstructuras - (7B.567}) (111.273)
Gastos de explotacién {1.276.150) (1.285.250)
Beneficio de las operaciones 685.932 691.881
Variacién valoracion instrumentos cobertura - (1.610) 482
Ingresos financieros y resultado por enajenaciones de
instrumentes financieros 15 693.462 111.592
astos financieros - (480.821) {397.231)
e ¢Resultado financiero neto 211.031 {285.157)
~Resultade sociedades registradas por el método de {a
n%éarticipacién 6 47.119 64.154
Beneficio antes de impuestos 944,082 470.878
Impuesto sobre el beneficio 12 {143.976) (110.269)
Beneficio de las actividades continuadas 800.106 360.609
Resultado de las actividades interrumpidas - - 19.367
Beneficio del ejercicio 800.106 379.976
Atribuible a participaciones no dominantes 10 32.658 32.792
Atribuible a los accionistas de ia Sociedad 767.448 347.184
Beneficioc por accién actividades continuadas e
interreumpidas (€ por accion)
-~ basico de las actividades continuadas - i,0t 0,43
- basico de las actividades interrumpidas - - 0,03
- diluide de ias actividades centinuadas - 1,01 0,43
- diluido de las actividades interrumpidas - - c,03

incluidas en las paginas 8 a 51.

Las presentes cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas deben ser teidas conjuntamente con las Notas



ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de resultados globales consolidados
(en miles de euros)

Periodo 6 meses
cerrado a 30 de junio

Notas 2012 2011
Beneficio del ejercicio 800.106 379.976
Ingresos vy gastos imputados directamente al patrimonio neto:
Ganancias netas en &l valor razonable {brutas de impuestos) de
activos financieros disponibles para la venta 7 17.937 (88.432)
Ganancias netas en el valor razonahle (brutas de impuestos) de
activos mantenidos para la venta - - 13.233
Coberturas de flujos de efectivo sociedades Dominante y :
consolidadas por integracidn global y proporcional 8 38 47.024
Coberturas de inversidn neta en el extranjera sociedades Dominante
y consolidadas por integracion global y proporcional 8 (87.518) 76.709
Coberturas de flujos de efective/ inversidn neta en el extranjero
sociedades registradas por ef método de [a participacién 6/10 2,770 {6.274)
Diferencias de conversion moneda extranjera 10 105.997 (123.738)
Otros ~ {15.282) 4.170
Efecto impositivo de ingresos y gastos reconocidos en patrimonio
neto - 26.831 (38.836}
. 50.773 (116.144)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada:
Coberturas de flujos de efectivo sociedades consolidadas por
integracién global y proporcional 8 15.575 43.278
Coberturas de inversion neta en e! extranjero sociedades
consoiidadas por integracidon global y proporcional 8 13.293 8.710
Plusvalia venta Atlantia, S.p.A - - (150.706)
Efecto impositive - (8.658) (14.817)
20.210 (113.535)
Otro resultado global ' 70.983 (229.679}
Total resuitados globales 871.089 150.297
Atribuible a:
— accionistas de la Sociedad:
— por actividades continuadas 809.335 274.683
— por actividades interrumpidas - (122.774)
809.335 151.909
- participacionas no dominantes 61.754 (1.612)
) 871.089 150.297

Los presentes estados de resultados globales consolidados deben ser leidos conjuntamente con las Notas inciuidas

en las paginas 8 a 51.

fa:

® & ™

F OB B B B ® B B B A @ & mEm B

&



1272011 ABE
{@ Y SO X -J

FAPEL EXCLUSIVG PARA DOCUMENTOS NOTABIALES

Estados de cambios en el patrimonio neto consolidados

&

o
1

(en miles de euros)

Capital, prima

AZ&102760
0K8134694

emision y Ganancias
acciones acumuladas y Participaciones Patrimonio
S propias Reservas Otras reservas  no dominantes Neto
@ Notas 10.a 10 10 10.c
= A 1 de enero de 2012 1.927.877 (66.678) 1.203.156 1.351.358 4.415.713
Rt Resultado global de!
periodo - 54.571 754.764 61.754 871.089
= .
‘@ Dividendo
= complementario 2011 - - (279.356) (86.689) {366.045)
-
s Actiones propias (542.138) - - - (542.138)
= Devolucion apertaciones
A a los accicnistas - - - (11.296} (11.208)
Ampliacidn capital
T liberada 105.136 - (185.136) - -
h Cambios de perimetro - - - (1.092) {1.082}
- 1.490.875 (12.167)  1.573.428 1.314.125 4.366.321
L
7 Capital, prima
= emisidn y Ganancias
accicnes acumuladas y Participaciones Patrimonio
£ propias Reservas Otras reservas  no dominantes Neto
10.a 1G 10 10.c
;;3 A 1 de enero de 2011 2.375.850 (55.314) 1.699.946 1.433.000 5.453.482
;S Resultado global del
g perlode - {225.981) 377.890 (1.612) 150.297
g ] Dividendo
complementaric 2010 - - (221.711) (85.765) (307.476)
T} Dividendo a cuenta
e extraordinario 2011 - - (495.155) - {495.155}
- Acciones propias 1.749 - - - 1.749
” Devolucién aportaciones
- a los accionistas (295.615) - - - (295.615)
&K -
= A 30 de junio de 2011 2.081.984 {281.295} 1.360.970 1.345.623 4.507.282

Los presentes estados de cambios en el patrimonio neto consolidados deben ser leidos conjuntamente con las

Notas incluidas en las pdginas 8 a 51.



ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de flujos de efectivo consolidados

(en miles de euros)

Periodo 6 meses
cerrado a 30 de junio

2012 2011
Flujo neto de efectivo de las actividades de explotacién:
Beneficio del periede actividades contihuadas 800,106 360.609
Ajustes en:
Impuestos 143.976 110.269
Amortizaciones dei periodo 475.042 467,288
Variacion provision por deterioro de activas 1.726 1.678
(Beneficio)/pérdida neta por fa venta de inmovitizado material,
activos intangibles y otros activos (281) 345
{Ganancias)/pérdidas en instrumentos cobertura 1.610 {482)"
Variacién provisién por pensiones - 7.605 8.883
Variacidn provisiones CINIIF 12 y otras provisiones 66.586 33.389
Ingresos por dividendos - {27.170)
Ingresos por intereses y otros (693.462) {84.422)
Gasto por intereses y otros 480.821 397.231
Imputacién a resultados de ingresos difaridos (3.631} {1.128}
Qtros gjustes en resultados (73.649) (55,449}
Participacion en el resultade de sociedades registradas por al
método de la participacion (47.119) (64.154)
1.159.330 1.146.887
Variaciones en el activo/pasivo corriente:
Existencias (388) (6.712)
Deudores y otras cuentas a cobrar (62.499) 94.445
Instrumentos financieros derivados 959 6.010
Proveedores y cuentas a pagar {79.786} (115,180}
Otros pasivos corrientes 35.988 (99.601)
{105.686) (121.038)
Efectivo generado de las operaciones 1.053.644 1.025.849
Impuesto sobre beneficios pagado (91.823) {74.587)
Intereses y liquidaciones coberturas pagadas {452.009) (432.904)
Intereses y liquidaciones cobeituras cobradas 57.872 57.823
Aplicacién provision pensiones {4.170) {7.732)
Aplicacidn otras provisiones (11.069} (20.642)
Otros acreedores {3.135) 6.31%
Cobros / Devoluciones de subvencicnes y otres ingresos diferides 6.081 4.744
Deudores y otras a cuentas a cobrar no corrientes (13.500) 10.624
Actividades Interrumpidas - 43.209
. (A) Total Flujo Neto de Efectivo de Actividades de
Explotacién 541.491 612.703

Los presentes estados de flujos de efective consolidados deben ser leidos conjuntamente con las Notas incluidas

en las paginas 8 a 51.
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f .
. Estados de flujos de efectivo consolidados
B (en miles de euros)
- " Periodo 6 meses
cerrado a 30 de junio
rul Notas 2012 2011
Flujo neto de efectivo de las actividades de inversion:
g
@ Adqguisicién neta de participaciones en entidades asociadas 6 {6.059) (8.393)
Cobros por desinversién en participaciones en entidades asociadas 6 1.366.027 -
ng Cobros por venta de inmovilizado - 3.026 1.411
o ' Adquisicion de inmovilizade material, activos intangibles, inmuebles
13 inversion y otros activos concesionales 5/6/9 (209.326) {203.613)
Dividendos cobrados de participaciones financieras y entidades
.f% asociadas <] 12.654 34.649
e Aplicacién provisiones CINIIF 12 - (29.368) (2B.177)
— Otros : - 27.218 7.657
i ( )
Actividades interrumpidas - - 615.850
. (B} Total Flujo Neto de Efectivo de  Actividades de
Inversion 1.164.172 404.070
§
ﬁ@s ujo neto de efective de las actividades de financiacion:
gg inanciera obtenida en el periodo 11 709.274 885.400
i 2 jon de deuda financiera en el periodo 11 (837.570} (1.581.397)
il iv&é @ pagados a los accionistas de la Sociedad Dominante 10 (279.356) (221.711)
& apaSitopias 10 (542.138) 1.749
T’ @ prima / pagos a participaciones no dominantes 10 {97.895) (85.673)
- s interrumpidas - - 250.514
— S 5
» QNMtal Flujo de Efectivo de Actividades de Financiacién (1.047.685) (751.118)
£ (D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 2.185 {7.199)
i {Decremento) / Incremento neto de efectivo y equivalentes
5 al efective (A} +(B}+(C)+(D) 660.163 258.456
e Saldo iniciat de efectivo y equivalentes 391.010 482.328
e Saldo final de efectivo y equivalentes 1.051.173 740.784
i»
Per actividades continuadas 1.051.173 672.431
ET. T Por actividades interrumpidas - 68.353
Saldo final de efectivo y equivalentes 1.051.173 740.784
Los presentes estados de flujos de efectivo consolidados deben ser leidos conjuntamente con las Notas incluidas
o en las paginas 8 a 51.
A




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS PARA EL PERIODO DE 6 MESES TERMINADO EL 30
DE JUNIO DE 2012

1. INFORMACION GENERAL

Abertis Infraestructuras, S.A. (en adelante abertis o la Sociedad
Dominante), fue constituida en Barcelona el 24 de febrero de 1967 y tiene
su domicilio social en la Avenida del Parc Logistic n® 12-20 (Barcelona). Con
fecha 30 de mayo de 2003 cambid su anterior denominacién social de Acesa
Infraestructuras, S.A. por la actual.

abertis es actualmente la sociedad cabecera de un grupo de sociedades
dedicado a la gestion de infraestructuras al servicio de la movilidad y las
comunicaciones que opera en tres sectores de actividad: concesiones de
autopistas, telecomunicaciones y aeropuertos.

En la Nota 21.c se incluye informacion sobre los contratos de concesién que
hayan podido ser incorporados al Grupo durante el periodo de 6 meses
terminado el 30 de junio de 2012, asi como las modificaciones significativas
de los acuerdos vigentes a 31 de diciembre de 2011.

Las cifras contenidas en todos los estados contables que forman parte de

los estados financieros intermedios resumidos consolidados (balance de
situaciéon consolidado, cuenta de perdldas y ganancias consolidada, estado
de resultados globales consolidado, estado de cambios en el patrimonio
neto consolidado y el estado de flujos de efectivo consolidado) y las notas
de los estados financieros intermedios resumidos consolidados estan
expresadas en miles de euros, excepto en los casos expresados
explicitamente en millones de euros. :

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de
6 meses terminado el 30 de junio de 2012, asi como las cifras comparativas
del mismo periodo del pasado ejercicio 2011, han sido sometidos a revisidon
por parte del auditor de cuentas de la Sociedad Dominante con arreglo a lo
dispuesto en el R/D 1362/2007, de 19 de octubre. Asimismo, aquellos
saldos correspondientes al cierre del ejercicio anual terminado al 31 de
diciembre 2011 fueron debidamente auditados con opinién favorable.
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‘ 2. BASES DE PRESENTACION
. a) Bases de presentacion
= De acuerdo con el Reglamento (CE)} n° 1606/2002 del Parlamento Europeo
- y del Consejo del 19 de julio de 2002, todas las sociedades que se rijan por
» el Derecho de un estado miembro de ia Unién Europea, y cuyos titulos
' valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la
- conforman, deberdn presentar sus cuentas anuales consolidadas
- correspondientes a los ejercicios que se iniciaron a partir del 1 de enero de
z ] 2005 conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en

adelante, NIIF) que hayan sido previamente adoptadas por la Unién
i Europea. C

- Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados para
m el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2012, han sido
= preparados por los Administradores de abertis conforme a lo establecido

por la NIC-34 “Informacion financiera intermedia”. Por elio no incluyen toda
informacién y desgloses requeridos en las cuentas anuales consolidadas v
en ser lefdos conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del
cicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011, formuladas conforme

a preparacion de los presentes estados financieros intermedios resumidos

- consolidados requiere, tal y como establece la NIC-34, de la elaboracién de
= ciertas estimaciones y juicios por parte de la Alta Direccién de la Sociedad
= Dominante y de las entidades consolidadas, para cuantificar algunos de ios
= activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
' los mismos, las cuales no difieren significativamente de las considerados en
) la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual
) terminado el 31 de diciembre de 2011 detallados en su Nota 2.a de las antes
= referidas cuentas anuales consolidadas, si bien segin establece la propia
NIC-34, en relacién al gasto por Impuestc sobre el Beneficio, éste se ha
- estimado utilizando la tasa impositiva que se estimara aplicable a las
- ganancias totales esperadas para el afio, esto es, la tasa impositiva efectiva
2 media anual estimada aplicada sobre las ganancias antes de impuestos del
» periodo intermedio.
- Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012 no se
' han producido cambios significativos en las estimaciones realizadas al cierre
i del ejercicio 2011.
-
»
-



b) Comparacion de la informacién

La informacién contenida en estos estados financieros semestrales
resumidos consolidados correspondiente al primer semestre del ejercicio
2012 se presenta Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con [a
informacién relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2011. En este sentido, el Grupo ha clasificado los flujos de efectivo
asocnados a la aplicacidon de las provisiones asociadas la CINIIF 12 del
/penodo comparativo de 2011 de acuerdo a lo descrito en la Nota 2.d.

c) Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en la memoria sobre las diferentes
partidas de los estados financieros u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo
con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con
los estados financieros resumidos consolidados del semestre.

d) Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados se utilizan las siguientes
expresiones en los siguientes sentidos:

s+ Flujos de, efectivo son las entradas y salidas de efectivo y.

equivalentes al efectivo.

» Actividades de operacidn son las actividades que constituyen la
principal fuente de ingresos ordinarios de la entidad, asi como
otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversidn
o financiacion.

+ Actividades de inversién son las de adquisicién y disposicion de
activos a largo plazo, asi como de otras inversiones no incluidas
en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

» Actividades de financiacion son las actividades que producen
cambios en el tamafio y composicién de los capitales propios y de
los préstamos tomados por parte de entidad.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo consolidado, se
ha considerado como “efectivo y equivalentes de efectivo” la caja vy
depositos bancarios a la vista, asi como aquellas inversiones a corto plazo
de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados
de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor.

10

m A M

AR

i

m m ®

m

;o m

| B, M

m

m M

®» @ ®

o



1’3 PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

AZ4102757

Ty
1272011 ‘
»
L ] CLASE 82
AR
8% ]
_ Adicionalmente, en relacidn a las aplicaciones de las provisiones asociadas a
m la CINIIF 12, habida cuenta que las mismas hacen referencia a inversiones
» _ de reposicion en los activos concesionales titularidad de abertis, las
-~ mismas han sido consideradas en los flujos de efectivo de las actividades de
= inversion. -
e) Principios de consolidacion

-

N ) Los principios de consolidacion considerados en los estados financieros
L. intermedios resumidos consolidados son consistentes con los aplicados en
_ las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de
pe diciembre de 2011, los cuales se indican en la Nota 2.b de las mismas.

i

; f) Variaciones en el perimetro

) Las variaciones mas significativas producidas en el perimetro de

solidacién que conforman el Grupo durante el periodo de 6 meses

¢ Con fecha 13 de enero de 2012 venta de un 16% del capital social
de la sociedad Eutelsat Communications, S.A. {Euteisat), tras la
cual abertis pas6é a mantener una participacién del 15,35% en el
capital social de Eutelsat, que continud registrandose por el
método de la participacion. Posteriormente, con fecha 21 de junio
de 2012, se ha producido la venta de un 7% adicional del capital

2

P

e

w

3 social de Eutelsat, tras la cual abertis ostenta aun una
2 participacion del 8,35% en el capital social de Eutelsat.

T Como consecuencia de las operaciones anteriormente descritas
= abertis ha dejado de tener influencia significativa, habida cuenta
a de la reduccion de la participacion y del cese de los
B representantes del Grupo en los drganos de gobierno de Eutelsat,
- por lo que, con fecha 21 de junio de 2012 ha pasado a calificarse

la inversion retenida como un activo financiero disponible para la
LB venta cesando, por tanto, el registro de la citada inversion por el
método de la participacion (ver Notas 6 y 7).

11



Finalmente sefialar que a raiz de las variaciones del perimetro
antes sefialadas, el porcentaje de participacion mantenido en
Hispasat, S.A. (Hispasat), sociedad consolidada por el método de
integracidén proporcional en la que abertis participa directamente
en un 33,38% y en la que a su vez participaba indirectamente a
través de Eutelsat, ha pasado del 42,06% del inicio del ejercicio al
33,38% al cierre del periodo intermedio de 6 meses terminado el
30 de junio de 2012, un 37,63% fras la venta inicial del 16% del
capital social de Eutelsat (ver Nota 15).

Con fecha 1 de enero de 2012 constitucion de la sociedad Overon
Bulgaria, participada al 100% por la sociedad Servicios
Audiovisuales Overon, S.L.. (Overon) consolidada en abertis por
integracion proporcional al 51%.

Con fecha 13 de marzo de 2012 constitucién de la sociedad
Abertis Satélites, S.A., participada al 100% por abertis. Esta
sociedad se consolida por integracion global.

Con fecha 27 de marzo de 2012 constitucién de la sociedad
Abertis Tower, S.A., participada al 100% por Abertis Telecom,
S.A. Esta sociedad se consolida por integracion global.

Con fecha 1 de mayo de 2012 constitucién de la sociedad Bip&Go
participada al 100% por sanef. Esta sociedad se consolida por
integracion global.

Incremento, durante marzo de 2012, de la participacion de
abertis en Brisa Auto Estradas de Portugal, S.A. (Brisa) pasando
de un 14,61% a un 15,02% (ver Nota 6).

Salida del perimetro de consolidacién en mayo 2012 de la
sociedad LLAG Investors (UK} Ltd en {a gue abertis tenia una
participacién indirecta del 90% por liquidacién de la misma, sin
que dicha liquidacidon haya supuesto impacto patrimonial
significativo para el Grupo.

Adicionalmente, con efecto 29 de junioc de 2012 Autopistas Concesionaria
Espafola, S.A. (acesa) ha vendide a Abertis Autopistas Espafia S.A. la
participacion de la sociedad Autopistes de Catalunya, S.A. (aucat), como
continuacién del proceso iniciado a finales del 2011 para agrupar todas las
sociedades concesionarias de autopistas espafiolas bajo una Unica sociedad,
encargada de la direccidn conjunta de todas ellas (sin impacto en los
presentes estados financieros intermedios resumidos consolldados por
pertenecer ambas sociedades al perimetro de consolldaaon)
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3. POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables utilizadas en la preparacion de los presentes estados
financieros intermedios resumidos consolidados son consistentes con las
utilizadas en la elaboracidn de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2011, y que en elias se detallan.

i} Normas e interpretaciones efectivas en el presente ejercicio

Aquellas normas, modificaciones e interpretaciones con fecha de entrada en
vigor en 2012 (las cuales se detallan a continuacién) se han tenido en
cuenta con efecto 1 de enero de 2012 sin impactos significativos en la
elaboracion de los presentes estados financieros intermedios resumidos
consotidados.

Aplicacion
Aprobadas para su uso en la Unién Europea Obligatoria Ejercicios
Iniciados a partir de
Modlificacién de NIIF 7-Instrumentos Amplia y refuerza los desgloses Periodos anuales
financieros: Desgloses- Transferencias  sobre transferencias de activos iniciados a partir del 1
de actives financieros (publicada en financieros. de julio de 2011

octubre de 2010)

“Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

fecha de firma de los presentes estados financieros intermedios
midos consolidados, las siguientes normas, modificaciones o
erpretaciones habian sido publicadas por el IASB pero no habian entrado
aun en vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de
los estados financieros intermedios resumidos consolidados, o bien porque no
ha sido aun adoptadas por la Unién Europea:

Aplicacion
Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones Obligatoria Ejercicios
Iniciados a partir de
Modificacion de NIC 12 ~ Impuesto Sobre ef cdlculo de Impuestos Perfodos anuales
sobre las ganancias- impuestos diferidos relacionados con iniciados a partir del 1

diferidos relacionados con propiedades  propiedades inmobiliarias segiin de enero de 2012 (*}
inmobiliarias (publicada en diciembre de el modeio de valor razonable de -

2010) NIC 40.

Modificacién de NIC 1 - Presentacion Modificacién menor en relacion Pericdos anuales

del Otro Resultado Integral {publicada con la presentacion del Otro iniciados a partir del 1
en junio de 2011) Resultado Integrai. de julio.de 2012

13



Nuevas normas, medificaciones e interpretaciones

Aplicacién
Obligatoria Ejercicios
Iniciados a partir de

NIIF 9 Instrumentos financieros:

Clasificacién y valoracién (publicada en
noviembre de 2009 y en octubre de
2010} y medificacién posterior de NIIF

9 y NIIF 7 sobre fecha efectiva y

desgloses de transicidn {publicada en

diciembre de 2011)
NIIF 10 Estados financieros

consolidados (publicada en mavyo de

2011}

NIIF 11 Acuerdos conjuntos {publicada

en mayo de 2011)

NIIF 12 Desgloses sobre participaciones
en otras entidades (publicada en mayo

de 2011}

NIIF 13 Medicidon del Valor Razonable

{publicada en mayo de 2011}

NIC 27 (Revisada) Estados financieros
individuales (publicada en mayo de

2011)

NIC 28 (Revisada) Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos
{publicada en mayo de 2011)

Modificacion de NIC 19 Retribuciones a
los empleados (publicada en junio de

2011)

Modificacion de NIC 32 Compensacion

de activos con pasivos financieros
(publicada en diciembre de 2011)

Modificacion de NIIF 7 Compensacion

de activos con pasivos financieros
{publicada en diciembre de 2011)

Mejoras de las NIIF Ciclo 2009-2011

{publicada en mayo de 2012)

Reglas de transicién: Modificacién a
NIIF 10, 11 y 12 {publicada en junio de

2012)

Sustituye a los requisitos de

clasificacion, valoracion de activos

y pasivos financieros v bajas en
cuentas de NIC 39.

Sustituye los requisitos de
consolidacién actuales de NIC 27.

Sustituye a la actual NIC 31 sobre

negeocios conjuntos.

Norma Unica que establece los
desgloses relacionades con
participaciones en dependientes,
asociadas, negocios conjuntos y
entidades no consolidadas.

Establece el marco para fa
valoracion a Valor Razonable.

Se revisa la norma, puesto que
tras la emision de NIIF 10 ahora
upicamente comprendera los
estados financieros separados de
una entidad.

Revision paralela en refacion con
la emisién de NIIF 11 Acuerdos
conjuntos.

Las modificacicnes afectan
fundamentaimente a los planes
de beneficios definidos puesto
que uno de los cambios
fundamentales es la eliminacion
de la "banda de fluctuacién”.

Aclaraciones adicionales a las
reglas de compensacion de
activos y pasivos financieros de
NIC 32 e infroduccion de nuevos
desgloses asociados en NIIF 7.

Modificaciones menores de una
serie de normas

Clarificacién de las reglas de
transicion de estas normas.

Periodos anuales
iniciados a partir det 1
de enero de 2015

Periodos anuales
iniciados a partir def 1
de enero de 2013 (**)

Periodos anuales
iniciados a partir del 1.
de enero de 2013 (*%)

Periodos anuales
iniciados a partir del 1
de enero de 2013 (¥*)

Periodos anuales
iniciados a partir dei 1
de enero de 2013 (**)

Periodos anuales
iniciados a partir del 1
de enero de 2013 (**)

Periodos anuales
iniciados a partir det 1
de enero de 2013 (¥%)

Perfodos anuales
iniciados a partir del 1
de enero de 2013

Periodos anuales
iniciados a partir del 1
de enero de 2014

Periodos anuales
iniciados a partir del 1
de enero de 2013

Periodos anuales
iniciados a partir del 1 e
enero de 2013

Periodos anuales
iniciados a partirdel 1 e
enero de 2013
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Apiicacién
Nuevas nocrmas, modificaciones e interpretaciones Obligatoria Ejercicios
Iniciades a partir de
Interpretacién IFRIC 20: Costes de El Comité de Interpretaciones de  Periodos anuales
extraccidn en [a fase de produccién de  las NIIF aborda el tratamiento iniciados a partir del 1
una mina a cielo ablerto (publicada en  contable de los costes de de enero de 2013
actubre de 2011) eliminacién de materiales
residuales en las minas a cielo
abierto.

(*)  Esta prevista su adopcidn par la Unidn Europea en el (iltimo trimestre de 2012,

(**) El 1 de junio de 2012 el Accounting Regulatory Committee de la UE ha aprobado retrasar la fecha efactiva de la
NIIF 10, 11 y 12 vy ias nuevas NIC 27 y NIC 28 a los ejercicios anuales iniciados a partir dei 1 de enero de 2014.
Se permitira a aplicacién anticipada una vez que estas normas estén aprobadas para su uso en fa UE.

En cualquier caso, como se indica en la Nota 3.q de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011, la
aplicacién de nuevas normas, modificaciones o interpretaciones, serd objeto
de consideracién por parte del Grupo una vez ratificadas y adoptadas, en su
caso, por la Union Europea.
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4. INMOVILIZADO MATERIAL

Las variaciones experimentadas por el inmovilizado material en el periodo
de 6 meses terminado el 30 de junio de 2012 son las siguientes:

2012
1 de enero
Coste 3.833.482
Amortizacién acumulada y pérdida de valor (deterioro) (2.091.655)
Velor neto contable 1.741.827
Periodo de 6 meses
Valor neto contable apertura 1.741.827
Diferencias de cambio 16.747
Altas 121.954
Bajas (72.016)
Traspasos (6.143)
Dotacién a Ja amortizacién (111.605)
Pérdidas de valor (1.726)
. Otros ' 3.296
Valor neto contable cierre 1.692.334
A 30 de junio
Coste 3.825.030
Amortizacién acumulada y pérdida de valor (deterioro) (2.132,696)
Valor neto contable 1.692.334

Las bajas del periodo incluyen el impacto de la variacién en el porcentaje de
integracién proporcional de Hispasat (-65 millones de eurecs) como

consecuencia de la variacién del porcentaje efectivo de participacién tras Ja .

venta de un 23% del capital de Eutelsat (ver Notas 2.fy 15).

Las diferencias de cambio generadas en el periodo corresponden
principalmente a activos situados en el Reino Unido y Jamaica (283.244 miles
de libras esteriinas y 170.652 miles de ddlares americanos a 30 de junio de
2012 respectivamente) como consecuencia de la apreciacién del tipo de
cambio de cierre experimentada por las citadas divisas.
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) 5. FONDO DE COMERCIO Y CTROS ACTIVOS INTANGIBLES
_ Las variaciones experimentadas por el fondo de comercio y otros activos
- intangibles en el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2012 son
e~ las siguientes:
™ 2012
o Fondo de Qtros activos
@ comercio mtangﬂale;
A 1 de enero
@ Coste 4.263.123 21.011.200
Amortizacién acumulada y pérdida de valor
@ {deterioro} - (9.794.132)
= Valor neto contable 4.263.123 11.217.068
@ Periodo de 6 meses
Valor neto contable apertura 4.263.123 11.217.068
e Diferencias de cambio 21.504 104.003
Altas - 33.298
= Bajas (24.913) (4.769)
- Traspasos - 6.143
Dotacién a la amortizacién - (363.437)
59 Otros - 7.655
h Valor neto contable al cierre 4.259.714 10.599.961
) A 30 de junio
Coste 4.259.714 21.203.291
@ Amortizacion acumulada y pérdida de valor
: (detericro) - (10.203.330)
Valor neto contable 4.259.714 10.999.961

oW

Lﬁ‘

rcentaje efectivo de participacion tras la venta de un 23% del capital de
Eutelsat (ver Notas 2.f y 15).

2 Las diferencias de cambio generadas en el periodo corresponden

P principalmente a activos situados en el Reino Unido y Chile (492.253 miles de
libras esterlinas y 1.017.227.200 miles de pesos chilenos a 30 de junio de

a 2012 respectivamente) como consecuencia de la apreciacion del tipo de

i cambio de cierre experimentada por las citadas divisas.
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6. PARTICIPACIONES EN ENTIDADES ASOCIADAS

El movimiento registrade por este epigrafe del balance de situacion
consolidado en el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2012 es
el sigujente:

2012
A 1 de enero 1.899.059
Aumentos y combinaciones de negocio 6.059
Disminuciones (828.218)
Cambios de perimetro (306.073)
Participacién en (pérdida)/beneficio () 47.119
Diferencias de cambio 17.718
Dividendos cobrados (ver Nota 19.¢) (12.654)
Cobertura fiujos de efectivo (ver Nota 10) 2.770
Otros (13.040)
A 30 de junio 812,740

(1) La participacién en (pérdida)/beneficio es después de impuestos y participaciones no
dominantes,

Los aumentos y combinaciones de negocio del periodo corresponden
integramente a la adquisicién en marzo 2012 de 2.500.000 acciones
adicionales de Brisa con un coste medio de 2,42 €/accion. Tras esta
adquisicién abertis ha pasado a ostentar un 15,02% del capital de.Brisa
(14,61% al cierre de 2011).

Las disminuciones del periodo corresponden principalmente a la enajenacion ‘

de un 23% del capital social de Eutelsat, realizada mediante las siguientes
transacciones de compraventa:

» Con fecha 13 de enero de 2012 finalizé la venta, realizada a través de
un proceso de colocacion privada entre inversores cualificados, de un
total de 35.218.237 acciones de Eutelsat representativas de un 16%
de su capital social. La venta de la citada participacidn se completd a
un precio de 27,85 €/accion, equivalente a un importe de 981
millones de euros, resultando una plusvalia neta de impuestos y
costes asociados a efectos consolidados de 394 millones de euros,
registrada en el epigrafe “Ingresos financieros y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada del periodo 2012. Tras esta primera venta,
abertis mantenia una participacién del 15,35% en el capital de
Eutelsat, que continud registrandose por el método de la participacién
puesto que continuaba ejerciéndose influencia significativa,
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+ Con fecha 21 de junio de 2012, se ha producido la venta adicional de
un total de 15.407.979 acciones de Euteisat, representativas del 7%
- de su capital social. La citada venta se ha cerrado a un precio de
-3 25,00 €/accion, equivalente a un importe de 385 millones de euros,
resultando una plusvalia neta de impuestos y costes asociados a

.;\i“

efectos consolidados de 119 millones de euros, registrada en el
RE ) epigrafe “Ingresos financieros y resuliado por enajenaciones de
' instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
] consolidada del periodo 2012.

. Tras las citadas transacciones de compraventa de participaciones en
Eutelsat, abertis ostenta aun una participacion del 8,35% en el capital
social de la misma, que en opinidn del Grupo tras la venta del 7% adicional
del capital social de Eutelsat y el cese de los representantes mantenidos por
abertis en los 6rganos de gobierno de Eutelsat, no existen elementos gue
permitan concluir sobre la presuncién de influencia significativa. Por ello,
con fecha 21 de junio de 2012, la participacion remanente de! 8,35% del
capita! social de Eutelsat ha pasado de calificarse como una participacion
financiera en una entidad asociada (registrada por el método de Ia
participacién), a calificarse como una inversidn en instrumentos de
Réa;gmonio clasificada como un activo financiero disponible para la venta

istrada por su valor razonable a partir de ese momento).

nsecuencia, las bajas del periodo por cambios en el perimetro de
flldamon corresponden al valor en libros del 8,35% de! capital de
sat registrado por el método de la participacién hasta el momento de la
|da de influencia significativa (306.073 miles de euros), registrandose
ties el 8,35% del capital de Eutelsat por su valor razonable (428.461 miles
) de euros correspondientes a 23,29 €/accién, su cotizaciéon a 21 de junio de
2012) como un alta del periodo por cambios en el perimetro de

consolidacién en el epigrafe de “Activos financieros disponibles para la
. venta” (ver Nota 7). La diferencia entre el valor razonable de la inversion
3 mantenida (8,35% Eutelsat) y su valor en libros en el momento de la
- pérdida de la influencia significativa (122 millones de euros brutos de
e impacto fiscal) se ha reconocido con impacto en la cuenta de resuitados del
o periodo (dentro del epigrafe “Ingresos financieros y resultado por
B enajenaciones de instrumentos financieros”) de acuerdo con lo establecido
A por fa -NIC 28.18.
)
.
.
=]
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A diferencia de lo que ocurria en el cierre del ejercicio 2011 en que las
participaciones en entidades asociadas correspondian principalmente a la
inversién en Eutelsat (1.105.646 miles de euros correspondientes a una
participacién del 31,35%), al cierre de 30 de junioc de 2012 corresponden
principaimente a la inversion en Brisa por 246.105 miles de euros {262.931
miles de euros al cierre de 2011 en que se ostentaba una participacién del
14,61%), en Aeropuertos Méxicanos del Pacifico, S.A.P.I. de C.V./ Grupo
Aeroportuario del Pacifico, S.A.B. de C.V. (AMP/GAP) por 180.887 miles de
euros (167.855 miles de euros al cierre de 2011), en Autopistas
Metropolitanas de Puerto Rico, LLC (Metropistas) por 136.058 miles de euros
/(148.853 miles de euros al cierre de 2011) y en Autopista Terrassa Manresa,
" S.A. (Autema) por 117.596 miles de euros (76.399 miles de euros al cierr
de 2011). :

Ei total de las participaciones en entidades asociadas a 30 de junio de 2012
incluyen fondos de comercio por valor de 75.724 miles de euros (690.365
miles de euros al cierre de 2011, que incluian 628.255 miles de euros
correspondientes a Eutelsat, disminucién producida por la venta de una parte

de la participacién ostentada por abertis y el cambio de clasificacion de la.
participacidn restante antes sefalada), que corresponden principaimente a

Autema y AMP/GAP (27.861 y 29.901 miles de euros respectivamente al
cierre de 30 de junio de 2012 y 27.861 y 27.953 miles de euros al cierre de
31 de diciembre de 2011).
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o 7. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA
E |
a El movimiento de este epigrafe durante el periodo de 6 meses terminado el
o 30 de junio de 2012 ha sido el siguiente: '
a
) 2012
a A 1 de enero 13.577
Y Cambios de perimetro (ver Nota 6) 428.461
) Plusvalias/ (minusvalias) por revalorizaciones
@ traspasadas al patrimonio neto (ver Nota 10) 17.937
' Diferencias de cambio 855
? A 30 de junio 460.830
‘a Los activos financieros disponibles para la venta al 30 de junio de 2012,
~ corresponden principalmente al valor de cotizacion bursatil en la Bolsa de
" Paris de la participacion en el 8,35% del capital de Eutelsat por 446.398
N jles de euros, correspondientes a una cotizacion al citado cierre de 24,27
a ibn. Al cierre de 2011 correspondian principaimente al 14,77% del
’ de la sociedad no cotizada Terminal Aérea de Santiago, S.A. (11.409
a euros al 30 de junio de 2012 y 10.549 miles de euros al cierre de
) B as del periodo por cambios en el perimetro de consolidacién
2 or? sponden al cambio de la clasificacion de la participacion en el 8,35%
. €] capital de Eutelsat, que con motivo de la pérdida de influencia
significativa tras la venta de un 23% de su capital, ha pasado a calificarse
- como una inversién en instrumentos de patrimonio clasificada como un
activo financiero disponible para la venta registrada por su valor razonable a
a partir de ese momento (ver Nota 6).
a Por su parte, las “Plusvalias/ (minusvalias) por revalorizaciones traspasadas

al patrimonio neto” corresponden a la revalorizacién de la participacion
A mantenida en Eutelsat desde el momento de su calificacion como activo
, financiero disponible para la venta hasta el cierre de 30 de junio de 2012.
)
2
'eé
2
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8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

El detalle del valor razonable de los instrumentos financieros derivados al
30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

30 de junio de 2012 31 de diciembre de 2011
Activos Pasives  Valor nocional Activos Pasives  Valor nocional
Permutas de tipo de interés:
Coberturas de flujos de efectivo - 49.125 2.192.158 27 75.06% 1.850.135
Coberturas del valor razonable 32.158 - 333.000 28.501 - 333.000
No cafificadas de cobertura 113 2.980 791.000 485 2.250 1.254.750
/ Permutas mixias de tipo de interés
y/o de moneda diferente al euro:
Coberturas de fisjos de efectivo 353 49,501 271.623 733 39.577 260.396
Coberturas de inversidn neta en
moneda diferente al euro 120,759 211,781 1.457.736 150.889 167.686 1.455,951
Coberturas del valor razonable 42.583 3.169 404.009 55.063 - 400,551
Instrumentes financieros ’
derivados 195,966 316.556 5.449.526 235.698 284.582 5.554.783
Permutas de tipo de interés y
permutas mixtas de tipo de interés
y de moneda diferente al euro:
Coberturas de flujos de efectivo 242 98.078 - 733 113.773 . -
Coberturas de inversion neta en
moneda diferente al euro 1239.759 230.132 - 150.889 166.343 -
Caoberturas del valor razonable 74.741 3.169 - 83.564 - - -
Parte no corriente 195.742 311.379 - 235.186 280.116 -
Parte corriente 224 5.177 - 512 4,466 -

Al 30 de junio de 2012 abertis tiene contratados instrumentos financieros
derivados de permuta de tipo de interés y permutas mixtas de tipos de
interés y/o moneda diferente al euro, en relacion con las primeras los tipos
de interés fijo se sitlan entre un 0,88% y un 4,97% (no presentando
variaciones significativas respecto al cierre del ejercicio 2011), siendo los
principales tipos de interés variable el Euribor y Libor.

Durante el periodo 2012 han vencido y/o se han cancelado anticipadamente
instrumentos financieros derivados con un principal nocional de 305
millones de euros y se han incorporado nuevos instrumentos financieros
derivados, principalmente para {imitar el riesgo de subida de los tipos de
interés de referencia, por un principal nocional de 200 millones de euros.
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A
. 9. DEUDORES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR
El detalle de este epigrafe al cierre de 30 de junio de 2012 y de 31 de
3 diciembre de 2011 es como sigue:
@ 30 de junio de 2012 31 de diciembre de 2011
- No No
: @ corriente Corriente Total corriente Corriente Total
. Deudores comerciales - 496,740 496,744 - 469.894 469.894
? Provisidn por insolvencias
{deterioro valor) - (42.293) (42.293) - (40.185) (40.185)
@ Deudores comerciales - neto - 454,447 454,447 - 429.70% 429.709
Sociedades registradas por el
@ método de fa participacion:
— Cuentas a cobrar - 3.019 3.019 - 3.541 3.541
E Préstamos 147.868 19.025 166.893 145,115 372 145.487
- rovision por deterioro valor {79.048) - (79.048) {77.854) - (77.854)
e 68.820 22.044 90.864 67.261 3.913 71.174

1 1.358.384 315.434 1.673.818 1.196.955 184.362  1.381.317
oS ]ﬁ‘ impuestos corrientes - 122,950 122.950 - 121.913 121.913

: g‘%ﬁ as a cobrar - partes
aigifas (ver Nota 19.0) 5.963 - 5.963 5.963 - 5.963

é entas a cobrar 107.225 98.507 205.732 B6.961 193.492 280.453
E eudores y otras cuentas a )
cobrar 1.540.392 1.013.382 2.553.774 1.357.140 933.389 2.290.529
- o : .
Los saldos deudores se reflejan por su coste amortizado el cual no difiere
) significativamente de su valor nominal.
iy Al cierre de 30 de junio de 2012 (de la misma forma que al cierre de 2011},
B abertis no incluye entre sus activos financieros deuda soberana.
- Como se detalla en la Nota 11 de las cuentas anuales consolidadas del
2 ejercicio 2011, dentro de la partida de “Deudores Administraciones
- Publicas” se incluyen tanto los importes pendientes de cobro de las
Administraciones Concedentes en virtud de diversos acuerdos alcanzados
= (bonificaciones de tarifas, gratuidades, compensaciones y otros), como
aquellas inversiones que, de acuerdo a la CINIIF 12 en aplicacion del
o modelo mixto o del modelo financiero, se registran como una cuenta por

cobrar del ente concedente {convenio AP7 con el Ministerio de Fomento,

convenio C-33 con la Generalitat de Catalunya o incluso el propio contrato
_ de concesidn caso de algin aeropuerto) gue incluyen tanto et importe de las
= inversiones realizadas como las compensaciones por ingresos garantizados.
Estos saldos deudores devengan intereses a favor del Grupo una vez
alcanzada la fecha de vencimiento acordada.

1y
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El movimiento de los saldos deudores no corrientes mantenidos con las
Administraciones publicas es el siguiente:

2012

A 1 de enero 1.196.955
Altas por inversiones realizadas 54.074
Cargo contra la cuenta de resultados consolidada:

- Por compensacién econdmica 73.649

- Por actualizacidn/efecto financiero 40.402
Traspasos (a deudores corrientes) ) {15.706)
Aplicaciones del ejercicio (9.198)
Otros 81
Diferencias de cambio 18.127
A 30 de junio 1.358.384

Asimismo, entre los préstamos no corrientes a cobrar con sociedades
registradas por el método de la participacion, al cierre de 30 de junio. de

2012 (al igual que ocurria al cierre de 2011), se incluyen préstamos con

Infraestructuras y radiales, S.A. (Irasa) (35.296 miles de euros en junio
2012 y al cierre de 2011), con Alazor Inversiones, S.A. (Alazor) (18.683

miles de euros en junio 2012 y al cierre de 2011) y con Ciralsa, S.A.C.E.-
(Ciralsa) (25.069 miles de euros en junio 2012 y 23.875 miles de euros en.

2011), concedidos basicamente para la financiaciéon de estas sociedades del
pago de sobrecostes por expropiaciones. Al cierre de 30 de junio de 2012
los préstamos sefialados contintian totalmente provisionados al persistir las
circunstancias gue pusieron de manifiesto el deterioro registrado al cierre de
2011.

Los préstamos corrientes a cobrar con sociedades registradas por el método
de la participacién al cierre de 30 de junio de 2012 corresponden
principalmente a Concesionaria Vial de los Andes, S.A. (Coviandes) (7.874
miles de euros), Road Management Group (RMG) (6.303 miles de euros) y
Coninvial (4.352 miles de euros). El importe mantenido al cierre de 2011
(372 miles de euros) correspondia integramente a la sociedad Metropistas.
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10. PATRIMONIO NETO

= El movimiento del patrimonio neto consolidado en el periodo de 6 meses
' terminado a junio es como sigue:
@ Reservas
. Capital,
@ prima
emision y Diferencias
_ acciones Inversiones de Ganancias Participaciones
g propias disponibles  conversion acumuladas  no dominantes
Reserva para la y Otras Patrimorio
. (a) cohertura venta (b) Total reservas (<) Neto
o A 1 de enero
@ de 2012 1.927.877 (74.399) - 7.721 {66.678) 1.203.156 1.351.358 4.415.713
’ Ingresos
{gastos)
@ flevados a
patrimonio:
Cobertura de
= flujos de
efectivo - (42.799) - - (42.799) 2770 5.298 (34.731}
) Activos
9 financieros
. - - 17.937 - 17.937 - - 17.937
) - - - 79.433 79.433 - 26.564 105.997
g - - - - - {15.454) (2.766) (18.220)
B - - - - - 767.448 32.658 800.1086
W - - - - (279.355) {86.689) (366.043)
@ (542.138) - - - - - - (542,138}
" aportaciones a
£ los accionistas - . - . - - (11.206) (11.206)
Ampliacién
@ capital liberada 105.136 - - - - (105.136) - -
Cambios de
perimetra - - - - - - {1.092) {1.092)
A 30 de junio
de 2012 1.490.875 (117.198) 17.937 B7.154 {12.107} 1.573.428 1.314.125 4.366.321

Nota: Los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonic neto se muestran netos de su impacto fiscal.
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Reservas
Capital,
prima
emisidn y Diferencias
acciones Inversiones de Ganandias Participaciones
propias disponibles conversién acusmuladas  no dominantes
Reserva para la y Otras Patrimonic
(2) cobertura venta {b} Total reservas () Neto
A 1 de enero
de 2011 2.375.850 {124.341) 12.746 56.281 (55.314) 1.699.946 1.433.000 5.453.482
Ingresos
(gastos)
llevados a
patrimonio;
Activos
financieros
disponibles
para la venta - - (225.905) - {225.905) - - (225,905}
Coebertura de .
flujos de
efectivo - 86.332 - - 86.332 2.618 18.314 107.264
Diferencias
de conversién - - - (86.408) (86.408) - {37.330) (123.738}
Qtras - - - - - 28.088 (15.388) 12.700
Beneficio del
perfodo - - - - - 347.184 32,792 379.976
Dividendo
complementario =
2010 - - - - - {221.711) (85.765) (307.476)
Dividendo a C
cuenta
extraordinarie
2011 - - - - - (495.155) - (495,155)
Acciones propias 1.749 - - - - - - 1.749 "
Devolucidn
apartaciones a
los accionistas {295.615) - - - - - - (285.615}
A 30 de junic
de 2011 2.081.984 {38.009) {213.159) {30.127) {281.295) 1.360.970 1.345.623 4.507.282

Nota: Los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto se muestran netos de su impacto fiscal.
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a) Capital, prima de emisidén y acciones propias

El importe y el movimiento de estos epigrafes en el periodo de 6 meses
terminado el 30 de junio de 2012 ha sido el siguiente:

Capital Prima de Acciones
Social emision propias Total

A 1 de enero de 2012 2.327.969 11.262 {411.354) 1.927.877
Variacion neta de acciones propias - - (542.138} (542.138)
Ampliacién de capital liberada 116.398 (11.262) - 105.136
A 30 de junio de 2012 2.444.367 - (953.492) 1.490.875

Al 30 de junio de 2012, el capital social de abertis estd constituido por
814.789.155 acciones ordinarias, pertenecientes a una Unica clase y serie,
representadas en anotaciones en cuenta, de 3 euros de valor nominal cada
una totalmente suscritas y desembolsadas.

on fecha 27 de marzo de 2012, la Junta General de Accionistas de abertis
Qb6 una ampliacion de capital liberada, con cargo a la cuenta de Prima
ision y de reservas voluntarias, en la proporcidn de 1 accién nueva
‘g da 20 antiguas, por importe de 116.398 miles de euros, siendo el
gniento registrado por el niumero de acciones de abertis en el periodo

&) sigue
- Nlmero de
acciones
@ ordinarias
2012
] A 1 de enero 775.989.672
— Ampliacion de capital liberada 38.799.483
= A 30 de junio 814.789.155
-
= Las acciones de abertis estan representadas por anotaciones en cuenta vy,
segun la informacién disponible, a 30 de junio de 2012 las participaciones
] mas significativas son las siguientes:
]
-
»
c
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Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona “la Caixa” @ 26,55%
Trebol Holding S.a.r.L®@ 15,55%
Obrascon Huarte Lain, S.A. @ 5,21%

47,31%

(1) La participacion indirecta a través de la sociedad Criteria CaixaMolding, $.A.U es del 18,80% y a
través de la sociedad Inversiones de Autopistas, S.L del 7,75%.

{2) Participacion a través de Trebol International B.V., de la que Trebol Holding S.a.r.L es titular de
un 98,67% del capital social y de los derechos polfticos y econémicos.

(3) Participacidn a través de Obrascon Huarte Lain, S.A. (OHL) titular directo del 5% y de Grupo
Villar Mir, S.L. Unipersonal, titular directo del 0,211%

Inmobiliaria Espacio, S.A., es titular directo def 100% del Grupo Villar Mir, S.L.U. quien a su vez
es titular directo del 46,18% de OHL, S.A. A su vez, Inmobiliaria Espacio, S.A. es titular

indirecto, a través del Grupo Villar Mir, S.L.U., del 100% de: Espacio Activos Financieros,

S.L.U.! ttular directo del 12,05% de OHL - Grupo Ferroatldntica, S.A.U.: titular directo del
0,74% de OHL - Fertiberia, S.A.: titular directo del 1,70% de OHL - Fertiberia Castilta Ledn,
S.A.; titular directo del 0,33% de OHL.

Respecto al cierre de 31 de diciembre de 2011, en abril 2012 ACS
Actividades de Construccidn y Servicios, S.A. ha vendido su participacién en
abertis a OHL, Obrascén Huarte Lain, S.A. (4,7%) mediante la firma de un
contrato de “equity swap” a plazo de 6 meses, asi como a la propia abertis
(5,3%), en este dltimo caso por importe de 464.094 miles de euros, tal
como se indica a continuacién en el movimiento de la cartera de acciones
propias. Tras la citada venta ha quedado extinguido el acuerdo de accion
concertada que al cierre de 2011 existia entre Trebol Holding S.a.r.L y ACS,
Actividades de Construccion y Servicios, S.A.

Al amparo de las autorizaciones concedidas por la Junta General de
Accionistas, durante ei periodo de 6 meses terminado a 30 de junio de 2012
abertis ha realizado diversas compras, enajenaciones y entregas de
acciones propias.
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B El movimiento registrado en la cartera de acciones propias durante el
- periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2012 ha sido como sigue:
- Coste de

- Adquisicién/

- Ntmero Valor nominal Venta
- A 1 de enero de 2012 29.885.288 89.656 411.354

- Ampliacion de capital liberada ™ 3.878.132 11.634 -

-

Compras 48.227.450 144.682 549,561

@ Ventas / entregas (550.093) (1.650) (7.423)

@ A 30 de junio de 2012 81.440.777 244,322 953.492

. (1) Ampliacion de capital liberada con cargo a reservas en la proporcién de 1 accidn nueva por cada

@ 20 antiguas aprobada por la }unta General de Accionistas del 27 de marzo de 2012,

- En abril se lievd a cabo la adquisicion de 41.400.000 acciones propias
(5,3% del capital social de abertis antes de {a ampliacion de capital
2 liberada del ejercicio 2012) a ACS, Actividades de Construccion y Servicios,
- S.A. por importe de 464.094 miles de euros, anteriormente descrita.

cicio 2011, el destino de Ias acciones propias dependera de los acuerdos
en su momento puedan tomar los érganos de gobierno del Grupo. En

drtis y OHL para la integracion en abertis de las concesiones de
pistas que OHL gestiona en Brasil y Chile (ver Nota 22).

La evolucién de las diferencias de conversién durante el periodo de 6 meses
terminado a 30 de junio de 2012, se debe principalmente a la apreciacién
experimentada al cierre por el peso chileno (las diferencias de conversién
registradas en sociedades chilenas pasan de 139.046 miles de euros al
cierre de 2011 a 181.630 miles de euros al 30 de junio de 2012), ia libra

Z
-
= b) Diferencias de conversion
-
-

- esterlina (las diferencias de conversién registradas por el grupo acd! pasan
. de -116.295 miles de euros al cierre de 2011 a -97.483 miles de euros al 30
£ de junio de 2012), y el peso mexicano (las diferencias de conversion
™ reglstradas por AMP/GAP pasan de -11.987 miles de euros al cierre de 2011
: -273 miles de euros al 30 de junio de 2012).

=

=

-

=
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c) Participaciones no dominantes

Al igual que ya ocurria al cierre del ejercicio 2011, las participaciones no
dominantes corresponden principalmente a la sociedad Holding
d’Infrastructures de Transport S.A.S (HIT) participada por abertis en un
52,55% (814 millones de euros a junio 2012 y 877 millones de euros al
cierre de 2011, reduccién debida principalmente al impacto del dividendo
distribuido en el periodo y la devolucibn de prima realizados a las
participaciones no dominantes por esta sociedad por un importe total de
94.900 miles de euros), y a la sociedad Inversora de Infraestructuras, S.L.
(INVIN) participada por abertis en un 57,70% (378 millones de euros a
/junio 2012 y 358 millones de euros al cierre de 2011, incremento debido
badsicamente a la apreciaciéon experimentada al cierre por el peso chileno).

d) Dividendos

Con fecha 27 de marzo de 2012, la Junta General de Accionistas de abertis
acordé el pago de un dividendo complementario del ejercicio 2011 de 0,36
euros brutos por accién, que representa 279.356 miles de euros (221.711
miles de euros al 30 de junio de 2011, correspondientes a un dividendo
complementario de 0,30 euros brutos por accidn).

La determinacion de la distribucion de dividendos se realiza en base a las

cuentas anuales individuales de Abertis Infraestructuras, S.A., y en el .

marco de la legislacion mercantil vigente en Espafia.

Al cierre de 30 de junio de 2012 no se ha procedido a la distribucidén de
ningun dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2012.

En el caso de que a la fecha de la distribucion de un dividendo, abertis

tuviera acciones sin derecho a dividendo, el importe gque les hubiera
correspondido seria aplicado a reservas voluntarias.
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11. DEUDAS FINANCIERAS

La composicion de la deuda financiera a 30 de junio de 2012 y 31 de
diciembre de 2011 es la siguiente:

31 de
30 de junio de diciembre de
2012 2011
No corriente
Préstamos con entidades de crédito 5.624.028 6.121.806
Obligaciones y otros préstamos 7.832.137 7.330.270
13.456.165 13.452.076
Deudas con sociedades registradas por el método de
la participacion 11.503 10.284
Deuda financiera no corriente 13.467.668 13.462.360
Corriente
Préstamos con entidades de crédito 724.738 779.069
btigaciones y otros préstamos 44,751 41.377
769.489 820.446
T
@as con sociedades registradas por el método de
g;ipacién 2.977 461
reges de préstamos y obligaciones 224.401 262.402
financiera corriente 996.867 1.083.309
&,
ShcEone”
Deuda financiera 14,464.535 14.545.669

Considerando la tesoreria del Grupo, durante el periodo de 6 meses
terminado a 30 de junio de 2012 abertis ha reducido su deuda neta
financiera (sin incluir las deudas con sociedades registradas por el método
de la participacién ni los intereses de préstamos y obligaciones) en 707.031
miles de euros, hasta alcanzar los 13.174.481 miles de euros. Esta
reduccién de la deuda financiera del Grupo se ha visto favorecida por el
impacto de la venta durante el periodo del 23% del capital de Eutelsat (ver
Nota 6).
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En este primer semestre del ejercicio 2012, se han llevado a cabo distintas
operaciones de financiacién con el objetivo de mejorar la posicién financiera
del Grupo. Entre éstas destaca el incremento en 400.000 miles de euros de
la emision, realizada durante el primer semestre del pasado ejercicio, de un
bono por la sociedad Holding d'Infrastructures de Transport S.A.S (HIT) por
un importe de 750.000 miles de euros con un cupén del 5,75% y un
vencimiento a 7 afios (marzo 2018). El incremento de esta emision ha
permitido la refinanciacion de la deuda sindicada existente hasta ese
momento con vencimiento a finales de 2013, optimizando asi el perfil de
vencimientos de la deuda. Conjuntamente con el citado incremento del
bono, destaca igualmente la firma por parte del grupo HIT, de una nueva
linea de crédito por importe de 120.000 miles de euros y vencimiento abril
. de 2017, que al cierre de 30 de junio de 2012 no se encontraba dispuesta. -

Las distintas operaciones de financiacién llevadas a cabo en el citado
periodo han supuesto nuevos recursos para el Grupo por importe de
709.274 miles de euros, destinados a atender parte de los vencimientos de
la deuda que han ocurrido durante el primer semestre de 2012 (en que se
ha atendido y refinanciado deuda por un importe de 837.570 miles de
euros, destacando el préstamo sindicado de avasa de 324.000 miles de
euros y el de HIT mencionado anteriormente), reducir ligeramente la vida
media de la deuda (pasando de 6,33 afios al cierre de 2011 a 6,07 afios al
cierre de junio 2012}, y mejorar la liquidez del Grupo, reforzando asi su
posicién financiera.

Destaca igualmente la formalizacion de nuevas lineas de crédito por importe
de 650.000 miles de euros, que han permitido llegar a un total de
2.025.000 miles de euros de lineas disponibles al cierre de este primer
semestre de 2012 (1.919.358 miles de euros al cierre de 2011).
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El detalle sobre emisiones, recompras o reembolsos de valores
representativos de la deuda, realizadas en el periodo es el siguiente:

30 de junio de 2012

Pais de Calificacion
residencia crediticia Tipo Valory Tipo Mercado
entidad del emisor Folleto Saldo / interés en que
Entidad emisora emisota 3 Céddigo 1SIN informativo Fecha importe (1) % cotiza
A 1 de enero de 2012 7.380.852
Emisiones
Abri
HIT @ Francia Baa2 XS0602534637 ‘Bonos/ Si 2012 400.000 5,75%  Luxembd
Enero
Abertis Espaiia BBB / A- - Benos/ Si 2012 30,000 5,875% AIAF
Ene-Jun
Abertis Espafia BBB / A- Varios Pagarés/ Si 2012 6.100 2,845% ALAF
Junio
Abetrtis Espaiia BBS / A- E£50211845237 Bonos/ Si 2012 35.000 4,625% AIAF
Ajustes por tipo de cambio, cambios
de perimetro y otros: 42.967
A 30 de junio de 2012 7.894.919

(*} Calificacién a fecha de cierre de 30 da junio de 2012

Importe correspondiente al de los flujos de efectivo contratados sin considerar en su valoracidn el impacto de aplicar los criterios
contables NIIF establecidos en la NIG-39,

20 de junio de 2011

Pzis de Calificacion
residencia Crediticia Tipo Valor/ Tipe Mercado
entidad del emisor Foileto Saldo/ « interés en que
Entidad emisera emiscra o Codigo 1SIN informativo Fecha imparte % cotiza
A 1 de enero de 2011 6.641.693
Emisiones -
BBB+ [/ Bonos/ St Marzo
HIT Francia Baa2 XS0602534637 2011 750.000 5,75% -
Recompras/ reemboisos;
Obligaciones/ Mayo
Codad Colombia - - No 2011 {4.775) 10,19% -
Ajustes por tipo de cambio, cambios
de perirnetro y otros: (89.527}
A 30 de junio de 2011 7.297.391

(*} Calfficacion & fecha de cierre de 30 de junio de 2011

(1) Importe correspendiente at de los flujos de efectivo contratados sin considerar en su valoracién el impacte de aplicar los criterios
contables NIIF establecidos en ja NIC-39.

(2) Sociedad dependiente participada por abertis {52,55%) y consolidada por integracidn global,

(3) Seciedad dependiente participada por abertis (85%) y consolidada por integracién glabal.

En ninguno de los casos sefialados existen garantias otorgadas en relacién a
las emisiones de deuda.
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Asimismo, el tipo de interés medio ponderado de las emisiones de
obligaciones y deudas con entidades de crédito del periodo de 6 meses
terminado a 30 de junio de 2012 se situaba en el 4,67% (un 4,65% en todo
el ejercicio 2011), ligero incremento a pesar de la bajada de los tipos de
interés de referencia (basicamente el Euribor), con efecto sobre la deuda a
tipo variable, por el incremento en los mérgenes de la nueva financiacion
obtenida. La deuda financiera a tipo fijo o fijado a través de coberturas pasa
del 84% al cierre de 2011 al 85% a 30 de junio de 2012,

- 12. IMPUESTO SOBRE EL BENEFICIO

Tal y como se indica en la Nota 2.a, el gasto por impuesto sobre el beneficio
se ha registrado en base a la mejor estimacién disponible de la tasa
impositiva efectiva media anual para el ejercicio 2012, la cual se ha
estimado en torno al 30% (30% a junio 2011), considerando que el impacto
del resultado de la venta del 23% de Eutelsat estd exento por impuesto de

sociedades en Espafia y ha tributado en Francia al tipo fijo para este tipo de .

plusvalias del 3,33%.

Al cierre de 30 de junio de 2012, las sociedades del Grupo tienen pendiegﬁte‘

de comprobacién todos los impuestos que le son de aplicacion y que no han

prescrito a la mencionada fecha en cada una de las jurisdicciones en las gque
se encuentran radicadas las mismas. Adicionalmente, el grupo fiscal
espafiol, del que es cabecera abertis, tiene abiertas actuaciones
inspectoras de caracter general en relacién con el Impuesto sobre
Sociedades para los ejercicios 2006 a 2009 y, en relacion con el IVA y el
IRPF para los ejercicios 2007 a 2009. No obstante, abertis considera que
no se pondran de manifiesto impactos patrimoniales significativos derivados
de las mencionadas actuaciones inspectoras ni de diferencias interpretativas
de la normativa fiscal vigentes en relacién con el resto de ejercicios
pendientes de comprobacion.
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Como se indica en la Nota 17.a de las cuentas anuales consolidadas del
. ejercicio 2011, abertis tiene incoadas Actas de Inspeccion por
i comprobaciones efectuadas principalmente en el Impuesto sobre
= Sociedades y, en particular, en relacién con la procedencia de la deduccién
- por actividades exportadoras aplicada en el Impuesto sobre Sociedades del
o ejercicio 2001 y 2002. Todas ellas se encuentran firmadas en
- disconformidad, han sido recurridas, y se encuentran pendientes de
' resolucion por parte de los érganos jurisdiccionales competentes. El importe
£ ) de tales actas se encuentra totalmente provisionado y asciende a un
importe de 3 millones de euros & 30 de junio de 2012 (idéntico importe al
L existente al cierre de 2011).
= Adicionalmente, como también se sefiala Nota 17.a de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2011, indicar que, durante el ejercicio 2008 se
= incod acta de inspeccion a abertis, como sucesora de la sociedad Aurea
& Concesiones de - Infraestructuras, S.A., firmada en disconformidad, en
' concepto de aplicacion indebida en el ejercicio 2002 de la cuenta “Reserva
- de Revalorizacién de Activos RDL 7/96”. El importe de la mencionada acta
' asciende a 61 millones de euros a 30 de junio de 2012 (60 millones de
- uros al cierre de 2011) y se encuentra recurrida ante los Tribunales
etentes. A 30 de junio de 2012 no se ha realizado provision alguna al
=B to (al igual que ocurria en el cierre de 2011), al entenderse que
_ Zh sdlidos argumentos para defender la no procedencia de la
= gzacién practicada por la Inspeccién y que éstos seran estimados por
@ \ nos jurisdiccionales competentes. .
T
B 13. OBLIGACIONES POR PRESTACIONES A EMPLEADOS
=% Al cierre de 30 de junio de 2012, abertis y ciertas empresas del Grupo,
B mantienen con sus empleados los compromisos por pensiones de aportacion
#H definida, de prestacidén definida y por determinadas obligaciones a largo
_ plazo vinculadas a la antigliedad de los mismos que en las cuentas anuales
= consolidadas del ejercicio 2011 se detallan (ver Notas 3. y 18 de las
B mencionadas cuentas anuales consolidadas). El pasivo reconocido en el
i balance de situacion consolidado al 30 de junio de 2012 por las citadas
) obligaciones (74.011 miles de euros) no ha experimentado variaciones
significativas respecto al cierre de 2011 (70.576 miles de euros).
a
=
=
)

P
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14. PROVISIONES Y OTROS PASIVOS

La composicién del saldo de provisiones y otros pasivos no corrientes y
corrientes es como sigue:

30 de junio de 2012 31 de diciembre de 2011

No Corrientes  Corrientes No Corrientes  Corrientes

provisiones CINIIF 12 ¢ 532.566 9.594 502.625 14.707
Otras provisiones 260.724 35.843 206.020 48,395
Provisiones 793.250 49.437 708.645 63.102
Otros acreedores 123.286 157.199 123.635 128.209
Provisiones y otros pasivos 916.576 206.636 832.280 191.311

{*) Principalmente provisiones por firmes, ciclos de mantenimiento y grandes intervenciones

La variacién experimentada por las “otras provisiones” se debe
principalmente al hecho que con fecha 30 de junio de 2012 ha finalizado el
plazo de adhesién al plan de salidas voluntarias (enmarcado en un plan de

modernizacién y automatizacion de los sistemas de pago de peajes en las

concesionarias de autopistas espafiolas) acordado con los representantes de

los trabajadores y autorizado por el Ministerio de Trabajo. El citado plan;
cuyo alcance es de 362 trabajadores y un coste estimado de 57 mitlones de
euros, se ha iniciado en el presente periodo de 2012 y se espera que

finalice en diciembre de 2014,
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15. INGRESOS Y GASTOS
El detalle de la prestacion de servicios, por categoria, es el siguiente:

Junio 2012 Junio 2011

Ingresos de peaje de autopistas 1.41t.346 1.394.692
Bonificaciones y rappels sobre peaje (9.231) (10.777)
Otras prestaciones de servicios 451.502 444,129
Prestacion de servicios 1.853.617 1.828.044

Las otras prestaciones de servicio incluyen principalmente ingresos por la
gestion de infraestructuras de telecomunicaciones y los ingresos por la
gestion de aeropuertos.

R

La partida “Ingresos de peaje de autopistas” incluye compensaciones de las
administraciones publicas por convenios alcanzados con éstas (ver Nota 9).

Como se indica en la Nota 3.0 de las cuentas anuales consolidadas del
jercicio 2011, los epigrafes “Ingresos en mejora de las infraestructuras” y

- o

& & & @

#

Finalmente sefalar que el resultado financiero del periodo de 6 meses
terminado al 30 de junio de 2012, incluye un impacto bruto positivo de 668
millones de euros (630 millones de euros netos) asociado a la venta durante
el periodo de un 23% del capital social de Eutelsat, y la posterior calificacion
del 8,35% restante como una inversién en instrumentos de patrimonio
clasificada como un activo financiero disponible para la venta, registrada por
su valor razonable a partir de ese momento (ver Nota 6), siendo el efecto
total asociado a las citadas operaciones de 554 millones de euros netos tras
considerar el impacto asociado a la pérdida de porcentaje de participacién
en Hispasat, todos ellos registrados en el epigrafe “Ingresos financieros y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consoclidada del periodo 2012 adjunta.

B
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16. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

A 30 de junio de 2012 el Grupo tiene avales ante terceros prestados por
entidades financieras por importe de 386.867 miles de euros por
compromisos de explotacién y, en menor medida, por ciertos compromisos
de inversién y financiacion (430.358 miles de euros al cierre de 2011). No
se estima que puedan derivarse costes significativos por estos conceptos.

Al igual que al cierre de 2011, la sociedad dependiente Aumar tiene
/suscritos compromisos de garantia a favor de su sociedad participada
Ciralsa por un importe de 4.987 miles de euros y abertis tiene suscritos
compromisos de garantia a favor de su sociedad dependiente Aulesa por 38
millones de euros (40 millones de euros al cierre de 2011) en relacion a
cierto contrato de financiacién mantenido por ésta. Adicionalmente, los
contratos de financiacidn de la sociedad asociada Alazor incluyen el
compromiso por parte de sus socios de realizar aportaciones adicionales en
funcién de la ocurrencia de determinados eventos relativos al
mantenimiento de ratios financieros y para cubrir el servicio de la deuda vy
determinados costes adicionales no financiables.

Tal como se indica en la Nota 21 de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2011, en relacion con la concesionaria Accesos de Madrid, S.A.C.E
(dependiente de Alazor), abertis dentro de los plazos previstos en el
ejercicio 2011, presentd la correspondiente documentacion para llevar a
cabo la ejecucion, de acuerdo con lo recogido en ciertos pactos con el resto
de accionistas de Alazor, de diversas opciones de venta y/o compra
cruzadas de participaciones accionariales sobre la mencionada sociedad con
los restantes accionistas (alguno de los cuales era parte vinculada con el
Grupo), en unas condiciones determinadas, sin que al cierre de 30 de junio
2012 se hubiera resuelto aun su ejecucion (al igual que ocurria al cierre de
2011). '

En cualquier caso, del analisis y evaluacién de los acuerdos antes
mencionados, no se desprende la existencia de impactos significativos en
relacidon con los presentes estados financieros intermedios resumidos
consolidados.

Adicionalmente, al cierre del periodo de 6 meses terminado el 30 de junio
de 2012, el Grupo mantiene compromisos de compra de activos materiales
por 151 millones de euros (103 millones de euros en junio 2011).

Asimismo, existen ademds los siguientes compromisos de inversion, los

cuales se prevé formalizar durante la segunda mitad de! ejercicio 2012 una
vez finalizados los tramites relativos los respectivos procesos:
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e Como va se indicaba en la Nota 30 de las cuentas anuales
consolidadas 2011, con fecha 21 de febrero de 2012 abertis
(actuando a través de su filial espafiola Abertis Telecom S.A.U, de la
que es el Unico accionista), alcanzdé un acuerdo con Teiefdnica de
Contenidos, S.A.U. para la adquisicidon de un 13,23% del capital
social de Hispasat, S.A. por un importe de 124 millones de euros,
consolidando a abertis como principal accionista de Hispasat con una
participacion directa del 46,6%. A la fecha de firma de los presentes
estados financieros intermedios resumidos consolidados, el cierre de
esta operacion continda sujeto, entre otras condiciones, ai posible
ejercicio de derechos de adquisiciéon preferente y a la aprobacién de
la citada transaccion por parte del Consejo de Ministros.
Adicionalmente, abertis mantiene compromisos de compra
contingentes sobre acciones de Hispasat cuyo eventual precio de
ejecucion seria el valor de mercado de las citadas acciones.

En abril 2012 abertis y OHL (parte no vinculada a la fecha de firma

consolidadas del ejercicio 2011, indicar que con fecha 16 de febrero de
2012 la Audiencia Nacional desestimd el recurso contencioso administrativo
presentado por abertis telecom frente a la Resoluciéon de fecha 19 de
mayo de 2009 del Consejo de la Comisién Nacional de la Competencia
(CNC) por la que imponia una multa de 22,7 millones de euros a abertis
telecom, por considerar que ésta ostentaba abuso de posicién de dominio
en determinados contratos del 2006 y 2008. Adicionalmente, con fecha 8 de
febrero de 2012, el Consejo de la Comision Nacional de la Competencia
(CNC) dicté Resolucidén imponiendo una multa de 13,7 miliones de euros a
abertis telecom, por considerar que ésta ha incurrido en estrechamiento
de margenes en determinados contratos. En relaciéon con los citados

LU T T T T IR T O T T T T T T T T T TR

= expedientes, durante el periodo de 6 meses terminado a 30 de junio 2012,
se ha procedido, respectivamente, a interponer recurso de casacién ante el
- Tribunal Supremo y recurso contencioso administrativo ante la Audiencia
) Nacional, habiéndose obtenido en ambos expedientes medidas cautelares
' que suspenden el pago de la sancion. En cualquier caso, de la misma forma
e ) que al cierre dei ejercicio 2011, no se estima que de la resolucion final de
ambos procesos se derive un impacto patrimonial significativo para abertis
ol en relacién con los presentes estados financieros ;ntermedlos resumidos
-~ consolidados. :
=8
)

X
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17. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Durante el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2012, no se han
producido combinaciones de negocio significativas en relacién con los
presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados.

18. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Tal y como se detalla en la Nota 25 de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2011, abertis organiza su gestidon en los siguientes segmentos
operativos: autopistas, telecomunicaciones, aeropuertos y otros.

Como también se indica en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2011, los Administradores, maxima instancia de toma de decisiones
operativas del Grupo, analizan el resultado de cada uno de los segmentos,
hasta el beneficio de las operaciones, ya que es hasta donde las partidas de
gastos e ingresos ordinarios de explotacién pueden ser directamente
atribuidas o razonablemente distribuidas entre los segmentos. Por ello, el
Grupo no desglosa en los presentes estados financieros intermedios
resumidos consolidados los ingresos financieros, gastos financieros ni el
impuesto sobre sociedades por segmentos, por no ser upa informacion
utilizada por fa Aita Direccidn en la gestion del Grupo. Adicionaimente no se
incluye informacion sobre clientes relevantes al no suponer ninguno de elios
de forma individualizada un porcentaje superior al 10% del importe neto de
la cifra de negocios del Grupo.
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El resultado de explotacién para cada uno de los segmentos en el periodo,
asi como la composicion de la participacién en el resultado de las entidades
asociadas es el siguiente:

30 de junio de 2012

LI O AR 2K O 2 A T O

Autopistas Telecom Aeropuertos Otros Total
Prestacion servicios 1.460.700 246.493 - 143.993 2.431 1.853.617
Ctros ingresos 19.928 1.233 8.327 410 29.898
Ingresos de las operaciones 1.480.628 247.726 152.320 2.841 1.883.515
Gastos de las operaciones {470.094) (129.489) (109.920} (10.359) (719.862)
' Provisiones de tréafico 644 {1.664) (190) 257 (953)
Resultado bruto de ias
operaciones 1.011.178 116.573 42.210 (7.261) 1.162.700
Dotacion a la amortizacidn (390.866) (54.234) {26.633) (3.309) (475.042)
Provisiones por detericro de
activos (1.726) - - - (1.726)
Beneficio de las operaciones 618.586 62.339 15.577 (10.570) 685.932
Participacidn en e} resultado de las
= asociadas 23.198 22.462 1.459 - 47.119
B Resultados no asignadas 211.031
Beneficio antes de impuestos
actividades continuadas 944,082

Incluyen principalmente los ingresos y gastos por intereses de la deuda, actividad gestionada desde los servicios centrales
corporativos, asi como la plusvalia por |2 venta en el periodo del 23% del capital secial de Eutelsat y el impacto positive en resultado
e la clasificacion come un active financiero disponible para la venta del 8,35% restante que ef Grupo al 30 de junio de 2012 atn

Autopistas Telecom Aeropuerios Otros Total
Prestacion servicios 1.439.554 252.148 131.748 4.594 1.828.044
Otros ingresos 25,342 4.307 8.003 162 37.814
Ingresos de las operaciones 1.464.896 256.455 139.751 4.756 1.865.858
@ Gastos de {as operaciones {450.887} {141.040} (98.518) (10.145) {700.590)
™ Provisicnes de trafico {1.937) (3.218) 131 603 {4.421)
@ Resultade bruto de las
g operaciones 1.012.072 112,197 41.364 (4.786) 1.160.847
@ Dotacion a la amortizacién (384.463) {52.774) {25.1186) {4.935) (467.288)
' Provisiones por deterioro de
. activos - - {1.678} - (1.678}
@ Beneficio de las operaciones 627.600 59.423 14.570 (9.721) 691.881
Participacion en el resuitado de las )
% asociadas 13.730 45,358 1.066 - 64.154
@ Resultados no asignados (4 ’ (285.157)
= Beneficio antes de impuestos
. actividades continuadas 470.878
{1} incluyen principaimente los ingresos y gastos per intereses de la deuda, actividad gestionada desde los servicios centrales
. carporativos. c
-
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Asimismo, el total de activos para cada uno de los segmentos operativos en
el periodo, asi como la composicion de la participacion en las entidades

asociadas es el siguiente:

30 de junio de 2012

Autapistas Telecom Aeropuertos Otros Total
Actives 17.378.808 1.978.765 1.527.405 1.024.024 21.908.002
Asociadas 562,521 29.556 190.663 - 812.740
Total activos 17.871.329 2.008.321 1.718.068 1.024.024 22.721.742
:");
I
31 de diciembre de 2011
Autopistas Telecom Aeropuertos Otros Total
Activos 17.451.645 1.278.009 1.494.111 626.371 20.850.136
Asociadas 581.134 1.240.705 177.220 1.899.059
Total activos 18.032.779 2.418.714 1.671.331 626.371 22,749,195

La variacidon en los activos del sector de “telecomunicaciones” y de “otros”
se ha visto claramente influenciada por el impacto de la venta en el periodo
dei 23% del capital social de Eutelsat (ver Nota 2.f).

Finalmente, sefialar que no se han producido transacciones significativas
entre segmentos durante el primer semestre del ejercicio 2012.

19. PARTES VINCULADAS

a)} Administradores y Alta Direccion

La retribucién anual de los consejeros, por su gestién como miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad, se fija en una participacion en los
beneficios liquidos y sélo podran percibirla después de cubiertas las
dotaciones a reservas que la Ley determina y no podrd exceder, en ningun
caso y en conjunto, del dos por ciento de los mismos. El Consejo de
Administracion distribuird entre sus miembros esta participacién, en la
forma y cuantia que considere oportuno acordar.
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N La retribucién devengada por los consejeros de abertis en el primer
b | semestre de 2012 ha sido la siguiente:

= i. En el ejercicio de las funciones inherentes a la condicion de consejeros
- de Abertis Infraestructuras, S.A., han percibido 937 miles de euros

(919 miles de euros en el primer semestre de 2011).
.
ii. En el ejercicio de funciones de Alta Direccién, el Presidente y el

g Consejero Delegado han devengado 1.175 miles de euros (1.469 miles
B de euros en el primer semestre de 2011) que corresponden a
e retribucidn fija y variable. Adicionalmente, el Presidente ha recibido un
incentivo de permanencia o de especial vinculacion, fijado
= contractualmente, de 1.800 miles de euros por haber permanecido de
) forma ininterrumpida en su condicién de miembro del Consejo de
= Administracion de Abertis Infraestructuras, S.A. hasta el momento en
- que han sido aprobadas las cuentas anuales del ejercicio 2011 por la
' Junta General de Accionistas de la sociedad. Por su parte, el Consejero
Y Delegado ha obtenido adicionalmente una plusvalia de 294 miles de

euros en el ejercicio de todas las opciones del Plan 2009 que le
correspondian, por ejercicio simple, cuyo periodo de ejercicio se inicié
en abril de 2012.

Como miembros del Consejo de Administracién de otras sociedades del
Grupo, han devengado 25 miles de euros (410 miles de euros en el
primer semestre de 2011), y por su pertenencia a los consejos
asesores territoriales creados en el Gltimo trimestre del afio anterior
156 miles de euros.

i iv. Asimismo, los consejeros de Abertis Infraestructuras, S.A. han
devengado como otros beneficios aportaciones por obligaciones

K T contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida y otros
- beneficios por importe de 260 miles de euros y 40 miles de euros
A respectivamente (153 miles de euros y 34 miles de euros en el primer
semestre de 2011).
=5
-
-
=
-
o
-
-
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La retribucion correspondiente al primer semestre de 2012 de los miembros
que componen la Alta Direccién, entendiendo ésta como los directores
generales y asimilados del Grupo abertis que desarrollan sus funciones de
direccién bajo dependencia directa del Consejo de Administracion, de la
Comisién Ejecutiva, del Presidente o del Consejero Delegado de Abertis
Infraestructuras, S.A., ha ascendido, teniendo en cuenta los cambios
organizativos de 2011 que supusieron un aumento de los empleados
considerados como Alta Direccién, a 2.675 miles de euros (1.739 miles de
};‘euros en el primer semestre de 2011). Adicionalmente, por el ejercicic de
/ opciones del Plan 2009, la Alta Direccion ha obtenido una plusvalia de 465
" miles de euros.

Asimismo, la Alta Direccion ha devengado como otros beneficios,
aportaciones por obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros
de vida por importe de 272 miles de euros y 132 miles de euros
respectivamente (209 miles de euros y 106 miles de euros en el primer
semestre de 2011). Adicionalmente, la Sociedad ha facilitado a la Alta
Direccion una financiacion a 3 afios a un tipo de interés de mercado gue, a
la fecha de cierre asciende a 623 miles de euros.

Por lo que respecta a prestaciones post-empleo percibidas por antiguos
miembros de la Alta Direccion, éstas han ascendido a 55 miles de euros en

el primer semestre de 2012 (205 miles de euros en el primer semestre de

2011).

Abertis Infraestructuras, S.A. dispone de sistemas de retribuciénqligados a

la evolucién bursétit de las acciones de la Sociedad tal como se detalla en la
Nota 3.l.iii de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 y en la
Nota 20 de los presentes estados financieros intermedios resumidos
consolidados.

b) Accionistas significativos
Se entiende como accionista que tiene influencia significativa en la Sociedad
Dominante, aquel con derecho a proponer consejero o con una participacion

superior al 5% (ver Nota 10.a).

El desglose de los saldos y transacciones realizados con accionistas
significativos es el siguiente:
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N Emisiones de obligaciones, préstamos y lineas de crédito recibidos

30 de junio 2012 31 de diclembre

201%
Deuda Limite Deuda Limite
Préstamos 78.556 78.556 114.189 117.879
Lineas de crédito 375 258.199 8.907 258.633

78.931 336.755 123.096 376.512

Asimismo durante el periodo de 6 meses cerrado a 30 de junio de 2012 se
han registrado ingresos y gastos financieros con entidades vinculadas por
4.138 y -8.600 miles de euros respectivamente (3.970 y -12.205 miles de

euros en junio 2011). Adicionaimente, al cierre de junio 2012 se mantienen

empréstitos por valor de 280.000 miles de euros (al igual que al cierre del
ejercicio 2011).

Las condiciones de esta financiacion son de mercado.

rmutas financieras contratadas

EET utas financieras contratadas con entidades vinculadas relativas a
Perttlfas de tipo de cambio y/o de interés ascienden a 793.989 miles de
05(743.825 miles de euros a junio 2011).

iii) Financiacion de compromisos de jubilacién

Se han realizado aportaciones por importe de 1.469 miles de euros (2.248
miles de euros a junio 2011) a planes de pensiones y polizas de seguros
contratados con una compafiia vinculada para poder hacer frente a las
obligaciones por prestaciones a los empleados del Grupo, existiendo
adicionalmente activos afectos vinculados a la citadas pdlizas por importe
de 5.963 miles de euros (al igual que al cierre del ejercicio 2011).
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iv)  Compra de activos y prestaciones de servicios recibidas

Junio 2012 Junio 2011

Compra de activos:

Compras de inmovilizado material 11.755 19.464
Certificaciones de obra 24.056 584
Arrepdamientos financieros - 960

35.811 21.008

Prestaciones de servicios recibidas:

Recepcion servicios 1.643 3.473
Comisiones de cobro tarjetas 1.377 1.268
3.020 4.741

Como se indica en la Nota 10.a, en abril 2012 se adquirieron 41.400.000
acciones propias a ACS, que an aquel momento era parte vinculada (no lo
es al cierre de 30 de junio de 2012), por 464.094 miles de euros.

v) Compromisos y contingencias

El limite concedido por entidades vinculadas y no dispuesto de las lineas de
crédito y préstamos vigentes al cierre del periodo asciende a 257.824 miles
de euros (200.233 miles de euros a junio 2011 y 253.416 miles de euros al
cierre de 2011}.

Existen lineas de avales con entidades vinculadas con un limite concedido
de 120.810 miles de euros (171.411 miles de euros a junio 2011 y 120.862
miles de euros a diciembre 2011), que al cierre del periodo estaban
dispuestas por un importe de 81.847 miles de euros (111.018 miles de
euros a junio 2011 y 83.999 miles de euros a cierre de 2011).

En abril 2012 abertis y OHL {parte no vinculada a la fecha de firma del
acuerdo pero si al 30 de junio de 2012) firmaron un acuerdo de intenciones
para la integracion en abertis de las concesiones de autopistas que OHL
gestiona en Brasil y Chile {ver Nota 22).

c) Entidades asociadas
Como se detalla en la Nota 6, las transacciones mas significativas con
entidades asociadas corresponden a dividendos recibidos por 12.654 miles

de euros en el periodo de 6 meses terminado a 30 de junio 2012 (7.479
miles de euros al cierre de junio 2011).
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3 20. PAGOS BASADOS EN ACCIONES

=

N Al cierre de 30 de junio de 2012 abertis, en el marco de la politica
= retributiva del Grupo, mantiene vigentes diversos planes de opciones sobre
= acciones de Abertis Infraestructuras, S.A. (Plan 2010, Plan 2009 y Plan

2008) dirigidos al personal directivo y ciertos empleados clave de la
=) sociedad y sus filiales,

] Como se detalla en la Nota 28 de las cuentas anuales consolidadas del
~ ‘ ejercicio 2011, los distintos planes establecen un periodo de consolidacion
= para poder ejercitar las opciones de 3 aflos a partir de su fecha de
_ concesién, a la finalizacién del cual el directivo podra ejercitar las opciones
= concedidas en un periodo de 2 afos, siendo liquidable uUnicamente en |
& acciones a razon de una accidén por opcién concedida. |
o El movimiento registrado en el periodo de 6 meses cerrado a 30 de junio de
= 2012 para el Plan 2010, el Plan 2009, el Plan 2008 y el Plan 2007, éste
) ultimo finalizado el 13 de junio de 2012, es el siguiente:
] Plan 2010 Plan 2009 Plan 2008 Plan 2007 |
- {vencimiento 2015) {vencimiento 2014) (vencimiento 2013) (vencimiento 2012) 3
Precio Precio Precio Precio
Namero  ejercicio @ Nirmero ejercicio ! Nomere  ejercicio ™ Nimero ejercicio &
Opciones  (€/accién) Opcienes {€/accidén) Opciones (€/accibn) Opciones (€/accion)
’%ﬂe enera de
1.844.,479 12,20 1.560.761 $,40 1.067.116 15,86 699.917 17,93
., | CFF
89,560 {0,58) 47.944 (0,45) 51.0:0° (0,76) -
- - {565.214) - - - -
(50.981) - {35.551) - (46.185) - (19.137) -
ajas por fin del
periodo ejercicio - - - - - {680.780) -
A 30 de junio de
2012 1,883.097 11,62 1.007.940 8,95 1.071.%41 15,10 - -

L&\

(1) Efecto en 2012 scbre las opciones concedidas de k2 ampliacion de capital liberada con cargo a la prima de
emision y reservas voluntarias en la proporcidn de 1 accién nueva por cada 20 antiguas aprobada por la Junta
General de Accionistas del 27 de marzo de 2012 segln se estabiece en el Plan 2008, Plan 2009 y Plan 2010,

(2) Para el Plan 2010 se establecié como precic de ejercicio de las opciones el precio medio de cotizacién de la
accion de Abertis Infraestructuras, S.A. desde el 4 de enero de 2010 hasta el 26 de abril de 2010, ambos dos
incluidos (14,57 €/accion) ajustado por el efecto de las posibles ampliaciones de capital liberadas y otros
impactos.

Para el Plan 2009 se establecid como precio de ejercicio de las opciones el precio medio de cotizacién de la
accion de Abertis Infraestructuras, S.A. de ios tres meses previos a la celebracion de la Junta General de
Acclcnistas de 31 de marzo de 2009 (12,06 €/accidn} ajustado por el efecto de las posibles ampfiaciones de
capital liberadas y otros impactoes.

{4) Para el Plan 2008 se establecié como precio de ejercicio de las ¢pciones et precic medio de cotizacidn de la
accién de Abertis Infraestructuras, S.A. de los tres meses previos a la celebraciéon de la Junta General de
Accionistas de 1 de abril de 2008 (20,51 €/accién) ajustado por el efecto de las posibles ampliaciones de capital
liberadas y otros impactos.

(5) Para el Plan 2007 se establecié come precic de ejercicio de las opciones el precic medio de cotizacion de la
accidn de Abertis Infraestructuras, S.A. de fos quince dias previos a la celebracién de la Junta General de
Accionistas de 13 de junio de 2007 (24,19 €/accion) ajustado por el efecto de las posibles ampliacicnes de
capital liberadas y otros impactos.
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El valor razonable de las opciones concedidas en los distintos planes se
imputa a la cuenta de resultados consolidada del periodo como un gasto de
personal (durante el periodo de generacion del derecho), tal como se indica
en la Nota 3.Liii de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011. Ei
detalle del valor razonable de los distintos Planes y su imputacién en la
cuenta de resultados consolidada del periodo es el siguiente:

Junio 2012
Pian 2010 Pian 2009 Plan 2008 Plan 2007  Total
Valor razonable a la fecha de emisidn 3.496 3.459 4,275 3.750 14.980
Gasto personal 565 348 - - 913

(1) Vvalor determinado en todos los casos en base al modelo de vatoracion Huli-White.

(2) Come se indica en la Nota 3.Lil de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011, el gasté de
personai del periode se registra con contrapartidz al patrimonio de la Sociedad, por lo que el efecto
patrimonial neto es totalmente neutro.

Con fecha 1 de abril de 2012 ha finalizado el periodo de consolidacién del
Plan 2009, habiéndose ejercitado 565.214 opciones al cierre de junio 2012
a un precio medio de 11,81 euros por accion, considerando el impacto de |a
ampliacion liberada con cargo a reservas en la proporcién de 1 accién nueva
por cada 20 antiguas, aprobada por la Junta General de Accionistas del 27
de marzo de 2012. Por el contrario, en el caso del Plan 2008 cuyo. periodo
de consolidacién finalizé en abril de 2011, al cierre de junio 2012 no se
habia ejecutado opcidn alguna.

Finaimente sefalar que con fecha 13 de junio de 2012 ha finalizado el
periodo de 2 afios en que el directivo podia ejercitar las opciones concedidas
en el Plan 2007, sin que durante todo este periodo se haya ejercitado
opcién alguna.
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=

21. OTRA INFORMACION RELEVANTE

a) NUmero medio de empleados

El nimero medio de empleados de abertis y sus sociedades dependientes y
multigrupo durante el periodo, distribuido entre hombres y mujeres, es el
siguiente:

Junio 2012 Junio 2011
Hombres 7.285 67,83% 8.148 67,32%
Mujeres 3.455 32,17% 3.955 32,68%

10.740 100,00% 12,103 100,00%

Nota: El numero medio de empleados de abertis al cierre de 30 de junio de 2011 inclufa 1.121
empieados asociados a fos negocios de aparcamientos y parques logistices enajenados en octubre
de 2011, por lo que el nlmerc medio de empleados al cierre de junio 2011 sin considerar los
asociados a estos negocios clasificados al citado cierre come actividades interrumpidas ascenderia a
10.982.

€80s por prestacién de servicios del Grupo estan sujetos a una
cionalidad, siendo el segundo y tercer trimestre del afio los
Peftgdos con mayor facturacién. Asi los ingresos por prestacion de servicios,
e &l periodo de 6 meses terminado a 30 de junio de 2011, representaban
un 47,9% de los registrados en todo el ejercicio anual 2011.

c) Contratos de concesién

Durante el periodo de 6 meses terminado a 30 de junio de 2012 no se han
incorporado contratos de concesion significativos, mas alld de los ya
detallados en [a Nota 29.c de las cuentas anuales consolidadas de! ejercicio
2011.
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Sin embargo, con fecha 20 de abril de 2010, ei Tribunal de Justicia de la
Unién Europea (TJUE) dicté sentencia en relacién con la adjudicacion de la
concesion de la Autopista AP-51 y AP-61 (conexién de [a AP-6 con Avila y
con Segovia) y de la Autopista AP-6 a partir de 2018 (Villalba - Adanero) a
la sociedad Castellana de Autopistas, S.A.C.E. (castellana), por la que el
Gobierno de Espafia ha procedido a maodificar el texto normativo de la
adjudicaciéon del contrato de concesidn consistente en la reduccidén del
periodo concesional en siete afios, asumiendo el compromiso por parte de la
Admmtstracmn de resarcir a la sociedad concesionaria de los dafios vy
/perjumos que esta reduccion de plazo le ocasione, mediante el mecanismo
que sea mas adecuado para su compensacion, sin que se estimen, por
tanto, impactos significativos en relacion con los presentes estados
financieros intermedios resumidos consolidados. e

22, HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 24 de abril de 2012 abertis y Obrascon Huarte Lain, S.A. (OHL)
suscribieron un acuerdo de intenciones que establecia, por un lado, la
integracién en abertis de la filial cotizada de OHL en Brasil, Obrascén
Huarte Lain Brasil, S.A. (OHL Brasil), y por otro lado, que OHL se convertiria
en uno de los accionistas de referencia de abertis.

Para llevar a cabo la mencionada integraciéon, el acuerdo preveia una
reorganizacion societaria que consistiria en una escision parcial, de la que
se beneficiaria abertis, de OHL Concesiones, S.A. (sociedad dependiente de
OHL que ostenta el 100% del capital de la sociedad Participes en Brasil, S.L.
que a su vez ostenta el 60% del capital de OHL Brasil), que supondria la
integracién en abertis de un patrimonio escindido del que formarian parte
Participes en Brasil, S.L.,, SPI-Sociedade para Participagoes em
Infraestructura, S.A. y ciertos pasivos asociados a estas entidades
(estimados aproximadamente en 530 millones de euros en el momento de
firma del acuerdo de intenciones). A cambio, en virtud de la reorganizacién
sefialada, OHL recibiria una participacion en el capital de abertis del 10%,
canje que se realizaria mediante la entrega de acciones propias.

El mencionado acuerdo de intenciones consideraba también, como
operacion independiente, la adquisicién por parte de abertis a cambio de
un precio en efectivo (estimado en aproximadamente 200 millones de euros
en el momento de firma del acuerdo de intenciones) de los activos
concesionales de OHL en Chile.
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A la fecha de elaboracion de los presentes estados financieros intermedios
resumidos consolidados, continda abierta la negociacién para llevar a cabo
la sefialada operacion de integracién de OHL Brasil y la adquisicién de fos
activos concesionales de OHL en Chile, transaccidon que admitirfa diversas
alternativas en su ejecucidon, que a fecha actual estdn siendo objeto de
estudio por parte de abertis, si bien, en cualquier caso se realizaria de
forma que abertis mantenga el control y la capacidad de gestién sobre
estos activos.

- - Es W W W | W

En el mes de julio de 2012, con posterioridad al cierre semestral, acesa ha
recibido la Censura previa de la Delegacién del Gobierno en las sociedades
concesionarias de autopistas del Ministerio de Fomento en relacion a la
propuesta de liquidacién del ejercicio 2011. En la citada censura se
reconoce el importe devengado en el afio 2011 y el saildo de compensacion
a favor de acesa al 31 de diciembre de 2011, que calculado segln la
metodologia establecida en el RDL 457/2006 ascendia a 761 millones de
euros y que figura incluido en el epigrafe “Deudores y otras cuentas a
cobrar” (ver Nota 9). A diferencia de las censuras de ejercicios anteriores, la
Administracion se plantea dudas de interpretacion en relacion a la
compensacion (incluida en el mencionado saldo) relativa a los ingresos
arantizados que a 31 de diciembre de 2011 ascendian a 359 miliones de
‘c’:é‘ ros, proponiendo la provisién de los mismos hasta que se clarifiguen
r‘a;] chas dudas. Esta resolucion no es definitiva por lo que el Grupo planteara
| recurso correspondiente.

Finalmente sefalar que con fecha 16 de julio de 2012 la Comissao do

b Mercado de Valores Mobiliarios de Portugal (CMVM) ha comunicado la
aceptacion de la oferta pUblica de acciones de 2,76 €/accidn presentada por
b Tagus Holdings S.a.r.L sobre las acciones de la sociedad cotizada Brisa Auto
Estradas de Portugal, S.A. (Brisa), de Ia que abertis ostenta un 15,02% de
b participacion. A la fecha de elaboracion de los presentes estados financieros
intermedios resumidos consolidados, los Administradores de abertis ain no
b han adoptado ninguna decisiéon al respecto, si bien e! impacto gue se

derivaria de una aceptacion de la misma seria en todo caso positivo.

¥
b sk e ok sk ok o ok ok sk sk ok e ok sk ok
b Barcelona a 24 de julio de 2012
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ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION INTERMEDIO CONSOLIDADO DEL PERIODO
DE 6 MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2012

El- Grupo abertis presta sus servicios en el dmbito de la gestidon de
infraestructuras al servicio de la movilidad y las comunicaciones y opera en
los sectores de autopistas, infraestructuras para las telecomunicaciones y
faeropuertos.

Hechos destacados

Con el objetivo de potenciar el crecimiento de sus tres sectores de
actividad, durante el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2012,
el Grupo ha seguido llevando a cabo sus actividades en el marco fijado por
las grandes lineas estratégicas que han delimitado sus iniciativas en los
altimos afios (crecimiento, rentabilidad, sostenibilidad y servicio) apostando
por un crecimiento selectivo en el marco de la coyuntura econémica actual,
destacando en el periodo los siguientes hechos: :

En el sector de autopistas, se continla con la permanente
ampliacion de capacidad, que en el primer semestre 2012 ha
supuesto en acesa, en el marco del proyecto de ampliacion de la AP-
7 en Girona, la puesta en servicio del tercer carril (cuarto en
determinados tramos) de la AP-7 Norte desde Fornells de la Selva
hasta La Jonguera, fo que supone la finalizacién de los trabajos de
ampliacién a tres y cuatro carriles de la AP-7 en Girona.
Adicionalmente, se han adjudicado las obras de construccion del
enlace de Vilademuls, las cuales se prevé finalizar durante la segunda
mitad del ejercicio 2013.

También, en el marco del proyecto de ampliacion de la autopista AP-7
en Tarragona, se ha finalizado el proceso de desmantelamiento de las
barreras troncales de peaje entre Martorell y Vila-seca/Salou tras la
implantaciéon en 2011 de un sistema de peaje cerrado en el citado
tramo de autopista.
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Asimismo, en el marco del plan de eficiencia y optimizacion de costes
gue sigue el Grupo, durante el primer semestre de 2012 se ha puesto
en marcha un plan de modernizacion (que se prevé ir
implementando en los préximos dos afios) orientado principalmente a
la implantacion de nuevos sistemas de pago en la red de autopistas
en Espafia, con el objetivo de garantizar la competitividad del Grupo,
equiparario en tecnologia y nivel de servicio al de las mejores
concesionarias mundiales y ajustar los recursos del Grupo a los
descensos de trafico en la red.

Por otro lado el grupo sanef continda llevando a término las
inversiones relacionadas con el acuerdo firmado con el Gobierno
francés en 2010 (“Paquet Vert”) para ilevar a cabo la implantacién de
una serie de mejoras, principalmente medioambientales, en su red de
autopistas que se prevé finalicen a principios del 2013,

En cualquier caso, el sector prosigue con la investigacion y la
implantacion de las mejores practicas que aseguren la prestaciéon de
un servicio de calidad y diferencial a sus clientes y usuarios en
spectos como el peaje dinamico, sefalizacién o vialidad que
ntribuyen notablemente a la mejora de la rapidez y seguridad en
s desplazamientos.

n el sector de infraestructuras de telecomunicaciones, a finales de
febrero de 2012 abertis telecom alcanzo un acuerdo con Telefénica
de Contenidos, S.A.U. para la adquisicién de un 13,23% del capital
social de Hispasat, S.A. por un importe de 124 millones de euros,
consolidando a abertis como principal accionista de Hispasat con una
participacion directa del 46,6%. El cierre de esta operacién continla
sujeto, entre otras condiciones, al posible ejercicio de derechos de
adquisicion preferente y a la aprobacidon de la citada transaccion por
parte del Consejo de Ministros, previéndose materializar a finales del
ejercicio.
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Asimismo, a finales de marzo 2012 alcanzd un acuerdo con Telefonica
para la adquisicion de un paguete de 500 torres de telefonia movil
por un importe de 45 millones de euros. Este acuerdo, que podria
ampliarse hasta un total de 1.000 torres antes de finalizar 2012,
supone la entrada de abertis telecom en el mercado de la gestion
de infraestructuras de comunicaciones méviles, contribuyendo a la
consolidacién del Grupo como un actor clave en la racionalizacién del
uso de infraestructuras de telecomunicaciones fijas y mdviles en
Espafia, a la vez que permitird avanzar en la diversificacion de sus
actividades permitiendo el desarrollo de nuevas oportunidades de
negocio para la comparticién de las infraestructuras necesarias en el
despliegue de la cuarta generacion de telefonia movil.

En todo caso, el sector continua con la investigacion y ia implantacién
de mejoras técnicas tanto en la prestacion de los servicios de
television digital terrestre (TDT) en Espafia, como en Ia distribucion
de contenidos audiovisuales en Internet y en redes méviles
(televisién por telefonia mdvil....), y en la prestacion de servicios de
“radiocomunicacién para redes pUblicas de seguridad y emergencia, a
la vez que continla, a través de su participacion en Hispasat,
trabajando en la ampliacion de la capacidad satelital. o

Finalmente sefalar que en enero de 2012 se completé la venta de
35,218.237 acciones de Eutelsat (representativas de un 16% de su
capital social), por un importe de 981 millones de euros y gue a
finales de junio 2012 se ha completado la venta adicional de
15.407.979 acciones de Eutelsat (representativas de un 7% de su
capital social), por importe de 385 millones de euros. Tras esta
operacién, al cierre de 30 de junio 2012, abertis telecom mantiene
alin una participacion del 8,35% en el capital social de Eutelsat. Tras
la Gltima venta, dicha participacién ha pasado a clasificarse como un
activo financiero disponible para la venta, por lo que ha dejado de
registrarse por el método de la participacion.

En el sector de aeropuertos, desde abertis airports se mantiene fa
politica de mejora permanente de las instalaciones en aspectos como
la optimizacion de las medidas de seguridad y la ampliacion y mejora
de los servicios comerciales a los pasajeros.

Destaca en el periodo la renovacién a principios de mayo por parte de
tbi del contrato para continuar sus operaciones en el aeropuerto de
Atlanta, considerado el mas transitado del mundo, gestionando tanto
la Concurse E como la nueva terminal internacional Maynard H.
Jackson Jr., inaugurada a finales del mismo mes,
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Actividad y resultados

-1

En el marco del negativo entorno econémico actual, el periodo de seis
meses terminado a 30 de junio de 2012 ha continuado viéndose afectado
por la situacién de desaceleracién econémica existente. Ello ha afectado
especialmente a la actividad de las autopistas en Espafia y en menor
3 medida en Francia, si bien en el caso de las autopistas americanas se han
’ registrado incrementos de la actividad durante todo el periodo (con un

=y

‘g

3 ., mayor incremento de los vehiculos pesados), de la misma forma que ha
ocurrido en el segmento operativo de los aeropuertos, gque presenta
incrementos de actividad en prdcticamente todos sus aeropuertos. En el
caso del segmento de infraestructuras de telecomunicaciones, presenta una

! evolucion en su conjunto en linea con la del periodo anterior.

¢ Los ingresos de las operaciones han alcanzado los 1.884 millones de euros

¢ lo que supone un ligero incremento del +0,9% respecto al mismo periodo
del ejercicio anterior, a pesar de la menor actividad en las autopistas de

! Espaia y Francia, gracias al impacto de la revisién de las tarifas medias en

concesionarias de autopistas, la buena evolucién de las autopistas
icanas asi como de los aeropuertos (que también presentan un ligero

ento de los ingresos por pasajero), y por el impacto por diferencias
>, \G@mbio como consecuencia de la depreciacién del Euro durante el

caso de las autopistas, que contintian representando el principal sector
actividad por aportacién a los ingresos consolidados, la intensidad media
diaria de tréfico (principal indicador de medicién de actividad) del conjunto
de concesionarias ha experimentado un decremento del -4,4% hasta
alcanzar los 20.601 vehiculos, si bien este efecto en los ingresos del Grupo
se ha visto compensado, como se ha indicado anteriormente, por la revisién
de las tarifas medias en las propias concesionarias de autopistas vy la
positiva evolucion de los aeropuertos.

El resultado bruto de explotacién incrementa en menor medida que los
ingresos (+0,2% respecto junio 2011), debido al impacto del registro al 30
de junio de 2012 de la provisidn asociada del plan de modernizacién e
implantacién de nuevos sistemas de pago en la red de autopistas en Espafia
antes mencionado.
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Sin considerar el citado impacto, el resultado bruto de explotacion
presentaria un mayor incremento gracias al plan iniciado durante el
segundo semestre de 2011 para llevar a cabo la implantacién de una serie
medidas de mejora de la eficiencia y optimizacién de los costes de
explotacién, en las que el Grupo contintia y continuard haciendo hincapié
durante este ejercicio.

El /fesu.ltado financiero del periodo incorpora el efecto de la plusvalia por la
venta del 23% del capital de Eutelsat, y la posterior calificacion de! 8,35%
restante como una inversion en instrumentos de patrimonio clasificada
omo un activo financiero disponible para la venta, manteniéndose el gasto
financiero asociado a la deuda en linea con el existente al cierre del primer
semestre de 2011. A pesar de ello, los gastos financieros totales del Grupo
se han visto incrementados ligeramente, entre otros, por el impacto de
diferencias negativas de cambio y el impacto de las operaciones de
refinanciacién de deuda realizadas en el periodo.

La menor aportacion de las sociedades registradas por el método de la
participacién es consecuencia de la venta en enero 2012 de un 16% del
capital social de Eutelsat, que durante este primer semestre de 2012 ha
sido registrada al 15,35% (un 31,35% en el mismo periodo del ejercicio
2012) ya que la venta del 7% adicional se ha realizado a finales de junio.

positiva gracias a la favorable evolucidn de la aportacién de Coviandes.

Con estas consideraciones el resultado consolidado del semestre atribuible a
los accionistas ha alcanzado los 767.448 miles de euros.

En cuanto al peso relativo de las distintas unidades de negocio sobre los
ingresos, el sector de autopistas supone el 79% del total, el de
infraestructuras de telecomunicaciones el 13% y el de aeropuertos el 8%,
porcentajes todos ellos en linea con los del cierre del ejercicio 2011. No se
esperan variaciones destacables durante el segundo semestre de 2012.
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Sin el citado impacto, la aportacion al resultado de las sociedades
registradas por el método de la participacion presenta una evolucion
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Balance

Los activos totales a 30 de junio de 2012 alcanzan los 22.722 miliones de
euros lo que supone un ligero decremento del -0,1% sobre el cierre del
( ejercicio 2011.

4 Del total de activo, alrededor de un 60% corresponde a inmovilizado
material y otros activos intangibles (bdsicamente concesiones) en linea con
i - la naturaleza de los negocios del Grupo relacionados con la gestién de

infraestructuras, sin presentar variaciones significativas respecto el cierre
’ del ejercicio 2011. ' :

' La inversiéon total en los segmentos operativos de autopistas,
telecomunicaciones y aeropuertos en el periodo de 6 meses terminado el 30
de junio de 2012 ha ascendido a 205 millones de euros correspondiendo en
I su mayor parte a inversién en expansién (un 84% del total), principalmente

en ampliar la capacidad de las autopistas y de las infraestructuras de
3 telecomunicaciones.

b El patrimonio neto consolidado ha aicanzado los 4.366 millones de euros, un
“RAND -1,1% inferior al existente al cierre del ejercicio 2011, afectado
-\z@pmf@o incipalmente, aparte de por el resultado generado en el periodo, por la
“-@SE ﬁ,‘?f%%m pra de acciones propias realizada durante el periodo (-542 millones de
35 S

s de impacto neto en patrimonio entre compras y ventas/entregas), y
el impacto del dividendo complementario del ejercicio 2011 (-279
ones de euros).

PASS
5
), a deuda financiera bruta al 30 de junio de 2012 (sin incluir las deudas con
sociedades registradas por el método de la participacion ni los intereses de
préstamos y obligaciones) asciende a 14.226 millones de euros y representa
§ el 326% del patrimonio v el 63% del pasivo y patrimonio neto, porcentajes

: en linea con los existentes al cierre del ejercicio 2011. Asimismo, siguiendo
b una politica de minimizacién de la exposicién a los riesgos financieros, al
citado cierre intermedio y en linea con el ejercicio 2011, una parte
importante de la deuda (85%) se encontraba a tipo fijo o fijado a través de
. coberturas.

i La citada deuda financiera bruta es un -0,3% menor a la existente al cierre
del ejercicio 2011 a pesar de la venta del 23% del capital de Eutelsat por
b 1.366 miliones de euros, una. parte de los cuales se ha destinado a la
compra de acciones propias en el periodo (-542 millones de euros de
‘ variacién neta), manteniéndose el resto en posiciones de tesoreria al cierre
de 30-de junio de 2012. Con todo elio la deuda neta del Grupo se ha
' reducido en 707 millones de euros respecto a la existente al cierre de 2011.
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Por su actividad inversora, abertis se encuentra expuesta a riesgos
financieros: riesgo de tipo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y
riesgo del tipo de interés de flujos de efectivo. El programa de gestién del
riesgo global del Grupo considera la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad global del conjunto del Grupo mediante el establecimiento de
politicas de financiacién y cobertura acordes con la tipologia de sus
negocios.

/

/

/En la préactica, ello se continGa traduciendo en una estructura financiera
saneada, con un elevado vencimiento medio de la deuda y un elevado
porcentaje de deuda a tipo fijo o fijado que minimizan en gran medida Ios
posibles efectos de tensiones en el mercado de crédito. :

La elevada generacién de fiujos de caja de la mayor parte de los negocios
principales de abertis permite mantener un equiiibrio financiero gque
posibilita la realizacion de las nuevas inversiones de mejora de las
infraestructuras que actualmente gestiona, asi como la continuacién dentro
del actual entorno econdmico y financiero, de la politica selectiva de
inversiones desarrollada en los dltimos afios sin necesidad de aportaciones
adicionales de capital por parte de los accionistas.

El Grupo se encuentra expuesto, asimismo y en mayor o menor medida, a
riesgos de negocio {demanda de clientes, madurez de concesiones, entorno
regulatorio, competencia, riesgo pais, concentracién de clientes,
lanzamiento inicial de provectos,..) y riesgos operacionales (operativos,
tecnoldgicos, fraude e integridad). abertis minimiza su exposicién a los
mismos mediante el establecimiento de sistemas de control {basados en
una combinacién de acciones estratégicas y operativas) y la adaptacién
permanente de sus politicas y procedimientos al creciente tamafio,
complejidad y dispersion geogréfica del Grupo. Debe considerarse,
asimismo, que la propia naturaleza de una parte importante de los negocios
(en régimen concesional con contratos a largo plazo, escenarios claramente
delimitados y condiciones prefijadas) constituye ya de por si un factor
minimizador de una parte importante de los riesgos de negocio.
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i
; Retribucion al accionista
!
; Como en ejercicios anteriores, abertis ha continuado con una politica de
retribucién al accionista que combina la distribucién de un importe de
" dividendo por accion con ampliaciones de capital liberadas de una por cada
20 accicnes existentes.
}
Asi, la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de marzo de 2012
i . acordd la ampliacién de capital liberada (realizada en el mes de junio) y el
pago de un dividendo complementario correspondiente al resultado del
3 pasado ejercicio 2011 de 0,36 euros brutos por accion, el cual se ha hecho

efectivo en abril de 2012.

Perspectivas

Para el segundo semestre de 2012 se prevé una ligera moderacion en el
} descenso de actividad registrado durante el primer semestre en las

autopistas de abertis en Espafia y Francia y el mantenimiento de los
1 niveles de crecimiento alcanzados durante el primer semestre 2012 en las
autopistas chilenas. Asimismo, se prevé el mantenimiento del crecimiento

W Icanzado por el segmento de los aeropuertos del Grupo.

| perspectiva junto con el continuado esfuerzo en la mejora de la
iriencia permiten esperar una evolucion del resultado brute.de explotacién
_jnea con la del primer semestre.

" bien se mantiene la incertidumbre sobre el entorno econdémico (en
} ZELONA especial acerca del nivel general de deuda, fuentes y costes de financiacion
y oportunidades de inversion) y que en los dos dltimos ejercicios se ha
! producido una ralentizacidon del proceso de crecimiento y diversificacion del
Grupo (acompafiada el pasado ejercicio de la reorganizacion de sus
) negocios culminada con la venta en octubre de 2011 de fos segmentos de
aparcamientos y parques logisticos), no se descarta el anélisis de
oportunidades de inversién y crecimiento siempre que se cumplan los
estrictos requisitos de seguridad y rentabilidad que exige abertis a su
cartera de inversiones, prestando especial atencién a oportunidades en
y autopistas internacionales (destacando la comentada posible integracién en
: abertis de las concesiones de autopistas que OHL gestiona en Brasil vy

a Chile) y en el resto de sectores de actividad del Grupo.
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El equilibrado conjunto de inversiones, tanto en términos de madurez como
de ‘rentabilidad, asi como en términos de diversificacion geografica y
sectorial, y el mantenimiento o mejora de la situacion de las distintas
unidades de negocios, debe contribuir a una sostenida aportacion positiva
de todas las unidades para dar continuidad a Ia politica de retribucion al
accionista.

E,ér otro lado, durante el primer semestre los tipos de interés de referencia
‘basicamente el Euribor) han presentado una evolucion a la baja
(previéndose un mantenimiento de los mismos). En cualquier caso [a
incertidumbre econémica y financiera actual (y su potencial impacto en la
evolucién de los costes financieros) hacen que cobre mayor importancia la
ya descrita politica de coberturas del Grupo. '

No se estima la aparicion de nuevos riesgos O incertidumbres mas allad de
los propios del negocio sefialados anteriormente 0 de los sefialados en los
estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de
2012 adjuntos. En todo caso, el Grupo continlia y continuaré realizando un
esfuerzo de optimizacién de su gestién de cara a un todavia mayor control
de los costes y las inversiones operativas, teniendo en cuenta el nuevo
escenario existente y las perspectivas economicas tanto del segundo
semestre del presente ejercicio 2012 como las apuntadas para el proximo
ejercicio 2013.

Acciones propias

En el marco de la autorizacion aprobada por la Junta General de Accionistas,
al cierre del periodo intermedio terminado el 30 de junio de 2012 la
Sociedad poseia 81.440.777 acciones propias (10% del capital), Como se
ha sefialado anteriormente, el destino de las acciones propias dependerd de
los acuerdos que en su momento puedan tomar los érganos de gobierno del
Grupo.
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CLASE 8°

Otros aspectos

Es criterio del Grupo prestar la maxima atencién a las actividades de
proteccién y conservacién del medio ambiente, adoptando cada una de las
sociedades participadas las actuaciones necesarias para la minimizacion del
impacto medioambiental de las infraestructuras gestionadas, a fin de {ograr
la maxima integracion posible en el entorno en que se encuentran.

e ok ok 3 ok oK ok ok oK oK R K K K

Barcelona a 24 de julio de 2012
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Los abajo firmantes cuyos cargos figuran a continuacion de los nombres,
CERTIFICAN la exactitud e integridad de los estados financieros intermedios
resumidos consclidados y el informe de gestion intermedic consolidado
correspondientes al primer semestre 2012 de ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A. ¥
Sociedades Dependientes, que se extienden en el anverso y reverso de 32 hojas de
papel timbrado de clase 82, serie 0K, nimeros 8134691 al 8134722, ambos
inclusive.

Barcelona, 24 de julio de 2012,

1
Salqu"c;r AtemahﬁMas% Francistd Reynés Massanet
Presidente Consejexe Delegado

———

Francisco José ‘Aljaro Navarro
Director General Financiero y
Desarrollo Corporativo
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- DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SOBRE EL CONTENIDO DEL INFORME
U FINANCIERO SEMESTRAL DEL GRUPQC ABERTIS CORRESPONDIENTE AL PRIMER
SEMESTRE 2012.

En cumplimiento de lo dispuesto en el art. 11 b) del Real decreto 1362/2007, de 19

B de octubre, por el que se desarrolia la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, los abajo firmantes, consejeros de la sociedad, declaran que hasta donde
B alcanza su conocimiento, los estados financieros intermedios resumidos
consolidados del primer semestre 2012 elaborados con arregio a los principios de
4 . contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resuitados de Abertis Infraestructuras, S.A. y de las empresas
¢ comprendidas en la consolidacién tomados en su conjunto y que el informe de

gestién intermedio consolidado incluye asimismo un anélisis fiel de la informacion .
d exigida

! Los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al
primer semestre 2012, de ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A. y Sociedades
§ Dependientes y el informe de gestion intermedio consolidado, se extienden en el
anverso y reverso de 34 hojas de papel timbrado de clase 83, serie OK, ndmeros
§ 8134691 al 8134724, ambos inclusive, con la firma de todos los Consejeros en las

tres (ltimas paginas, a excepcidn de Don Gonzalo Gortazar Rotaeche, por no haber
4 asistido a la misma, y no constando ninguna disconformidad con su contenido, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 253.2 de la Ley de Sociedades de Capital.

Secretario del Consejo de Administracién

Firma de los Tj\ores Consejeros:

: “Zalv ﬂgﬁ Alemany Mas Isidro Fainé Casas
Presidente Vicepresidente 190




: [ - _
Théétre Directorship Services Delta,
S.a.r.l. repres. por Florentino Pérez
Rodriguez

Vicepresidente 20

‘Théétre Directorship Services Alpha,
S.a.r.l. repres. por Javier de Jaime
Guijarro
Vicepresidente 40

Marcelino Armenter Vidal
Consejero

L
G3T, S.L. retffes. por Carmen Godia

Bull
Vicepresidenta 3a

Francisce'Reynés Massanet
Consejero Delegado

Ricardo Fornesa Ribd
Consejero

Wa"&mego
sejero

Migu;i/txngel Gutiérrez Méndez
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Ernesto Mata Lopez
Consejéro
N\

Pablis 21, S.U[eB7H. por Manuel
Torreblanca #amire: [ﬂ/
__ Conseie L ARVY U

i

S.a.r.l repres. por Santiago Ramirez
Larrauri
Conseiero

pﬁ:éétre Dired@jship Servicek; Kappa,

S.a.r.l. repres. por Angel Gatcia
Altozano
Consejero

Tufidn Alvarez, Antonio
Consejero

Leoz:?*fﬁodés Castafié
Cons#ero !

W{é{t:a;grectorship Services watiia,
S.a\.|. refpres. por José Antonio
Torre de Silva Ldpez de Letona
Consejero

Théatre Directorship Services
Lambda, S.a.r.l. repres. por Pablo
Vailbona Vadell

Consejero
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FRANCISCO ARMAS OMEDES, Notario del Tlustre Co-
legio de Catalufia, con residencia en Barcelona, ——-

CERTIFICO: Que las fotocopias gue figuran en
los rreinta y cuatro folios que anteceden de papel
exclusivo para documentos notariales, serie AZ, nu-
meros 4102763 y los treinta y tres siguientes en or-
den correlativo descendente, son fiel reproduccidn
del documento original, que me ha sido exhibido y
que he compulsado. ————=------"----TTT--oooorTTmo oo

Y PARA QUE ASI CONSTE, a peticién de parte 1in-
teresada, expido el presente testimonio de identi-
dad, que signo, firmo, rubrico y sello, en Barcelo-
na, a veinticuatro de julio de dos mil doce. DOY
FE. -
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